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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: La Sociedad podré invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta
variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los
porcentajes de exposicién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera de ellos.
Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades
de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado
monetario no cotizados, que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,46 0,13 0,46 0,85
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,96 1,03 0,96 1,35

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 305.497,10 322.220,69
N° de Participes 31 29
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.219 10,5379
2025 3.312 10,2799
2024 3.631 10,1148
2023 2.436 9,6155
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,10 0,77 0,67 0,10 0,77 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 2,51 2,36 0,14 0,24 1,10 1,63 5,19 6,27 0,52

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,28 08-06-2026 -0,42 19-03-2026 -1,12 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,50 08-04-2026 0,50 08-04-2026 0,79 02-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,35 2,49 2,19 1,05 1,42 2,50 2,73 3,27 3,17
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,22
Letra Tesoro 1 afio 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52 0,84 0,88 0,39
VaR histérico del
L 3,06 3,06 3,08 3,05 3,06 3,05 3,21 3,38 1,88
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,05 0,52 0,53 0,52 0,53 2,13 2,29 2,17 2,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.078 109 0,74
Renta Fija Internacional 184.592 940 0,58
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 113.072 970 2,35
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 80.605 899 3,57
Renta Variable Euro 19.237 243 12,26
Renta Variable Internacional 416.507 8.062 13,59
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.560 792 2,68
Global 87.919 4.416 4,75
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 11.886 140 0,60
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 969.457 16.571 7,34

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.133 97,33 3.253 98,22
* Cartera interior 645 20,04 730 22,04




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 2.488 77,29 2.522 76,15
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 70 2,17 3 0,09
(+/-) RESTO 17 0,53 57 1,72
TOTAL PATRIMONIO 3.219 100,00 % 3.312 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.312
-5,35
0,00
2,47
3,37
0,03
0,01
0,00
0,00
0,00
-0,73
4,02
0,05
0,00
-0,95
-0,77
-0,04
-0,11
0,00
-0,02
0,05
0,00
0,05
0,00
3.219

3.500
-6,75
0,00
1,34
2,11
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,06
3,17
-0,01
0,00
-0,80
-0,68
-0,04
-0,07
0,00
0,00
0,03
0,00
0,03
0,00
3.312

3.312
-5,35
0,00
2,47
3,37
0,03
0,01
0,00
0,00
0,00
-0,73
4,02
0,05
0,00
-0,95
-0,77
-0,04
-0,11
0,00
-0,02
0,05
0,00
0,05
0,00
3.219

-26,18
0,00
71,29
48,73
162,40
0,00
0,00
0,00
0,00
-36,11
17,85
-736,81
0,00
10,83
5,25
-11,46
48,00
-1,63
1.150,95
47,31
0,00
49,44
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101 3,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 101 3,12 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 544 16,90 730 22,05
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 645 20,02 730 22,05
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 2.490 77,33 2.520 76,09
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.490 77,33 2.520 76,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.134 97,35 3.250 98,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS DE

FONDOS RENTA
FoNBOETR FONDOS: 33,33% A Fuasiaaw
EUROPA:502%
BEUDADEL
ESTADO:3,12%

RENTA FLIA:

OTROS:7.21%

FONDOS NV
GLOBAL 86.02%

FONDOS RENTA
VARIABLE:
a1.41%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Futuro s/S&P

Standard & Poors 500 o 332 Inversion
Emini 500 09/26
Total subyacente renta variable 332

TOTAL OBLIGACIONES 332
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX |X|X|X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Modificacion del lugar de publicacion de los valores liquidativos de los vehiculos de Inversis Gestion. Lugar de
publicacién actual: Pagina web de Inversis Gestion. (Blocked__ www.inversisgestion.com__Blocked)

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 2470 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 2506 miles de euros. De este volumen, 1739 a operaciones sobre otras [IC 767 corresponden a
operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto comisiones por un total de un 0,01 % sobre el patrimonio medio
delallC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,05 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.
La vision de la sociedad sobre los mercados continlia siendo constructiva, aunque con un balance de riesgos asimétrico.



Durante el segundo trimestre de 2026, la renta variable registré una recuperacion generalizada, apoyada en la resistencia
del ciclo econdmico, la revision al alza de los beneficios empresariales y la desescalada temporal de algunos focos de
tension geopolitica. En Estados Unidos destacé especialmente el sector tecnolégico, impulsado por semiconductores,
inteligencia artificial e infraestructuras asociadas a centros de datos, junto con el buen comportamiento del sector industrial
y financiero.

En renta fija se mantuvo la divergencia entre la deuda soberana y el crédito corporativo. Mientras las rentabilidades de la
deuda publica permanecieron elevadas, los diferenciales de crédito se estrecharon hasta niveles histéricamente exigentes,
lo que limita su potencial adicional y aconseja mantener una elevada disciplina en la seleccion de emisores, calidad
crediticia y precio. La deuda publica de elevada calidad continla ofreciendo rentabilidades atractivas, si bien persiste el
riesgo de volatilidad en las curvas de tipos.

Los principales factores de incertidumbre siguen siendo la evolucién de los conflictos geopoliticos, el comportamiento del
precio del petréleo, la persistencia de la inflacion subyacente y la capacidad de las grandes compafiias tecnoldgicas para
rentabilizar las fuertes inversiones realizadas en inteligencia artificial. En este contexto, se considera adecuado mantener
una exposicion diversificada, con un enfoque selectivo y prudente, aprovechando eventuales correcciones para incrementar
posiciones en activos de mayor conviccion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre de 2026, la gestidon de la cartera mantuvo un posicionamiento moderado y defensivo,
conservando la renta fija como nucleo de la cartera (en torno al 68% del patrimonio al cierre del periodo). Las principales
decisiones adoptadas se orientaron a reducir el riesgo direccional y a reforzar la calidad y liquidez de la pata de renta fija.
En este sentido, se incrementd la exposicidn a crédito flexible global y a fondos de deuda de gestion activa (PIMCO
Income, Man GLG Dynamic Income y Man Global Investment Grade Opportunities) y se incorporé una posicion en Letras
del Tesoro espafiol, aportando liquidez y duracion corta. En renta variable, se redujo la exposicion a lo largo del primer
trimestre —con reembolsos en fondos tematicos, tecnoldgicos (Threadneedle Global Tech) y globales—, utilizdndose
futuros sobre indices (Euro Stoxx 50 y E-Mini S&P 500) como herramienta tactica de cobertura y gestion de la beta; al
cierre del periodo se mantenia una posicion corta en futuro sobre el E-Mini S&P 500 (vencimiento septiembre 2026).
Posteriormente se reconstruyd de forma selectiva la exposicién a bolsa a través de nombres de crecimiento y calidad (Blue
Whale Growth, Edmond de Rothschild Big Data), renta variable asiatica (Allianz Orient Income) y energia alternativa
(Robeco Smart Energy), y se afiadidé una posicion en oro y metales preciosos (Jupiter Gold & Silver) como elemento de
diversificacion y cobertura frente a la incertidumbre de mercado. Se mantuvo asimismo una pata de retorno absoluto (en
torno al 6,5% del patrimonio) como fuente de descorrelacion. En conjunto, estas decisiones permitieron a la cartera cerrar
el semestre con una rentabilidad del +2,51%.

c) indice de referencia.

El fondo obtuvo una rentabilidad en el Primer Semestre de 2,51 %, superior a la variacion de la rentabilidad de la Letra del
Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,44%

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el Primer Semestre disminuy6 en un 2,81% hasta 3.219.292 euros, y el nimero de participes
aument6 en 2 lo que supone un total de 31 participes a fecha del informe.

La rentabilidad del fondo durante el primer semestre ha sido de un 2,51%

Los gastos soportados durante el Primer Semestre han ascendido a un 1,05% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,67% y la comisién de depdsito un 0,04%.

El resto de gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

El 0,82% de los gastos corresponden a gastos directos y el 0,23% a gastos indirectos derivados de la inversion en otras
lC.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultdneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
0,96%.

La variacion de los rendimientos de gestion se corresponden a: -0,73 % derivados,4,02 % inversiones en otras IIC. La
diferencia de 0,08 % se corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.



e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestion del Primer Semestre respecto al periodo anterior han aumentado en un 3,37 %, tal y como se
refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Primer Semestre una rentabilidad del 2,51 %, mientras que la rentabilidad media de los fondos
gestionados de su misma categoria se sitla en un 3,57%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 7,34%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre se llevé a cabo una rotacion relevante de la cartera, orientada a reforzar el ndcleo de renta fija de
crédito flexible y a ajustar tacticamente la exposicién a renta variable.

En renta fija, la principal decision fue la construccion progresiva de la posicion en PIMCO Income Fund (EURH), junto con
la incorporacién de Man Global Investment Grade Opportunities, Man Dynamic Income y una posicidn en Letras del Tesoro
espafiol como fuente de liquidez. Estas compras se financiaron reduciendo o eliminando posiciones como DNCA Credit
Conviction, EDM Ahorro, EDR Millésima World 2028 y 2030, Gesconsult Corto Plazo, M&G Optimal Income y Fidelity
Absolute Return.

En renta variable, se abri6 posicion en Europa (JPM Europe Equity Plus), se reforzé el sesgo de crecimiento con Blue
Whale Growth y se afiadié exposicién asiatica via Allianz Orient Income, deshaciéndose a cambio las posiciones en China
(BNP China Equity), renta variable global premium (Robeco Global Premium) y el inmobiliario europeo DPAM Real Estate.
Como diversificacién se incorpor6 oro y metales preciosos (Jupiter Gold & Silver) y se reforzé el retorno absoluto con Pictet
Total Return Atlas. Finalmente, se emplearon futuros sobre indices (Euro Stoxx 50 y E-Mini S&P 500) como herramienta
tactica, manteniéndose al cierre una posicion vendedora en el futuro del E-Mini S&P 500.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.
d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

Mantenemos posiciones en otras |IC siendo la mas relevante en la gestora Edmond de Rothschild con un porcentaje del
9.75% sobre patrimonio de la IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicién total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, en
la 1IC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Primer Semestre supuso a un 85,18 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.
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El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo trimestre, ha sido de
un 2,49%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 2,35%.

La volatilidad histdrica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccidon o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0,77 %, y la del lbex 35
de 19,18%

El VaR histérico acumulado en el afio del fondo alcanz6 3,06 %.

El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestion, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el
presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algln caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en 11 los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

n/a

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

El escenario central que traslada el asesor continla siendo constructivo, aunque con riesgos asimétricos, siendo los
principales focos de incertidumbre la evolucion geopolitica y la capacidad de las grandes tecnoldgicas estadounidenses
para rentabilizar el fuerte ciclo de inversion en inteligencia artificial. Las coberturas sobre indices y la exposicion al dolar
reducen parcialmente el riesgo direccional, si bien no constituyen una cobertura perfecta.

En el estrecho de Ormuz se plantea como escenario central un alto el fuego fragil y una reapertura parcial, compatible con
un Brent de 75-90 doélares; en un escenario adverso, nuevas interrupciones podrian provocar repuntes temporales hacia
100-120 dolares. El ciclo econémico ha mostrado resistencia, sin efectos generalizados de segunda ronda hasta el cierre
del trimestre, si bien la inflacién subyacente de mayo seguia por encima del objetivo (2,6% en la zona euro; 2,9% el IPC
subyacente en EE.UU. y 3,4% el deflactor subyacente del consumo privado). El BCE elevo sus tipos 25 puntos basicos en
junio. Los diferenciales de crédito pueden permanecer histéricamente estrechos, lo que aconseja disciplina en calidad y
precio, mientras que las rentabilidades de la deuda publica se consideran atractivas pese a la elevada volatilidad de las
curvas. El escenario central no incorpora, mas alla del ajuste de junio, un ciclo amplio de endurecimiento monetario
adicional.

En el marco del servicio de asesoramiento, se recomendarda mantener los niveles actuales de renta variable y aprovechar
las correcciones para incrementar selectivamente las posiciones de mayor conviccion. En metales preciosos se propondra
un enfoque gradual; en deuda publica se priorizara el tramo de 4-5 afios, y en crédito corporativo se recomendard mantener
la posicion actual, ampliandola solo ante diferenciales que mejoren el binomio rentabilidad-riesgo.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02704093 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,41]2027-04-09 EUR 101 3,12 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 101 3,12 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101 3,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 101 3,12 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0175861030 - PARTICIPACIONES|Neveron Inversiones EUR 49 1,52 48 145
ES0127795039 - PARTICIPACIONES|EDM RENTA L EUR 123 3,83 139 4,21
ES0138922069 - PARTICIPACIONES|GESCO. CORTO PLAZO EUR 152 4,73 207 6,25
ES0140986003 - PARTICIPACIONES|GESCO. OPORT. RF FI EUR 66 2,06 65 1,97
ES0175437039 - PARTICIPACIONES|Dunas Valor Prudente EUR 153 4,76 161 4,86
ES0168673038 - PARTICIPACIONES|EDM Ahorro FI EUR 0 0,00 110 3,31
TOTAL IIC 544 16,90 730 22,05
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 645 20,02 730 22,05
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO00WU421Y6 - PARTICIPACIONES|Man Funds PLC - Man UsD 110 3,41 0 0,00
LU2798962895 - PARTICIPACIONES|INDEPENDANCE AM EURO EUR 89 2,76 0 0,00
IEOOBYVJRF70 - PARTICIPACIONES|Jupiter Gold & Silve EUR 30 0,94 0 0,00
LU2798962978 - PARTICIPACIONES|INDEPENDANCE AM EURO EUR 0 0,00 88 2,65
LU2225826366 - PARTICIPACIONES|Edmond de Rothschild EUR 40 1,24 39 1,19
IEO0ONS7XVU2 - PARTICIPACIONES|Man Funds PLC - Man UsD 91 2,84 92 2,78
IEO0BJMOB852 - PARTICIPACIONES|BlueBay Global Sover EUR 37 1,15 0 0,00
IE000GDY7UP9 - PARTICIPACIONES|Man Funds PLC - Man UsD 109 3,40 119 3,61
LU0823426993 - PARTICIPACIONESI|BNP Paribas Funds Ch UsD 0 0,00 89 2,70
FR001400S6D4 - PARTICIPACIONES|EDR-Bond EUR 201 6,23 210 6,34
LU1789398580 - PARTICIPACIONES|AM Sura-Latin Americ UsD 92 2,87 96 2,90
LU1234712617 - PARTICIPACIONES|DNCA INVEST SERENITE EUR 0 0,00 175 5,28
LU1744459667 - PARTICIPACIONES|DNCA INVEST SERENITE EUR 156 4,85 163 4,93
LU0963031736 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growt UsD 53 1,64 51 153
LU0847874772 - PARTICIPACIONES|EDM International St EUR 0 0,00 39 1,17
LU2699051236 - PARTICIPACIONES|MIRA DM FIXED MARTY- EUR 102 3,18 109 3,28
LU2210152745 - PARTICIPACIONES]|Fidelity Funds-Absol EUR 0 0,00 60 1,81
LU2098179695 - PARTICIPACIONES|UBS ETF BBG JAPAN TR EUR 42 1,29 0 0,00
LU1797813448 - PARTICIPACIONES|M&G LX GLB DIVIDEND- EUR 42 1,31 42 1,27
FR0014008W63 - PARTICIPACIONES|EDR SIV-MILLE WD 202 EUR 282 8,77 394 11,90
LU0348786764 - PARTICIPACIONES]|Allianz Oriental Inc UsD 85 2,64 0 0,00
LU0966156712 - PARTICIPACIONES|Fidelity Active Stra EUR 20 0,63 20 0,61
LU1790342635 - PARTICIPACIONES|EDR- US VALUE-CR USD UsD 0 0,01 0 0,01
LU0519590607 - PARTICIPACIONES|Lemanik SICAV - Acti EUR 148 4,59 155 4,69
LU2145462300 - PARTICIPACIONES|RobecoSAM Smart En E EUR 64 1,98 44 1,32
IEQ0BF12WY77 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Income EUR 34 1,07 34 1,01
LU1433232698 - PARTICIPACIONES]|Pictet TR EUR 56 1,74 0 0,00
LU1670724373 - PARTICIPACIONES|M&G Optimal Income-E EUR 0 0,00 79 2,40
LU1670722674 - PARTICIPACIONES|M&G LX GB Flt RT HY- EUR 143 4,43 150 4,52
LU0444973100 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Credit EUR 96 2,99 67 2,02
LU1549401112 - PARTICIPACIONES|Robeco US Premium EUR 71 2,21 100 3,03
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EU EUR 0 0,00 39 1,19
IE00B84J9L26 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 257 7,97 64 1,95
LU0289214628 - PARTICIPACIONESUPMDrEEn Europe Eqt EUR 38 1,19 0 0,00
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 2.490 77,33 2.520 76,09
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.490 77,33 2.520 76,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.134 97,35 3.250 98,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el primer semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez de
la 1IC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 5.285.085,00 euros. De este volumen, 5.175.324,48 euros fueron
operaciones con un vencimiento de un dia, y 109.760,52 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 379,95 y 30,33 euros respectivamente, con un rendimiento total de 410,28 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
URSUS-3 CAPITAL/CIERZO
Fecha de registro: 19/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversidn: Se invertira entre 50%-100% de su patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no
(maximo 30% en no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se invertird, directa o indirectamente, entre 0-90% de la exposicion total, en renta variable y el resto de la exposicion total
en renta fija, publica o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean
liquidos).

No existe ninguna distribucion predeterminada por tipo de activos, emisores/mercados, divisas o paises (pudiendo invertir
en emisores o mercados de cualquier pais, incluyendo emergentes hasta el 60% de la exposicion total), sector econémico,
capitalizacion bursatil, ni duracion de los activos, nivel de rating de las emisiones o emisores, pudiendo tener hasta un
100% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia. Asi mismo, podra existir concentracion geografica o
sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,33 0,42 0,33 1,08
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,96 1,46 0,96 1,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 144.134,55 148.602,40
N° de Participes a7 47
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.928 13,3764
2025 1.821 12,2516
2024 1.859 12,1325
2023 1.498 11,1338
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,58 1,25 0,67 0,58 1,25 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 9,18 7,91 1,17 0,51 2,33 0,98 8,97 7,56 5,45

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,01 10-06-2026 -1,08 19-03-2026 -2,65 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,20 08-04-2026 1,20 08-04-2026 1,39 02-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,88 7,93 5,58 3,12 3,66 6,55 6,92 6,48 8,95
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,22
Letra Tesoro 1 afio 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52 0,84 0,88 0,39
VaR histérico del
N, 5,82 5,82 5,77 571 6,05 571 7,31 7,71 7,26
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,26 0,62 0,65 0,60 0,64 2,60 2,78 2,51 2,63

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.078 109 0,74
Renta Fija Internacional 184.592 940 0,58
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 113.072 970 2,35
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 80.605 899 3,57
Renta Variable Euro 19.237 243 12,26
Renta Variable Internacional 416.507 8.062 13,59
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.560 792 2,68
Global 87.919 4.416 4,75
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 11.886 140 0,60
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 969.457 16.571 7,34

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.848 95,85 1.769 97,14
* Cartera interior 112 5,81 240 13,18
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.736 90,04 1.529 83,96
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 73 3,79 20 1,10
(+/-) RESTO 8 0,41 31 1,70
TOTAL PATRIMONIO 1.928 100,00 % 1.821 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.821 1.951 1.821
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,06 -9,73 -3,06 -69,07
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,79 2,89 8,79 199,39
(+) Rendimientos de gestion 10,28 3,78 10,28 166,86
+ Intereses 0,03 0,07 0,03 -52,53
+ Dividendos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,19 -2,19 -1,19 -46,56
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 11,41 591 11,41 89,65
* Oftros resultados 0,01 -0,01 0,01 -160,82
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,58 -0,86 -1,58 80,42
- Comision de gestion -1,25 -0,68 -1,25 80,75
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -6,52
- Gastos por servicios exteriores -0,20 -0,13 -0,20 46,96
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,01 -1,63
- Otros gastos repercutidos -0,09 0,00 -0,09 3.961,69
(+) Ingresos 0,10 -0,04 0,10 -377,99
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,10 -0,03 0,10 -419,51
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.928 1.821 1.928

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 171 9,41
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 171 941
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 112 5,79 69 3,79
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 112 5,79 240 13,20
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.738 90,14 1.527 83,85
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.738 90,14 1.527 83,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.850 95,93 1.767 97,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS DE

IER. A aa0w | | TONOSi 48—

FONDOS INV f

SECTORIAL:
217%

FONDOS NV
EUROPA: 408%

FONDOS RENTA
UA:E01%

| Liauipez: 2.83%
oTROS: 1.13%

OTROS: 1487%

FONDOS NV

GLOBAL T287% FONDOS RENTA

VARIABLE:
s0.00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Futuro s/S&P

Standard & Poors 500 o 332 Inversion
Emini 500 09/26
Total subyacente renta variable 332

TOTAL OBLIGACIONES 332
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX |X|X|X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Modificacion del lugar de publicacion de los valores liquidativos de los vehiculos de Inversis Gestion. Lugar de
publicacién actual: Pagina web de Inversis Gestion. (Blocked__ www.inversisgestion.com__Blocked)

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 6896 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 1227 miles de euros. De este volumen, 840 a operaciones sobre otras IIC 387 corresponden a
operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto comisiones por un total de un 0,02 % sobre el patrimonio medio
delallC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,05 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.
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La visién de la sociedad sobre los mercados continGia siendo constructiva, aunque con un balance de riesgos asimétrico.
Durante el segundo trimestre de 2026, la renta variable registré una recuperacion generalizada, apoyada en la resistencia
del ciclo econdmico, la revision al alza de los beneficios empresariales y la desescalada temporal de algunos focos de
tension geopolitica. En Estados Unidos destacé especialmente el sector tecnolégico, impulsado por semiconductores,
inteligencia artificial e infraestructuras asociadas a centros de datos, junto con el buen comportamiento del sector industrial
y financiero.

En renta fija se mantuvo la divergencia entre la deuda soberana y el crédito corporativo. Mientras las rentabilidades de la
deuda publica permanecieron elevadas, los diferenciales de crédito se estrecharon hasta niveles histéricamente exigentes,
lo que limita su potencial adicional y aconseja mantener una elevada disciplina en la seleccion de emisores, calidad
crediticia y precio. La deuda publica de elevada calidad continla ofreciendo rentabilidades atractivas, si bien persiste el
riesgo de volatilidad en las curvas de tipos.

Los principales factores de incertidumbre siguen siendo la evolucién de los conflictos geopoliticos, el comportamiento del
precio del petréleo, la persistencia de la inflacion subyacente y la capacidad de las grandes compafiias tecnoldgicas para
rentabilizar las fuertes inversiones realizadas en inteligencia artificial. En este contexto, se considera adecuado mantener
una exposicion diversificada, con un enfoque selectivo y prudente, aprovechando eventuales correcciones para incrementar
posiciones en activos de mayor conviccion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo se mantuvo una exposicion bruta a renta variable en torno al 75 % del patrimonio, préxima al limite
establecido en el mandato. La cartera conservd una elevada diversificacion regional y sectorial, con una exposicion
aproximada del 12 % a renta variable global, del 11 % a tecnologia, del 7 % a Asia, del 7 % a energia alternativa, del 5 % a
estrategias de valor global y del 4 % al sector salud.

Para moderar el riesgo direccional y la volatilidad, se mantuvo una cobertura mediante futuros sobre indices de renta
variable equivalente a aproximadamente el 18 % del patrimonio. Como resultado, la exposicién neta a renta variable se
situé en torno al 57 %.

La renta fija representaba aproximadamente el 20 % de la cartera, distribuida entre estrategias flexibles, crédito corporativo
y deuda global, priorizando la diversificacion y la calidad crediticia. Asimismo, se mantuvo alrededor de un 4 % en liquidez
para atender posibles oportunidades de inversion, cerca de un 1,5 % en estrategias de retorno absoluto y
aproximadamente un 3 % en oro y metales preciosos.

c) indice de referencia.

El fondo obtuvo una rentabilidad en el Primer Semestre de 9,18 %, superior a la variacion de la rentabilidad de la Letra del
Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,44%

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el Primer Semestre aumentd en un 5,9% hasta 1.928.002 euros. El nUmero de participes no ha
variado respecto al periodo anterior, manteniéndose en 47 participes a fecha de informe.

La rentabilidad del fondo durante el primer semestre ha sido de un 9,18%

Los gastos soportados durante el Primer Semestre han ascendido a un 1,27% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,67% y la comisién de depdsito un 0,04%.

El resto de los gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

El 0,9% de los gastos corresponden a gastos directos y el 0,37% a gastos indirectos derivados de la inversion en otras IIC.
La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultdneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
0,96%.

La variacién de los rendimientos de gestion se corresponden a: -1,19 % derivados,11,41 % inversiones en otras IIC. La
diferencia de 0,06 % se corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestion del Primer Semestre respecto al periodo anterior han aumentado en un 10,28 %, tal y como se
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refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Primer Semestre una rentabilidad del 9,18 %, mientras que la rentabilidad media de los fondos
gestionados de su misma categoria se sitla en un 4,75%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 7,34%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se realizaron rotaciones sectoriales y geograficas orientadas a reforzar las areas de mayor conviccion.
En renta variable se incrementd la exposicion a Europa, especialmente a compafiias de mediana capitalizacion y
estrategias de valor, asi como a mercados emergentes y Estados Unidos. En el sector tecnolégico se sustituyo
parcialmente la posicidn en Fidelity Global Technology por Threadneedle Global Technology y se incorpor6 exposicion
tematica al sector espacial.

La posicion en el ETF de renta fija japonesa de corta duracion responde principalmente a una estrategia de exposicion
tactica al yen, manteniendo un riesgo de tipos limitado y contribuyendo a la diversificacion del componente divisa de la
cartera. Asimismo, se incorporé una posicion en oro y metales preciosos como elemento adicional de diversificacion.
En renta fija se afiadié una estrategia global flexible mediante PIMCO Income, incrementando la duracion agregada de la
cartera y su sensibilidad a una eventual normalizacion de los tipos de interés. Paralelamente, se redujeron posiciones en
crédito corporativo. Las principales desinversiones afectaron a estrategias de retorno absoluto, renta variable china e
inmobiliario europeo. Finalmente, se utilizé un futuro sobre el S&P 500 para cubrir parcialmente la exposicién a renta
variable estadounidense y moderar el riesgo direccional de la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.
d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

Mantenemos una cartera diversificada de IIC de terceros, siendo Robeco la gestora con mayor peso agregado, con una
exposicion aproximada del 12,5 % sobre el patrimonio de la IIC, distribuida entre estrategias de energia, renta variable
global y renta variable estadounidense.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, en
la 1IC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Primer Semestre supuso a un 93,58 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo trimestre, ha sido de
un 7,93%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 6,88%.

La volatilidad histdrica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccidon o un limite de pérdida
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maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0,77 %, y la del lbex 35
de 19,18%

El VaR histérico acumulado en el afio del fondo alcanz6 5,82 %.

El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestion, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el
presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en 11 los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

n/a

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

El escenario central se mantiene constructivo, aunque con un balance de riesgos asimétrico. La evolucion geopolitica, el
comportamiento del petréleo, la persistencia de la inflacion subyacente y la capacidad de las grandes compafiias
tecnolégicas para monetizar el elevado ciclo de inversién en inteligencia artificial continuaran siendo los principales factores
de seguimiento. En este contexto, las valoraciones alcanzadas por determinados segmentos de renta variable y el reducido
nivel de los diferenciales de crédito aconsejan mantener una gestion selectiva y disciplinada.

La actuacidn previsible de la IIC sera mantener una exposicién relevante a renta variable, utilizando eventuales
correcciones para reforzar de forma gradual las areas de mayor conviccion, tanto en mercados desarrollados como
emergentes. Se continuara priorizando la diversificacion regional, sectorial y por estilos de inversién, manteniendo una
especial atencion sobre aquellas tematicas respaldadas por tendencias estructurales de crecimiento. Asimismo, podran
utilizarse instrumentos derivados para moderar la beta neta de la cartera ante episodios de elevada volatilidad o un
deterioro del entorno de mercado.

En renta fija se mantendra un enfoque centrado en emisores de calidad y estrategias flexibles, con una gestién activa de la
duracion. Se priorizaran los tramos intermedios de las curvas, evitando asumir una exposicion excesiva a los vencimientos
largos. En crédito corporativo, Gnicamente se incrementaran posiciones ante ampliaciones de diferenciales que mejoren de
forma significativa el binomio rentabilidad-riesgo.

La exposicion a metales preciosos se gestionard de manera gradual debido a su elevada volatilidad. Asimismo, se
mantendrd una gestion activa del componente divisa como fuente adicional de diversificacion, procurando limitar el riesgo
de tipos asociado. La IIC conservara un nivel de liquidez suficiente para atender reembolsos y aprovechar oportunidades de
inversion sin necesidad de realizar desinversiones forzadas.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa PP — - O — 7
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012059 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91]2026-01-02 EUR 0 0,00 171 9,41
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 171 9,41
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 171 9,41
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0140986003 - PARTICIPACIONES|GESCO. OPORT. RF FI EUR 41 2,10 40 2,20
ES0168799056 - PARTICIPACIONES|GB IV EUR 44 2,29 0 0,00
ES0116848005 - PARTICIPACIONES|Renta 4 Global Alloc EUR 27 1,40 29 1,59
TOTAL IIC 112 57 69 3,79
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 112 5,79 240 13,20
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU2798962895 - PARTICIPACIONES|INDEPENDANCE AM EURO EUR 75 3,88 0 0,00
IEO0BYVJRF70 - PARTICIPACIONES|Jupiter Gold & Silve EUR 52 2,71 0 0,00
LU2798962978 - PARTICIPACIONES|INDEPENDANCE AM EURO EUR 0 0,00 47 2,56
LU2225826366 - PARTICIPACIONES|Edmond de Rothschild EUR 105 5,44 98 5,38
IEOOONS7XVU2 - PARTICIPACIONES|Man Funds PLC - Man UsD 57 2,98 56 3,05
IE00BJMOB852 - PARTICIPACIONES|BlueBay Global Sover EUR 76 3,96 55 3,00
IEO00GDY7UP9 - PARTICIPACIONES|Man Funds PLC - Man UsD 38 1,95 47 2,59
LU0823426993 - PARTICIPACIONES|BNP Paribas Funds Ch UsD 57 2,94 89 4,90
LU1789398580 - PARTICIPACIONES|AM Sura-Latin Americ UsD 49 2,56 49 2,70
LU1234712617 - PARTICIPACIONES|DNCA INVEST SERENITE EUR 0 0,00 33 1,80
LU1744459667 - PARTICIPACIONES|DNCA INVEST SERENITE EUR 52 2,70 53 2,91
LU0963031736 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growt UsD 50 2,59 46 2,51
LU0847874772 - PARTICIPACIONES|EDM International St EUR 0 0,00 75 4,13
LU2210152745 - PARTICIPACIONES|Fidelity Funds-Absol EUR 0 0,00 75 4,10
LU2466449001 - PARTICIPACIONESISICAV Echiquier - Ec EUR 34 1,75 0 0,00
LU2098179695 - PARTICIPACIONES|UBS ETF BBG JAPAN TR EUR 64 3,32 0 0,00
LU1797813448 - PARTICIPACIONES|M&G LX GLB DIVIDEND- EUR 48 2,50 46 2,54
LU0348786764 - PARTICIPACIONES|Allianz Oriental Inc UsD 137 7,11 108 5,95
LU0966156712 - PARTICIPACIONES|Fidelity Active Stra EUR 46 2,36 44 2,44
LU1797811236 - PARTICIPACIONES|M&G LX EUR STRTG VAL EUR 36 1,85 0 0,00
LU1790342635 - PARTICIPACIONES|EDR- US VALUE-CR USD UsD 0 0,02 0 0,02
LU0572586757 - PARTICIPACIONES|ALKEN FUND - Absolut EUR 0 0,00 0 0,00
LU0519590607 - PARTICIPACIONES|Lemanik SICAV - Acti EUR 47 2,42 73 4,03
LU2145462300 - PARTICIPACIONES|RobecoSAM Smart En E EUR 124 6,42 82 4,52
IEOOBF12WY77 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Income EUR 80 4,17 76 4,20
LU1433232698 - PARTICIPACIONES|Pictet TR EUR 45 2,32 44 2,44
LU1670722674 - PARTICIPACIONES|M&G LX GB Flt RT HY- EUR 52 2,69 53 2,91
LU0444973100 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Credit EUR 119 6,15 43 2,34
LU1626216961 - PARTICIPACIONES|VF-MTX Sust. Emer. M UsD 77 3,99 0 0,00
LU1549401112 - PARTICIPACIONES|Robeco US Premium EUR 62 3,20 59 3,23
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EU EUR 0 0,00 51 2,78
IE00B84J9L26 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 31 1,61 0 0,00
LU0289214628 - PARTICIPACIONES|JPMorgan Europe Eqt EUR 79 4,09 38 2,06
LU0218171717 - PARTICIPACIONES|JPM Inv US Select Eq EUR 0 0,00 0 0,00
LU0346389348 - PARTICIPACIONES]|Fidelity FDS-Global EUR 47 2,46 87 4,76
TOTAL IIC 1.738 90,14 1.527 83,85
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.738 90,14 1.527 83,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.850 95,93 1.767 97,05
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el primer semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez de
la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 7.653.482,59 euros. De este volumen, 7.363.320,76 euros fueron
operaciones con un vencimiento de un dia, y 290.161,83 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 548,25 y 54,99 euros respectivamente, con un rendimiento total de 603,24 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
URSUS-3 CAPITAL/DYAM EQUITY
Fecha de registro: 19/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Euro

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira entre 50-100% de su patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no
(méaximo 30% en no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora, mayoritariamente a través de Exchanged
Trade Funds (ETFs).

Se invertira, directa o indirectamente, entre el 80-100% de la exposicion total, en renta variable (teniendo al menos el 60%
en emisores/ mercados Zona Euro) y el resto en renta fija, piblica o privada (incluyendo depdésitos e instrumentos del
mercado monetario, cotizados 0 no, que sean liquidos) de emisiones/emisores con al menos media calidad crediticia
(minimo BBB-), o si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento. Los emisores/mercados seran
mayoritariamente de la Zona Euro y puntualmente paises de la OCDE y emergentes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 1,32 1,20 1,32 3,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,18 1,52 1,18 1,70

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 46.751,34 50.845,61
N° de Participes 43 37
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 729 15,5967
2025 707 13,9059
2024 596 12,5750
2023 711 12,2499
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,60 0,56 1,15 0,60 0,56 1,15 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 12,16 10,05 1,92 2,83 3,25 10,58 2,65 12,72 17,30

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,50 15-05-2026 -2,18 03-03-2026 -3,95 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,55 08-04-2026 2,55 08-04-2026 3,05 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,88 12,39 11,35 9,15 7,70 12,02 9,62 9,81 12,73
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,22
Letra Tesoro 1 afio 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52 0,84 0,88 0,39
Stoxx Europe 600 Net
14,72 14,87 14,54 9,46 9,18 13,95 10,35 11,36 12,30
Return
VaR histérico del
L 6,75 6,75 6,66 6,51 7,12 6,51 8,69 9,14 8,87
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,12 0,51 0,62 0,48 0,53 2,11 2,12 1,93 1,58
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.078 109 0,74
Renta Fija Internacional 184.592 940 0,58
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 113.072 970 2,35
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 80.605 899 3,57
Renta Variable Euro 19.237 243 12,26
Renta Variable Internacional 416.507 8.062 13,59
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.560 792 2,68
Global 87.919 4.416 4,75
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 11.886 140 0,60
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 969.457 16.571 7,34

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 722 99,04 682 96,46
* Cartera interior 0 0,00 16 2,26
* Cartera exterior 722 99,04 666 94,20
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 15 2,06 68 9,62
(+/-) RESTO -8 -1,10 -43 -6,08
TOTAL PATRIMONIO 729 100,00 % 707 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 707 605 707
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -8,38 9,69 -8,38 -196,16
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,42 5,90 11,42 115,54
(+) Rendimientos de gestion 13,25 7,36 13,25 100,35
+ Intereses 0,06 0,10 0,06 -30,38
+ Dividendos 0,11 0,35 0,11 -66,71
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 13,03 6,87 13,03 111,17
* Oftros resultados 0,04 0,03 0,04 47,75
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,82 -1,47 -1,82 37,66
- Comision de gestion -1,15 -1,01 -1,15 26,25
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 6,38
- Gastos por servicios exteriores -0,47 -0,34 -0,47 53,72
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,02 -0,02 -1,63
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,06 -0,14 182,23
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 729 707 729

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 16 2,27
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 16 2,27
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 16 2,27
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 722 99,00 666 94,26
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 722 99,00 666 94,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 722 99,00 682 96,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS: 16,80%

TESORERIA:
ETF:98.01% LiauDEZ 0.8a%
FONDOS RENTA
VARIABLE:
s232%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X[X]|X[X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Modificacion del lugar de publicacion de los valores liquidativos de los vehiculos de Inversis Gestion. Lugar de
publicacién actual: Pagina web de Inversis Gestion. (Blocked__ www.inversisgestion.com__Blocked)

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 3532 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 1056 miles de euros. De este volumen, 1056 a operaciones sobre otras IIC . Estas operaciones han
supuesto comisiones por un total de un 0,13 % sobre el patrimonio medio de la IIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones 0 gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,05 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La vision de la sociedad sobre los mercados continda siendo constructiva, aunque con un balance de riesgos asimétrico.
Durante el segundo trimestre de 2026, la renta variable registré una recuperacion generalizada, apoyada en la resistencia
del ciclo econdmico, la revisién al alza de los beneficios empresariales y la desescalada temporal de algunos focos de
tension geopolitica. En Estados Unidos destaco especialmente el sector tecnolédgico, impulsado por semiconductores,
inteligencia artificial e infraestructuras asociadas a centros de datos, junto con el buen comportamiento del sector industrial
y financiero.

En renta fija se mantuvo la divergencia entre la deuda soberana y el crédito corporativo. Mientras las rentabilidades de la
deuda publica permanecieron elevadas, los diferenciales de crédito se estrecharon hasta niveles histéricamente exigentes,
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lo que limita su potencial adicional y aconseja mantener una elevada disciplina en la seleccion de emisores, calidad
crediticia y precio. La deuda publica de elevada calidad continla ofreciendo rentabilidades atractivas, si bien persiste el
riesgo de volatilidad en las curvas de tipos.

Los principales factores de incertidumbre siguen siendo la evolucién de los conflictos geopoliticos, el comportamiento del
precio del petréleo, la persistencia de la inflacién subyacente y la capacidad de las grandes compafiias tecnoldgicas para
rentabilizar las fuertes inversiones realizadas en inteligencia artificial. En este contexto, se considera adecuado mantener
una exposicion diversificada, con un enfoque selectivo y prudente, aprovechando eventuales correcciones para incrementar
posiciones en activos de mayor conviccion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo se mantuvo una estrategia de gestidon activa basada en la rotacion sectorial, instrumentada
principalmente mediante ETF, con el objetivo de sobreponderar los sectores que presentaban un mayor potencial de
revalorizacién e infraponderar aquellos con valoraciones menos atractivas. Los ajustes se realizaron atendiendo a la
evolucién de los fundamentales empresariales, las valoraciones relativas y las sefiales de riesgo proporcionadas por los
modelos.

En los primeros meses del semestre se modific6 de forma significativa la exposicién a utilities. Tras elevar su ponderacion
hasta aproximadamente el 15 % en enero, se redujo hasta cerca del 3 % en febrero, reforzandose paralelamente energia,
tecnologia y consumo ciclico. Ante el aumento de la incertidumbre detectado por los modelos, se adoptd temporalmente un
posicionamiento mas conservador, incrementando la liqguidez desde aproximadamente el 8 % hasta el 15 %. En marzo se
volvio a reforzar utilities hasta alrededor del 15-16 %, junto con industria y telecomunicaciones, mientras se moderaba la
exposicion a finanzas y consumo ciclico.

Durante el segundo trimestre se mantuvo una elevada flexibilidad en la asignacion sectorial. En abril se redujo nuevamente
la exposicidn a utilities hasta aproximadamente el 5 %, reforzdndose tecnologia y consumo ciclico hasta niveles cercanos al
19 % en ambos casos. En mayo, estos dos sectores se incrementaron hasta alrededor del 28 % cada uno, financiandose
principalmente mediante una reduccidn de energia, cuyo peso descendid hasta aproximadamente el 10 %.

En junio se revirtié parcialmente este posicionamiento, aumentando de forma relevante la exposicion al sector energético
hasta aproximadamente el 25 % y reduciendo tecnologia y consumo ciclico hasta niveles proximos al 20 % y 19 %,
respectivamente. Al cierre del semestre, la asignacion sectorial se completaba con exposiciones aproximadas del 8 % en
finanzas, 6 % en industria, 5 % en utilities, 4 % en telecomunicaciones y 3 % en consumo no ciclico. La liquidez se mantuvo
en torno al 10 %, preservando capacidad para ajustar la exposicion y aprovechar nuevas oportunidades de inversion.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice STOXX EUROPE 600 (NET RETURN) EUR (SXXR), que incluye
dividendos netos, tomando dicha referencia a efectos meramente informativos y comparativos. El fondo obtuvo una
rentabilidad en el Primer Semestre de 12,16 %, superior a su indice de referencia que obtuvo un 10,31%

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el Primer Semestre aumentd en un 3,13% hasta 729.168 euros, y el nUmero de participes
aumenté en 6 lo que supone un total de 43 participes a fecha del informe.

La rentabilidad del fondo durante el primer semestre ha sido de un 12,16%

Los gastos soportados durante el Primer Semestre han ascendido a un 1,13% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,6% y la comisién de depdsito un 0,04%.

El resto de gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

El 1,12% de los gastos corresponden a gastos directos y el 0,01% a gastos indirectos derivados de la inversion en otras
lC.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultdneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
1,18%.

La variacién de los rendimientos de gestién se corresponden a: 13,03 % inversiones en otras |IC. La diferencia de 0,22 %
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se corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestion del Primer Semestre respecto al periodo anterior han aumentado en un 13,25 %, tal y como se
refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Primer Semestre una rentabilidad del 12,16 %, mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitia en un 12,26%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 7,34%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se realizaron sucesivos rebalanceos mediante ETF sectoriales, en linea con la estrategia de rotacién de
la cartera. En tecnologia se incrementd la exposicion a través de Lyxor Stoxx Europe 600 Technology, SPDR MSCI Europe
Technology e iShares TecDAX, mientras que en consumo ciclico se reforzaron las posiciones mediante SPDR Europe
Consumer Discretionary, MSCI World Consumer Discretionary y Lyxor Stoxx Europe 600 Travel & Leisure.

La exposicion al sector energético se gestiond activamente durante el semestre. Tras realizar reducciones parciales en
determinados momentos, al cierre del periodo se reforzé de forma significativa mediante compras del Amundi MSCI Europe
Energy y el mantenimiento del SPDR MSCI Europe Energy, situandose como uno de los principales sectores de la cartera.
Asimismo, se efectuaron ajustes tacticos en utilities, combinando compras y ventas de ETF sectoriales en funcién de sus
valoraciones relativas y perspectivas de mercado.

En los sectores financiero e industrial se realizaron rotaciones mediante el Lyxor MSCI World Financials y el Amundi S&P
Global Industrials, incrementando o reduciendo su peso de acuerdo con las sefiales de los modelos de gestién. También se
modificaron las exposiciones a materiales, consumo no ciclico, medios de comunicacion y videojuegos, destacando la
operativa sobre el VanEck Video Gaming and eSports ETF.

En conjunto, las operaciones estuvieron dirigidas a adaptar dinamicamente la composicién sectorial, reforzando las areas
con mejores expectativas de rentabilidad relativa y reduciendo aquellas que presentaban valoraciones mas exigentes o un
menor potencial, manteniendo simultdaneamente un nivel de liquidez adecuado para controlar el riesgo agregado del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

Mantenemos posiciones en otras IIC ya que casi el total dce nuestras inversiones se hacen a través de ETF, siendo la méas
relevante en la gestora Lyxor Asset Management con un porcentaje del 32% sobre patrimonio de la IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicién total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, en
la 1IC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Primer Semestre supuso a un 28,96 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
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establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo trimestre, ha sido de
un 12,39%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 11,88%.El indice de referencia del fondo ha tenido
una volatilidad en el trimestre de un 14,87 %, y un 14,72 % acumulado anual.

La volatilidad histdrica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccidon o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0,77 %, y la del lbex 35
de 19,18%

El VaR histérico acumulado en el afio del fondo alcanz6 6,75 %.

El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestion, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el
presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en 11 los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

n/a

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

El escenario central se mantiene constructivo para la renta variable europea, aunque condicionado por un balance de
riesgos asimétrico. La evolucidn geopolitica, el comportamiento de los precios energéticos, la persistencia de la inflacién y
la capacidad de las compafias tecnolégicas para rentabilizar el elevado ciclo de inversion en inteligencia artificial
continuaran siendo los principales factores de seguimiento. En este contexto, la elevada dispersion entre sectores y las
diferencias de valoracion refuerzan la conveniencia de mantener una gestion selectiva y activa.

La actuacidn previsible del fondo continuara basada en la rotacién sectorial mediante ETF, incrementando la exposicion a
aquellos sectores que presenten mejores perspectivas de crecimiento, valoracién y rentabilidad relativa, y reduciendo el
peso de aquellos que hayan alcanzado niveles de valoracién mas exigentes o muestren un deterioro de sus fundamentales.
Los ajustes se realizaran atendiendo a la evolucién de los margenes empresariales, el nivel de endeudamiento, la
generacion de beneficios y los principales multiplos de valoracion.

Se mantendra una exposicion relevante a la renta variable europea, modulando de forma flexible la distribucién entre
tecnologia, consumo ciclico, energia, finanzas, industria, utilities y otros sectores defensivos. Tras los movimientos
registrados durante el semestre, se continuara aplicando un enfoque dinamico, evitando concentraciones excesivas y
aprovechando eventuales correcciones para reforzar los sectores con mayor potencial de revalorizacion.

La liquidez seguira utilizandose como principal instrumento de control del riesgo agregado y de ajuste de la exposicion al
mercado. Su nivel podra incrementarse en periodos de mayor incertidumbre o cuando las valoraciones resulten menos
atractivas, preservando al mismo tiempo capacidad para ejecutar con agilidad los rebalanceos sectoriales y aprovechar
nuevas oportunidades de inversién
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa PP — - O — 7
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012059 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91|2026-01-02 EUR 0 0,00 16 2,27
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 16 2,27
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 16 2,27
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 16 2,27
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO00LTA2082 - PARTICIPACIONES|Amundi ETF S&P Globa EUR 24 3,33 0 0,00
IE000Z1J5B20 - PARTICIPACIONES|Amundi ETF S&P Consu EUR 27 3,73 26 3,68
IEOOBKWQO0G16 - PARTICIPACIONES|SPDR MSCI Europe Fin EUR 0 0,00 39 5,57
LU0533032859 - PARTICIPACIONES|Lyxor MSCI World Fin EUR 34 4,61 41 5,78
IEOOBKWQOPO7 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Europe Util EUR 37 5,03 32 4,58
IE00B5MTZ488 - PARTICIPACIONES|ETF Invesco Eur600 O EUR 0 0,00 20 2,77
IEOOBYWQWR46 - PARTICIPACIONESI|ETF VanEck Vectors M EUR 14 197 21 3,04
IEO0BKWQOCT77 - PARTICIPACIONESI|ETF SPDR Europe Cons EUR 83 11,40 33 4,64
IEOOBM67HS53 - PARTICIPACIONES|ETF Xtrackers World EUR 5 0,72 19 2,73
IE00BM67HP23 - PARTICIPACIONESI|ETF Xtrackers MSCI W EUR 64 8,81 39 5,46
LU1834988781 - PARTICIPACIONESIETF Lyxor Ex600 Trav EUR 71 9,68 32 4,54
LU1834988518 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor Eurstx600 EUR 78 10,64 31 4,42
FR0010930644 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor MSCI World EUR 91 12,52 50 7,05
IEOOONMOALX6 - PARTICIPACIONESIETF Lyxor MSCI World EUR 0 0,00 22 3,11
IEOOBKWQOK51 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Europe Ener EUR 86 11,80 33 4,72
IE00BM67HQ30 - PARTICIPACIONESI|ETF X MSCI World-Uti EUR 0 0,00 43 6,05
DEOOOAOHO8EQ - PARTICIPACIONES|ETF. Ishares EUR 0 0,00 25 3,56
DE0005933972 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares TECDAX U EUR 70 9,64 42 5,90
IEOOBKWQOF09 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Europe Ener EUR 37 5,12 34 4,83
LU1834988864 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor EUR 0 0,00 32 4,46
DEOOOAOH08M3 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Ishares EUR 0 0,00 52 7,37
TOTAL IIC 722 99,00 666 94,26
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 722 99,00 666 94,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 722 99,00 682 96,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el primer semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez de
la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 4.913.532,90 euros. De este volumen, 4.832.382,51 euros fueron
operaciones con un vencimiento de un dia, y 81.150,39 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 352,74 y 19,62 euros respectivamente, con un rendimiento total de 372,36 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
URSUS-3 CAPITAL/THETA OPCIONES
Fecha de registro: 05/03/2021

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira un 50%-100% de la exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacion/sector,
principalmente a través de estrategias con opciones vendidas sobre indices, con vencimientos a corto plazo, buscando
aprovechar las variaciones en el valor temporal de estas opciones. La inversion en emisores de baja capitalizacion bursatil
puede influir negativamente en la liquidez del compartimento.

La parte no invertida en renta variable se invertira en renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos), en emisiones con al menos media calidad crediticia (minimo BBB-) o, si fuera
inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento. La duracidon media de la cartera de renta fija sera inferior a 18
meses.

Exposicion a riesgo divisa: 0%-100% de la exposicion total.

Los emisores/mercados seran fundamentalmente Zona Euro y, puntualmente, de otros paises OCDE, pudiendo existir
concentracién geografica y/o sectorial.

Podra invertir hasta 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora.
De forma directa, s6lo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,00 0,05 0,09
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,87 1,89 1,87 2,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 132.106,09 135.093,94
N° de Participes 46 43
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.641 12,4226
2025 1.623 12,0169
2024 1.551 11,3426
2023 1.580 10,7657
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,97 0,00 0,97 0,97 0,00 0,97 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,38 3,46 -0,08 1,51 2,65 5,95 5,36 8,90

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,33 04-05-2026 -1,47 03-03-2026 -3,62 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,63 01-04-2026 1,08 04-03-2026 3,08 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,60 2,56 5,99 3,12 3,42 7,35 5,33 5,29

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52 0,84 0,88
VaR histérico del

L 2,88 2,88 2,96 2,99 3,09 2,99 3,30 3,87

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,59 0,64 0,58 0,59 2,37 2,38 2,48 2,79

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.078 109 0,74
Renta Fija Internacional 184.592 940 0,58
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 113.072 970 2,35
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 80.605 899 3,57
Renta Variable Euro 19.237 243 12,26
Renta Variable Internacional 416.507 8.062 13,59
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.560 792 2,68
Global 87.919 4.416 4,75
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 11.886 140 0,60
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 969.457 16.571 7,34

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.499 91,35 1.572 96,86
* Cartera interior 1.500 91,41 1574 96,98
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior -1 -0,06 -1 -0,06
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 100 6,09 23 1,42
(+/-) RESTO 42 2,56 28 1,73
TOTAL PATRIMONIO 1.641 100,00 % 1.623 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.623 1.536 1.623
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,25 1,41 -2,25 -263,54
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,35 4,11 3,35 -16,69
(+) Rendimientos de gestion 4,63 5,33 4,63 -11,37
+ Intereses 0,92 0,91 0,92 3,21
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 3,71 4,42 3,71 -14,35
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,28 -1,23 -1,28 6,43
- Comision de gestion -0,97 -0,98 -0,97 0,45
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -2,62
- Gastos por servicios exteriores -0,23 -0,15 -0,23 54,20
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,01 -1,63
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,04 -0,03 -16,69
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.641 1.623 1.641

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.501 91,50 1.574 96,96
TOTAL RENTA FIJA 1.501 91,50 1574 96,96
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1501 91,50 1574 96,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.501 91,50 1574 96,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

~OTROS: 3,05%

TESORERIA: 95,95% —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Opc. PUT
Indice DAX INDEX Opcion Put Micro 24 Inversion
DAX 24500 07/26
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 4W
18500 07/26

18

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcién Put s/
Minilbex 4W
18800 07/26

19

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 1W
19200 07/26

19

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 2W
18950 07/26

19

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 2W
19000 07/26

19

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 1W
19150 07/26

19

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 18800
07/26

19

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 4W
6050 07/26

60

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 18400
08/26

18

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 2W
18750 07/26

19

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 18600
07/26

19

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 1W
6175 07/26

62

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 18750
07/26

19

Inversion
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 2W
6100 10/07/26

61

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 1W
18950 07/26

19

Inversion

Indice DAX INDEX

V/ Opc. PUT
Opcion Put Micro
DAX 24250 07/26

48

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 1W
6150 07/26

62

Inversion

Indice DAX INDEX

V/ Opc. PUT
Opcion Put Micro
DAX 23900 08/26

24

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 2W
6150 07/26

62

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcién Put s/
Minilbex 2W
18450 07/26

18

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 2W
18800 07/26

38

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcion Put
EuroStoxx50 1W
6200 07/26

62

Inversion

Indice DAX INDEX

V/ Opc. PUT
Opcion Put Micro
DAX 24400 07/26

24

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcion Put
EuroStoxx50 2W
6050 07/26

121

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 2W
18500 07/26

18

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 1W
18700 07/26

19

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 6000
07/26

60

Inversion
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 1W
18300 07/26

18

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcién Put s/
Minilbex 1W
18100 07/26

18

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 1W
17650 07/26

18

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 1W
17750 07/26

18

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 5850
07/26

58

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 1W
17600 07/26

35

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 1W
17700 07/26

18

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 1W
5850 07/26

58

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 17100
07/26

17

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Opc. PUT
Opcion Put s/
Minilbex 16700
07/26

17

Inversion

Total subyacente renta variable

1265

TOTAL OBLIGACIONES

1265

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X
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SI NO
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Modificacion del lugar de publicacion de los valores liquidativos de los vehiculos de Inversis Gestion. Lugar de
publicacién actual: Pagina web de Inversis Gestion. (Blocked__ www.inversisgestion.com__Blocked)

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo tiene 1 participe significativo que mantiene una posicion del 22,31% del patrimonio de la IIC.
d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 95763 miles de euros.

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,05 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La visién de la sociedad sobre los mercados continGia siendo constructiva, aunque con un balance de riesgos asimétrico.
Durante el segundo trimestre de 2026, la renta variable registré una recuperacion generalizada, apoyada en la resistencia
del ciclo econdmico, la revision al alza de los beneficios empresariales y la desescalada temporal de algunos focos de
tension geopolitica. En Estados Unidos destacé especialmente el sector tecnolégico, impulsado por semiconductores,
inteligencia artificial e infraestructuras asociadas a centros de datos, junto con el buen comportamiento del sector industrial
y financiero.

En renta fija se mantuvo la divergencia entre la deuda soberana y el crédito corporativo. Mientras las rentabilidades de la

deuda publica permanecieron elevadas, los diferenciales de crédito se estrecharon hasta niveles histéricamente exigentes,
lo que limita su potencial adicional y aconseja mantener una elevada disciplina en la seleccion de emisores, calidad
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crediticia y precio. La deuda publica de elevada calidad continla ofreciendo rentabilidades atractivas, si bien persiste el
riesgo de volatilidad en las curvas de tipos.

Los principales factores de incertidumbre siguen siendo la evolucién de los conflictos geopoliticos, el comportamiento del
precio del petréleo, la persistencia de la inflacion subyacente y la capacidad de las grandes compafiias tecnoldgicas para
rentabilizar las fuertes inversiones realizadas en inteligencia artificial. En este contexto, se considera adecuado mantener
una exposicion diversificada, con un enfoque selectivo y prudente, aprovechando eventuales correcciones para incrementar
posiciones en activos de mayor conviccion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La operativa es la venta de puts sobre los tres indices Eurostoxx Ibex y DAx en ese orden de importancia vendiendo las
opciones entre un 2y 4 % OTM como forma de estar largo en el mercado teniendo como limites el no estar apalancados y
aprovechando los momentos de incremento de volatilidad para vender mas opciones de corto que de largo plazo para
aprovecharnos de la mayor Theta de estas opciones

c) indice de referencia.

El fondo obtuvo una rentabilidad en el Primer Semestre de 3,38 %, superior a la variacion de la rentabilidad de la Letra del
Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,44%

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el Primer Semestre aumenté en un 1,09% hasta 1.641.103 euros, y el nimero de participes
aumento en 3 lo que supone un total de 46 participes a fecha del informe.

La rentabilidad del fondo durante el primer semestre ha sido de un 3,38%

Los gastos soportados durante el Primer Semestre han ascendido a un 1,23% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,97% y la comisién de depdsito un 0,04%.

El resto de los gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

Todos los gastos soportados por la IIC son gastos directos, dado que no se mantienen saldos en cartera de otras IIC que
superen el 10% de su patrimonio.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultdneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
1,87%.

La variacion de los rendimientos de gestion se corresponden a: 3,71 % derivados,. La diferencia de 0,92 % se corresponde
a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestion del Primer Semestre respecto al periodo anterior han aumentado en un 4,63 %, tal y como se
refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Primer Semestre una rentabilidad del 3,38 %, mientras que la rentabilidad media de los fondos
gestionados de su misma categoria se sitda en un 13,59%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 7,34%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ventas de opciones PUT sobre los indices con vencimiento de media entre 12 y 15 diasun 2/3 % OTm

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.
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d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.
El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, en
la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Primer Semestre supuso a un 12,58 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo trimestre, ha sido de
un 2,56%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 4,6%.

La volatilidad histdrica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccidon o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0,77 %, y la del lbex 35
de 19,18%

El VaR histérico acumulado en el afio del fondo alcanz6 2,88 %.

El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestion, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el
presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del

sentido del voto en 11 los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

n/a

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

El principio del verano siempre es una época complicada, lo que nos llevara a ser algo mas cautelosos reduciendo el nivel

de inversion y alargando el vencimiento ligeramente para poder vender opciones algo mas alejadas del nivel actual de
mercado lo que aunque nos dard algo menos de ingreso tambien nos dar4 mas cobertura en caso de correcciones en el
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mercado

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0000012P90 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|2,14]|2026-07-01 EUR 250 15,25 0 0,00

ES0000012067 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91]2026-01-02 EUR 0 0,00 262 16,16

ES0000012059 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91|2026-01-02 EUR 0 0,00 262 16,16

ES0L02602065 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91]2026-01-02 EUR 0 0,00 262 16,16

ES0000012N35 - REPOIBANCO INVERSIS, S.A.|1,91]2026-01-02 EUR 0 0,00 262 16,16

ES0000012M85 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|2,14|2026-07-01 EUR 250 15,25 0 0,00

ES0000012K95 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|2,14]|2026-07-01 EUR 250 15,25 0 0,00

ES0000012L60 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|2,14|2026-07-01 EUR 250 15,25 0 0,00

ES0000012L60 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91|2026-01-02 EUR 0 0,00 262 16,16

ES0000012108 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|2,14|2026-07-01 EUR 250 15,25 0 0,00

ES00000124C5 - REPOIBANCO INVERSIS, S.A.|2,14]2026-07-01 EUR 250 15,25 0 0,00

ES0000012411 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91|2026-01-02 EUR 0 0,00 262 16,16
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.501 91,50 1.574 96,96
TOTAL RENTA FIJA 1.501 91,50 1574 96,96
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1501 91,50 1.574 96,96
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.501 91,50 1574 96,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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