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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 12/03/2021

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre  Vocacion inversora: Sociedad de Inversion Libre. GLOBAL  Perfil de
Riesgo: MUY ALTO

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La SIL invertira, entre un 0-100% del patrimonio en IIC financieras tradicionales, IICIL, IICIICIL,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La SIL invertird de manera directa o indirecta a través de las 1IC entre el 0-
100% de la exposicion total en Renta Fija (incluidos depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o
no, liquidos) o en Renta Variable. Ademas, la sociedad puede invertir hasta
un 10% de su patrimonio en activos con liquidez inferior a la de la sociedad. No hay
predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emisiéon/ emisor, duracion, capitalizacion bursétil, sectores o
divisas. Los emisores/ mercados seran tanto OCDE como emergentes, sin limitacion. La inversion en renta variable de
baja capitalizacion o en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez de la SIL.
La exposicion a riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total. La SIL no toma ningun indice de referencia en
su gestion, pues se gestiona de forma flexible y activa lo cual conlleva una alta rotacion de la cartera y un incremento de
gastos de compra-venta de posiciones que la Gestora negociara dela forma mas ventajosa posible para la SIL.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
Ne° de acciones 1.145.800,00
N° de accionistas 28,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 17.497
Diciembre 2025 17.497 15,4076
Diciembre 2024 14.618 13,1081
Diciembre 2023 9.418 8,4453

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2026-06-30 20,5639 0,0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
En las diferencias superiores al 10% entre el VL estimado y el VL definitivo correspondientes a la misma fecha, se incluye su conciliacion

en el apartado 7.

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
mensual (miles
€)

Cotizacién (€)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Max Fin de periodo

Min

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,09 0,09 0,09 0,09 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual

Anual

Con altimo VL Con altimo VL 5
) o 2025 2024 2023 Ao t-5
estimado definitivo
33,47 17,54 55,21 15,67

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Anual

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

2025

2024 2023 2021

Ratio total de gastos (iv) 0,15

0,36

0,43 0,55 0,82

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacidon o
cambios aplicados ultimos 5 aflos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.366 94,92 16.570 94,70
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 22.366 94,92 16.570 94,70
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.085 4,60 968 5,53
(+/-) RESTO 111 0,47 -41 -0,23
TOTAL PATRIMONIO 23.562 100,00 % 17.497 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.497 14.509 17.497
+ Compra/venta de acciones (neto) 0,80 0,00 0,80 0,00
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 31,08 17,81 31,08 97,95
(+) Rendimientos de gestion 31,59 18,19 31,59 97,05
(-) Gastos repercutidos -0,51 -0,38 -0,51 54,71
- Comision de sociedad gestora -0,09 -0,11 -0,09 -1,02
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,42 -0,27 -0,42 77,09
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 23.562 17.497 23.562

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
No hay

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No hay
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la SICAV.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a SIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No hay

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No hay

9. Anexo explicativo del informe periédico




1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

La primera mitad de 2026 estuvo marcada por un entorno de mercado caracterizado por una notable fortaleza de los
activos de riesgo, a pesar de un trasfondo macroeconémico y geopolitico cada vez mas complejo. Los mercados de renta
variable continuaron registrando avances significativos, impulsados por el optimismo en torno al crecimiento de los
beneficios empresariales y las expectativas de que la innovacion tecnolégica, especialmente en inteligencia artificial, siga
sosteniendo el crecimiento econdmico. Paralelamente, los mercados de crédito mantuvieron diferenciales préximos a
minimos del ciclo, reflejando un elevado apetito por el riesgo y una percepcion de riesgo significativamente inferior a la que,
en nuestra opinion, justificaban los fundamentales.

Durante el periodo, las valoraciones continuaron situdndose en niveles exigentes en numerosas clases de activos, mientras
gue las primas de riesgo permanecieron comprimidas pese al incremento de las incertidumbres derivadas del deterioro del
contexto geopolitico, la expansion fiscal, los elevados niveles de endeudamiento publico y las dudas sobre la evolucion
futura de la inflacidn y de la politica monetaria. Esta divergencia entre el comportamiento de los precios de los activos y el
aumento de los riesgos estructurales reforzé nuestra percepcion de que el mercado seguia mostrando un elevado grado de
complacencia y que las asimetrias entre rentabilidad esperada y riesgo asumido continuaban aumentando.

En este contexto, los activos alternativos y las estrategias de gestion flexible mantuvieron un papel relevante, al permitir
una mayor diversificacion frente a los activos tradicionales y una gestién mas dinamica de los distintos escenarios de
mercado.

Durante el periodo, la evolucidn de la cartera fue positiva, destacando especialmente el comportamiento de las principales
inversiones mantenidas por el fondo, principalmente Jericho Capital International y Atreides. La evolucién favorable de
estas inversiones contribuy6 de forma significativa al resultado obtenido durante el semestre.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.

Durante el primer semestre de 2026 se mantuvo la estrategia de inversién basada principalmente en fondos alternativos
denominados en USD.

Durante el periodo se procedié al cierre de la posicion mantenida en Bitwise 10 Crypto Index Fund, operacion que se
materializé el 24 de junio de 2026.

El resto de las principales posiciones de la cartera se mantuvieron, sin cambios significativos en la estrategia general de
inversion del fondo.
C) INDICE DE REFERENCIA.

N/A

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.

Durante el primer semestre de 2026, el patrimonio del fondo experimenté una evolucion positiva, pasando de 17.502.530
euros al cierre de diciembre de 2025 a 23.569.338 euros a 30 de junio de 2026, lo que supone un incremento aproximado
del 34,66%.

Esta evolucién estuvo determinada principalmente por el comportamiento positivo de las inversiones mantenidas en
cartera, junto con los movimientos de suscripciones y reembolsos realizados durante el periodo.



La rentabilidad acumulada del fondo durante el primer semestre de 2026 ha sido positiva, situdndose en el 27,29%,
calculada mediante la composicidn de las rentabilidades mensuales obtenidas durante el periodo.

La evolucién de la rentabilidad fue negativa durante los tres primeros meses del ejercicio, con retornos del -3,34% en
enero, -1,51% en febrero y -0,38% en marzo. A partir de abril se produjo una significativa mejora de los resultados,
registrandose rentabilidades del 9,44% en abril, 16,18% en mayo y 5,56% en junio.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.
La cartera se mantuvo principalmente invertida en fondos alternativos denominados en USD.

A 30 de junio de 2026, las principales posiciones correspondian a Jericho Capital International y Atreides, que
conjuntamente representaban aproximadamente el 58% del patrimonio del fondo.

Adicionalmente, el fondo mantenia posiciones de menor peso en Silver 8 Partners LP y Pantera Liquid Token Offshore
Fund Ltd.

Durante el periodo se procedio al cierre de la posicion mantenida en Bitwise 10 Crypto Index Fund, con fecha 24 de junio
de 2026.

La cartera se complementaba con posiciones de liquidez en EUR y USD.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.

N/A

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La SIL no establece un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La SIL mantiene una exposicién mayoritaria a IICs denominadas en USD, principalmente fondos alternativos y estrategias
de hedge funds.



A 30 de junio de 2026, las principales exposiciones correspondian a Jericho Capital International y Atreides, que
conjuntamente representaban aproximadamente el 58% del patrimonio del fondo.

La exposicién a activos denominados en USD constituye un elemento relevante del riesgo de la cartera, tanto por la
naturaleza de las inversiones como por el efecto que la evolucion del tipo de cambio EUR/USD puede tener sobre la

valoracién del patrimonio del fondo.

Asimismo, la cartera mantiene exposicion a diferentes estrategias alternativas, incluyendo inversiones vinculadas a
mercados de renta variable y activos digitales.

Durante el primer semestre de 2026, el fondo obtuvo una rentabilidad acumulada positiva del

27,29%, después de registrar rentabilidades negativas durante los tres primeros meses del ejercicio y una evolucion
significativamente positiva durante el segundo trimestre.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Nuestra politica de ejercicio de derechos de voto es delegar el mismo, salvo que se diera una situacion especial que
requiriera lo contrario.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Desde Quadriga consideramos que el entorno de mercado continuara presentando oportunidades para las estrategias
alternativas, aunque persistiran determinados factores de incertidumbre relacionados con la evolucién del crecimiento
economico, la inflacidn, las decisiones de politica monetaria, las condiciones financieras y los riesgos geopoliticos.

En este contexto, el fondo continuara centrando su inversion en fondos alternativos denominados principalmente en USD,
manteniendo una gestion orientada a la diversificacién y a la obtencion de rentabilidades ajustadas al riesgo.

La gestora continuard monitorizando la evolucién de los mercados y de las distintas estrategias de inversion, pudiendo

adaptar la composicion de la cartera en funcion de las condiciones de mercado y de las oportunidades de inversién que se
presenten.

10. Detalle de inversiones financieras



Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No hay



