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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS SANTANDER AUTO 1, CESION DE VALORES Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.
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En Madrid, a siete de abril de dos mil cinco.

Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Madrid, y de su

llustre Colegio,

COMPARECEN:

DON IGNACIO ORTEGA GAVARA, mayor de edad, casado,
empleado de banca, con domicilio profesional en Boadilla del Monte
(Madrid), Avda. de Cantabria s/n, 28660, y provisto de DNI y NIF

numero

DON INIGO BARRERA AMANN, mayor de edad, casado,
empleado de banca, con domicilio profesional en Boadilla del Monte
(Madrid), Avda. de Cantabria s/n, 28660 y provisto de DNI y NIF
namero

INTERVIENEN:

DON INIGO BARRERA AMANN, en nombre y representacion de
ANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.” (en adelante,
indistintamente, “BSCH”, el “Cedente” o el “Banco Agente”), con
domicilio social en Santander, Paseo de Pereda 9-12, constituida por
escritura autorizada por el Notario de Santander Don Ignacio Pérez el




14 de enero de 1875 modificada por o
namero A-39000013 y debidamente i
de Santander en el Libro 83, Folio 1, K

ras posteriores, titular del N.I.F,
nscrita en el Registro Mercantil
loja 9, inscripcion 1519.

Se halla legitimado expresamente para este otorgamiento en virtud

de la escritura de poder vigente, segin afirma, otorgada ante el
Notario de Boadilla del Monte (Madrid), D. Gonzalo Sauca Polanco,
con fecha 9 de marzo de 2004, can el n° 1014 de orden de su
protocolo. Copia autorizada de dicha escritura de poder dejo unida a
esta matriz como Anexo | para que forme parte integrante de la
misma y transcribir en sus copias y traslados.

DON IGNACIO ORTEGA GAVAR
de “SANTANDER DE TITULIZACIO
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
Gestora”) con domicilio social en Boadilla del Monte (Madrid) Avda.
1iero A-80481419, constituida en

de diciembre de 1992 ante el

A, en nombre y representacion
N, SOCIEDAD GESTORA DE
’, (en adelante, la “Sociedad

de Cantabria s/n, titular del C.1.F. ntnm
escritura otorgada el dia veintiuno
Notario de Madrid Don Francisco Mata Pallarés, con el nimero 1310
de su protocolo, en virtud de autorizacion del Ministerio de Economia
y Hacienda otorgada el diez de diciembre de mil novecientos noventa

y dos previo informe de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

e inscrita en el Registro Mercantil de
de la Seccion 82, Hoja M-78658, Insc
Comision Nacional del Mercado de Va

Actiia como Director General deg

facultado para este acto en virtud

Madrid al Tomo 4.789, Folio 75
ripciéon 12 y en el Registro de la
lores con el nimero 1.

» la Sociedad y se encuentra
de Certificado de Acuerdo del
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Consejo de Administracion, expedido por Dofia Maria-José Olmedilla
Gonzalez, como Secretario de dicho Consejo de Administracién, con
el Visto Bueno de su Presidente Don José-Antonio Alvarez Alvarez,
cuyas firmas legitimo, y que se incorpora a esta matriz como Anexo
Il

Tienen a mi juicio, segln respectivamente actian, capacidad para

este acto y,

EXPONEN:

. Que BSCH es una entidad de crédito que desea titulizar
determinados valores que figuran en su cartera (en adelante,
indistintamente, los “Activos” o los “Bonos Europeos”) y que
pretende cederlos al Fondo objeto de constitucion en la

presente escritura.

Se incorporan a esta matriz como Anexo |, Certificacion del
Acuerdo adoptado por la Comisién Ejecutiva de BSCH en su
sesion de fecha 7 de marzo de 2005 y fotocopia de la
Certificacion del Acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva
de BSCH en su sesién de 28 de marzo de 2005, relativos a la

cesion de los Activos.

Il. Que los Activos estan instrumentados en tres (3) series de
” bonos con la maxima calificacion (las Series A que se detallan
a continuacion) emitidos por dos (2) sociedades de titulizacion
(en adelante, cada una un “Deudor’ y, conjuntamente, los
“Deudores”), una iflandesa: GACC Securitisation 2004-1 plc

685140691




(en adelante, “GACC Securitisation”) y otra italiana: Golden

Bar (Securitisation) S.r.l.
Securitisation”) segtin el siguiente detalle:

o

GACC Securitisation emiti

(en adelante,

“Golden Bar

6 con fecha 25 de marzo de

2004, diez mil ciento cincuenta bonos por importe de mil

quince millones de euros
tres (3) series de bonos A,

2013. La Serie A estd

cuatrocientos (9.400)
novecientos cuarenta millo

supone un noventa y dos

bonos por

(€ 1.015.000.000) divididos en
B y R, con vencimiento final en
nueve mil
importe total de
nes de euros (€940.000.000) y
coma sesenta y uno por ciento

constituida por

(92,61%) del total de dicha emisién (en adelante, los

‘Bonos GACC”).

Golden Bar Securitisation
sucesivas emisiones de

emision de bonos por

puede efectuar en el tiempo
bonos. Bajo un programa de

importe maximo de dos mil

quinientos millones de euros (€ 2.500.000.000), cuyo

Offering Circular es de fec
sucesivo, el “Programa”),
(2) emisiones de bonos
2004).

ha 11 de marzo de 2004 (en lo
ha realizado hasta la fecha dos
(Series 1 2004 y Series 2

= Series 1 2004: Cor
emitié6 un total de d
200.000.000) dividid
A, B, CyD, con ve

fecha 17 de marzo de 2004,
oscientos millones de euros (€
A en cuatro (4) series de bonos
2ncimiento en 2020. La Serie A
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esta formada por dieciocho mil ochocientos (18.800)
bonos por importe total de ciento ochenta y ocho
millones de euros (€ 188.000.000) y supone un
noventa y cuatro por ciento (94%) del total de dicha
emision (en adelante, los “Bonos Golden Bar
1").

»  Series 2 2004: Con fecha 9 de diciembre de 2004,
emitié un total de quinientos millones de euros (€
500.000.000) dividida en cuatro (4) series de bonos
A, B, C y D, con vencimiento en 2021. La Serie A
est4 formada por nueve mil cuatrocientos (9.400)
bonos por importe total de cuatrocientos setenta
millones de euros (€470.000.000) y supone un
noventa y cuatro por ciento (94%) del total de dicha
emision (en adelante, los “Bonos Golden Bar 2"y,
conjuntamente con los Bonos Golden Bar 1, los
“Bonos Golden Bar”).

En adelante, las referencias conjuntas a los Bonos
GACC y a los Bonos Golden Bar se realizaran a los
“Bonos Europeos”.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6.1.a) del
R.D. 926/1998, en la estipulacion 7 de la presente
escritura y en el apartado IV.1 y IV.3 del Folleto se
recogen las caracteristicas juridicas de los Activos asi
como una descripcién de las caracteristicas econémico




financieras definitorias | de los Activos, los saldos,
rendimientos, flujos financieros, condiciones de cobro,
fechas de vencimiento y|sistemas de amortizacion.

Que la Sociedad Gestora esté facultada para constituir Fondos
de Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, regulador de los
Fondos de Titulizacion de Activos y de las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién (en adelante, “Real
Decreto 926/1998”), en virtud de autorizacion del Ministerio de
Economia de Hacienda de fecha 16 de julio de 1998, otorgada
de conformidad con lo exigido en la Disposicion Transitoria
Unica del citado Real Decreto 926/1998.

Que la Sociedad Gestora, de| acuerdo con el Real Decreto
926/1998, quiere proceder a copstituir un Fondo de Titulizacion
de Activos con Ila denominacibn de “FONDOQO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS| SANTANDER AUTO 1 (en
adelante, también el “Fondo”).

Que la Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo, procedera a adquirir los Activos cedidos por BSCH
que integraran el activo del Fondo. Asimismo, en nombre y
representacion del Fondo, la Sociedad Gestora procedera a
emitir los bonos de titulizacién (en adelante, los “Bonos”) que
integraran el pasivo del Fondo.
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\ Se adjunta como Anexo Il a la presente escritura, fotocopia de
la Certificacion de los Acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en sesidon celebrada
con fecha 21 de marzo de 2005, relativos a la constitucion de

un Fondo de Titulizacion de Activos.

Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1.e) del
Real Decreto 926/1998, la constitucion del Fondo y la emision
de los Bonos tiene como requisito previo el registro por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,

’ “CNMV”) del correspondiente folleto informativo, en los
términos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
| Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre y el Real
Decreto Ley 5/2005 de 11 de marzo (en adelante, la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como en el Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas pablicas de venta
de valores, modificado por Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los
mercados de valores (en adelante, el “Real Decreto
291/1992").

Que este preceptivo registro previo por la CNMV, se ha
efectuado mediante el registro del folleto informativo de
) . constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos (en adelante,
B el “Folleto Informativo™) con fecha 5 de abril de 2005 (segun

se acredita mediante el oportuno escrito de registro, suscrito
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IX.

VIl

por la CNMV, fotocopia del cual se adjunta como Anexo Ill a la

presente Escritura de Constitucion).

Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, adquiere

de BSCH en esta misma fecha, los Activos. Dicha adquisicion

se lleva a cabo en virtud de la
BSCH y la Sociedad Gestora.

presente escritura, suscrita entre

Que el Fondo, actuando a tr
procedera, de acuerdo con Ig

ravés de la Sociedad Gestora,
dispuesto en el Real Decreto

926/1998, a realizar una emision de Bonos por importe de mil

quinientos noventa y ocho millg

ones de euros (1.598.000.000 €)

de valor nominal, constituida por quince mil novecientos

ochenta (15.980) Bonos, representados mediante anotaciones

en cuenta, integrados en una Unica seriec de Bonos (en

adelante, la “Serie Unica”).

Que con fecha 4 de abril de 2005 Standard & Poor's Espafia

S.A. (en adelante, indistinta
“‘Agencia de Calificacion”),
provisional de AAA para los
adelante, el “rating” o la “cal

mente, “S&P ESPANA’ o la
ha asignado upa calificacion
Bonos de la Serie Unica (en
ficacion”), y espera asignar la

misma calificacion final antes del inicio del Periodo de

Suscripcion de los Bonos.

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del Real

Decreto 926/1998 y en el F

plleto Informativo, la Sociedad

Gestora, en representacion del Fondo tiene capacidad para
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otorgar la presente escritura de constitucion de fondo de
titulizacion de activos, cesién de valores y emision de bonos de

titulizacion.

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el
otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion del Fondo de
Titulizacién de Activos SANTANDER AUTO 1, Cesion de Valores y
Emision de Bonos de Titulizacion (en adelante, también, la “Escritura
de Constitucion”), a la que se incorporan, formando parte integrante
de la misma, los Anexos que en la misma se citan y que se regira por

las siguientes

ESTIPULACIONES

SECCION I.

CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS SANTANDER AUTO 1.

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un Fondo
de Titulizacion de Activos con la denominacion “FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER AUTO 17 que se
regira (i) por lo dispuesto en la presente Escritura de
Constitucion; (i) por el Real Decreto 926/1998; (i) por la Ley
19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos
de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (en adelante, la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de




2.1.

2.2,

aplicacion; (iv) por la Ley del

Folleto Informativo; y (vi) por la
reglamentarias en vigor que
momento.

Mercado de Valores (v) por el
s demas disposiciones legales y

resulten de aplicacion en cada

NATURALEZA, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION

DEL. FONDO.

Naturaleza.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de

personalidad juridica y tiene ca
por el pasivo, de conformidad
del Real Decreto 926/1998.

racter de cerrado por el activo y

con lo dispuesto en el articulo 3

Administracion y representac

La administracion vy repre
correspondera a la Socieda
previstos en el Real Decreto
aplicable, sin perjuicio de |

Escritura de Constitucion.

:ion del Fondo.

del Fondo
los términos
926/1998 y demas normativa

D establecido en la presente

isentacion  legal

xd Gestora, en

Le correspondera también a I
de gestora de negocios ajenos
los intereses de los titulares de
Fondo. En consecuencia, la Sg
todo momento por los interese
supeditando sus actuaciones

3 Sociedad Gestora, en calidad

la repfesentacién y defensa de
los Bonos emitidos con cargo al
ciedad Gestora debera velar en
s de los titulares de los Bonos,

@ la defensa de los mismos y
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ateniéndose a las disposiciones que se establezcan

reglamentariamente al efecto.

En este sentido, la Sociedad Gestora sera responsable frente a
los titulares de los Bonos y restantes acreedores por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de sus funciones
legaimente impuestas o inobservancias de lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucion. Asimismo, sera
responsable en el orden sancionador que le resulta de
aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992, la cual
se remite a su vez a lo establecido en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, reguladora de las Instituciones de Inversion
Colectiva (lIC)(en adelante, la “Ley 35/2003").

Los ftitulares de los Bonos no tendran accién contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus
funciones legalmente impuestas o establecidas en la Escritura
de Constitucion y en el Folleto.

Sustitucion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su
sustitucion, siempre que exista una causa justificada, mediante
escrito presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara el
de la nueva sociedad gestora de fondos de titulizacion
sustituta, debidamente autorizada e inscrita como tal en los
Registros especiales de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcion. La renuncia de la




Sociedad Gestora y el nombramiento de una sociedad gestora

sustituta debera ser autorizad
podra la Sociedad Gestora
funciones mientras no se haya

D por la CNMV. En ningln caso

renunciar al ejercicio de sus

h cumplido todos los requisitos y

tramites para la designacion de su sustituta. Todos los gastos

gue se generen como consecy

soportados por la propia Socie

En el supuesto de que la Socie
liquidacién o concurso, o
revocada, la Sociedad Gestor:
gestora que la sustituya dang

encia de dicha sustitucion seran
dad Gestora.

rdad Gestora fuera declarada en
cuando su  autorizacion fuera
a debera nombrar una sociedad

jo cumplimiento a lo dispuesto

sobre sustitucion de la Sociedad Gestora en los articulos 18 y

19 del Real Decreto 926/1998.

Si transcurriera el plazo legaln
19.2 del citado Real Decreto
desde que tuvo lugar el
sustitucion de la Sociedad Ges
una nueva sociedad gestor

nente establecido en el articulo
926/1998, de cuatro (4) meses
supuesto  determinante de

la

tora y no se hubiese encontrado

a sustituta, se producira un

supuesto de liquidacion anticipada del Fondo y amortizacion de

los Bonos, para lo que debg
previstas en la Estipulacion 5

Constitucion.

ran realizarse las actuaciones

.3 de la presente Escritura de

La sustitucion de la Sociedad G

. nueva sociedad,

sestora y el nombramiento de la

autorizadog ambos por la CNMV, de
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conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores, sera
igualmente puesto en conocimiento de S&P ESPANA.

Comision por la Administracion y Representacion del

Fondo.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma (i) una
comision de administracién pagadera en la Fecha de
Desembolso y de una sola vez igual a ciento diez mil euros
(110.000 €) y (ii) en cada Fecha de Pago (tal y como este
término se define en la Estipulacion 9.7 de la presente
Escritura de Constitucion) de los Bonos, una comision de
administracion periodica igual al cero coma cero veinticinco por
ciento (0,025%) anual sobre el Saldo Pendiente de Pago de los
Bonos de la Serie Unica, en la Fecha de Determinacion

correspondiente a la Fecha de Pago en curso.

El calculo de la comision de administraciéon periddica a pagar
en una Fecha de Pago determinada se realizara con arreglo a

la siguiente formula:

A= B*0,025%"d/365

donde:

A =Comision pagadera en una Fecha de Pago

determinada.

B5140696



B =Saldo Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie

Unica, en la Fecha de
a esa Fecha de Pago,

Determinacion correspondiente

d = Nimero de dias transcurridos durante cada Periodo

de Devengo de Intereses.

La comision sera abonada sie

pre que el Fondo cuente con

liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de prelaciéon de

pagos previsto en la Estipulaci
Escritura de Constitucion.

n Decimoctava de la presente

IMPUTACION TEMPORAL DE
FONDO.

t INGRESOS Y GASTOS DEL

El Fondo realizard una impuf
gastos siguiendo un criterio de

Las cuentas anuales del Fond¢

acién temporal de ingresos y
devengo.

D seran objeto de verificacion y

revisién anualmente por auditores de cuentas.

La Sociedad Gestora presen

anuales del Fondo, junto con

tara a la CNMV las cuentas
el informe de auditoria de las

mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de

cada ejercicio del Fondo (es decir, antes del 30 de abril de

cada afno).

SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD

GESTORA.

ettt i
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De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, el
Fondo y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de

supervision, inspeccion y, en su caso, sancién por la CNMV. _

Asi, la Sociedad Gestora se compromete a remitir a la CNMV,
trimestralmente y con la mayor diligencia posible, la
informacion relativa a los Bonos, al comportamiento de los
Activos, amortizaciones anticipadas, y situacion economico-

financiera del Fondo.

En este sentido sera de aplicacién al Fondo y a su Sociedad
Gestora el régimen previsto en la Ley 35/2003, la Ley 19/1 992
y la Ley del Mercado de Valores.

LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL FONDO. ___
Liquidacién anticipada del Fondo. Supuestos.

La Sociedad Gestora estard facultada para proceder a la
liquidacion anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion
anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la emision

de los Bonos en los siguientes supuestos:

() En la fecha en que el Saldo Vivo de los Activos (tal y
como este término se define en la Estipulacion 9.8.3.d)
siguiente) sea inferior al diez por ciento (10%) del saldo
inicial de los Activos, siempre y cuando el importe de la
venta de los Activos pendientes de amortizacion, junto
con el saldo que existiera en ese momento en la Cuenta

de Tesoreria (tal y como se define este término en la




(ii)

(iii)

(iv)

16.1 d
Constitucién) y en la Cyenta de Exceso de Fondos (que
del
permitan una

Estipulacion la presente Escritura de

se define en la Estipulacion 15.1. presente

otorgamiento), en suy caso, total
cancelacion de todas las obligaciones pendientes con
los titulares de los Bpnos y respetando los pagos
anteriores a éstos clyo orden de prelacion sea

preferente segin lo dispuesto en la Estipulacién 18 de la

presente Escritura de Constitucién:

Cuando no se confirme como definitivo el

provisional de los Bono
Suscripcion;

rating
antes del inicio del Periodo de

Cuando por razén de upa modificacién en la normativa

vigente o de la ca

ncurrencia de circunstancias

excepcionales, se produjera, a juicio de la Sociedad

Gestora, una alteracion

sustancial o se desvirtuase de

forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

En el supuesto previsto en el articulo 19 del Real

Decreto 926/1998, que
liquidar anticipadamente
hubieran transcurrido ¢
tuviera lugar un evento

> establece la obligacion de
el Fondo en el caso de que
cuatro (4) meses desde que
determinante de la sustitucion

forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada

en suspension de p
concurso), sin que h

0s 0 quiebra (actualmente,

biese encontrado una nueva




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE:

685140698

01/2005

i
§

sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion
del Fondo.

(vy Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno

de los Bonos o se prevea que se va a producir.

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada previamente a
la CNMV y después a los titulares de los Bonos, en la forma
prevista en los apartados l11.5.3.b)b") y ¢ del Folleto Informativo
y en la Estipulacién 17 de la presente Escritura de
Constitucion, con una antelacién minima de treinta (30) Dias
Habiles a aquél en que haya de producirse la amortizacion
anticipada, que debera efectuarse necesariamente en una
Fecha de Pago.

5.2. Extincion del Fondo.

La extincion del Fondo se producira (i) por la amortizacion
integra de los Activos que agrupa y de los Bonos, (ii) por
alguna de las causas de liquidacién anticipada previstas en la
Estipulacion 5.1 anterior y (iii) llegada la Fecha de Vencimiento
Legal (tal y como este término se define en la Estipulacién

9.8.2 de la presente Escritura de Constitucion).

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados (i) a (iii) anteriores, la Sociedad
Gestora informara a la CNMV e iniciara los tramites pertinentes

para la extincién del Fondo.



5.3.

Actuaciones para la liquid
Derechos del Cedente en |
Fondo.

cion y extinciéon del Fondo.
liquidacion y extincién del

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquiddcién y extincién del Fondo vy, en

su caso, la liquidacion anticipgda del Fondo y la amortizacion

anticipada de la emisién de lo

Bonos en aquellos supuestos

que se determinan en la Estipulacion 5.1 anterior Y, en
concreto, para que el Fondo disponga de liquidez suficiente

para hacer frente a sus obligaciones de pago, procedera la

Sociedad Gestora, en nombrE

alguna o todas de las siguiente

(i) vender los Activos por
inferior a la suma de

del Fondo, a llevar a cabo
actuaciones:

un precio que no podra ser
valor del principal mas los

intereses devengados y no cobrados de los Activos

pendientes de amortizar
Gestora debera solicitar
las entidades mas activa
similares, no pudiendo ve
mejor oferta recibida.

derecho de tanteo para
condiciones que estable

. A estos efectos, la Sociedad
oferta, al menos, a cinco (5) de
s en la compraventa de activos
2nderlos a un precio inferior a la
El Cedente dispondra de un
adquirir dichos Activos, en las

zca la Sociedad Gestora en el

momento de la liquidagion de tal forma que tendra

preferencia frente a terc

Para el ejercicio de dicho

eros, para adquirir los Activos.
derecho de tanteo, el Cedente
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dispondra de un plazo de cinco’(5) Dias Habiles desde
la fecha en que la Sociedad Gestora le comunique las
condiciones (precio, forma de pago, etc.) en que se
procedera a la enajenacion de los Activos. La oferta del
Cedente debera igualar al menos, la mejor de las ofertas

efectuadas por terceros.

En el supuesto de que ninguna oferta llegara a cubrir el
valor del principal mas los intereses devengados y no
cobrados de los Activos pendientes de amortizar, la
Sociedad Gestora procederd a recabar de entre las
cinco (5) entidades previamente citadas, tres (3)
entidades que, a su juicio, puedan dar un valor de
mercado. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los Activos que, a su
juicio, cubra el valor de mercado de los mismos. Para
fijlar el valor de mercado, la Sociedad Gestora podra
obtener los informes de valoracion que juzgue
necesarios. En este supuesto, el Cedente gozara
igualmente del derecho de tanteo anteriormente
descrito, siempre que su oferta iguale, al menos, la

mejor de las efectuadas por terceros.

Este derecho de tanteo no implica, en ningln caso, un
pacto o declaracion de recompra de los Activos por
parte del Cedente y/o

6B5140699




(ii)

cancelar aquelios contra

para el proceso de liquid

La Sociedad Gestora aplica

itos que no resulten necesarios
acién del Fondo.

ra inmediatamente todas las

cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los

activos del Fondo al pago de
forma, cuantia y orden de prela
determina en la Estipulacidn
Constitucion. La amortizacion
Bonos en cualquiera de |
Estipulacion 9.8.4 de la presen
realizara por el Saldo Pendient
los intereses devengados y no
de Pago hasta la fecha de an
en su caso, la retencion fiscal y

i

los diferentes conceptos, en la
cién que corresponde, segln se
18 de la presente Escritura de
ticipada de la totalidad de los
supuestos previstos en la
te Escritura de Constitucion, se
e de Pago hasta esa fecha mas
pagados desde la Gltima Fecha
nortizacion anticipada deducida,

libre de gastos para el tenedor,

cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en

esta Gltima fecha, vencidas, lig

En el supuesto de que, una vez
todos los pagos previstos con
pagos establecido en la Estif
algun remanente o se encont
procedimientos judiciales 0
consecuencia del impago por
ello de conformidad con lo pre
del Folleto Informativo y en

presente Escritura de Constitu

lidas y exigibles.

? liquidado el Fondo vy realizados
forme al orden de prelacién de
pulacion 18 siguiente, existiera
raren pendientes de resolucion
notariales iniciados como
el Deudor de los Activos (todo
visto en el apartado IV.2. b) b’)
la Estipulacion 8.3. a) de la

cion), tanto el citado remanente
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como la continuacion y/o el producto de la resolucion de los

procedimientos citados seran a favor de BSCH.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del
Fondo hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
activos remanentes del Fondo y a la distribucion de los fondos
disponibles del Fondo, siguiendo el orden de prelacién de
pagos previsto en la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de Constitucion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion
de los activos remanentes del Fondo y la distribucién de los
fondos disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas previstas en la presente Escritura de Constitucion y en
el Folleto Informativo que motivaron la extincién del Fondo, (ii)
el procedimiento de comunicacion a los titulares de los Bonos y
a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucion de las
cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de
prelacion de pagos previsto en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion, y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten procedentes.
Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV.

En el supuesto de que se produjese la causa de liquidacion
recogida en el apartado 5.1 (ii) anterior, se resolvera la




constitucion del Fondo asi comp la emision de los Bonos vy los
contratos suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en
nombre del Fondo, a excepcion del Contrato de Préstamo
Subordinado a que se hace referencia en la Estipulacién 15.2
de la presente Escritura de Constitucién, con arreglo al cual se
satisfaran los gastos de constityicion y emisién en que el Fondo
hubiera podido incurrir. Dicha resolucion sera comunicada
inmediatamente a la CNMV vy, |transcurrido un (1) mes desde

que tuviese lugar la causa de rnesolucion de la constitucion del s

Fondo, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial, que remitira

a la CNMV, a la Sociedad d
Registro, Compensacion y
adelante, “lberclear’) y a

declarando la extincion del Fon

e Gestion de los Sistemas de
Liquidacién - de Valores (en

la Agencia de Calificacidn,

do y su causa.

SECCION I

CESION DE A
CESION DE LOS ACTIVOS.

CTIVOS

Cesion de los Activos.

BSCH cede al Fondo, en este acto de constitucion del mismo y

en virtud de la presente Escritu

El Fondo adquiere el cien p

ra de Constitucién, los Activos.

or cien (100%) del saldo vivo

pendiente de reembolso de cada uno de los Bonos Europeos

adquiridos en el dia de hoy,

condiciones de la presente B

con sujecion a los términos y
scritura de Constitucion y, en
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particular a los recogidos en la Estipulacion 6.1.3 y las

Declaraciones de la Estipulacion 7 de la presente Escritura de

Constitucién y con las caracteristicas econémico financieras

contenidas en los apartados 1V.1 y IV.3 del Folleto Informativo.

Dicha cesion es plena e incondicional y se realiza hasta el total

vencimiento de los Activos objeto de la cesion.

6.1.1. Precio de la cesion de los Activos.

El precio de cesion de los Activos es a la par. El importe
total que el Fondo debe pagar es la suma del valor
nominal del principal pendiente de amortizar a la fecha
del presente otorgamiento mas los intereses corridos.
Se entendera por intereses corridos, los intereses
devengados y no vencidos de los Activos que se
agrupan en el Fondo hasta la Fecha de Desembolso (en
adelante, los “Intereses Corridos”).

La cartera de Activos esta compuesta por treinta y siete
mil seiscientos (37.600) Bonos Europeos, cuyo valor
nominal, asciende a MIL QUINIENTOS NOVENTA Y
OCHO MILLONES DE EUROS (€ 1.598.000.000). En el
apartado V.3 del Folleto Informativo se recoge una
descripcion de la composicion de la cartera de Bonos
Europeos.

6.1.2 Legislacion aplicable a la cesién de los Activos. ___




La cesion de los Activas esta sometida a la legislacién

comun espafiola. De aguerdo con la legislacién comun

espafiola vigente, la validez de la cesion de los Activos

al Fondo por parte

del Cedente esta sujeta al

cumplimiento de las siguientes condiciones:

)] que el Activo de q
del mismo o, en

ue se trate no prohiba la cesion
caso contrario, que se haya

obtenido el consentimiento del Deudor y cualquier

otro consentimiento necesario, en su caso;

(i)  que se hayan cu

plido cualesquiera condiciones

o0 requisitos que, en relacion con dicha cesién, se

establezcan en e| Bono Europeo correspondiente

0, en caso contrario, se haya obtenido el

consentimiento

el Deudor y cualquier otro

consentimiento necesario, en su caso.

A tenor del articulo 1.52} del Cédigo Civil, el deudor que

antes de tener conocimiento de la cesién pague al

acreedor quedara liberado de la obligacion. A estos

efectos, BSCH notificara la cesién de los Bonos

Europeos a Euroclear y

a Citibank, respectivamente, a

los efectos de que practiquen las correspondientes

anotaciones a favor de

| Fondo en la cuenta ntimero

22829 abierta nombre del Banco.

6.1.3 Términos y condiciones de la cesion de los Activos.
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La cesion de los Activos se realizara en las siguientes

condiciones:

(i)

(ii)

(iii)

6.3 Responsabilidad del Cedente.

en virtud de los Activos.

La cesion de los Activos comprende la totalidad
del principal y de los intereses (ordinarios y de
demora) pendientes de reembolso de los Activos
en la Fecha de Constitucion del Fondo.

El precio de cesion de los Activos es a la par mas

los Intereses Corridos.

La cesién al Fondo de los Activos es plena €
y por la totalidad del

remanente hasta el vencimiento de los mismos,

incondicional plazo

no existiendo pacto alguno de recompra.

BSCH no asumira ninguna obligacién de

recompra de los Activos.

BSCH no asumira responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores de los Activos, ya sea del principal, de los intereses

o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar

BSCH unicamente respondera de la existencia y legitimidad de
los Activos en el momento de la cesion en los términos y
condiciones que se declaran en la presente Escritura de
Constitucién, asi como de ia personalidad con la que efectta la

cesion, pero no asume responsabilidad alguna por el impago

B5140702




6.4

6.5

de los Deudores, ya sea del
cualquier otra cantidad que I¢
virtud de los Activos.

principal, de los intereses o de
DS mismos pudieran adeudar en

Tampoco asumira en cualquieLre otra forma, responsabilidad en

garantizar directa o indirectam
ni otorgara garantias o avales
alguno.

nte el buen fin de la operacion,
i incurrird en pacto de recompra

Derechos conferidos al Fondo por la cesidn de los Activos.

El Fondo, en cuanto titular

de los Activos, ostentara los

derechos reconocidos al cesiﬁnario en el articulo 1528 del

Cddigo Civil y en los articul

Comercio.

s 347 y 348 del Cddigo de

En concreto, tendra derecho g recibir todos los pagos que, a

partir de la Fecha de Constitucion, realicen los Deudores, asi
como cualquier otro pago que reciba el Cedente por los

Activos, incluyendo los deriL/ados de cualquier derecho

accesorio a los Bonos Europeos.

Los derechos del Fondo resultantes de la cesién de los Activos

estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores de

los Activos y, por tanto, quedan directamente afectados por la

evolucion, retrasos, anticipos o
mismos.

cualquier otra incidencia de los

Notificacion a los Deudores.
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BSCH notificara la cesion de los Bonos Europeos a Euroclear y
a Citibank, respectivamente, a los efectos de que practiquen

las correspondientes anotaciones a favor del Fondo en la

cuenta ntimero 22829 abierta a nombre del Banco.

7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BSCH.

BSCH, como titular de los Activos hasta su cesion al Fondo,
declara y garantiza a la Sociedad Gestora, en representacion

del Fondo, lo siguiente:

(1)

)

@)

(4)

Que BSCH es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander. ____

Que ni a la fecha de la presente Escritura de
Constitucion, ni en ningun momento desde su
constitucion, se ha encontrado BSCH en situacion de

insolvencia, suspension de pagos o quiebra o concurso.

Que los Activos estan instrumentados en tres (3) series
de bonos con la maxima calificacién emitidas por los
Deudores, segun el detalle recogido en el Expositivo |
de la presente Escritura de Constitucion.

Que los Bonos GACC estan respaldados por préstamos
de CC-Bank Aktiengesellschaft para financiar la
adquisicion de vehiculos en Alemania. Los Bonos
Golden Bar estan respaldados por diversos tipos de
préstamos otorgados por Finconsumo Banca S.p.A. en




Italia: (i) préstamos personales, (i) préstamos para
financiar la adquisicion|de vehiculos (incluidos coches,
motocicletas, caravanas y vehiculos comerciales) y
barcos nuevos, (iii) |préstamos para financiar |la
adquisicion de vehicylos y barcos usados y (iv)
préstamos al consumo|para adquirir bienes diferentes
de (ii) y (iii).

(5) Que los érganos sociales de BSCH han adoptado

validamente todos los|acuerdos sociales necesarios
para la cesion al Fondo|de los Activos y para otorgar la
presente Escritura de | Constitucion, los contratos y

compromisos complementarios asumidos.

(6) Que los Bonos Europdos y los Activos existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con Ia legislacion
aplicable.

(7)  Que, con arreglo al registro de Euroclear para los Bonos
GACC y Golden Bar 2 y|al registro de Citibank para los
Bonos Golden Bar 1, como entidades encargadas del
cobro de principal e intereses de los Bonos Europeos,
tal y como se establece en la declaracién (20) siguiente,
BSCH es titular, sin limitacion alguna, de la totalidad de
los Bonos Europeos.
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Que los datos relativos a los Bonos Europeos que sé
incluyen en la presente Estipulacién, son completos y
reflejan fiel y exactamente la realidad de dichos bonos. _

Que los Bonos Europeos han sido calificados por
Standard & Poor's Rating Services y Moody's investors
Services Limited, obteniendo la maxima calificacion
crediticia de AAAJAaa y BSCH no tiene conocimiento de
que se haya producido a la Fecha de Constitucién del
Fondo, ninguna variacion en este rating.

Que los Bonos Europeos estan representados mediante
anotaciones en cuenta, estando los Bonos GACC
sometidos a la ley alemana y los Bonos Golden Bar a la

ley italiana.

Que los Bonos Europeos no estan afectos a ninguna

otra emision de bonos.

Que BSCH, en el momento de la cesion de los Activos,
no tiene conocimiento de que ninguno de los Deudores
sea titular de ningun derecho de crédito frente a BSCH
por el que pudiera ejercitar ia compensacion legal
conforme a los articulos 1.195 y siguientes del Codigo
Civil.

Que la informacion contenida en el Folleto Informativo y
en la presente Escritura de Constitucion sobre la cartera

685140704



(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

- ' h«.‘ ba

de Bonos Europeos, es completa y se ajusta fielmente a
la realidad.

Que a la Fecha del otargamiento de esta Escritura, el

Saldo Vivo total de los Activos coincide con la cifra a la
que asciende la presente emision de Bonos.

Que los intereses que percibira el Fondo procedentes de
los Bonos Europeos estan exentos de retenciones
fiscales en el origen y el Banco no tiene conocimiento de
que vaya a producirse ningun cambio en esta situacion
en un futuro préximo.

Que BSCH no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningin tipo| en relacién con los Bonos
Europeos que puedan perjudicar su validez.

Que todos los Bonos Europeos tienen una fecha de
vencimiento final inferior a la Fecha de Vencimiento
Final de los Bonos.

Que BSCH se compromete a proporcionar a la Sociedad
Gestora, toda la informacion periddica referente a los
Bonos Europeos, de acuerdo con las aplicaciones

informaticas de la Sociedad Gestora.

Que los Bonos Europeos se encuentran depositados en
Monte Titoli S.p.A. para los Bonos Golden Bar 1 y
Golden Bar 2 y en JP Morgan Chase, LLondon Branch
para los Bonos GACC.
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(20) Que los Bonos Europeos son pagaderos en euros y su
pago est4 domiciliado en la cuenta a nombre de BSCH
n® 91100 de Euroclear para los Bonos GACC y los
Bonos Golden Bar 2 y en la cuenta a nombre de BSCH
n° 1118149 de Citibank para Golden Bar 1.

(21) Que BSCH no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores se encuentre en situacion concursal.

(22) A la fecha del presente otorgamiento, el Banco no tiene
conocimiento de que existan impagos de los Bonos

Europeos.

SECCION llI
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS.

Administracion y custodia de los Activos.

Los Bonos Europeos se encuentran depositados en Monte
Titoli S.p.A. para los Bonos Golden Bar 1 y Golden Bar 2y en
JP Morgan Chase, London Branch para los Bonos GACC.

Hasta el momento de su cesion, los Bonos Europeos han sido
pagaderos en la cuenta la cuenta a nombre de BSCH n° 91100
de Euroclear para los Bonos GACC y los Bonos Golden Bar 2 'y
en la cuenta a nombre de BSCH n° 1118149 de Citibank para
Golden Bar 1.
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BSCH notificara la cesién de los Bonos Europeos a Euroclear y

a Citibank respectivamente y les informara de que a partir del

momento de la cesion, los Bopos Europeos seran pagaderos

en la cuenta n° 22829 de Euroclear a nombre de BSCH (en

adelante, la “Cuenta Instrumental”) o cualquier otra que

pudiera sustituila en un futuro y, en concreto, como

consecuencia del descenso del rating de BSCH determinado

en la Estipulacion 15.1 de esta| Escritura de Constitucion, a los

efectos de que se practique la correspondiente anotacion a ’
favor del Fondo en la citada cuenta.

Desde el momento de la cesion de los Activos al Fondo, BSCH
se compromete con la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, a realizar en cadg fecha de pago de los Bonos
Europeos, la transferencia de todos los fondos procedentes del
cobro de principal y de intereses de los Bonos Europeos
existentes desde la Cuenta |Instrumental a la Cuenta de
Tesoreria en un méximo de cuatro (4) horas desde su cobro
efectivo.

BSCH se compromete a actyar, en el traspaso de fondos
anteriormente citado, con tpda la diligencia debida vy
respondera ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
de cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.

BSCH indemnizara al Fondo, a fravés de su Sociedad Gestora,
de cualquier dafio, pérdida 9 gasto en que éste hubiera




DEL

0172005

8.2

TIMBRE.
ESTAT0:

incurrido por razén del incumplimiento por BSCH de sus

obligaciones de cobro de los Bonos Europeos.

BSCH no anticipara, en ningin caso, cantidad alguna que no
haya recibido previamente de los Deudores en concepto de
principal, intereses, prepago u otros, derivados de los Activos.

Remuneracion a BSCH.

BSCH, asimismo, como remuneracién o compensacion por el
proceso de intermediacion financiera realizada, tendra derecho
a recibir, en cada Fecha de Pago, una cantidad subordinada y
variable igual a la diferencia entre los ingresos Y gastos
contables para el Fondo en cada Fecha de Determinacién, de
forma que se extraiga el margen financiero obtenido. Esta
cantidad no tendra el caracter de contraprestacién debida por
la entrega de un bien o prestacion de un servicio al Fondo sino
que tendra el caracter de remuneracién del proceso de

intermediacion financiera realizado por BSCH.

Estas cantidades a pagar por BSCH como contraprestacion por
su labor de intermediacion financiera, seran abonadas,
respectivamente, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 18 de
la presente Escritura de Constitucion.

Asimismo, BSCH, en cada Fecha de Pago, tendra derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter excepcional en los
que haya podido incurrir y previa justificacién de los mismos en




8.3

relacion con el cobro de dichos Bonos Europeos. Estos gastos
seran abonados siempre‘que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con lo previsto, en materia de prelacion
de pagos, en la Estipulacion|18 de la presente Escritura de
Constitucion.

Facultades del titular de| los Activos en caso de
incumplimiento de sus obligaciones por parte de los
Deudores.

a) Accion contra los Deudores.

BSCH aplicara igual |diligencia y procedimiento de
reclamacion de las cantidades debidas y no satisfechas
de los Activos cedidos| al Fondo que si del resto de
activos de su cartera sg tratara, y en especial, instara
las acciones pertinentes si, cumplidos los plazos
internos de actuacion djrigidos a la obtencién del pago
satisfactorio a los intereses del Fondo, las mismas no
hubieran surtido el efecto perseguido y, en todo caso,
procedera a instar la |citada accion si la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo y previo analisis
de las circunstancias concretas del caso, estimare, de
conformidad con BSCH, |ser pertinente.

El Fondo, como titular de los Activos, gozara de todas
las acciones legales que se deriven de la titularidad de

los Activos, conforme a la normativa vigente: el derecho
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aleman con respecto a los Bonos GACC y el derecho

italiano para los Bonos Golden Bar.

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora otorga, en
el presente acto, un poder tan amplio y bastante como
sea necesario en Derecho a favor de BSCH para que
éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tal fin, pueda, en
nombre y representacion de la Sociedad Gestora,
requerir al Deudor de cuélquiera de los Activos el pago
de su deuda y ejercitar la accién judicial contra los
mismos. Estas facultades podran también otorgarse en
documento aparte a la presente Escritura de
Constitucién o ampliarse en el caso de que fuere
necesario para el ejercicio de tales funciones.

b) Accion ejecutiva contra BSCH.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accion ejecutiva contra BSCH, cuando el
incumplimiento de la obligacion de pago no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores.

Extinguidos los Activos, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservara accién contra BSCH hasta

el total cumplimiento de sus obligaciones.

Responsabilidad asumida por BSCH.
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El riesgo de impago de los |Activos corrers a cargo de los
titulares de los Bonos. Por tanto, BSCH no asumira
responsabilidad alguna por el|impago de los Deudores de los
Activos, ya sea del principal, |de los intereses o de cualquier

otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Activos.

SECCION IV
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del Fondo
constituido en esta Escritura de Constitucién, acuerda realizar con
cargo al mismo la presente emision de Bonos de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los términos y
condiciones que se determinan en las estipulaciones y apartados de
esta Seccion V.

9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

9.1. Importe de la emision.

El importe total de la emisign de Bonos asciende a mil
quinientos noventa y ocho millones de euros (1.598.000.000 €)
de valor nominal y est4 constityida por quince mil novecientos
ochenta (15.980) Bonos, que |conforman la Serie Unica de
Bonos.

9.2, Precio de emision de los Bonos,
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El precio de emision de los Bonos de la Serie Unica sera de
cien mil euros (100.000 €) por Bono, libre de impuestos y
gastos para el suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por

cien (100%) de su valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos

seran por cuenta del Fondo.

Circulacion de los Bonos.

Los Bonos se pondran en circulacién una vez concluido el
periodo de suscripcion y desembolso. En acta notarial se hara
constar expresamente el cierre de la emisién y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de
los Activos, entregandose copia de dicha acta notarial de cierre

de la emision a la CNMV.

Los Bonos objeto de la emision no estan sujetos a restricciones
particulares a su libre transmisibilidad, la cual se efectuara con

sujecion a las disposiciones legales que les sean de aplicacion.

La titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcion a favor del adquirente en el regisiro
contable producird los mismos efectos que la tradicién de los
titulos y desde ese momento la transmision sera oponible a

terceros.

Forma de representacion de los Bonos.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran representados

mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente




9.5.

Escritura de Constitucion los

efectos previstos en el articulo 6

de la Ley del Mercado de Valores.

La llevanza del registro contable de los Bonos corresponders a
Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Pedro Teixeira, 8.

Edificio Iberia Mart 1, 28020.

Tipo de interés nominal.

Todos los Bonos devengars

n un interés nominal variable

pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente en la Cuenta de
Tesoreria, 0 en su caso, en Ia Cuenta de Exceso de Fondos,

de acuerdo con el orden de p
cada Serie en la Estipulacién
Constitucion.

relacion de pagos previsto para

18 de la presente Escritura de

Las retenciones, contribucione
que se establezcan en el futy
rendimientos de los Bonos, co

*S e Impuestos establecidos o
ro sobre el capital, intereses o

[reran a cargo exclusivo de los

titulares de los Bonos, Y su importe sera deducido, en sy caso,

por la Sociedad Gestora, actuai
forma legalmente establecida.

ndo por cuenta del Fondo, en Ia

a) Devengo de intereses.

La duracién de Ia emision se dividira en sucesivos

periodos de devengo

conjuntamente, los “Peri¢

y cada uno de ellos, u

de interés (en adelante,
»dos de Devengo de Interés’
n “Periodo de Devengo de
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Interés”) comprensivos de los dias efectivos existentes
entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada Periodo
de Devengo de Interés la Fecha de Pago inicial y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de
Devengo de Interés tendra una duracién inferior al
trimestre, equivalente a los dias efectivos existentes
entre la Fecha de Desembolso, incluida, y la primera

Fecha de Pago prevista, excluida.

El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Interés para el que hubiere sido determinado,
calculandose sobre la base de un afio compuesto por

trescientos sesenta (360) dias.

b) Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal determinado para cada

Periodo de Devengo de Interés seréa el que resulte de

sumar: (i) el tipo de interes de referencia EURIBOR a
tres (3) meses o a dos (2) meses, este dltimo para el
primer Periodo de Devengo de Interés (en adelante, el
«“primer Periodo de Devengo de Interés”) o, €n caso
necesario, su sustituto descrito en el apartado c)
siguiente, y (ii) un margen de cero coma cero cincuenta
y nueve por ciento (0,059%), todo ello redondeado a la

milésima de un entero por ciento mas proximo.




¢)

Determinacién del tipo de interés de referencia.

El tipo de interés de referencia sera el siguiente:

(0

(ii)

El tipo EURIBOR (“Euro Interbank Borrowing
Offered Rate”), que es el tipo de referencia del
mercado del dinero para el euro, en operaciones
de depdsito a tres (3) meses o0 a dos (2) meses,
este Ultimo para| el Primer Periodo de Devengo
de Interés. El tipo EURIBOR a utilizar sera el
calculado, distribLiido y publicado por REUTERS,
en la pagina “EURIBOR01” (o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarla en este
servicio), a las 111:00 horas de Ia mafiana, hora
C.E.T. (Central European Time, hora de Bruselas,
Europa Central) del Momento de Fijacién del Tipo
descrito a continuacion.

En el supuesto de ausencia de tipos segln lo
dispuesto en el |apartado (i) anterior, sera de
aplicacion como [tipo de interés de referencia
sustitutivo el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancario de oferta para operaciones
de depdsito en euros (EURIBOR), a tres (3)
meses o0 a dos (2) meses (este Ultimo para el
Primer Periodo de Devengo de Interés) en el
Momento de Fijacién del Tipo, facilitado alrededor
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de las 11:00 horas de la mafiana, por las
entidades que se sefialan a continuacion:

e Banco Santander Central Hispano, S.A,
Sucursal en Londres

e BNP Paribas, Sucursal en Londres
e J.P. Morgan Chase, Sucursal en Londres, __

todo ello redondeado a la milésima de un entero

por ciento mas proximo.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del
tipo de interés de referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar una de las citadas entidades
de forma continuada declaracion de cotizaciones,
sera de aplicacion el tipo de interés que resulte
de calcular la media aritmética simple de los tipos
de interés declarados por las dos (2) entidades
restantes, todo ello redondeado a la milésima de

un entero por ciento mas proximo.

Y si una de las dos (2) entidades restantes
mencionadas anteriormente dejara de suministrar
de forma continuada declaracion de cotizaciones,
sera de aplicacion el ultimo tipo de interés
nominal aplicable al ultimo Periodo de Devengo
de Interés y asi por Periodos de Devengo de




d)

Interés sucesivos en tanto en cuanto se

mantenga dicha situacion.

Si dos (2) de| las entidades anteriormente
resefiadas volvieran a suministrar de forma
continuada cotizaciones, volvera a ser de
aplicacién el tipo de interés de referencia
sustitutivo segun |as reglas anteriores.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o, en su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entdades mengionadas, como documentos
acreditativos del tjpo EURIBOR determinado.

Momento de Fijacion de Tipo.

El tipo de interés nominal aplicable a los Bonos para
cada Periodo de Devengo de Interés sera determinado
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, el segundo Dia Habil segin calendario
TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System) anterior a cada
Fecha de Pago, (en adelante, el “Momento de Fijacién
de Tipo”), y sera de aplicacion para el siguiente Periodo
de Devengo de Interés.

El tipo de interés nominal de los Bonos para el primer
Periodo de Devengo de |Interés ha sido determinado en
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la forma prevista en el apartado c) anterior, en base al
tipo de interés de referencia establecido en dicho
apartado, existente a las 11:00 horas de la mafana
(hora C.E.T.), de hoy y se comunicara al pUblico en
general en el anuncio de constitucion del Fondo y
emision de los Bonos mediante la publicacion en un
diario de amplia difusién en Espafia, mafiana. Dicho tipo
de interés de referencia es del 2,128% que junto con el
margen de 0,059% resulta en un tipo de interés nominal
del 2,187%.

Los tipos de interés nominales resultantes para los
Bonos en los sucesivos Periodos de Devengo de Interés
se comunicaran a los titulares de los Bonos en el plazo y
la forma previstos en la Estipulacion 17 de la presente

Escritura de Constitucion.

A efectos de la presente emision, se consideraran Dias

Habiles todos los que no sean:

(i) sabado,

(i) domingo,

(i) festivos segln el calendario TARGET (a los solos
efectos de determinacion del tipo de interés
nominal aplicable para cada Periodo de Devengo
de Interés). Comprende, ademas de los dias

reconocidos en (i) y (ii) anteriores, el 1 de enero,

B5140711




9.6.

9.7.

el Viernes Santg, el Lunes de Pascua, el 1 de
mayo, el 25 de diciembre y el 26 de diciembre, y

(iv) festivos en Madrid (a los efectos de
determinacién del tipo de interés nominal
aplicable para cada Periodo de Devengo de
Interés y para el resto de condiciones de la
emisién).

Mencién simple al nimero de orden que en la prelacién de
pagos del Fondo ocupan lgs pagos de intereses de los
valores emitidos con cargo al mismo.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
Unica ocupa el tercer (3°) lugar en el orden de prelacion de
pagos establecido en la Estipulacion 18 de la presente
Escritura de Constitucion.

Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el pago de

los intereses.

Los intereses para los Bonos de la Serie Unica se pagaran los
dias 25 de febrero, 25 de mayo, 25 de agosto y 25 de
noviembre de cada afio (cada una, una “Fecha de Pago”),
hasta su total amortizacion mediante el procedimiento

resefiado mas adelante en la presente Estipulacion Novena.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo
anterior no fuera un Dia Habjl, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil en Madrid inmediatamente posterior,
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devengandose los intereses correspondientes al Periodo de
Devengo de Interés en curso, hasta el mencionado primer Dia
Habil, no inclusive.

El primer pago de intereses para los Bonos de la Serie Unica
tendra lugar el 25 de mayo de 2005, habiendo transcurrido
menos de un trimestre completo desde el desembolso de los
Bonos. En este caso, los intereses se devengaran al tipo de
interés nominal correspondiente desde la Fecha de
Desembolso, inclusive, hasta el 25 de mayo de 2005, no

inclusive.

El calculo de los intereses a pagar en cada Fecha de Pago
para cada Periodo de Devengo de Interés se llevara a cabo
con arreglo a la siguiente formula:

I=N*C*d/360

Donde:

I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.

P= Saldo Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha
de Determinacion correspondiente a dicha Fecha de
Pago.

C= Tipo de Interés expresado en porcentaje anual.

d= Numero de dias efectivos transcurridos durante cada
Periodo de Devengo de Interés.

B5140712




Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de los
Bonos, calculados segun lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita
en la Estipulaciéon 17 de la presente Escritura de Constitucion y
con una antelacion de, al menos, un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.

El abono de los intereses de| los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Pagq, siempre que el Fondo cuente

con liquidez suficiente para ello en la Cuenta de Tesoreria o,

en su caso, en la Cuenta de Exceso de Fondos, de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos previsto en la Estipuiacion
18 de la presente Escritura de Constitucion.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados

por los Bonos, de conformidad con el orden de prelacion de
pagos establecido en la Estip]lacién 18, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir se abonaran
en la siguiente Fecha de Pago en que, de acuerdo con el
referido orden de prelacion de pagos, existan Fondos
Disponibles (tal y como este término se define en la

Estipulacién 18 siguiente) susceptibles de ser aplicados a este

fin. Las cantidades aplazadas de interés devengaran a favor de
los tenedores de los Bonos un interés igual al aplicado a los
Bonos de la Serie Unica durante el(los) Periodo(s) de Devengo
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de Interés hasta la Fecha de Pago en la que tenga lugar su

abono.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar

el pago de intereses de los Bonos con posterioridad al 25 de

noviembre de 2021, (en adelante, la “Fecha de Vencimiento

Final”) o el siguiente Dia Habil.

9.8.1.

9.8.2.

Amortizacion de los Bonos.

Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos de la Serie Unica
sera de cien mil euros (100.000 €) por Bono, equivalente
al cien por cien (100%) de su valor nominal, libre de
gastos para los tenedores de los Bonos, pagadero
progresivamente en cada Fecha de Pago.

Fecha de Vencimiento Final y Legal.

La fecha de vencimiento final (en adelante, la “Fecha de
Vencimiento Final”) de la Serie Unica de Bonos sera el
25 de noviembre de 2021 6, si éste no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, y de conformidad
con lo previsto en el apartado 9.8.4 de la presente
Estipulacién, proceda a amortizar anticipadamente la
presente emision, en cuyo caso, la Fecha de Pago en la
cual haya de producirse la misma sera la fecha de
amortizacion definitiva de los Bonos.




La fecha de vencimiento legal (en adelante “La Fecha
de Vencimiento Legal’) serd la Fecha de Pago
posterior al vencimiento|del Ultimo Bono, esto es, el 25
de febrero de 2022.

9.8.3. Amortizacién Parcial.

No obstante lo anteriar, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar amortizaciones
parciales de los Bongs, en los términos que se
describen a continuacion:

a) Fechas de Pago de Amortizacion.

Las fechas de amortizacion coincidiran con las
Fechas de Pago de intereses, esto es, los dias 25
de febrero, 25 de mayo, 25 de agosto y 25 de
noviembre de cada afio (o el siguiente Dia Habil,
segun lo descrito en la Estipulacién 9.7) hasta su
total amortizacion,

E! primer pago de amortizacion de los Bonos de
la Serie Unica cofrespondera al 25 de mayo de
2005, de conformﬁ

en la citada Estipulacion.

dad con las reglas contenidas

b) Fechas de Determinacién y Periodos de

Determinacion.

Las fechas de determinacion (en adelante, las
‘Fechas de Determinacién” y cada una, una
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“Fecha de Determinacion”) seran las fechas en
las que la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, realizara los calculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles
existentes hasta esas fechas, de acuerdo con el
orden de prelacion de pagos descrito en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura de

Constitucion.

Dicha Fecha de Determinacion sera la que
corresponda al quinto (5°) Dia Habil en Madrid
anterior a cada Fecha de Pago y demarcara los
periodos comprendidos sucesivamente entre las
citadas Fechas de Determinacion (en adelante,
conjuntamente, los “Periodos de
Determinacién” y, cada uno, un ‘Periodo de
Determinacién’). En cada Periodo de
Determinacién se incluird la Fecha de
Determinacién inicial y se excluiréd la Fecha de

Determinacion final.

Por excepcion, el primer Periodo de
Determinacion sera el comprendido entre la
Fecha de Desembolso y la primera Fecha de
Determinacion.

Saldo Pendiente de Pago de los Bonos de la

Serie Unica.

685140714



d)

Se entenderé por saldo pendiente de pago de los
Bonos (en adelante, el “Saldo Pendiente de
Pago de los Bonos”) el saldo vivo de los Bonos,
incluyendo en| dicho saldo la Cantidad
Devengada para Amortizacién (segin se define
en el apartado 9.8.3.d) de la presente
Estipulacion) en |anteriores Fechas de Pago y no
satisfecha por insuficiencia de Fondos
Disponibles, segin el orden de prelacion de
pagos contenidg en la Estipulacion 18 de la

presente Escritura de Constitucién.

Cantidad Devengada para Amortizacién en
cada Fecha de Rago.

La cantidad devengada para amortizacién de los
Bonos (en adelante, la “Cantidad Devengada
para Amortizacion”) sera igual a la diferencia
existente, en valor absoluto, entre el Saldo Vivo
de los Activos y la suma del Saldo Pendiente de
Pago de los Bongs en la Fecha de Determinacion
previa a cada Fecha de Pago.

El saldo vivo de los Activos (en adelante, el
“Saldo Vivo de los Activos”) estara compuesto
tanto por la cantidad devengada de principal y no
cobrada, como par la cantidad ain no devengada
de principal y pendiente de vencimiento.

*r
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Cantidad liquida a pagar en concepto de
amortizacién en cada Fecha de Pago y Déficit
de Amortizacion.

La Cantidad Devengada para Amortizacion que
pueda ser retenida en el punto 4° del orden de
prelacion de pagos en funcion de la liquidez
existente de los Fondos Disponibles (descritos en
la Estipulacion 18 de la presente Escritura de
Constitucién) constituira los Fondos Disponibles
para Amortizacion, tal y como este téermino se
define en la Estipulacion 18 de la presente
Escritura de Constitucion.

Por otro lado, el déficit de amortizacion (en
adelante, el ‘Déficit de Amortizacién’) (si
existiera) sera la diferencia entre la Cantidad
Devengada para Amortizacion y los Fondos
Disponibles para Amortizacion.

Distribucién de los Fondos Disponibles para

Amortizacion entre los Bonos.

Los Fondos Disponibles para Amortizacion,
procedentes de la retenciéon a efectuar segun el
punto 4° del orden de prelacion de pagos previsto
en la Estipulacion 18 siguiente, se destinaran a la

amortizacién de los Bonos de la Serie Unica, a
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prorrata entre los mismos, mediante la reduccion
del importe nominal, en cada Fecha de Pago,
hasta completar €l mismo.

9.8.4. Reglas de amortizacién anticipada.

Sin perjuicio de la obligacion del Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, de jmortizar los Bonos en su Fecha
de Vencimiento Final y|de los que se establece en los
apartados anteriores |de la presente Estipulacion
Novena, el Fondo, a tiavés de su Sociedad Gestora,
podra en una Fecha de| Pago, previa comunicacion a la
CNMV, proceder a la liquidacion anticipada del Fondo Y,
consiguientemente, a IiJ amortizacién anticipada de la
totalidad de la emisién de los Bonos, en los siguientes

Supuestos:

(i) En la fecha en gue el Saldo Vivo de los Activos
sea inferior al diez por ciento (10%) del saldo
inicial de los Activos, siempre y cuando la venta
de los Activos pendientes de amortizacién, junto
con el saldo que| exista en ese momento en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Exceso
de Fondos, en|su caso, permita una total
cancelacion de todas las obligaciones pendientes
con los titulares de los Bonos y respetando los
pagos anteriores a éstos cuyo orden de prelacion
sea preferente |segin lo dispuesto en Ia
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Estipulacion 18 de la presente Escritura de

Constitucion.

Cuando no se confirme la calificacion provisional
como definitiva de los Bonos antes del inicio del

Periodo de Suscripcion.

Cuando por razén de una modificacion en la
normativa vigente o de la concurrencia de
circunstancias excepcionales, se produzca, a
juicio de la Sociedad Gestora, una alteracion

sustancial o se desvirtue de forma permanente el

equilibrio financiero del Fondo.

En el supuesto previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, que establece la obligacion de
liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de
que hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde
que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por
ser ésta declarada en suspensién de pagos 0
quiebra (actuaimente, concurso), sin que se haya
encontrado una nueva sociedad gestora

dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo. _

Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacién con



9.9.

9.10.

alguno de los Bo
producir,

nos, O se prevea que se va a

9.8.5. Nimero de orden qu

el pago de amortizaciones

ocupa en el orden de prelacién de pagos.

El pago de principal d

los Bonos de la Serie Unica

ocupa el cuarto (4°) lugar en el orden de prelacion de

pagos establecido en Ig Estipulacion 18 de la presente

Escritura de Constitucion.

Publicidad de la amortizacion y pPago de intereses; servicio

financiero de la emision.

El servicio financiero de la emision se atendera a través de

BSCH en calidad de Banco Agente. Tanto el pago de intereses

como la amortizacién de principal se comunicara a los titulares

de los Bonos en los supuest
previstos para cada caso en
abono de intereses y de las
contra presentacion por los leg
documento acreditativo de

8 y con los dias de antelacion

a Estipulacién 17 siguiente. El
amortizaciones sera realizado
timos titulares de los Bonos del
la propiedad o contra el

correspondiente certificado expedido por parte de la entidad

encargada del registro contable

Obligaciones y plazos previstos para la puesta a

disposicién del publico y
informacién periédica de
financiera del Fondo.

la CNMV de
la situaciéon econémico-

remision a
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DO

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y administracion
del Fondo, se compromete a remitr a la CNMV
trimestralmente, con posterioridad a cada Fecha de Pago y con
la mayor diligencia posible, la informacion descrita a
continuacién (excepcion hecha de la contenida en el apartado
e) que tendrd caracter anual) o cualquier otro tipo de
informacion que le sea requerida en relacion con los Bonos de
la Serie Unica, el comportamiento de los Activos, prepagos y
situacién economico-financiera del Fondo, con independencia
de poner asimismo en su conocimiento todas las notificaciones
periddicas ordinarias o extraordinarias contenidas en la
Estipulacion 17 de la presente Escritura de Constitucion, y

cuanta informacién adicional le sea requerida.

a) En relacion con los Bonos:

1. Saldo Pendiente de Pago de los Bonos y
porcentaje que representa sobre el importe
nominal inicial de los Bonos.

2. Intereses devengados y pagados.

3. Intereses devengados y no pagados.
4, Amortizaciéon devengada y pagada.
5. Déficit de Amortizacion, si existiera.

b) En relacion con los Activos:

1. Saldo Vivo de los Activos.




10.

10.1.

2. Intereses deveng

cobrados de los A_ctivos.

ados tanto cobrados como no

3. Importe en morosidad de los Activos a la fecha de

dicho informe.

c) En relacidn con la situacién econémico-financiera

del Fondo:

Informe sobre la proceg
los Fondos Disponibles
prelacion de pagos conts
presente Escritura de Cq

encia y posterior aplicacién de
de conformidad con el orden de
2nido en la Estipulacion 18 de la
institucion.

d) En relacién con la amortizacién anticipada:

Listado demostrativo de

tasas medias de amortizaciones

anticipadas reales de los Activos asi como vida media

de los Bonos bajo el 1

medias de amortizacion anticipada.

nantenimiento de dichas tasas

e) En relacion con las Cuentas Anuales del Fondo:

Balance, cuenta de resultados, memoria, informe de

gestion e informe de auditoria dentro de los cuatro (4)

meses siguientes al cierre de cada ejercicio.

SUSCRIPCION Y ASEGURAM

Solicitudes de suscripcion.

JENTO DE LOS BONOS.

La colocacion de la emision di Bonos se realizara sélo en el

mercado internacional, y s

dirigira exclusivamente a

i

T

o e s e
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inversores institucionales, ya sean personas juridicas o
patrimonios sin personalidad juridica, tales como, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, Fondos de Pensiones,
Instituciones de Inversién Colectiva, Entidades de Seguros,
Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de Valores, 0
Entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 64 y 65 de
la Ley del Mercado de Valores (en redaccion dada por Ley
37/1998) para gestionar carteras de valores de terceros o que
realicen profesional y habitualmente inversiones en valores

negociables.

El periodo de suscripcion (en adelante, el “Periodo de
Suscripcion”) tendra una duracién de ocho (8) horas, entre las
9:00 y las 17:00 horas (GMT) del Dia Habil siguiente a la fecha
de publicacion del anuncio de la constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos, en la forma prevista en la Estipulacion

17.b).b") de la presente Escritura de Constitucion.

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en cuenta,
deberan ser formuladas mediante cualquier medio admitido en
Derecho durante el Perfodo de Suscripcion y dirigidas a
Citigroup Global Markets Limited, como entidad aseguradora
(eh adelante, indistintamente, “Citigroup” o la “Entidad
Aseguradora”) en Madrid, calle José Ortega y Gasset 29,
planta 4, 28006.

. La Entidad Aseguradora procedera libremente a la aceptacion
o no de las solicitudes de suscripcion recibidas, velando para




que no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las
peticiones que tengan caractefisticas similares en el tiempo y
comprometiéndose a suscribir|la cantidad de Bonos necesaria
para completar la cifra a que asciende su compromiso de

aseguramiento.

10.2. Entidades Directoras de la emisién.

BSCH y Citigroup actlian como Entidades Directoras de Ia
emision, habiendo prestado |en el Folleto Informativo las
declaraciones exigidas por el Real Decreto 291/1992.

10.3. Aseguramiento de la emisién,

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta
del Fondo, con BSCH y Citigroup el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion de la Emisién (contrato que se
describe en la Estipulacion 15.4 de la presente Escritura de
Constitucion).

En virtud de este contrato, la Entidad Aseguradora proceders a
la adjudicacion libre de los Bonps, y asumiré el compromiso de
suscribir en su propio nombre, la cantidad de Bonos que
quedara pendiente de suscripcion al finalizar el Periodo de
Suscripcién.

10.4. Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso).

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a la Entidad Aseguradora correspondiente, en
la Fecha de Desembolso (es decir, el dia 12 de abril de 2005),
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antes de las 13:00 horas de Madrid, valor ese mismo dia, el
precio de emision (100% de su valor nominal) que corresponda

por cada Bono adjudicado en suscripcion.

BSCH, en su condicién de Banco Agente, procedera a abonar
el importe total de la suscripcion de la emision de los Bonos en
la cuenta de tesoreria abierta en BSCH a nombre del Fondo
(en adelante, la Cuenta de Tesoreria”), de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Direccion, Aseguramiento Yy
Colocacion de la Emision descrito en la Estipulacion 15.4 de la
“ presente Escritura de Constitucion. Dicho abono se realizara

antes de las 15:00 horas de Madrid, valor ese mismo dia,

mediante la oportuna transferencia al Fondo.

10.5. Documento acreditativo de la suscripcion.

La Entidad Aseguradora entregara a los suscriptores de los
Bonos, en un plazo no superior a cinco (5) dias contados
desde la Fecha de Desembolso, un documento acreditativo de

la suscripcion por éstos de los Bonos adjudicados (sin perjuicio
de que la titularidad de los Bonos se acreditara por la
correspondiente anotacion en la entidad encargada del
Registro Contable de los Bonos, representados mediante
anotaciones en cuenta). Dicho documento acreditativo no
tendra la consideracion de valor negociable, reflejara
Unicamente la suscripcién inicial de los Bonos y su periodo
- maximo de validez es la fecha de registro de los Bonos




suscritos en la entidad encargada del Registro Contable de los
Bonos.

10.6. Legislacién nacional bajo II cual se crean los valores e
indicacién de los Tribunales competentes en caso de

litigio.

La constitucién del Fondo y la emision de los Bonos (en cuanto
a sus términos y condiciones) se encuentra sujeta a Ia Ley
espafiola y, en particular, al régimen legal previsto (i) en el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollan, (ii)
en la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real .
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (i) en la
Ley del Mercado de Valores, (iv) el Real Decreto 291/1992 yla
Orden de 12 de julio de 1993 que lo desarrolla, asi como (v) la
Circular 2/1994, de 16 de Margo, de la CNMV, por la que se
aprueba el modelo de Folleto Informativo para la constitucion
de los Fondos de Titulizacién Hipotecaria y (vi) la Circular
2/1999, de 22 de abril, de la CNMV, por la que se aprueban
determinados modelos de folletps de utilizacién en emisiones u
ofertas publicas de valores.

Las cuestiones, discrepancias| litigios y reclamaciones gue

puedan plantearse entre el Fondo, en su calidad de emisor de
los Bonos y los tenedores de los mismos, seran conocidas y
resueltas por los Juzgados y Tribunales espafioles.
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CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS
(RATING).

Entidad Calificadora.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del riesgo
crediticio de los Bonos a S&P ESPANA, sociedad en Espafia
que forma parte al cien por cien (100%) de STANDARD &
POOR'S RATING SERVICES, entidad calificadora reconocida
por la CNMV a los efectos de lo dispuesto en el articulo 2.3.b)
del Real Decreto 926/1998.

Calificacion otorgada a la emisién de los Bonos.

Con caracter previo al registro del Folleto, S&P ESPANA ha
asignado una calificacién provisional (P) AAA para los Bonos
de la Serie Unica.

Si la Agencia de Calificacion no confirmara antes del inicio del
Periodo de Suscripcién la calificacion AAA a los Bonos de la
Serie Unica, esta circunstancia se comunicaria inmediatamente
a la CNMV y se haria publica en la forma prevista en la
Estipulacion 17 siguiente.

La no confimacion como definitivos del rating AAA a los Bonos
de la Serie Unica, antes del inicio del Periodo de Suscripcion,
constituiria el unico supuesto de resolucion de la constitucién

del Fondo y de la emision de los Bonos.

885140720




11.3.

12,

En el Anexo IV a esta Escritura de Constitucion, se recoge una

copia de la carta de comunic
parte de S&P ESPANA.

acion del rating provisional por

Compromisos de la Sociedac

La Sociedad Gestora, en 1

Gestora.

epresentacion del Fondo, se

compromete a suministrar a la Agencia de Calificacion

informacion periddica sobre
comportamiento de los Activc
informacién siempre que de |
para ello y, en cualquier caso,
en las condiciones del Fondo,
mismo a través de su So
interesadas.

la situacién del Fondo y el
ps. Igualmente, facilitara dicha
forma razonable sea requerida
cuando se produzca un cambio
0s contratos concertados por el
ciedad Gestora o las partes

En todo caso, la Sociedad Ges
para mantener la calificacién d
en el caso de que dicha

recuperar la citada calificacion

ADMISION A COTIZACION DE

La Sociedad Gestora, en rej
Fondo, solicitara de modo inm
Escritura de Constitucion y ui

desembolso de los Bonos,

presente emision de Bonos en

tora hara sus mejores esfuerzos
2 los Bonos en su nivel inicial vy,
calificacion descendiera, para
nicial.

LOS BONOS.

yresentacion y por cuenta del
ediato al otorgamiento de esta
na vez haya sido efectuado el

a admisién a cotizacién de la

el AIAF, Mercado de Renta Fija

(en adelante, “AlAF”) que tigne reconocido su caracter de
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mercado secundario oficial de valores, por la Disposicion
Transitoria Sexta de la Ley 37/1998. Se espera que la admision
definitiva a cotizacion en este mercado se produzca no mas
tarde de transcurridos treinta (30) dias desde la Fecha de

Desembolso.

En el supuesto de que en el plazo de treinta (30) dias no
tuviera lugar la admision a negociacion de los Bonos en AlAF,
la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en conocimiento
inmediato de la CNMV y de los titulares de los Bonos, asi como
las causas de dicho incumplimiento y la nueva fecha prevista
para la admision a cotizacion, mediante la publicacion en un
periadico nacional, todo ello de conformidad con lo previsto en
la Estipulacién 17 de la presente Escritura de Constitucion y sin
perjuicio de la eventual responsabilidad del emisor de los
Bonos en caso de que el incumplimiento fuera por causas

imputables al mismo.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, una vez hayan sido
suscritos los Bonos, el registro de los Bonos en Iberclear de
forma que se efectie la compensacion y liquidacién de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que,
respecto de los valores admitidos a cotizacién en AIAF y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en el futuro por Iberclear.

Expresamente, la Sociedad Gestora hace constar que conoce

los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,




permanencia y exclusion de|los valores en AlAF, segin la
legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores, aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirios.

13. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.

13.1. Representacion y otorgamiento de escritura publica.

Los Bonos emitidos con cargo|al Fondo estaran representados
por medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como
tales en virtud de su inscripcign en el correspondiente registro
contable. A este respecto se| hace constar que la presente
Escritura de Constituciéon surtira los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.

13.2. Designacién de la entidad encargada del registro contable.

L.a Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
designa en este acto a Iberclgar como entidad encargada del
registro contable de la emision de los Bonos, designacion que
se efectia a los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacién de operaciones bursétiles (en adelante, el “Real
Decreto 116/1992"). :

13.3. Caracteristicas de los valores que se representaran
mediante anotaciones en cuepta.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real
Decreto 116/1992, la denominacion, nimero de unidades, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta
es la que se hace constar en esta seccion de la presente

Escritura.

Depdsito de copias de la Escritura de Constitucion.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucién,
depositara una copia de la misma en Iberclear, como entidad
encargada del registro contable de los Bonos.

Igualmente, con caracter previo a la apertura del Periodo de
Suscripcion de los Bonos, la Sociedad Gestora, en
representaciéon del Fondo, depositara sendas copias de la
Escritura de Constitucion en el Organismo Rector de AIAF y en
la CNMV, a efectos de su incorporacion a los registros
previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de
Valores. La sociedad Gestora, Iberclear (o entidad participante
en la que delegue sus funciones) y el Organismo Rector de
AIAF deberan tener en todo momento a disposicion de los
titulares de los Bonos y del publico en general, copia de la
presente Escritura de Constitucion, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992.

2R0140722



14.

14.1.

14.2.

14.3.

REGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACION DE LOS
BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.

Practica de la primera inscripcién.

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se

constituiran como tales en virty
contable que llevara Iberclear.

d de su inscripcion en el registro

Una vez practicada esta primera

inscripcién, los Bonos quedaran sometidos a las normas

previstas en el Capitulo Il de la Ley del Mercado de Valores y

en el Real Decreto 116/1992.

Legitimacién registral y certificados de legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los asientos

del registro contable llevado p
legitimo de los Bonos respect
exigir de la Sociedad Gestora,
por cuenta del Fondo, que rea
a que den derecho los Bonos. /
transmision y el ejercicio de
valores representados median

acreditarse mediante la exhibi

or Iberclear se presumira titular
ivos Y, en consecuencia, podra

que actuara en representacion y

ice en su favor las prestaciones

Asimismo, la legitimacion para la

los derechos derivados de los

le anotaciones en cuenta podra

ion de certificados en los que

constaran las menciones legaimente exigidas y que se

expediran a solicitud y coste d

Dichos certificados no confe

relativos a la legitimacién.

| titular de los Bonos.

riran mas derechos que los

Transmision de los Bonos.
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Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitirda por transferencia contable. La inscripcion de la
transmisién a favor del adquirente producira los mismos
efectos que la tradicion de los titulos. La transmision sera
oponible a terceros desde el momento en que se haya

practicado la inscripcion en el registro contable.

14.4. Constitucién de derechos y gravamenes sobre los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos deberéa inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo.

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde el
momento en que haya practicado la correspondiente

inscripcion.

SECCION V
CONTRATOS COMPLEMENTARIOS
15. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la
mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a formalizar los contratos y

realizar las actuaciones que se establecen a continuacion.



La Sociedad Gestora, al objetd de que se cumpla la operativa
del Fondo en los términos prevjstos en la presente Escritura de
Constitucién y en la normativa vigente en cada momento,
actuando por cuenta y en representacion del Fondo, podra
prorrogar o modificar los coptratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a ¢ada uno de los prestadores de
los servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso
de ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello,
sujeto a la legislacion vigente en cada momento, a la y
autorizacién previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u
organismo administrativo competente y a la previa notificacion
a la Agencia de Calificacion, siempre que con tales
actuaciones no se perjudiquen| los intereses de los tenedores
de los Bonos ni se rebaje la calificacion crediticia de los
mismos.

16.1. Contrato de Reinversiéon a Tipo Garantizado de la Cuenta
de Tesoreria.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del

Fondo, y BSCH celebraran un contrato de reinversién a tipo de

interés garantizado de la Cuenta de Tesoreria (en adelante, el

“Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado”) en virtud del

cual BSCH garantizarda una |rentabilidad a las cantidades

depositadas por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en -
la Cuenta de Tesoreria, abierta con dicha entidad de crédito.
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En concreto, el Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado
determinard que las cantidades que reciba el Fondo en

concepto de:

(i) principal e intereses de los Activos;

(i) cualesquiera otras cantidades que sean recibidas en
pago de principal o intereses ordinarios y de demora de
los Activos;

(i) las cantidades que, en su caso, sean abonadas al

Fondo y se deriven del Swap;

(v) la cantidad a que ascienda el rendimiento obtenido por
las reinversiones realizadas con las cantidades (i), (i) y

(iii) anteriores,

seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria abierta en BSCH
a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora.

BSCH garantiza al Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
una rentabilidad anual por las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, igual al tipo de interés EURIBOR a tres
(3) meses (definido en la Estipulaciéon 9.5 anterior) durante el

trimestre inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago.

Excepcionalmente, y para el Primer Periodo de Devengo de
Interés, el tipo de interés sera EURIBOR a dos (2) meses. ____

El calculo de la rentabilidad obtenida de las inversiones

realizadas se llevara a cabo tomando los dias efectivos y como

B5140724




base, un afio compuesto por trescientos sesenta y cinco (365)

dias. La liquidacion de interesgs ser4 mensual, cinco (5) Dias

Habiles anteriores a los dias 25

de cada mes.

Asimismo, BSCH se compromete con la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, a efectuar en cada fecha de pago de

los Bonos Europeos, la transferencia de todos los fondos

existentes en la Cuenta

nstrumental (definida en la

Estipulacion 8.1 de esta Escritura), correspondientes al pago

de principal e intereses de los Bonos Europeos, a la Cuenta de

Tesoreria en un maximo de clatro (4) horas desde su cobro

efectivo.

En el supuesto de que la d
experimentara, durante de la v
un descenso en su rating situa
la escala de calificacion de S&
Gestora, en nombre y represe
Cuenta de Tesoreria del Fondg
entidad cuya deuda a corto plai
1, de modo que en el mom
depositados en la Cuenta de

BSCH dejara de llevar a cabo |

euda a corto plazo de BSCH
iIda de la emisién de los Bonos,
ndose por debajo de A-1, segln
P Rating Services, la Sociedad
ntacion del Fondo, trasladara la
y la Cuenta Instrumental a una
70 posea un rating minimo de A-
ento en que los fondos estén
Tesoreria de la nueva entidad,

reinversion de los mismos. La

Sociedad Gestora dispondra de un plazo de treinta (30) Dias

Habiles a contar desde el qu

contratar la maxima rentabilid

» tenga lugar tal situacion para
ad posible para su saldo, que

podra ser diferente a la contratada con BSCH, pudiendo, con
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posterioridad, trasladaria a BSCH. Si para obtener esa maxima
rentabilidad fuere necesario invertir dicho saldo en titulos,
éstos deberan tener al menos el rating A-1+. Posteriormente, la
Sociedad Gestora podra trasladarlas a BSCH cuando su deuda
a corto plazo alcance nuevamente el rating A-1, segun la citada

escala de calificacion.

En el caso de que la cantidad acumulada en la Cuenta de
Tesoreria superase el veinte por ciento (20%) del Saldo
Pendiente de Pago de los Bonos, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, abrira una nueva cuenta en otra entidad con
un rating A-1+ (en adelante, la “Cuenta de Exceso de
Fondos”), bajo las mejores condiciones posibles, en la que se
depositaran todas aquellas cantidades que superen el
mencionado veinte por ciento (20%). En caso de que la nueva
entidad perdiese el rating A-1+, la Sociedad Gestora dispondra
de treinta (30) dias para encontrar una nueva entidad con el
rating adecuado. La Sociedad Gestora notificara a S&P
Espafia con la maxima antelacién posible la probabilidad de

que suceda este evento.

Mediante el Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado se
contribuye a mitigar el riesgo de desfase temporal entre los
ingresos del Fondo en concepto de principal e intereses que
sera mensual hasta la completa amortizacion de los Bonos
GACC, y la amortizacién y el pago de los intereses en los
Bonos, de periodicidad trimestral.




15.2. Contrato de Préstamo Subordinado.

lL.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrarda con BSGH un contrato de préstamo
subordinado, de caracter mergantil (en adelante, el "Préstamo
Subordinado") por importe total de tres millones quinientos mil
euros (€ 3.500.000) que sera destinado a financiar los gastos
de constitucion del Fondo y emision de los Bonos y a financiar
parcialmente la adquisicion de los Activos.

La parte de Préstamo Subordinado que se destine a financiar
parcialmente la adquisicion de los Activos sera un importe i
aproximado a los intereses devengados y no pagados de los
Activos, es decir, los Intergses Corridos definidos en |a
Estipulacion 6.1.1. de la presente Escritura de Constitucion. _

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal anual
equivalente al tipo de interés EURIBOR a tres (3) meses
aplicable a los Bonos durante el trimestre inmediatamente
anterior a cada Fecha de Pagq, que se abonara (inicamente si
el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de prelacion de pagos establecido en la Estipulacién 18
de la presente Escritura de Constitucion. Los intereses
devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago
determinada, se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Interés y
(i) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. .
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Excepcionaimente, para el Primer Periodo de Devengo de
Interés, el tipo de interés sera EURIBOR a dos (2) meses. ___

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un interés de demora al
mismo tipo que el interés nominal del Préstamo Subordinado y
se abonaran, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el orden de prelacion de pagos

previsto en la Estipulacion 18, en la siguiente Fecha de Pago. _

El Préstamo subordinado se ird amortizando trimestralmente,
en cada Fecha de Pago, por un importe igual a la diferencia
entre los ingresos y los gastos contables para el Fondo,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos previsto en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura de Constitucion. ____

El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado, estara
postergado en rango a algunos de los demas acreedores del
Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion, incluidos, pero no solo, los

tenedores de los Bonos.

Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap.

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta
del Fondo, con BSCH un Contrato de Permuta Financiera de
Intereses en modelo ISDA (International Swap Dealers
Association, Inc.) (en adelante, indistintamente, la “Permuta

6B5140726



Financiera de Intereses’, Ia

‘Permuta’o el “Swap”) cuyos

términos mas relevantes se describen a continuacion.

La celebracion de la Permuta Financiera de Intereses responde
a la necesidad de mitigar el rigsgo de tipo de interés que tiene
lugar en el Fondo por el hetho de encontrarse los Activos

sometidos a tipos de interés va
variables establecidos para la
emite con cargo al Fondo.

riables diferentes a los intereses
Serie Unica de Bonos que se

Mediante la Permuta Financiera de Intereses, el Fondo

realizara pagos a BSCH calculados en base a los intereses de

los Activos y, como contrapa
Fondo calculados sobre el tip
segun el Nocional de Permuta
termino se define a continuaci
todo ello seguin se describe a ¢

tida, BSCH realizard pagos al
b de interés de la Serie Unica,
para la Parte B (tal y como este
bn en la presente Estipulacion),
pntinuacion.

Parte A: La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del

Fondo.

Parte B: BSCH.

Fechas de Liquidacion.

Las Fechas de Liquidacion coin
de los Bonos, esto es, los dias

cidiran con las Fechas de Pago
25 de febrero, 25 de mayo, 25

de agosto y 25 de noviembre de cada afio, 0, en caso de no

ser alguna de estas fechas
inmediatamente posterior.

un Dia Habil, el Dia Habil
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Periodos de Liquidacién.

Los Periodos de Liquidacién para la Parte A y para la Parte B
son exactamente iguales, estableciéndose como tales los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Liguidacion
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la ultima.
Excepcionaimente, el primer Periodo de Liquidacion para cada
una de las partes tendra una duracién equivalente a los dias
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y el 25 de mayo de 2005 (excluida).

Cantidades a pagar por la Parte A.

Ser4 el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A al
Nocional de la Permuta para la Parte A, ajustado al nimero de
dias del Periodo de Liquidacién (es decir, igual o equivalente a:
nimero de dias /360).

Tipo de Interés de la Parte A.

Sera en cada Fecha de Liquidacion el tipo de interés anual que
resulte de dividir (i) la suma de los intereses percibidos de los
Activos e ingresados al Fondo durante el Periodo de
Liquidacién que vence, entre (i) el Nocional de Permuta para la
Parte A, multiplicado todo ello por el resultado de dividir
trescientos sesenta (360) entre el numero de dias del Periodo
de Liquidacion.

Nocional de Permuta para la Parte A.




Sera igual al Saldo Pendiente|de Pago de los Bonos emitidos
por el Fondo en la Fecha de Determinacion en curso.

Cantidades a pagar por la Parte B.

Seré el resultado de aplicar el [Tipo de Interés de la Parte B al

Nocional de la Permuta para Ig Parte B, ajustado al n(imero de
dias del Periodo de Liquidacion (es decir, igual o equivalente a:
numero de dias/360).

Tipo de Interés de la Parte B.

Sera, para cada Periodo de |Liquidacién, el tipo de interés

anual que resulte de sumar (i)| el tipo de interés de referencia
de los Bonos determinado para el Periodo de Devengo de
Intereses en curso (descrito en la Estipulacién 9.5.a)) de la
presente Escritura de Constitjcién), mas (i) el margen de la
Serie Unica de Bonos mas (c) un cero coma cero nueve por

ciento (0,09%).

Nocional de Permuta para la Parte B.

Sera igual al Saldo Pendiente de Pago de los Bonos emitidos
por el Fondo en la Fecha de Determinacién en curso.

En el supuesto de que en una Fecha de Pago el Fondo no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago de la
totalidad del Resultado Neto| (en el supuesto de que la
Cantidad a pagar por la Parte A a BSCH fuera superior a la
Cantidad a pagar por la Parte| B y a recibir por el Fondo) a
satisfacer por el Fondo a BSCH, la parte del Resultado Neto no
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satisfecha se acumulara devengando intereses de demora al
mismo tipo de interés aplicable para el célculo de la Cantidad a
pagar por la Parte A, y se liquidara en la siguiente Fecha de
Pago en la que e! Fondo disponga de liquidez suficiente de

acuerdo con el orden de prelacién de pagos previsto en la
Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucion, de

manera que no se resuelva el Swap.

Si en una Fecha de Liquidacién BSCH no hiciera frente a sus
obligaciones de pago, la Sociedad Gestora podra resolver el
Swap, asumiendo BSCH la obligacion de pago de la cantidad
liquidativa prevista en el Swap. Si el Fondo no hiciera uso de la
facultad de resolver, la parte de la cantidad a pagar no
satisfecha devengara intereses de demora que se liquidaran en

la siguiente Fecha de Pago.

La cantidad liquidativa seré calculada por la Sociedad Gestora,
como agente de calculo del Swap, en funcion del valor de

mercado de la Permuta.

En el caso de un descenso de la calificacion de BSCH por
debajo de A-1 (segun la escala de calificacion a corto plazo de
S&P Rating Services), y en el plazo maximo de treinta (30)
Dias Habiles desde el dia en que tuviera lugar la notificacion
de dicha circunstancia, BSCH optara por una de las

alternativas siguientes:




(i) que una tercera entidad con calificacion a corto plazo de

al menos A-1 (segln la escala de calificacion a corto

plazo de S&P Rating Services) garantice el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales;

(i)  que una tercera entidad con calificacién de su deuda de
al menos A-1 (segln la escala de calificacién a corto
plazo de S&P Rating| Services) asuma su posicion
contractual. La nueva lentidad quedara subrogada en
sustitucion de BSCH vy todo ello sujeto a los términos y
condiciones que estimen pertinentes la Sociedad
Gestora, y S&P ESPANA, con el objeto de mantener la
calificacion otorgada para los Bonos.

(i)  Constituir un depésito |en efectivo o un deposito de
valores a favor del Fondo, en la cuenta designada por la
Sociedad Gestora, por| un importe igual al valor de
mercado del Swap, sujeto a la confirmacién de Ia
Agencia de Calificacion.

Si en algiin momento el rating|de BSCH llegase a BB+ segun
las éscalas de calificacion de S&P Rating Services, sélo la
opcion (i) sera valida, debiendo constituir BSCH el depésito
establecido en la opcién (iii)| hasta encontrar a la tercera
entidad que le sustituya en su posicién contractual.

En el supuesto de que BSCH incumpla las obligaciones
establecidas en los parrafos anteriores, la Sociedad Gestora,
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en nombre del Fondo, estara facultada para sustituir a BSCH
f por otra entidad en los términos establecidos en el parrafo (ii)

anterior.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones y, en el caso de
que unilateral y voluntariamente BSCH decida terminar el
Swap, seran por cuenta de BSCH.

* La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada de la
Permuta Financiera de intereses no constituira en si misma
una causa de vencimiento anticipado de la emisién de Bonos y
liquidacién anticipada del Fondo, salvo que en conjuncién con
otros eventos o circunstancias relativos a la situacion
patrimonial del Fondo se produjera una alteracion sustancial o

permanente de su equilibrio financiero.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora se compromete,

durante el plazo de duracién de la presente emision, a procurar

tener siempre un contrato vigente.

La Permuta Financiera de Intereses quedara resuelta de pleno
derecho en el caso de que la Agencia de Calificacion no
confirmara antes del inicio del Periodo de Suscripcion, como
final, la calificacion asignada con caracter provisional a la Serie

. Unica.

El vencimiento del Swap tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo (el dia 25 de noviembre de 2021),




sin perjuicio de que la Sociedad Gestora esté facultada para
proceder a la liquidacion anticipada del Fondo en los términos
establecidos en la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
Constitucion, en cuyo caso, la|Fecha de Pago en la que haya
de producirse la misma sera la|fecha de vencimiento del Swap.

15.4. Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la
Emision.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara un contrato |de direccidn, aseguramiento y
colocacion de la emision cogn BSCH y con Citigroup (en
adelante, el “Contrato de pDireccién, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisién”)| en virtud del cual la Entidad

Aseguradora procedera a la sldjudicacién libre de los Bonos,
por un importe de mil quinientos noventa y ocho millones de
euros (€ 1.598.000.000) y, upa vez cerrado el Periodo de

Suscripcion, a suscribir aquellos Bonos que no lo hayan sido. _

Citigroup, como Entidad Aseguradora, y BSCH en su condicién
de Banco Agente, asumiran, segin les corresponda, las
obligaciones contenidas en| el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion de la Emision y que,
basicamente, son las siguientes: 1) compromiso de

suscripcion, por parte de la Ent
que no hubieran sido suscritos
Suscripcion, 2) abono, por pan
BSCH, en su condicién de Ban

dad Aseguradora, de los Bonos
una vez cerrado el Periodo de
e de la Entidad Aseguradora a
co Agente, antes de las catorce
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(14:00) horas del Dia Habil siguiente a la fecha de cierre del
Periodo de Suscripcion, valor ese mismo dia, del importe
nominal asegurado por Citigroup y 3) a continuacion, proceder
BSCH a abonar al Fondo, antes de las 15:00 horas del
recibida de la Entidad

mencionado dia, la cantidad

Aseguradora.

La Unica causa de resolucion del Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion de la Emision sera el supuesto de
que la Agencia de Calificacion no confirmara antes del inicio
del Periodo de Suscripcion, como final, la calificacion AAA
asignada con caracter provisional a la Serie Unica.

SECCION Vi
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.

Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcién de administracion y representacion
legal del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente
informativo, las

Escritura de Constitucion y el Folleto

siguientes:

() Abrir en el nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria,
inicialmente con BSCH, en tanto en cuanto el rating a




corto plazo de BSCH no |descienda de A-1 (segin escala
de calificacion a corto plazo de S&P Rating Services). _

En el supuesto de que |

deuda a corto plazo de BSCH

experimentara, durante| la vida de la emision, un

descenso en su rating, |situandose por debajo de A-1
(segln escala de calificacién de S&P Rating Services)
trasladara la Cuenta de Tesoreria del Fondo y la Cuenta

Instrumental a una enti

ad cuya deuda a corto plazo

posea un rating minimo |de A-1, y contratara la maxima

rentabilidad posible para su saldo, que podra ser

diferente a la contratada con BSCH, en un plazo maximo

de treinta (30) Dias Hab
que tenga lugar tal situac

les a contar desde el momento
i6n, dejando consecuentemente

BSCH de llevar a cabo la reinversién en el momento en

que los fondos de la Cue

nta de Tesoreria se trasladen a

la nueva entidad, pudiendo, con posterioridad, trasladarla

a BSCH cuando su d

euda a corto plazo alcance

nuevamente el rating A-1, segin la escala citada

anteriormente (todo ello,
para el Contrato de Reiny
Estipulacion 15.1 de
Constitucién);

de conformidad con lo previsto
ersion a Tipo Garantizado en la
la presente Escritura de

En el caso de que la cantidad acumulada en la Cuenta de

Tesoreria superase el 204
de los Bonos, la Sociedad

%o del Saldo Pendiente de Pago
] Gestora por cuenta del Fondo
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abrira una nueva cuenta en una entidad con un rating A-
1+ (la Cuenta de Exceso de Fondos) en los términos
establecidos en la Estipulacion 15.1 de esta Escritura. __

Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con los
ingresos que ha de percibir el Fondo de acuerdo con lo
previsto en los distintos contratos asi como la presente
Escritura de Constitucién y el Folleto Informativo, de los
cuales se deriven dichos ingresos. En el supuesto que
sea necesario, debera ejercitar las acciones judiciales o
extrajudiciales necesarias © convenientes para la
proteccion de los derechos del Fondo y de los titulares de

los Bonos;

Ingresar las cantidades que reciba de BSCH en concepto
de principal e intereses de los Activos en la Cuenta de

Tesoreria;

Gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor
patrimonial sea nulo en cada momento;

Velar para que las cantidades depositadas en la Cuenta
de Tesoreria, siempre que la deuda a corto plazo de
BSCH mantenga al menos el rating de A-1 (segin escala
de calificacion de S&P Rating Services), produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Reinversion a

Tipo Garantizado, todo ello de conformidad con |o




(vi)

(vii)

(vii)

descrito en la Estipulacid
de Constitucion.

n 15.1 de la presente Escritura

Calcular (en cada Momer
a cada siguiente Periodo
de interés nominales a ap

Ito de Fijacion de Tipo) respecto
de Devengo de Interés, los tipos
licar a la Serie Unica, resultante

de la determinacion efectuada de conformidad con lo

previsto en la Estipulaciorn
Constitucion y lo publicz
Estipulacién 17 siguiente.

1 9.5 de la presente Escritura de
ira en la forma prevista en la

Calcular en cada Fecha de Determinacion, el principal a

amortizar de los Bono

y, junto con los intereses

devengados de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 9.7 de la pr
lo publicara en la forma
siguiente.

sente Escritura de Constitucion
prevista en la Estipulacién 17

Destinar los Fondos

Disponibles descritos en

la

Estipulacion 18 de Ia preIente Escritura de Constitucion,

asi como cualquier otr
Tesoreria y en la Cu
disponibles en cada Fech
las obligaciones de pago
términos y en el orden de
la Estipulacion 18 de

Constitucion.

cantidad en la Cuenta de
enta de Exceso de Fondos
a de Pago, al cumplimiento de
o retencion del Fondo, en los
prelacion de pagos previsto en

la presente Escritura de
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(x)

(xi)

(xii)

(xii)
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Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas que
lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del

Fondo;

Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de liquidar
anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo previsto en

esta Escritura de Constitucion,

Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV, la Agencia
de Calificacion, Iberclear, AIAF, el Banco de Espafa y
cualquier otro organismo supervisor,

Llevar la contabilidad# del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar
la rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones
fiscales o de cualquier ofro orden legal que

correspondiera efectuar al Fondo;

Velar para que, desde el momento de la cesion de los
Activos al Fondo, el Banco realice en cada fecha de
pago de los Bonos Europeos, la trasferencia de todos los
fondos procedentes del cobro de principal y de intereses
de los Bonos Europeos existentes desde la Cuenta
Instrumental a la Cuenta de Tesoreria en un maximo de

cuatro (4) horas desde su cobro efectivo.

16.2. Gastos del Fondo.




La Sociedad Gestora abona

con cargo al Fondo, siendo

f
reembolsado segln el orden dE prelacién de pagos previsto en

la Estipulacion 18 de la pres
todos los gastos derivados de
modo meramente enunciativo

los siguientes gastos:

ente Escritura de Constitucion,
su gestion y representacion. A
la Sociedad Gestora abonara

Gastos derivados de

(i

cuentas del Fondo;

las auditorias anuales de las

Gastos derivados del n

(ii)
Bonos de la Serie Unica

(i) Gastos relacionados ¢
acuerdo con lo ggtableg
Constituciéon, deberan
Bonos en circulacion m

la prensa;

hantenimiento del rating de los

on las notificaciones que, de
ido en la presente Escritura de
realizar a los titulares de los

ediante anuncios insertados en

(iv) Gastos que surjan deriv
en el supuesto de amort

en circulacion;

ados de la venta de los Activos,

izacion anticipada de los Bonos

(v)  Gastos que pudieran re
admision a negociacién

representaciéon mediante

(vi)  En general, cualesquierz
Sociedad Gestora vy

representacion y gestion

sultar debidos por razén de la
de los Bonos en AIAF o de su

anotaciones en cuenta;y

1 otros gastos soportados por la
derivados de su labor de

del Fondo.
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El Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA) que hubiera
soportado el Fondo en los gastos corrientes podra constituir
gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre Sociedades
en la medida en que no sea deducible a efectos del IVA y no

deba ser considerado como mayor valor del activo.

. Gastos suplidos por cuenta del Fondo.

La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
gastos ordinarios relacionados con la gestion del Fondo que
pudiera suplir o anticipar por cuenta del mismo. Dichos gastos
ordinarios incluirdn los gastos de auditoria del Fondo, los
gastos de publicidad en los términos previstos en el Folleto
Informativo, los gastos derivados del mantenimiento de las
calificaciones o ratings y aquellos otros que se mencionan en

la Estipulacion 16.2 anterior.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso
de todos los gastos de caracter excepcional en los que haya
podido incurrir en relacién con la gestion del Fondo, previa

justificacién de los mismos.

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos ordinarios y
extraordinarios relacionados con la gestion del Fondo, seran
efectuados directamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio
del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo siempre

que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el



16.4.

orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacion 18 de
la presente Escritura de Constitucion.

Imputacién temporal de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputaran al Fondo siguiendo el
principio de devengo, es decir| en funcién de la corriente real
que tales ingresos y gastos representan, con independencia
del momento en que se produzca el cobro y el pago de los

mismos.

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afio natural.

Sin embargo, y por excepcion, el primer ejercicio econémico se

16.5.

iniciara en la Fecha de Constitucion del Fondo y terminara el

31 de diciembre de 2005, y

el udltimo ejercicio econdmico

finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincién del Fondo.

Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondp seran objeto de verificacion y

revision anualmente por auditores de cuentas.

La Sociedad Gestora presen
anuales del Fondo, junto con

tara a la CNMV las cuentas

el informe de auditoria de las

mismas, dentro de los cuatro («E) meses siguientes al cierre del

ejercicio del Fondo (esto es, an

El Consejo de Administracion
sesion del dia 21 de marzo
constitucion del Fondo, ha ad
auditoria Deloitte & Touche Esj

es del 30 de abril de cada afio).

de la Sociedad Gestora en su
de 2005, en la que acordd la
ordado designar a la firma de

pafia, S.L., que figura inscrita en
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el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
nimero S0692 y domiciliada en Madrid calle Raimundo
Fernandez Villaverde, 65, para llevar a cabo las auditorias

anuales del Fondo.

NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacién:

a) Notificaciones ordinarias perioédicas:

a’) En un plazo comprendido entre el Momento de
Fijacién de Tipo y tres (3) Dias Habiles siguientes
como maximo a cada Fecha de Pago, procedera a
comunicar a los tenedores de los Bonos, los tipos
de interés nominales resultantes para los Bonos

para el Periodo de Devengo de Interés siguiente.

a“") Con una antelacion minima de un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago, procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos lo siguiente:

i. Los intereses resultantes de los Bonos junto a
la amortizacion de los mismos;

ii. Las Tasas Medias de Amortizacién Anticipada

de los Activos, a la Fecha de Determinacion;




b)

ii. La vida residuz

| media de los Bonos calculada

con las hipétesis de mantenimiento de dicha

tasa real de am

iv. El Saldo Pend

amortizacion

ortizaciéon anticipada.

iente de Pago (después de la
liguidar en cada Fecha de

Pago) de cadaBono, y el porcentaje que dicho

Saldo Pendiente de Pago representa sobre el

importe nominal inicial de cada Bono, esto es,

cien mil (100.0(

Asimismo, vy si

conocimiento de I

D0) euros.

procediera, se pondra en

s tenedores de los Bonos los

intereses devengados por los mismos y no

satisfechos, por
Disponibles, de ¢

insuficiencia de  Fondos

onformidad con las reglas de

prelacion de pagos previstas en la Estipulacion 18

del presente otorga
Déficit de Amortiza

Las notificaciones

seran efectuadas

miento asi como, en su caso, el

cion.

de estos apartados a’) y a")
segun lo dispuesto en el

apartado c) siguiente, y seran, asimismo, puestas

en conocimiento d
maximo de dos (2)
Fecha de Pago

e |berclear y AIAF en un plazo
Dias Habiles anteriores a cada

Notificaciones extraordinarias:
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b‘) Con motivo de la constitucién del Fondo y emision
de los Bonos, el dia siguiente al del otorgamiento
de la presente Escritura de Constitucion, la
Sociedad Gestora, en representaciéon del Fondo,
procedera a efectuar la notificacion (mediante el
procedimiento sefialado en el apartado c)
siguiente) de la constitucion del Fondo y emision
de Bonos, junto con el tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente de la Serie Unica
de Bonos, resultantes para el primer Periodo de
Devengo de Interés (que sera el comprendido entre
la Fecha de Desembolso y el 25 de mayo de 2005),
todo ello de conformidad con lo contenido en la
Estipulacion 9 de la presente Escritura de
Constitucion y el apartado 110 del Folleto
Informativo, siendo apto para dicha publicacion
cualquier dia del calendario, Habil o Inhabil (a los

efectos de la presente Escritura de Constitucion). _

b") Restantes.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
asimismo, informara a los tenedores de los Bonos,
de todo hecho relevante que pueda producirse en
relacion con los Activos, con los Bonos, con el
Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que
pueda influir de modo sensible a la negociacion de



los Bonos y, en ge

neral, de cualquier modificacion

relevante en el activo o pasivo del Fondo, y

asimismo, de

una eventual decision de

amortizacion anticipada de los Bonos por

cualquiera de las
Informativo, siéndg
supuesto el act
procedimiento a q
111.8.3 del Folleto In

Procedimiento

causas previstas en el Folleto
le remitido a la CNMV en ese
8 notarial de liquidacion y
e hace referencia el apartado
formativo.

Las notificaciones a lo

bonistas que, a tenor de lo

anterior, haya de efectuar el Fondo a través de su

Sociedad Gestora, habran de ser efectuadas de la forma

siguiente:

1. Las notiﬂcacionel ordinarias periédicas referidas

en el apartado a
bien en el boletin

) anterior, mediante publicacion
diario de AIAF, o cualquier otro

que lo sustituya en un futuro u otro de similares

caracteristicas, o

bien mediante publicacion en un

diario de amplia difusion en Espafa.

2. Las notificaciones extraordinarias referidas en el

apartado b) anterior, mediante su publicacion en

un diario de ampl

ia difusion en Espafna.
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Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en otros medios de

difusion general.

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la
fecha de su publicacion, siendo apto para la misma
cualquier dia de calendario, Habil o Inhabil (a los efectos
de la presente Escritura de Constitucion).

- d) Informacion a la CNMV

La Sociedad Gestora procederA a poner en
conocimiento de la CNMV las publicaciones que, tanto
con caracter ordinario periédico como con caracter
extraordinario, se efectuen segun lo previsto en los
apartados anteriores y cualquier informacion que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida.

SECCION VI
ORDEN DE PRELACION DE PAGOS
18. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

18.1 Reglas ordinarias de prelacion de pagos a cargo del
Fondo.

18.1.1.0rigen y aplicacion de fondos en la Fecha de
- Constitucion de los Bonos:

El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por
el Fondo en la Fecha de Constitucion y a partir de la




misma a lo largo de
siguiente:

a vida de la emision sera el

1.

siguientes conceptos:

Origen: el Fond

0 dispondra de fondos por los

a) Emision de

b) Préstamo ¢

Aplicacién: a su

los Bonos;

subordinado.

vez, en la fecha de emision, el

Fondo aplicara lo
a los siguientes p

a)

b)

Fondo y en

18.1.2.0rigen y aplicacion de

Constitucion del Fond:

de los Bonos.

I

Compra de los Activos;

fondos anteriormente descritos

gos:

Pago de los gastos de constituciéon del

nision de los Bonos.

fondos a partir de la Fecha de
b y hasta la total amortizacién

1. Origen. Los fond

‘Fondos Dispon

concreta seran los siguientes:

ps disponibles (en adelante, los
bles”) en cada Fecha de Pago

a) Las cantidades percibidas por principal de los

Activos en ¢

precedente. L
depositadas e
cuenta de Ex¢

da Periodo de Determinacion
lichas cantidades, habran sido
n la Cuenta de Tesoreria y en la

eso de Fondos, en su caso, de
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b)

d)

e)

acuerdo con lo previsto en la Estipulacion
15.1 de la presente Escritura de Constitucion.

Los intereses nominales cobrados de los

Activos durante cada Periodo de

Determinacion precedente. Dichas
cantidades, habran sido depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de
Exceso de Fondos, en su caso, de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacién 15.1 de la

presente Escritura de Constitucion.

La rentabilidad obtenida durante cada Periodo
de Determinacion precedente de las
cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria y, en su caso, en la Cuenta de

Exceso de Fondos.

La cantidad neta percibida en virtud de los
términos del Swap de los Bonos, segin lo
descrito en la Estipulacion 15.2 de la presente
Escritura de Constitucion.

Cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo.

En funcion de la liquidez existente después de la

aplicacion de Fondos Disponibles contemplados

en el apartado 2 siguiente, nimeros 1,2y 3 de la



presente Estipulgcion, la Cantidad Devengada
para Amortizacién, esto es, la diferencia existente
entre el Saldo Pendiente de Pago de los Bonos
en la Fecha de|Determinacién previa a cada
Fecha de Pago y el Saldo Vivo de los Activos,
constituira los denominados fondos disponibles
para amortizaciéon (en adelante, los “Fondos
Disponibles para Amortizacion”).

Aplicacion.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
procedera a aplicar en cada Fecha de Pago el
importe al que asciendan los Fondos Disponibles
a los pagos vy retenciones siguientes, de
conformidad con ¢l orden de prelacién descrito a
continuacién:

1°. Pago de gastos ordinarios y extraordinarios
del Fondo, |incluyendo la comisién de
administracion| periédica a favor de la
Sociedad Gestora.

2°. Pago a BSCH de la Cantidad Neta del Swap.

3% Pago de los intereses de los Bonos de la

Serie Unica. .

4°. Retencion de yna cantidad igual a la Cantidad
Devengada para Amortizacion.
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5°. Pago, en caso de resolucién del Swap por
incumplimiento de BSCH, de la cantidad a
pagar por el Fondo que componga el pago de
la cantidad liquidativa del citado Swap. _____

6°. Pago de intereses devengados del Preéstamo

Subordinado.

7°. Amortizacién del principal del Préstamo

. Subordinado.

8°. Pago a BSCH de una cantidad variable como
remuneraciéon o compensacién por el proceso
de intermediacién financiera realizada igual a
la diferencia entre los ingresos y gastos
contables para el Fondo, en la Fecha de Pago

correspondiente.

Los Fondos Disponibles para Amortizacion,
procedentes de la retencién a efectuar segun el
punto 4 del orden de prelacién de pagos, se
destinaran a la mencionada amortizacién, de
conformidad con las reglas previstas en el
apartado 11.11.3.b)6) del Folleto Informativo y en
la Estipulacion 9.8.3.f) de la presente Escritura de
. Constitucion.

SECCION VI
OTRAS DISPOSICIONES



19.

20.

21.

MODIFICACION DE LA PRRESENTE ESCRITURA DE

CONSTITUCION.

La presente Escritura de Constitucion no podra sufrir alteracion

8ino en supuestos excepciona

les y, en su caso, de acuerdo

con las condiciones que establezca la normativa vigente, y

siempre que la modificacion

no perjudique la calificacion

otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacion ni suponga

un perjuicio para los titulares de los Bonos. Con caracter previo

$& comunicara a la Agencia ¢
contenido de dicha modificacid
esta ultima en caso de que sea

REGISTRO MERCANTIL.

e Calificacién y a la CNMV el
n y obtendra la autorizacién de

necesario.

De conformidad con lo previg
Decreto 926/1998, la inscripcig
potestativa para los Fondos de

to en el articulo 5.4 del Real
n en el Registro Mercantil sera
Titulizacion de Activos. En todo

caso, las cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser

depositadas en el Registro Mert

DECLARACION FISCAL.

cantil.

La constitucion del Fondo, en v

Constitucion, estd exenta

societarias” del Impuesto de

rtud de la presente Escritura de
del

Transmisiones Patrimoniales y

concepto “operaciones

Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto

en el articulo 5.10 de la Ley 19/

1992.
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El articulo 7.1.h) del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
sobre el Impuesto de Sociedades establece la sujecion de los
Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administracion por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con la Ley
19/1992.

GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de la
presente Escritura de Constitucién seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion.

NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas
o relacionadas con esta Escritura de Constitucion podran
realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante
confirmacion telefénica de su recepcion. Las notificaciones se

dirigiran a :

()  Parala Sociedad Gestora:

Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n

28660 Boadilla del Monte (Madrid)




25.

25.

(i) Para BSCH:

Departamento de Gestion Financiera.
Ciudad Grupo Santander
Avenida de Cantabria s/n

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Con

de acuerdo con las leyes espafiolas.

Las cuestiones, discrepancia
pudieran derivarse con motivo

titucion se regira e interpretara

, litigios y reclamaciones que
de la constitucion del Fondo y

de la emisiébn de los Bonog con cargo al mismo, seran

conocidas y resueltas, con re
que pudiera corresponder a ci

Juzgados y Tribunales espariol

CONDICION RESOLUTORIA.

huncia expresa al propio fuero
alquiera de las partes, por los

28,

i
i

Las obligaciones de las partes

de Constitucidbn quedaran re

nacidas de la presente Escritura
ueltas de pleno derecho si la

Agencia de Calificacion no confirmara como definitivo, antes

del inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos, €l rating de

los Bonos de la Serie Unica.

Asi lo otorgan.

N -

R A e
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legales pertinentes;

Hago las reservas y advertencias

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los comparecientes enterados
ratifican y aprueban la presente escritura, y la firman conmigo, el
Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad debidamente informada de los otorgantes, y en general
de todo lo contenido en este instrumento publico, extendido en
cincuenta y un folios de papel exclusivo para documentos notariales,
de la serie 5Z, nimeros 0582925, 0582926, 0582927, 0582928,
0582929, 0582930, 0582931, 0582932, 0582933, 0582934, 0582935,
0582936, 0582937, 0582938, 0582939, 0582940, 0582941, 0582942,
0582943, 0582944, 0582945, 0582946, 0582947, 0582948, 0582949,
0582950, 0582951, 0582952, 0582953, 0582954, 0582955, 0682956,
0582957, 0582958, 0582959, 0582960, 0582961, 0582962, 0582963,

- 0582964, 0582965, 0582966, 0582967, 0582968, 0582969, 0582970,
0582971, 05682972, 05682973, 0682974 y el del presente. ----------—-—--

Estdn las firmas de los comparecientes.- Signado: R. Parejo G.-
Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota de aplicacién

del Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica a la que se estam-

pa al pie de esta copia.

DOCUMENTOS UNIDOS
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A

ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELEVACION;A Pﬁ—
BLICO DE ACUERDOS SOCIALES. —-—-——-—--------——--i —————
NUMERO MIL CATORCE. ~—==——=———m e
En Boadilla del Monte, mi residencia,.a'nueve
de marzo de dos mil €inco. —===—=-mccmmmn— -
Ante mi, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, --==--woo———————
—————————————————————————— COMPARECE; —=—w———m— e
DON JUAN GUITARD MARIN, mayor de edad, casado, con
domicilio a estos efectos en Boadilla del Monte
(Madrid), Avenida de Cantabria, s/n, Ciudad Grupo

Santander, con DNI/NIF nimero 5.227.818-X, -—-—=—=—=—-

INTERVIENE en nombre y representacidén de "BANCO

SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.", domiciliada en

h Santander, Paseo de Pereda numeros 9 a 12, con

C.I.F. A-39000013; es de duracién indefinida, cons-
tituida por escritura puUblica autorizada arte el
Notario de Santander, don José Dou Martinez el dia
3 de marzo de 1856, ratificada y parcialmente modi-

ficada por otra autorizada por el escribano de San- -




tander boﬁ_José Maria Olara:
1857 e iniciando sus operaci
to de 1857; fué transformads
Crédito:por escritura autor

Santander Don Ignacio Pérez

1875; adaptados sus Estatut

cién de Sociedades, en escr
nio de :1992,
der, Don José Maria de Pra

1.316 de orden,

de Cantabria en el tomo 44§,

inscripecién 1* de adaptacién

cién por la gue actualments
parcial@ente sus Estatutos,
rizada por el Notario de M
nandez-Golfin Aparicio, el ¢
nﬁmero.1.212 de mi Protocold
con Banco Central Hispano A
sorciénfde_esta Gltima entig
la insc;ipcién 596* de la hg
Actia én su calidad de Vic
sién Ej?cutiva de la Socieds
dispuesfo en el articulo 10§

gistro Mercantil, al objeto

autorizada pox

inscrita e

n el dia 21 de marzo de
ones el dia 20 de agos-

en Sociedad Anédénima de
izada por el Notario de

el dia 14 de enero de
0os a la nueva Legisla-
itura de fecha 8 de Ju-
el Notario de Santan-
da Diez, con el numero
» el Registro Mercantil
libro 1, hoja 1.960,

1. Cambiada su denomina-

=1

L

ostenta y modificados
en escritura que auto-
adrid, Don Antonio Fer-
iia 13 de Abril de 1999,
b, por la que se fusionéd

mericano, S.A., por ab-
lad, escritura que causd
ja de la Sociedad. ---—-
esecretario de la Comi-
d de conformidad con lo
del Reglamento del Re-

de elevar a publico los
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. BERIBEN

acuerdos adoptados por dicha Comisién Ejecutiva, en
su reunién de fecha 7 de marzo de 2.005, seglin re-

sulta de una certificacién que me entrega y dejo

unida a esta matriz, expedida por el Secretario,
don Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, con el visto
bueno del Vicepresidente 3°, don Matias Rodriguez
Inciarte, cuyas firmas legitimo. ----------—ccoc---
El sefior compareciente fue designado Vicesecretario
General del Banco, por acuerdo de la Comisién Eje-
cutiva de fecha 6 de mayo de 2002, acuerdo que fue
ratificado por el Consejo de Administracién de la
entidad en reunién de fecha 24 de junio de‘2002,

como Vicesecretario General y Director General del

Banco, segin resulta de la escritura autorizaaa por -
- ' el Notario de Santander, don José Maria de Prada
Diez, el dia 4 de julio de 2002, con el nuimero 1812
de Protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Cantabria, al tomo 721, folio 183, seccidén 8, hoja
5-1960, inscripcidén 10632, et it

A la Comisién Ejecutiva corresponde el ejercicio de




las facﬁltades que le fueron [conferidas en escritu-

ra autorizada por el Notario|de Santander Don José ‘ i °

Maria de Prada Diez, el dia 12 de marzo de 1999,

con el;nﬂmero 792 de su protocolo, y que causé la

inscripcién 463* de la hoja de la Sociedad. —-—-—----

De copia autorizada de la referida escritura que

tengo a la vista, resulta que quedaron delegadas en

dicha Comisién Ejecutiva, todas las facultades del

Consejo: de Administracién, salvo las exceptuadas en .

el propio_acuerdo de delegacidn, sin que los acuer-—

dos que por la presente se elevan a escritura pa-

blica impliquen o constituyap facultades que hayan

quedado;exceptuadas de la delegacidén. ——————===-——-
TIENE a mi juicio el cpmpareciente segin in-

terviene, la capacidad legall necesaria para este

acto, y al efecto, -—==—-——rqommmm—mme— oo

o OTORGA: ==m——===——m

PRIMERO}- Que en el conceptd en que interviene, y

cumpliendo los acuerdos a que se refiere la certi-

ficaciéh antes citada, ELEVA A INSTRUMENTO PUBLICO

todos yécada uno de los acuerdos que constan en di-

cha ceriificacién y- ME REQUIERE a mi el Notario pa-

ra que;la protocolice con esta escritura, lo que

asi hago, pasando a formar parte integrante de 1la
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misma y se transcribiré én todas las copias éue de
esta escritura se libren, quedando elevados é-ins—
trumento publico todos y cada uno de los citados
acuerdos, cuya relacidén detallada aqui sé omite,

para evitar indtiles reiteraciones, por figurar los -

mismos suficientemente detallados en la certifica-
cién protocolizada, a la que se remite el compare-

)

; ciente., ——————rmmmmmm——————
————————————— OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION: ————————-
Hice las reservas y advertencias legales. --—-————-
Yo el Notario, como responsable del fichero automa-

tizado del Protocolo y documentacién notarial y del

fichero de administracién y organizacién de la No-

-szjaria, garantizo el pleno cumplimiento de la norma-
P ' tiva de Proteccién de Datos de Caracter Personal, y
asi, de acuerdo con la L.0. 15/99, los comparéecien-
tes quedan informados de la incorporacién de sus
datos a los ficheros automatizados existentes en la
notaria a mi cargo, antes mencionados, asi coﬁo del

hecho de que tales datos pueden ser cedidos a aque-




llas a&ministraciones Piblicas que de conformidad
con una norma con rango de| Ley tenga derecho a _ 2
ellos. —===-m--moo-somoosss—pEooosmsssmoossssoome e

El Notario garantiza los derechos de acceso, recti-

ficaciéh, cancelacién y oposicién, ejercitables por

el inte;esado afectado, y a dalvo los que legalmen-

te hanéde estar a disposicién de Administraciones

Pﬁblicas, Jueces y Tribunaled, o los que sean inex-

cusableé para el ejercicio de la funcidén notarial. ..
Leido cuanto antecede por el| compareciente, previa
su eleccidn, lo encuentra conforme con su
voluntad y firma conmigo el Notario. -—====-~-
De haber identificado al compareciente por el medio
supletofio de su documento de identidad por el mis-
mo presentado y al principip reseflado, de que el
consentimiento ha sido prestado libremente, de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la vo-
luntad debidamente informada|del otorgante e inter-
viniente, y-en cuanto proceda de lo demas consigna-
do en esta escritura que queda extendida en tres
folios de papel timbrado del Estado exclusivo para
dgcumen?os notariales, serie|6A numeros 6703315, el
siguiente en orden y el del presente, yo el Notario

DOY FE. === mmm o oo oo e
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| Esta la firma del compareciente. :

Signado. Firmado: Gonzalo Sauca. Rubricado y

sel#ado. ————————————————————————————————————
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Santander

IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL ‘Y

SECRETARIO DEL CONSEJO DE
DE "BANCO SANTANDER CENTR/

CERTIFICO: Que segin res
la Comision Ejecutiva de la Ent
Santander, Avenida de Cantabria,

ADMINISTRACION Y DE LA COMISION EJECUTIVA
AL HISPANO, S.A.",

Lilta del acta correspondiente, en la sesion celebrada por
dad en Boadilla de! Monte (Madrid), Ciudad Grupo
s/n, el dia 7 de marzo de 2005, que fue convocada

mediante calendario de sesiones
todos los miembros de la Comi

reviamente comunicado y aceptado unénimemepte por
ibn, sin orden del dia previo por no ser propio del

funcionamiento de‘la misma, a la que asistieron, presentes o representados, nueve del total
de sus diez miembros, ademas del Secretario, y cuya acta se aprob6 por unanimidad al final
de la misma sesidn, se adoptaron, entre otros, y también por unanimidad, los acuerdos que
literaimente dicen asi:

“I- A reserva de obtener el registro del Folleto Informativo de la constitucién del
FoNDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS [SANTANDER AUTO 1 (en adelante, el "Fondo"), del que se
hace referencia a continuacion, se acuerda realizar la cesién de valores instrumentados en
tres series de bonos emitidos por dos sociedades de titulizacién europeas (na alemana,
GACC Securitisation 2004-1 plc, y otra italiana, Golden Bar Securitisation S.r.l.), que fueron
suscritos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. (en adelante, el "Banco") y

443G - 1204 Banco Sentander Central Hapans, 5.A. - Domicilio Sockal: Paseo de Pereda, 9-12, 39004 Santander - A. M. Santander, Hoja 286, Follo 64, Libro 5* de Socledades, CLF A-35000013

se encuentran en su balance (en a

La cesién de los Activos se efecty
adquiridos por el Fondo a través de

Primero. Importe de los Activos

lante, los “Activos”).

ard en la Escritura de Constitucion del Fondo y seran
su Sociedad Gestora, en los siguientes términos:

El importe de los Activos ascenderda a mil quinientos noventa y ocho mlllones

(1.598.000.000) de euros.

Segundo. Fecha de cesion

El mismo dia del otorgamiento de
Bonos (en adelante, la "Escritura”).

Tercero. Caracteristicas de los Activ

Los Activos son los siguientes:

(i) 9.400 bonos por importe de ¢
2004-1 plc el 25 de marzd
Aktiengesellschaft para finang
GACC).

(i) 18.800 bonos por importe

" Securitisation S.r.l el 17 de m

Banca S.p.A. para financiar |
Golden Bar 1).

(iii) 9.400 bonos por importe ¢
Securitisation S.rl el 9 de
Finconsumo Banca S.p.A. par
(los Bonos Golden Bar 2).

Las caracteristicas basicas de la ¢
37.600 bonos por importe total de
vienen recogidas en la Seccion |
AGRUPAN EN EL FONDO del correspor

a Escritura de Constituciéon del Fondo y Emision de los

[0S

)40.000.000 de euros emitidos por GACC Securitisation
de 2004, respaldados por préstamos de CC-Bank
iar la adquisicién de vehiculos en Alemania (los Bonos

de 188.000.000 de euros emitidos por Golden Bar
rzo de 2004, respaldados por préstamos de Finconsumo
adquisicién de vehiculos o barcos en lItalia (los Bonos

le 470.000.000 de euros emitidos por Golden Bar
diciembre de 2004, respaldados por préstamos de
a financiar la adquisicion de vehiculos o barcos en ltalia

artera de Activos del Banco (que se halla integrada par
1.598.000.000 de euros) que se va a ceder al Fondo,
V.3, DESCRIPCION DE LA CARTERA DE ACTIVOS QUE SE
idiente Folleto Informativo del Fondo.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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PAPEL EXCLUS
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Cuarto. besién de Activos

El Fo:-c[')o DE TITULIZACION DE ACTIVBE:SA ER AUTO 1 se constituira mediante el
otorgamiento de la Escritura por el Banco y SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.F.T.), S.A. (la “Sociedad Gestora”), sociedad con domicilio
en Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria, s/n, 28660, Boadilla del Monte (Madrid)
y NiF A-80481419, constituida en escritura puablica otorgada ante el Notario de Madrid D.
Francisco Mata Pallarés el 21 de diciembre de 1992, con el nimero 1.310 de su protocolo,
figurando inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 4.789, folio 75:de la Seccion 82,
hoja M§-78658, inscripcién 12 del Libro de Sociedades, y en el Registro especial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el n.° 1. La Sociedad Gestora gestionara y
represelntaré al Fondo. :

La cesién de los Activos por el Banco al Fondo se instrumentara a través de la Escritura. La
Sociedad Gestora procedera, en nombre del Fondo, en la Escritura, a la adquisicién de los
Activos al Banco, para su inmediata incorporacion al Fondo.

!
Quinto. i’Contragos Complementarios

La Cozrﬂisién Ejecutiva acuerda asimismo, y en relacién con la constitucién del FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER AUTO 1, celebrar, entre otros, los siguientes Contratos
Compl#mentarios de la Escritura: ' /

1. Contrato de Préstamo Subordinado, a celebrar con la Sociedad Gestora, en
representacion del citado Fondo, por un importe no superior a cinco millones
(5.000.000) de euros;

2. Gontratos de Aseguramiento de la Colocacién de Ia emision de Bonos, con la

ociedad Gestora, en representacion del Fondo, y demas entidades aseguradoras, en
su caso,

3. ¢ontrato de Permuta Financiera (Swap) de Intereses, aplicable a la Gnica Serie de
Bonos de Titulizacion, con la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, vy, en su
caso, con terceras entidades;

4, éontrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) con la

#ociedad Gestora, en representacion del Fondo, en virtud del cual el Banco

arantizara una rentabilidad determinada a las cantidades que deposite el Fondo a
ravés de su Sociedad Gestora en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Banco.

El Banco, de conformidad con el Articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998, conservara la
custodia y administracion de los Activos, de manera que los administrara con la misma
diligencia que si de activos propios se tratase y recibira, en gestién de cobro, en nombre del
Fondp, cuantas cantidades sean satisfechas por los deudores en virtud de los Activos,
progediendo a ingresar inmediatamente las cantidades que correspondan al Fondo.

El Banco no otorgara garantias sobre los Activos que se agrupan en el Fondo o sobre los
Bonos, excepcion hecha de las garantias efectuadas por el Banco en la Seccién 11.15 del
Folleto Informativo y respecto de las caracteristicas y condiciones de los Activos, en la
Escritura (Estipulacion 8) y en el apartado IV.1 del Folleto Informativo.

Il.- Como complemento de las que ya tienen concedidas con caracter general, y en
ejecucion de todo lo anterior, apoderar a D. José Antonio Alvarez Alvarez (D.N.I n.°
10.050.394-8), D. José Antonio Soler Ramos (D.N.I. n.° 2.879.407-Z), D. Antonio Torio
Martin (D.N.1. n.° 50.838.472-P) y D. iiigo Barrera Amann (D.N.1. n.® 5.202.096-W), para que
cualquiera de ellos, por si solo, con caracter solidario, pueda ostentar, en nombre y
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‘Santander

Crupo

representacion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., las siguientes

facultades:
1.

" 44/2002, de 22 de noviembre.

Celebrar en nombre y representacion del ‘Banco, en los téminos que estime
_convenientes, los Contratos camplementarios anteriormente mencionados, asi como
- cualquier otro previsto en dicho Folleto y en la Escritura, en los que sea parte el Banco.

-
. Comparecer ante Notario, el Registro Mercantil, la Comisién Nacional del Mercado de

Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente apoderados de
SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.F.T.),
S.A., para el otorgamiento de la escritura publica de constitucion del FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER AUTO 1, de cesion de Activos y de emision por el

* Fondo de Bonos de Titulizacién por un importe no superior a mil quinientos noventa y
- ocho millones (1.598.000.000) de euros, una vez obtenido el registro por la Comision
- Nacional del Mercado de Valores del Folleto Informativo correspondiente, de conformidad
" con el Real Decreto 926/1998, [de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
" Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, la Ley

19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria,
y sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria, y la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, modificada, entre ofras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y la Ley

Valores, el Banco de Espafia o cualquier autoridad competente para firmar en nombre y

‘representacion del Banco cualqujer documento relacionado con la constitucion del Fondo,

la cesion de los Activos y la eémision de Bonos, elevando a publico en lo preciso cualquier

“certificacion de acuerdos adoptados por esta Comision Ejecutiva en relacion conello.

. Firmar todos los documentos pUblicos y privados relacionados con este apoderamlento
‘incluidas escrituras de subsanacién, modificacion o ratificacién de la Escritura.

. 'Llevar a cabo todos los actos relacionados y afines que sean necesarios para completar

la ejecucion del apoderamiento recibido.”

CERTIFICO igualmente que los nueve miembros de la Comision Ejecutiva de la

Entidad que, presentes o representados, asistieron a la sesién celebrada por la misma el 7
de marzo de 2005 fueron: D. Emilio|Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, D. Alfredo
Saenz Abad, D. Matias Rodriguez Inciarte, D. Antonio Basagoiti Garcia-Tufién, D.? Ana
Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea, D. Guillermo de la Dehesa Romera, D. Rodngo
Echenlque Gordillo, D. Antonio Escamez Torres y D. Francisco Luzén Lépez.

Y, para que conste, expido la presente certificacion, visada por D. Matias Rodrlguez

Inciarte, Vicepresidente 3.°, en Boadilla del Monte (Madrid), a siete de marzo de dos mil

Ginco.

El Vicepresidente 3.°

WLLW«/(

VeBe

L))
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE EXPIDO,: EN MI
RESIDENCIA, EL MISMO DIA DEL OTORGAMIENTO, PARA LA
ENTIDAD COMPARECIENTE, EN EL PRESENTE FOLIO Y EN
SUS CINCO CORRELATIVOS ANTERIORES, DOY FE. —-—=—-—-—-—-
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Grupo _
Santander

IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION EJECUTIVA
DE "BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S A",

CERTIFICO: Que segun resulta de

acta correspondiente, en la sesién celebrada por

la Comisién Ejecutiva de la Entidad en Santander (Paseo de Pereda, 9 al 12) el dia 28 de

marzo de 2005, que fue convocada
comunicado y aceptado unanimemente p
del dia previo por no ser propio del fun

mediante calendario de sesiones previamente
br todos los miembros de la Comisidn, sin orden
cionamiento de la misma, a la que asistieron la

totalidad de sus diez miembros, ademas del Secretario, y cuya acta se aprobd por
unanimidad al final de la misma sesién, se adoptd, entre otros, y también por unanimidad, &l

acuerdo que literalmente dice asi:

"Modificar el acuerdo adoptado p

or esta Comision en la sesion del dia 7 de los

corrientes relativo a la constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos Santander Auto 1y
la cesion de valores instrumentados en tres series de bonos emitidos por dos sociedades de
titulizacion europeas, que se encuentran en el balance del Banco (en adelante, los
“Activos”), en los dos puntos que a coptinuacién se indican, quedando dicho acuerdo
invariable y en sus mismos términos en todo lo demas:

Primero: se modifica la mencién a la nagionalidad de la sociedad de titulizacion europea

GACC Securitisation 2004-1 plc, en el s
figura en dicho acuerdo; y

Segundo: dentro del apartado Sexto, re

suprime la referencia a la conservacion de la custodia de los Activos, puesto que no se

encuentran depositados en nuestra Entida

CERTIFICO igualmente que los

ntido que es irlandesa y no alemana, conhforme

ativo a las Garantfas que aporta el Banco, se
j-ll

diez miembros de la Comision Ejecutiva de la

Entidad que asistieron a la sesién celebrgda por la misma el 28 de marzo de 2005 fueron:
Don Emilioc Botin-Sanz de Sautuola y Gaicia de los Rios, Don Fernando de Asta Alvarez,

Don Alfredo Saenz Abad, Don Matias R
Tufion, Dofia Ana Patricia Botin-Sanz de

pdriguez Inciarte, Don Antonio Basagoiti Garcia-
Sautuola y O'Shea, Don Guillermo de la Dehesa

Romero, Don Rodrigo Echenique Gordilla, Don Antonio Escdmez Torres y Don Francisco

Luzén Lépez.

Y, para que conste, expido la

presente certificacién, visada por Don Matias

Rodriguez Inciarte, Vicepresidente 3.°, en Boadilla del Monte (Madrid), a veintiocho de

marzo de dos mil cinco.

Ve B.°
El Vicepresidente 3.°

Yepotn b A

z
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ANEXO 1I

CERTIFICACION DE ACUERDO DEL
CONSE]JO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD GESTORA



. Grupo
P Santander
Diia. M* Jost OLMEDILLA GONZALEZ Secretaio del Consejo de Administracién de
SANTANDER DE TI;I'UﬁZACI_QN, SOCIEDAD [GESTORA DE FONDOS DE TrTULIZACION, (8.G.F.T.),
S.A. con domicilio socxal en Boadilla del Monte, 28660 (Madrid), Avda. de Cantabria s/n, y CIF
n° A-80481419,
CERTIFICO: Que en la sesién del Consejo de Administracién de la Sodedad, celebrado el dia v
21 de marzo de 2005 , hallindose presentes la totalidad de los componentes del
Consejo de Administracién: D. José Antonio Alvarez Alvarez, D. Matcelo
Alejandro Castro, D. Santos Gonzilez Sinchez, D. Emilio Osuna Heredia, Diia.
Ana Bolado Valle, D. Ignacio Ottega Gavara, D. Eduardo Garcia Atrroyo, D.
Prancisco Pérez-Mansilla Flores, D. Fermin Colomés Graell, D. José Antonio
Soler Ramos y Diia. M* Jasé Olmedilla Gonzilez, se adoptaron, con el voto
unénime de todos los miembros del Consejo, entre otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO: CONSITTUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
AUTO 1
En relacién con el proyecto de constitucion
por unanimidad los siguientes extremos:
- Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “FONDO DE
TTTULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER AUTO 17, o con cualquier otra
denominacién que incluya denominacién SANTANDER, (en adelante, el

“Fondo”), conforme a lo previgto en la legislacién vigente y concretamente en el Real

Decteto 926/1998, de 14 de mlayo por el que se tegulan los Fondos de Titulizacién

de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, agrupando en el

mismo valores instrumentados én tres series de bonos emitidos por dos sociedades de

titulizacién europeas (una irlandesa, GACC Secutitisation 2004-1 plc. y otra italiana,

Golden Bar Securitisation, S.r.1), que fueron susctitos por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A.|y se encuentran en su balance (en adelante, los

““Activos”), por un importe dg hasta MIL QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO

MILLONES DE EUROS (1.598.000.000 €). Dicho Fondo, una vez constituido, seta
gestionado por SANTANDE DE TITULIZACION, S.G.E.T., S.A. (en adelante,

también la “Sociedad Gestoral’).

os de titulizacién (en adelante, los “Bonos”) hasta un
importe nominal miximo de MIL QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO
MILLONES DE EUROS (1.598.000.000 €).

- Facultar al Presidente de la |Sociedad, D. José Antonio Alvarez Alvarez, y al
Consejeto y Director Genetal, D. Ignacio Ottega Gavara, indistintamente, en los mas
amplios términos para proceder en nombre de la Sociedad Gestota a:

o Otorgatr con el BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., como
entidad cedente de los Activos a agrupar en el Fondo, la escritura publica de
constitucién del Fondo, dé¢ cesién de los Activos y de emision de Bonos, en los

términos y condiciones que consideren opottunos;
o Determinar la totalidad de|los términos y condiciones de los Bonos 2 emitit con
. catgo al Fondo;
Q o Determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructuta del Fondo;

o Obtener las autotizaciones| o verificaciones administrativas que sean necesatias en
relacién con los actos mencionados anteriormente;

' de un Fondo de Titulizacién de Activos, se acuerdan

L

- Emitir con catgo al Fondo, bo

Tascritaen el
R ¢l Begistro Mercantil de Madrid, tome 4789, Follo 75, secelén B, boje M-79658. Inscrits e « Regictre Espechsl de la C.NM.V, con ofo* 1. CLF. A-BI4S1419

>
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Safntander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espaiia Tel. +34 91 289 32 97; Fax +34 91 257 14 37
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éq PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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TIMBRE

01/200

Nebrar, como Sociedad eSO del ok
: privados, de crédito, cesién, préstamo subOsiida )3
garantizado, agencia de pagos, agencia financiStw-aEagdfamiento y colocacion de
la emisién, de depédsito, de permuta financiera de intereses (swap) o similares se
estimen necesatios 0 convenientes en relacion con la constitucion del Fondo, la
adquisicién por el mismo de los Activos y la emision de los Bonos;

o Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valotes (en adelante, la
“CNMV™) los documentos que la constitucién del Fondo requiera y, a estos
efectos, redactar y formular cuantos folletos, notificaciones y comunicaciones
sean requeridas por la legislacién espafiola, y acordar las modificaciones
postetiotes a los mismos que estime convenientes, asi como realizar cualesquiera
actuaciones necesatias o convenientes ante la CNMV y/o la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (Iberclear),
AIAF Metcado de Renta Fija y/o el Banco de Espafia o cualquier otra autoridad
competente en relacién con la constitucién del Fondo, cesiébn de Activos y la
emision de los Bonos;

¥ ‘ o Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admisién a
cotizacion de los Bonos que se emitan;

o0 En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o
ptivados, consideren necesatios o convenientes, compareciendo ante cualesquiera
notarios pablicos, para la ejecucién y desarrollo de los actos mencionados

anteriormente.
SEGUNDO: DESIGNACION DE AUDITOR DE CUENTAS DEL FONDO.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se constituya a la firma de
auditoria Deloitte & Touche Espafia, SL. que figura insctita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas ROAC) con el niimero 50692 y domiciliada en Madrid, calle Raimundo Fernindez
Villaverde, 65.

TERCERO: PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS,

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar al Presidente D.
JOSE ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ y al Consejero Director General de esta Sociedad D.
IGNACIO ORTEGA GAVARA para que en el uso de las facultades que en este acto se les
conceden, pueda cualquiera de ellos, actuando por si solos, otorgar los documentos publicos,
compareciendo ante notarios, y/o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos
anteriores.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdos fue
’ aprobada a continuacién de haberse celebrado y fitmada por todos los asistentes.

Y para que consfe expido el presente documento, en Madrid, a 21 de marzo de 2005.

Co L ddli

DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Diia. M* José Olmedilla Gonzilez

[ X 4 '
_ABA
@
D. José AE:tgilisijlsz:; Alvarez

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de %itulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafia Tel. +34 91 289 32 97; Fax +34 91 257 14 37
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DEL ESTADO:
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e e
4 Dmisidn Nacional

01/ 2005 CN A ".‘ del Marcado da Vaiores

(AR WG
w ol ol e R

. . T
Director General A
SANTANDER D

-.

SIGIFITI’ s- -
* COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Cuidad Gryflo Santander. Camino Alto
de Madri
7 del Monte
.05 ABR. 2005 aclerid o

_ REGISTRO DE SALIDA - M.P.
N9 2005015262 ol

Q-
.Madrid, 5 de abril de 200?
)\e,
N~
Le notificamos que una vez exéminada la documentacién por ustedes remitida s
conslitucién del Fondo de Titulizdcién de Activos con emision de valores de renta fija:

Muy Sefior nuestro,
jre la

Ty

Fondo; FONDO DE TIWULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER AUTO |
Emigion; BONOS DE TITULIZACION -

Importe: 1.598,000/000 EUR
Socledad Gestogd: SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

Con fecha preyfsta de oferta publica: 11 de abril de 2005

con fecha 5 deo/abril de 2005, el Vicepresidente de esta Comisién Macional del Mercado de
Valores ha agdptado, el siguisnte acuerdo:

“Vifta la documentacién correspondiente a la conflifucién del Fondo de
TAullzacién de Activos con emision de valores de renty fija remitida por la entidad
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S., ol Vicepresidente de Ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en vigud de /a delegacién que le ha
sido conferida por acuerdo del Consejo de estg/Comisién de fecha 14/12/2004,
de conformidad con lo previsto en los articulog’18, 26, 27, 30 bis y 92 de Ia Ley
24/88 del Mercado de Valores, la Disposiciéy Adicional Quinta de /a Ley 3/84 de
14 de Abril por Ia que se adapta la legislagion espafiola en maleria de entidades
de crédito a la 2* Directiva de coordinagion bancaria, los articulos 2, 5y 6 del
Real Decreto 926/98 de 14 de Mayo y/en los artlculos 5y 6 de Ja Ley 19/1992
sobre Régimen de Socledades y Bbndos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria y/flemés normas de aplicacion, ACUERDA:

Verificar e inscribir en los RegfStros Oficiales contemnplados en los precilados
articulos de la Ley 24/88 ol jiforme de la Sociedad Gestora, los Documentos
Acreditativos y el Folleto Infgfmativo correspondientes a Ia constitucion del Fondo
de Tiulizacién de Activos génominado FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER AUTO | cg/f emisién de BONOS DE TITULIZACION, y promovido
por [a sntidad SANTANDER DE TITULIZACION, 8.G.F.T., 5.A.”

ificacion ha asignado a la emision de referencia el siguiente codigo

La Agencia Nacional de Cg
&mbito internacional.

ISIN coma eddigo Gnico ¢é
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CNIVY/ o bcnas
| . ds’ Mercado da Valores _ '
Y [T serie cg{fgo ISIN

dtorgar escritura publica de emision, les &

En e caso de que fuera legalmente preceptivo
sefielamos la obligatorledad de presentacién dey/correspondiente documento notarlal (copia
compuisada de la escritura) ante esta Comisig Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacion al correspondiente Regisiro Ofigial. Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad
d= rmitir las fechas de inicio y fin del pgriodo de suscripcién cuando sea preceptivo, y de
cumpimentar los cuadros de difusidn que|se encuentran a su disposicién- en la pagina Web
(Leyisiacion/Modelos Normalizados/S¢gtledades Emisoras/Cusadros de Difusidn) y en el
Registro General de la CNMV

obligatofiedad de proceder a la publicacion y difusion del
.- Informativo, de conformigld con lo previsto en el artfculo 30 bis y 26 de la Ley 24/88 ¥
¥n particular, aquel debera estar digponible al publico en el
6i como en el domicilio y sucursales de las entidades que tengan
o el servicio financlero de la emisién, haciéndose entrega gratuita

P o lado, les recordamos Ig

¢+ normativa aplicable,
e vitio social del emisor, 3
en:crnendadas la colocacig

Az pnalments, cualgliera que sea la publicidad y el medio publicitario utiizadg/ no podran .
onitirse datos que pliedan inducir a una vigion global de la operacion distinta a | contemplada
en e Folleto, debyéndo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicapdo que ha sido
regist-ado en la Lomisién Nacional del Mefcado de Valores, y sefialéndosedos lugares donde

For witimo, A8s manifestamos que, en su cgso, el incumplimiento de l#s plazos de admisién 2
negeniacigh previstos en el folleto Informative, por causas imputajsfes al emisor, podria ser
constiulifo de Infraccion muy grave, segin establece el pamafo /1) de! articulo 99 de la Ley
24/68 ¢ 28 de Julio, del Mercado de Valores.

't Ifeal Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del sbono de la tasa (Tarifa 1) cuya
Ligdiacian, por un importe de 38.033,29 euros se adjuntara, .

Alcriamente,

El Diregtor General
‘ ados e Inverseres
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ANEXO IV

CARTA DE RATING




STANDARD
&POOR'S

D. Ignacio Ortega Gavara
Director General [

Santander de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Ciudad Grupo Santander

Edificio Encinar (8-2) planta 0

28660 Boadilla de]l Monte (Madrid

Referencia:
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BONOS DE TITULIZACION, 1.598.000.000

Muy Sres. mios:

De acuerdo con la peticién del Fondo de Tity

Carrera de San Jerénimo, 15
28014 Madrid (Espafia)

Tel, + 34 91 389 69 69

Fax + 34 91 389 69 49
www.standardandpoors.com

Madrid, 04 de Abril de 2005

SANTANDER AUTO1
Euros

llizacién de Activos SANTANDER AUTO I para

obtener el rating de la emisién arriba mencionada, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién

preliminar de esta operacién.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asighado con caracter preliminar el siguiente

rating;

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Clase A: 1.598.000.000 Euros, rating prelimi

SANTANDER AUTO I
ar “AAA”

El rating estd basado en informacion de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia de
hoy. El rating estd sujeto a una revision completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emision, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la

informacién final, incluyendo opiniones legale
disponible, esperamos asignar con carécter final
1a fecha de inicio del periodo suscripeion.

El rating de Standard & Poor’s para los bonos
acerca de la capacidad del emisor para el pago p
la vida de la operacién, y en cualquier caso
titulizacion.

Atentamente,

b A

Juan de la Mota Gémez-Acebo
Managing Director

Standard & Poor’s Espafia, $.A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5659, libro

sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
el rating “AAA” a los Bonos de la Clase A, antes de

de titulizacion de referencia constituye una opinién
untual de los intereses y el pago del principal durante
antes del vencimiento legal de dichos bonos de

0, folio 157, seccidn 8, hoja M-92584, Inscripclén 1.9, Sociedad Unipersonal. CIF: A/80310824
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ES SEGUNDA COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instan-

cia de "SANTANDER AUTO 1", la expido en sesenta y dos folios de papel no-

tarial, de la serie 6B, mimeros en orden correlativo 5140690/750 y el del

presente, que signo, firmo, rubrico vy sello en Madrid, el siguiente dia de
su otorgamiento.-DOY FE.-

Aplicacidn Arancel, Disposicién Adicional 3.* Le 8/89
Base de cllculo; 2e-/armse  ABNGE aplicabIo NUMS, 24, 7
Derechos arance'arios: 7678, 40 ~






