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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 2 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversidon: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta

variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los
porcentajes de inversién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de
ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en
entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del
mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,24 0,61 0,24 1,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,39 0,52 -0,39 1,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 728.487,00 728.489,00
N° de accionistas 138,00 140,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 8.340 11,4481 10,7528 11,4481
2025 7.938 10,8969 10,0723 10,9789
2024 7.629 10,4726 9,7665 10,5368
2023 7.115 9,7672 9,0505 9,7672

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2026 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
5,06 5,50 -0,42 1,66 1,91 4,05 7,22 7,92 6,81
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,23 0,22 0,23 0,23 0,91 0,91 1,00 1,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.422 100,98 7.967 100,37
* Cartera interior 570 6,83 415 5,23
* Cartera exterior 7.802 93,55 7.467 94,07
* Intereses de la cartera de inversion 51 0,61 84 1,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 49 0,59 10 0,13
(+/-) RESTO -131 -1,57 -38 -0,48
TOTAL PATRIMONIO 8.340 100,00 % 7.938 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.938 7.662 7.938
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -48,47
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,96 3,52 4,96 45,59
(+) Rendimientos de gestion 7,16 5,26 7,16 40,78
+ Intereses 0,93 1,06 0,93 -9,65
+ Dividendos 0,53 0,32 0,53 73,48
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 -0,05 0,01 -125,36
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,82 2,58 5,82 133,21
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,03 -0,01 -0,03 450,89
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,16 1,28 -0,16 -112,82
+ Oftros resultados 0,06 0,08 0,06 -14,75
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -2,20 -1,74 -2,20 31,02
- Comision de sociedad gestora -0,32 -0,33 -0,32 1,69
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 1,69
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,07 -0,06 -4,07
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,02 30,79
- Otros gastos repercutidos -1,76 -1,29 -1,76 41,08
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.340 7.938 8.340

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 308 3,69 211 2,65
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 308 3,69 211 2,65
TOTAL RV COTIZADA 261 3,14 205 2,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 261 3,14 205 2,58
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 570 6,83 415 5,23
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.755 45,03 3.702 46,63
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.755 45,03 3.702 46,63
TOTAL RV COTIZADA 2.858 34,26 2.303 29,03
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.858 34,26 2.303 29,03
TOTAL IIC 1.188 14,26 1.462 18,43
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.802 93,55 7.467 94,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.371 100,38 7.882 99,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

[ OTROS:47,15%
- VARIABLE:
ar2r%

FONDOS RENTA
- VARIABLE:
3.40%

ENERGIA:751% —
o.
FARMACEUTICA:
B84% ¢
ALENTY
DISTRIBUE:

12.14%

FINANCIERC:
2455%

RENTA Flua:
40545

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene un accionista significativo a 30-06-2026 que representa:

- Accionista 1: 99,98% del capitalE) La IIC ha adquirido Obgs. GRENERGY RENOVABLES 5.0 por un importe de
200.025,00 euros, suponiendo sobre el patrimonio medio un 2,47%, compafiia en las que una entidad del grupo de la
Gestora ha actuado como colocadora. (ii)La IIC ha adquirido Obgs. ANDORRA BANC AGRICOL por un importe de
200.000,00 euros, suponiendo sobre el patrimonio medio un 2,47%, compafiia en las que una entidad del grupo de la
Gestora ha actuado como colocadora.

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo: Corretajes: 0,000062%

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA ha sido del STR -0,75%, suponiendo en el
periodo -0,89 euros por saldos acreedores y deudores.

2.- Parts. SIGMA-FLXIBL FIXED INC USD-A (LU1697013008) en media en el periodo de 390.213,54 euros, fondo




gestionado la gestora. Suponiendo una comision indirecta total durante el periodo 0,00 euros.

3- La IIC soporta unos gastos por el servicio de asesoria juridica prestado por una entidad del grupo de la Gestora por un
importe de 1.210,00 euros anuales

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la LIIC y articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva. De esto modo se han adoptado procedimientos,
para evitar conflictos de interés y poder asegurar que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC
y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado. La Gestora cuenta con un procedimiento de
autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia como pudiera ser las
realizadas con el depositario (remuneracién de la cuenta corriente, comisiones de liguidacion) entre otras

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 ha sido un recordatorio de que los mercados no exigen calma para comportarse bien, sino
confianza en que los beneficios empresariales pueden seguir creciendo. En un periodo atravesado por un severo shock
geopolitico, un repunte de la inflacion y unos tipos de interés al alza, la mayoria de los grandes indices de renta variable ha
terminado el semestre cerca de maximos histéricos. El rasgo de fondo que ha definido estos seis meses ha sido, no
obstante, un cambio de régimen en la relacidn entre los mercados y los bancos centrales: se ha pasado de descontar su
apoyo a asumir que ese apoyo ya no estd automaticamente disponible.

El eje de todo el periodo ha sido el conflicto en Oriente Medio. La escalada del enfrentamiento entre Estados Unidos e
Israel, por un lado, e Iran, por otro, reintrodujo con fuerza la prima de riesgo geopolitica y, sobre todo, un impulso
inflacionista de origen energético. Las tensiones en torno al estrecho de Ormuz, via de paso de una parte sustancial del
crudo mundial, dispararon el precio del petréleo, con el Brent superando los 115 ddlares por barril y aproximandose
puntualmente a los 120 ddlares, y encarecieron con fuerza el gas europeo. El deterioro fue rapido: entre finales de febrero y
mediados de marzo, el S&P 500 lleg6 a ceder cerca de un 8% en apenas tres semanas y el EuroStoxx 50 retrocedi6
alrededor de un 10%, borrando las expectativas de bajadas de tipos que el mercado habia mantenido hasta entonces.
El punto de inflexion llegd a mediados de marzo. Desde el dia 16 los indices emprendieron una recuperacion notablemente
vigorosa, sostenida por la resistencia de los beneficios empresariales y por la disposicién de los inversores a comprar cada
correccion relevante. Hacia el final del semestre, la desescalada del conflicto, materializada en un memordndum de
entendimiento entre Estados Unidos e Irdn a finales de junio, permitié que el precio del crudo se relajara con intensidad
hasta cerrar el periodo en torno a los 73 dolares por barril, por debajo incluso de sus niveles de partida, consolidando el
buen tono de los activos de riesgo justo en el cierre del semestre.

En el plano monetario, el semestre estuvo marcado por un giro de calado. El Banco Central Europeo elevo sus tipos
oficiales en 25 puntos bésicos en su reunion del 11 de junio, con efectos desde el 17 de junio, en la primera subida en tres
afios y rompiendo una senda previa de ocho recortes consecutivos. La facilidad de depésito quedé situada en el 2,25%, el
tipo de las operaciones principales de financiacion en el 2,40% y la facilidad marginal de crédito en el 2,65%. El propio
organismo justifico la decision por las presiones inflacionistas derivadas del shock energético y geopolitico, revisé al alza
sus proyecciones de inflacion, hasta un promedio del 3,0% para 2026, y a la baja las de crecimiento, hasta el 0,8% para el
conjunto del afio, dejando ademas la puerta abierta a nuevos movimientos. La inflacidon de la eurozona se mantuvo
persistentemente por encima del objetivo, en el entorno del 2,4%—-3,0% a lo largo del periodo.

La Reserva Federal también ajusté su enfoque. Bajo la presidencia de Warsh, adoptdé un marco de comunicacién con
menor dependencia del forward guidance y una gestion del balance orientada a su reduccion. El sesgo del discurso se
mantuvo del lado restrictivo a lo largo del periodo. EI mercado, que a comienzos de afio descontaba dos bajadas de tipos,
pasé a situar el tipo de referencia estable en el rango del 3,50%-3,75% e incluso a valorar la posibilidad de subidas antes
de que concluya el ejercicio, en un contexto de inflacion pegajosa y actividad resistente.



Este endurecimiento de las expectativas se trasladd con claridad a la renta fija, donde asistimos a un tensionamiento
generalizado de las curvas soberanas. La rentabilidad del bono estadounidense a 10 afios cerrd el semestre en el 4,47%,
con el tramo a 30 afios en el 4,95%. En la zona euro, la referencia alemana a 10 afios avanzé de forma sostenida hasta el
2,83%, y el bono del Tesoro espafiol a 10 afios escal6 hasta el 3,34%, su nivel mas elevado desde 2025. En consecuencia,
las estrategias de mayor duracion tuvieron un peor comportamiento relativo en el periodo. El crédito ofrecié una de las
lecturas mas ilustrativas del semestre: los diferenciales repuntaron con fuerza durante el episodio de tension, con el iTraxx
Crossover ampliando desde los 245 hasta cerca de los 370 puntos basicos y el indice investment grade desde los 50 hasta
los 75, para retornar practicamente a sus niveles de partida al cierre del periodo, en el entorno de los 245 y los 51 puntos
bésicos respectivamente. Esta recuperacion en forma de V, acompafiada de un mejor tono relativo del segmento high yield,
se produjo en un mercado primario que registré volimenes de emision récord, impulsado en parte por las necesidades de
financiacion asociadas a la inversién en infraestructura de inteligencia artificial.

En renta variable, la fotografia de cierre fue netamente positiva pese al ruido geopolitico. El IBEX 35 se revalorizé un 12,5%
en el semestre, situandose entre los mejores indices europeos y cotizando cerca de sus maximos histéricos, por encima de
los 19.400 puntos. El EuroStoxx 50 avanzé un 9,3%, superando en subida libre sus maximos previos, mientras que el S&P
500 sumo6 un 9,6% y el Nasdaq 100 se anoté un 19,9% al calor del auge de la inteligencia artificial. El mejor
comportamiento correspondi6, no obstante, a los mercados emergentes, con el MSCI Emerging Markets revalorizandose
un 22,6% en el periodo.

Dentro de la renta variable, el rasgo dominante fue la rotacion. Tras dos afios de liderazgo concentrado en las grandes
tecnoldgicas, el grupo de las "Siete Magnificas" quedé practicamente plano en conjunto, mientras el capital se desplazaba
con fuerza hacia los productores de chips y, muy sefialadamente, hacia los fabricantes de memoria. El indice de
semiconductores se revalorizé un 101,2% en el semestre, en el que ha sido su mejor comportamiento de la historia, con
alzas extraordinarias en valores como SanDisk, Micron o Intel. El impulso fue igualmente intenso en Corea del Sur, donde
Samsung Electronics y SK Hynix, principales fabricantes mundiales de memoria, lideraron las subidas de su mercado. En
Europa, el protagonismo recay6 también en el sector tecnoldgico, con Infineon y ASML a la cabeza. En el mercado espariol
destacaron ACS y Acciona, con alzas proximas al 50%, junto a Repsol, Enagéas y ArcelorMittal, con avances superiores al
30%; en el lado opuesto, valores como Amadeus, Fluidra y Grifols encabezaron los descensos.

El oro, por su parte, corrigid tras una prolongada revalorizacion. Después de marcar maximos historicos proximos a los
5.500 ddlares por onza, cerrd el periodo en torno a los 4.000 ddlares, por debajo de su nivel de comienzos de afio. Al
tratarse de un activo que no ofrece rendimiento, el repunte de los tipos de interés reales elevé su coste de oportunidad y
contribuyé a esta correccion.

En el mercado de divisas, el délar estadounidense se aprecié durante el semestre, con el indice que mide su
comportamiento frente a las principales divisas avanzando desde niveles préximos a 98 hasta el entorno de 101, en un
movimiento coherente con el giro restrictivo de la Reserva Federal y con el diferencial de tipos a su favor. El euro cerr6
frente al délar en torno a 1,14. El episodio mas destacado se vivié, no obstante, en el yen japonés, que se deprecio hasta el
entorno de 162 unidades por délar, en niveles no vistos en varias décadas, lastrado por el mantenimiento de una politica
monetaria comparativamente laxa por parte del Banco de Japdn; esa debilidad de la divisa siguié actuando como soporte
para la renta variable nipona, que firmd uno de los mejores semestres entre los grandes mercados desarrollados, con el
Nikkei 225 revalorizandose un 39,2%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Siguiendo con nuestra politica de perfil conservador y moderado para esta SICAV en la parte de renta fija hemos suscrito
algunas emisiones con un perfil rentabilidad- riesgo crediticio elevado para duraciones cortas y medias. El &nimo para la
mayoria de las emisiones de renta fija es mantenerlas a vencimiento a no ser que concurran circunstancias que nos hagan
venderlas antes. Para la renta variable continuamos con la ténica de reinversion de los dividendos en aquellas compafiias
con alta rentabilidad por este concepto y con la compra de algunas ideas de inversion de compafiias que consideramos que
estan infravaloradas. En el caso de los fondos de inversion mantenemos la misma estructurado haciendo algunas
inversiones en fondos teméticos.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,44% frente
al 5,06% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la SICAV.



En el semestre el patrimonio ha subido un 5,06% y el nUmero de participes ha caido un -1,43%. Durante el semestre la |IC
ha obtenido una rentabilidad positiva del 5,06% y ha soportado unos gastos de 0,45% sobre el patrimonio medio de los
cuales el 0,02% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No aplicable

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las inversiones de este periodo se han materializado en el caso de la renta fija en bonos con un buen mix rentabilidad-
riesgo de crédito como Republica Italiana vencimiento 2036 o Kion vencimiento 2029. En el caso de renta variable hemos
dado entrada a valores como Grifols o Hitachi y por ultimo hemos suscrito un fondo de inversién que invierte en compafiias
industriales que se van a beneficiar de los desarrollos en inteligencia artificial.

Los tres valores que mas han aportado a la cartera en este periodo han sido AMD (+2,27%), Coca-Cola (+1,41%) y
Alphabet (+0,6%). En cambio los tres valores que méas han detraido rentabilidad al fondo han sido Microsoft (-0,18%), Abbot
Laboratories (-0,1%) y Salesforce (-0,15%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden
comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 9,35% debido a la inversion en IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las politicas
de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.

Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 14,25% y las posiciones mas significativas son: Accs.
ETF SPDR Gold Trust (5,95%), Parts. SIGMA-FLXIBL FIXED INC USD-A (4,8%), y Parts. FundSmith Equity FD sicav-IA
(0,96%).

La rentabilidad media de la liqguidez anualizada en el periodo ha sido de un 0,03%.

En la lIC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.



3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV.

No aplicable

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En linea con nuestra adhesién a los Principios de Inversion Responsable de Naciones Unidas (UNPRI), Andbank Wealth
Management, S.G.I.I.C., S.A.U. ejerce el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo
plazo de la sociedad en la que invierte, teniendo en cuenta cuestiones medioambientales (cambio climético y la mitigacion
del mismo, uso eficiente y sostenible de los recursos, biodiversidad, reciclaje y economia circular), sociales (desarrollo del
capital humano, igualdad de género, salud y seguridad laboral, responsabilidad y seguridad del producto y proteccién del
consumidor), y de gobernanza (estructura accionarial, independencia y experiencia del Consejo, auditoria, politica de
remuneraciones, transparencia). Un mayor grado de detalle puede encontrarse en nuestra Politica de Voto
(https://www.andbank.es/wp-content/uploads/2025/07/AWM-POL-Proxy-Voting_v-1.4_jun-2025.pdf).

Nuestras decisiones de voto durante el ejercicio 2026 se han tomado teniendo en cuenta el andlisis y los informes de voto
de Glass Lewis, empresa especializada en gobierno corporativo y asesoramiento al voto en juntas de accionistas. Andbank
Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U. utiliza este proveedor con el objetivo de aumentar nuestra capacidad de analisis
sobre los aspectos concretos que se votan en las juntas de accionistas en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo (ESG). En todo momento, es nuestro Comité de Inversion Responsable quien tiene la capacidad de tomar las
decisiones de voto y lo hace en funcién de los principios generales y criterios definidos en nuestra Politica de Voto.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.

La situacién de los mercados financieros se caracteriza por dos escenarios fundamentales: la guerra de Irén y la evolucion
del precio del petréleo y el desarrollo de la inteligencia artificial. En el caso del primer escenario seguimos pensando que se
terminara de llegar a un acuerdo y que la inflacién, aunque se vera afectada, no supondré algo drastico, aunque
seguiremos con mucha precaucién la evolucién de los acontecimientos. Para el segundo escenario las compafiias de
inteligencia artificial siguen aumentando sus ventas de manera exponencial y las valoraciones no son exageradas por lo
gue pensamos que siguen teniendo recorrido alcista. De todas formas la preservacion del capital y la prudencia es nuestro
lema, asi que continuaremos tratando de diversificar la cartera lo maximo posible. En el caso de la renta fija nuestras

inversiones seguiran teniendo un componente de mantener hasta vencimiento, con unos buenos ratings y rentabilidades
adecuadas.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0206022008 - BONOJANDORRA INTERNATIONA|5,50|2036-02-27 EUR 99 1,18 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 99 1,18 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES02136790S7 - BONO|BANKINTER SA|3,63]|2033-02-04 EUR 100 1,20 100 1,26
ES0265936056 - BONOJABANCA CORP BANCARIA|5,88|2030-04-02 EUR 109 131 111 1,39
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 210 2,51 211 2,65
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 308 3,69 211 2,65
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 308 3,69 211 2,65
GB00BDCPN049 - ACCIONES|Coca Cola Company EUR 176 2,11 155 1,95
ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 50 0,60 0 0,00
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 0 0,00 22 0,28
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 36 0,43 28 0,35
TOTAL RV COTIZADA 261 3,14 205 2,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 261 3,14 205 2,58
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 570 6,83 415 523
1T0005676504 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL|3,45|2036-02-01 EUR 99 1,19 0 0,00
FR0014012115 - BONO|FRANCE (GOVT OF)|3,50|2035-11-25 EUR 73 0,87 73 0,91
XS2746102479 - BONO|REPUBLIC OF POLAND)3,63|2034-01-11 EUR 102 1,22 102 1,28
XS2680932907 - BONO|HUNGARY|5,38|2033-09-12 EUR 111 1,33 108 1,36
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 385 4,61 282 3,55
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2875795945 - BONO|EUROPEAN BK RECON & |8,00]2030-01-08 BRL 43 0,52 0 0,00
ES0305079024 - BONO|GRENERGY RENOVABLES|5,00[2030-03-31 EUR 200 2,40 0 0,00
XS1493328477 - BONO|ENI SPA|1,13|2028-09-19 EUR 95 1,14 96 121
XS3102045443 - BONO|LANDSBANKINN HF|3,50|2030-06-24 EUR 0 0,00 100 1,26
XS3029358317 - BONOJACS ACTIVIDADES CONS|3,75|2030-06-11 EUR 199 2,39 200 2,51
XS3089767183 - BONO|FCC AQUALIA SA|3,75|2032-06-11 EUR 100 1,20 99 1,25
XS3090081897 - BONO|STELLANTIS NV|3,88|2031-06-06 EUR 98 1,18 100 1,26
XS3057365465 - BONO|MORGAN STANLEY|4,10]2036-05-22 EUR 204 2,45 204 2,57
1T0005521171 - RENTA FIJA|ENI SPA|4,30]2028-02-10 EUR 52 0,62 52 0,65
XS3002233628 - BONO|BANCO SANTANDER SA|3,50]2035-02-17 EUR 197 2,37 197 2,48
XS2938562068 - BONO|KION GROUP AG|4,00|2029-11-20 EUR 71 0,85 51 0,65
XS2891741923 - BONO|ING GROEP NV|3,75|2035-09-03 EUR 201 2,41 201 2,53
XS2652072864 - BONO|CAIXABANK SA|5,13|2034-07-19 EUR 222 2,66 221 2,78
1T0005598989 - BONO|UNICREDIT SPA|4,20|2034-06-11 EUR 207 2,48 206 2,60
XS2838370414 - BONO|CEZ AS|4,25|2032-06-11 EUR 103 1,23 102 1,29
XS2822575648 - BONO|FORD MOTOR CREDIT COJ|4,17]2028-11-21 EUR 102 1,22 102 1,29
XS2800064912 - BONO|CEPSA FINANCE SA|4,13|2031-04-11 EUR 101 1,22 102 1,28
XS2592658947 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|5,63|2033-03-08 EUR 286 3,42 285 3,60
FR001400NV51 - BONO|BNP PARIBAS|4,10|2034-02-13 EUR 206 2,48 205 2,58
XS2746647036 - BONO|CESKA SPORITELNA AS|4,82|2030-01-15 EUR 103 1,24 104 1,31
XS2707169111 - BONOJAIB GROUP PLC|5,25|2031-10-23 EUR 110 1,32 110 1,39
XS2705604234 - BONO|BANCO SANTANDER SA|4,88|2031-10-18 EUR 109 1,30 109 1,37
AT0000A377W8 - BONO|SLOVENSKA SPORITELNA|5,38|2028-10-04 EUR 0 0,00 105 132
XS2630112014 - BONO|BAYER AG|4,25|2029-08-26 EUR 52 0,62 52 0,66
FR0O01400F5F6 - BONO|LA BANQUE POSTALE|4,38|2030-01-17 EUR 104 1,25 105 132
DEOOOA30V5C3 - BONO|DEUTSCHE BANK AG|5,38]2029-01-11 EUR 0 0,00 105 1,33
XS2560422581 - BONO|BARCLAYS PLC|5,26/2034-01-29 EUR 111 1,33 111 1,40
XS1843443786 - RENTA FIJA|Altria Group INC|3,13|2031-06-15 EUR 93 1,12 94 1,19
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.370 40,42 3.420 43,08
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.755 45,03 3.702 46,63
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADwSION A COTIZACION
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.755 45,03 3.702 46,63
US84615Q1031 - ACCIONES|SPACEX UsD 47 0,56 0 0,00
CH1499059983 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 58 0,69 0 0,00
SE0016074249 - ACCIONES|Mildef Group AB SEK 50 0,60 61 0,77
US6877931096 - ACCIONES|OSCAR HEALTH INC UsD 34 0,40 17 0,21
US0079031078 - ACCIONES|Advanced Micro Devic UsD 254 3,05 91 1,15
US6701002056 - ACCIONES|Novo-Nordisk UsD 34 0,40 35 0,44
JP3788600009 - ACCIONES|Hitachi LTD JPY 46 0,55 0 0,00
US11135F1012 - ACCIONES|Accs. Broadcom Corp UsD 165 1,98 147 1,86
GB00BDCPNO049 - ACCIONES|Coca Cola Company EUR 613 7,35 444 5,59
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet UsD 210 2,51 179 2,25
BE0003470755 - ACCIONES|Solvay SA EUR 75 0,90 75 0,94
US00287Y1091 - ACCIONES|AbbVie Inc UsD 66 0,79 58 0,74
NL0010273215 - ACCIONES|ASML Holding Nv EUR 86 1,03 46 0,58
US79466L3024 - ACCIONES|Salesforce.com Inc UsD 21 0,25 35 0,43
US8636671013 - ACCIONES|Stryker Corporation UsD 74 0,89 81 1,02
US58933Y1055 - ACCIONES|Merck & Co. Inc. UsD 61 0,73 48 0,61
CHO0038863350 - ACCIONES|Nestlé Reg. CHF 60 0,72 56 0,71
US46625H1005 - ACCIONES|JP Morgan Chase & CO UsD 57 0,69 55 0,69
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 70 0,84 89 112
US0028241000 - ACCIONES]Abbott Laboratories UsD 23 0,28 31 0,39
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 55 0,66 44 0,55
1T0003128367 - ACCIONES|Enel EUR 142 1,70 123 1,55
FR0000120628 - ACCIONES|Axa EUR 44 0,53 41 0,52
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 0 0,00 56 0,71
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG-REG SHS CHF 59 0,71 51 0,64
US4781601046 - ACCIONES|Johnson UsD 60 0,72 48 0,60
US38141G1040 - ACCIONES|Goldman Sachs UsD 66 0,80 56 0,71
1T0000072618 - ACCIONES|Banca Intesa San Pao EUR 54 0,65 88 1,10
US1912161007 - ACCIONES|Coca Cola Company UsD 71 0,85 60 0,75
US5324571083 - ACCIONES|Lilly (Eli) & Co. UsD 105 1,26 91 1,15
US1101221083 - ACCIONES|Bristol - Myers Sqi UsD 33 0,40 30 0,38
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 42 0,50 46 0,58
US7170811035 - ACCIONES|Pfizer Inc USD 23 0,27 23 0,29
TOTAL RV COTIZADA 2.858 34,26 2.303 29,03
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.858 34,26 2.303 29,03
DEOOODWS29F3 - PARTICIPACIONES|DWS Smart Industrial EUR 53 0,63 0 0,00
LU1697013008 - PARTICIPACIONES|Sigma Investment Hou UsD 400 4,80 387 4,88
LU0987193777 - PARTICIPACIONES|Amundi Funds - Cash UsD 0 0,00 387 4,88
LU0573573127 - PARTICIPACIONES|ARCUS JAPAN-A ACC JP EUR 49 0,59 46 0,58
IEOOBVYPNZ31 - PARTICIPACIONES|Guinness Global Equi EUR 79 0,94 72 0,91
LU0683601024 - PARTICIPACIONES|AB Sicav I-Sel US Eq EUR 32 0,39 30 0,38
LU0690374029 - PARTICIPACIONES|FundSmith Equity FD EUR 80 0,96 81 1,02
US78463V1070 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Gold Trust USD 496 5,95 459 5,78
TOTAL IIC 1.188 14,26 1.462 18,43
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.802 93,55 7.467 94,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.371 100,38 7.882 99,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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