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Informe de revision limitada de estados financieros
intermedios condensados consolidados

A los accionistas de Telefénica, S.A.:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios condensados
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Telefénica, S.A. (en adelante
la Sociedad dominante) y sociedades dependientes que componen el Grupo Telefénica (en adelante el
Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2026, la cuenta de
resultados, el estado de resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y las notas explicativas, todos ellos condensados y consolidados, correspondientes al
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son
responsables de la elaboracion de dichos estados financieros intermedios de conformidad con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera
Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia
condensada, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revisidon de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de
la Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningun momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios condensados.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn sobre la nota 2 de los estados financieros intermedios, en la que se menciona
que los citados estados financieros intermedios no incluyen toda la informaciéon que requeririan unos
estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados financieros intermedios
adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025. Nuestra conclusiéon no ha sido modificada en relacion
con esta cuestion.

Otras cuestiones
Informe de gestion intermedio consolidado

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2026 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestidon concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Telefonica, S.A. y sociedades dependientes que componen el Grupo Telefénica.

Preparacion de este informe de revision

Este informe ha sido preparado a peticion del consejo de administracion de Telefénica, S.A. en relacion
con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley 6/2023, de 17
de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.
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Grupo Telefonica
Estados de situacion financiera consolidados

Millones de euros Referencia 30/06/2026 31/12/2025
Activo
A) Activos no corrientes 68.762 70.012
Intangibles Nota 5 8.867 9M2
Fondo de comercio Nota 6 16.478 15.796
Inmovilizado material Nota 7 17.493 18.158
Derechos de uso Nota 21 7.920 7.441
Inversiones puestas en equivalencia Nota 8 6.653 6.753
Activos financieros y otros activos no corrientes Nota 10 6.147 6.740
Activos por impuestos diferidos Nota 24 5.204 6.012
B) Activos corrientes 19.834 22.005
Existencias Nota 11 892 862
Cuentas a cobrar y otros activos corrientes Nota 12 9165 9.662
Administraciones publicas deudoras Nota 24 1.607 867
Otros activos financieros corrientes Nota 13 2156 870
Efectivo y equivalentes de efectivo Nota 14 5149 6.564
Activos no corrientes y grupos enajenables mantenidos para la venta Nota 27 865 3.180
Total activos (A + B) 88.597 92.017
Referencia 30/06/2026 31/12/2025
Pasivo y patrimonio neto
A) Patrimonio neto 18.315 17.808
Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante y a otros
tenedores de instrumentos de patrimonio Nota 15 14.675 14.258
Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios Nota 15 3.640 3.550
B) Pasivos no corrientes 48.734 49.372
Pasivos financieros no corrientes Nota 16 29.548 30.120
Deudas no corrientes por arrendamientos Nota 21 5.942 5.644
Cuentas a pagar y otros pasivos no corrientes Nota 18 4.390 3.912
Pasivos por impuestos diferidos Nota 24 2190 2.518
Provisiones a largo plazo Nota 20 6.665 7178
C) Pasivos corrientes 21.547 24.837
Pasivos financieros corrientes Nota 16 4.223 4.219
Deudas corrientes por arrendamientos Nota 21 1.981 1.938
Cuentas a pagar y otros pasivos corrientes Nota 19 1.751 12.942
Administraciones publicas acreedoras Nota 24 944 950
Provisiones a corto plazo Nota 20 2152 1.899
Pasivos asociados con activos no corrientes y grupos enajenables mantenidos para
la venta Nota 27 497 2.889
Total pasivos y patrimonio neto (A+B+C) 88.597 92.017

Datos a 30 de junio de 2026 no auditados. Las notas y los anexos adjuntos son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados

consolidados.

.E' Telefdnica Estados Financieros Intermedios Condensados

Consolidados 2026

Telefdnica, S.A.
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Grupo Telefonica
Cuentas de resultados consolidadas

Enero - Junio

Enero - Junio

Millones de euros Referencia 2026 2025 (*)
Ventas y prestaciones de servicios Nota 4 16.392 16.112
Otros ingresos Nota 23 598 642
Aprovisionamientos (5.529) (5.344)
Gastos de personal (2.4971) (2.355)
Otros gastos Nota 23 (3.467) (3.465)
Amortizaciones Notas 4,5,7y 21 (3.497) (3.413)
Resultado operativo Nota 4 2.006 2176
Participacion en resultados de inversiones puestas en equivalencia Notas 4y 8 (243) (299)
Ingresos financieros 329 477
Gastos financieros (1.111) (1.104)
Diferencias de cambio netas (150) 14
Resultado financiero neto (932) (614)
Resultados antes de impuestos 832 1.264
Impuesto sobre beneficios Nota 24 (218) (386)
Resultado después de impuestos procedente de las operaciones
continuadas 614 877
Resultado después de impuestos procedente de las operaciones en
discontinuacién Nota 27 (821) (2.164)
Resultado del periodo (207) (1.286)
Atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante (338) (1.355)
De las operaciones continuadas 474 754
De las operaciones en discontinuacién (812) (2110)
Atribuido a intereses minoritarios Nota 15 132 69
De las operaciones continuadas 141 123
De las operaciones en discontinuacién (9) (54)
Resultado por accidn, basico y diluido, atribuido a los accionistas de la
Sociedad dominante (euros) (0,09) (0.26)
De las operaciones continuadas 0,05 on
De las operaciones en discontinuacion (0.14) (0.37)

Datos no auditados. Las notas y los anexos adjuntos son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

(*) Datos reexpresados para presentar los resultados de Telefénica Mdviles Chile, Colombia Telecomunicaciones y Telefénica Méviles México, entre otras
companias de menor escala con sede en Hispanoamérica, como operaciones en discontinuacion (véase Nota 27).

*$° Telefoni
eletonica
b Consolidados 2026

Estados Financieros Intermedios Condensados

Telefdnica, S.A.



Estados Financieros Intermedios @
Condensados Consolidados 2026 Indice

Grupo Telefonica
Estados de resultados globales consolidados

Enero - Junio

Enero - Junio

Millones de euros 2026 2025 (*)
Resultado del periodo (207) (1.286)
Otro resultado global 2.14 1.189
(Pérdidas) ganancias en la valoracién de activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global del periodo 1 1
Efecto impositivo — 1
Reclasificacion de (ganancias) pérdidas incluidas en la cuenta de resultados - 2
Efecto impositivo — —
(1 4
Ganancias (pérdidas) procedentes de coberturas 280 (896)
Efecto impositivo (74) 229
Reclasificacién de (ganancias) pérdidas incluidas en la cuenta de resultados (293) 1.097
Efecto impositivo 88 (270)
1 160
(Pérdidas) ganancias procedentes de costes de coberturas (3) (32)
Efecto impositivo 2 8
Reclasificacion de (ganancias) pérdidas incluidas en la cuenta de resultados 4) (4)
Efecto impositivo 1 1
(4) (27)
Participacion en (pérdidas) ganancias imputadas directamente al patrimonio neto (asociadas
y otros) 1 9)
Efecto impositivo — -
(M (9)
Diferencias de conversion 2112 890
Total otras ganancias (pérdidas) globales que seran imputadas a resultados en
periodos posteriores 2.107 1.018
Ganancias (pérdidas) actuariales y efecto del limite del activo por planes de prestacion
definida 15 18
Efecto impositivo 4) —
11 18
(Pérdidas) ganancias en la valoracién de activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global del periodo 1 146
Efecto impositivo - -
(1) 146
Participacion en (pérdidas) ganancias imputadas directamente al patrimonio neto de
asociadas (3)
(3) 7
Total otras ganancias (pérdidas) globales que no seran imputadas a resultados en
periodos posteriores 7 7m
Total ganancias (pérdidas) consolidadas del periodo 1.907 (97)
De operaciones continuadas 1.372 283
De operaciones discontinuadas 535 (380)
Atribuibles a:
Accionistas de la Sociedad dominante y a otros tenedores de instrumentos de patrimonio 1.5M (240)
Intereses minoritarios 396 143
1.907 (97)
Datos no auditados. Las notas y los anexos adjuntos son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.
.E' Telefdnica Estados Financieros Intermedios Condensados Telefénica, S.A. 5
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Grupo Telefonica

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado

&

indice

Atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante y a otros tenedores de instrumentos de patrimonio

Activos
Prima Instrumentos Otros financieros Diferencias Total

Capital de de patrimonio Instrumentos Reserva Ganancias avalor Asociadas de Intereses patrimonio
Millones de euros Social emision propios de patrimonio legal acumuladas razonable Coberturas yotros conversion Total minoritarios neto
Saldo al 31 de diciembre de 2025 5.670 3.521 (157) 7.550 1150 16.505 1) 760 (128) (20.612)| 14.258 3.550 17.808
Resultado del periodo - - - - - (338) - - - - (338) 132 (207)
Otro resultado global del periodo - - - - - 10 (2) 3 9) 1.847 | 1.849 264 2114
Total resultado global del periodo - - - - - (328) (2) 3 9) 1.847 151 396 1.907
Dividendos y reparto del resultado
(Nota 15) — - — - — (844) - - - — | (844) (64) (908)
Variacion neta de instrumentos de
patrimonio propio - - (4) - - (16) - - - - (20) - (20)
Operaciones societarias y
combinaciones de negocio (Nota 15) - - - - - (19) - - - - (19) (238) (257)
Obligaciones perpetuas
subordinadas (Nota 15) - - - - - (200) - - - - (200) - (200)
Otros movimientos - - - - - (1) - - - - (1) (4) (15)
Saldo al 30 de junio de 2026 5.670 3.521 (161) 7.550 1.150 15.087 3) 763 (137) (18.765)| 14.675 3.640 18.315

Datos no auditados.

Las notas y los anexos adjuntos son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

[ 1 1) ..
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Grupo Telefonica

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado
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Atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante y a otros tenedores de instrumentos de patrimonio

Activos
Instrumentos Otros financieros Diferencias Total

Capital Primade de patrimonio Instrumentos Reserva  Ganancias avalor Asociadas de Intereses  patrimonio
Millones de euros Social emision propios de patrimonio legal acumuladas razonable Coberturas y otros conversion Total minoritarios neto
Saldo al 31 de diciembre de 2024 | 5.670 3.521 (106) 7.550 1150 22.609 (17) 389 (40) (21.279)| 19.347 3.402 22,749
Resultado del periodo - - - - — (1.355) - - — — | (1.355) 69 (1.286)
Otro resultado global del periodo - - - - — 18 150 147 (29) 829 15 74 1189
Total resultado global del periodo - - - - - (1.337) 150 147 (29) 829 (240) 143 (97)
Dividendos y reparto del resultado
(Nota 15) - - - - - (1.691) - - - - (1.691) (49) (1.740)
Variacién neta de instrumentos de
patrimonio propio - - (22) - - (35) - - - - (57) - (57)
Operaciones societarias y
combinaciones de negocio (Nota 2) - - - - - 84 - - - - 84 197 281
Obligaciones perpetuas
subordinadas - - . - — (139) - - — - (139) - (139)
Otros movimientos - - - - — (21) - - — - (21) (2) (23)
Saldo al 30 de junio de 2025 5.670 3.521 (128) 7.550 1.150 19.470 33 536 (69) (20.450)| 17.283 3.691 20.974

Datos no auditados.

Las notas y los anexos adjuntos son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.
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Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados 2026

Grupo Telefonica
Estados de flujos de efectivo consolidados

Enero - Junio

Enero - Junio

Millones de euros Referencia 2026 2025 (*)
Cobros de explotacién Nota 25 20.506 19.992

Pagos de explotacion Nota 25 (15.440) (14.366)
Pagos netos de intereses y otros gastos financieros netos de los cobros de dividendos Nota 25 (823) (733)
(Pagos)/cobros por impuestos Nota 25 (248) (254)
Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones continuadas Nota 25 3.995 4.639

Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones discontinuadas Nota 25 (400) (257)
Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones Nota 25 3.595 4.382

(Pagos)/cobros por inversiones materiales e intangibles Nota 25 (2.260) (2.457)
(e::ak};%sa/((j%asgos) por desinversiones en empresas, netos de efectivo y equivalentes Nota 25 266 728

Pagos por inversiones en empresas, netos de efectivo y equivalentes adquiridos Nota 25 (133) (118)
Cobros procedentes de inversiones financieras no incluidas en equivalentes de efectivo | Nota 25 703 565

Pagos por inversiones financieras no incluidas en equivalentes de efectivo Nota 25 (801) (1.020)
(Pagos)/cobros netos por inversiones financieras temporales (547) (1.001)
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de inversién continuadas Nota 25 (2.772) (3.303)
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de inversion discontinuadas Nota 25 (66) (518)
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de inversion Nota 25 (2.838) (3.821)
Pagos por dividendos Nota 25 (942) (931)
(Pagos)/cobros por reducciéon/ampliacién de capital de intereses minoritarios Nota 25 (10) (122)
i(r}?taeg?(e)s)e/;:omki)rr](;sriE)aoriroascciones propias y otras operaciones con accionistas y con Nota 25 (22) (164)
Operaciones con otros tenedores de instrumentos de patrimonio Nota 25 (281) (188)
Emisiones de obligaciones y bonos, y otras deudas Nota 25 2.359 1.750

Cobros por préstamos, créditos y pagarés Nota 25 321 492

Amortizacion de obligaciones y bonos, y otras deudas Nota 25 (1.857) (1127)
Pagos por amortizacion de préstamos, créditos y pagarés Nota 25 (492) (565)
Pagos de principal de deuda por arrendamientos Nota 21 (1.068) (1.009)
Pagos de explotacion e inversiones materiales e intangibles financiados Nota 16 (108) (31)
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacion continuadas Nota 25 (2.100) (1.895)
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacion discontinuadas Nota 25 (43) (225)
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacion Nota 25 (2.143) (2.120)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 131 (105)
Efectivo reclasificado a activos mantenidos para la venta Nota 27 (160) (16)
Variacion neta en efectivo y equivalentes durante el periodo (1.415) (1.680)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo Nota 14 6.564 8.062

Efectivo y equivalentes al final del periodo Nota 14 5.149 6.382

Reconciliacion de efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de situacion financiera

Saldo al inicio del periodo Nota 14 6.564 8.062

Efectivo en caja y bancos 5.472 6.905

Otros equivalentes de efectivo 1.092 1157

Saldo al final del periodo Nota 14 5.149 6.382

Efectivo en caja y bancos 3.700 4900

Otros equivalentes de efectivo 1.448 1482

Datos no auditados. Las notas y los anexos adjuntos son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

(*) Datos reexpresados para presentar los resultados de Telefénica Mdviles Chile, Colombia Telecomunicaciones y Telefénica Méviles México, entre otras
compafiias de menor escala con sede en Hispanoamérica, como operaciones en discontinuacion (véase Nota 27).
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Telefénica, S.A. y sociedades
dependientes que componen el Grupo

Telefonica

Notas a los estados financieros
intermedios condensados consolidados
correspondientes al primer semestre de

2026

Nota 1. Introduccion e informacion general

Telefdénica, S.A. y sus sociedades filiales y participadas
(en adelante Telefénica, la Compafia, Grupo
Telefénica o el Grupo, indistintamente) constituyen un
grupo de telecomunicaciones que opera
principalmente en cuatro mercados de referencia:
Espafa, Brasil, Alemania y Reino Unido. Telefénica
ofrece una amplia gama de productos y servicios
basados en tecnologias de ultima generacion. Ademas
de comunicacién basada en redes de fibra y 5G, el
Grupo proporciona servicios digitales para clientes
residenciales — como entretenimiento, conectividad
del hogar y seguridad — y soluciones avanzadas para
empresas y administraciones publicas, incluyendo
cloud, ciberseguridad, loT, inteligencia artificial y
servicios profesionales. Asimismo, presta servicios
mayoristas a otros operadores.

La sociedad matrizdominante del Grupo es
Telefdénica, S.A., una compania mercantil anénima,
constituida por tiempo indefinido el dia 19 de abril de
1924, teniendo su domicilio social en Madrid (Espafa),
calle Gran Via, nimero 28.

Las principales variaciones del perimetro de
consolidacion en el primer semestre de 2026 se
detallan en el Anexo .

Como multinacional de telecomunicaciones que
opera en mercados regulados, el Grupo esta sujeto a
diferentes leyes y normativas en cada una de las
jurisdicciones en las que opera, o que requiere en
determinadas circunstancias la necesidad de obtener
autorizaciones, concesiones o licencias para la
prestacion de los distintos servicios. Asimismo,
determinados servicios de telefonia fija y movil se
llevan a cabo en régimen de tarifas y precios
regulados. Los principales aspectos regulatorios del
primer semestre de 2026 se detallan en el Anexo |l.

Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros

Intermedios consolidados

Los estados financieros intermedios condensados
consolidados correspondientes al primer semestre de
2026 (en adelante, los "estados financieros
intermedios") han sido preparados de conformidad
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con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera
Intermedia, asi como de acuerdo con lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de

Telefénica, S.A. 9
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octubre. Como consecuencia, dichos estados
financieros no incluyen toda la informacion ni los
desgloses requeridos para la elaboracion de unos
estados financieros consolidados anuales completos,
por lo que deben ser leidos conjuntamente con los
estados financieros consolidados (cuentas anuales
consolidadas) del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025 para su correcta interpretacion.

Los presentes estados financieros intermedios han
sido formulados por el Consejo de Administracion en
su reunion celebrada el 28 de julio de 2026.

Las cifras incluidas en los estados financieros
intermedios estan expresadas en millones de euros,
salvo indicacién en contrario, y por tanto son
susceptibles de redondeo.

Comparacion de la informacioén

La comparacion de los estados financieros
intermedios esta referida a los periodos semestrales
finalizados el 30 de junio de 2026 y 2025, excepto el
estado de situacion financiera consolidado que
compara el de 30 de junio de 2026 con el de 31de
diciembre de 2025.

Conforme a lo establecido en la NIIF 5, la cuenta de
resultados y el estado de flujos de efectivo
comparativos correspondientes al primer semestre de
2025 han sido reexpresados para presentar los
resultados de Telefénica Moviles Chile, Colombia
Telecomunicaciones y Telefénica Moviles México,
entre otras companias de menor escala con sede en
Hispanoameérica, como operaciones en
discontinuacion (véase Nota 27). En los estados
financieros intermedios del primer semestre de 2025
formulados por el Consejo de Administracion el 29 de
julio de 2025 Telefénica Mdviles Argentina, Telefdnica
del Perd, Telefénica Mdviles Uruguay y Otecel
(Telefénica Ecuador) ya se presentaron como
operaciones en discontinuacion (véase Nota 27).

Con respecto a la estacionalidad, la serie histdrica de
los resultados operativos consolidados no indica que
las operaciones del Grupo, en su conjunto, estén
sujetas a variaciones significativas entre el primery el
segundo semestre del ejercicio.

Evolucion de los tipos de cambio

Variacién de los tipos de cambio Primer semestre

promedio respecto al euro (2026 vs 2025)
Real brasilefio 4.7%
Libra esterlina (2.9%)
Peso mexicano 6.9%
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Variacién de los tipos de cambio de 30/06/2026 vs
cierre respecto al euro 31/12/2025
Real brasilefio 9.7%
Libra esterlina 1.3%
Peso mexicano 6.3%

En el primer semestre de 2026, excluyendo el impacto
del reciclaje a la cuenta de resultados de diferencias
de conversidn negativas tras las ventas de Telefdnica
Moviles Chile y de Colombia Telecomunicaciones que
se describen a continuacion, se ha registrado un
impacto positivo en el Patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante por diferencias
de conversion por importe de 1.251 millones de euros,
debido principalmente a la apreciacion del real
brasilefio (véase Nota 15).

En el primer semestre de 2025 se registré un impacto
negativo de 529 millones de euros (excluyendo el
reciclaje a la cuenta de resultados de las diferencias
de conversidn negativas tras las ventas de Telefénica
Moviles Argentina y de Telefdnica del Peru), debido
principalmente a la depreciacién de la libra esterlina.

Venta de Colombia Telecomunicaciones

Con fecha 12 de marzo de 2025 Telefénica Hispam
alcanzd un acuerdo para la venta a Millicom Spain, S.L.
de la totalidad de las acciones que ostentaba en
Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P. BIC,
representativas del 67,5% de su capital social.

El cierre de la transaccidn estaba sujeto a
determinadas condiciones de cierre, incluyendo la
obtencion de las pertinentes aprobaciones
regulatorias y a acuerdos con la Nacion — Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico de la Republica de
Colombia y a acuerdos con Empresas Publicas de
Medellin E.S.P. EI 13 de noviembre de 2025, la
Superintendencia de Industria y Comercio aprobé la
integracion empresarial solicitada por Colombia
Telecomunicaciones S.A. ESP BIC y Colombia Mouvil
S.A. ESP. El 23 de diciembre Millicom Colombia
Holding, S.A.S. solicité autorizacion para lanzar una
OPA sobre la totalidad de acciones que ostentaba
Telefdénica Hispam en Colombia Telecomunicaciones
S.A. ESP BIC. Tras estos acontecimientos, Colombia
Telecomunicaciones fue clasificado como grupo
enajenable mantenido para la venta a 31 de diciembre
de 2025 (véase Nota 27).

El 5 de febrero de 2026, una vez obtenidas las
aprobaciones regulatorias correspondientes y
cumplidas las condiciones establecidas, tuvo lugar el
cierre de la transaccion.

El precio total por las acciones representativas del
67,5% del capital social de Colombia
Telecomunicaciones S.A. E.S.P. fue de 214 millones de
ddlares estadounidenses.

Telefénica, S.A. 10
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Como consecuencia de la transaccion, el Grupo ha
reciclado a la cuenta de resultados del primer
semestre de 2026 las diferencias de conversion
positivas acumuladas correspondientes a Colombia
Telecomunicaciones, por importe de 90 millones de
euros (véase Nota 15).

Millones

de euros
Precio de venta 179
Provisiones y costes de la transaccion (35)
Valor contable de los activos netos (5)
Resultado de la transaccion 149
Reciclaje de otro resultado global 43
Resultado de operaciones en
discontinuaciéon (Nota 27) 192

Conforme a lo establecido en la NIIF 5, los resultados
de Colombia Telecomunicaciones se presentan
dentro de las operaciones en discontinuacion en los
presentes estados financieros intermedios (véase
Nota 27).

Como consecuencia de la salida de Colombia
Telecomunicaciones del perimetro de consolidacion,
el patrimonio atribuible a intereses minoritarios se ha
reducido en 184 millones de euros (véase Nota 15),

Venta de Teleféonica Mdviles Chile

EI10 de febrero de 2026, Inversiones Telefdnica
Internacional Holding SpA, filial integramente
participada por Telefénica, S.A., transmitio el 100% del
capital social de Telefénica Mdviles Chile S.A.
("Telefénica Chile") a NJJ Holding SAS y Millicom
Spain S.L. La firma y cierre de la transaccidn tuvieron
lugar simultdneamente.

El importe de venta, sujeto a los ajustes habituales de
este tipo de transacciones, incluyé: (i) un pago en
efectivo de 50 millones de dédlares estadounidenses
(42 millones de euros) satisfecho al cierre; (ii) un pago
aplazado de 340 millones de ddlares estadounidenses
(aproximadamente 286 millones de euros); y (iii) un
pago adicional de hasta un méximo de 150 millones de
délares estadounidenses (aproximadamente 132
millones de euros a tipo de cambio de 30 de junio de
2026) condicionado a la eventual ocurrencia de
determinados eventos en el mercado de
telecomunicaciones chileno. Al estar sujeto al
cumplimiento de condiciones futuras e inciertas, este
importe no ha sido incluido en la cuantificacién del
resultado de la transaccion.
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En junio de 2026, las partes concluyeron el proceso de
revision del ajuste a precio mencionado donde,
ademas, se revisaron las condiciones de pago. Como
consecuencia de este proceso, con fecha 30 de junio
de 2026 Telefénica recibié un pago de 130 millones de
ddlares estadounidenses (114 millones de euros), y
recibird un pago de 117 millones de ddlares
estadounidenses (aproximadamente 103 millones de
euros a tipo de cambio de 30 de junio de 2026) el 30
de junio de 2027.

Como consecuencia de la transaccion, el Grupo ha
reciclado a la cuenta de resultados del primer
semestre de 2026 las diferencias de conversion
negativas acumuladas correspondientes a Telefdnica
Chile, por importe de 686 millones de euros (véase
Nota 15).

Millones

de euros
Precio de venta 244
Provisiones y costes de la transaccion (26)
Valor contable de los activos netos 488
Resultado de la transaccion (270)
Reciclaje de otro resultado global (714)
Resultado de operaciones en
discontinuacion (Nota 27) (984)

Conforme a lo establecido en la NIIF 5, los resultados
de Telefénica Méviles Chile se presentan dentro de
las operaciones en discontinuacion en los presentes
estados financieros intermedios (véase Nota 27).

Venta de Telefénica Moéviles Argentina

El 24 de febrero de 2025, TLH Holdco, S.L.U,, filial
100% propiedad de Telefdnica, vendid la totalidad de
las acciones que ostentaba en Telefénica Méviles
Argentina S.A., a Telecom Argentina S.A. El precio de
las acciones transmitidas ascendid a 1.245 millones de
ddlares estadounidenses (aproximadamente, 1.189
millones de euros al tipo de cambio de la fecha de la
transaccién). La firma y cierre de la transaccion
tuvieron lugar simultdneamente.

Como consecuencia de la transaccion, el Grupo
recicld a la cuenta de resultados del primer semestre
de 2025 las diferencias de conversion negativas
acumuladas correspondientes a Telefénica Mdviles
Argentina, por importe de 1.136 millones de euros
(véase Nota 15).

Telefénica, S.A. 1
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Millones
de euros

Precio de venta 1.189

Efectivo recibido (Nota 25) 1.069
Préstamo de T.M. Argentina a TLH
Holdco asumido por el comprador 120

Provisiones y costes de la transaccion (67)

Valor contable de los activos netos 1.201

Efecto fiscal (7)

Resultado de la transaccion (72)

Reciclaje de otro resultado global (1.152)

Millones
de euros
Precio de venta 1
Provisiones y costes de la transaccion (89)
Valor contable de los activos netos y los
créditos otorgados 437
Efecto fiscal (97)
Resultado de la transaccion (428)
Reciclaje de otro resultado global (236)
Resultado de operaciones en
discontinuacién (Nota 27) (664)

Resultado de operaciones en

discontinuacion (Nota 27) (1.224)

Entre las obligaciones de la transaccion se incluye
principalmente la cesién temporal de uso de
determinadas marcas comerciales propiedad de
Telefénica.

Conforme a lo establecido en la NIIF 5, los resultados
de Telefénica Mdviles Argentina se presentan dentro
de las operaciones en discontinuacién en los
presentes estados financieros intermedios (véase
Nota 27).

Venta de Telefénica del Peru

Con fecha 13 de abril de 2025, Telefénica
Hispanoameérica, S.A., filial 100% propiedad de
Telefénica (“Telefénica Hispam”), vendié la totalidad
de las acciones que ostentaba en Telefénica del Peru
S.AA. ("Telefdnica del Perd”), representativas
aproximadamente del 99,3% de su capital social, a
Integra Tec International Inc.

Adicionalmente, Telefénica Hispam vendié a la misma
entidad compradora los créditos financieros frente a
Telefénica del Peru derivados del contrato de crédito
mercantil de fecha 14 de febrero de 2025. Como parte
del acuerdo, ambas partes acordaron mantener a
disposicion de Telefdnica del Peru el importe total del
crédito no dispuesto. En mayo de 2025 Telefdnica
completd los desembolsos comprometidos por su
parte (véase Nota 25).

La firma y cierre de la transaccion tuvieron lugar
simultaneamente. El precio de la compraventa de las
acciones y del crédito ascendio a 3,7 millones de soles
peruanos (aproximadamente, 200 mil euros al tipo de
cambio del dia de la transaccién).

Como consecuencia de la transaccion, el Grupo
recicl6 a la cuenta de resultados del primer semestre
de 2025 las diferencias de conversion negativas
acumuladas correspondientes a Telefénica del Perd,
por importe de 222 millones de euros (Nota 15).
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El resultado de la transaccion incluye 64 millones de
euros por la provision de los saldos comerciales de
Telefdnica del Perd con las companias del Grupo
Telefdnica.

Conforme a lo establecido en la NIIF 5, los resultados
de Telefdnica del Peru se presentan dentro de las
operaciones en discontinuacion en los presentes
estados financieros intermedios (véase Nota 27).

Acuerdo para la venta de Telefénica
Moviles México

Con fecha 7 de abril de 2026, Telefénica
Hispanoamérica, S.A., filial 100% propiedad de
Telefdnica, alcanzd un acuerdo para la venta a Melisa
Acquisition, LLC (un consorcio liderado por OXIO Inc. y
Newfoundland Capital Management) de la totalidad
de las acciones que ostenta en Pegaso PCS, S.A. de
C.V.y Celular de Telefonia, S.A. de C.V.
(conjuntamente, “Telefénica México”),
representativas, directa e indirectamente, del 100%
del capital de ambas sociedades.

El acuerdo forma parte del proceso de venta de
Telefénica México y queda sujeto al cumplimiento de
determinadas condiciones acordadas entre
comprador y vendedor.

El importe de la transaccion es de 450 millones de
ddlares estadounidenses (aproximadamente 389
millones de euros al tipo de cambio de dicha fecha), y
el precio correspondiente tendra los ajustes
habituales en este tipo de transacciones. Asimismo, el
acuerdo esta sujeto a la obtencién de las pertinentes
aprobaciones regulatorias.

Conforme a lo establecido en la NIIF 5, Telefonica
Meéxico ha sido clasificado como grupo enajenable
mantenido para la venta a 30 de junio de 2026. Sus
resultados se presentan dentro de las operaciones en
discontinuacion en los presentes estados financieros
intermedios (véase Nota 27).
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Programa de transformacién de Telefénica
Alemania

Telefénica Alemania ha aprobado un programa de
transformacion orientado a simplificar su estructura
organizativa, incrementar la eficiencia operativa 'y
adaptar la compafia a la evolucion de las condiciones
de mercado y del entorno tecnoldgico.

Como parte de dicho programa, la Direccidén de
Telefénica Alemania y los representantes de los
trabajadores han alcanzado un acuerdo sobre
determinadas medidas organizativas y de plantilla.
Entre las actuaciones aprobadas se incluye un plan de
reduccion de hasta 1.100 personas trabajadoras antes
de finales de 2026, cuya ejecucion se realizara
fundamentalmente mediante programas voluntarios
de desvinculacidn, considerando criterios de caracter
social.

Como consecuencia del plan de reduccién de plantilla
y las obligaciones asumidas al respecto, el Grupo ha
registrado en el primer semestre de 2026 una
provision de 265 millones de euros, correspondiente al
valor actual de los desembolsos estimados asociados
a dicho plan (véase Nota 20), con contrapartida en el
epigrafe Gastos de personal de la cuenta de
resultados consolidada.

Medidas alternativas no definidas
en las NIIF

La Direccion del Grupo utiliza una serie de medidas
para la toma de decisiones, adicionales a las
expresamente definidas en las NIIF, al considerar que
proporcionan informacién adicional Util para evaluar el
rendimiento, la solvencia y la liquidez del Grupo. Estas
medidas no deben ser evaluadas separadamente ni
deben considerarse un sustituto de las magnitudes
presentadas conforme a las NIIF.

A continuacion, se presenta la definicién de las
principales medidas alternativas no definidas en las
NIIF utilizadas por el Grupo, y su reconciliacién con los
estados financieros.

EBITDA, EBITDAaL y OpCFalL

El EBITDA se calcula excluyendo del Resultado del
periodo el impuesto sobre beneficios, el resultado
financiero, el resultado de inversiones puestas en
equivalencia y las amortizaciones del periodo.

El EBITDAaL (EBITDA after Leases) se calcula
deduciendo del EBITDA los gastos por amortizacion
de los derechos de uso y los intereses de las deudas
por arrendamiento (véase Nota 21).
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El EBITDAaL-CapEx ex espectro (OpCFal) se define
como el EBITDAaL menos la inversion en activos
intangibles e inmovilizado material (CapEx),
excluyendo aquellas inversiones relacionadas con
adquisiciones de espectro.

El Grupo utiliza estas medidas internamente para
evaluar el desempeno del negocio, para establecer
objetivos operativos y estratégicos y en el proceso de
presupuestacion. EI EBITDA, el EBITDAaL y el OpCFaL
son medidas comunmente reportadas y extendidas
entre los analistas, inversores y otras partes
interesadas en el sector de las telecomunicaciones, si
bien no son indicadores definidos en las NIIF y
pueden, por tanto, no ser comparables con otros
indicadores similares utilizados por otras compafias.
Estas medidas no deben considerarse como sustitutos
del Resultado operativo.

En la tabla siguiente se detalla la conciliacién entre el
EBITDA, EBITDAaL y el OpCFaL con el Resultado del
periodo del Grupo Telefénica de los periodos
semestrales finalizados el 30 de junio de 2026 y 2025.

Telefénica, S.A. 13
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Enero - Enero - Junio
Millones de euros Junio 2026 2025 (*)
Resultado del periodo (207) (1.286)
Resultado del periodo
operaciones discontinuadas 821 2164
Resultado del periodo
operaciones continuadas 614 877
Impuesto sobre beneficios 218 386
Resultado antes de impuestos 832 1.264
Resultado financiero 932 614
Resultado de sociedades
puestas en equivalencia 243 299
Resultado operativo 2.006 2176
Amortizaciones 3.497 3.413
EBITDA 5.503 5.590
Amortizacién de derechos de
uso (Nota 21) (986) (934)
Gastos financieros por deudas
por arrendamiento (Nota 21) (220) (189)
Resultado operativo antes de
amortizaciones y después de
arrendamientos (EBITDAaL) 4.297 4.467
Adquisiciones de activos
intangibles (Nota 5) 661 916
Adquisiciones de inmovilizado
material (Nota 7) 1.248 1192
CapEx 1.908 2.108
Adquisiciones de espectro (Nota
5) - (227)
CapEx ex espectro 1.908 1.882
OpCFalL 2.389 2.585

(*) Datos reexpresados para presentar los resultados de Telefénica
Moviles Chile, Colombia Telecomunicaciones y Telefénica Mdviles
México, entre otras compafiias de menor escala con sede en
Hispanoamérica, como operaciones en discontinuacion (véase Nota 27).
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En las tablas siguientes se detalla la conciliacién entre
el EBITDA, EBITDAaL y el OpCFaL con el Resultado
operativo del Grupo Telefdnica y de cada uno de los
segmentos de negocio de los periodos semestrales

finalizados el 30 de junio de 2026 y 2025.

Enero - Junio 2026

Telefonica  Telefonica  Telefénica Otras Elimina-
Millones de euros Espafa Brasil Alemania  compaiiias ciones Total Grupo
Resultado operativo 1.283 905 (118) (411) 348 2.006
Amortizaciones 1.018 1.310 1.031 155 (18) 3.497
EBITDA 2.301 2.215 913 (256) 330 5.503
Amortizacién de derechos de uso (289) (327) (363) (18) 1 (986)
Gastos financieros por deudas por
arrendamiento (31) (147) (41) (2) - (220)
EBITDAaL 1.982 1.740 510 (276) 341 4.297
CapEx 720 772 349 68 - 1.908
Adquisiciones de espectro - - - - - —
CapEx ex espectro 720 772 349 68 - 1.908
OpCFaL 1.262 969 161 (344) 341 2.389
Enero - Junio 2025 (*)

Telefonica Telefénica Telefonica Otras Elimina-
Millones de euros Espana Brasil Alemania compaiias ciones Total Grupo
Resultado operativo 1.221 733 236 (152) 139 2.176
Amortizaciones 1.033 1190 1.043 162 (15) 3413
EBITDA 2.254 1.924 1.278 10 125 5.590
Amortizaciéon de derechos de uso (294) (289) (345) (16) 10 (934)
Gastos financieros por deudas por arrendamiento (22) (133) (33) (2) 1 (189)
EBITDAaL 1.937 1.502 900 (8) 135 4.467
CapEx 712 685 614 97 - 2.108
Adquisiciones de espectro - - (207) (20) - (227)
CapEx ex espectro 712 685 407 78 - 1.882
OpCFaL 1.225 817 493 (86) 135 2.585

(*) Datos reexpresados para presentar los resultados de Telefénica Mdviles Chile, Colombia Telecomunicaciones y Telefénica Méviles México, entre otras
compaiiias de menor escala con sede en Hispanoamérica, como operaciones en discontinuacion (véase Nota 27).
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Indicadores de deuda

Segun es calculada por el Grupo, la deuda financiera
neta incluye:

A. Lasuma de los siguientes pasivos:

i. Los pasivos financieros corrientes y no
corrientes del estado de situacién financiera
consolidado (que incluyen los instrumentos
financieros derivados de pasivo),

ii. Otros pasivos incluidos en los epigrafes
“Cuentas a pagar y otros pasivos no corrientes”,
"Cuentas a pagar y otros pasivos corrientes" y
"Administraciones Publicas acreedoras”,
(principalmente, cuentas a pagar por
adquisiciones de espectro radioeléctrico con
pago aplazado que tienen un componente
financiero explicito y financiaciones de
proveedores para venta de terminales
financiados a clientes) y

iii. Pasivos financieros incluidos en "Pasivos
asociados con activos no corrientes y grupos
enajenables mantenidos para la venta".

B. De la suma de los pasivos del paso anterior se
deduce:

i. Elefectivoy equivalentes de efectivo,

ii. Otros activos financieros corrientes (que
incluyen los instrumentos financieros derivados
de activo a corto plazo).

ii. Efectivoy otros activos financieros incluidos en
"Activos no corrientes y grupos enajenables
mantenidos para la venta",

iv. Los instrumentos financieros derivados de
activo a largo plazo,

v. Otros activos que generan intereses (incluidos
en los epigrafes de "Activos financieros y otros
activos no corrientes”, "Cuentas a cobrary
otros activos corrientes” y “Administraciones
publicas deudoras” del estado de situacion
financiera consolidado). En el epigrafe de
‘Activos financieros y otros activos no
corrientes' se incluyen los derivados, las cuotas
por la venta de terminales a clientes a largo
plazo y otros activos financieros a largo plazo, y
en el epigrafe de 'Cuentas a cobrar y otros
activos corrientes' se incluye la venta
financiada de terminales a clientes clasificadas
en el corto plazo.
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vi. Ajuste de valor de mercado de coberturas de
flujos de efectivo relacionadas con
instrumentos de deuda.

vii. Ajuste de valor de mercado de los derivados
utilizados para la cobertura econdmica de
compromisos brutos por prestaciones a

empleados.

El indicador deuda financiera neta mas
arrendamientos se calcula anadiendo a la deuda
financiera neta la deuda por arrendamientos bajo NIIF
16 (incluyendo también la correspondiente a las
compafias mantenidas para la venta) y deduciendo el
activo por subarrendamientos.

La deuda financiera neta mas compromisos se calcula
anadiendo a la deuda financiera neta los compromisos
brutos por prestaciones a empleados, el valor de
mercado de los derivados utilizados para la cobertura
econdmica de estos compromisos, y deduciendo el
valor de los activos a largo plazo asociados a estos
compromisos y los ahorros impositivos a los que daran
lugar los pagos futuros por amortizacion de los
compromisos. Los compromisos brutos relacionados
con beneficios con empleados son provisiones
corrientes y no corrientes registradas para ciertos
beneficios con empleados como planes de
terminacién, planes post-empleo de prestacion
definida y otros beneficios.

La deuda financiera neta, la deuda financiera neta mas
arrendamientos, la deuda financiera neta mas
compromisos y la deuda financiera neta mas
arrendamientos mas compromisos se consideran
relevantes para los inversores y analistas porque
proporcionan un andlisis de la solvencia del Grupo
utilizando las mismas medidas usadas por la Direccion.
Se utilizan internamente para calcular ciertos ratios de
solvencia y apalancamiento. No obstante, no deben
ser consideradas un sustituto de la deuda financiera
bruta del estado de situacién financiera consolidado.

En la tabla siguiente se detalla la conciliacion entre los
pasivos financieros segun el estado de situacion
financiera consolidado, la deuda financiera neta, la
deuda financiera neta mas arrendamientos, la deuda
financiera neta més compromisos y la deuda
financiera neta mas arrendamientos mas
compromisos del Grupo Telefdénica a 30 de junio de
2026y 31 de diciembre de 2025:

Telefénica, S.A. 16
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Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Pasivos financieros no corrientes 29.548 30.120

Pasivos financieros corrientes 4.223 4.219

Pasivos Financieros (Nota 16) 33.771 34.339

Efectivo y equivalentes de efectivo (5.149) (6.564)
Otros activos incluidos en "Otros activos financieros corrientes” (2.147) (861)
Efectivo y otros activos financieros incluidos en "Activos no corrientes y grupos

enajenables mantenidos para la venta" (174) (96)
Instrumentos financieros derivados de activo a largo plazo (Notas 10 y 17) (1.880) (1.919)
Otros pasivos incluidos en "Cuentas a pagar y otros pasivos no corrientes” 244 2.057

Otros pasivos incluidos en "Cuentas a pagar y otros pasivos corrientes"y en

"Administraciones publicas acreedoras” 580 528

Otros activos incluidos en "Activos financieros y otros activos no corrientes” (1.566) (2.061)
Otros activos incluidos en "Cuentas a cobrar y otros activos corrientes” (1.351) (843)
Pasivos financieros incluidos en "Pasivos asociados con activos no corrientes y grupos

enajenables mantenidos para la venta” 20 1.508

Ajuste de valor de mercado de coberturas de flujos de efectivo relacionadas con

instrumentos de deuda 841 832

Ajuste de valor de mercado de los derivados utilizados para la cobertura econdémica de

compromisos brutos por prestaciones a empleados (108) (96)
Deuda financiera neta 25.278 26.824

Arrendamientos 8.004 7.920

Deuda financiera neta mas arrendamientos 33.282 34.744

Compromisos brutos por prestaciones a empleados y coberturas econémicas

asociadas 6.586 6.918

Valor de activos a largo plazo asociados (132) (129)
Impuestos deducibles (1.664) (1.734)
Compromisos netos por prestaciones a empleados 4.790 5.055

Deuda financiera neta mas compromisos 30.068 31.879

Deuda financiera neta mas arrendamientos mas compromisos () 38.072 39.799

(*) Incluye los activos y pasivos definidos como deuda financiera neta mas arrendamientos mas compromisos netos por prestacion a empleados de las

companias mantenidas para la venta (véase Nota 27).
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Flujo de Caja Libre

El Flujo de Caja Libre de las operaciones continuadas
se calcula a partir del “flujo de efectivo neto
procedente de las operaciones continuadas” del
estado de flujos de efectivo consolidado (véase Nota
25), del que se excluyen los pagos por compromisos
por prestaciones a empleados y los dividendos
recibidos de VMOZ2; se deducen los (Pagos)/Cobros
por inversiones y desinversiones materiales e
intangibles (excluyendo pagos de licencias de
espectro), los dividendos pagados a intereses
minoritarios, los pagos de principal de arrendamientos
y los pagos de cupones de instrumentos hibridos.

Para el célculo del Flujo de Caja Libre para dividendos
se incluyen los dividendos recibidos de VMO2 y se
deducen los pagos por compromisos por prestaciones
a empleados.

Los dividendos recibidos de VMO2 incluidos en el
calculo del Flujo de Caja Libre para dividendo
dependen de la generacién de caja del negocio de
VMO?2 durante cada periodo. En el primer semestre de
2025y 2026 no se han recibido dividendos de VMO?2.

El Flujo de Caja Libre se considera una medida
relevante para los inversores y analistas porque
proporciona un andlisis del flujo de caja disponible
para la proteccién de los niveles de solvenciay la
remuneracion a los accionistas de la Sociedad
dominante.

Estas medidas son utilizadas internamente por la
Direccidén del Grupo. No obstante, no deben ser
consideradas como sustitutos de los distintos flujos
del estado de flujos de efectivo consolidado.

*$° Telefoni
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En la tabla siguiente se detalla la conciliacion entre el
flujo de efectivo neto procedente de las operaciones
continuadas del estado de flujos de efectivo
consolidado (véase Nota 25) y el Flujo de Caja Libre
total del Grupo de los semestres terminados el 30 de
junio de 2026 y 2025:

Enero - Junio Enero - Junio
Millones de euros 2026 2025 (*)

Flujo de efectivo neto
procedente de las
operaciones continuadas
(Nota 25) 3.995 4.639

Excepto: pagos por
compromisos por
prestaciones a empleados 594 499

Excepto: dividendos
recibidos de VMO2 UK - -

(Pagos)/Cobros por

inversiones materiales e

intangibles (Nota 25) (2.260) (2.457)
Excepto: pagos de licencias
de espectro (Nota 25) - 50

Pagos de dividendos a
intereses minoritarios (Nota 25) (101) (79)

Pagos de principal de deuda
por arrendamientos (Notas 21y
25) (1.068) (1.009)

Pagos de cupones de
instrumentos hibridos (Nota

25) (216) (188)
Flujo de Caja Libre de las

operaciones continuadas 944 1.456
Dividendos recibidos de VMED

02 UK - -
Pagos por compromisos por

prestaciones a empleados (594) (499)
Flujo de Caja Libre para

dividendo 351 956
Flujo de Caja Libre de

operaciones discontinuadas (536) (850)
Flujo de Caja Libre total (185) 106

(*) Datos reexpresados para presentar los resultados de Telefénica
Moviles Chile, Colombia Telecomunicaciones y Telefénica Mdviles
Meéxico, entre otras compafiias de menor escala con sede en
Hispanoamérica, como operaciones en discontinuacion (véase Nota 27).
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Nota 3. Normas de valoracion

Las politicas contables adoptadas para la preparacion
de los estados financieros intermedios
correspondientes al primer semestre de 2026 son las
mismas que las seguidas para la elaboracién de los
estados financieros consolidados anuales del ejercicio
2025, a excepcidn de las siguientes modificaciones a
normas existentes, publicadas por el IASB y adoptadas
por la Unién Europea para su aplicaciéon en Europa,
que son obligatorias para ejercicios anuales iniciados a
partir del 1de enero de 2026.

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Enmiendas a
la Clasificacion y Valoracion de
Instrumentos Financieros

Entre otros aspectos, estas modificaciones incluyen
aclaraciones sobre los requisitos de reconocimiento y
baja de activos y pasivos financieros, el tratamiento de
determinados activos financieros con caracteristicas
vinculadas a factores ESG y otros instrumentos con
cldusulas contractuales especificas, asi como nuevos
requerimientos de informacion a revelar.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
impacto en los estados financieros intermedios del
Grupo, ya que las politicas contables actualmente
aplicadas son consistentes con las aclaraciones
introducidas. En relaciéon con los nuevos
requerimientos de informacion a revelar, el Grupo los
tendréd en consideracién en la preparacion de las
notas a sus estados financieros anuales, segun resulte
aplicable.

Normas y enmiendas a Normas

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Contratos
Referenciados a Electricidad Producida a
partir de Fuentes Naturales

Estas modificaciones aclaran la aplicacién de la
excepcion por uso propio (own-use exception) a
determinados contratos de compraventa de
electricidad dependientes de factores naturales
(nature-dependent electricity contracts) e incorporan
nuevos requerimientos de informacién a revelar, entre
otras cuestiones.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
impacto en los estados financieros intermedios del
Grupo. Los nuevos requerimientos de informacion a
revelar se incorporaran en la elaboracion de los
estados financieros anuales del Grupo, segun resulte
aplicable.

Mejoras a las NIIF - Volumen 11

Estas mejoras incluyen aclaraciones, simplificaciones y
correcciones destinadas a mejorar la consistenciay
comprension de determinados requerimientos de las
normas existentes, entre ellas la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, la NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados y la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo.

La adopcidn de estas mejoras no ha tenido impactos
significativos en las politicas contables aplicadas por
el Grupo ni en los presentes estados financieros
intermedios.

Nuevas NIIF y Enmiendas a NIIF no
efectivas a 30 de junio de 2026

A la fecha de formulacién de estos estados financieros
intermedios, las siguientes normas y enmiendas a
normas existentes habian sido publicadas por el IASB,
pero aun no eran de aplicacién obligatoria:

Aplicacién obligatoria:
ejercicios anuales iniciados a

partir de
NIIF 18 P.resen_tacion e Informacion a Revelar en los Estados 1de enero de 2027
Financieros
NIIF 19 y enmiendas posteriores Elel;\algel:rsm Obligacion Publica de Rendir Cuentas: Informacién a 1de enero de 2027
Enmiendas a la NIC 21 Conversion a una Moneda de Presentacion Hiperinflacionaria 1de enero de 2027
Enmiendas a la NIC 28 Enmiendas a la Opcidn de Valor Razonable 1de enero de 2027
NIIF 20 Activos y Pasivos Regulatorios 1de enero de 2029
oo L. ) . .
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El Grupo estéa actualmente analizando el impacto que
la adopcidn de estos nuevos pronunciamientos tendra
en sus estados financieros consolidados en el
momento de aplicacion inicial. En particular, la NIIF 18
reemplazara a la NIC 1 Presentacién de Estados
Financieros, e introduce, entre otros, nuevos requisitos
de presentacion de partidas en la cuenta de
resultados, incluyendo nuevos totales y subtotales.
Todos los ingresos y gastos deberan clasificarse por
categorias: operaciones, inversion, financiacion,
impuestos a las ganancias y operaciones
discontinuadas, de las cuales son nuevas las tres
primeras. Todas las entidades se verdn afectadas por
estos nuevos requisitos. La NIIF 18 y todas las
enmiendas que de ella se derivan son efectivas para
periodos que comiencen a partir del 1de enero de
2027, con aplicacidn retroactiva requerida.

Durante el periodo, el Grupo ha continuado
avanzando en la evaluacién de los impactos derivados
de la NIIF 18, profundizando en el andlisis de los
nuevos requisitos de presentacion e informacion a
revelar, asi como en la identificacion de los cambios
necesarios en los sistemas y procesos de reporting.
Asimismo, se han analizado los cambios introducidos
por la norma en materia de presentacion de los flujos
de efectivo, incluyendo la eliminacién de
determinadas opciones de clasificacion actualmente
existentes para los intereses y dividendos. Aunque la
evaluacion sigue en curso, las conclusiones
preliminares siguen indicando que la adopcién de la
NIIF 18 afectara principalmente a la presentacion de
determinadas partidas de la cuenta de resultados y
del estado de flujos de efectivo, sin impactos en los
criterios de reconocimiento o valoracién actualmente
aplicados.

.E. Telefdnica Estados Financieros Intermedios Condensados
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Nota 4. Informacion financiera por segmentos

En 2026 el Grupo Telefdnica esta reportando la
informacién financiera, tanto interna como
externamente, conforme a los siguientes segmentos:
Telefénica Espana, Telefénica Brasil, Telefénica
Alemania 'y VMO2 (que se registra por el método de
puesta en equivalencia).

Dentro de su estrategia de salida de Hispanoamérica,
en el primer semestre de 2026 el Grupo ha vendido
sus participaciones en Telefénica Mdviles Chile y en
Colombia Telecomunicaciones, y ha llegado a un
acuerdo para la venta de Telefénica Moviles México
(véase Nota 2). En el ejercicio 2025 el Grupo vendié
sus participaciones en Telefonica Mdviles Argentina,
Telefénica del Pery, Telefénica Mdviles Uruguay y
Otecel, entre otras compafias con sede en
Hispanoamérica. Todas estas companias se presentan
como operaciones en discontinuacion en los
presentes estados financieros intermedios (véanse
notas 2y 27).

Como consecuencia de estas transacciones y de
conformidad con lo establecido en la NIIF 8, en 2025
el Grupo dejé de presentar "Telefénica Hispam” como
un segmento reportable. Las compafiias de Telefdnica
Hispam que a 30 de junio de 2026 aun formaban parte
del Grupo Telefdnica, y que tras el analisis realizado
conforme a NIIF 5 no han sido clasificadas como
grupo enajenable mantenido para la venta
(principalmente la operadora del Grupo en Venezuela)
se reportan dentro de Otras compafias. Este cambio
se ha aplicado a las cifras comparativas del primer
semestre de 2025. El resto de segmentos —Telefénica
Espafa, Telefdénica Brasil, Telefonica Alemania 'y
VMO2— contindan reportandose sin modificaciones.

"Otras companias” incluye también, entre otras, a
Telefdnica, S.A. y otras sociedades holding, a los
grupos Be-terna y Telefénica Tech UK & Ireland, al
Grupo Telxius y a la participacidn en resultados de
inversiones puestas en equivalencia de las companias
de fibra participadas por Telefénica Infra, S.L. (véase
Nota 8).

En los segmentos se incorpora, de acuerdo a su
localizacién geografica, la informacion
correspondiente a la gama de productos y servicios
que Telefdnica ofrece a sus clientes, incluyendo
servicios de comunicacién basados en redes de fibra'y
5G, servicios digitales para clientes residenciales —
como entretenimiento, conectividad del hogary
seguridad — y soluciones avanzadas para empresas y
administraciones publicas, incluyendo cloud,
ciberseguridad, loT, inteligencia artificial y servicios
profesionales, asi como servicios mayoristas a otros
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operadores. Las operaciones entre segmentos se
realizan a precios de mercado.

La gestidn de las actividades de financiacion se realiza
de forma centralizada, principalmente a través de
Telefdnica, S.A. y otras compafnias no incluidas en los
segmentos, por lo que la mayor parte de los activos y
pasivos financieros del Grupo se reportan dentro de
"Otras companias”. Asimismo, Telefénica, S.A. es la
cabecera del Grupo Fiscal Telefénica en Espana, por
lo que una parte significativa de los activos y pasivos
por impuestos diferidos del Grupo se reportan dentro
de "Otras compafias”. Por estas razones, los
resultados de los segmentos se presentan hasta el
resultado operativo.

Se excluyen de los resultados operativos de cada
segmento aquellos gastos e ingresos por las
facturaciones entre companias del Grupo por el uso
de la marca y acuerdos de gestion. Los resultados de
las sociedades holding excluyen también los
dividendos recibidos de empresas del Grupo y el
deterioro de inversiones en empresas del Grupo. Estos
ajustes no tienen impacto en los resultados
consolidados. Asimismo, en la presentacion de la
informacidn financiera por segmentos se ha tenido en
cuenta el efecto de la asignacion del precio de
compra a los activos adquiridos y a los pasivos
asumidos en las empresas incluidas en cada
segmento. En este sentido, los activos y pasivos
presentados en cada segmento son aquellos cuya
gestion recae sobre los responsables de cada uno de
ellos, independientemente de su estructura juridica.

Telefénica, S.A. 21
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La segmentacion de la informacion de resultados,
CapEx (inversidn del periodo en activos intangibles y
en inmovilizado material, véanse Notas 5y 7) y altas de
derechos de uso (véase Nota 21) de los segmentos
reportables consolidados por integracion global es la

siguiente:

Enero - Junio 2026

Telefonica Telefénica Telefénica Otras
Millones de euros Espafa Brasil  Alemania VMO2 companias Eliminaciones Total Grupo
Ventas y prestacion de servicios 6.513 5.195 3.693 - 2101 (1.111) 16.392
Ventas a clientes externos 6.371 5.191 3.679 - 1149 1 16.392
Ventas a clientes internos 141 4 14 - 952 (1.112) —
Otros ingresos y gastos operativos (! (4.21) (2.980) (2.780) - (2.357) 1.440 (10.889)
EBITDA 2.301 2.215 913 - (256) 330 5.503
Amortizaciones (1.018) (1.310) (1.031) - (155) 18 (3.497)
Resultado operativo 1.283 905 (118) - (41) 348 2.006
Resultados de inversiones puestas
en equivalencia (4) - - (188) (50) - (243)
Inversién en activos fijos (CapEx) 720 772 349 - 68 - 1.908
Altas de derechos de uso 1.109 206 399 - 14 (1) 1.728

(1) Otros ingresos y gastos operativos incluyen 'Otros ingresos', 'Aprovisionamientos', '‘Gastos de personal'y 'Otros gastos'.

Enero - Junio 2025 (*)

Telefonica Telefénica Telefonica Otras
Millones de euros Espafa Brasil  Alemania VMO2 companias Eliminaciones Total Grupo
Ventas y prestacion de servicios 6.356 4.616 4.095 — 1.976 (931) 16112
Ventas a clientes externos 6.219 4.61 4.080 - 1189 12 16.112
Ventas a clientes internos 136 5 15 — 787 (944) —
Otros ingresos y gastos operativos (4.102) (2.693) (2.817) — (1.966) 1.056 (10.523)
EBITDA 2.254 1.924 1.278 - 10 125 5.590
Amortizaciones (1.033) (1190) (1.043) — (162) 15 (3.413)
Resultado operativo 1.221 733 236 - (152) 139 2176
Resultados de inversiones puestas
en equivalencia (10) - - (215) (75) - (299)
Inversién en activos fijos (CapEx) 712 685 614 - 97 - 2.108
Altas de derechos de uso 437 170 313 - 42 (4) 958

(1) Otros ingresos y gastos operativos incluyen 'Otros ingresos', 'Aprovisionamientos', '‘Gastos de personal'y 'Otros gastos'.

(*) Datos reexpresados para presentar los resultados de Telefénica Mdviles Chile, Colombia Telecomunicaciones y Telefénica Méviles México, entre otras

companiias de menor escala con sede en Hispanoamérica, como operaciones en discontinuacion (véase Nota 27).
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La informacidn de resultados, CapEx vy altas de
derechos de uso de VMED 02 UK Ltd (VMQ?2), se
muestra a continuacion. VMO2 es un negocio
conjunto participado al 50% por Telefénica y Liberty
Group. y registrado por puesta en equivalencia (véase
Nota 8). Las tablas a continuacién muestran la
informacién del negocio conjunto al 100%.

VMO2

Enero - Junio  Enero - Junio
Millones de euros 2026 2025
Ventas y prestacion de servicios 5522 5.944
Otros ingresos y gastos operativos (3.445) (3.772)
Amortizaciones (1.894) (1.839)
Resultado operativo 183 333
Resultados de inversiones puestas en equivalencia (1) 1
Ingresos financieros 23 22
Gastos financieros (752) (744)
Ganancias netas realizadas y no realizadas de instrumentos derivados 128 (1.086)
Diferencias de cambio netas (54) 922
Resultado financiero neto (655) (887)
Resultado antes de impuestos (473) (552)
Impuestos 79 128
Resultado del periodo (394) (424)
Intereses minoritarios 18 (6)
Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante (100% VMO2) (376) (430)
50% atribuible a Grupo Telefénica (188) (215)
Participacion en resultados de inversiones puestas en equivalencia (188) (215)
Inversion en activos fijos (CapEx) (100% VMO2) 1.096 1.224
Altas de derechos de uso (100% VMO2) 74 82

.E. Telefdnica Estados Financieros Intermedios Condensados Telefénica, S.A. 23

Consolidados 2026



Estados Financieros Intermedios

o

Condensados Consolidados 2026 indice
La segmentacion de activos y pasivos de los
segmentos reportables es la siguiente:
Junio 2026
Telefénica Telefonica Telefénica Otras
Millones de euros Espana Brasil Alemania VMO2 companiias Eliminaciones Total Grupo
Activos inmovilizados 14.689 16.605 10.022 - 1.522 - 42.838
Derechos de uso 2428 2.094 3.267 - 169 (38) 7.920
Inversiones puestas en equivalencia 202 3 - 6.212 236 - 6.653
Activos financieros y otros activos no
corrientes 1.551 1.242 581 - 3.630 (857) 6.147
Activos por impuestos diferidos 2.648 196 699 - 1.661 - 5.204
Otros activos financieros corrientes 37 51 100 - 3.810 (1.842) 2156
Total activos asignables excluyendo
grupos enajenables mantenidos
para la venta 28.661 24.874 17.169 6.212 17.706 (6.891) 87.732
Pasivos financieros no corrientes 1.280 549 334 - 28.108 (723) 29.548
Deudas no corrientes por
arrendamientos 1.798 1.710 2397 - 44 (6) 5.942
Pasivos por impuestos diferidos 78 760 360 - 993 — 2190
Pasivos financieros corrientes 409 58 684 - 6.769 (3.697) 4223
Deudas corrientes por arrendamientos 537 797 641 - 38 (32) 1.981
Total pasivos asighables
excluyendo grupos enajenables
mantenidos para la venta 17.254 10.775 8.801 - 39.850 (6.895) 69.785
Diciembre 2025
Telefénica Telefénica Telefénica Otras
Millones de euros Espafia Brasil Alemania VMO2 compaiias Eliminaciones Total Grupo
Activos inmovilizados 14.647 15.337 10.326 — 2.756 — 43.066
Derechos de uso 1.622 2.027 3.250 - 590 (48) 7.441
Inversiones puestas en equivalencia 206 4 — 6.316 228 — 6.753
Activos financieros y otros activos no
corrientes 1.380 1.088 575 - 4520 (823) 6.740
Activos por impuestos diferidos 2.789 239 669 — 2.315 — 6.012
Otros activos financieros corrientes a1 34 98 - 2157 (1.460) 870
Total activos asignables excluyendo
grupos enajenables mantenidos
para la venta 27.938 22.592 17.457 6.316 20.995 (6.462) 88.837
Pasivos financieros no corrientes 1.054 504 387 - 28.898 (723) 30.120
Deudas no corrientes por
arrendamientos 1.204 1.631 2467 - 350 9) 5.644
Pasivos por impuestos diferidos 76 758 335 - 1.349 - 2518
Pasivos financieros corrientes 760 45 419 - 6.828 (3.833) 4.219
Deudas corrientes por
arrendamientos 358 755 662 - 201 (39) 1.938
Total pasivos asignables
excluyendo grupos enajenables
mantenidos para la venta 17.268 9.230 8.883 - 42.404 (6.464) 71.320
oo L. ) . .
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El detalle de los activos y pasivos de VMO2 se

muestra a continuacion (cifras correspondientes al

100% de la compafiia). La reconciliacion del
patrimonio neto de VMO?2 con el valor contable de la

inversion puesta en equivalencia en Telefdnica se

muestra en la Nota 8.

VMO2

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Activos inmovilizados 37.223 37.343
Derechos de uso 855 924
Activos financieros y otros activos no corrientes 931 949
Activos por impuestos diferidos 660 558
Otros activos financieros corrientes 383 357
Activos no corrientes mantenidos para la venta 90 —
Total activos asignables 43.653 43.663
Pasivos financieros no corrientes 21.891 21.357
Deudas no corrientes por arrendamientos 762 805
Pasivos por impuestos diferidos 2 2
Pasivos financieros corrientes 4373 4192
Deudas corrientes por arrendamientos 204 201
Total pasivos asignables 31.571 31.320
El desglose de las ventas y prestacion de servicios de
los segmentos reportables consolidados por
integracion global es el siguiente:

Millones de euros Enero-Junio 2026 Enero - Junio 2025 (*)

Otros 'y Otros 'y

Segmentos Fijo Movil elims. Total Fijo Movil elims. Total
T. Esparia () 6.513 6.356
T. Alemania 453 3.231 9 3.693 430 3.641 24 4.095
T. Brasil 1.490 3.705 — 5.195 1.348 3.268 - 4.616
S| w|  au e o wa| e iom
Total Grupo 16.392 16.112

(1) Ver detalle de segmentacion de Telefénica Espafia en tabla a continuacion.
(*) Datos reexpresados para presentar los resultados de Telefénica Mdviles Chile, Colombia Telecomunicaciones y Telefénica Moviles México, entre otras
compafiias de menor escala con sede en Hispanoamérica, como operaciones en discontinuacion (véase Nota 27).

Dado el nivel de convergencia alcanzado en
Telefénica Espafia por la alta penetracion de la oferta
integrada de servicios, el desglose de los ingresos por
negocio fijo y mdvil es menos representativo en este

segmento. Por esta razén, se proporciona esta

apertura que la Direccidn de la compafia considera

mas relevante.

eoe ..
-4 Telefonica

Millones de euros Enero-.lzlanziz Enero-Jzt:)nzig

Minoristas 5.263 5.078

Mayoristas, ventas de

terminales y otros 1.250 1278

Telefonica Espaia 6.513 6.356
Telefénica, S.A. 25
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Nota 5. Intangibles

La composicidn y movimientos de los activos
intangibles netos durante el primer semestre de 2026
han sido los siguientes:

Enero-Junio de 2026

Diferencias
de
conversion y
Saldo al Amorti- Traspasos ajustes por Altas de Bajas de Saldo al
Millones de euros 31/12/2025 Altas  zacién( y otros inflacion sociedades sociedades 30/06/2026
Concesiones y licencias 4360 - (229) 347 187 — (116) 4548
Aplicaciones
informaticas 3.209 165 (700) 492 113 - (59) 3.218
Cartera de clientes 57 - (35) — 1 9 — 33
Marcas 157 - (16) — 7 3 — 151
Otros intangibles 521 6 (23) 1 1 1 — 508
Activos intangibles en 808 490 _ (859) 13 _ (42) 409
curso
Total intangibles 9.112 661 (1.003) (20) 321 13 (218) 8.867

() Las amortizaciones del periodo incluyen las correspondientes a Telefénica Mdviles Chile hasta su fecha de venta, y las correspondientes a Telefénica Mdviles
México hasta su clasificacion como grupo enajenable mantenido para la venta. Excluyendo los impactos de estas compafias, las amortizaciones de intangibles

ascienden a 991 millones de euros.

En el epigrafe "Altas de sociedades" del primer
semestre de 2026 se incluyen 13 millones de euros
correspondientes a la adquisicion de Altim
Tecnologias de Informacidn, S.L. (véase Anexo |).

En el epigrafe de "Bajas de sociedades” se incluyen las
bajas de los activos intangibles de Telefonica Mdviles
Chile (véase Nota 2), por importe de 218 millones de
euros.

En "Traspasos y otros" del primer semestre de 2026 se
incluyen las reclasificaciones de activos intangibles de
Telefonica Moviles México al epigrafe de "Activos no

Saldo a 30 de junio de 2026

corrientes y grupos enajenables mantenidos para la
venta" del estado de situacién financiera (véanse
Notas 2y 27), por importe de 60 millones de euros.

Las "Altas" de CapEx por segmentos se detallan en la
Nota 4.

El coste bruto, la amortizacién acumulada y las
correcciones por deterioro de los activos intangibles a
30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 se
detallan a continuacién:

Amortizacion Correcciones por Activos
Millones de euros Coste bruto acumulada deterioro intangibles
Concesiones y licencias 9.535 (4.987) — 4548
Aplicaciones informaticas 18.251 (15.033) — 3.218
Cartera de clientes 1427 (1.395) — 33
Marcas 935 (784) — 151
Otros intangibles 1.256 (745) (3) 508
Activos intangibles en curso 409 - - 409
Total intangibles 31.814 (22.944) 3) 8.867

Estados Financieros Intermedios Condensados Telefénica, S.A. 26
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Saldo a 31 de diciembre de 2025

Amortizacion Correcciones por Activos
Millones de euros Coste bruto acumulada deterioro intangibles
Concesiones y licencias 9.630 (5.269) — 4360
Aplicaciones informaticas 17.886 (14.677) — 3.209
Cartera de clientes 1.341 (1.284) — 57
Marcas 903 (746) — 157
Otros intangibles 1.259 (734) (3) 521
Activos intangibles en curso 808 — — 808
Total intangibles 31.827 (22.712) 3) 9.112
Nota 6. Fondo de comercio
El movimiento del valor en libros de los fondos de
comercio asignados a cada uno de los segmentos del
Grupo es el siguiente:
Enero - Junio de 2026
Saldo al Efecto de tipo de Saldo al
Millones de euros 31/12/2025 Altas Traspasos cambio 30/06/2026
Telefénica Espana 4321 19 12 — 4352
Telefénica Brasil 6.849 - — 663 7.512
Telefénica Alemania 4396 - - - 4396
Otras companias 230 - (12) - 218
Total 15.796 19 - 663 16.478

Las altas de Telefénica Espafa corresponden a la
adquisicién de Altim Tecnologias de Informacion, S.L.
(véase Anexo |).

A efectos de comprobar su deterioro, los fondos de
comercio se asignan a las siguientes unidades
generadoras de efectivo (UGEs):

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Telefénica Espafa 4.352 4.321
Telefonica Brasil 7.512 6.849
Telefonica Alemania 4.396 4.396
Otras compaiiias 218 230

BE-terna 173 173

Resto 45 57
TOTAL 16.478 15.796

El Grupo realizé al cierre del ejercicio 2025 la prueba
de deterioro anual, utilizando los planes de negocio de
las distintas unidades generadoras de efectivo a las
que estan asignados los fondos de comercio,
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aprobados por el Consejo de Administracion de
Telefdnica en el Ultimo trimestre de 2025. Como
consecuencia, a 31 de diciembre de 2025 se registrd
un deterioro del fondo de comercio asignado a las
unidades generadoras de efectivo de BE-terna por
importe de 58 millones de euros, de Telefénica Tech
UK & Ireland por importe de 254 millones de euros y de
Telefdnica Chile por importe de 174 millones de euros.

A 30 de junio de 2026, el Grupo ha evaluado la
existencia de indicios de deterioro del valor de las
unidades generadoras de efectivo, con especial
énfasis en aquellas cuyo valor recuperable se
encontraba mas cercano al valor en libros a 31de
diciembre de 2025. Esta evaluacion ha incluido, entre
otros aspectos, el examen de cumplimiento de las
principales variables operativas tanto respecto al
cierre del primer semestre de 2026 como a las mas
recientes estimaciones de cierre del ejercicio, la
evolucioén de la situacidon macroecondmica y el analisis
de la variacién de las tasas de descuento y las tasas
de crecimiento a perpetuidad aplicables.

Telefénica, S.A. 27
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Como resultado de esta evaluacidn, no se aprecian
indicios que justifiquen la necesidad de realizar un
nuevo test de deterioro al cierre del primer semestre

Nota /. Inmovilizado material

La composicién y movimientos de las partidas que
integran el epigrafe "Inmovilizado material" neto
durante el primer semestre de 2026 han sido los
siguientes:

Enero - Junio 2026

de 2026. El Grupo realizara la prueba de deterioro
anual en el segundo semestre del ejercicio.

Diferencias de
conversion y

Millones de Saldo al Amorti- Traspasos ajustes por Bajas de Saldo al
euros 31/12/2025 Altas  zacién() Bajas y otros inflacién sociedades 30/06/2026
Terrenosy

o Y s 2102 22 (98) ) (16) 61 (305) 1764
Instalaciones

técnicasy 14.368 331 (1372) ) 729 456 (353) 14.158
magquinaria

Mobiliario, utillaje y 435 15 67) _ 25 9 (10) 407
otros

Inmovilizado 1253 879 - ) (850) 43 (155) 1165
material en curso

Total inmovilizado

material 18.158 1.248 (1.537) (10) (113) 569 (823) 17.493

) Las amortizaciones del periodo incluyen las correspondientes a T. Mdviles Chile hasta su fecha de venta y las correspondientes a T. Méviles México hasta su
clasificacién como grupo enajenable mantenido para la venta. Excluyendo los impactos de estas compafiias, las amortizaciones de inmovilizado material

ascienden a 1.520 millones de euros.

En el epigrafe de "Bajas de sociedades” se incluyen las
bajas de los activos materiales de Telefénica Mdviles
Chile (véase Nota 2), por importe de 823 millones de
euros.

En "Traspasos y otros" del primer semestre de 2026 se
incluyen las reclasificaciones de activos materiales de
Telefénica Mdviles México al epigrafe "Activos no
corrientes y grupos enajenables mantenidos para la
venta" del estado de situacién financiera (véanse
Notas 2y 27), por importe de 61 millones de euros.

Saldo a 30 de junio de 2026

Las "Altas" de CapEx por segmentos se detallan en la
Nota 4.

El coste bruto, la amortizacién acumulada y las
correcciones por deterioro del inmovilizado material a
30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 se
detallan a continuacion:

Amortizacion Correcciones por

Inmovilizado

Millones de euros Coste bruto acumulada deterioro material
Terrenos y construcciones 5.297 (3.527) (5) 1.764
Instalaciones técnicas y maquinaria 62.201 (48.031) (12) 14158
Mobiliario, utillaje y otros 3.739 (3.330) (3) 407
Inmovilizado material en curso 1180 — (16) 1165
Total inmovilizado material 72.418 (54.888) (36) 17.493
.E. Telefdnica Estados Financieros Intermedios Condensados Telefénica, S.A. 28
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Amortizacién Correcciones por

Inmovilizado

Millones de euros Coste bruto acumulada deterioro material
Terrenos y construcciones 6.353 (4.246) (5) 2102
Instalaciones técnicas y maquinaria 63.792 (49.41) (12) 14.368
Mobiliario, utillaje y otros 3.836 (3.398) (3) 435
Inmovilizado material en curso 1.269 — (16) 1.253
Total inmovilizado material 75.250 (57.055) (37) 18.158

Nota 8. Empresas asociadas y negocios conjuntos

El detalle de las inversiones puestas en equivalencia y

de la participacidn en resultados de estas inversiones

es el siguiente:

%

Participacion

equivalencia

Inversiones puestas en

Participacion en resultados
de inversiones puestas en
equivalencia

Enero - Junio Enero - Junio

Millones de euros 30/06/2026  31/12/2025 2026 2025
VMED O2 UK Ltd 50% 6.212 6.316 (188) (215)
Movistar Prosegur Alarmas 50% 198 202 (3) (8)
Unsere Grine Glasfaser 50% 28 — (34) (38)
Opal Jvco Limited (nexfibre) 25% 67 80 (23) (38)
Utig, S.A. 25% 3 4 O 2)
Resto 6 5 (3) (3)
Negocios conjuntos 6.514 6.607 (252) (304)
Adquira Espafa, S.A. 44,44% 5 5 — -
HoldCo Infraco SpA. (Onnet Fibra Chile) 40% 108 12 — (2)
Telefénica Factoring Espafia, S.A. 50% 5 7 2 2
Telefénica Renting, S.A. 50% 13 15 6 4
Resto 8 7 1 1
Empresas asociadas 139 146 9 5
Total 6.653 6.753 (243) (299)
.5. Telefdnica Estados Financieros Intermedios Condensados Telefénica, S.A. 29
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El movimiento de las inversiones puestas en
equivalencia durante el primer semestre de 2026 es el
siguiente:

Millones de
Inversiones puestas en equivalencia euros
Saldo al 31-12-2025 6.753
Adiciones 94
Diferencias de conversion y otros resultados
imputados a patrimonio 83
Resultados (243)
Dividendos (12)
Traspasos y otros (22)
Saldo al 30-06-2026 6.653

En "Adiciones" del primer semestre de 2026 se
incluye, principalmente, la ampliacion de capital
realizada en Unsere Grine Glasfaser, por importe de
83 millones de euros y la ampliacion de capital
realizada en nexfibre por importe de 9 millones de
euros (véase Nota 25).

En "Diferencias de conversion y otros resultados
imputados a patrimonio" del primer semestre de 2026
se incluye, principalmente, el impacto de la
apreciacion de la libra esterlina asociado a la inversién
en VMO2 por importe de 88 millones de euros.

El 18 de febrero de 2026, nexfibre alcanzo un acuerdo
para adquirir el 100% del capital social de Substantial
Topco Limited ("Netomnia”), el segundo mayor
operador de fibra del Reino Unido. El cierre de la
operacion esta sujeta a la obtencién de las
autorizaciones regulatorias correspondientes. El 1 de
julio 2026, la Autoridad de Competencia y Mercados
del Reino Unido (CMA) anuncié que la operacion
pasaréa a una segunda fase de revision, tras una
solicitud de Telefdnica, Liberty Global e InfraVia
Capital para acelerar el proceso.
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VMO2

Detalle de las principales partidas del
estado de situacion financiera y de la
cuenta de resultados de VMED 02 UK Ltd.

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025

Activos no corrientes 39.669 39.774
Activos intangibles 6.333 6.828
Fondo de comercio 20.235 19.967
Inmovilizado material 10.655 10.548
Otros activos no corrientes 2446 2431
Activos corrientes 3.984 3.889
Existencias 196 199
Cuentas a cobrar y otros activos
corrientes 2.691 2676
Otros activos financieros corrientes 383 357
Efectivo y equivalentes de efectivo 624 657
Activos no corrientes mantenidos
para la venta 90 -
Total activos 43.653 43.663
Pasivos no corrientes 23.088 22.686
Pasivos financieros no corrientes 21.891 21.357
Deudas no corrientes por
arrendamientos 762 805
Otros pasivos no corrientes 435 524
Pasivos corrientes 8.483 8.634
Pasivos financieros corrientes 4373 4192
Deudas corrientes por
arrendamientos 204 201
Otros pasivos corrientes 3.906 4241
Total pasivos 31.571 31.320
Patrimonio neto atribuido a
intereses minoritarios (222) (168)
Patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la sociedad
dominante (100% VMO2) 12.304 12.5M11
50% Grupo Telefdnica 6.152 6.255
Costes de adquisicion 61 61
Otros ajustes (1) —
Inversion puesta en equivalencia 6.212 6.316
Telefénica, S.A. 30
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Enero - Enero -

Millones de euros Junio 2026 Junio 2025
Ventas y prestacion de servicios 5522 5.944
Otros ingresos 242 260
Gastos operativos (3.687) (4.032)
Amortizaciones (1.894) (1.839)
Resultado operativo 183 333
Participacion en resultados de

inversiones puestas en

equivalencia (1) 1
Ingresos financieros 23 22
Gastos financieros (752) (744)
Ganancias netas realizadas y no

realizadas de instrumentos

derivados @ 128 (1.086)
Diferencias de cambio netas (54) 922
Resultado financiero neto (655) (887)
Resultado antes de impuestos (473) (552)
Impuestos 79 128
Resultado del periodo (394) (424)
Intereses minoritarios 18 (6)
Resultado del periodo atribuido

a la sociedad dominante (100%

VMO?2) (376) (430)
50% atribuible a Grupo Telefénica (188) (215)
Participacion en resultados de

inversiones puestas en

equivalencia (188) (215)
Otro resultado global (100%

VMO2) (418) (429)

(1) Incluye la amortizacién de la cartera de clientes registrada tras la
asignacion del precio de adquisicion, por importe de 599 millones de
euros en el primer semestre de 2026 (509 millones de euros en el primer

semestre de 2025).

(2) VMO2 contrata instrumentos derivados para gestionar la exposicion a
tipos de interés y la exposicion a divisas. En general, VMO2 no aplica
contabilidad de coberturas a sus instrumentos derivados. En
consecuencia, los cambios en los valores razonables de la mayoria de sus
derivados se registran en el resultado financiero de su cuenta de

resultados consolidada.

Compromisos

Evaluacion de indicios de deterioro de la
inversion a 30 de junio de 2026

La direccion de VMO?2 realizé la prueba de deterioro
anual del fondo de comercio al cierre del ejercicio
2025. Como resultado de ese anélisis, VMO?2 registré
en el segundo semestre de 2025 un deterioro del
fondo de comercio por importe de 1.022 millones de
libras (1.170 millones de euros),

De acuerdo con NIC 28, a 30 de junio de 2026 el
Grupo ha evaluado si existe alguna evidencia objetiva
de deterioro del valor de su inversion neta en VMO2,
respecto al test de deterioro realizado al cierre del
ejercicio 2025. Teniendo en consideracion este marco,
se han evaluado los aspectos relevantes de la
inversion en VMO?2 al 30 de junio de 2026, con base
en los indicadores internos actuales de la compafia 'y
en factores externos.

En el primer semestre de 2026, los principales
indicadores financieros de VMO2 no han mostrado
desviaciones sustanciales respecto a las previsiones
contempladas en el test de deterioro realizado al
cierre de 2025. Asimismo, se ha analizado la evolucién
de la situacién macroecondmica, la variacion de las
tasas de descuento y la variacién de las tasas de
crecimiento a perpetuidad aplicables. Tras el andlisis
realizado, no se aprecian indicios que justifiquen la
necesidad de realizar un nuevo test de deterioro sobre
la inversion en VMO?2 al cierre de junio de 2026.

VMO?2 realizard su prueba de deterioro anual del
fondo de comercio en el segundo semestre del
ejercicio.

Millones de euros 2026 2027 2028 2029 2030 2031 Posterior Total
Compromisos de compra y otros compromisos 626 456 271 80 61 44 72 1.610
Compromisos de programacion 360 609 249 2 - - - 1.220
Compromisos de red y conectividad 644 31 308 283 262 130 215 2153
Acuerdos de servicios 15 196 176 180 75 - - 742
Total compromisos VMO2 (100%) 1.745 1572 | 1.004 545 398 174 287 5.725
.E. Telefdnica Estados Financieros Intermedios Condensados Telefénica, S.A. 31

Consolidados 2026



Estados Financieros Intermedios

Condensados Consolidados 2026

o

indice

Desglose de los saldos y transacciones de
compahnias del Grupo Telefénica con VMO2
El desglose de los saldos y transacciones reconocidos
en el estado de situacion financiera consolidado y en
la cuenta de resultados consolidada del Grupo con

VMO?2 es el siguiente:

Millones de euros

30/06/2026

31/12/2025

Deudores comerciales y otros
activos

53

60

Cuentas a pagar y otros
pasivos

31

22

Pasivos contractuales
corrientes

Enero - Junio

Enero - Junio

Millones de euros 2026 2025
Ingresos de explotacion 92 86
Gastos de explotacion 17 24

Desglose de saldos y transacciones
con asociadas y negocios
conjuntos

El desglose de las partidas correspondientes a
empresas asociadas y negocios conjuntos,
reconocidas en los estados de situacion financiera
consolidados y en las cuentas de resultados
consolidadas es el siguiente:

30/06/2026 31/12/2025
Negocios Negocios
Millones de euros Asociadas conjuntos Total Asociadas conjuntos Total
Créditos y otros activos financieros 23 2 25 137 [¢) 143
Deudores comerciales y otros activos (Nota 12) 36 89 125 103 95 198
Deudas no corrientes por arrendamientos 67 3 70 55 5 60
Cuentas a pagar y otros pasivos no corrientes (Nota 18) 656 — 656 603 — 603
Pasivos contractuales no corrientes — 53 53 - 53 53
Deudas corrientes por arrendamientos 61 5 66 72 4 76
Cuentas a pagar y otros pasivos corrientes (Nota 19) 827 37 864 780 28 808
Pasivos contractuales corrientes — 1 1 — 6 6
Enero - Junio 2026 Enero - Junio 2025()
Negocios Negocios
Millones de euros Asociadas  conjuntos Total Asociadas conjuntos Total
Ingresos de explotacion 242 151 393 221 144 365
Gastos de explotacion 391 23 114 320 66 386
Ingresos financieros 4 - 4 - 1 1
Gastos financieros 33 1 34 27 1 28

() Datos reexpresados para presentar los resultados de Telefénica Méviles Chile, Colombia Telecomunicaciones y Telefénica Méviles México, entre otras
compainiias de menor escala con sede en Hispanoamérica, como operaciones en discontinuacion (Véase Nota 27).

"Créditos y otros activos financieros" a 30 de junio de
2026 incluye 23 millones de euros de créditos a largo
plazo concedidos a Onnet Fibra Chile (122 millones de
euros a 31 de diciembre de 2025). En el primer
semestre de 2026 se ha recibido un cobro por importe
de 106 millones de euros (véase Nota 25).

"Cuentas a pagar y otros pasivos no corrientes" y
"Cuentas a pagar y otros pasivos corrientes" a 30 de
junio de 2026 incluyen 656 millones de euros 'y 633
millones de euros, respectivamente, de Telefénica
Espafa con Telefdnica Renting, S.A. (602 millones de
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euros y 418 millones de euros, respectivamente, a 31
de diciembre de 2025).
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Adicionalmente, "Cuentas a pagar y otros pasivos
corrientes" a 30 de junio de 2026 incluye 193 millones
de euros de Telefdnica Espana con Telefénica
Factoring Espafa, S.A. (329 millones de euros a 31de
diciembre de 2025).

"Ingresos de explotaciéon" y "Gastos de explotacion”
del primer semestre de 2026 incluyen 234 millones de

Nota @. Partes vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas, tal y como se
establece en la legislacidn vigente y en la normativa
interna de Telefdnica, se han realizado en el curso
ordinario de los negocios del Grupo y en condiciones
de mercado.

Accionistas con representacion en
el Consejo de Administracion de
Telefonica, S.A.

Los accionistas significativos de la Compania a 30 de
junio de 2026 que tienen representacion en el
Consejo de Administracion de Telefénica, S.A. son
Criteria Caixa, S.A.U. ("Criteria Caixa"), la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales ("SEPI") y
Green Bridge Investment Company SCS / STC Group.
El 30 de junio de 2026, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (BBVA) dejoé de considerarse
accionista significativo, habiendo tenido
representacion en el Consejo de Administracién de
Telefénica, S.A. hasta el 26 de marzo de 2026.

Segun la informacidn facilitada por la SEPI para el
Informe Anual de Gobierno Corporativo de Telefdnica,
S.A,, correspondiente al ejercicio 2025, a 31de
diciembre de 2025 la participacion de la SEPI en el
capital social de Telefdnica, S.A. era del 10%, sin que a
30 de junio de 2026 conste actualizacion de la misma,
segun la informacién publica disponible.

Segun informacion facilitada por Criteria Caixa para el
Informe Anual de Gobierno Corporativo de Telefdnica,
S.A., correspondiente al ejercicio 2025, a 31de
diciembre de 2025 la participacion de Criteria Caixa
en el capital social de Telefénica, S.A. era de 9,99%, sin
que a 30 de junio de 2026 conste actualizacién de la
misma, segun la informacién publica disponible.
Asimismo, y sin que ello implique una participacion
incremental o adicional, Fundacién Bancaria Caixa
d'Estalvis i Pensions de Barcelona, como accionista
unico de Criteria Caixa, S.A.U., ostenta la misma
participacion de forma indirecta.
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euros y 389 millones de euros, respectivamente, de
Telefénica Espafia con Telefénica Renting (212
millones de euros y 318 millones de euros,
respectivamente, en el primer semestre de 2025).

Segun la informaciodn facilitada por Public Investment
Fund para el Informe Anual de Gobierno Corporativo
de Telefdnica, S.A. correspondiente al ejercicio 2025,
la participaciéon de Public Investment Fund en el
capital social de Telefdnica, S.A. era de 9,97%, sin que
a 30 de junio de 2026 conste actualizacién de la
misma, segun la informacidn publica disponible. La
participacion indirecta de Public Investment Fund se
realiza a través de Green Bridge Investment Company
SCS (sociedad controlada por Saudi Telecom
Company y esta a su vez controlada por Public
Investment Fund).

A continuacion, se resumen las operaciones
relevantes del Grupo Telefénica con las sociedades
de los grupos CriteriaCaixa, SEPI, Green Bridge
Investment Company SCS / STC Group y BBVA
distintas al pago del dividendo correspondiente a su
participacion.

Compaiias asociadas y negocios conjuntos
participados por BBVA

El impacto en la cuenta de resultados de las
transacciones de las sociedades del Grupo Telefdénica
con sus companias asociadas y negocios conjuntos en
los que BBVA también participa se muestran a
continuacion:

Enero - Marzo Enero - Junio

Millones de euros 2026 (*) 2025
Ingresos de explotacion 4 7
Gastos de explotacion 1 1
Gastos financieros - 1

(*) BBVA dejé de ser considerada parte vinculada el 26 de marzo de
2026, tras dejar de contar con representacion en el Consejo de
Administracién de Telefénica, S.A.
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Otras operaciones con BBVA

El impacto en la cuenta de resultados consolidada del
Grupo Telefdnica por el resto de operaciones con
BBVA se muestra a continuacion:

Enero - Marzo Enero - Junio

Millones de euros 2026 (*) 2025
Gastos financieros 3 16
Recepcion de servicios — 3
Otros gastos - -
Total gastos 4 18
Ingresos financieros — 8
Dividendos recibidos — 18
Prestacion de servicios 10 33
Venta de bienes 2 9
Otros ingresos — 1
Total ingresos 12 68

(*) BBVA dejo de ser considerada parte vinculada el 26 de marzo de
2026, tras dejar de contar con representacion en el Consejo de
Administracion de Telefénica, S.A.

Operaciones con CriteriaCaixa

En el primer semestre de 2026 el Grupo Telefénica no
ha llevado a cabo transacciones significativas con
CriteriaCaixa o las companias controladas por
CriteriaCaixa.

Operaciones con Green Bridge Investment
Company SCS / STC Group

En el primer semestre de 2026 el Grupo Telefénica no
ha llevado a cabo transacciones significativas con
Green Bridge Investment Company SCS o companias
controladas por STC Group.

Operaciones con SEPI

En el primer semestre de 2026 el Grupo Telefénica no
ha llevado a cabo transacciones significativas con
SEPI o con las compafias controladas por SEPI.

Administracion General del Estado espafol
y Sector Publico Institucional Estatal

SEPI es una entidad que forma parte del Sector
Publico Institucional Estatal espafol. En el curso
ordinario de los negocios y en condiciones de
mercado, el Grupo Telefénica realiza transacciones
con organismos y entidades pertenecientes a la
Administracion General del Estado espafol y al Sector
Publico Institucional Estatal. De acuerdo con la
exencion prevista en la NIC 24, no se detallan los
saldos y transacciones con estos organismos y
entidades, si bien los saldos y transacciones
significativos mantenidos con los mismos serdn
revelados, en su caso, en las notas de los estados
financieros.
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El Grupo Telefénica no ha llevado a cabo ninguna
transaccidn con organismos y entidades
pertenecientes a la Administracion General del Estado
espanol y al Sector Publico Institucional Estatal que,
considerada individualmente, haya tenido un impacto
significativo en la cuenta de resultados consolidada
del primer semestre de 2026.

Con fecha 25 de junio de 2026, Telefdnica Infra
acordo la constitucion de Gigafactoria Espafiola de
Inteligencia Artificial, S.L. (AIGF), entidad en la que
participa la Sociedad Espanola para la
Transformacion Tecnoldgica, E.P.E. (véase nota 26).

En el Anexo Il se resumen los principales aspectos
regulatorios que afectan al sector de las
telecomunicaciones en Espafia, en relacion a la
informacidn a este respecto incluida en el Anexo VI de
los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio 2025.

Otros accionistas significativos

Durante el primer semestre de 2026, BlackRock, Inc.
ha sido accionista significativo. Este accionista no
tiene la consideracion de parte vinculada al no tener
representacion en el Consejo de Administracion de
Telefdnica, S.A. ni ejercer influencia significativa en la
Compahia.

Segun los datos recogidos en la comunicacion
remitida por BlackRock, Inc. ala CNMV, a 23 de junio
de 2026, la participacion de BlackRock, Inc. en el
capital social de Telefdnica, S.A. era de 6,241%,
incluyendo el porcentaje de derechos de voto
atribuido a las acciones y el generado a través de
instrumentos financieros.

Asimismo segun los datos recogidos en la
comunicacioén remitida por BBVA ala CNMV, a 30 de
junio de 2026, la participaciéon de BBVA en el capital
social de Telefénica, S.A. era de 1,965 %, dejando de
considerarse, por tanto, accionista significativo de la
Compafia.

Otras partes vinculadas

Las operaciones con empresas asociadas y negocios
conjuntos se describen en la Nota 8

Durante el primer semestre de 2026 y 2025 no se han
realizado operaciones de los Administradores, ni de la
Alta Direccion, con Telefénica, S.A. o con una
sociedad del Grupo Telefdnica, distintas de aquellas
derivadas del trafico o negocio ordinario del Grupo.
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Retribuciones y otra informacion
relativa al Consejo de
Administracion y Alta Direccion

A continuacion se detallan, conforme al desglose
establecido en la Circular 3/2018, de 28 de junio, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
informacion periddica de los emisores, las
retribuciones y prestaciones que han devengado los
miembros del Consejo de Administracion de la
Compafia durante los primeros seis meses de los
ejercicios 2026 y 2025.

Consejeros Enero - Junio Enero - Junio
Miles de euros 2026 2025
Remuneracioén por

pertenencia al Consejo y/o

Comisiones del Consejo 1.483 1.596
Sueldos 1.687 1.723
Retribucion variable en

efectivo () 2.818 2.269
Sistemas de retribucion

basados en acciones ? — —
Indemnizaciones — 40.903
Sistemas de ahorro a largo

plazo 518 543
Otros conceptos 200 273
Total 6.706 47.307

(1) Se ha hecho constar el importe proporcional de la retribucién variable
target correspondiente al periodo enero-junio 2026. No obstante, el
importe final de esta retribucién variable correspondiente al ejercicio
2026, seré el que resulte del grado de cumplimiento de los objetivos
establecidos que apruebe el Consejo de Administracion de la Compafiia
en el primer trimestre de 2027, previo informe favorable de la Comisién de
Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno.

(2) Se hace constar, asimismo, que se ha procedido en el primer semestre
de 2026, a la entrega al Consejero Delegado de las acciones devengadas
a 31 de diciembre de 2025, que correspondian al tercer ciclo (2023-2025)
del Plan de Incentivo a Largo Plazo (Performance Share Plan - PSP),
iniciado el 1de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2025, tal y
como se recoge en el Informe Financiero Anual 2025 de la Compafiia.

Por otra parte, se detalla a continuacion la,
remuneracion total que han devengado, por todos los
conceptos, los Directivos que integraban la Alta
Direccién de la Compainia (excluidos los que forman
parte integrante del Consejo de Administracién) en los
primeros seis meses de los ejercicios 2026 y 2025.
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Directivos Enero - Junio Enero - Junio

Miles de euros 2026 2025

Total remuneraciones
recibidas por los Directivos @ 3.092 4.749
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(3) En el Apartado "Total remuneraciones recibidas por los Directivos” se
recoge el importe total devengado por todos los conceptos (excluyendo
el importe de los sistemas de retribucién basados en acciones) durante
los primeros seis meses de los ejercicios 2026 y 2025. Adicionalmente, se
hace constar, que se ha procedido en el primer semestre de 2026, a la
entrega a la Alta Direccién de la Companiia de las acciones devengadas a
31de diciembre de 2025, que correspondian al tercer ciclo (2023-2025)
del Plan de Incentivo a Largo Plazo (Performance Share Plan - PSP),
iniciado el 1de enero de 2023y finalizado el 31 de diciembre de 2025, tal y
como se recoge en el Informe Financiero Anual 2025 de la Compafiia.
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Nota 10. Activos financieros y otros activos no corrientes

El detalle de los activos financieros y otros activos no
corrientes del Grupo Telefénica a 30 de junio de 2026
y 31de diciembre de 2025 es el siguiente:

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Activos financieros no

corrientes (Nota 14) 4.483 5.114

Participaciones 202 186

Créditos y otros activos

financieros 830 1.168

Depdsitos y fianzas 564 876

Cuentas a cobrar comerciales 1.014 1.072

Cuentas a cobrar por

subarrendamiento 15 9

Correcciones por deterioro de

cuentas a cobrar comerciales (23) (16)
Instrumentos derivados de

activo a largo plazo (Nota 17) 1.880 1.919
Otros activos no corrientes 1.664 1.625
Activos contractuales 303 305

Gastos diferidos 866 893
Administraciones publicas

deudoras a largo plazo 148 133
Pagos anticipados 348 295
Total 6.147 6.740

A 30 de junio de 2026, el importe de inversiones en
instrumentos financieros para cubrir los compromisos
adquiridos por las sociedades aseguradoras del Grupo
asciende a 369 millones de euros (333 millones de
euros a 31 de diciembre de 2025), de los cuales 37
millones de euros (292 millones de euros a 31de
diciembre de 2025) se encuentran clasificados en
"Créditos y otros activos financieros" y 332 millones de
euros (41 millones de euros a 31 de diciembre de 2025)
en "Otros activos financieros corrientes”, véase Nota
13.

"Depdsitos y fianzas" incluye a 30 de junio de 2026, 27
millones de euros, asociados a garantias colaterales
de Telefdnica, S.A. clasificadas como no corrientes de
acuerdo al vencimiento de los derivados subyacentes
con los que se relacionan (309 millones de euros a 31
de diciembre de 2025).
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La composicion de este epigrafe del estado de
situacioén financiera consolidado al 30 de junio de
2026y al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Derechos audiovisuales,

terminales moviles y otras 923 900
existencias

Deterioro de existencias (31) (38)
Existencias 892 862

Nota 12. Cuentas a cobrar y otros activos corrientes

El detalle de cuentas a cobrar y otros activos
corrientes del Grupo Telefdnica a 30 de junio de 2026
y 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Cuentas a cobrar (Nota 14) 6.466 7.187
Clientes 6.989 7.902
Correcciones por deterioro de

cuentas a cobrar de clientes (853) (1.133)
Deudores comerciales,

empresas asociadas y negocios

conjuntos (Nota 8) 17 188
Otros deudores 213 229
Otros activos corrientes 2.699 2.475
Activos contractuales 223 233
Gastos diferidos 705 848
Pagos anticipados 1.636 1.288
Contratos de seguroy

reaseguro de activo a corto

plazo 127 96
Contratos de seguroy

reaseguro de activo a corto

plazo, empresas asociadas y

negocios conjuntos (Nota 8) 8 10
Total 9.165 9.662

El impacto del deterioro de cuentas a cobrar
comerciales en la cuenta de resultados consolidada

del primer semestre de 2026 (véase Nota 23) ascendid

a 230 millones de euros (218 millones de euros en el

primer semestre de 2025).
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Nota 13. Otros activos financieros corrientes

El detalle de los otros activos financieros corrientes
del Grupo Telefénica a 30 de junio de 2026y 31de
diciembre de 2025 es el siguiente:

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Créditos a corto plazo 917 222
Depédsitos y fianzas a corto

plazo 532 207
Instrumentos derivados de

activo a corto plazo (Nota 17) 261 279
Otros activos financieros

corrientes 447 162
Total 2.156 870

"Créditos a corto plazo” a 30 de junio de 2026 incluye
cuentas a plazo fijo contratadas por Telefénica, S.A.
con diversas entidades bancarias por importe de 751
millones de euros.

"Depdsitos y fianzas a corto plazo” a 30 de junio de
2026 incluye 465 millones de euros asociados a
garantias colaterales de Telefdnica, S.A. clasificadas
como corrientes de acuerdo al vencimiento de los
derivados subyacentes con los que se relacionan (144
millones de euros a 31 de diciembre de 2025).

A 30 de junio de 2026 existen inversiones en
instrumentos financieros para cubrir los compromisos
adquiridos por las sociedades aseguradoras del Grupo
por importe de 369 millones de euros (333 millones de
euros a 31 de diciembre de 2025) de los cuales 332
millones de euros (41 millones de euros a 31de
diciembre de 2025) se encuentran registrados en
"Otros activos financieros corrientes"y 37 millones de
euros (292 millones de euros a 31 de diciembre de
2025) en el epigrafe "Créditos y otros activos
financieros" (véase Nota 10).
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Nota 14. Desglose de activos financieros por categoria

El desglose por categorias de los activos financieros del
Grupo Telefénica a 30 de junio de 2026 y 31de
diciembre de 2025 es el siguiente:

30 de junio de 2026

Valor razonable con  Valor razonable con

cambios en cambios en otro
resultados resultado global Jerarquia de valoracion
Opcidn Instru- Instru- Coste Total Total

Nego- de valor mentos mentos de Cober- amorti valor valor
Millones de euros ciable razonable de deuda patrimonio turas Nivel1 Nivel2 Nivel3 -zado contable razonable
Activos financieros no
corrientes (Nota 10) 250 - 183 18| 1774 177 | 2146 2| 2.158 4.483 4.483
Participaciones 84 - - 118 - 17 82 2 — 202 202
Créditos y otros activos
financieros 60 — — — — 60 — — 770 830 830
Depdsitos y fianzas — — — — — — — - 564 564 564
Instrumentos derivados de
activo (Nota 17) 106 - - —| 1774 - 1.880 - - 1.880 1.880
Cuentas a cobrar comerciales - - 183 - - - 183 - 831 1.014 991
Cuentas a cobrar por
subarrendamiento - - - - - - - - 15 15 15
Correcciones por deterioro
de cuentas a cobrar
comerciales — - - - - - - - (23) (23) -
Activos financieros
corrientes 401 - 714 - 228 351 983 9 (12.428 | 13.771 13.771
Cuentas a cobrar comerciales
(Nota 12) - - 74 - - - 714 — | 6.605 7.319 6.466
Correcciones por deterioro
de cuentas a cobrar
comerciales (Nota 12) — - — — — - — —| (853) (853) -
Otros activos financieros
(Nota 13) 401 - — - 228 351 269 91| 1527 2156 2156
Efectivo y equivalentes de
efectivo — - - - - - - —| 5149 5.149 5.149
Total 651 - 897 118 | 2.002 528 | 3.128 11 (14.586| 18.254 | 18.254

Nivel 1: Precios de mercado; Nivel 2: Estimaciones basadas en otros métodos de mercado observables; Nivel 3: Estimaciones no basadas en métodos de
mercado observables

A 30 de junio de 2026 existen depdsitos vinculados a los en una cuenta de valores de Telefdnica, S.A., vinculados

contratos de colaterales (CSA) firmados por Telefdnica,
S.A.y sus contrapartidas para la gestidn del riesgo de
crédito de los derivados que ascienden a 492 millones
de euros, de los cuales un importe de 179 millones de
euros corresponden a permutas financieras en divisas
(453 millones de euros de los cuales un importe de 228
millones de euros correspondia a permutas financieras
en divisa a 31 de diciembre de 2025).

Adicionalmente, existen 44.558 titulos de bonos
emitidos por Telefénica Emisiones, S.A.U. depositados
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a dichos contratos de colaterales en concepto de
garantia por un importe nominal de 39 millones de euros
(60.328 titulos de bonos por un importe nominal de 51
millones de euros a 31 de diciembre de 2025).

La determinacion del valor de mercado de los
instrumentos de deuda del Grupo Telefdnica ha
requerido, para cada divisa y cada contraparte, la
estimacién de una curva de diferenciales de crédito.
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Valor razonable
con cambios en

Valor razonable con
cambios en otro

resultados resultado global Jerarquia de valoracién
Instru-
Opcion mentos Instru- Coste Total Total

Nego- de valor de mentosde Cober- amorti- valor valor
Millones de euros ciable razonable deuda patrimonio turas Nivel1 Nivel2 Nivel3 zado contable razonable
Activos financieros no
corrientes (Nota 10) 492 - 198 139 | 1.796 | 391 | 2.226 8| 2.489 5.14 5.114
Participaciones 47 — - 139 - 77 109 — - 186 186
Créditos y otros activos financieros 322 — — — — 314 — 8 846 1.168 1.168
Depdsitos y fianzas - — - - - - — — 876 876 876
Instrumentos derivados de activo
(Nota 17) 123 - - — | 1796 - 1.919 - - 1.919 1.919
Cuentas a cobrar comerciales - — 198 - - - 198 — 874 1.072 956
Cuentas a cobrar por
subarrendamiento - — - - - - — — 9 9 9
Correcciones por deterioro de
cuentas a cobrar comerciales - — - - - - — — (116) (116) -
Activos financieros corrientes 7m - 955 - 176 60 | 1242 — [ 13.319 | 14.621 14.621
Cuentas a cobrar comerciales
(Nota 12) — — 955 - - - 955 — | 7.365 8.320 7187
Correcciones por deterioro de
cuentas a cobrar comerciales
(Nota 12) - - - - - - - — | (1133) (1133) -
Otros activos financieros (Nota 13) 7 — - - 176 60 287 — 523 870 870
Efectivo y equivalentes de efectivo - - - - - - - — | 6564 6.564 6.564
Total 663 - | 1153 139 | 1.972 | 451 | 3.468 8 (15.808| 19.735 | 19.735

Nivel 1: Precios de mercado; Nivel 2: Estimaciones basadas en otros métodos de mercado observables; Nivel 3: Estimaciones no basadas en métodos de

mercado observables

Nota 15. Movimientos del patrimonio neto y retribucion al

accionista

Capital social

Al 30 de junio de 2026 el capital social de Telefdnica,
S.A. estd cifrado en 5.670.161.554 euros,
correspondientes a 5.670.161.554 acciones ordinarias
de una Unica serie y de 1euro de valor nominal cada
una de ellas, integramente desembolsadas, sin
cambios respecto de 31 de diciembre de 2025. Todas
las acciones de la Compafia tienen las mismas
caracteristicas, derechos y obligaciones.

Las acciones de Telefénica, S.A. estan representadas
por anotaciones en cuenta, que a 30 de junio de 2026
cotizaban en el Mercado Continuo espafol (dentro del
selectivo Indice IBEX 35) y en las cuatro bolsas
espafolas (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao), asi
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como en la bolsa de Lima (en esta bolsa a través de
American Depositary Shares (ADSs), representando
cada ADS una accién de la Compania).

En diciembre de 2025 Telefdnica, S.A. anuncid su
intencion de iniciar el procedimiento para excluir
voluntariamente la cotizacién de ADSs de la Bolsa de
Nueva York, procedimiento que se hizo efectivo en
enero de 2026. También es intencion de la Compafia
solicitar la exclusién voluntaria de sus ADSs de la
Bolsa de Valores de Lima.

Dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
marzo de 2026 acord? la distribucion de un dividendo
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en efectivo con cargo a reservas de libre disposicion
por importe de 0,15 euros pagadero en un tramo.

El dia 18 de junio de 2026 se efectud dicho pago en
efectivo de 0,15 euros por accidn, por un importe total
de 844 millones de euros.

La Junta General de Accionistas celebrada el 10 de

abril de 2025 acord? la distribucién de un dividendo
en efectivo con cargo a reservas de libre disposicion
por importe de 0,30 euros pagadero en dos tramos.

Fecha de
emision

Fijo
anual

Variable

Amortizable
a opcion del
emisor

31/12/2025

El dia 19 de junio de 2025 se efectud un pago en
efectivo de 0,15 euros por accién, por un importe total
de 846 millones de euros, y el 18 de diciembre de 2025
se efectud el pago en efectivo de 0,15 euros por
accién por un importe total de 844 millones de euros.

Otros instrumentos de patrimonio

Las caracteristicas de las obligaciones perpetuas
subordinadas son las siguientes (millones de euros):

Importe de
la oferta

Importe

recompra Amortizacion 30/06/2026

19/01/2026

4,881 %

desde 19/04/2034 tipo
SWAP + spread
incremental

2034

850

19/01/2026

4,381 %

desde 19/04/2031 tipo
SWAP + spread
incremental

2031

900

18/09/2024

6,750 %

desde 07/09/2031 tipo
SWAP + spread
incremental

2031

200 200

15/03/2024

5752 %

desde 15/04/2032 tipo
SWAP + spread
incremental

2032

1100 1100

07/09/2023

6,750 %

desde 07/09/2031 tipo
SWAP + spread
incremental

2031

750 750

02/02/2023

6135 %

desde 03/05/2030 tipo
SWAP + spread
incremental

2030

1.000 1.000

23/11/2022

7125 %

desde 23/11/2028 tipo
SWAP + spread
incremental

2028

750 750 (652.5) (97.5) -

24/11/2021

2,880 %

desde 24/05/2028 tipo
SWAP + spread
incremental

2028

750 750

12/02/2021

2376 %

desde 12/05/2029 tipo
SWAP + spread
incremental

2029

1.000 1.000

05/02/2020

2502 %

desde 05/05/2027 tipo
SWAP + spread
incremental

2027

500 500 500

24/09/2019

2,875 %

desde 24/09/2027 tipo
SWAP + spread
incremental

2027

500 500

22/03/2018

3.875 %

desde 22/09/2026 tipo
SWAP + spread
incremental

2026

1.000 1.000 (885) (115) -

7.550

(1.537,5) (212,5) 7.550

En enero de 2026, Telefénica Emisiones, S.A.U. llevé a
cabo dos operaciones sobre su capital hibrido: una
nueva emision por importe de 200 millones de euros y

otra por importe de 850 millones de euros,

garantizadas por Telefdénica, S.A.

Asimismo, Telefénica Europe, B.V. realizé una oferta
de recompra sobre varias emisiones de hibridos en
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euros, con fechas de primera amortizacién en
septiembre de 2026, mayo de 2027 y noviembre de
2028. El emisor aceptd la compra en efectivo de parte
de los bonos con fechas de primera amortizacion en
septiembre de 2026 y noviembre de 2028 por un
importe nominal agregado de 1.750 millones de euros.
En el primer semestre de 2026 se ha registrado el
pago de los cupones correspondientes a las

Telefénica, S.A. 11
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obligaciones perpetuas subordinadas emitidas en
ejercicios anteriores, por un importe total, neto de
impacto fiscal, de 200 millones de euros, con
contrapartida en “Ganancias acumuladas” en el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
(139 millones de euros en el primer semestre de 2025).

Diferencias de conversion

El detalle de la aportacion acumulada a las diferencias
de conversidn atribuibles a los accionistas de la
sociedad dominante al cierre de los periodos
indicados es el siguiente:

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Real brasilefio (15.139) (16.169)
Bolivar fuerte (3.240) (3.326)
Peso chileno (6) (690)
Peso mexicano (338) (364)
Peso colombiano (2) 87

Libra esterlina (14) (107)
Otras divisas (26) (43)
Total Grupo (18.765) (20.612)

Como consecuencia de las ventas de Colombia
Telecomunicaciones y de Telefénica Mdviles Chile
(véase Nota 2), en el primer semestre de 2026 se han
reciclado a la cuenta de resultados diferencias de
conversion positivas por importe de 90 millones de
euros y negativas de 686 millones de euros,
respectivamente.

Instrumentos de patrimonio
propios
Durante el primer semestre de 2026 y 2025 se han

producido las siguientes operaciones con acciones
propias:

Nuimero de acciones

Numero de acciones

Acciones en cartera

31/12/2024 26.874.751

Adquisiciones 14.262.159

Plan de opciones sobre

acciones de empleados (8.352.110)
ventas (541.596)
Acciones en cartera

30/06/2025 32.243.204

Acciones en cartera

31/12/2025 39.762.042
Adquisiciones 10.674.358
Plan de opciones sobre

acciones de empleados (3.880.099)
Ventas (4.649.145)
Acciones en cartera

30/06/2026 41.907.156

oo ..
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Durante el primer semestre de 2026 se han realizado
compras de acciones propias por importe de 37
millones de euros (57 millones de euros en el primer
semestre de 2025).

Las acciones propias en cartera al 30 de junio de 2026
estan directamente en poder de Telefénica, S.A. y
suponen el 0,739% de su capital social.

La Compania mantiene diversos instrumentos
financieros derivados liquidables por diferencias sobre
un nominal total equivalente a 146 millones de
acciones, que se encuentran registrados en el estado
de situacion financiera a 30 de junio de 2026
atendiendo a su vencimiento y su valor razonable (173
millones de acciones a 30 de junio de 2025).
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Corresponden a las participaciones de los intereses
minoritarios en el valor patrimonial y en los resultados
del ejercicio de las sociedades del Grupo que han sido
consolidadas por el método de integracion global. El
movimiento en el primer semestre de 2026 y 2025 es

el siguiente:

Altas Bajas
(Aportaciones (devolucién de
de cepital, aportaciones,
ventasa adquisicion de
minoritarios  minoritarios y Resultados Variacién de
Saldo al y alta de bajas de Dividendos del diferencias de Otros Saldo al
Millones de euros 31/12/2025 sociedades) sociedades) distribuidos periodo conversion movimientos 30/06/2026
Telefonica Brasil, S.A. 2.670 — (144) (64) 106 262 1 2.831
Telefénica Deutschland
Holding, A.G. 228 - - - (7) - (3) 218
Colombia
Telecomunicaciones,
S.A., ESP (Nota 2) 193 - (184) - 9) - - —
Compania Mayorista de
Fibra, S. L. 437 16 (21) n — 543
Resto de sociedades 22 — (5) — 31 3 (3) 48
Total 3.550 116 (354) (64) 132 265 (5) 3.640
Altas Bajas
(Aportaciones (devolucién de
de cepital, aportaciones,
ventasa adquisicion de
minoritarios  minoritarios y Resultados Variacién de
Saldo al y altade bajas de Dividendos del diferencias de Otros Saldo al
Millones de euros 31/12/2024 sociedades) sociedades) distribuidos periodo conversion movimientos 30/06/2025
Telefonica Brasil, S.A. 2.834 - (226) (49) 86 91 Q) 2.735
Telefénica
Deutschland Holding,
AG. 224 - - — 5 - - 229
Colombia
Telecomunicaciones,
S.A.ESP 297 - - - (53) (1) 2 235
Compafiia Mayorista
de Fibra, S. L. - 424 6 430
Resto de sociedades 47 — M — 25 (19) 10 62
Total 3.402 424 (227) (49) 69 61 n 3.691

Reduccion de capital Telefénica Brasil

Con fecha 14 de mayo de 2026, se hizo efectiva una
reduccién de capital por valor de 4.000 millones de
reales, manteniéndose el nimero de acciones
emitidas y el porcentaje de participacién de los
accionistas en el capital social de la Compafia. El
importe derivado de la reduccion fue pagado con
fecha 14 de julio de 2026.

El impacto de esta transaccion en el primer semestre
de 2026 ha supuesto un descenso del patrimonio neto
atribuido a intereses minoritarios por importe de 152

millones de euros.

oo ..
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Acuerdos alcanzados por Telefénica Espaiha
Filiales, Vodafone ONO y AXA en relacion
con Compania Mayorista de Fibra
Con fecha 7 de noviembre de 2024, Telefénica a
través de su filial Telefonica Espana Filiales, S.A.U.y
Vodafone ONO, S.A.U. ("Vodafone Espana”) llegaron a
un acuerdo para el establecimiento de una sociedad
conjunta, Compania Mayorista de Fibra, S.L., cuyo
objeto social es la comercializacidon de una red de fibra
hasta el hogar (FTTH) en favor de sus socios.

Estados Financieros Intermedios Condensados
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El comienzo de operaciones de la compafia tuvo lugar
el 1de marzo de 2025, una vez obtenidas las
aprobaciones regulatorias pertinentes y cumplidas el
resto de condiciones pactadas. El capital quedd
repartido entre el Grupo Telefénica (63%) y Vodafone
Espafa (37%).

El impacto de esta transaccion en el primer semestre
de 2025 fue un incremento de 52 millones de euros en
el patrimonio neto atribuible a los accionistas de la
sociedad dominante, y un incremento de 424 millones
de euros en el patrimonio atribuido a intereses
minoritarios, correspondiente a la constitucién de la
compafia por importe de 542 millones de euros y a la
devolucion de prima de emisién por importe de 118
millones de euros (véase Nota 25).

El 24 de noviembre de 2025, AXA, Vodafone Espana y
Telefénica Espana firmaron un acuerdo vinculante en

Nota 16. Pasivos financieros

El desglose por categorias de emisiones, préstamos y
otras deudas, e instrumentos derivados del Grupo
Telefénica a 30 de junio de 2026 y a 31 de diciembre
de 2025 es el siguiente:

30 de junio de 2026

Valor razonable con
cambios en resultados

virtud del cual AXA adquiriria una participacion del
40% en Compania Mayorista de Fibra, S.L.

Con fecha 5 de marzo de 2026, tras la obtencion de
las autorizaciones regulatorias, se realizé una
aportacion de fondos a la compafiia y una transmision
de participaciones, quedando la estructura final de
propiedad de la siguiente forma: Telefonica 55%
(manteniendo el control, con Telefénica Espafia 30% y
T. Infra 25%), Vodafone Espafa 5% y AXA 40%. El
importe cobrado por la venta del 8% de la
participacion ha ascendido a 99 millones de euros
(véase Nota 25).

El impacto de esta transaccion en el primer semestre
de 2026 ha supuesto un incremento del patrimonio
neto atribuido a intereses minoritarios por importe de
116 millones de euros.

Jerarquia de valoracion (1)

Opcion de Pasivos a

valor coste Total valor Total valor
Millones de euros Negociable razonable Coberturas  Nivel1 Nivel2 Nivel 3 amortizado contable razonable
Emisiones - - - - - - 29.208 29.208 28.397
Préstamos y otras deudas - - - - - - 2469 2469 2.5M
Instrumentos derivados
(Nota 17) 524 - 1570 - 2.094 - - 2.094 2.094
Total 524 - 1.570 -| 2.094 - 31.677 33.771 33.003

(1) Nivel 1; Precios de mercado; Nivel 2: Estimaciones basadas en otros métodos de mercado observables; Nivel 3: Estimaciones no basadas en métodos de

mercado observables.

*$® Telefoni
eletonica
bl Consolidados 2026

Estados Financieros Intermedios Condensados

Telefénica, S.A.

44



Estados Financieros Intermedios ;
Condensados Consolidados 2026 Indice

31 de diciembre de 2025

Valor razonable con
cambios en resultados

Jerarquia de valoracion (1)

Opcidén de Pasivos a

valor coste Total valor Total valor
Millones de euros Negociable razonable Coberturas  Nivel1 Nivel2 Nivel 3 amortizado contable razonable
Emisiones - - - - - 29.331 29.331 28.296
Préstamos y otras deudas - - - - - 2740 2740 2778
Instrumentos derivados
(Nota 17) 436 - 1.831 - 2.268 - - 2.268 2.268
Total 436 - 1.831 - | 2.268 - 32.071 34.339 33.342

(1) Nivel 1; Precios de mercado; Nivel 2: Estimaciones basadas en otros métodos de mercado observables; Nivel 3: Estimaciones no basadas en métodos de

mercado observables.

Parte de la deuda del Grupo Telefénica incorpora
ajustes a su coste amortizado a 30 de junio de 2026 y
31de diciembre de 2025 como consecuencia de
coberturas de valor razonable de tipo de interés y tipo
de cambio.

Las técnicas de valoracion y las variables empleadas
para la valoracion a valor razonable de los
instrumentos financieros son las mismas que las
seguidas para la elaboracién de los estados
financieros consolidados anuales del ejercicio 2025.

La deuda financiera neta a 30 de junio de 2026
incluye un valor positivo neto por la cartera de
derivados (véase Nota 17) por importe de 47 millones
de euros (70 millones de euros de valor negativo a 31
de diciembre de 2025). Dicha cifra incluye un valor
negativo de 177 millones de euros por las coberturas
(permutas financieras de divisa) que convierten deuda
financiera en moneda extranjera a deuda en divisa
local (417 millones de euros a 31 de diciembre de
2025).

El epigrafe "Pagos de explotacion e inversiones
materiales e intangibles financiados”, dentro del “Flujo
de efectivo neto procedente de actividades de
financiacion” del estado de flujos de efectivo
consolidado (véase Nota 25) asciende a 108 millones
de euros correspondiéndose principalmente con
desembolsos efectuados por inversiones en licencias
de espectro financiadas (31 millones de euros durante
el primer semestre de 2025).

A 30 de junio de 2026 el Grupo Telefénica cuenta con
lineas de crédito disponibles y comprometidas con
diferentes entidades de crédito por un importe
aproximado de 10.098 millones de euros (de los cuales
9.765 millones de euros tienen un vencimiento
superior a doce meses).
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Las caracteristicas de las principales emisiones y
cancelaciones realizadas en el primer semestre de
2026 son las siguientes (cifras en millones):

Importe
nominal
(millones)

Fecha de
operacion

Nombre
del emisor

Emision / Tipo de

ISIN Cancelaciéon Valor

Equivalente

Moneda de (millones de

emision

euros)

Mercado
Tipo de de
interés cotizacion

Telefénica
Emisiones,

SAU. XS3285006634 Emisién | Bono Verde| 02/02/26 1.000

EUR

1.000

3,707 % Dublin

Telefonica
Emisiones,

SAU. CH1504033684 Emision Bono| 03/02/26 170

CHF

184

1,508 % Suiza

Telefénica
Emisiones,

SAU. X53388349188 Emision Bono| 27/05/26 750

EUR

750

4,353 % Dublin

Telefénica
Emisiones,

SAU. AU3CB0336857 Emisién Bono| 30/06/26 300

AUD

181

5,962 %| Australia

Telefénica
Emisiones,

SAU. AU3CB0336865 Emision Bono| 30/06/26 400

AUD

242

6,552 %|  Australia

Telefénica
Emisiones,

SAU. X80241945582| Cancelacion Bono| 02/02/26 (500)

GBP

(578)

5375 % Dublin

Telefénica
Emisiones,

S.AU. XS1394764689| Cancelacion Bono| 13/04/2026 (1.279)

EUR

(1.279)

1460 % Dublin

Telefénica
Europe,
B.V.

Papel

varios! Emisién Comercial varios 1.600

EUR

1.600

2419 % n/a

Telefénica

Europe,
B.V.

varios

Cancelacion

Papel
Comercial

varios

(1788)

EUR

(1788)

2,418 %

n/a

Telefénica, S.A. otorga una garantia completa e
incondicional sobre las emisiones realizadas por

Telefénica Emisiones, S.A.U. y Telefdnica Europe, B.V.

Saldo dispuesto

Las principales operaciones de deuda con entidades
de crédito del primer semestre de 2026 han sido las

siguientes:

Disposiciones

Amortizaciones

Limite (*) 30/06/2026 enero-junio enero-junio

30/06/2026 (equivalente Fecha 2026 (millones 2026 (millones
Descripcion (millones) Divisa millones de euros) Fecha firma vencimiento de euros) de euros)
Telefonica, S.A.
Sindicado sostenible (1) 5.500 EUR - 13/01/26 13/01/31 - -
Compania Mayorista
de Fibra, S.L.
(Fiberpass)
Sindicado (2) 300 EUR 270 25/11/25 02/03/31 270 -

(1) EI 13 de enero de 2026, conforme a lo establecido en la linea de crédito sindicada sostenible vinculada de Telefénica, S.A. de hasta 5.500 millones de euros y
modificada el 13 de enero de 2025, se hizo efectiva la primera opcién de extensién previa conformidad de la totalidad de los acreedores. La nueva fecha de

vencimiento es 13 de enero de 2031.

(2) El 25 de noviembre de 2025, FiberPass suscribié una financiacion sindicada por un importe de 300 millones de euros en relacién con la adquisicion por
parte de AXA IM Alts de una participacion del 40% en FiberPass a Vodafone Espafia y Telefénica Esparia. La disponibilidad de la financiacion comenzé el 2 de
marzo de 2026, tras recibir las aprobaciones regulatorias necesarias y cumplir todas las condiciones precedentes. En esa fecha, la compafiia desembolsé 270

millones de euros de dicha financiacion.
(*) Limite vigente disponible.
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Nota 1/. Instrumentos financieros derivados

La posicion neta de los derivados contratados por el
Grupo a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de

2025 es la siguiente:

Millones de euros

30/06/2026 31/12/2025

Derivados de activo a largo

plazo (Nota 10) 1.880 1.919
Derivados de activo a corto

plazo (Nota 13) 261 279
Derivados de pasivo a largo

plazo (Nota 16) (1.514) (1.995)
Derivados de pasivo a corto

plazo (Nota 16) (580) (273)
Saldo neto de activo a7 (70)

(pasivo)

La variacion en el primer semestre de 2026 supone un
incremento de 117 millones de euros netos de activo
debido fundamentalmente a la apreciacion del USD
frente al EUR, la cual se ve compensada en parte por
los movimientos de las curvas de tipo de interés tanto
del EUR como del USD. Tanto las variaciones de los
tipos de interés como las variaciones de los tipos de
cambio de las coberturas de valor razonable se ven
compensadas mayoritariamente por un impacto
similar y en sentido contrario en la contabilidad de
coberturas de las emisiones y préstamos en divisa
ddlar y euros del Grupo Telefdnica.

Nota 18. Cuentas a pagar y otros pasivos no corrientes

El desglose del epigrafe "Cuentas a pagar y otros
pasivos no corrientes" del Grupo Telefdénica a 30 de
junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es el

El epigrafe de "Cuentas a pagar por adquisicion de
espectro” a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de
2025, se detalla a continuacion:

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025

Telefénica Espaha 58 58
Telefénica Brasil 213 185
Telefénica Alemania 617 708
Total 888 950

siguiente:
Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Cuentas a pagar 1.968 1.81
Cuentas a pagar por
adquisicion de espectro 888 950
Deudas con empresas
asociadas y negocios
conjuntos (Nota 8) 656 603
Cuentas a pagar por compras o
prestacion de servicios 73 86
Otras cuentas a pagar 351 172
Otros pasivos no corrientes 2.422 2.101
Pasivos contractuales 884 878
Ingresos diferidos 122 15
Administraciones publicas
acreedoras 1.416 1108
Total 4.390 3.912

oo ..
e Telefonica
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"Otras cuentas a pagar" a 30 de junio de 2026 incluye
el anticipo recibido del Ministerio de Industria por
importe de 155 millones de euros, asociado al
proyecto de Conectividad Multidisciplinar (MC3)
adjudicado a la UTE PEM-MCS3, participada por
Telefonica e Indra.

"Administraciones publicas acreedoras” incluye,
principalmente, la cuenta a pagar de Telefénica Brasil
por la tasa del Fondo de Fiscalizacion de las
Telecomunicaciones (Fistel) que junto con los
intereses financieros devengados asciende a 1.245
millones de euros (7.341 millones de reales brasilefios)
a 30 de junio de 2026 (950 millones de euros, 6.148
millones de reales brasilefios a 31 de diciembre de
2025).

Telefénica, S.A. 47



Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados 2026

indice

Nota 19. Cuentas a pagar y otros pasivos corrientes

El desglose del epigrafe "Cuentas a pagar y otros
pasivos corrientes" a 30 de junio de 2026 y 31de
diciembre de 2025 es el siguiente:

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Cuentas a pagar 9.968 1.177
Cuentas a pagar por compras o

prestacion de servicios 5.608 6.490
Proveedores de inmovilizado 1.799 2234
Cuentas a pagar por

adquisicion de espectro 201 200
Otras cuentas a pagar 1.270 1.324
Dividendos pendientes de pago 252 139
Cuentas a pagar a empresas

asociadas y negocios conjuntos

(Nota 8) 839 790
Otros pasivos corrientes 1.782 1.765
Pasivos contractuales 901 97N
Ingresos diferidos 155 128
Anticipos recibidos 543 51
Contratos de seguro y

reaseguro de pasivo a corto

plazo 159 137
Contratos de seguroy

reaseguro de pasivo, y otros

pasivos a corto plazo, empresas

asociadas y negocios conjuntos

(Nota 8) 25 18
Total 11.751 12.942

Nota 20. Provisiones

Los importes de las provisiones a 30 de junio de 2026
y 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:

El epigrafe de "Cuentas a pagar por adquisicion de
espectro” a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de
2025, se detalla a continuacion:

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Telefdnica Alemania 182 183
Telefdénica Brasil 12 n
Telefénica Espana 7 7
Total 201 200

En el primer semestre de 2025 Telefdnica Brasil realizé
una agrupacion de sus acciones en la proporcion de
40 a1, y un posterior desdoblamiento de 1a 80, sin
modificar el capital social de la compafiia. Las
fracciones de acciones que quedaban en poder de los
accionistas se agruparon en numeros enteros y se
vendieron en una subasta. El producto de la subasta
se puso a disposicidn de los tenedores de las
fracciones de acciones. A 30 de junio de 2026 se
mantiene un importe de 140 millones de euros a
disposicion de los accionistas no identificados o con
datos de registro incompletos, clasificado en "Otras
cuentas a pagar" de la tabla anterior (129 millones de
euros a 31 de diciembre de 2025). Los importes seran
retenidos por Telefdnica Brasil, dentro del plazo legal,
para su cobro por el respectivo titular previa
presentacién de la informacidon de registro completa.

30/06/2026 31/12/2025
Millones de euros Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo Largo plazo Total
Prestaciones a empleados 1.548 4.912 6.460 1.417 5.359 6.776
Planes de terminacién 905 3.056 3.961 76 3.215 3.931
Planes post-empleo de prestacion definida 5 283 288 4 277 281
Otras prestaciones 637 1573 221 697 1.867 2.564
Desmantelamiento de activos 8 365 373 8 352 360
Otras provisiones 596 1.387 1.984 474 1.467 1.940
Total 2.152 6.665 8.817 1.899 7.178 9.077
Estados Financieros Intermedios Condensados Telefdénica, SA. 48
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Provisiones por prestaciones a empleados

El movimiento de las provisiones por prestaciones a
empleados en el primer semestre de 2026 es el
siguiente:

Millones de

Prestaciones a empleados Euros

Saldo al 31-12-2025 6.776
Altas 276
Bajas/aplicaciones (622)
Traspasos y otros movimientos (26)
Diferencias de conversién, correccion

monetaria y actualizacién financiera 56
Saldo al 30-06-2026 6.460

Las altas del periodo incluyen principalmente la
provision registrada por el plan de reduccion de
plantilla de Telefénica Alemania por importe de 265
millones de euros (véase Nota 2).

Telefdénica Brasil

Telefénica Brasil, S.A. y sus sociedades dependientes
responden por diversos procesos administrativos y
judiciales de caracter laboral, tributario, civil y
regulatorio ante diferentes tribunales. La direccién del
Grupo Telefdnica, basada en la opinién de sus
asesores juridicos, ha constituido la provision
correspondiente a aquellas causas cuyo desenlace
desfavorable es considerado probable.

La siguiente tabla muestra el saldo de estas
provisiones a 30 de junio de 2026 y 31de diciembre de
2025:

Millones de euros 30/6/2026 31/12/2025
Tributos federales 138 129
Tributos estatales 70 77
Tributos municipales 8 21
FUST 120 98
Total 336 325

Millones de euros 30/6/2026 31/12/2025
Procedimientos tributarios 336 325
Procesos regulatorios 185 166
Reclamaciones de caracter

laboral 170 151
Demandas civiles 269 222
Provisién de multas por

cancelacién de contratos de

arrendamiento 5 6
Total 965 870

El desglose por naturaleza del riesgo de las
provisiones por procedimientos tributarios se muestra
a continuacion:

*3° Telefoni
eletonica
® Consolidados 2026

Estados Financieros Intermedios Condensados

Asimismo, el entendimiento de la direccién del Grupo
y de sus asesores juridicos es que existen
contingencias posibles derivadas de los
procedimientos tributarios de ambito federal, estatal,
municipal y otros tributos por un importe agregado de
52.558 millones de reales brasilefios (8.911 millones de
euros) a 30 de junio de 2026 (51.086 millones de
reales brasilenos, 7.897 millones de euros a 31de
diciembre de 2025).

Respecto a los procedimientos regulatorios,
Telefdnica Brasil es parte en diversos procesos
administrativos frente a la Agencia Nacional de
Telecomunicagdes (ANATEL) fundados en un
supuesto incumplimiento de obligaciones
establecidas en la regulacién sectorial, asi como en
procesos judiciales sobre sanciones aplicadas por
ANATEL en la esfera administrativa. La provision
registrada por estos conceptos asciende a 1.093
millones de reales brasilefios (185 millones de euros) a
30 de junio de 2026 (1.074 millones de reales
brasilefos, 166 millones de euros a 31 de diciembre de
2025).

El entendimiento de la direccién del Grupo y de sus
asesores juridicos es que existen contingencias
posibles derivadas de los procesos regulatorios por
importe de 3.343 millones de reales brasilefios (567
millones de euros) a 30 de junio de 2026 (3.238
millones de reales brasilefios, 501 millones de euros a
31de diciembre de 2025).

Asimismo, el entendimiento de la direccién del Grupo
y de sus asesores juridicos es que existen
contingencias posibles derivadas de procesos civiles
por importe de 320 millones de euros a 30 de junio de
2026 (281 millones de euros a 31 de diciembre de
2025).
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En determinadas situaciones, por exigencia legal o
con el objeto de suspender la exigibilidad de la deuda
tributaria, Telefénica Brasil efectUa depdsitos
judiciales para garantizar la continuidad de los
procesos abiertos. La siguiente tabla muestra el
desglose por naturaleza del riesgo de los depdsitos
constituidos a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre
de 2025:

Millones de euros 30/6/2026 31/12/2025
Procedimientos tributarios 298 263
Reclamaciones de caracter

laboral 7 7
Procedimientos civiles 165 144
Procesos regulatorios 43 1
Embargos judiciales 3 3
Total 516 458
Corrientes 25 17
No corrientes 49 442

Nota 21. Arrendamientos

El movimiento de los derechos de uso del primer
semestre de 2026 es el siguiente:

Millones de euros Derechos de uso

Saldo al 31/12/2025 7.441

Altas (*) 1732

Amortizaciones (*) (1.007)
Bajas (47)
Bajas de sociedades (317)
Diferencias de conversion y

correccién monetaria 213

Traspasos y otros (101)
Saldo al 30/06/2026 7.920

() Las altas del periodo incluyen las correspondientes a Telefénica Mdviles
México hasta su clasificacion como grupo enajenable mantenido para la
venta. Las amortizaciones del periodo incluyen, adicionalmente, las
correspondientes a Telefénica Mdviles Chile hasta su fecha de venta.
Excluyendo los impactos de estas compafias, las altas de derechos de
uso ascienden a 1.728 millones de euros (véase Nota 4) y las
amortizaciones a 986 millones de euros (véase Nota 2).

Las "Altas" de derechos de uso por segmentos se
detallan en la Nota 4.
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Con fecha 18 de febrero de 2026, Telefénica Mdviles
de Espafa, S.A.U. y American Tower Espana, S.L.
formalizaron la primera prorroga del contrato Marco
de Servicios (Master Service Agreement), por un
periodo de cinco afios. Como consecuencia del
reconocimiento contable de dicha prérroga, se han
generado altas por derechos de uso y pasivos por
arrendamientos en el primer semestre de 2026 por un
importe de 924 millones de euros.

En el epigrafe "Bajas de sociedades” del primer
semestre de 2026 se incluyen las bajas de derechos
de uso de Telefénica Mdviles Chile, por importe de 317
millones de euros (véase Nota 2).

En "Traspasos y otros" del primer semestre de 2026 se
incluyen las reclasificaciones de derechos de uso de
Telefonica Mdviles México al epigrafe de "Activos no
corrientes y grupos enajenables mantenidos para la
venta" del estado de situacién financiera, por importe
de 102 millones de euros (véanse Notas 2 y 27).
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El detalle por naturaleza de los derechos de uso al 30
de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es el
siguiente:

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025

El movimiento de las deudas por arrendamiento del
primer semestre de 2026 es el siguiente:

D.erechos de uso de terrenos y 342 a4
bienes naturales

Derechos Fie uso de 4143 3.678
construcciones

Derechos de uso de

instalaciones técnicas 'y 3.293 3.109
magquinaria

Otros derechos de uso 142 240
Total 7.920 7.441
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Deudas por

Millones de euros arrendamiento
Saldo al 31/12/2025 7.582
Altas 1.690
Pagos de principal e intereses (1.304)
Pago de principal (Nota 25) (1.068)
Pago de intereses (*) (222)

Menos: pagos de compafiias
mantenidas para la venta durante

el primer semestre de 2026 (14)
Bajas (22)
Bajas de sociedades (363)
Intereses devengados (*) 223
Diferencias de conversién y
correccién monetaria 241
Traspasos y otros (124)
Saldo al 30/06/2026 7.923

(*) Los intereses devengados del periodo incluyen los correspondientes a
T. Mdviles México hasta su reclasificacion a pasivos asociados con activos
no corrientes y grupos enajenables mantenidos para la venta. Excluyendo
el impacto de esta compafiia, los gastos financieros por deudas por
arrendamiento ascienden a 220 millones de euros (véase Nota 2).

En el epigrafe "Bajas de sociedades” del primer
semestre de 2026 se incluyen principalmente las bajas
de deudas por arrendamiento de Telefénica Mdviles
Chile, por importe de 363 millones de euros, (véase
Nota 2).

En "Traspasos y otros" del primer semestre de 2026 se
incluyen las reclasificaciones de deudas por
arrendamiento de Telefénica Mdviles México al
epigrafe de "Pasivos asociados con activos no
corrientes y grupos enajenables mantenidos para la
venta" del estado de situacién financiera, por importe
de 108 millones de euros, (véanse Notas 2 y 27).
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Nota 22. Evolucion de la plantilla media del Grupo

El numero medio de empleados del Grupo durante el
primer semestre de los ejercicios 2026 y 2025, es el

siguiente:

Enero - Junio Enero - Junio
Plantilla Media 2026 2025
Hombres 47243 55.279
Mujeres 27184 36.917
Total 74.427 92.196
Plantillg media dg 71.000 73524
operaciones continuadas
Plantillg medig de ‘ 3497 18.672
operaciones discontinuadas

El célculo de la plantilla media del primer semestre de
2026 incluye Telefonica Mdviles Chile 'y Colombia
Telecomunicaciones hasta la fecha de su venta
(véase Nota 2).

Telefénica Moviles México se presentan como
operacion en discontinuacioén en los presentes
estados financieros intermedios (véase Nota 27).

Nota 23. Otros ingresos y Otros gastos

Otros Ingresos En el primer semestre de 2025, dentro del epigrafe de
"Beneficio por venta de negocios” se incluyd la

El desglose del epigrafe “Otros ingresos” es el plusvalia por la venta de la participacion de T. Infra en

siguiente: el 20% de Nabiax por importe de 95 millones de euros.

Enero - Junio Enero - Junio

Millones de euros 2026 2025 (*)
Trabajos efectuados por el

Grupo para su inmovilizado 397 381
Beneficio por venta de

negocios - 97
Beneficio en enajenacion de

inmovilizado material Ul 53
Beneficio en enajenacion de

activos intangibles 2 -
Subvenciones 20 18
Otros ingresos operativos 109 92
Total 598 642

(*) Datos reexpresados para presentar los resultados de Telefénica
Moviles Chile, Colombia Telecomunicaciones y Telefénica Mdviles
México, entre otras compafias de menor escala con sede en
Hispanoamérica, como operaciones en discontinuacion (véase Nota 27).
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Otros gastos
El desglose del epigrafe “Otros gastos” es el siguiente:

Enero - Junio Enero - Junio

Millones de euros 2026 2025 (*)
Arrendamientos incluidos en

"Otros gastos" 30 27
Servicios exteriores 2.815 2.867
Tributos 300 27
Deterioro de cuentas a cobrar

comerciales (Nota 12) 230 218
Pérdidas procedentes del

inmovilizado y enajenacion de

activos 10 6
Otros gastos operativos 82 75
Total 3.467 3.465

(1) Conforme a NIIF 16, se incluye solo los arrendamientos de corto plazoy
los que tienen por objeto activos de bajo valor o intangibles.

(*) Datos reexpresados para presentar los resultados de Telefénica
Méviles Chile, Colombia Telecomunicaciones y Telefénica Mdviles
México, entre otras compafiias de menor escala con sede en
Hispanoamérica, como operaciones en discontinuacion (véase Nota 27).

Nota 24. Situacion fiscal

Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos de los estados de
situacion financiera consolidados adjuntos recogen
los créditos fiscales por bases imponibles negativas,
las deducciones activadas pendientes de utilizacion y
las diferencias temporarias de activo registradas al

Administraciones Publicas

Los saldos mantenidos a corto plazo por el Grupo con
las Administraciones Publicas a 30 de junio de 2026 y
31de diciembre de 2025 son los siguientes:

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025

cierre de cada periodo.

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025
Créditos fiscales por bases 1702 2174
imponibles negativas ’ '
Deducciones activadas 749 742
pendientes de utilizacion

Diferencias temporarias de 2754 3096
activo ' '
Total activos por impuestos

diferidos 5.204 6.012

oo ..
4 Telefonica
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Hacienda Publica acreedora
por impuesto sobre beneficio
corriente

82

76

Administraciones Publicas
acreedoras por impuestos
indirectos

463

461

Administraciones Publicas
acreedoras por otros
impuestos corrientes

400

413

Total

944

950
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Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025

Hacienda Publica deudora por
impuesto sobre beneficio
corriente

889 222

Administraciones Publicas
deudoras por impuestos 585 548
indirectos

Administraciones Publicas
deudoras por otros impuestos 134 97
corrientes

Total 1.607 867

Grupo fiscal en Espana

En relacion a la informacion sobre las actuaciones y
procedimientos en curso incluida en la Nota 25 de los
estados financieros consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025,
a continuacion se desglosan los acontecimientos
relevantes acaecidos desde esa fecha y hasta la
formulacion de los presentes estados financieros
intermedios.

Deducibilidad fiscal del fondo de comercio
financiero en Espana

La Dependencia de Control Tributario y Aduanero de
la Agencia Tributaria, en ejecucién de la obligacion
establecida en la Decision de la Comision Europea
(UE) 2015/314, habia recuperado las ayudas fiscales
asociadas a la amortizacion de fondos de comercio
financiero derivados de la adquisicién indirecta de
participaciones en companias no residentes
correspondientes a los ejercicios 2005 a 2020. Todas
las liquidaciones practicadas fueron recurridas por la
Compafia ante los tribunales espafoles.

El 28 de mayo de 2026, la Audiencia Nacional dictd
Sentencia estimatoria en relacién con los ejercicios
2005 a 2015, declarando la nulidad de las
liquidaciones impugnadas y reconociendo el derecho
a la devolucion de las cantidades indebidamente
ingresadas.

Como consecuencia de la anulacion de las
liquidaciones, el Grupo ha reconocido un derecho de
cobro por importe de 461 millones de euros, registrado
en el epigrafe "Hacienda Publica deudora por
impuesto sobre beneficios corriente" a 30 de junio de
2026. En este contexto, se han aplicado impuestos
diferidos activos por importe de 334 millones de euros
y se ha reconocido un impacto positivo de 127 millones
de euros en el gasto por impuesto sobre beneficios del
primer semestre de 2026.
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A 30 de junio de 2026 la citada Sentencia adn no era
firme, si bien en opinién de la Compafia y de sus
asesores legales, tras el allanamiento de la
Administracion, Unicamente resultaba juridicamente
viable la interposicién de un recurso en relacién con el
pronunciamiento de la Sentencia relativo a los
intereses de demora, por lo que subsistian
incertidumbres respecto de dicho extremo. En
consecuencia, a esa fecha no concurrian las
condiciones necesarias para concluir que la entrada
de beneficios econdmicos asociada a los referidos
intereses fuera virtualmente cierta y, por tanto, no se
ha reconocido activo alguno por este concepto en los
presentes estados financieros intermedios.
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Nota 25. Detalle de los flujos de caja

Como se explica en la Nota 2, los flujos de efectivo de
Telefénica Méviles Chile, Colombia
Telecomunicaciones y Telefénica Méviles México se
presentan como operaciones en discontinuacion. El
detalle de los flujos de efectivo de las operaciones en
discontinuacién se muestra en la Nota 27.

Millones de euros

Enero - Junio

Flujo de efectivo neto procedente
de las operaciones

El detalle del flujo de efectivo neto procedente de las
operaciones es el siguiente:

Enero - Junio

2026 2025
Cobros de explotacion 20.506 19.992
Pagos de explotacién (15.440) (14.366)
Pagos a proveedores y otros pagos operativos (12.955) (1.958)
Pagos de personal (1.891) (1.209)
Pagos de compromisos por prestaciones a empleados (594) (499)
Pagos netos de intereses y otros gastos financieros netos de los cobros de dividendos (823) (733)
Pagos por intereses y otros gastos financieros (837) (763)
Cobros de dividendos 14 30
(Pagos)/cobros por impuestos (248) (254)
Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones continuadas 3.995 4.639
Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones discontinuadas (400) (257)
Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones 3.595 4.382

Flujo de efectivo neto procedente
de actividades de inversion

A continuacidn se muestra el detalle de las partidas
que componen el flujo de efectivo neto procedente de
actividades de inversion.

Millones de euros

Enero - Junio

Enero - Junio

2026 2025
Cobros por desinversiones materiales e intangibles 1 233
Pagos por inversiones materiales e intangibles (2.471) (2.690)
(Pagos)/cobros por inversiones materiales e intangibles (2.260) (2.457)
En el primer semestre de 2026 no hubo pagos por
licencias de espectro no financiadas (50 millones de
euros en el primer semestre de 2025).
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Millones de euros Enero - Junio

Enero - Junio

2026 2025
Venta de Telefénica Mdviles Argentina (Nota 2) — 897
Venta de Telefénica del Peru (Nota 2) (2) (323)
Venta de Nabiax - 156
Venta de Colombia Telecomunicaciones (Nota 2) 101 -
Venta de Telefénica Mdviles Chile (Nota 2) 53 —
Venta de Pangeaco (Nota 27) 51 -
Venta participacion Compania Mayorista de Fibra, S.L. (Nota 15) 99 —
Otros (37) (2)
Cob.ros/(Pagos) por desinversiones en empresas, netos de efectivo y equivalentes 266 728
enajenados
Ampliacion de capital de UGG TopCo (Nota 8) (83) (65)
Ampliacién de capital Nexfibre (Nota 8) 9) (30)
Adquisicion de Altim Tecnologias de la Informacién (Anexo |) (30) -
Otros an (23)
Pagos por inversiones en empresas, netos de efectivo y equivalentes adquiridos (133) (118)

Millones de euros Enero - Junio

Enero - Junio

2026 2025
Depdsitos asociados a colaterales de derivados 538 468
Depdsitos judiciales 9 4
Cobro crédito Onnet Fibra Chile (Nota 8) 106 —
Otros 50 93
Cobros procedentes de inversiones financieras no incluidas en equivalentes de efectivo 703 565
Garantias colaterales sobre derivados (739) (909)
Otros (62) (111)
Pagos por inversiones financieras no incluidas en equivalentes de efectivo (801) (1.020)
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Flujo de efectivo neto procedente
de actividades de financiacion

A continuacidén se muestra el detalle de las partidas
que componen el flujo de efectivo neto procedente de
actividades de financiacion.

Millones de euros

Enero - Junio

Enero - Junio

2026 2025
Pago por dividendo a los accionistas de Telefénica, S.A. ) (841) (852)
Pago por dividendo a los accionistas minoritarios de Telefénica Brasil, S.A. (101) (79)
Pagos por dividendos (Nota 15) (942) (931)
Devolucién de prima de emisién de Compariia Mayorista de Fibra, S.L. (véase Nota 15) (20) (18)
Aportacién de fondos a Compania Mayorista de Fibra, S.L. 17 —
Reduccién de capital de Telefdénica Brasil, S.A. (6) 4
(Pagos)/cobros por reducciéon/ampliacion de capital de intereses minoritarios (10) (122)
Compra de acciones propias de Telefénica Brasil, S.A. - (108)
Operaciones realizadas con acciones propias de Telefénica, S.A. (véase Nota 15) (22) (56)
(Pagos)/cobros por acciones propias y otras operaciones con accionistas y con
intereses minoritarios (22) (164)
Emisiones de obligaciones perpetuas subordinadas 1.750 —
Recompra de obligaciones perpetuas subordinadas (1.750) —
Pago del cupdn correspondiente a emisiones de obligaciones perpetuas subordinadas e
impacto de recompra de hibridos (281) (188)
Operaciones con otros tenedores de instrumentos de patrimonio (véase Nota 15) (281) (188)

(*) Este importe difiere de lo indicado en la Nota 15 por las retenciones aplicadas a ciertos accionistas segun legislacion vigente.

Millones de euros

Enero - Junio

Enero - Junio

2026 2025
Emision bajo el programa EMTN en Telefénica Emisiones, S.A.U. 1.935 1.750
Programa de emisién de deuda en ddlares australianos (véase Nota 16) 424 —
Emisiones de obligaciones y bonos, y otras deudas 2.359 1.750
Disposiciones préstamos bilaterales de Telefénica, S.A. — 125
Disposicion sindicado Compania Mayorista de Fibra, S.L. (véase nota 16) 270 —
Nueva deuda por pagarés — 300
Otros 51 67
Cobros por préstamos, créditos y pagarés 321 492
Amortizacion de obligaciones y bonos, y otras deudas (1.857) (1.127)
Amortizacién de financiacion de Telefdnica, S.A. (15) (49)
Amortizacion de financiacion de Telefénica Alemania (50) (83)
Amortizacién sindicado Bluevia Fibra S.L. (40) (45)
Amortizacién de pagarés (249) (54)
Otros (138) (333)
Pagos por amortizacion de préstamos, créditos y pagarés (492) (565)
Pagos de principal de deuda por arrendamientos (Nota 21) (1.068) (1.009)
Pagos por inversiones en licencias de uso de espectro financiadas sin interés explicito (96) (21)
Otros pagos operativos financiados (12) (10)
Pagos de explotacién e inversiones materiales e intangibles financiados (Nota 16) (108) (31)
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Nota 26. Otra informacion

Procedimientos judiciales y de
arbitraje

De acuerdo con la situacion de los litigios en curso, y
en relacion a la informacion sobre litigios incluida en la
Nota 29.a) de los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31de
diciembre de 2025, se hacen constar los
acontecimientos relevantes acaecidos desde esa
fechay hasta la formulacion de los presentes estados
financieros intermedios:

Resolucion del Tribunal Superior en relacion
con la adquisicién por parte de Telefénica
de acciones de Cesky Telecom a través de
oferta publica

Venten Management Limited y Lexburg Enterprises
Limited eran accionistas minoritarios de éesky
Telecom. En septiembre de 2005, ambas companias
vendieron sus acciones a Telefonica en una oferta
publica de adquisicién obligatoria. Posteriormente,
Venten y Lexburg, en 2006 y 2009, respectivamente,
iniciaron acciones legales contra Telefénica
reclamando un precio mas alto que el precio por el
que vendieron sus acciones en la oferta publica de
adquisicién obligatoria.

En relacion con este litigio, el 24 de abril de 2026 se
notificd la sentencia del Tribunal Supremo checo que
desestima el recurso de Telefdnica. El 7 de mayo de
2026, Telefdnica interpuso un recurso ante el Tribunal
Constitucional checo contra la citada sentencia,
solicitando su suspension.

El 1de julio de 2026 se recibié una notificacion postal
por la que un Tribunal de Amsterdam dicté, el 18 de
junio de 2026, una resolucion en aplicacion del
articulo 38 del Reglamento UE 44/2001, en relaciéon
con el reconocimiento y ejecucion en Holanda de la
sentencia notificada el 14 de mayo de 2025. La citada
sentencia no podra ejecutarse hasta que no finalice el
plazo de dos meses para recurrir contra la citada
resolucién de 18 de junio de 2026.

El 21 de julio el Tribunal Constitucional checo
desestimé el recurso presentado por Telefénica el 7
de mayo de 2026.

A 30 de junio de 2026, la cuantia del litigio era de 2.481
millones de coronas checas (aproximadamente 102
millones de euros al tipo de cambio a dicha fecha).
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Arbitraje CIADI Telefdénica, S.A. vs
Republica de Colombia

Respecto de la situacion del presente arbitraje, tras la
decision adoptada por el Comité ad hoc el 9 de enero
de 2026 sobre la suspension del laudo, el 19 de febrero
de 2026 Colombia presenté una solicitud de
reconsideracion sobre dicha decisién del Comité, y el
5 de marzo de 2026 el Comité ad hoc emitié una
decisién sobre dicha solicitud de reconsideracion.

Los dias 3 y 4 de junio de 2026 se celebrd en Paris la
audiencia relativa al procedimiento de anulacién. Se
espera la resolucion final en los préximos meses.

Compromisos

Por otra parte, en materia de compromisos y en
relacion a la informacion a este respecto incluida en la
Nota 29.c) de los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31de
diciembre de 2025, se hacen constar los siguientes
acontecimientos relevantes producidos desde esa
fecha y hasta la formulacidn de los presentes estados
financieros intermedios:

Compromisos relacionados con los
acuerdos alcanzados para la adquisiciéon de
derechos sobre el futbol entre Telefénica (a
través de su filial Telefénica Audiovisual
Digital, S.L.U.), LaLiga, la UEFA y la RFEF/
RTVE

El 28 de noviembre de 2025, Telefdnica resultd
adjudicataria provisional de los derechos de emision
en exclusiva de 5 partidos por jornada de "LaLiga”,
para su explotacion en televisidon de pago en el
mercado residencial, en Espafa. Telefdnica tendrd la
primera eleccién en 19 jornadas de cada temporada,
incluyendo "El Clasico" de la segunda ronda (Opcién
D. Paquete D.1). La adjudicacién incluye las
temporadas 2027/2028, 2028/2029, 2029/2030,
2030/2031y 2031/32 y se otorgd asimismo por un
importe total de 2.636 millones de euros a un precio
medio de 527 millones de euros para cada temporada.
La formalizacion del correspondiente contrato entre
Telefonica y LaLiga se suscribio el 23 de junio de 2026.

En relacion al contrato con Laliga para la
retransmision no exclusiva del Canal LaLiga TV Bar
para la temporada 2026/2027, el 14 de julio de 2026 se
firmd el contrato correspondiente, en el que se
mantiene el mismo precio minimo garantizado de las
dos temporadas anteriores (29 millones de euros).
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El 2 de noviembre de 2022, la Real Federacion
Espafiola de Futbol (RFEF) adjudicé a Telefénica los
derechos de televisidon de pago en exclusiva del
Campeonato de Copa del Rey, asi como de la
Supercopa de Espafia para las temporadas
2022/2023, 2023/2024 y 2024/2025. La Copa del Rey
ha sido prorrogada para las temporadas 2025/2026 y
2026/2027 mediante un acuerdo con RTVE que esta
pendiente de formalizacién. La Supercopa de Espana
ha sido igualmente renovada para las temporadas
2025/2026, 2026/2027 y 2027/2028 a través de un
acuerdo con la RFEF que se formalizo el 17 de abril de
2026.

El 20 de noviembre de 2025, Telefdnica obtuvo los
derechos exclusivos de explotacién audiovisual de la
UEFA Champions League y la UEFA Europa League,
asi como de la UEFA Youth League, la UEFA Europa
Conference League y la Supercopa de la UEFA, para
el siguiente ciclo que incluye las temporadas
2027/2028, 2028/2029, 2029/2030 y 2030/2031. Los
acuerdos correspondientes se formalizaron el 11 de
marzo de 2026.

Joint Venture 50:50 con Liberty Global para
unir el negocio de ambos grupos en Reino
Unido

En relacion a los acuerdos de servicios suscritos en el
marco de la joint venture formada con Liberty Global
en Reino Unido, en virtud del acuerdo firmado en el
primer semestre de 2026, el plazo de prestacion inicial
de alguno de los servicios prestados por entidades del
Grupo Telefénica a VMED O2 UK Limited ha sido
ampliado hasta el 31 de diciembre de 2030.

Acuerdo alcanzado por Telefénica Espana
Filiales, Telefénica Infra y Vodafone ONO
con AXA REIM para la venta de una
participacion en "Compahia Mayorista de
Fibra, S.L." (Fiberpass).

El 24 de noviembre de 2025, Telefénica Espafna
Filiales, y Vodafone Espana alcanzaron un acuerdo
con un vehiculo de inversidon de Axa Real Estate
Investments Managers SGP ("AXA REIM")
denominado Porites Bidco, S.AR.L. ("BidCo") por el
que BidCo adquiriria, a cierre de la transaccion, una
participacion del 40% en Fiberpass, (mediante la
compra del 32% de Fiberpass a Vodafone Espafiay de
un 8% de dicha compania a Telefénica Espafna
Filiales).
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Tras haberse obtenido las autorizaciones regulatorias
correspondientes, el cierre de la operacioén tuvo lugar
el 5 de marzo de 2026. Desde el cierre, el capital social
de Fiberpass esté repartido entre el Grupo Telefénica
(55%). Vodafone Espana (5%) y AXA REIM (40%). La
participacion del 55% del Grupo Telefénica se
estructura entre Telefénica Espana Filiales (30%) y
Telefdnica Infra (25%), manteniendo Telefénica el
control de Fiberpass.

Acuerdo alcanzado por Telefdnica Infra, con
el Grupo ACS, el Banco Santandery la
Sociedad Espainola para la Transformacion
Tecnoldgica, entre otros, para participar en
una Gigafactoria de Inteligencia Artificial
espafnola

El 25 de junio de 2026, Telefdnica Infra, filial 100%
propiedad de Telefdnica, S.A., alcanzé un acuerdo
para constituir Gigafactoria Espafola de Inteligencia
Artificial, S.L. ("AIGF"), en la que Telefénica Infra
participa con un 15,67%, al igual que Al Infrastructure
Development, S.L., filial 100% del Grupo ACS y Banco
Santander, S.A. Asimismo, la Sociedad Espanola para
la Transformacion Tecnoldgica, E.P.E. participa con un
47,99%, Multiverse Computing, S.L. participa con un
4%y el Institut Catala del Sdl, E.P.E. con un 1%.

El cierre de la transaccion e inicio de funcionamiento
de AIGF esta sujeto a una serie de hitos y condiciones
precedentes, incluyendo la obtencién de las
pertinentes aprobaciones regulatorias.

Acuerdo alcanzado por Telefénica
Hispanoamérica para la venta de su
participacion en Pegaso PCS y en Celular
de Telefonia (Telefénica México)

El 7 de abril de 2026 Telefénica Hispanoamérica,
S.AU., alcanzé un acuerdo para la venta a Melisa
Acquisition, LLC (un consorcio liderado por OXIO Inc. y
Newfoundland Capital Management) de la totalidad
de las acciones que Telefénica Hispanoamérica,
S.AU. ostenta en Pegaso PCS, S.A.de C\V.yen
Celular de Telefonia, S.A. de C.V. (conjuntamente,
"Telefénica México"), representativas —directa e
indirectamente— del 100% del capital social de ambas
sociedades; por un importe (firm value) de
aproximadamente 450 millones de ddlares
estadounidenses (aproximadamente 389 millones de
euros al tipo de cambio de la fecha en que se alcanzd
dicho acuerdo), estando el precio correspondiente
sujeto a los ajustes habituales en este tipo de
transacciones.

El cierre de la transaccidn estd sujeto a determinadas
condiciones de cierre, incluyendo la obtencidn de las
pertinentes aprobaciones regulatorias (véase Nota 2).
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Nota 2/. Activos no corrientes y grupos enajenables
mantenidos para la venta y operaciones en discontinuacion

El detalle de los activos no corrientes y grupos
enajenables mantenidos para la venta y los pasivos
asociados a 30 de junio de 2026 y a 31 de diciembre

de 2025 es el siguiente:

Millones de euros 30/06/2026
Activos de Telefénica Mdviles México 833
Intangibles (Nota 5) 63
Inmovilizado material (Nota 7) 63
Derechos de uso (Nota 21) 108
Activos financieros y otros activos no 105
corrientes
Activos por impuestos diferidos 70
Cuentas a cobrar y otros activos corrientes 161
Efectivo y equivalentes de efectivo 160
Otros activos corrientes 103
Otros activos 32
Activos no corrientes y grupos
N A 865
enajenables mantenidos para la venta
Pasivos asociados con activos de Telefénica
o o 497
Moviles México
Deudas no corrientes por arrendamientos 67
(Nota 21)
Otros pasivos no corrientes 73
Cuentas a pagar y otros pasivos corrientes 281
Otros pasivos corrientes 77
Pasivos asociados con activos no corrientes
y grupos enajenables mantenidos para la 497

venta

Millones de euros 31/12/2025
Activos de Colombia Telecomunicaciones 3.046
Intangibles (Nota 5) 551
Fondo de comercio (Nota 6) 141
Inmovilizado material (Nota 7) 795
Derechos de uso (Nota 21) 281
Otros activos no corrientes 727
Cuentas a cobrar y otros activos corrientes 188
Otros activos corrientes 362
Otros activos 134
Actiyos no corriente.s y grupos 3.180
enajenables mantenidos para la venta
Pasivos asqciadps con activos de Colombia 2800
Telecomunicaciones
Pasivos financieros no corrientes 800
2D1t§udas no corrientes por arrendamientos (Nota 254
Otros pasivos no corrientes 632
Pasivos financieros corrientes 369
Cuentas a pagar 582
Deudas corrientes por arrendamientos (Nota 21) 99
Otros pasivos corrientes 64
Otros pasivos 89
Pasivos asociados con activos no corrientes
y grupos enajenables mantenidos para la 2.889

venta

oo ..
e Telefonica
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(' La participacion de Telefénica en Colombia Telecomunicaciones a 31de

diciembre de 2025 era del 67,5% (véase Nota 2).
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2026

Venta de Teleféonica Modviles Chile

El 10 de febrero de 2026, Inversiones Telefénica
Internacional Holding SpA, filial integramente
participada por Telefdénica, S.A., transmitié el 100% del
capital social de Telefénica Mdviles Chile S.A. a NJJ
Holding SAS y Millicom Spain S.L. La firma y cierre de
la transaccién tuvieron lugar simultdneamente (véase
Nota 2).

Venta de Colombia Telecomunicaciones
Con fecha 12 de marzo de 2025 Telefénica Hispam

alcanzo un acuerdo para la venta a Millicom Spain, S.L.

de la totalidad de las acciones que ostentaba en
Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P. BIC,
representativas del 67,5% de su capital social. EI 5 de
febrero de 2026 se produjo el cierre de la transaccion,
tras la obtencién de las pertinentes aprobaciones
regulatorias (véase Nota 2).

Acuerdo para la venta de Telefdnica
Moviles México

Con fecha 7 de abril de 2026, Telefdnica
Hispanoameérica, S.A., filial 100% propiedad de
Telefdnica, alcanzé un acuerdo para la venta a Melisa
Acquisition, LLC de la totalidad de las acciones que
ostenta en Pegaso PCS, S.A. de C.V.y Celular de
Telefonia, S.A. de C.V. (conjuntamente, "Telefdénica
México"), representativas, directa e indirectamente,
del 100% del capital de ambas sociedades (véase
Nota 2).
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2025

Venta de Telefonica Mdviles Argentina

El 24 de febrero de 2025, TLH Holdco, S.L.U,, filial
100% propiedad de Telefdnica, vendid la totalidad de
las acciones que ostentaba en Telefénica Mdviles
Argentina S.A. a Telecom Argentina S.A (véase Nota
2).

Venta de Telefdonica del Peru y otras
companias con sede en Peru

Con fecha 13 de abril de 2025, Telefénica
Hispanoamérica, S.A., filial 100% propiedad de
Telefdnica, vendid la totalidad de las acciones que
ostentaba en Telefdnica del Perd S. A A,
representativas aproximadamente del 99,3% de su
capital social, a Integra Tec International Inc. (véase
Nota 2).

Durante el mes de diciembre de 2025 se firmaron
acuerdos para la venta de Media Networks Latin
America, S.A.C, Consorcio Media Networks Peru y
GOL TV Peru IEAE., Pangeaco, S.A.C, Telefénica
Ingenieria de Seguridad Peru, S.A.C.y Telefdnica
Cybersecurity Tech Peru S.A.C, todas ellas con sede
en Peru.

En diciembre de 2025 se completaron los cierres de
las transacciones de venta de Media Networks Latin
America, S.A.C, Consorcio Media Networks Perd y
GOL TV Peru IEAE, Pangeaco, S.A.C. y Telefénica
Ingenieria de Seguridad Peru, S.A.C.

Venta de Teleféonica Mdviles del Uruguay

Con fecha 21 de mayo de 2025, Telefénica
Hispanoamérica, S.A. alcanzé un acuerdo para la
venta a Millicom Spain, S.L. de la totalidad de las
acciones que ostentaba en Telefénica Moviles del
Uruguay S.A,, representativas del 100% de su capital
social. Con fecha 7 de octubre de 2025 se produjo el
cierre de la transaccion, tras la obtencién de las
pertinentes aprobaciones regulatorias.

Venta de Otecel (Telefénica Ecuador)

El 13 de junio de 2025, Telefénica Hispanoamérica,
S.A. alcanzé un acuerdo para la venta a Millicom
Spain, S.L. de la totalidad de las acciones que
ostentaba en Otecel, S.A,, representativas del 100% de
su capital social. Con fecha 30 de octubre de 2025 se
produjo el cierre de la transaccidn, tras la obtencién
de las pertinentes aprobaciones regulatorias.

Telefénica, S.A. 61



Estados Financieros Intermedios ;
Condensados Consolidados 2026 Indice

El detalle del resultado de las operaciones en
discontinuacién del primer semestre de 2026 y 2025
se muestra a continuacion:

Enero - Junio 2026

Colombia

Telecomu- T.Modviles T. Moviles Otras
Millones de euros nicaciones Chile México compaiiias Total
Ventas netas y prestaciones de servicios 13 14 477 - 705
Otros ingresos 1 1 15 - 17
Aprovisionamientos (40) (44) (237) - (322)
Gastos de personal (14) (14) (40) - (68)
Otros gastos (39) (36) (147) - (222)
EBITDA 21 20 68 - 110
Amortizaciones (27) (29) (21 — (77)
Resultado operativo (6) (8) 47 - 33
Participacién en resultados de inversiones puestas en _ _ _ _ _
equivalencia
Resultado financiero neto (22) (8) (13) - (44)
Resultado antes de impuestos (28) (16) 34 - (11)
Impuestos sobre beneficios - U] (M) - (12)
Resultado del ejercicio (28) (17) 23 - (23)
Rgsultado de la transaccion, reciclaje de otro resultado global 192 (984) _ ) (798)
(véase Nota 2)
Resultado de las operaciones en discontinuacién 164 (1.001) 23 (7) (821)
Atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante 173 (1.001) 23 (8) (812)
Atribuido a intereses minoritarios ()] — — — 9)
.E. Telefdnica Estados Financieros Intermedios Condensados Telefdénica, SA. 62
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Enero - Junio 2025
T.Peray
otras
compaiias Colombia T. T. Otras
T.Moéviles con sede T. T. Telecomu- Modviles Moéviles compa-
Millones de euros Argentina en Peru Uruguay Ecuador nicaciones Chile Meéxico fias Total
Ventas netas y prestaciones de 371 384 102 217 624 72| 508 M 2916
servicios
Otros ingresos 3 8 3 5 22 13 7 - 61
Aprovisionamientos (70) (112) (22) (44) (229) (329) (267) 5 (1.067)
Gastos de personal (92) (57) (16) (24) (58) (79) (39) (17) (382)
Otros gastos (155) (216) (24) (67) (211) (197) (161) 13 (1.019)
EBITDA 58 7 43 87 148 120 48 - 510
Amortizaciones (42) (94) 17) (54) (165) (161) (43) Q)] (579)
Resultado operativo 16 (87) 26 33 (17) (41) 4q (2) (69)
Participacion en resultados de
inversiones puestas en — M - - - - - - 1)
equivalencia
Resultado financiero neto 4 (33) 4 (3) (126) (45) (5) - (212)
Resultado antes de impuestos 19 (121) 21 30 (144) (86) 1) (U] (282)
Impuestos sobre beneficios (8) 22 (2) (5) (16) 15 (2) - 5
Resultado del ejercicio 1 (98) 20 25 (160) (71) (2) 1 (277)
Resultado de la transaccion y
reciclaje de otro resultado global (1.224) (664) - - - - - - (1.886)
(véase Nota 2)
Resultado de las operaciones
en discontinuacién (1.213) (762) 20 25 (160) (71) (2) 1) (2.164)
Atribuido a los accionistas de la
Sociedad Dominante (1.213) (762) 20 25 (106) (71) (2) (1 (2.110)
Atribuido a intereses minoritarios - (1) — - (53) - — — (54)

Nota: La cuenta de resultados consolidada del Grupo Telefénica incluye los resultados de: Telefénica Mdéviles Argentina hasta el 24 de febrero de 2025,
Telefénica del Peru hasta el 13 de abril de 2025, Telefénica Uruguay hasta el 7 de octubre de 2025 y Otecel hasta el 30 de octubre de 2025 (véase Nota 2).

El detalle del flujo de efectivo de operaciones en discontinuacion es el siguiente:

Enero - Junio 2026

Flujo de efectivo Flujo de efectivo neto Flujo de efectivo neto
neto procedente de procedente de procedente de actividades
las operaciones actividades de inversion de financiacion
Millones de euros discontinuadas discontinuadas discontinuadas
Colombia Telecomunicaciones (85) (19) (12)
Telefénica Méviles Chile (182) (26) 5
Telefénica Moviles México (133) (21) (36)
Total (400) (66) (43)
eao L. . . .
® Telefonica Estados Financieros Intermedios Condensados Telefénica, S.A. 63
@

Consolidados 2026



Estados Financieros Intermedios @

Condensados Consolidados 2026 indice
Enero - Junio 2025

Flujo de efectivo Flujo de efectivo neto Flujo de efectivo neto

neto procedente de procedente de procedente de actividades

las operaciones actividades de inversion de financiacion

Millones de euros discontinuadas discontinuadas discontinuadas
T. Méviles Argentina 45 (29) (6)
T. Peru y otras compafias con sede en Peru (86) (91) (29)
T. Uruguay 36 (12) (4)
T. Ecuador 65 (127) (49)
Colombia Telecomunicaciones (63) (119) 60
Telefénica Méviles Chile (105) (107) (160)
Telefénica Méviles México (146) (31) (35)
Otras compafiias (2) (1) (2)
Total (257) (518) (225)

Nota 28. Acontecimientos posteriores

Desde el 1de julio de 2026 y hasta la fecha de
formulaciéon de los presentes estados financieros
intermedios, no se han producido acontecimientos
significativos adicionales a los descritos en las notas,
que pudieran afectar de forma significativa a los
resultados o a la situacion patrimonial del Grupo.
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Anexo |. Variaciones del perimetro de consolidacion

Las principales variaciones del perimetro de
consolidacion en el primer semestre de 2026 han sido
las siguientes:

Telefénica Espaina

El 24 de noviembre de 2025, AXA, Vodafone Espafay
Telefénica Espafa firmaron un acuerdo vinculante en
virtud del cual AXA adquiriria una participacion del
40% en Compania Mayorista de Fibra, S.L. (Fiberpass).
El 5 de marzo de 2026, una vez obtenidas las
correspondientes autorizaciones regulatorias se
completd la operacién quedando la estructura final de
propiedad de la siguiente forma: Telefonica 55%
(manteniendo el control, con Telefénica Espafia 30% y
Telefénica Infra 25%), Vodafone Espafia 5% y AXA
40%.

El 11 de marzo de 2026, Telefdnica Espana Filiales,
S.A.U. adquirié el 100% del capital social de la empresa
Altim Tecnologias de Informacién, S.L. (véase Nota 6 y
25).

Otras companias

El10 de febrero de 2026, Inversiones Telefdnica
Internacional Holding SpA, una filial integramente
participada por Telefénica, transfirié a NJJ Holding y
Millicom Spain el 100% del capital social de Telefénica
Moviles Chile. La firma y el cierre de la operacion
tuvieron lugar simultdneamente (véase Nota 2).

El 12 de marzo de 2025, Telefénica Hispanoamérica
alcanzdé un acuerdo para vender a Millicom Spain la
totalidad de las acciones que poseia en Colombia
Telecomunicaciones, representativas del 67,5% de su
capital social. El cierre de esta operacion se completé
el 5 de febrero de 2026 (véase Nota 2).

Anexo Il. Principales aspectos regulatorios

Por lo que respecta a los principales aspectos
regulatorios, y en relacién a la informacion a este
respecto incluida en el Anexo VI de los estados
financieros consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025, se hacen
constar los siguientes acontecimientos relevantes
producidos desde esa fecha y hasta la formulacion de
los presentes estados financieros intermedios:

Union Europea

En lo que se refiere al Reglamento sobre itinerancia
internacional, el 23 de junio de 2025, la Comision
presentd un informe al Parlamento y al Consejo sobre
la revision del mercado de Roaming que confirmd que
el régimen RLAH (“Roam Like At Home") sigue siendo
eficaz, y aunque se sugirieron algunas mejoras, no se
propuso ninguna modificacion del Reglamento actual.

A principios de 2026, se hace efectiva la integracion
de Ucrania y Montenegro en el régimen del RLAH, tras
la aprobacioén por parte del Consejo Europeo en julio
de 2025. El Consejo de la Union Europea en su
reunion del 4 de junio de 2026, aprobd la apertura de
negociaciones y otorgé el mandato a la Comision
Europea para comenzarlas y poder incorporar en el
régimen de RLAH a los paises de los Balcanes

*$® Telefoni
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Occidentales (Albania, Bosnia y Herzegovina, Kosovo,
Montenegro, Macedonia del Norte y Serbia).

En cuanto al Cdédigo Europeo de Comunicaciones
Electrdnicas, el 6 de junio de 2025 la Comisidn
Europea publicd una convocatoria de datos para la
iniciativa titulada "Ley de Redes Digitales”, que vendria
a sustituir la revision y evaluacion del Codigo y los
actos juridicos relacionados. Finalmente, el
Reglamento de Redes Digitales (Digital Networks Act,
DNA), cuya propuesta fue publicada por la Comisién
Europea el 21 de enero de 2026, sustituira, una vez
adoptado, al actual Cédigo Europeo de las
Comunicaciones Electrénicas (EECC). Asimismo,
reemplazaria otros elementos del marco regulatorio
europeo de las telecomunicaciones, como son el
Reglamento sobre el Internet Abierto (OIR), el
Reglamento BEREC (Organismo de Reguladores
Europeos de las Comunicaciones Electrénicas) de
2018, el Programa de Politica del Espectro
Radioeléctrico (RSPP) y determinadas disposiciones
de la Directiva sobre privacidad electrénica (e-
Privacy). El proceso de tramitacion legislativa con
Consejo y Parlamento (Trilogos) no se espera que
comience antes de 2027.
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Mercado Unico Digital

Entre las iniciativas regulatorias mas relevantes se
encuentran:

- Paquete de Contenidos:

Se lanzé una solicitud de aportacion de pruebas en
noviembre de 2025, y el 10 de febrero de 2026 la
Comision Europea lanzd una consulta publica para
contribuir a una nueva evaluacion de la Directiva de
Servicios de Comunicacién Audiovisual (AVMSD).
Dicha revision estaba planeada en su programa de
trabajo de 2026, para evaluar si la Directiva todavia
cumple su propdsito teniendo en cuenta los
desarrollos en el mercado audiovisual de la UE: cada
vez mas acceso a contenidos audiovisuales en linea,
nuevas tecnologias de distribucion, entrada de nuevos
agentes (influencers), y la viabilidad de posibles
opciones en caso de que sea necesaria su revision. La
respuesta de la Comisidn estd planeada para el tercer
trimestre de 2026.

« Reglamento sobre la Ley de Servicios Digitales
y la Ley de Mercados Digitales.

En cuanto al reglamento de la Ley de Mercados
Digitales (DMA), segun su articulo 53, el 28 de abril de
2026 la Comisién Europea adoptd la primera revision
oficial de esta norma a través del informe (COM
(2026) 178) remitido al Parlamento Europeo y Consejo.
Este informe concluia que el DMA estd cumpliendo su
objetivo de hacer los mercados digitales europeos
mas justos y competitivos, no proponiendo una
revision legislativa del Reglamento ni modificaciones
sustanciales de sus obligaciones.

« Reglamento sobre la Computacion en la Nube e
Inteligencia Artificial.

El 3 de junio de 2026, la Comisién Europea presento la
propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y
del Consejo por el que se establece un marco de
medidas para reforzar el ecosistema europeo de
computacion en la nube e inteligencia artificial,
denominado "Cloud and Al Development Act” o
"CADA". La propuesta forma parte del paquete
europeo de soberania tecnoldgica, que incluye
también la revision del Chips Act, la estrategia
europea de codigo abierto y un Roadmap de
digitalizacion e Inteligencia Artificial en Energia.

Ley de inteligencia artificial

El Reglamento (UE)2024/1689, de 13 de junio de 2024
es la primera norma mundial sobre IA que establecera
un estandar mundial para la regulacion de la IA.
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El 19 de noviembre de 2025, la Comision presentd un
Omnibus Digital sobre IA, en forma de propuesta de
reglamento, proponiendo enmiendas al Reglamento
de IA. Las enmiendas propuestas incluyen aplazar las
obligaciones para los sistemas de IA de alto riesgo, y la
vinculacion de la aplicaciéon de determinadas
obligaciones a la disponibilidad de los estdndares que
a 30 de junio de 2026 siguen sin estar disponibles. Se
espera que estén disponibles a finales de 2026.

Proteccion de datos

El Reglamento General de Proteccion de Datos
(RGPD) de 27 de abril de 2016, Reglamento (UE)
2016/679, introduce sanciones administrativas de
hasta el 4% del volumen de negocio global anual del
ejercicio financiero anterior de las compafnias por
incumplir las normas de proteccién de datos.

El nuevo Reglamento de normas de procedimiento del
RGPD, Reglamento (UE) 2025/2518, de 26 de
noviembre de 2025, establece normas procesales
adicionales sobre la aplicacion del Reglamento (UE)
2016/679, con el fin de mejorar la cooperacion entre
las Autoridades Nacionales de Proteccién de Datos
cuando aplican el RGPD, para agilizar el proceso de
tramitacion de reclamaciones transfronterizas en
materia de proteccion de datos. El reglamento sera
aplicable a partir del 2 de abril de 2027.

Dentro del objetivo de Simplificacion, la Comisién
Europea ha propuesto la simplificacion del RGPD
como parte de su compromiso de reducir la carga
normativa y administrativa para las empresas de la UE.

El objetivo es ayudar a impulsar la innovacion y apoyar
el cumplimiento por parte de las organizaciones,
manteniendo intactos los principios fundamentales
del RGPD y un alto nivel de proteccién de datos
personales. Los co-legisladores, Consejo y Parlamento
Europeo, contintian negociando el Omnibus Digital y
podria alcanzarse un acuerdo a finales de 2026.

En cuanto a las transferencias internacionales de
datos, la primera Decision de Adecuacién UE/Brasil se
adoptd el 26 de enero de 2026, confirmando que sus
niveles de proteccidon de datos son comparables. Este
importante hito permite ahora a las empresas 'y
autoridades publicas intercambiar datos de forma libre
y segura entre la UE y Brasil sin necesidad de
mecanismos adicionales de transferencia
internacional de datos.
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Politica de espectro radioeléctrico
« Satélite MSS 2GHz

El 27 de mayo de 2026 la Comisién Europea presenté
una propuesta de Reglamento para establecer un
procedimiento de seleccién a escala de la Unién
Europea para la asignacién de espectro destinado a
los servicios méviles por satélite (MSS) en la banda de
2 GHz, de cara a la renovacion de las licencias que
expiran en mayo de 2027. Esta banda MSS es iddnea
para la prestacion de servicios paneuropeos Direct-to-
Device (D2D) yel procedimiento de seleccién
comparativa propuesto por la Comisién Europea
contempla la adjudicacion de tres bloques de
espectro pareados de 2x10 MHz, de los cuales los dos
primeros estaran sujetos a requisitos de soberania
europea. La decision final, tras el acuerdo entre el
Parlamento Europeo y el Consejo, debera adoptarse
antes de mayo de 2027.

Ley de competencia de la UE

En 2025, la Comisién Europea inicié una consulta
publica sobre la revision de Directrices sobre
Concentraciones, un instrumento de soft law que
orienta la evaluacién de las concentraciones por parte
de la Comisidn. El nuevo proyecto introduce varios
cambios importantes respecto al andlisis actual, en
particular una mayor atencién a la competencia
dinémica vy a las eficiencias en el anélisis de las
concentraciones. Se espera que la Comisidon publique
las nuevas Directrices entre el cuarto trimestre de
2026, y el primer semestre de 2027.

Espana

En diciembre de 2024 CNMC publicé una consulta
publica con la definiciéon y el andlisis de un nuevo
mercado relevante de acceso a las infraestructuras
fisicas, manteniendo las obligaciones existentes de
acceso regulado a las infraestructuras civiles de
Telefdénica con precios orientados a costes y en
condiciones de transparencia y no discriminacion
existentes en el dmbito del mercado 1/2020.

Con posterioridad, Telefénica presentd ante la CNMC
una propuesta de compromisos de mantenimiento de
los procedimientos, plazos, cupos e informacion a
cambio de sustituir la obligacion de precios orientados
a costes por unos precios razonables de mercado. La
CNMC sometio a consulta publica los compromisos, y
tras un proceso de interlocucién con la CNMC,
Telefénica ha presentado una nueva propuesta de
compromisos en junio de 2026, cuyo trémite de
consulta publica se ha vuelto a abrir. La aprobacién de
los compromisos y la resolucion definitiva del andlisis
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de mercado se prevé que tenga lugar previsiblemente
a final de 2026.

Obligaciones de servicio universal

En noviembre de 2025, la Secretaria de Estado de
Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales lanzé
una consulta publica sobre la revision del marco
normativo aplicable al Servicio Universal, como primer
paso para la determinacién del régimen aplicable a la
obligacién de Servicio Universal partir del 1de enero
de 2027, donde las principales novedades son:

Ampliar el ambito del colectivo beneficiario de las
bonificaciones del Servicio Universal de
Telecomunicaciones hasta cubrir a cerca de 800 mil
hogares (perceptores ingreso minimo vital),
garantizando telefonia fija y acceso fijo a internet
con calidad y precio asequible, independientemente
de la ubicacién geogréafica.
« Elevar la velocidad minima de internet de 10 Mbps a
100 Mbps.
+ Eliminacién de la designacién de un unico operador:
todos los operadores estaran obligados a ofrecer el
Servicio Universal dentro de su @mbito de cobertura,
reforzando la libertad de eleccidn del usuario.
Aplicacién prevista desde 1de enero de 2027.

La aprobacion definitiva del Reglamento esta prevista
para el ultimo trimestre de 2026.

Espectro

En febrero de 2026 el Ministerio de Transformacion
Digital ha modificado la concesion demanial de
Telefénica Moviles Espana en la banda 2100 por la
que se suprime la subbanda no pareada (5 MHz), sin
uso hasta la fecha, lo que permitird un ahorro anual de
la tasa por reserva de uso del espectro radioeléctrico
cercana a los 3,5 millones de euros.

Seguridad y Resiliencia

El Ministerio de Transformacion Digital ha sometido a
consulta publica el proyecto de Real Decreto de
Seguridad y Resiliencia de las Infraestructuras
Digitales por el que se imponen a los operadores
determinadas obligaciones en materia de resiliencia
energética, debiendo garantizar progresivamente a lo
largo de tres afos el respaldo de baterias durante 4
horas en la red movil para el 75% de la poblacion. Esta
previsto que el Real Decreto se apruebe antes de final
de 2026.
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Reino Unido

En relacion con la regulacion de los precios al por
mayor, la MTR a partir del 1de abril de 2026 es de
0.504 ppm. Asimismo, la FTR a partir del 1de abril de
2026 es de 0,0377 ppm.

Revision de los mercados de acceso a las
telecomunicaciones

En marzo de 2026, Ofcom publicé su declaracion
sobre los mercados de Acceso a Infraestructura Fisica
(PIA, por sus siglas en inglés), Acceso Local Mayorista
(WLA, por sus siglas en inglés), y Lineas Alquiladas. Se
determind que BT tenia poder significativo de
mercado (SMP) en estos mercados y se impusieron
una serie de medidas correctoras que mejoran las
vigentes desde 2021.

VMO?2 es indirectamente usuario de PIA a través del
acceso que adquiere de Nexfibre. VMO?2 esta tratando
de entrar en el mercado de WLA proporcionando
acceso a los proveedores de servicios de internet (ISP,
por sus siglas en inglés), por lo que la regulacién de
WLA es muy relevante para esa estrategia.

Tasas de terminacion mévil (MTR)

Las tasas de terminacién mévil de todos los
proveedores de servicios de telefonia movil,
incluyendo los cuatro operadores moviles nacionales
de comunicaciones, estan sujetas a controles basados
en el método estandar de costes (“pure LRIC"). En sus
decisiones de control de precios para 2026-2031,
Ofcom establecié un control de tarifas, con la tasa
vigente a partir del 1de abril de 2026 fijada en
0.504ppm. Esta subira anualmente segun el indice de
Precios al Consumo respecto al diciembre anterior.

Tasas de terminacion fijas (FTR)

Desde el 1de abril de 2026 la FTR actual de VMO2 es
de 0,0377ppm. Este incremento también aumentara
anualmente segun el IPC hasta el final del periodo de
revisién en 2031.

Espectro

Ofcom ha anunciado una subasta de 25 MHz de |a
banda 1400 MHz que tendra lugar a principios de
2027. El resultado de esta subasta influird en la futura
Cuota Anual de Licencia para el espectro de 1400
MHz que VMO?2 ya posee.
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Brasil

El 11 de abril de 2025 Telefdnica Brasil firmé con
ANATEL el contrato unificado que compila todas las
licencias anteriores en un solo titulo, finalizando asi la
migracion al régimen de autorizacion.

ANATEL realizé una consulta publica hasta el 7 de abril
de 2025 sobre un cronograma a largo plazo para las
subastas de espectro. Esta propuesta incluye
frecuencias en multiples bandas para adjudicaciones
a corto (2026-2028), medio (2029-2032) y largo plazo
(2032-2036). La version final del calendario de
subastas de espectro fue aprobada por la Resolucion
785/2025, y, posteriormente, actualizada por la
Resolucidn N.° 786/2026. Paralelamente, el 4 de mayo
de 2026, se subasté la banda de 700 MHz, dividida en
cinco bloques regionales. La prioridad en la primera
ronda se otorgd a los operadores que ya contaban con
autorizaciones regionales en la banda de 3,5 GHz.

Por otro lado, en relacién con el nuevo Plan General
de Metas de Competencia (PGMC), aprobado por
ANATEL mediante la Resolucion n° 783/2025, se
produjo una importante reduccion del nimero de
mercados considerados relevantes para efectos de
regulacion ex ante. El nuevo PGMC concentro las
medidas asimétricas en los mercados de
Interconexion para Tréafico Telefénico en Redes
Moviles, Interconexion para Trafico Telefénico en
Redes Fijas, Roaming Nacional e Infraestructura
Pasiva de Ductos, Subductos, Cajas de Paso y Cajas
Subterréneas, dejando de considerar relevantes
diversos mercados que estaban sujetos a regulacion
especifica en la version anterior del PGMC. En el
ambito de la interconexion movil, ANATEL mantuvo
vigentes los Valores de Referencia de VU-M
establecidos por el Acto n°® 3.246/2023 para el periodo
comprendido entre 2024 y 2027. En consecuencia,
para el periodo actualmente aplicable, los valores de
VU-M (en reales brasilefios, netos de impuestos y
contribuciones sociales) correspondientes a
Telefénica Brasil son: (i) Regién I: RS 0,01499; (ii)
Regién II: RS 0,01686; y (iii) Regidn IlI: RS 0,01779.
Asimismo, cabe sefialar que, aunque el nuevo PGMC
ya se encuentra vigente, aun estd pendiente la
resolucién de un recurso administrativo mediante el
cual determinados agentes del mercado pretenden
que el mercado de Operadores Moviles Virtuales
(MVNO) pase a ser calificado como mercado
relevante para fines regulatorios y que se flexibilicen
ciertas reglas actualmente aplicables al roaming
permanente, cuestiones que contindan bajo analisis
por parte de ANATEL.
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El 6 de noviembre de 2023, ANATEL presentd a
Consulta Publica una revision del Reglamento de Uso
del Espectro (RUE), donde también propuso medidas
para ampliar el uso del espectro a traveés,
principalmente, de una mayor flexibilidad de las
autorizaciones con caracter secundario (no derivadas
de subastas de espectro), de la regulacién de la
transferencia de autorizaciones de radiofrecuencias y
de la revisidn de los criterios para la evaluacién del uso
eficiente del espectro. Se espera la aprobacion del
RUE para el segundo semestre de 2026.

México
Marco legislativo general

Si bien las disposiciones regulatorias emitidas con
anterioridad contindan siendo aplicables en tanto no
sean modificadas o sustituidas por la nueva autoridad,
la reforma constitucional y la entrada en vigor de la
LMTR representan un cambio estructural relevante,
con impactos regulatorios y operativos para los
participantes del sector, incluyendo nuevas
obligaciones de cumplimiento, como la identificacion
de lineas mdviles, que implica la captura, validacién y
resguardo de datos de identificacién de los usuarios,
asi como ajustes a procesos internos, sistemas y
esquemas de coordinacion con autoridades.

En esta materia, el 30 de junio de 2026 se publicé en
el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la modificacién
a los Lineamientos para la identificacién de lineas
telefonicas moviles, mediante la cual la CRT ajustd
determinados aspectos de los procesos de
vinculacion, desvinculacion y consulta, asi como la
calendarizacion aplicable a la deshabilitacion de
servicios en las lineas no vinculadas.

Interconexion

Adicionalmente, el 30 de junio de 2026 se publicé en
el DOF el Acuerdo mediante el cual el Pleno de la CRT
emitié el "Acuerdo de Condiciones Técnicas Minimas
y Tarifas de Interconexién Resultado de la
Metodologia para el Calculo de Costos de
Interconexion aplicables del 1de enero de 2027 al 31
de diciembre de 2029". Dicho instrumento establece
las condiciones técnicas minimas de interconexién y
las tarifas aplicables para dicho periodo, manteniendo
un esquema tarifario asimétrico entre el AEP y los
concesionarios distintos a este.

Para los concesionarios distintos al AEP, las tarifas
seran las siguientes:
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i. por servicios de terminacion del Servicio Local en
usuarios moviles bajo la modalidad "El que llama
paga”, 0.043744 pesos M.N. por minuto para 2027,
0.044381 pesos M.N. por minuto para 2028 y
0.045049 pesos M.N. por minuto para 2029;y

ii. por servicios de terminacion de SMS en usuarios
moviles, 0.009053 pesos M.N. por mensaje para
2027, 0.009350 pesos M.N. por mensaje para
2028 y 0.009658 pesos M.N. por mensaje para
2029.

Tratandose del AEP, las tarifas aplicables para los
servicios moviles relevantes serdn las siguientes:

i. por servicios de terminacion del Servicio Local en
usuarios moviles bajo la modalidad “El que llama
paga”, 0.011988 pesos M.N. por minuto para 2027,
0.011889 pesos M.N. por minuto para 2028 y
0.011784 pesos M.N. por minuto para 2029; y

ii. por servicios de terminacion de SMS en usuarios
moviles, 0.004100 pesos M.N. por mensaje para
2027, 0.004114 pesos M.N. por mensaje para 2028
y 0.004126 pesos M.N. por mensaje para 2029.

Venezuela

En el mes de febrero de 2026, se incorporé el atributo
de Difusion por suscripcidn a la Habilitacion General,
para la prestacion del servicio Movistar GO.

A finales del mes de junio, Conatel inicio tres consultas
publicas con el objetivo de recabar las observaciones
de los operadores con respecto de los siguientes
temas:

1. Nuevo atributo “Punto de intercambio de Trafico
de Internet Nacional”.

2. Condiciones Generales para el Establecimiento de
Puntos de Intercambio de Trafico Nacional.

3. Parédmetros de Calidad de servicios de Internet.

El 24 de junio de 2026, Venezuela registré dos sismos
de alta magnitud que afectaron principalmente la
region centro-norte del pais, generando una situacion
de emergencia nacional y la activacion de los
protocolos de respuesta y atencion. Las mayores
afectaciones se concentraron en Caracas y La Guaira,
con impactos sobre edificaciones, infraestructuray
servicios esenciales. Se activaron los protocolos de
contingencia, realizando evaluaciones de la
infraestructura critica, verificaciones de estaciones
base, enlaces de transmision y centros de operacion.
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Precios

En 2025, la dindmica de fijacidn de precios de los
servicios de telecomunicaciones en Venezuela se
desarrolld bajo un esquema de ajustes mensuales
anclados al ddlar oficial del primer dia del mes en el
caso de los planes indexados, lo que generaba
desfases frente a la volatilidad cambiaria, pues los
operadores debian mantener precios fijos durante
todo el mes, aunque los costos aumentasen
rapidamente. En el caso de los planes en moneda local
fueron recurrentes, pero porcentualmente menores al
ritmo de la inflacion.

En 2026, los ajustes han tenido recurrencia mensual y
al margen del ritmo de la devaluacion.

.E. Telefdnica Estados Financieros Intermedios Condensados
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Informe de Gestion Intermedio Consolidado

Grupo Telefdnica

Los resultados del primer semestre 2026 contindan
avanzando y ejecutando la estrategia del Grupo
Telefdnica, con foco en el cliente y excelencia
operativa y tecnolégica. Todo ello bajo una estricta
disciplina financiera y una ldgica industrial, y con el
objetivo de crear valor para todos los accionistas de
Telefdnica.

Los resultados financieros del primer semestre del
2026 se ven afectados positivamente por la
apreciacion del real brasilefio vs el euro. Los ingresos
incrementan un 1,7% interanual (+0,4% excluyendo el
efecto del tipo de cambio), mientras el EBITDA Yy el
EBITDAaL incrementan un 2,3% y un 1,4% interanual
respectivamente (excluyendo los gastos de
restructuracion de Telefénica Alemania y el efecto del
tipo de cambio).

Los accesos totales de Telefdnica totalizan 299.8
millones a junio de 2026, aumentando un 5,3%
interanual, principalmente por el incremento de las
lineas loT en Telefénica Espana debido a la
incorporacion de nuevas lineas por la mayor venta de
balizas.

Respecto a la evolucién de los servicios de alto valor
como la fibra y el contrato mavil, destaca el
crecimiento interanual en los accesos de fibra en
Telefdnica Brasil y Teleféonica Espafa, por el mayor
foco en el despliegue y el éxito comercial de la oferta
totalizadora. La mejor evolucion de los accesos de
contrato movil en Telefdnica Espana y Telefdnica
Brasil no logra compensar el peor comportamiento en
Telefénica Alemania (cambio de modelo, excluyendo
clientes de 1&1 de Dirillisch y clientes bajo el acuerdo
de National Roaming entre Telefénica Alemania y 1&1).

La siguiente tabla muestra la evolucion de los accesos
del primer semestre de 2026 en comparacién con el
primer semestre de 2025:

Accesos
%Var.
Miles de accesos 2025 2026 Reportada
Accesos de telefonia fija 18.682 17.51 (6.3%)
Banda ancha 21.750 22.675 4.3%
UBB 20.880 21.975 52%
FTTH 13.149 14.245 8.3%
Accesos méviles 215.488 229.821 6.7%
Prepago 64.572 61.352 (5.0%)
Contrato 106.865 103.731 (2.9%)
loT 44.052 64.739 47,0%
TV de Pago 7.293 7.327 0.5%
Accesos Minoristas 263.262 277.381 5.4%
Accesos Mayoristas 21.607 22.448 3.9%
Accesos mayoristas fijos 3.754 3.651 (2,7%)
Accesos mayoristas FTTH 3.753 3.651 (2.7%)
Accesos mayoristas méviles 17.854 18.797 5.3%
Total Accesos 284.869 299.829 5,3%
Notas:
(1) Incluye los accesos "fixed wireless" y de voz sobre IP.
La estrategia del Grupo se basa en captar clientes de
valor en los mercados en los que opera.
.E. Telefdnica Estados Financieros Intermedios Condensados Telefdénica, SA. 71
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Los accesos moviles ascienden a 229,8 millones a 30
de junio de 2026 y se incrementan un 6,7% frente a
junio de 2025, donde el incremento de las lineas loT
en Telefdnica Espana por la incorporacion de nuevas
lineas, se ve parcialmente minorado por el peor
comportamiento del contrato en Telefénica Alemania
(cambio de modelo, excluyendo clientes de 1&1 de
Drillisch y clientes bajo el acuerdo de National
Roaming entre Telefénica Alemania y 1&1) y el prepago
en Telefdnica Brasil. El peso de los accesos de
contrato supone el 62,8% de los accesos moviles
excluyendo loT (+0,5 p.p. interanualmente).

Resultados consolidados

Esta seccion presenta las variaciones de las cuentas de
resultados consolidadas del Grupo Telefénica del primer

Los accesos de banda ancha fija se sitian en 22,7
millones a 30 de junio de 2026, con un crecimiento del
4,3% interanual. Los accesos de fibra (FTTH) a junio de
2026 se situan en 14,2 millones, creciendo un 8,3% con
respecto a 30 de junio de 2025.

Los accesos de televisiéon de pago alcanzan 7,3
millones de clientes a 30 de junio de 2026, creciendo
un 0,5% interanual.

semestre de 2026 y 2025.
Primer semestre Variacién
Resultados Consolidados 2025 2026 2026 vs 2025
Millones de euros Total Total Total %
Ventas y prestaciones de servicios 16.112 16.392 279 17%
Otros ingresos 642 598 (44) (6.8%)
Aprovisionamientos (5.344) (5.529) (186) 3.5%
Gastos de personal (2.355) (2.491) (135) 57%
Otros gastos (3.465) (3.467) (2) 0.1%
Resultado operativo antes de amortizaciones (EBITDA) 5.590 5.503 (87) (1.6%)
Amortizaciones (3.413) (3.497) (83) 24%
Amortizaciones Derechos de uso (934) (986) (52) 5.6%
Amortizaciones Intangible y Material (2.479) (2.511) (31) 1.3%
Resultado operativo 2.176 2.006 (170) (7.8%)
Participacion en resultados de inversiones puestas en equivalencia (299) (243) 56 (18.9%)
Resultado financiero neto (614) (932) (318) 51.8%
Resultado antes de impuestos 1.264 832 (431) (34,1%)
Impuesto sobre beneficios (386) (218) 169 (43.6%)
Resultados después de impuestos procedente de las operaciones
continuadas 877 614 (263) (30,0%)
Resultado después de impuestos procedentes de operaciones en
discontinuacion (2.164) (821) 1.343 (62,1%)
Resultado del periodo (1.286) (207) 1.080 (83,9%)
Atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante (1.355) (338) 1.017 (75.0%)
Atribuido a los intereses minoritarios 69 132 63 91.4%
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En la tabla siguiente se detalla la conciliacion entre el
EBITDA, EBITDAaL y OpCFaL, con el Resultado
operativo del periodo del Grupo Telefénica de los
periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2026
y 2025.

Enero - junio Enero - junio

Millones de euros 2025 2026
Resultado del periodo (1.286) (207)
Resultado del periodo operaciones discontinuadas 2164 821
Resultado del periodo operaciones continuadas 877 614
Impuesto sobre beneficios 386 218
Resultado antes de impuestos 1.264 832
Resultado financiero 614 932
Resultado de sociedades puestas en equivalencia 299 243
Resultado operativo 2.176 2.006
Amortizaciones 3.413 3497
EBITDA 5.590 5.503
Amortizaciones de derechos de uso (934) (986)
Gastos financieros por deudas por arrendamiento (189) (220)
EBITDAaL 4.467 4.297
Adgquisiciones de activos intangibles 916 661
Adquisiciones de inmovilizado material 1.192 1.248
CapEx 2.108 1.908
Adquisiciones de espectro (227) —
CapEx ex espectro 1.882 1.908
OpCFaL 2.585 2.389

Andlisis de los resultados

Ventas netas y prestaciones de servicios
(ingresos) en el primer semestre del 2026 alcanzan
16.392 millones de euros, creciendo 1,7% interanual
respecto al primer semestre del 2025, debido a la
buena evolucién de los ingresos del servicio en
particular, los ingresos de B2B de Telefénica Brasil y
Telefénica Espafa, todo ello compensando la menor
venta de terminales en particular de Alemania y en
menor medida debido a la apreciacion del Real
brasilefio contra el euro.

Otros ingresos incluyen principalmente los trabajos
realizados para el inmovilizado y los resultados por
enajenacioén de activos. En el primer semestre del
2026, los otros ingresos ascendieron a 598 millones de
euros, reduciéndose un 6,8% interanual respecto al
primer semestre del 2025. Esta caida esta afectada
por el registro de la plusvalia por la venta del 20% de
Nabiax (negocio de centro de datos) por importe de
95 millones de euros en el primer semestre del 2025.

*$® Telefoni
eletonica
bl Consolidados 2026

Estados Financieros Intermedios Condensados

Los aprovisionamientos se situaron en 5.529
millones de euros en el primer semestre del 2026,
incrementando un 3,5% interanual (+2,6% excluyendo
el impacto del tipo de cambio del real brasilefo),
principalmente por mayores costes en Telefdnica
Espana asociados al crecimiento de los ingresos IT y
en Telefdnica Brasil por mayor actividad comercial.

Los gastos de personal alcanzaron 2.491 millones de
euros en el primer semestre del 2026, incrementando
un 5,7% interanual por mayores gastos de
reestructuracion en Telefénica Alemania (265 millones
de euros). Excluyendo este impacto y el impacto del
tipo de cambio del real brasilefo, los gastos de
personal disminuirian un 3,9% interanual, por ahorros
asociados al plan de reestructuracion en Telefénica
Espana.

La plantilla promedio correspondiente a operaciones
continuadas de la primera mitad del 2026 decrece un
3.4% interanual, situandose en 71.000 empleados.
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Otros gastos alcanzaron 3.467 millones de euros en
el primer semestre del 2026, en linea con el primer
semestre del 2025 (+0,1% interanual). Excluyendo el
impacto del tipo de cambio del real brasilefio, los otros
gastos disminuirian un 2,0% interanual, principalmente
por menores gastos en Telefénica Alemania.

Como resultado, el EBITDA asciende a 5.503 millones
de euros en el primer semestre del 2026, decreciendo
un 1,6% interanual respecto al primer semestre del
2025. Esta caida estd afectada negativamente por los
mayores gastos de restructuracion en el primer
semestre del 2026 (265 millones de euros ) respecto a
los del mismo periodo del 2025 (63 millones de euros),
asi como por el registro de la plusvalia derivada de la
venta del 20% de Nabiax en 2025. Estos impactos se
compensan parcialmente por el efecto positivo de la
apreciacion del Real brasilefio contra el euro.
Excluyendo estos efectos, el EBITDA aumentaria un
2,3% interanualmente, gracias al crecimiento de los
ingresos del servicio.

La amortizacion del inmovilizado asciende a 3.497
millones de euros en el primer semestre del 2026. Se
incrementa un 2,4% respecto al primer semestre de
2025, principalmente por el efecto del tipo de cambio
en Brasil.

El Resultado Operativo del primer semestre del
2026 ascendié a 2.006 millones de euros,
disminuyendo un 7,8% interanual comparado con el
primer semestre del 2025. La caida interanual es
debido principalmente a los mayores gastos de
restructuracion y mayores amortizaciones.

El EBITDAaAL del primer semestre de 2026 se situa en
4.297 millones de euros en el primer semestre de
2026, decreciendo un 3,8% interanual afectado por los
mayores gastos de restructuracion, que no logra
compensar el efecto positivo de los efectos de tipo de
cambio, en particular del Real Brasilefio vs el euro.
Excluyendo dichos efectos, el EBITDAaL creceria 1,4%
por el mayor EBITDA que compensa los mayores
gastos por arrendamientos en el primer semestre del
2026.

La participacion en resultados de inversiones
puestas en equivalencia del primer semestre de
2026 alcanza un resultado negativo de 243 millones
de euros (299 millones de euros de resultado negativo
en el primer semestre de 2025), principalmente por
menores resultados de VMO?2.

Los gastos financieros netos del primer semestre
de 2026 ascienden a 932 millones de euros,
incrementandose en 318 millones de euros frente al
primer semestre de 2025 por resultados no
directamente relacionados con deuda.
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El gasto por impuesto en el primer semestre de
2026 asciende a 218 millones de euros, reduciéndose
en 169 millones de euros respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior, debido principalmente a la
activacion de créditos fiscales en Espafia.

Los resultados atribuibles a intereses minoritarios
ascienden a 132 millones de euros en el primer
semestre de 2026 (69 millones de euros en el mismo
periodo de 2025). La variacién se debe principalmente
a los mayores resultados de Telefdnica Brasil y al
impacto de la venta de Colombia
Telecomunicaciones.

El resultado después de impuestos procedente
de operaciones continuadas del primer semestre
de 2026 ascendid a 614 millones de euros (877
millones de euros en el mismo periodo de 2025).

El resultado después de impuestos procedentes
de operaciones en discontinuacion del primer
semestre de 2026 fue negativo en 821 millones de
euros, incluyendo principalmente el impacto del
reciclaje a resultados de las diferencias de conversién
de Telefénica Mdviles Chile, asi como la minusvalia en
su venta.

Como resultado de las partidas anteriores, el
resultado del periodo atribuido a los accionistas
de la Sociedad dominante del primer semestre de
2026 es negativo de 338 millones de euros (1.355
millones de euros de pérdidas en el primer semestre
de 2025).

El beneficio neto basico por accién es negativo de
0.09 euros en los primeros seis meses de 2026. El
beneficio neto basico por accién de las operaciones
continuadas en los primeros seis meses de 2026
ascendié a 0,05 euros (0,11 euros en el mismo periodo
de 2025), y el de operaciones en discontinuacion fue
negativo de 0,14 euros en el primer semestre de 2026
(negativo en 0,37 euros en el mismo periodo de 2025).

El CapEx asciende a 1.908 millones de euros en el
primer semestre del 2026, decreciendo un 9,5%
interanual respecto al primer semestre del 2025 por la
compra de espectro en el 2025 principalmente por
Telefénica Alemania (207 millones de euros).
Excluyendo la compra de espectro (227 millones euros
en el primer semestre del 2025), el CapEx aumentaria
un 1,4% interanual.

El EBITDAaL-CapEx ex espectro (OpCFal) se situa
en 2.389 millones de euros en el primer semestre de
2026 decreciendo un 7,6% interanual respecto al
primer semestre del 2025, afectado por los mayores
gastos de restructuracion, no suficiente compensados
por el efecto positivo de la apreciacion del Real
Brasileno vs el euro. Excluyendo dichos efectos, el
OpCFal creceria un 2,7%.
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Resultados por segmentos

TELEFONICA ESPANA

La siguiente tabla muestra la evolucion de los accesos
de Telefdnica Espana del primer semestre de 2026 en
comparacion con el primer semestre de 2025:

ACCESOS
%\Var.
Miles de accesos 2025 2026 Reportada
Accesos de telefonia fija 7.705 7.765 0.8%
Banda ancha 6.088 6.228 2,3%
Accesos moviles 24.914 42.349 70.0%
Prepago 491 370 (24.8%)
Contrato 15.753 16.154 2,5%
loT 8.670 25.826 197.9%
TV de Pago 3.675 3.943 7.3%
Accesos Minoristas 42.381 60.285 42.2%
Accesos Mayoristas 3.753 3.651 (2.7%)
Total Accesos 46.135 63.936 38,6%

Durante el primer semestre de 2026, Telefénica
Espafia mantiene la positiva evolucion de 2025 y
reafirma su recuperacién con crecimiento interanual
de accesos y principales indicadores financieros.

En febrero de 2026 se lanzé el router WiFi 7,y en
marzo 2026, la funcionalidad que evita llamadas spam
para clientes de Movistar y O2. En abril 2026 Movistar
Plus amplia su oferta de entretenimiento con el nuevo
Movistar Plan Libre Cine y Series por 4,99 euros al
mes, disefiado para los amantes de la ficcion que
buscan acceso flexible y asequible a un amplio
catdlogo de series originales, producciones
internacionales, peliculas, documentales y méas de 70
canales de entretenimiento, sin permanenciay
disponible para clientes de cualquier operador.

El segmento Empresas se reforzé con nuevas
soluciones en resiliencia (Titdn Connect),
ciberseguridad (SOC del futuro) y defensa (Mission-
Critical Dome), asi como en soberania tecnolégica,
con la finalizacién del despliegue de la red pionera de
"Edge Computing” con 17 nodos activados. Ademas, el
consorcio espafol para desarrollar la candidatura
espanola a la iniciativa europea de Gigafactorias con
la participacion de Telefénica y de otros socios
privados y publicos se constituyd el 1de julio 2026. El
proyecto contribuye a reforzar la autonomia
tecnoldgica, la soberania digital, la competitividad y la
seguridad econdmica de Europa.
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La red 5G alcanza el 96% de la poblacién de Espafa, lo
que mejora la experiencia del usuario y permite a las
empresas implementar servicios avanzados de
conectividad mavil.

Telefdnica Espafa gestiona 63,9 millones de accesos
a 30 de junio de 2026, creciendo un 38,6% comparado
con el 30 de junio de 2025, debido a la buena
evolucion de los accesos moviles, fundamentalmente
por la alta contribucién de nuevas lineas loT que se
multiplican por tres, por la venta de balizas para
vehiculos.

La Oferta Convergente (residencial y pymes)
alcanzd 4,6 millones de clientes a 30 de junio de 2026,
presentando un crecimiento del 1,3% interanual.

Los accesos de telefonia fija minorista alcanzaron
7.8 millones, incrementando un 0,8% respecto a 30 de
junio de 2025, con una ganancia neta de 33,0 mil
accesos en el primer semestre de 2026.

Los accesos minoristas de banda ancha fija
alcanzan 6,2 millones de clientes (+2,3% interanual),
presentando una ganancia neta de 66,2 mil accesos a
junio 2026. A 30 de junio de 2026, la cobertura de
fibra hasta el hogar alcanzé 31,4 millones de unidades
inmobiliarias.
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La planta total de accesos méviles se sitla en 42,3
millones a 30 de junio de 2026, aumentando un 70,0%
respecto a 30 de junio de 2025 principalmente como
resultado del aumento de los accesos de loT (+197.9%
interanual), por la venta de balizas para vehiculos,
apoyado por el crecimiento del contrato (+2,5%
interanual).

Los accesos de televisiéon de pago totalizan 3,9
millones a 30 de junio de 2026, incrementadndose un
7.3% interanualmente.

Millones de Euros

Los accesos mayoristas ascienden a 3,7 millones de
clientes a 30 de junio de 2026, decreciendo un 2,7%
interanualmente.

La siguiente tabla muestra la evolucion de los
resultados de Telefdénica Espana del primer semestre
de 2026 en comparacién con el primer semestre de
2025:

Enero-junio Enero-junio

TELEFONICA ESPANA 2025 2026  %Var Reportada
Ventas y prestaciones de servicios 6.356 6.513 25%
Venta de terminales de moviles 293 308 51%
Ventas y prestaciones de servicios ex-venta de terminales méviles 6.063 6.205 2,3%
Minoristas 5.078 5.263 3.6%
Mayoristas y otros 985 942 (4.4%)
Otros ingresos 262 265 1.0%
Aprovisionamientos (2.731) (2.912) 6,6%
Gastos de personal (831) (767) (7.8%)
Otros gastos (803) (798) (0.6%)
EBITDA 2.254 2.301 21%
Amortizaciones (1.033) (1.018) (1.4%)
Resultado Operativo 1.221 1.283 51%
Amortizacién de derechos de uso (294) (289) (1.9%)
Gastos por intereses de arrendamientos (22) (31) 39.4%
EBITDAaL 1.937 1.982 2,3%

Andlisis de los resultados

En el primer semestre de 2026 las ventas y
prestaciones de servicios (ingresos) de Telefénica
Espana ascendieron a 6.513 millones de euros con un
crecimiento de 2,5% interanual. Este comportamiento
se ve empujado por la continua buena evolucién de
los ingresos de servicios digitales (T1) en el segmento
B2B. La evolucion de las ventas y prestaciones de
servicios excluyendo la venta de terminales mdviles se
detalla a continuacion:

+ Los ingresos minoristas (5.263 millones de euros
en el primer semestre del 2026) crecen un 3,6%
interanual derivado principalmente del
reposicionamiento de las tarifas de la marca
Movistar a mediados de enero 2026, la mayor base
de clientes y la mayor venta de servicios dentro del
ecosistema digital en B2C asi como al crecimiento
de los ingresos de servicios digitales (TI) en B2B.
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- Los ingresos mayoristas y otros (942 millones de
euros en el primer semestre del 2026) con un
decrecimiento del 4,4% interanual que continUa
afectado por los nuevos acuerdos mayoristas, que
aseguran su sostenibilidad a largo plazo.

El EBITDA del primer semestre del 2026 alcanzé 2.301
millones de euros con un crecimiento interanual del
2.1%.

Las amortizaciones ascendieron a 1.018 millones de
euros en el primer semestre de 2026, reduciéndose un
1.4% interanual.

El Resultado Operativo ascendié a 1.283 millones de
euros en el primer semestre del 2026, con un
incremento interanual del 5,1%. La variacién interanual
estd impactada por los mayores ingresos, mayores
eficiencias en costes principalmente debido a los
ahorros asociados al plan de restructuracion, y por las
menores amortizaciones.
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TELEFONICA BRASIL

La siguiente tabla muestra la evoluciéon de los accesos
en Telefdnica Brasil del primer semestre de 2026 en
comparacion con el primer semestre de 2025:

ACCESOS
%Var.
Miles de accesos 2025 2026 Reportada
Accesos de telefonia fija (1) 5.438 4.674 (141%)
Banda ancha 7.621 8.369 9.8%
UBB 7.428 8.228 10,8%
FTTH 7.370 8.205 1.3%
Accesos méviles 102.450 105.131 2,6%
Prepago 33.983 31.914 (6.1%)
Contrato 50.438 53.448 6,.0%
loT 18.029 19.769 9.7%
TV de Pago 755 720 (4.6%)
Total Accesos 116.311 118.939 2,3%

Notas:
(1) Incluye los accesos "fixed wireless" y de voz sobre IP.

En el primer semestre del afio 2026, Telefénica Brasil
mantiene su liderazgo en el segmento mévil, que, con
un entorno de mercado mas consolidado, se posiciona
con una cuota de mercado del 37,9%, situandose +4,7
p.p. sobre el segundo competidor (datos de la Ultima
publicacién oficial de ANATEL, 31 de mayo de 2026).
La estrategia de Telefdnica Brasil sigue enfocada en
fortalecer la base de clientes de alto valor, alcanzando
una cuota de mercado en contrato ex loT de 42,2% a
31de mayo de 2026 (fuente: ANATEL).

En el negocio fijo, Telefonica Brasil continué con la
implementacién de tecnologias estratégicas, con foco
en el despliegue de fibra, centrando su oferta
comercial con Vivo Total, dando continuidad a la
totalizacion de clientes con los que consigue bajas
tasas de churn.

Por otro lado, Telefdnica Brasil continla avanzando en
el desarrollo de un ecosistema con socios relevantes
para impulsar su consolidacién como hub de servicios
digitales. Para ello ofrece un amplio portafolio de
servicios destacando los siguientes:

+ Video y OTT: Telefdénica Brasil incluye en sus
paquetes de Vivo Total OTTs que aumentan el life
time value del cliente. Ademas, los nuevos planes
incluyen beneficios adicionales como un afno de
Amazon Prime, Perplexity Pro, roaming internacional
(Vivo Travel) y descuentos en salas de cine
(Cinemark).
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Salud y bienestar: Vale Saude es un servicio de
suscripcion mensual que provee descuentos en
atencion médica en linea o presencial, exdmenes y
medicamentos.

Vivo Ventures: es el fondo de capital de riesgo
corporativo de Telefénica Brasil para inversiones
estratégicas. En el primer semestre de 2026, amplié
su capital por 24 millones de euros, estableciendo la
Inteligencia Artificial aplicada como su nuevo eje
prioritario e invirtié en junio en la startup de software
corporativo Inspira.

Fintech: Vivo Pay es una plataforma 100% digital
que consolida las soluciones financieras de Vivo,
incluyendo préstamos personales, seguros,
prestaciones de desempleo y soluciones de pago
instantdneo, entre otros. Opera como compafia de
crédito directo (Vivo Pay Sociedade de Crédito S.A))
y. a partir de 2026, integra su propio servicio de
financiacidn interna para la compra de teléfonos
inteligentes y electrdnica en tiendas fisicas.

Seguridad en el Hogar: Casa Inteligente ofrece
soluciones de automatizacién residencial para hacer
que los hogares sean mas seguros, conectados y
comodos.
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« Energia: GUD Energia es una joint venture creada en
2024 para capturar las oportunidades generadas
por la apertura del libre mercado con foco en la
venta de soluciones personalizadas de energia
renovable en todo Brasil, ayudando a los
consumidores a reducir el importe de las facturas de
energia.

- Dispositivos y accesorios inteligentes: en marzo de
2025, Telefdnica Brasil adquirié i2GO, una de las
principales marcas de accesorios tecnoldgicos del
pais. Esta operacion fortalece la presencia de Vivo
en el mercado de dispositivos inteligentes,
complementando su marca propia Ovvi.

Los accesos totales se situaron en 118,9 millones a
30 de junio de 2026, incrementando un 2,3% a nivel
interanual principalmente por el crecimiento en
contrato movil gracias a la estrategia de totalizacién y
por el crecimiento en FTTH, que compensan la
pérdida de clientes moviles prepago que migran hacia
hibrido y de negocio tradicional debido a la continua
migracion de fijo a movil, la contraccion de la base de
clientes de menor valor de banda ancha fijay la
pérdida de clientes de DTH como consecuencia de la
decision estratégica de la compania de discontinuar
tecnologias legadas.

Los accesos méviles de contrato crecieron un 6,0%
interanual y alcanzaron los 53,4 millones con una
ganancia neta de 1,6 millones de nuevos accesos en
los primeros seis meses del afio 2026, con un churn en
niveles muy bajos (1,0%), impulsados por la politica de
totalizacion y por el lanzamiento de nuevos paquetes
(ofertas con mas de un servicio) en pospago hibrido
(accesos de contrato con limitacion de trafico que
necesita realizar una recarga para adquirir trafico
adicional).
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Los accesos moviles de prepago decrecieron un
6,1% interanualmente y alcanzaron los 31,9 millones de
clientes con una pérdida neta de 286 mil accesos
durante la primera mitad del ano 2026. La menor base
de clientes ha sido principalmente consecuencia de la
retraccion del mercado y de la estrategia de migrar
clientes prepago a planes hibridos (accesos de
contrato con limitacién de trafico que necesita realizar
una recarga para adquirir trafico adicional) y centrarse
mas en incentivar el consumo de las recargas.

Los accesos de banda ancha crecieron un 9,8%
interanual y alcanzaron los 8,4 millones con una
ganancia neta de 373 mil nuevos accesos en los
primeros seis meses del ano 2026. Telefénica Brasil
mantuvo su foco estratégico en el despliegue de fibra,
llegando a los 8,2 millones de hogares conectados con
FTTH a junio de 2026, creciendo un 11,3% interanual, lo
que logra compensar la caida de los otros accesos de
servicios legados en banda ancha (xDSL). Telefénica
Brasil alcanzd los 32,4 millones de unidades
inmobiliarias pasadas con acceso FTTx y 32,0 millones
con acceso FTTH.

Los accesos de voz tradicionales decrecieron un
14,1% interanual debido a la sustitucion fijo-movil,
alcanzando los 4,7 millones de accesos.

Los accesos de TV de pago alcanzaron los 720 mil a
30 de junio de 2026, disminuyendo un 4,6% interanual
principalmente como consecuencia de la decision
estratégica de discontinuar el servicio de DTH.

La siguiente tabla muestra la evolucion de los
resultados de Telefdnica Brasil del primer semestre de
2026 en comparacion con el primer semestre de 2025:
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Millones de euros

P Enero-junio Enero-junio %Var.
TELEFONICA BRASIL 2025 2026 Reportada
Importe neto de la cifra de negocios 4.616 5195 12,5%

Negocio Mévil 3.268 3.705 13.4%
Ingresos de terminales 275 366 33.2%
Negocio Fijo 1.348 1.490 10,5%
Otros ingresos 19 17 44,0%
Aprovisionamientos (1.074) (1.224) 14,0%
Gastos de personal (593) (642) 8.4%
Otros gastos (1145) (1.286) 12,2%
EBITDA 1.924 2.215 15,1%
Amortizaciones (1.190) (1.310) 10,1%
Resultado Operativo (Ol) 733 905 23,4%
Amortizacién de derechos de uso (289) (327) 13.3%
Gastos por intereses de arrendamientos (133) (147) 10,8%
EBITDAaL 1.502 1.740 15,9%

Analisis de los resultados
En el primer semestre de 2026, las ventas y
prestaciones de servicios (ingresos) ascendieron a

5.195 millones de euros, creciendo un 12,5% interanual.

Excluyendo el efecto del tipo de cambio, los ingresos
crecerian un 7,5%, gracias al crecimiento de los
ingresos del servicio, apalancado fundamentalmente
en el negocio movil y los negocios asociados a nuevas
tecnologias (FTTH y Serv. Digitales) y la mayor venta
de terminales.

- Los ingresos del negocio mévil ascendieron a
3.705 millones de euros en el primer semestre de
2026, creciendo un 13,4%. Excluyendo el efecto del
tipo de cambio, los ingresos del negocio movil
crecerian un 8,3%, gracias a la positiva evolucion del
contrato movil por la mayor base de clientes, los
ajustes de tarifas y la evolucién de los ingresos de
servicios digitales,

- Los ingresos del negocio fijo ascendieron a 1.490
millones de euros en el primer semestre de 2026
creciendo un 10,5% interanual. Excluyendo el efecto
del tipo de cambio, los ingresos del negocio fijo
crecerian un 5,6%, principalmente por los mayores
ingresos en FTTH, en linea con el enfoque
estratégico en dichos servicios y los mayores
ingresos digitales.

El EBITDA se situé en 2.215 millones de euros en el
primer semestre de 2026, creciendo un 15,1%
interanual.
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Las amortizaciones ascendieron a 1.310 millones de
euros en el primer semestre de 2026,
incrementandose un 10,1% interanualmente,
principalmente por el efecto del tipo de cambio.

El Resultado Operativo se situé en 905 millones de
euros en el primer semestre de 2026, creciendo un
23.4%., debido principalmente al buen
comportamiento de los ingresos del servicio por
mayor actividad comercial e incremento de tarifasy a
la apreciacion del real brasilefo.
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TELEFONICA ALEMANIA

La siguiente tabla muestra la evolucion de los accesos
de Telefénica Alemania del primer semestre de 2026
en comparacion con el primer semestre de 2025:

ACCESOS
Miles de accesos 2025 2026 %\Var.
Accesos de telefonia fija 2.279 2.315 1.6%
Banda ancha 2.361 2.395 1.4%
UBB 2.095 2.158 3.0%
FTTH 66 102 56,1%
Accesos moviles 41.452 35.097 (15.3%)
Prepago 14.540 13.762 (5.4%)
Contrato 24.358 18.057 (25,9%)
loT 2.554 3.279 28.4%
Total Accesos 46.091 39.807 (13.6%)

Notas:
(1) Incluye los accesos "fixed wireless" y de voz sobre IP.

Durante la primera mitad de 2026, Telefénica
Alemania mantuvo su negocio principal resiliente y un
bajo nivel de churn en un mercado dinamico pero
racional.

Durante la primera mitad de 2026, los principales hitos
de Telefdénica Alemania son:

Telefénica Alemania lanzé "O2 Plus bundles”
productos méviles combinados con servicios
adicionales, como conectividad fija y/o
entretenimiento). La nueva oferta se centra en
impulsar un crecimiento rentable en un mercado
maduro.

- Telefénica Alemania anuncio el lanzamiento de un
programa de simplificacion para crear una
organizacion mas agil y eficiente, e impulsar el
crecimiento futuro.

« En un mercado dindmico, Telefénica Alemania esta
priorizando el crecimiento rentable, con un enfoque
centrado en el valor por encima del volumen.

Telefdnica Alemania acelerd el ritmo de despliegue
de red, ejecutando aproximadamente 4.500
actuaciones de ampliacién y mejora de
emplazamientos.

Los accesos totales decrecieron un 13,6% a nivel
interanual y se situaron en los 39,8 millones a 30 de
junio de 2026, explicado principalmente por el
decrecimiento del 15,3% interanual de los accesos
moviles que alcanzan 35,1 millones.
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Los accesos de contrato movil alcanzaron en la
primera mitad de 2026 los 18,1 millones de clientes
decreciendo interanualmente un 25,9%. Esta caida se
debid principalmente a la migracién de clientes de 1&1,
tras el lanzamiento del cuarto operador mévil en
Alemania. Excluyendo el impacto de esta migracion, la
base de clientes mdviles de contrato habria crecido un
2.4% interanual, impulsada por el buen
comportamiento de la marca O2, promociones
atractivas y el lanzamiento en junio de los nuevos
paquetes O2 Plus. La tasa de churn de los clientes de
contrato de O2 se mantuvo baja y estable en el 1,1%,
reflejando la mejora de la propuesta de productos y
servicios, la excelente calidad de la red y un sélido
nivel de atencidn al cliente.

Los accesos moviles de prepago decrecieron un
5,4% interanualmente hasta llegar a los 13,8 millones
de clientes lo que refleja una pérdida neta de 456,8 mil
clientes en el primer semestre de 2026, como
consecuencia de la continua debilidad del mercado

prepago en Alemania.

Los accesos de banda ancha alcanzaron 2,4
millones de clientes incrementando un 1,4%
interanualmente y registrando una ganancia neta de
28,3 mil accesos en la primera mitad de 2026,
principalmente por la disminucién de los accesos de
DSL mientras que la demanda de los accesos de alta
velocidad por cable y fibra se mantuvo sdlida. En
general, el churn se mantuvo bajo, registrando un
ligero descenso interanual de 0,2 puntos
porcentuales, situandose en el 1,0% durante el primer
semestre de 2026.
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La siguiente tabla muestra la evolucion de los
resultados de Telefénica Alemania del primer
semestre de 2026 en comparacion con el primer
semestre de 2025:

Millones de euros

P Enero-junio Enero-junio %Var
TELEFONICA ALEMANIA 2025 2026 Reportada
Ventas y prestaciones de servicios 4.095 3.693 (9.8%)

Negocio Movil 3.641 3.231 (11.3%)
Ingresos de terminales 855 680 (20.5%)
Negocio Fijo 430 453 5,3%
Otros ingresos 97 95 (21%)
Aprovisionamientos (1.274) (1.082) (15,1%)
Gastos de personal (360) (617) 71.5%
Otros gastos (1.281) (1176) (8.2%)
EBITDA 1.278 913 (28,6%)
Amortizaciones (1.043) (1.031) (11%)
Resultado Operativo 236 (118) c.s.
Amortizacién de derechos de uso (345) (363) 51%
Gastos por intereses de arrendamientos (33) (41) 25,4%
EBITDAaL 900 510 (43.4%)

Andlisis de los resultados

Las ventas y prestaciones de servicios (ingresos)
ascendieron a 3.693 millones de euros en la primera
mitad de 2026, con una caida interanual del 9,8%,
debido a los menores ingresos en el negocio de
terminales y del impacto temporal negativo en los
ingresos por servicios moviles procedente del negocio
de partners, cuyo efecto se prevé que se diluya en la
segunda mitad de 2026.

Los ingresos del negocio movil se situaron en 3.231
millones de euros, decreciendo un 11,3% interanual.

- Los ingresos del servicio mévil se situaron en
2.552 millones de euros decreciendo un 8.4% por el
impacto temporal negativo procedente del negocio
de partners, principalmente debido al cambio de
modelo comercial de 1&1.

- Los ingresos de terminales ascendieron a 680
millones de euros, con un decrecimiento de 20,5%
interanual, debido a limitaciones de suministro en
los canales mayoristas y a un cambio en la
estrategia comercial de Teleféonica Alemania
priorizando la rentabilidad sobre el volumen que
redujo la actividad en dichos canales.
Adicionalmente, con el objetivo de mejorar las
tendencias de venta de terminales en la segunda
mitad de 2026, Telefénica Alemania trabaja en la
comercializacion de dispositivos y accesorios
adicionales en este mercado.
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- Los ingresos fijos alcanzaron 453 millones de
euros, creciendo un 5,3% a nivel interanual debido a
la creciente demanda de tecnologias de fibray
cable.

El EBITDA alcanzé los 913 millones de euros en la
primera mitad de 2026, decreciendo un 28,6%
interanualmente.

Las amortizaciones ascendieron a 1.031 millones de
euros en la primera mitad del 2026, disminuyendo un
1.1% interanualmente principalmente por una menor
base amortizable de activos intangibles como
consecuencia de activos totalmente amortizados.

El Resultado Operativo se situd en una pérdida de
118 millones de euros en el primer semestre de 2026,
frente a un beneficio de 236 millones de euros en el
mismo periodo del afo anterior, debido a un menor
EBITDA, reflejando principalmente el impacto de una
provision de 265 millones de euros asociada a un
programa de reestructuracion, parcialmente
compensado por menores amortizaciones.
Excluyendo este efecto extraordinario, el Resultado
Operativo habria ascendido a 147 millones de euros.
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VMO2

Segun lo establecido en la normativa contable para
negocios conjuntos, la participacion de Telefénica en
los resultados de VMO2, nuestra joint venture (50:50)
con Liberty Global Plc en Reino Unido, se presenta en
una unica linea de la cuenta de resultados,
"Participacion en resultados de inversiones puestas en
equivalencia". Sin embargo, en la explicacion del
segmento VMO2, la informacidn se presenta bajo
criterio de gestion, es decir, al 100%. El porcentaje de
participacion de Telefénica en VMO2 es del 50%.

Después de cinco afnos de la formacion de VMO2 la
compafia continla en el proceso de integracion e
innovando al mismo tiempo que invierte fuertemente
para expandir y actualizar sus redes de fibray 5G para
brindar conectividad de méxima calidad a cada vez
mas regiones del pais.

La huella total de fibra de VMO?2 alcanzd los 18,8
millones de hogares a 30 de junio de 2026, tras anadir
0.4 millones de hogares en los Ultimos doce meses.
Nexfibre (participada por InfraVia Capital Partners con
un 50%, Telefdnica Infra con un 25% y Liberty Global
con un 25%) anuncioé el 18 de febrero de 2026 un
acuerdo para adquirir Netomnia. El 1 de julio, la
Autoridad de Competencia y Mercados del Reino
Unido (CMA) anuncid que la operacion pasara a una
segunda fase de revisidn, tras una solicitud de
Telefdnica, Liberty Global e InfraVia Capital para
acelerar el proceso.

VMO2 firmé un acuerdo con Monzo para respaldar el
lanzamiento de Monzo Mobile, proporcionando
servicios de red y ampliando su cartera de acuerdos
con operadores moviles virtuales (MVNO) en el Reino
Unido.

Ademas, VMO2 anuncié el lanzamiento de la nueva
marca O2 Business, que combina la sélida
infraestructura de red nacional de Virgin Media O2
con la experiencia especializada de Daisy, ofreciendo
asi a las organizaciones del Reino Unido una solucién
integral y centralizada para sus necesidades de
conectividad y servicios de TI.

La siguiente tabla muestra la evoluciéon de los accesos
en VMO2 del primer semestre de 2026 en
comparacion con el primer semestre de 2025 :

ACCESOS
%Var.
Miles de accesos 2025 2026 Reportada
Accesos de telefonia fija 3.186 2.689 (15,6%)
Banda ancha 5.649 5.656 0.1%
UBB 5.644 5.651 0.1%
Accesos méviles 36.013 36.057 0.1%
Prepago 7170 6.551 (8.6%)
Contrato 15.640 15.403 (1.5%)
loT 13.204 14103 6.8%
TV de Pago 2.863 2.664 (6.9%)
Accesos Minoristas 47.71 47.066 (1.4%)
Accesos Mayoristas 10.152 10.372 2.2%
Total Accesos 57.863 57.438 (0,7%)

Los accesos totales decrecieron un 0,7% a nivel
interanual y se situaron en 57,4 millones a 30 de junio
de 2026. La caida de clientes fijos ha sido solo
parcialmente compensada por el mayor nimero de
clientes mayorista movil.
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Los accesos moviles de contrato decrecieron un
1.5% interanual y alcanzaron los 15,4 millones de
accesos con una pérdida neta de 195,7 miles de
accesos en los primeros seis meses del afno 2026
impulsada principalmente por la continua presion
competitiva de los OMV (MVNOs) en el segmento

residencial.
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Los accesos moviles de prepago decrecieron un
8.6% interanualmente y alcanzaron 6,6 millones de
clientes con una pérdida neta de 281 miles de accesos
durante la primera mitad del ano 2026.

Los accesos moviles IoT crecieron un 6,8%
interanualmente y alcanzaron los 14,1 millones de
accesos impulsados por el despliegue en el programa
de Smart Metering.

Los accesos de clientes MVNO crecieron un 2,2%

Los accesos de banda ancha crecieron un 0,1%
interanualmente y alcanzaron 5,7 millones de accesos,
impulsado por las iniciativas comerciales. No obstante,
el mercado continda siendo muy competitivo,
registrandose una pérdida neta de 36,7 mil accesos en
la primera parte del ano 2026.

La siguiente tabla muestra la evolucion de los
resultados del negocio, considerando el 100% de
VMO?2 en el primer semestre de 2026 en comparacion
con los resultados del primer semestre de 2025:

interanualmente y alcanzaron los 10,4 millones de
accesos compensando parcialmente la caida de los
accesos del segmento de consumo.

Millones de euros

Enero- Junio Enero- Junio %Var.
VMO2 2025 2026 Reportada
Ventas y prestaciones de servicios 5.944 5.522 (7.1%)
B2C 4527 4.202 (7.2%)
B2B 596 704 18,0%
Mayorista y otros 821 616 (25.0%)
Otros ingresos 260 242 (7.1%)
Aprovisionamientos (1.841) (1.579) (14.2%)
Gastos de personal (728) (716) (1.6%)
Otros gastos (1.464) (1.392) (4.9%)
EBITDA 2173 2.077 (4.4%)
Amortizaciones (1.839) (1.894) 3.0%
Resultado Operativo 333 183 (45.1%)
Participacion en resultados de inversiones puestas en equivalencia 1 (1) CsS.
Gastos financieros netos (722) (729) 09 %
Diferencias de cambio y variacion del valor razonable de derivados (164) 74 cs.
Resultado financiero neto (887) (655) (26,1%)
Resultado antes de impuestos (552) (473) (14.4%)
Impuestos 128 79 (38.2%)
Resultado Neto (424) (394) (7.2%)
Intereses minoritarios 6 (18) CsS.
Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante (100% VMO2) (430) (376) (12,5%)
EBITDA 2173 2.077 (4.4%)
Amortizacién de derechos de uso (107) (135) 25.9%
Gastos por intereses de arrendamientos (32) (28) (11.1%)
EBITDAaL 2.034 1.914 (5.9%)

Analisis de los resultados

A continuacidn, se detalla la evolucion de los
resultados del 100% de VMO2.

Los ingresos del segmento residencial
ascendieron a 4.202 millones de euros en el primer
semestre de 2026, decreciendo un 7.2% debido

En el primer semestre de 2026, las ventas y
prestaciones de servicios (ingresos) ascendieron
5.522 millones de euros decreciendo un 7,1%
principalmente debido a la reduccién de los ingresos
de construccion para Nexfibre.
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principalmente a los menores ingresos del servicio en
el segmento residencial, como resultado de una mayor
presién competitiva en el mercado, menores ingresos
por venta de terminales y a la depreciacion de la libra
esterlina.
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Los ingresos del segmento B2B ascendieron a 704
millones de euros en el primer semestre de 2026
creciendo un 18,0% impulsado principalmente por la
integracion de Daisy en la segunda mitad de 2025,
parcialmente compensado por un entorno de
mercado adverso y la depreciacion de la libra
esterlina.

Ingresos del segmento Mayorista y otros
ascienden a 616 millones de euros en el primer
semestre de 2026, decreciendo un 25,0%
principalmente debido a la reduccion de ingresos por
la construccion para Nexfibre.

El EBITDA en el primer semestre semestre de 2026
alcanzdé 2.077 millones de euros, con un decrecimiento
interanual del 4,4%.

Las amortizaciones ascendieron a 1.894 millones de
euros en el primer semestre de 2026, aumentando un
3.0%, impactado por una mayor base amortizable.

El Resultado Operativo ascendié a 183 millones de
euros en el primer semestre de 2026, en comparacion
con 333 millones de euros registrados en el mismo
periodo de 2025. Esta reduccion se debe
principalmente a la disminucién de los ingresos en el
segmento residencial, la depreciacion de la libra
esterlina y el aumento de las amortizaciones.
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Compromiso con la sostenibilidad

La estrategia de sostenibilidad de Telefénica persigue
generar valor real para el negocio, la sociedad y el
planeta. Para conseguirlo, el enfoque ESG forma parte
de los procesos y toma de decisiones.

Esto se refleja en el Plan de Sostenibilidad 2026-2030
aprobado por el Consejo en junio como palanca clave
para acelerar la estrategia Transform & Grow. Cuenta

Plan de Sostenibilidad 2026-2030

Medioambiente

Activamos la transicién verde para un

con doce lineas de trabajo para hacer de Telefénica
una compafia mas innovadora y competitiva
avanzando asi hacia la consolidacién y el liderazgo
europeo. Ademas, cuantifica el impacto a través de
cuatro dimensiones: crecimiento, eficiencia, atraccion
de inversion y mitigacién de riesgos.

Social

Activamos una sociedad mas digital,

Gobernanza

Activamos confianza en un mundo

futuro mejor

5. B2C:
1. Cero 100% Renovable s e e .z
emisiones (50% PPAs) :’;g';::::;::“e
operacionales inclusiva

inclusiva y con mayor bienestar

Aumentar el
bienestar digital de
nuestros clientes 'y
la cobertura rural

digital

9. Gobernanza,
politicas y
procesos

Plantilla formada en
éticay
sostenibilidad

2. Cadena de 6. B2B: impulso

Ofrecer la mejor
gama de productos

10. Cadena de

>95%
Proveedores de

(-56%) Emisiones - .
valor baja en GEl de alcance 3 vs z:::_:;clal y para la :::::f:::le y potencial alto
2016 . sostenibilidad |y riesgo evaluados
carbono sostenible resiliente °
. R : Mantener la
3. Gestion Residuo Cero 7. Diversidad, |, 11. Acceso a apuesta por la
. Disefio, relso y inclusiéon y ; o . . Y
circular de S . mujeres directivas* | capital financiacion
activos reciclaje bienestar del sostenible sostenible
empleado
4. Adaptacién vy | >5-:000 activos Promover IA éticay
resilie:cia: y criticos con célculo |8. Mal'c-a y contenidos propios 12. Tecnologia responsable y
N individualizado de |contenidos de TV con criterios ati liderazgo en
:II?:‘Igé:iscos riesgo climatico sostenibles de sostenibilidad eticay segura |, fanza digital
*Objetivo 2027

El Grupo ha progresado en estos aspectos en el
primer semestre de 2026:

En el pilar ambiental, ha publicado la actualizacion del
Plan de Accidn Climatica con la ruta para alcanzar las
cero emisiones netas en 2040 en toda la cadena de
valor, y ayudar a los clientes en su transicion verde. La
prioridad es seguir mejorando el consumo energético
por unidad de trafico y fomentar las renovables con
PPAs (acuerdos de compra de energia). La Compania
también ha anunciado apagados de 2G para priorizar
tecnologia mas eficiente.

En paralelo, Telefénica impulsa entre los proveedores
estandares ambiciosos para reducir los riesgos
climaticos y disminuir las emisiones en el Alcance 3.
De hecho, ha logrado por séptimo afio consecutivo la
A, la méxima calificacion, en el Supplier Engagement
Assessment de CDP, que reconoce a las compafiias
lideres en la gestion sostenible de su cadena de
suministro.
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La sostenibilidad es parte integral de la propuesta de
valor a los clientes: en B2C, se han lanzado los routers
WiFi 7 y el HomeBox 4 (Red Dot Design Award en
cuatro categorias), fabricados con un 70% y un 62%
de materiales reciclados, respectivamente, y un

consumo energético optimizado.

En B2B, sigue reforzando las soluciones que
acompanan a empresas y administraciones para
afrontar retos ambientales. En este contexto, ha
desarrollado Telefénica Dron Center, un servicio de
drones en remoto clave en la prevencion de incendios
y gestion de emergencias naturales. Y continda
ayudando a sus clientes a mejorar la gestion eficiente
del agua, principalmente en Brasil y Espafa, donde
como novedad instalara 175.000 contadores

inteligentes.

En materia social, tras los terremotos en Venezuela,
ha habilitado llamadas gratuitas, ha trabajado para
restablecer las comunicaciones y ha activado junto a
Cruz Roja una campana de donaciones.

Estados Financieros Intermedios Condensados

Telefénica, S.A. 85



Estados Financieros Intermedios Q
Condensados Consolidados 2026 Indice

Telefdénica sigue acelerando la inclusion digital: la
cobertura 4G se ha situado en el 98% en los cuatro
mercados clave, y la cobertura rural ha llegado al 92%.

Asimismo, promueve el bienestar digital,
especialmente de los mas jévenes. En Espaia, la
campanfa “"Huesos" ha ganado tres Soles de Bronce y
ha lanzado “Ruido” para fomentar un uso responsable
y seguro de las pantallas. Y en Brasil, Vivo propone
“replantear el tiempo que pasas con tu movil".

Este enfoque se complementa con medidas para
reforzar la seguridad de la red y proteger a los clientes
frente a amenazas digitales. Por ejemplo, Telefénica
bloquea cerca de 500.000 llamadas fraudulentas
diarias en Espana y cuenta con una funcionalidad para
evitar el spam. Y para B2B ofrece seguridad y soporte
energético a través de Titan Connect.

En cuanto a su compromiso con la diversidad, a cierre
de junio, tras los ajustes organizativos del Grupo,
contaba con un 34,1% de mujeres directivas, con el
objetivo de llegar al 37% en 2027.

Gracias a su actividad, Telefénica contribuye al
desarrollo socioecondmico de los paises en los que
opera con un impacto anual positivo de
aproximadamente 78.000 millones de euros.

Tabla Benchmarks ESG

Valoracioén /

Desempeno de

Por ultimo, en cuanto a gobernanza, Telefonica
cuenta con un Consejo equilibrado y diverso (46,67%
mujeres; 66,67% independientes).

El Grupo ha actualizado sus Principios de Negocio
Responsable, que constituyen su cédigo ético y de
conducta, asi como su politica de sostenibilidad. Y ha
lanzado una nueva formacion de caracter obligatorio
para los empleados. Entre otros temas, destacan la
relaciéon de confianza con los clientes, la privacidad, la
IA responsable y la prevencién del acoso.

Como parte del compromiso de Telefdnica por la
transparencia, ha publicado un informe con su
contribucién fiscal, 7.472 millones de euros en 2025.

La financiacidn sostenible es también un pilar de su
estrategia. En enero de 2026 ha emitido dos bonos
hibridos verdes por un total de 1.750 millones de euros
y un bono verde sénior de 1.000 millones de euros.

Telefénica continuda, por tanto, escalando los
beneficios de la sostenibilidad a toda su actividad.

Posicion relativa / Fecha del ultimo

Analista / Institucion Puntuacion / Ranking Telefonica detalle cambio
Bloomberg ESG Score 6110 3° del sector May-26
Corpo.rate . Climate Change A List  |12° afo consecutivo Dic-25
CDP Questionnaire
Supplier Engagement Leader 7° aho consecutivo Jul-25
Sustainability
EcoVadis Performance - Overall 80/100 Percentil 96 Nov-25
Score
Percentil 97. Miembro
FTSE Russell ESG Score 4.6/5 de FTSE4Good Jun-26
ISS Corporate ESG Corporate Rating B 1° del sector Mar-26
MSCI ESG Rating BBB Media (sector) Mar-26
Ranking Digital Rights Telco Giants Scorecard |57/100 1° del sector Ene-26
Corporate Sustainability Percentil 93. Miembro ~
S&P Global Assessment 80/100 de DJSI Europe Oct-25
Sustainalytics ESG Risk Rating 14 (Low Risk) 6° del sector Jun-26
Workforce Disclosure Overall disclosure score |89% Por encima de la media Mar-26
Initiative en todas las categorias
Digital Inclusion o
World Benchmarking Benchmark 84,3/100 1° del mundo Jun-26
Alliance
Social Benchmark 75/100 1° del mundo Ene-26
eao L. . . .
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Riesgos

La actividad del Grupo Telefdnica se ve condicionada
tanto por factores exclusivos del Grupo, como por
factores que son comunes a cualquier empresa de su
sector. Los riesgos e incertidumbres mas significativos
a los que se enfrenta la Compania y que podrian
afectar a su negocio, a su situacion financiera, a sus
resultados y/o a los flujos de caja, se describen a
continuacién y deben ser considerados
conjuntamente con la informacion recogida en la
Memoria Anual.

Actualmente, el Grupo Telefénica ha considerado
estos riesgos materiales, especificos y relevantes para
adoptar una decisién de inversidn informada en
Telefénica. No obstante, el Grupo Telefénica esté
sometido a otros riesgos que, una vez ha evaluado la
especificidad e importancia de los mismos, en funcién
de la evaluacién de su probabilidad de ocurrencia y de
la potencial magnitud de su impacto, no se han
incluido en esta seccidn. La evaluacién del potencial
impacto de los riesgos es cuantitativa y cualitativa,
considerando, entre otras cuestiones, potenciales
impactos econdmicos, de cumplimiento,
reputacionales y ambientales, sociales y de
gobernanza ("ESG").

Los riesgos se presentan en esta seccion agrupados
en cuatro categorias: de negocio, operacionales,
financieros, y legales y de cumplimiento normativo.

Estas categorias no se presentan por orden de
importancia. Sin embargo, dentro de cada categoria,
los factores de riesgo estan presentados en orden
descendente de importancia, segun lo determinado
por Telefdnica a la fecha de este documento.
Telefonica puede cambiar su vision sobre la
importancia relativa de los mismos en cualquier
momento, especialmente si surgen nuevos eventos
internos o externos.

Riesgos relativos al Negocio

La posicion competitiva de Telefonica en
algunos mercados podria verse afectada
por la evoluciéon de la competencia, la
fragmentacion del mercado o determinadas
formas de consolidacion del mercado.

El Grupo Telefénica opera en mercados altamente
competitivos, por lo que existe el riesgo de que el
Grupo no sea capaz de comercializar sus productos y
servicios de manera eficiente o de reaccionar
adecuadamente frente a las distintas acciones
comerciales realizadas por los competidores. Ello
podria tener como consecuencia el incumplimiento de
sus objetivos de crecimiento y retencion de clientes, y
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podria poner en riesgo sus ingresos y rentabilidad
futuros.

Adicionalmente, el Grupo Telefénica puede verse
afectado por decisiones de los reguladores en materia
de defensa de la competencia. Estas autoridades
podrian prohibir o dificultar determinadas actuaciones
como, por ejemplo, procesos de consolidacién en
mercados locales (dificultando la consecucién de la
escala necesaria para competir de manera eficiente o
la captura de eficiencias operativas y la optimizacion
de inversiones en infraestructuras y tecnologias) o
determinadas practicas comerciales, o imponer
obligaciones o cuantiosas sanciones. Estas
actuaciones por parte de dichas autoridades podrian
afectar a la posicién competitiva del Grupo y a su
capacidad para sostener el crecimiento a largo plazo
y/o menoscabar el futuro crecimiento de
determinados negocios o dificultar la competencia a
nivel global.

La entrada de nuevos competidores en los mercados
principales (aprovechando la regulacién asimétrica 'y
las obligaciones mayoristas para los operadores
tradicionales), la concentraciéon del mercado mediante
fusiones de otros actores o cambios de control en
competidores clave, podria reconfigurar los mercados.
Esto podria afectar la posicidon competitiva relativa de
Telefdnica, impactando la evolucidn potencial de los
ingresos y la cuota de mercado, especialmente si los
nuevos participantes siguen estrategias agresivas de
captacion de clientes. Ademas, los nuevos
participantes podrian decidir acelerar el despliegue de
la red (por ejemplo, 5G y Fibra) con el objetivo de
diferenciarse en los mercados, lo que podria conducir
a una mayor competencia en infraestructura.

Determinadas alianzas estratégicas, acuerdos de
colaboracidn o joint ventures entre operadores de
telecomunicaciones y otros actores relevantes del
ecosistema digital podrian reforzar la posicion
competitiva de terceros en segmentos especificos del
mercado. En particular, iniciativas dirigidas a fortalecer
la prestacion internacional de servicios de
conectividad, comunicaciones y soluciones digitales
para grandes clientes multinacionales (como por
ejempilo, la joint venture de BT Group y Verizon para el
negocio internacional) podrian incrementar la presion
competitiva sobre determinados negocios del Grupo.

El desarrollo de nuevas tecnologias de conectividad,
en particular las comunicaciones satelitales
(incluyendo servicios de banda ancha y D2D), podria
intensificar la competencia en determinados
segmentos del mercado. La mejora de las
capacidades de estas tecnologias, junto con la
entrada de nuevos operadores o la colaboracion/
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integracion entre operadores satelitales y operadores
de telecomunicaciones, podria modificar la dinamica
competitiva en algunos segmentos y, potencialmente,
reducir las barreras de entrada tradicionales.

En la medida en que estas soluciones alcancen una
mayor adopcién comercial, podrian ofrecer
alternativas a servicios prestados por las redes
terrestres, principalmente en zonas con menor
cobertura o densidad de poblacién o mayor
sensibilidad al precio, y afectar a la demanda de
determinados servicios del Grupo, asi como a su
posicion competitiva, ingresos y cuota de mercado.

Hoy en dia, la mayoria de los operadores de
telecomunicaciones, como Telefdnica, incluyen en su
cartera servicios que van mas alla de los servicios
basicos de conectividad, aunque el peso de estos
servicios es relativamente menor. La dindmica
competitiva de los servicios digitales es diferente, ya
que estos mercados estan dominados por actores
over-the-top (OTT) especializados y por las grandes
empresas tecnoldgicas, que aprovechan las ventajas
econdmicas de ser plataformas globales y de sus
fuertes marcas comerciales.

Si Telefdnica no fuera capaz de afrontar exitosamente
estos desafios, asegurando una oferta de productos y
servicios de tecnologias de vanguardia y manteniendo
su competitividad frente a otros competidores
actuales o futuros, se podrian ver afectados de forma
negativa los negocios, la situacion financiera, los
resultados operativos y/o los flujos de caja del Grupo.

La Compania podria verse afectada por
perturbaciones en la cadena de suministro
o restricciones al comercio a nivel
internacional, asi como por la dependencia
de su red de proveedores.

La existencia de proveedores criticos en la cadena de
suministro, especialmente en dreas como
infraestructura de red, sistemas de informacion o
terminales con alta concentracién en un reducido
numero de proveedores, plantea riesgos que pudieran
afectar a las operaciones de Telefénica. En el caso de
que se produjeran practicas que no cumplan con los
estandares aceptables o que no cumplan con las
expectativas de desempeno de Telefdnica
(incluyendo retrasos en la finalizacién de proyectos o
entregas, ejecuciones de baja calidad, desviaciones
de costes, suministro limitado debido a la falta de
stock, practicas inapropiadas o relacionadas con los
estandares ESG existentes), esto podria dafar la
reputacion de Telefdnica o afectar negativamente a
Su negocio, situacion financiera, los resultados
operativos y/o flujos de caja. Ademas, en
determinados paises, Telefonica puede estar expuesta
a contingencias laborales en relacion con los
empleados de dichos proveedores.
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A 30 de junio de 2026 el Grupo Telefénica contaba
con tres proveedores de terminales méviles (uno de
ellos situado en China) y cuatro proveedores de
infraestructura de red (uno de ellos situados en
China), que aunaban el 85% y 80%. respectivamente,
del importe total de las adjudicaciones en compras
realizadas por el Grupo a 30 de junio de 2026 a
proveedores de terminales mdviles y proveedores de
infraestructura de red. Uno de los proveedores de
terminales méviles (no situado en China) representaba
un 43% del importe total de las adjudicaciones en
compras realizadas a 30 de junio de 2026 a
proveedores de terminales moviles.

A 30 de junio de 2026 el Grupo Telefénica contaba
con aproximadamente 73 proveedores de tecnologia
de la informacion (Tl) que aunaban el 80% del importe
total de las adjudicaciones de compras de Tl
realizadas a 30 de junio de 2026, seis de los cuales
representaban el 30% de las compras en dicho dmbito
y periodo.

Si los proveedores no pudiesen suministrar sus
productos al Grupo Telefénica en los plazos
acordados o tales productos y servicios no cumplen
con los requerimientos del Grupo, podrian
comprometer los planes de despliegue y expansion de
la red, lo que en determinados supuestos podria llegar
a afectar al cumplimiento de los términos y
condiciones de los titulos bajo los que opera el Grupo
Telefdnica, o comprometer los negocios y los
resultados operativos del Grupo Telefdnica.

En este sentido, las cadenas de suministro globales y
regionales, tanto de los operadores del sector como
de los proveedores de Telefdnica, estan expuestas a
disrupciones generadas por tensiones geopoliticas,
conflictos armados o inestabilidad politica (i.e los
conflictos en Ucrania, y en Oriente Medio), asi como
por tensiones comerciales (como por ejemplo, la crisis
de semiconductores o la escasez de memorias), entre
otros, que podrian provocar disrupciones en las
cadenas de suministro globales o afectar de forma
negativa sobre algunos de los proveedores de
Telefdnica y otros operadores del sector. Asimismo,
continuan las tensiones por el control del futuro de las
tecnologias vinculadas a la Inteligencia Artificial, con
dos bloques (EE.UU. y China) en conflicto. Existen
riesgos elevados de restricciones a la exportacion de
componentes electrénicos y bloqueos mutuos que
podrian polarizar el desarrollo de estas tecnologias y
aumentar la fragmentacion de los ecosistemas.

El Grupo Telefénica evalua constantemente los
potenciales impactos de los cambios en politicas
arancelarias en productos y componentes
relacionados, y desarrolla alternativas de
aprovisionamiento que contrarresten un potencial
impacto. Hasta la fecha del presente documento, no
se ha observado un impacto significativo derivado de
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las politicas arancelarias para el Grupo Telefénica.
Todo ello podria incrementar los precios para
Telefdnica y, en ultima instancia, encarecer los
servicios de Telefonica para los clientes, y se podrian
ver afectados de forma negativa los negocios, la
situacion financiera, los resultados operativos y/o los
flujos de caja del Grupo.

Adicionalmente, dentro de la industria de
semiconductores, la cadena de valor se encuentra
tensionada, especialmente en relacion a los chipsets
de memoria, tensidon que se incrementa por una
demanda creciente de centros de datos y de
capacidades de Inteligencia Artificial proveniente de
los grandes proveedores de servicios en la nube. Todo
ello podria generar mas tensiones en toda la cadena,
desde los proveedores de sustrato hasta las empresas
de fabricacion de chipsets, generando un
comportamiento ciclico que puede llegar a impactar
en diferentes tecnologias. Esta situacién podria
resultar en mayores costes y en un incremento de los
plazos de entrega, y si las capacidades de la cadena
de valor no se incrementan, podria existir un riesgo de
desabastecimiento en diferentes sectores, incluido el
de las telecomunicaciones.

Los riesgos de seguridad nacional también pueden
limitar la capacidad de Telefénica de utilizar
determinados proveedores y obligar a incurrir en
costes adicionales. La Comisién Europea ha
presentado una propuesta legislativa, Ciber Security
Act 2, que podria resultar en restricciones de uso e
instalacién de equipos de red de proveedores
identificados de alto riesgo. El alcance de las
obligaciones finales, asi como la aprobacién y plazos
asociados a la propuesta legislativa son inciertos.
Asimismo, varios paises de la UE han impuesto
restricciones al uso de proveedores de
telecomunicaciones considerados de alto riesgo para
la infraestructura de red 5G, como algunos
proveedores chinos. En Alemania, Telefénica y otros
operadores de redes méviles han firmado contratos
de derecho publico con el Ministerio del Interior
aleman que obligan a los operadores de redes mdviles
a dejar de utilizar todos los componentes criticos
fabricados por proveedores chinos en sus redes
principales 5G para finales de 2026. Los operadores
también estan obligados a sustituir las funciones
criticas de los sistemas de gestion de redes 5G de
dichos proveedores, en las redes de acceso y
transporte de la red movil 5G, por soluciones técnicas
de otros fabricantes, para finales de 2029. Esto
requiere la cooperacién de los proveedores, que
deben proporcionar interfaces abiertas para controlar
los elementos de red.

Desde 2022 el Grupo Telefénica ha llevado a cabo un
seguimiento especifico y se han desarrollado planes
de accidn con respecto a los desafios en la cadena de
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suministro resultantes del conflicto bélico en Ucrania,
asi como a la posible interrupcién del uso de algunos
proveedores como resultado de las tensiones entre
Estados Unidos y China. Aunque la cadena de
suministro ha resistido, en general, en los Ultimos afos,
a pesar de las diversas tensiones que afectan la
industria de semiconductores y de materias primas,
esto puede cambiar en el futuro.

La imposicion de restricciones al comercio y cualquier
perturbacién en la cadena de suministro, como la
relativa al transporte internacional, puede resultar en
costes mas altos y margenes inferiores o afectar a la
capacidad del Grupo Telefdnica para ofrecer sus
productos y servicios y podria afectar de forma
negativa a los negocios, la situacion financiera, los
resultados operativos y/o los flujos de caja del Grupo.

Ademas, en la venta de servicios digitales, el Grupo
Telefdénica integra regularmente los servicios digitales
que ofrece con tecnologias de terceros. De forma
similar a las relaciones mas tradicionales con
proveedores, estas integraciones someten al Grupo
Telefdnica al riesgo de fallos de estos terceros y al
coste de supervisar continuamente a estos socios
estratégicos para garantizar que mantienen los niveles
adecuados de acreditacion y que las tecnologias que
proporcionan siguen siendo seguras y estan
actualizadas. Cualquier fallo de los terceros o de las
tecnologias que proporcionan podria afectar
negativamente a los servicios digitales ofrecidos por el
Grupo Telefdnica, y los negocios, la situacién
financiera, los resultados operativos y/o los flujos de
caja del Grupo podrian verse afectados
negativamente como consecuencia de ello.

Telefonica podria verse afectada por la
escasez de talento tecnoldgico global y por
las necesidades de nuevas habilidades en la
plantilla debido a los rapidos cambios
tecnoldgicos, lo que pueden limitar la
competitividad del Grupo.

La necesidad cambiante de nuevas habilidades en la
plantilla debido a las continuas disrupciones
tecnoldgicas y la escasez de talento tecnoldgico en el
mercado plantean riesgos significativos que pueden
afectar a la competitividad del Grupo.

El éxito en la ejecucion del plan estratégico de
Telefdnica y nuestra capacidad para competir
eficazmente ahoray en el futuro dependen en gran
medida del talento clave de la Compafia, asi como de
una plantilla altamente cualificada.

Para seguir desarrollando la conectividad de ultima
generaciony los servicios digitales para los clientes
residenciales y corporativos del Grupo, incorporando
los ultimos cambios tecnoldgicos y adaptandonos a
las necesidades cambiantes de los clientes, el Grupo
requiere perfiles con habilidades tecnolégicas como el
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desarrollo de software, big data, Inteligencia Artificial y
ciberseguridad, entre otras.

Este tipo de perfiles con experiencia en el sector
tecnoldgico estan muy demandados y hay una alta
competencia por el talento a nivel mundial. La falta de
talento y de las habilidades necesarias en el Grupo
puede ralentizar la innovacién y adaptacion a los
réapidos cambios del sector, impactando en las
oportunidades comerciales y en la calidad de los
servicios prestados.

Pese a que tomamos medidas para gestionar estos
riesgos, entre ellas, fomentar una cultura de
aprendizaje continuo mediante ambiciosos programas
de capacitacion y desarrollo de capacidades en los
empleados, motivar y retener el talento clave del
Grupo, y redefinir nuestra cultura corporativa para
garantizar el crecimiento y la sostenibilidad de la
Compafia a largo plazo, no puede garantizarse que
dichas medidas sean suficientes.

Si el Grupo no consigue atraer y retener a los talentos
tecnoldgicos, esto podria afectar negativamente a los
negocios, la situacion financiera, los resultados
operativos y/o los flujos de caja del Grupo.

El Grupo requiere de concesiones y
licencias para la prestacion de gran parte
de sus servicios, asi como para el uso de
espectro, que es un recurso escaso y
costoso.

Muchas de las actividades del Grupo (como la
prestacion de servicios telefénicos, la television de
pago, la instalacion y explotacion de redes de
telecomunicaciones, el uso del espectro, etc))
requieren licencias, concesiones o autorizaciones de
las autoridades gubernamentales, que suelen exigir
que el Grupo satisfaga ciertas obligaciones, entre ellas
niveles de calidad, servicio y condiciones de cobertura
minimos especificados. En el caso de producirse el
incumplimiento de alguna de las obligaciones
establecidas en las licencias, podrian resultar
consecuencias tales como sanciones econdmicas u
otras que pudieran afectar a la continuidad del
negocio. Ademas, en determinadas jurisdicciones,
pueden ser modificadas las concesiones de las
licencias antes de concluir el vencimiento, o la
imposicién de nuevas obligaciones en el momento de
la renovacién o incluso la no renovacion de las
licencias.

Asimismo, el Grupo Telefénica necesita el suficiente y
adecuado espectro para ofrecer sus servicios. La
intencion del Grupo es mantener la capacidad de
espectro actual y, si es posible, ampliarlo, a través de
la participacion del Grupo en las subastas de espectro
que se espera que tengan lugar en los préximos afos,
lo que requerird posibles salidas de efectivo para
obtener un espectro adicional o para cumplir con los
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requisitos de cobertura asociados con algunas de
estas licencias. Aunque Telefénica considera que su
capacidad actual de espectro es suficiente en todas
las regiones donde opera, la no obtencion o retencidn,
por parte del Grupo, de una capacidad de espectro
suficiente o apropiada en estas jurisdicciones en el
futuro o su incapacidad para asumir los costes
relacionados, podria tener un impacto adverso en su
capacidad para mantener la calidad de los servicios
existentes y en su capacidad para lanzar y
proporcionar nuevos servicios, lo que podria afectar
negativamente al negocio, la situacién financiera, los
resultados de las operaciones y/o los flujos de caja de
Telefdnica.

Cualquiera de las cuestiones anteriores, asi como
cuestiones adicionales mencionadas a continuacion,
podrian tener un impacto material adverso en el
negocio, la situacion financiera, los resultados de las
operaciones y/o los flujos de caja de Telefdnica.

Acceso a nuevas concesiones/licencias de espectro.

En Espafa, el Ministerio de Asuntos Econémicos y
Transformacion Digital (actualmente Ministerio para la
Trasformacion Digital y de la Funcién Publica), aprobd
en junio de 2023 una modificacién del Cuadro
Nacional de Atribucion de Frecuencias, (CNAF),
permitiendo la posibilidad de que se pongan a
disposicion 450 MHz en la banda de 26 GHz para
autoprestacion de empresas, industrias y
organizaciones que operan en un sector especifico,
que podrian desplegar redes privadas para apoyar sus
necesidades de conectividad (verticales). Esto podria
suponer una mayor competencia en el segmento de
redes privadas de empresas.

Adicionalmente, en junio de 2025, en relacion al
borrador de regulacion para modificar el CNAF, el
regulador espafol de telecomunicaciones (CNMC)
propuso al Ministerio para la Transformacion Digital y
de la Funcidn Publica que los 20 MHz iniciales de la
banda de 3500 MHz (3400-3420 MHz), que
actualmente constituyen una banda de guarda, se
asignen para usos de autoprestacion, lo que podria
afectar al negocio de redes privadas B2B, ya que las
empresas podrian desarrollar directamente sus redes
privadas o contratar a integradores de redes,
prescindiendo de los servicios de Telefdnica, y
aumentando la competencia. En definitiva, podria
implicar la pérdida de clientes en el negocio de
comunicaciones de empresa.

El Ministerio para la Transformacién Digital ha
sometido a consulta publica en octubre de 2025 una
nueva revision del Cuadro Nacional de Atribucion de
Frecuencias en la que la principal novedad es la
atribucion de la banda 3,8-4,2 GHz para diferentes
servicios (Defensa, Periodismo Electrénico, Redes en
Autoprestacién y servicios prestados por operadores)
cuya aprobacion definitiva tendra lugar en el segundo
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semestre de 2026, abierto de nuevo la posibilidad de
redes en autoprestacion, que podria suponer una
mayor competencia en el segmento de redes privadas
de empresas.

En Brasil, la Agencia Nacional de Telecomunicagdes
(ANATEL) mediante la Resolucion 785/2025, aprobd el
calendario para las subastas de espectro incluyendo
frecuencias en multiples bandas para subastas a corto
(2026-2028), medio (2029-2032) y largo plazo
(2032-2036).

El 4 de mayo de 2026, ANATEL subastd la banda de
700 MHz dividida en cinco bloques regionales. La
prioridad en la primera ronda se otorgd a los
operadores que ya contaban con autorizaciones
regionales en la banda de 3,5 GHz.

Licencias existentes: procesos de renovacion y
modificacidn de las condiciones de explotacion de los
servicios.

En Alemania, Bundesnetzagentur (BNetzA) publicd, en
marzo de 2025, una decision sobre la extension del
plazo de vigencia de las licencias de espectro de 800
MHz, 1800 MHz y 2,6 GHz, que expiraban
parcialmente a finales de 2025. La decisién prevé que
los derechos de uso de frecuencias existentes en los
rangos de frecuencias mencionados se prorrogasen,
previa solicitud, durante un periodo transitorio de
cinco anos. La ampliacién de los derechos de uso se
acompana de obligaciones para un mayor despliegue
de las redes moviles, en particular en las zonas rurales
y alo largo de las rutas de transporte. También existe
la obligacién de negociar con los Operadores Moviles
de Redes Virtuales (OMRYV) la compra de servicios
moviles al por mayor, asi como la obligacion de
negociar la itinerancia nacional y un uso cooperativo y
compartido de frecuencias por debajo de 1 GHz con
1&1 Mobilfunk GmbH (“1&1"). Por ultimo, se impone la
obligacién de prolongar los acuerdos de
arrendamiento de espectro 2.6 GHz existentes entre
Telefénica y 1&1 durante el periodo de prolongacion.
En junio de 2025, BNetzA prorrogd los derechos de
uso de frecuencias de Telefdnica, tal como habia
solicitado. Como parte de un segundo conjunto de
acciones, se espera un marco procedimental mas
amplio para la utilizacion a partir de 2031, incluidos los
derechos de uso y las nuevas gamas de frecuencias
que expiran en 2033 y 2036 o que pasen a estar
disponibles para las comunicaciones mdviles en los
proximos anos. La decision sobre este conjunto de
acciones esta prevista para 2028.

En diciembre de 2025, BNetzA relanzd el
procedimiento de adjudicacion de espectro 5G de
2018 con una consulta publica sobre aspectos
regulatorios del espectro, abierta hasta el 12 de enero
de 2026. Este relanzamiento fue necesario después de
que, en diciembre de 2025, el Tribunal Administrativo
Federal declarara finalmente ilegal la decisién de la
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BNetzA, de 26 de noviembre de 2018, relativa a la
asignacion y las reglas de subasta de las frecuencias
en las bandas de 2 GHz y 3,6 GHz. Las asignaciones de
frecuencias actuales seguiran siendo validas hasta
que sean modificadas o revocadas y reasignadas bajo
una nueva decision de BNetzA. Los fundamentos de la
sentencia permitirian a BNetzA volver a emitir la
decision anterior con una nueva exposicion de
motivos. En consecuencia, en dicha consulta, BNetzA
esta considerando la opcidn de adoptar una nueva
decision sin repetir la subasta, siempre que los
cambios en la nueva decision no sean significativos.

En el Reino Unido, las licencias de espectro mévil son
generalmente indefinidas, y estan sujetas a una tasa
anual tras un periodo fijo (normalmente de 20 afios)
desde la subasta inicial. En 2033, tras el mencionado
periodo fijo, Ofcom debera fijar las tasas del espectro
para las bandas de 800 MHz y 2,6 GHz. VMO2
actualmente posee espectro en estas dos bandas. En
2026, Ofcom anunci6 una subasta de 25 MHz de
espectro en la banda 1400 MHz, prevista para
principios de 2027. Los resultados de esta
adjudicacion informaran de la tasa anual que se
cobrara por el espectro de 1400 MHz que VMO2 ya
posee.

En relacion con Brasil, el 16 de diciembre de 2024,
Telefdnica Brasil, ANATEL, el Tribunal Federal de
Cuentas de Brasil y el Ministerio de Comunicaciones
brasilefio firmaron un Acuerdo sobre los términos y
condiciones para la adaptacién de los contratos de
concesién STFC a un instrumento de autorizacion (el
Acuerdo de Autocomposicién). El Acuerdo de
Autocomposicidn incluye varias condiciones clave: (i)
Telefdnica Brasil esta obligada a realizar inversiones
especificas en los términos establecidos en el
acuerdo; y (ii) Telefénica Brasil debe mantener la
prestacién de servicios de telefonia fija, en ciertas
localidades sin competencia adecuada, dentro del
area de concesion hasta el 31 de diciembre de 2028; y
(iii) todos los procedimientos administrativos y
judiciales pendientes relacionados con la concesion
en ANATEL o en los tribunales deben ser resueltos, y
Telefénica Brasil debe retirar cualquier caso
presentado contra el regulador; y (iv) Telefénica Brasil
debe comprometerse a cumplir las promesas de
interés publico durante un maximo de diez afios como
parte del proceso de adaptacion. El 11 de abril de 2025
Telefdnica Brasil firmé con ANATEL el contrato
unificado que compila todas las licencias anteriores en
un solo titulo, finalizando asi la migracion al régimen
de autorizacion.

ANATEL acordo¢ la prérroga de las autorizaciones
vigentes en la banda de 850 MHz hasta noviembre de
2028, las de 900/1800 MHz entre 2031y 2035
(dependiendo de la region), y las de 2100 MHz hasta
2038. Adicionalmente, la Resolucion de ANATEL n°
757/2022, posteriormente sustituida por la Resolucién
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n°773/2025, pretende llevar a cabo una accién de
refarming consistente en la promocién de cambios en
la disposicion de canales de las subbandas de 850
MHz (2028) y 900/1800 MHz (2032). Ciertos
requisitos especificos impuestos para estas
renovaciones, incluidos los relacionados con los
criterios y obligaciones de valoracidon, aun estan
siendo revisados por el Tribunal Federal de Cuentas.

Durante el primer semestre de 2026, no se ha
producido inversidn en adquisiciones de espectroy
renovaciones (227 millones de euros de inversion
consolidada en el primer semestre de 2025, por la
adquisicidn de espectro en Alemania y Venezuela, por
importe de 207 y 20 millones de euros,
respectivamente). En el caso de que se renueven las
licencias descritas o se realicen nuevas adquisiciones
de espectro, supondria realizar inversiones adicionales
por parte de Telefdnica.

En el Anexo VI de los Estados Financieros
Consolidados 2025, se puede encontrar mas
informacién sobre determinadas cuestiones
regulatorias clave que afectan al Grupo Telefénicay a
las concesiones y licencias del Grupo Telefdnica.

Telefdnica opera en un sector caracterizado
por los rapidos cambios tecnoldgicos y
podria no anticiparse o adaptarse a dichos
cambios o no seleccionar las inversiones
mads adecuadas ante dichos cambios.

El ritmo de la innovacién y la capacidad de Telefdnica
para mantenerse al dia con sus competidores es un
tema critico en un sector tan afectado por la
tecnologia como las telecomunicaciones. En este
sentido, seran necesarias inversiones adicionales
significativas en nuevas infraestructuras de red de alta
capacidad que permitan ofrecer las prestaciones que
demandaran los nuevos servicios, a través del
desarrollo de tecnologias como el 5G o la fibra.

Constantemente surgen nuevos productos y
tecnologias que pueden dejar obsoletos algunos de
los productos y servicios ofrecidos por el Grupo
Telefdnica, asi como su tecnologia. Asimismo, la
explosion del mercado digital y la incursion de nuevos
agentes en el mercado de las comunicaciones, como
OMVs, las compafias de Internet, tecnoldgicas o los
fabricantes de dispositivos, podrian implicar la pérdida
de valor de determinados activos, asi como afectar a
la generacion de ingresos o provocar una
actualizacién del modelo de negocio de Telefénica. En
este sentido, los ingresos del negocio tradicional de
voz se han reducido en los Ultimos afos, mientras que
se incrementan los ingresos de servicios de
conectividad (internet, fijo y movil). Asimismo,
evolucionando y diversificando sus fuentes de
ingresos, Telefonica ofrece nuevos servicios digitales,
como Internet de las Cosas (IoT), ciberseguridad,
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servicios en la nube, big data e Inteligencia Artificial,
en el segmento B2B y servicios de ecosistema en el
segmento B2C, incluyendo dispositivos, salud,
seguros, contenidos de video, energia solar, alarmas,
publicidad, servicios financieros, educacion, etc.

Adicionalmente, el mundo de las telecomunicaciones
estd evolucionando hacia un modelo de redes y
servicios programables. Este tipo de redes puede ser
utilizado por programadores de una forma
completamente nueva y diferente a como habia sido
en el pasado. Como primer gran paso la GSMA (Global
System for Mobile Communications) esta liderando la
iniciativa Open Gateway para la exposicion
estandarizada de APIs (Application Programming
Interface) a los desarrolladores. Este es un mercado
totalmente nuevo en el que las empresas de
telecomunicaciones deben ser capaces de desarrollar
no solo servicios atractivos sino nuevas habilidades
para poder ser exitosas.

Telefoénica sigue apostando por las redes tipo FTTx
(Fiber to the "X"), que permiten ofrecer accesos de
banda ancha sobre fibra con altas prestaciones. Sin
embargo, el despliegue de dichas redes, en el que se
sustituye total o parcialmente el cobre del bucle de
acceso por fibra, implica elevadas inversiones.

A 30 de junio de 2026, en Espana, la cobertura de
fibra hasta el hogar alcanzé 31,4 millones de unidades
inmobiliarias. Existe una creciente demanda de los
servicios que las nuevas redes ofrecen al cliente final;
no obstante, el elevado nivel de las inversiones
requiere un continuo andlisis del retorno de las
mismas.

Adicionalmente, la capacidad de adaptacion de los
sistemas de informacion del Grupo Telefdnica, tanto
los operacionales como de soporte, para responder
adecuadamente a las necesidades operativas de la
Compaiiia, es un factor relevante a considerar en el
desarrollo comercial, la satisfaccién del cliente y la
eficiencia del negocio del Grupo Telefénica. Mientras
la automatizacion y otros procesos digitales pueden
llevar a ahorros de costes significativos e incrementos
en la eficiencia, existen riesgos significativos
asociados a dicha transformacion de procesos.
Cualquier fallo del Grupo Telefdnica en el desarrollo o
implementacién de los sistemas informaticos que
respondan adecuadamente a los cambiantes
requisitos operativos del Grupo podria tener un
impacto negativo en la informacion y/o la situacion
financiera, los negocios, los resultados operativos y/o
la generaciodn de caja del Grupo.

Los cambios descritos anteriormente obligan a
Telefdnica a invertir continuamente en el desarrollo de
nuevos productos, tecnologia y servicios para
continuar compitiendo con eficiencia con los actuales
o futuros competidores. Cualquier inversion de este
tipo puede reducir los beneficios y los margenes y
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podria no llevar al desarrollo o comercializacién de
nuevos productos o servicios exitosos. Para
contextualizar el esfuerzo en 1+D del Grupo, el gasto
total en el primer semestre de 2026, correspondiente
a sus operaciones continuadas, fue de 367 millones de
euros (372 millones de euros en el primer semestre de
2025), que representan un 2,2% de las Ventas y
Prestaciones de Servicio del Grupo (un 2,3% en el
primer semestre de 2025). Estas cifras han sido
calculadas usando las guias establecidas en el manual
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (OCDE). La inversién en CapEx realizada
por el Grupo Telefénica en el primer semestre de 2026
asciende a 1.908 millones (2.108 millones de euros en
el primer semestre de 2025).

Sila Compafiia no fuera capaz de anticipar y
adaptarse a los cambios y tendencias del sector, o
seleccionar adecuadamente las inversiones a realizar,
ello podria afectar de forma negativa a los negocios, la
situacioén financiera, los resultados operativos y/o los
flujos de caja del Grupo.

La estrategia del Grupo Telefdnica,
enfocada en impulsar nuevos negocios
digitales y la provision de servicios basados
en datos, implica una exposicidn a los
riesgos e incertidumbres derivados de la
regulacion de privacidad de datos.

El Grupo Telefdnica incluye, dentro de su catélogo
comercial, una variedad de productos y servicios
digitales cuya prestacion implica el tratamiento de
gran cantidad de informacién y datos. Esto supone
una enorme responsabilidad, a la vez que incrementa
los desafios relacionados con el cumplimiento de una
fuerte y creciente regulacién en materia de privacidad
y proteccion de datos en toda la huella del Grupo
Telefdnica que podria llegar a frenar la innovacion
tecnoldgica que le caracteriza y por la que apuesta el
Grupo. Del mismo modo, los esfuerzos del Grupo por
promover la innovacion pueden dar lugar a un
potencial aumento de los riesgos en privacidad y, en
su caso, costes de incumplimiento, més aun en un
contexto en el que la Inteligencia Artificial estd cada
vez mas presente como un factor de innovacion clave
para los productos y servicios de Telefénica, debiendo
considerarse de forma particular los riesgos que el uso
de dicha tecnologia plantea para los derechos
fundamentales de los clientes y usuarios y, con
especial relevancia, en lo que respecta a su privacidad
y el control sobre sus datos.

El Grupo Telefénica opera en un entorno de
regulacién digital en expansion continua. El
Reglamento General de Proteccién de Datos (RGPD)
constituye el estandar minimo de cumplimiento
aplicable a la totalidad de las operaciones del Grupo,
incluidas aquellas desarrolladas fuera del territorio de
la Unién Europea. A este marco se suma una
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estrategia legislativa europea del dato — integrada por
el Data Act, el Data Governance Act y la normativa de
inteligencia artificial, entre otras normas — cuyo
objetivo es favorecer la circulacion de datos en el
mercado interior. Esta apertura no implica una
reduccién de las obligaciones regulatorias; antes bien,
introduce exigencias adicionales en materia de
acceso, comparticion, gobernanza y uso de datos que
afectan directamente a los operadores de
telecomunicaciones. El Grupo identifica como riesgo
material la creciente complejidad y densidad de este
marco normativo, asi como la dificultad de garantizar
el cumplimiento homogéneo de las obligaciones
aplicables en las multiples jurisdicciones en que
desarrolla su actividad.

En este contexto, la Comisién Europea inicié en 2025
una estrategia de simplificacién regulatoria que,
mediante iniciativas como la propuesta del
Reglamento Omnibus Digital publicada el 19 de
noviembre de 2025, incluye una revision del propio
RGPD. Aunque el objetivo declarado de dicha
estrategia es reducir cargas administrativas, el Grupo
no considera que esta tendencia contradiga ni atenue
el riesgo regulatorio descrito anteriormente. Por un
lado, el impacto esperado de estas medidas para
Telefdnica es limitado. Por otro, la complejidad
inherente a estos procesos legislativos, en los que
participan instituciones europeas, Estados miembros y
numerosos grupos de interés, podria dar lugar a
soluciones regulatorias divergentes o incluso a la
introduccién de nuevas obligaciones en ambitos
especialmente sensibles como la privacidad, la
gobernanza del dato o la inteligencia artificial. A ello se
anade que cualquier modificacién del RGPD,
independientemente de su alcance, genera un
periodo de incertidumbre sobre el marco regulatorio
aplicable que afecta negativamente a la planificacion,
desarrollo y escalabilidad de productos y servicios
innovadores.

Por otra parte, considerando que el Grupo Telefénica
opera sus negocios en un ambito global, es frecuente
la realizacion de transferencias internacionales de los
datos personales de sus clientes, usuarios,
proveedores, empleados y otros interesados hacia
paises fuera del Espacio Econdmico Europeo (EEE)
que no hayan sido declarados con un nivel adecuado
de proteccién de datos por parte de la Comisién
Europea, ya sea directamente o por medio de
terceros. En ese contexto, es especialmente relevante
disponer de los controles y mecanismos, tanto
juridicos como técnicos, necesarios para que dichas
transferencias internacionales de datos se realicen
acorde al RGPD, en un entorno marcado por la
incertidumbre en esta cuestion sobre las medidas mas
adecuadas y efectivas para mitigar esos riesgos.

En relacién con la transferencia internacional de datos
a los Estados Unidos, el 10 de julio de 2023 la
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Comision Europea adoptd la decisidon de adecuacion
del Marco de Privacidad de Datos UE-EE.UU. (Data
Privacy Framework, DPF), que permite la transferencia
de datos personales desde la UE a las empresas
estadounidenses certificadas bajo dicho marco. No
obstante, la validez juridica del DPF estd sujeta a
incertidumbre, dado que existen impugnaciones
judiciales activas ante el Tribunal de Justicia de la UE y
que recientes desarrollos normativos en Estados
Unidos han generado dudas fundadas sobre la
vigencia de algunos de los presupuestos sobre los que
descansa la decision de adecuacion. La decision
permanece formalmente en vigor, pero a la vista de lo
anterior no es descartable que pueda ser modificada,
suspendida o anulada, lo que exigiria una revisién de
los mecanismos alternativos de transferencia
internacional de datos actualmente en uso.

Telefdnica esta sujeta a normativas de privacidad de
datos similares al RGPD en paises no pertenecientes a
la UE en los que opera, incluidos Reino Unido, Brasil, y
las operaciones de Hispanoamérica en las que el
Grupo aln mantiene sus negocios, lo que aumenta los
riesgos y costes de cumplimiento en estos paises.
Cualquier cambio potencial de este tipo en el marco
de privacidad de datos aplicable requiere una
supervisidén permanente por parte de Telefdnica para
mitigar los riesgos de cumplimiento y de transferencia
transfronteriza de datos.

Para limitar los riesgos derivados de las transferencias
internacionales de datos personales entre empresas
del Grupo Telefdnica, la Agencia Espafola de
Proteccion de datos aprobd el 8 de marzo de 2024 las
Normas Corporativas Vinculantes del Grupo
Telefénica (BCRs) siguiendo el procedimiento de
cooperacion entre autoridades europeas. Sin
embargo, no puede haber ninguna garantia de que
estas normas sean suficientes para asegurar el
cumplimiento de los requerimientos en cada una de
las jurisdicciones en las que el Grupo Telefdnica
opera.

La proteccidén de datos requiere un cuidadoso disefio
de los productos y servicios, asi como disponer de
robustos procedimientos y normativas internas que
faciliten su adecuacion a los cambios regulatorios
llegado el momento, cuestiones que representan un
creciente desafio. El defecto en el mantenimiento de
la debida seguridad de los datos y en el cumplimiento
de todos los requisitos legales podrian suponer la
imposicidn de sanciones significativas, un dafo a la
reputacion del Grupo y la pérdida de la confianza de
los clientes y usuarios.
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La reputacion de Telefénica depende en gran medida
de la confianza digital que es capaz de generar entre
sus clientes y los demas grupos de interés. En este
sentido, ademas de las consecuencias reputacionales
que tiene esta materia, en la Unidn Europea, los
incumplimientos muy graves del RGPD pueden
suponer la imposicién de multas administrativas de
hasta la mayor cuantia entre 20 millones de euros o el
4% del volumen de negocio total anual global del
ejercicio financiero anterior.

Cualquier punto de los mencionados anteriormente
podria afectar adversamente al negocio, la posicién
financiera, los resultados operativos y/o los flujos de
caja del Grupo.

El Grupo Telefonica puede no anticiparse o
adaptarse de forma oportuna a la continua
evolucion de las demandas cambiantes de
los clientes y/o al desarrollo de nuevos
estandares de sostenibilidad, lo que podria
afectar adversamente a sus negociosy ala
reputacion de la Compaiia.

Para mantener y mejorar la posicién en el mercado
frente a los competidores es vital que Telefdnica (i) se
anticipe y adapte a las necesidades y demandas
cambiantes de los clientes, y (ii) evite actuaciones o
politicas comerciales que generen una percepcion
negativa sobre el Grupo o los productos y servicios
ofrecidos, o puedan tener o ser percibidos de tener un
impacto social negativo. Adicionalmente al posible
dano reputacional en Telefdnica, tales acciones
también podrian dar lugar a multas y sanciones.

Para responder a las demandas cambiantes de los
clientes, Telefénica necesita adaptar tanto (i) sus
redes de comunicacidon como (ii) su oferta de servicios
digitales.

Las redes, que histéricamente se habian orientado a la
transmision de voz, han evolucionado hacia unas
redes de datos cada vez mas flexibles, dindmicas y
seguras, sustituyendo, por ejemplo, las antiguas redes
de telecomunicaciones de cobre por tecnologias mas
novedosas como la fibra, que facilitan absorber el
exponencial crecimiento del volumen de datos que
demandan los clientes.

Con relacion a los servicios digitales, los clientes
requieren una experiencia cada vez mas digital y
personalizada, asi como una continua evolucion de
nuestra oferta de productos y servicios. En este
sentido, se estan desarrollando servicios
relativamente nuevos como "Living Apps", el "Coche
Conectado", "Smart Cities", "Smart Agriculture”,
"Smart Metering", "Solar 360"y "eSIM FLAG", que
facilitan determinados aspectos de la vida digital de
los clientes, asi como soluciones para una mayor
automatizacion en la atencion comercial y en la
provisidon de nuestros servicios, a través de nuevas
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apps y plataformas online que facilitan el acceso a
servicios y contenidos como, por ejemplo, las nuevas
plataformas de video que ofrecen tanto television de
pago tradicional, como Video on Demand o acceso
multidispositivo. Adicionalmente, Telefénica ha
lanzado aplicaciones de atencién al cliente (Mi
Movistar en Espana, Me Vivo en Brazil, My O2 en el
Reino Unido), con el objetivo de incrementar la
accesibilidad de los productos y servicios que ofrece.
Sin embargo, no puede haber ninguna garantia de que
estos y otros esfuerzos tengan éxito.

En el desarrollo de todas estas iniciativas es también
necesario tener en cuenta varios factores: por un lado,
existe una demanda social y regulatoria creciente para
que las empresas tengan un compromiso con la
sostenibilidad, y por otro, los clientes del Grupo se
relacionan cada vez mas a través de canales de
comunicacién online como las redes sociales donde
expresan esta demanda. La capacidad de Telefdénica
para atraer y retener clientes depende de su
percepcion sobre la reputacién y el comportamiento
del Grupo. Los riesgos asociados a un potencial dano
en la reputacién de Telefénica se han vuelto mas
relevantes, especialmente por el impacto que puede
generar la publicacion de noticias a través de redes
sociales.

Si Telefénica no pudiera anticiparse o adaptarse a las
necesidades y demandas cambiantes de los clientes o
evitar actuaciones inadecuadas, la reputacién podria
verse afectada negativamente o por otro lado podria
tener un efecto negativo en los negocios, la situacion
financiera, los resultados operativos y/o los flujos de
caja del Grupo Telefénica.

Riesgos operacionales

La tecnologia de la informacidn es un
elemento relevante de nuestro negocio y
estd expuesta a riesgos de ciberseguridad.

Las operaciones de Telefdnica, asi como los productos
y servicios que provee, dependen de sistemas y
plataformas de tecnologia de la informacion
susceptibles de recibir ciberataques. Si tienen éxito,
estos ataques pueden impedir la eficaz provision,
operacién y comercializacién de nuestros productos y
servicios, ademas de afectar al uso por parte de los
clientes. Por ello, los riesgos derivados de la
ciberseguridad forman parte de los riesgos mas
relevantes para el Grupo.

Las empresas de telecomunicaciones de todo el
mundo, incluida Telefdnica, se enfrentan a un
incremento continuo de las amenazas de
ciberseguridad. Estas empresas y sus clientes son
cada vez mas digitales, procesando y almacenando
informacion valiosa de forma electrdnica, apoyandose
en servicios en la nube proporcionados por terceros,
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permitiendo el acceso remoto y el teletrabajo de
empleados y colaboradores, y expandiendo los
entornos de loT. Todo lo anterior, junto al aumento de
la presion regulatoria en materia de ciberseguridad,
obliga a las empresas a revisar los requisitos aplicables
y los controles de seguridad implementados mas alld
del perimetro tradicional de la red corporativa.

Al mismo tiempo, los ciber atacantes, incluidos tanto
actores estatales como independientes estan
adquiriendo un alto grado de sofisticacion, contando
con altos niveles de financiacién y armados con
herramientas digitales avanzadas que usan
tecnologias como la Inteligencia Artificial y el machine
learning. Las amenazas incluyen el acceso no
autorizado a los sistemas, la instalacién de virus
informaticos o software malicioso, y fallos de
seguridad en la cadena de suministro, con el objetivo
de apropiarse indebidamente de informacidn sensible
o perjudicar el funcionamiento de las operaciones del
Grupo, lo que puede dar lugar a penalizaciones que se
pueden ver incrementadas por los cambios
regulatorios en materia de ciberseguridad,
particularmente para las companias del sector telco
europeo. Ademas, persisten las amenazas de
seguridad tradicionales, como la sustraccion de
ordenadores portatiles, de dispositivos de
almacenamiento de datos y de teléfonos mdviles,
junto con la posibilidad de que los empleados del
Grupo o los colaboradores puedan filtrar informacién
y/o realizar actos que afecten a sus redes o
informacidn interna. Adicionalmente, el Grupo
Telefdnica tiene presentes los posibles riesgos de
ciberseguridad derivados de los distintos conflictos
internacionales, y monitoriza los ciberataques que
puedan afectar a su infraestructura.

En los ultimos anos, el Grupo ha sufrido varios tipos de
incidentes de ciberseguridad que han incluido:
intentos de intrusién (directos o a través de phishing),
explotacion de vulnerabilidades y de credenciales
corporativas comprometidas; ataques de denegacion
de servicio (DDoS - Distributed Denial of Service),
consistentes en generacion de volimenes masivos de
trafico desde Internet que provocan disminucion y en
ocasiones disrupcion por completo de capacidad de la
red; y acciones maliciosas para llevar a cabo fraude en
los servicios prestados por Telefénica. En alguno de
estos incidentes se han sustraido datos personales de
clientes y empleados. No se han producido incidentes
materiales en 2025, ni en el primer semestre de 2026,
pero esto puede cambiar en el futuro.

El desarrollo y mantenimiento de sistemas para
prevenir y detectar ciberataques es costoso y requiere
de una supervision y actualizacidon continuas para
abordar la creciente sofisticacion de los ciberataques.
En respuesta a estos riesgos Telefdnica ha adoptado
medidas técnicas y organizativas segun establece su
estrategia de seguridad digital, tales como la
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deteccidn temprana de vulnerabilidades, el control de
acceso, la monitorizacion y revision de registros de
seguridad, la segregacion de red, el despliegue de
‘cortafuegos', controles de seguridad en la cadena de
suministro, controles criptograficos, sistemas de
prevencion de intrusiones, deteccion de malware,
procedimientos de respuesta y recuperacién ante
incidentes, y copias de respaldo. Muchos de estos
procesos estan siendo automatizados con Inteligencia
Avrtificial, sin embargo, Telefénica no puede garantizar
que dichas medidas sean suficientes para evitar o
mitigar completamente este tipo de incidentes. El
Grupo Telefdénica tiene en vigor pdlizas de seguros
destinadas a cubrir ciertas pérdidas financieras
derivadas de este tipo de incidentes. Sin embargo,
debido a la potencial severidad e incertidumbre sobre
la evolucidn de este tipo de eventos, dichas pélizas
podrian no cubrir en su totalidad la pérdida derivada
de estos ciberataques.

El cambio climatico, las catastrofes
naturales y otros factores ajenos al control
del Grupo pueden provocar danos fisicos a
nuestra infraestructura técnica que puede
causar fallos en la red, interrupciones del
servicio o pérdida de calidad o afectar de
algun modo al negocio del Grupo.

El cambio climatico, las catastrofes naturales y otros
factores ajenos al control del Grupo, como los fallos
del sistema, falta de suministro eléctrico, fallos de red,
fallos de hardware o software o la sustraccion de
elementos de red, puede danar nuestras
infraestructuras y afectar a la calidad o causar la
interrupcion de la prestacion de los servicios del
Grupo Telefdénica. Por ejemplo, a finales de octubre de
2024, las inundaciones récord y como consecuencia,
los cortes de energia en Valencia, Espafia, resultantes
de una depresion aislada en niveles altos, causaron
graves danos a la infraestructura de Telefénica. En
2025 las estimaciones de los danos se han
completado en su practica totalidad, resultando
finalmente inferiores a las previstas inicialmente.

Ademads, los cambios en los patrones de temperatura
y el aumento en la frecuencia e intensidad de las olas
de calor asociados al cambio climatico pueden
incrementar el consumo energético de las redes de
telecomunicaciones o provocar la interrupcién del
servicio debido a inundaciones o fendmenos
meteoroldgicos extremos. Estos cambios pueden
provocar incrementos en el precio de la electricidad
debido, por ejemplo, a la reduccién de la generacion

hidraulica como consecuencia de sequias recurrentes.

Las operaciones de Telefdnica se han visto afectadas
en los Ultimos anos por cortes de energia en Espana,
Brasil o ciertos paises de Hispanoamérica, debido a
sequias, inundaciones, incendios o caidas masivas de
la red eléctrica.
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Adicionalmente, como consecuencia de los
compromisos para reducir el cambio climatico pueden
establecerse nuevos impuestos al diéxido de carbono
que afecten directa o indirectamente al Grupo, lo que
puede repercutir negativamente en los resultados de
las operaciones del Grupo. Telefénica analiza estos
riesgos siguiendo directrices establecidas en la
Directiva de Informes de Sostenibilidad Corporativa
(CSRD, por sus siglas en inglés) y las
recomendaciones de Task force on Climate-Related
Financial Disclosures (TCFD).

Los desastres naturales representan una amenaza
latente que suele materializarse con escasa o nula
capacidad de anticipacion y con limitadas
posibilidades de preparacion y mitigacion,
especialmente en el caso de los fendmenos
geoldgicos. A finales de junio de 2026 dos potentes
terremotos se produjeron en Venezuela provocando la
caida de comunicaciones internacionales y una
afectacion local a nivel de red en la zona del epicentro
del terremoto. Tras la activacién de los protocolos de
contingencia y pese a la complejidad de acceder a las
zonas mas damnificadas, las comunicaciones
internacionales se restauraron en las siguientes dos
horas y en dos semanas la cobertura de red en la zona
mas afectada se habia restaurado de forma
progresiva.

Los fallos de red, las interrupciones del servicio, la
pérdida de calidad o los riesgos relativos al cambio
climatico o a las catédstrofes naturales pueden
provocar la insatisfaccion de los clientes, una
reduccion de los ingresos y del trafico, conllevar la
realizacion de reparaciones costosas, la imposicién de
sanciones o de otro tipo de medidas por parte de los
organismos reguladores, y perjudicar la imagen y
reputacion del Grupo Telefénica y/o podria tener un
efecto adverso en el negocio, la situacion financiera,
los resultados de las operaciones y/o los flujos de
efectivo del Grupo.

Riesgos financieros

El deterioro del entorno econémico o
politico puede afectar negativamente al
negocio de Telefdnica.

La presencia internacional de Telefénica continda
aportando diversificacion operativa y financiera. Tras
las desinversiones ejecutadas en 2025 y a comienzos
de 2026, la huella geogréafica del Grupo se ha
simplificado y presenta actualmente una mayor
concentracion relativa en Europa, con Brasil y
Venezuela como principal exposicion fuera de dicha
region. Esta presencia internacional implica una
exposicién a distintos marcos legislativos, politicos,
econdémicos y financieros.

Una evolucién adversa de estos entornos — incluidos
un menor crecimiento econdmico, presiones
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inflacionistas, endurecimiento de la politica monetaria,
volatilidad cambiaria, deterioro del riesgo soberano,
incremento de las tensiones geopoliticas o incluso un
incremento de la incertidumbre — podria afectar
negativamente al negocio de Telefdnica, a la situacion
financiera, a la gestidn de la deuda, a los flujos de caja
y a los resultados de operaciones y/o a la evolucién de
algunas o todas las magnitudes financieras del Grupo.

En los ultimos anos, la economia global ha estado
condicionada por sucesivas disrupciones
superpuestas. Inicialmente, los cuellos de botella de
oferta derivados de la recuperacion postpandemiay el
encarecimiento de las materias primas dieron lugar a
un aumento de inflacién que provocd que los bancos
centrales elevaran los tipos de interés y retiraran
liquidez, reduciendo el poder adquisitivo de los
hogares. Asimismo, las tensiones en los mercados
laborales alimentaron la persistencia de las presiones
inflacionistas via salarios.

Aunque la inflacion se ha moderado en la mayoria de
los principales mercados del Grupo, su evolucion
continda siendo desigual y permanece condicionada
por el comportamiento de los precios de la energia, los
aranceles, el empleo y los salarios y la inflacion de
servicios.

Los riesgos geopoliticos, incluidos los conflictos
existentes en Ucrania y Oriente Medio, contindan
afectando a los flujos comerciales, la seguridad
energética y la estabilidad de precios. En particular, la
escalada del conflicto en torno a Irdn ha contribuido a
una nueva revision al alza de las expectativas de
inflacidn, especialmente a través de los canales de
precios energéticos, costes de transporte y primas de
riesgo. Aunque la firma de acuerdos o memorandos de
entendimiento podria contribuir a moderar
temporalmente estas tensiones, persiste una elevada
incertidumbre sobre su evolucién y sobre la solidez y
aplicacién efectiva de los compromisos alcanzados.

En el caso de Telefdnica, estos desarrollos afectan de
forma mas directa a Europa y, en menor medida, a
Brasil a través de mayores costes energéticos y
financieros, deterioro del entorno exterior y posibles
disrupciones en las cadenas de suministro. No
obstante, aunque Brasil no es ajeno a los riesgos
geopoliticos, su condicidn de exportador de materias
primas y su capacidad para mantener relaciones
comerciales con distintos bloques pueden ayudar a
mitigar parcialmente sus efectos, a través de una
mejora de los términos de intercambio, mayores
ingresos por exportaciones y una mayor recaudacion
vinculada al sector petrolero.

*3° Telefoni
eletonica
® Consolidados 2026

Estados Financieros Intermedios Condensados

De cara al futuro, otros focos de tension geopolitica —
especialmente en el conjunto de Oriente Medio, en las
relaciones entre Estados Unidos y Latinoamérica,
Taiwan y el mar de China Meridional— podrian
intensificarse ain mas, incrementando la
incertidumbre en torno a las cadenas de suministro,
los mercados financieros y las perspectivas de
crecimiento global.

En Europa, los riesgos podrian materializarse
principalmente a través de mayores costes
energeéticos y de otros insumos, mayores costes de
financiacién asociados a tipos de interés mas elevados
- como la reciente subida del BCE en junio - asi como
un debilitamiento de la actividad econdmica. También
persisten riesgos relacionados con la dependencia de
las importaciones energéticas, la volatilidad de los
mercados internacionales, posibles disrupciones
geopoliticas o logisticas y un eventual retraso de la
transicion energética.

En Latinoamérica, la exposicion del Grupo se
concentra principalmente en Brasil y Venezuela. En
estos mercados, un menor crecimiento global, el
deterioro de los términos de intercambio, unas
condiciones financieras mas restrictivas, las dudas
sobre |la sostenibilidad de la deuda, la volatilidad
cambiaria o las tensiones geopoliticas con impacto
sobre las materias primas y los flujos de capital
podrian afectar negativamente a la actividad
econdmica, la inflacién, el coste de financiacion vy la
demanda de servicios.

En conjunto, la materializacion de estos riesgos podria
deteriorar el entorno macroecondmico y financiero de
los principales mercados en los que opera el Grupo, a
través de un menor crecimiento, mayores presiones
inflacionistas, condiciones de financiacién mas
restrictivas y una mayor volatilidad de los tipos de
cambio y de los flujos de capital. Estos factores
podrian afectar negativamente a la demanda de
servicios, a los costes operativos y financieros, a la
valoracion de los activos y, en Ultima instancia, a los
ingresos, los margenes, la generacién de cajay la
evolucion de las principales magnitudes financieras de
Telefdnica.

A 30 de junio de 2026, la contribucion de cada
segmento a los activos totales del Grupo Telefénica,
excluyendo los activos mantenidos para la venta, fue
la siguiente: Telefénica Espafa 32,7% (31.4% a 31de
diciembre de 2025), Telefénica Brasil 28,4% (25.4% a
31de diciembre de 2025), Telefénica Alemania 19,6%
(19,7% a 31 de diciembre de 2025), y VMO2 7,1% (7.1%
a 31de diciembre de 2025). Parte de los activos del
Grupo se encuentran en paises que no tienen la
consideracion de calificacién crediticia de grado de
inversion (por orden de importancia, Brasil y
Venezuela). Asimismo, Venezuela se considera pais
con economia hiperinflacionaria en 2026 y 2025.
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En el primer semestre de 2026, la contribucion de
cada segmento al importe neto de la cifra de negocios
del Grupo Telefdnica fue la siguiente (no incluye
VMO2 que se registra por puesta en equivalencia 'y
por tanto no contribuye al importe neto de la cifra de
negocios consolidada): Telefénica Espafa 39,7%
(39.4% en el primer semestre de 2025), Telefénica
Brasil 31,7% (28,7% en el primer semestre de 2025), y
Telefénica Alemania 22,5% (25,4% en el primer
semestre de 2025).

Los principales riesgos por geografia se detallan a
continuacion:

En Europa existen diversos riesgos econémicos y
politicos. En primer lugar, la evolucidn de los conflictos
armados supone una amenaza para las perspectivas
de crecimiento e inflacién, asi como la imposicién de
aranceles por parte de Estados Unidos, que podria
afectar negativamente a la economia europea, una de
las mas abiertas al exterior. Cualquier deterioro en la
oferta de gas, petrdleo, alimentos u otros bienes
derivados de disrupciones en las cadenas de
suministro impactaria sus precios, con el consiguiente
efecto sobre la renta disponible de hogares y
empresas. A medio plazo, esto podria desencadenar
aumentos salariales, un repunte persistente de la
inflacién y una politica monetaria mas restrictiva.
Cualquiera de estos factores podria afectar
negativamente a los costes de financiacion del sector
privado, incluido Telefdnica, y desencadenar episodios
de estrés financiero.

Asimismo, existe un riesgo de fragmentacion
financiera en la zona euro derivado de las diferentes
posiciones de sostenibilidad de la deuda entre paises,
lo que implica que los tipos de interés puedan
reaccionar de manera divergente, generando
diferencias en las rentabilidades de los bonos emitidos
por los paises mas endeudados (incluida Espafa)
respecto a los menos endeudados y dificultando el
acceso al crédito en condiciones favorables para los
primeros.

Por ultimo, Europa afronta tres riesgos estructurales
de largo plazo. Primero, la posibilidad de quedar
rezagada en la carrera tecnolégica global,
particularmente debido a su dependencia de materias
primas criticas, imprescindibles para sectores clave,
que deben importarse de otras regiones, asi como por
su retraso en innovacion tecnoldgica derivado de
fragmentacion econdmica y financiera. Segundo, un
entorno regulatorio complejo dentro de la Unidn
Europea constituye un desafio significativo para la
actividad empresarial, limitando el crecimiento y
erosionando la competitividad frente a regiones con
marcos regulatorios menos restrictivos. Tercero,
factores demograficos como el descenso de la
natalidad y el envejecimiento de la poblacién pueden
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afectar negativamente la fuerza laboral y las
perspectivas de crecimiento de largo plazo.

En cuanto al riesgo politico, esta por verse si la
fragmentacion parlamentaria dificulta la gobernanza y
la continuidad de la agenda en materia fiscal,
econdmica, climatica, energética y otros ambitos de
gobernanza regional.

+ Espana: afronta diversos riesgos locales. Entre ellos,
que los elevados precios de materias primas y/o la
aparicion de presiones salariales puedan retrasar
que la inflacién converja hacia el objetivo,
prolongando el episodio inflacionario y afectando
mas profundamente a la renta de los hogares.
Asimismo, retrasos adicionales en el desembolso y
ejecucion de los Fondos Europeos Next Generation
(NGEU) podrian reducir su impacto final sobre el
crecimiento potencial y el empleo. Ademas, como
una de las economias mas abiertas del mundo
desde el punto de vista comercial y una de las
principales emisoras y receptoras de capital a nivel
global, Espafa se veria particularmente afectada por
un aumento del proteccionismo y de las
restricciones comerciales, especialmente si estas se
intensifican desde bienes hacia servicios. Por ultimo,
unos tipos de interés elevados durante mas tiempo
podrian generar tensiones financieras dadas las
altas ratios de deuda publica y conducir a una
posible correccion en el mercado inmobiliario. A
largo plazo, el reto consiste en reforzar el
crecimiento potencial mediante mejoras en
productividad e inversién, y garantizar la
sostenibilidad de la deuda publica considerando los
costes derivados del envejecimiento poblacional, la
defensa y la transformacion climatica.

+ Alemania: el riesgo de escasez energética se ha
reducido, aunque persisten vulnerabilidades
asociadas a la disponibilidad y al coste del gas. Las
fuentes alternativas de gas pueden ser limitadas o
intensificarse la competencia internacional por el
gas. Por otro lado, existe preocupacion por el riesgo
de que un crecimiento salarial superior al previsto y/
0 mayores costes de produccion provoquen una
inflacion mas persistente, reduciendo la
competitividad del sector manufacturero. A medioy
largo plazo, el agravamiento de tensiones
geopoliticas podria afectar al comercio internacional
o0 aumentar la competencia frente a productos
alemanes, con impacto en el crecimiento potencial,
altamente dependiente de las exportaciones. En el
ambito politico, sera relevante la aplicacion efectiva
del paquete fiscal aprobado por el Parlamento para
sostener las necesidades de inversion y estimular el
crecimiento. Persisten asimismo desafios
estructurales, como el envejecimiento demografico
y la debilidad en productividad.
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« Reino Unido: una inflacién mas persistente podria
afectar al consumo y evitar una recuperacion
econdmica mas solida. Existe preocupacion de que
el dinamismo actual de los salarios impulse nuevos
incrementos en los precios de bienes y servicios,
dificultando la normalizaciéon completa de la
inflacion. Asimismo, el cambio de primer ministro
vuelve a situar en primer plano el riesgo politico y
fiscal, en un momento en el que el Gobierno
britédnico debe implementar su programa econémico
para garantizar la dindmica de la deuda y potenciar
el crecimiento, en un contexto en el que las
consecuencias del Brexit siguen siendo visibles en
forma de barreras al comercio, movilidad y flujos
transfronterizos.

Tras las desinversiones ejecutadas en 2025 y el cierre
de las operaciones de venta en Colombia y Chile en el
primer trimestre de 2026, la exposicidn operativa del
Grupo en Latinoamérica se ha reducido de forma
significativa. Por ello, los riesgos geograficos de la
region deben entenderse referidos principalmente a
Brasil y a determinadas operaciones remanentes de
Hispam (Venezuela y México), y no a paises en los que
el Grupo ya no mantiene una exposicion operativa
material.

En Latinoamérica, el riesgo cambiario se considera
actualmente moderado para el Grupo Telefdnica,
excepto en el caso de Venezuela, aunque podria
incrementarse en el futuro. La finalizacién de los
procesos electorales y la rédpida actuacion de los
bancos centrales para contener la inflacion, junto con
politicas fiscales prudentes, han limitado, al menos
parcialmente, el impacto de los riesgos externos
(tensiones comerciales globales, movimientos
abruptos en los precios de materias primas,
preocupaciones sobre el crecimiento global,
endurecimiento de la politica monetaria en EE.UU. e
inestabilidades financieras en China) y de riesgos
internos (gestidn de la normalizacién monetaria
derivada de una menor disponibilidad de divisas y
posible deterioro fiscal). No obstante, el aumento de
las tensiones geopoliticas con Estados Unidos se ha
convertido en una fuente adicional de riesgo.

« Brasil: la sostenibilidad fiscal y una mayor
intervenciéon econdmica siguen siendo los
principales riesgos internos. A pesar de las medidas
anunciadas para contener el gasto publicoy
aumentar la recaudacion, las reformas fiscales
profundas destinadas a simplificar el sistema de
impuestos indirectos y promover un crecimiento
mas solido y sostenible avanzan lentamente.
Aunque el riesgo pais externo esta contenido, la
volatilidad asociada a la sostenibilidad fiscal sigue
siendo elevada. Ademas, las expectativas de
inflacion se mantienen elevadas, lo que podria
prolongar una politica monetaria restrictiva durante
mas tiempo del previsto y eleva el riesgo de una
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desaceleracion econémica mas pronunciada. Es
probable que la incertidumbre politica se
intensifique de cara a las elecciones presidenciales
de Brasil de octubre de 2026, lo que podria afectar a
la previsibilidad de las politicas publicas y a las
condiciones de mercado.

+ México: el desempefo econdmico continla
expuesto a condiciones externasy a ajustes en
politicas, especialmente vinculados a la politica
comercial de Estados Unidos.

+ Venezuela: pese a la reciente intervencion
estadounidense, continda enfrentando un entorno
macroecondmico fragil, marcado por presiones
inflacionarias y volatilidad cambiaria. Las
restricciones persistentes a los flujos financieros, la
imprevisibilidad de las politicas y los regimenes de
control de capital representan riesgos relevantes
para el escenario econdmico. Adicionalmente, el
reciente terremoto en el norte del pais podria
suponer un factor de presion adicional sobre el
crecimiento en el corto plazo, a través de dafios en
infraestructuras, disrupciones logisticas y mayores
necesidades de gasto de reconstruccién, aunque el
alcance macroecondémico final sigue siendo incierto.

Como se ha comentado anteriormente, los paises en
los que opera el Grupo se enfrentan, en general, a
importantes incertidumbres econdmicas y, en algunos
casos, también a incertidumbres politicas. El
empeoramiento del entorno econdmico y politico en
cualquiera de los paises en los que opera Telefénica
puede afectar de forma adversa y significativa al
negocio, a la situacién financiera, a los resultados de
las operaciones y/o a los flujos de caja del Grupo.

El Grupo registra y podria registrar en el
futuro un saneamiento contable de fondos
de comercio, de las inversiones
contabilizadas por el método de puesta en
equivalencia y de los impuestos diferidos u
otros activos.

Conforme a la normativa contable vigente, el Grupo
Telefdénica revisa anualmente, o con mayor frecuencia
si las circunstancias asi lo requieren, la necesidad de
incluir modificaciones en el valor contable de sus
fondos de comercio (que, a 30 de junio de 2026,
representaban el 18,6% de los activos totales del
Grupo), impuestos diferidos (que, a 30 de junio de
2026, representaban el 5,9% de los activos totales del
Grupo) u otros activos como activos intangibles (que
representaban el 10,0% de los activos totales del
Grupo a 30 de junio de 2026) e inmovilizado material
(que representaba el 19,7% de los activos totales del
Grupo a 30 de junio de 2026). En el caso del fondo de
comercio, la posible pérdida de valor se determina
mediante el analisis del valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo (o conjunto de ellas) a la que
se asocia el fondo de comercio en el momento en que
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éste se origina, y tal célculo requiere suposiciones y
juicios significativos. En el ejercicio 2025 se registraron
pérdidas por deterioro correspondientes a las
unidades generadoras de efectivo de Chile (174
millones de euros) Telefénica Tech UK & Ireland (254
millones de euros) y Be-terna (58 millones de euros).
Ademads, VMO?2, la empresa conjunta al 50:50 con
Liberty Global en el Reino Unido, registré en 2025 un
deterioro de su fondo de comercio por valor de 1.170
millones de euros, con un impacto negativo de 585
millones de euros en “participacion en resultados de
inversiones puestas en equivalencia” de la cuenta de
resultados consolidada del Grupo. Las perdidas por
deterioro registradas asociadas a activos en Chile, se
presenta como operaciones en discontinuacién dado
que la compania que las generd fue vendida en el
primer semestre de 2026.

Adicionalmente, Telefénica podria no recuperar los
activos por impuestos diferidos del estado de
situacion financiera para compensar futuros
beneficios tributables. La recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos depende de la
capacidad del Grupo para generar beneficios
tributables en el periodo en el que dichos activos por
impuestos diferidos siguen siendo deducibles. Si
Telefdénica creyera que no va a ser capaz de utilizar
sus activos por impuestos diferidos durante dicho
periodo, seria necesario registrar un deterioro en la
cuenta de resultados, que no tendria impacto en caja.

En el futuro pueden producirse nuevos saneamientos
contables de fondos de comercio, impuestos diferidos
u otros activos que podrian afectar negativamente al
negocio, la situacion financiera, los resultados
operativos y/o los flujos de caja del Grupo.

El Grupo se enfrenta a riesgos relacionados
con su nivel de endeudamiento financiero,
capacidad de financiacion y capacidad para
llevar a cabo el plan de negocio.

El funcionamiento, la expansion y la mejora de las
redes del Grupo Telefdnica, el desarrolloy la
distribucién de los servicios y productos del Grupo, la
ejecucion del plan general estratégico de la
Compafia, el desarrollo e implantacién de nuevas
tecnologias, la renovacion de licencias, y la expansion
del negocio en los paises en los que opera el Grupo,
podrian precisar de una financiacién sustancial.

El Grupo Telefdénica es un emisor de deuda relevante y
frecuente en los mercados de capitales. A 30 de junio
de 2026, los pasivos financieros del Grupo ascendian
a 33.771 millones de euros (34.339 millones de euros a
31de diciembre de 2025) y la deuda financiera neta
del Grupo ascendia a 25.278 millones de euros (26.824
millones de euros a 31 de diciembre de 2025). A 30 de
junio de 2026, el vencimiento medio de la deuda era
de 11,7 afos (10,9 afos a 31 de diciembre de 2025)
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incluyendo las lineas de crédito disponibles y
comprometidas.

Una disminucidn de la liquidez de Telefdnica, una
dificultad en la refinanciacion de los vencimientos de
la deuda o en la captacidn de nuevos fondos como
deuda o recursos propios, podria obligar a Telefénica
a utilizar recursos ya asignados a inversiones u otros
compromisos para el pago de su deuda financiera, lo
cual podria tener un efecto negativo en los negocios
del Grupo, la situacion financiera, los resultados
operativos y/o en los flujos de caja.

La financiacion podria resultar mas dificil y costosa de
obtener ante un deterioro significativo de las
condiciones en los mercados financieros
internacionales o locales, debido, por ejemplo, a las
politicas monetarias fijadas por los bancos centrales,
tanto por posibles subidas de tipos de interés como
por disminuciones en la oferta de crédito, el aumento
de la incertidumbre politica y comercial global y la
inestabilidad del precio del petréleo o por un eventual
deterioro de la solvencia o del comportamiento
operativo de Telefénica.

A 30 de junio de 2026, los vencimientos de los pasivos
financieros corrientes en los siguientes 12 meses
ascendian a 4.223 millones de euros.

En conformidad con su politica de liquidez, la
Compahnia tiene cubiertos los vencimientos brutos de
deuda por encima de los proximos 12 meses con la
cajay lineas de crédito disponibles a 30 de junio de
2026. A 30 de junio de 2026, el Grupo Telefénica
contaba con lineas de crédito disponibles y
comprometidas con diferentes entidades de crédito
por un importe aproximado de 10.098 millones de
euros (de los cuéles 9.765 millones de euros tenian un
vencimiento superior a 12 meses). La liquidez podria
verse afectada si las condiciones de mercado
dificultaran la renovacion de las lineas de crédito no
dispuestas, el 3,3% de las cuales, a 30 de junio de
2026, tenian establecido su vencimiento inicial para
antes del 30 de junio de 2027.

Adicionalmente, dada la interrelacion entre el
crecimiento econdmico y la estabilidad financiera, la
materializacion de alguno de los factores de riesgo
econdmico, politico y de tipo de cambio comentados
anteriormente podria afectar adversamente a la
capacidad y coste de Telefénica para obtener
financiacién y/o liquidez. Esto a su vez podria tener,
por tanto, un efecto adverso significativo en los
negocios, la situacion financiera, los resultados
operativos y/o los flujos de caja del Grupo.

Por dltimo, cualquier rebaja en las calificaciones
crediticias del Grupo podria conducir a un aumento de
sus costes de endeudamiento y también podria limitar
su capacidad de acceder a los mercados de crédito.
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La condicion financiera y resultados del
Grupo podrian verse afectados si no
manejamos de forma efectiva nuestra
exposicion a los tipos de interés o a los
tipos de cambio de divisa extranjera.

El riesgo de tipo de interés surge principalmente por
las variaciones en las tasas de interés que afectan: (i) a
los costes financieros de la deuda a tipo variable (o
con vencimiento a corto plazo, y previsible
renovacion); (i) al valor de los pasivos a largo plazo
con tipos de interés fijo; y (iii) a los gastos financieros y
pagos de principal de los instrumentos financieros
vinculados a la inflacion, considerando como riesgo de
interés al riesgo de variacion de las tasas de inflacion.

En términos nominales, a 30 de junio de 2026, el 53%
de la deuda financiera neta del Grupo tenia su tipo de
interés fijado a tipos de interés fijos por periodos de
mas de un afno. Para dar una idea de la sensibilidad de
los costes financieros a la variacion de los tipos de
interés a corto plazo a 30 de junio de 2026: (i) un
incremento en 100 puntos basicos en los tipos de
interés en todas las divisas donde tenemos una
posicion financiera a esa fecha, implicaria un
incremento de los costes financieros de 107 millones
de euros; (i) y una reduccion de 100 puntos basicos
en todas las divisas (aunque los tipos sean negativos)
implicaria una reduccién de los costes financieros de
107 millones de euros. Para la elaboracién de estos
calculos se supone una posicidon constante
equivalente a la posicion a esa fecha de deuda
financiera neta.

El riesgo de tipo de cambio surge principalmente por:
(i) la presencia internacional de Telefdnica, con
inversiones y negocios en paises con monedas
distintas del euro (fundamentalmente en
Latinoamérica pero también en el Reino Unido), (ii) por
la deuda en divisas distintas de las de los paises donde
se realizan los negocios, o donde radican las
sociedades que han tomado la deuda, y (iii) por
aquellas cuentas a cobrar o pagar en divisa extranjera
respecto a la sociedad que tiene la transaccién
registrada. Conforme a los calculos del Grupo, el
impacto en los resultados, y concretamente en las
diferencias de cambio, de una depreciacion del 10%
de las divisas latinoamericanas respecto al ddlar y una
depreciacion del 10% del resto de divisas a las que el
Grupo esta mas expuesto, supondria unas ganancias
por tipo de cambio de 21 millones de euros a 30 de
junio de 2026 y una apreciacién del 10% de las divisas
latinoamericanas respecto al ddlar y una apreciacion
del 10% del resto de divisas a las que el Grupo esta
mas expuesto, supondria unas pérdidas por tipo de
cambio de 21 millones de euros a 30 de junio de 2026.
Estos célculos se han realizado considerando
constante la posicién en divisa con impacto en cuenta
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de resultados a 30 de junio de 2026 e incluyendo los
derivados financieros contratados.

En el primer semestre de 2026, la evolucion de los
tipos de cambio (sin considerar el efecto de los paises
hiperinflacionarios) tuvo un impacto positivo en el
crecimiento interanual de las ventas y del EBITDA de
1.3 puntos porcentuales y 1,6 puntos porcentuales
respectivamente. Asimismo, las diferencias de
conversion generadas en el primer semestre de 2026
(excluyendo el impacto de las diferencias de
conversion negativas que fueron recicladas al
resultado por importe de 596 millones de euros por las
compafias vendidas en el primer semestre de 2026),
impactaron positivamente en el patrimonio del Grupo
en 1.251 millones de euros (impacto negativo de 529
millones de euros en el primer semestre de 2025).

Para gestionar estos riesgos, el Grupo Telefdénica
utiliza diversas estrategias, fundamentalmente a
través del uso de derivados financieros, que, en si
mismas, no estan exentas de riesgos como, por
ejemplo, el riesgo de contrapartida que conllevan este
tipo de coberturas. Sin embargo, estas estrategias de
gestion pueden resultar infructuosas, pudiendo
perjudicar el negocio, la situacidn financiera, los
resultados de operaciones y la generacion de caja del
Grupo. Si el Grupo Telefénica no fuese capaz de
gestionar de manera efectiva su exposicion a los tipos
de cambio de divisas o tasas de interés, los negocios,
la situacion financiera, los resultados operativos y/o
los flujos de caja del Grupo Telefdnica podrian verse
afectados negativamente.

Riesgos legales y de cumplimiento
normativo

Telefdnica y las sociedades del Grupo son
parte en litigios, reclamaciones de caracter
fiscal, de competencia y otros
procedimientos judiciales.

Telefénica y las sociedades del Grupo operan en
sectores altamente regulados y son parte y pueden
ser parte en el futuro en litigios, reclamaciones de
caracter fiscal, de competencia y otros
procedimientos judiciales en el curso ordinario de sus
negocios, cuyo resultado es impredecible.

El Grupo Telefénica esté sujeto a revisiones,
examenes y auditorias periddicas por parte de las
autoridades fiscales con respecto a los impuestos en
las jurisdicciones en las que operay es parte y puede
ser parte en el futuro en determinadas reclamaciones
fiscales. En particular, el Grupo Telefénica es
actualmente parte en determinados procedimientos
fiscales y regulatorios abiertos en Brasil,
fundamentalmente en relacién con el ICMS (impuesto
brasilefio que grava los servicios de
telecomunicaciones) y el Impuesto sobre Sociedades.
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En este sentido, a 30 de junio de 2026, Telefdnica
Brasil mantenia provisiones por contingencias
tributarias por importe de 336 millones de euros y
provisiones por contingencias regulatorias por importe
de 185 millones de euros. Ademas, Telefénica Brasil se
enfrenta a posibles contingencias fiscales y
regulatorias no provisionadas (véase Nota 20
Provisiones-Telefénica Brasil de los Estados
Financieros Intermedios Condensados Consolidados
2026 y Nota véase Nota 24 c)-Otras Provisiones y
Nota 25-Litigios Fiscales de Telefénica Brasil, de las
Cuentas Anuales Consolidadas 2025). Ademas, el
Grupo realiza estimaciones de las obligaciones
fiscales que considera razonables, pero si una
autoridad tributaria no esta de acuerdo, podria
enfrentarse a una responsabilidad fiscal adicional,
incluyendo intereses y sanciones. No puede haber
garantias de que cualquier pago relacionado con tales
contingencias o que exceda nuestras estimaciones no
tenga un efecto adverso importante en los negocios
del Grupo, los resultados, la situacion financiera y/o los
flujos de caja. Adicionalmente a los litigios mas
significativos indicados, puede consultarse un mayor
detalle de los litigios, multas y sanciones en la Nota
25-Situacion Fiscal y 29-Otra Informacidn, de las
Cuentas Anuales Consolidadas 2025. El detalle de las
provisiones por litigios, sanciones fiscales y
reclamaciones en Brasil puede consultarse en la Nota
20 Provisiones-Telefénica Brasil de Estados
Financieros Intermedios Condensados Consolidados
2026, incluyendo provisiones por demandas civiles de
269 millones de euros.

Un resultado adverso o un acuerdo extrajudicial de
estos u otros litigios o contenciosos, presentes o
futuros, podrian representar un coste significativo y
tener un efecto negativo material en los negocios, la
situacion financiera, los resultados o la generacion de
caja del Grupo.

El mayor escrutinio y las expectativas
cambiantes de los grupos de interés, las
obligaciones legales y el cumplimiento de
los propios objetivos del Grupo Telefénica
en materia ESG, exponen al Grupo
Telefonica a diversos riesgos.

El Grupo Telefénica puede no adaptarse o no cumplir
con las expectativas de analistas, inversores, clientes y
otros grupos de interés, asi como con los
requerimientos regulatorios, en materia ESG. Dichas
expectativas y los requerimientos pueden diferir entre
si, ademas de variar de una region a otra.
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Ademas, los objetivos e iniciativas del Grupo
Telefénica en materia ESG incorporados en los
reportes publicos y otras comunicaciones (incluidos
sus objetivos de reduccidn de emisiones de didxido de
carbono), exponen a la Compania al riesgo de no
alcanzar dichos objetivos e iniciativas, vinculados en
algunos casos a instrumentos de financiacion (véase
Nota 29 d)-Aspectos Medioambientales de las
Cuentas Anuales Consolidadas 2025).

Aunque el Grupo Telefdnica esta trabajando para
cumplir con los requerimientos en materia ESG, en la
consecucion de sus objetivos, y en adecuarse a las
expectativas de sus grupos de interés en estas
materias, si Telefénica no es capaz de cumplir con
dichas expectativas, no aborda adecuadamente las
cuestiones ESG o no logra alcanzar los objetivos
reportados (incluidos sus objetivos de reduccion de
emisiones de diéxido de carbono), la reputacién del
Grupo Telefdnica, su negocio, situacion financiera, los
resultados de sus operaciones y/o sus flujos de caja
podrian verse afectados de forma material y
negativamente.

El Grupo Telefonica esta expuesto a riesgos
en relacion con el cumplimiento de la
legislaciéon contra la corrupcion y sanciones
economicas.

El Grupo Telefénica debe cumplir con las leyes y
reglamentos contra la corrupcidn de las jurisdicciones
donde opera en el mundo y, en determinadas
circunstancias, con leyes y reglamentos contra la
corrupcion con efecto extraterritorial, tales como la
U.S. Foreign Corrupt Practices Act de 1977 ("FCPA") y
el United Kingdom Bribery Act de 2010. Las leyes
contra la corrupcién generalmente prohiben, entre
otras conductas, ofrecer cualquier cosa de valor a
funcionarios con el fin de obtener o mantener
negocios o asegurar cualquier ventaja empresarial
indebida o0 no mantener libros y registros precisos y
registrar adecuadamente las transacciones.

En este sentido, debido a la naturaleza de su actividad,
el Grupo Telefdénica ve incrementada su exposicion a
este riesgo, lo que acrecienta la probabilidad de
ocurrencia del mismo. En particular, cabe destacar la
continua interaccién con funcionarios y
Administraciones Publicas en los frentes institucional
y regulatorio (se trata de una actividad regulada en
diferentes érdenes), operacional (en el despliegue de
su red, esta sujeta a la obtencidon de multiples
permisos de actividad) y comercial (presta servicios
directa e indirectamente a las Administraciones
Publicas). Mas aun, Telefénica es una compania
multinacional sujeta a la autoridad de diferentes
reguladores y al cumplimiento de diversas normativas,
nacionales o extraterritoriales, civiles o penales, a
veces con competencias compartidas, por lo que
resulta muy dificil cuantificar los eventuales impactos
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de cualquier incumplimiento, teniendo en cuenta que
en dicha cuantificacién debe considerarse, no sélo la
cuantia econdmica de las sanciones, sino también la
potencial afectacidon negativa de las mismas al
negocio, a la reputacién y/o marca, e incluso, llegado
el caso, a la capacidad para contratar con las
Administraciones Publicas.

Adicionalmente, las operaciones del Grupo Telefénica
pueden estar sujetas, o de alguna manera afectadas
por programas de sanciones econdmicas y otras
restricciones comerciales (“sanciones”), tales como
aquellas gestionadas por las Naciones Unidas, la
Unién Europea, el Reino Unido y los Estados Unidos,
incluyendo la Oficina del Departamento del Tesoro de
los Estados Unidos para el Control de Activos
Extranjeros (U.S. Treasury Department’s Office of
Foreign Assets Control OFAC). Las sanciones
restringen las relaciones del Grupo con ciertos paises,
territorios, individuos y entidades, y pueden imponer
determinadas restricciones comerciales, entre ellas,
restricciones a la exportacién e importacion de
determinados bienes y servicios. En este contexto, la
prestacién de servicios y suministro de bienes por
parte de una multinacional de telecomunicaciones,
como el Grupo Telefdnica, de forma directa e
indirecta, en multiples paises, requiere la aplicacién de
un alto grado de diligencia para prevenir el
incumplimiento de sanciones. Dada la naturaleza de
su actividad, la exposicion del Grupo Telefénica a
dichas sanciones es especialmente destacable.

Aunque el Grupo cuenta con normativa interna 'y
procedimientos establecidos para asegurar el
cumplimiento de las leyes contra la corrupciény la
normativa relativa a sanciones anteriormente
mencionadas, no puede garantizar que esta normativa
y procedimientos sean suficientes, o que los
empleados, consejeros, directores, socios, agentes 'y
proveedores de servicios del Grupo no actuen
infringiendo la normativa y procedimientos del Grupo
(o, igualmente, infringiendo las leyes pertinentes en
materia de lucha contra la corrupcion y sanciones), y
por tanto el Grupo, sus filiales o dichas personas o
entidades puedan en Ultima instancia considerarse
responsables. En esta linea, Telefénica viene
cooperando con autoridades gubernamentales en
relacién con la aplicacién de las leyes contra la
corrupcion. Por ejemplo, algunas compafias del
Grupo han sido objeto de investigaciones y cargos por
corrupcion en el pasado, una de las cuales ha dado
lugar al pago de una multa (véase Nota 29 b)-Otras
Contingencias, de las Cuentas Anuales Consolidadas
2025).
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El incumplimiento de las leyes contra la corrupcién y
sanciones podria dar lugar a sanciones econdémicas
adicionales, a la resolucion de contratos publicos, a la
revocacion de autorizaciones y licencias, y podrian
tener un efecto negativo material en la reputacion, o
tener un efecto adverso en los negocios del Grupo, su
situacion financiera, y los resultados operativos y/o los
flujos de caja.
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