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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. RETORNO

ABSOLUTO. Perfil de Riesgo: Moderado

Descripcién general

Politica de inversion: El FIL invertira el 100% de su patrimonio, excluyendo la liquidez, en un conjunto diversificado de
IICIL, nacionales y extranjeras, cuya gestion haya sido encomendada a una sociedad gestora sujeta a supervisién con
domicilio en un pais perteneciente a la OCDE, siempre que sean transmisibles, gestionadas ono por entidades del grupo
de la Gestora (FS). El FIL invertird al menos el 75% de su patrimonio en FS con al menos la misma frecuencia de
suscripciones y reembolsos del FIL. El 25% restante podra ser invertido en FS con frecuencias de suscripciones y
reembolsos inferiores a la del FIL, que serd como maximo anual, siempre y cuando se permita atender a los reembolsos
del FIL con la periodicidad establecida. No obstante, se podra invertir en FS con periodos depermanencia obligatorio de
un afio o con comisiones de reembolso elevadas (hasta un 5% durante el primer afo), siempre que permita atender
suscripcionesy reembolsos al FIL con la periodicidad establecida. Todo ello sin generar conflicto de interés entre los

participes. Asimismo, no hay predeterminacion ni limites maximos en la distribucion de activos de
RF o RV ni por tipo de emisor (publico/privado), ni por rating, duracion, capitalizacion bursatil, divisa, sector econémico,
ni paises (incluyendo emergentes). La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-

100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.




[Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)

Ne de N° de brutos

participaci | participes - distribuidos | |nyersién | pistribuye :
CLASE S & i i Divisa ey e || chvidenstes A flnlal del | piciembre | Diciembre | Diciembre
) : participacion perlodo 20 20 20
periodo periodo (periodo — — —
actual)

CLASE A 0 0 EUR 0 NO 0
CLASE B 0 0 EUR 0 NO 0
CLASE C 3.074 1 EUR 0 NO 307

Valor liquidativo (*)

uitimo val.or liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2024 20__ 20
realizod
CLASE A EUR 30-05-2025 0,0000 0,0000
CLASE B EUR 30-05-2025 0,0000 0,0000
CLASE C EUR 30-05-2025 | 90,9070 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Besed cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total slpatrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C | alfondo 0,09 0,00 0,09 0,09 0,00 0,09 mixta 0,02 0,02 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-05-2025

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 14 de Marzo de 2025 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"



CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-05-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 14 de Marzo de 2025 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"



CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-9,09

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-05-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,68 3,22 6,60 0,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 14 de Marzo de 2025 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 283 101,43 323 103,86
(+/-) RESTO -3 -1,08 -12 -3,86
TOTAL PATRIMONIO 279 100,00 % 311 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 311 306 311
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,25 1,37 -4,25 -410,22
(+) Rendimientos de gestion -4,00 0,02 -4,00 -201,00
(-) Gastos repercutidos -0,25 -6,16 -0,25 95,94
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,25 -6,16 -0,25 95,94
(+) Ingresos 0,00 5,29 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 279 311 279

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.



3. Inversiones financieras

MCH Global Lending Strategies Dolar FIL (en adelante, el Fondo) fue aprobado por la Direccién General de Entidades de
la CNMV el 31 de julio de 2020. A fecha de publicacion del presente informe, la Sociedad Gestora del Fondo ha
modificado la vocacién y la politica de inversion reconvirtiendo el fondo bajo el nombre de GLOBAL UNCORRELATED
STRATEGIES FIL, toda vez que dicha propuesta de reconversion fue aprobada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 14 de marzo del 2025.

Cumpliendo con la Circular 3/2008, las inversiones estan valoradas al Valor de Mercado o Valor Razonable. Dicho valor
resulta de corregir el Coste de Adquisicién con las variaciones en el Valor Razonable existentes en cada fecha de
valoracion, ya sean positivas o negativas (Plusvalias/Provisiones).

Los inversores cuentan con mas detalle sobre la cartera y contabilidad del Fondo a través de la informaciéon compartida
periodicamente por AMCHOR

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX [X|[X|X|X]|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

x

i. Autorizacion del proceso de fusién

x

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Modificacién de elementos esenciales del folleto

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de AMCHOR INVESTMENT STRATEGIES, SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto
de MCH GLOBAL LENDING STRATEGIES DOLAR, FIL (inscrito en el Registro Administrativo de IIC de Inversion Libre,
seccién de Fondos de Inversion Libre, con el nimero 85), al objeto de modificar la vocacion y la politica de inversion,
recoger un asesor de inversiones, ampliar el plazo de preaviso para los reembolsos y para el pago de estos, establecer un
periodo minimo de permanencia aplicable a cada aportacion realizada, establecer la posibilidad de que determinadas
entidades comercializadoras cobren comisiones por la custodia y administracién de participaciones, elevar las comisiones
indirectas de gestion por la inversion en IIC en todas las clases, elevar la comisién de gestion que pasa a ser mixta sobre
patrimonio y resultados de la Clase A, la Clase B y la Clase C (antes denominadas Clase A-Acumulacion délar, Clase A-
Distribucion doélar y Clase I-Acumulacién délar, respectivamente), eliminar los descuentos a favor del fondo en todas las
clases y modificar la divisa de denominacién de las participaciones que pasa de délares a euros. Asimismo dar de baja en
el registro de la IIC la siguiente clase de participaciones: CLASE I-DISTRIBUCION DOLAR

NUmero de registro: 311076

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X




c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

X[X|Xx| X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente.
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)- Existen 1 participe con el 100% (La
gestora).

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante los primeros cinco meses de 2025, los mercados financieros experimentaron una fuerte transicién desde el
optimismo inicial impulsado por la vuelta de Donald Trump a la presidencia de EE.UU., hacia una creciente volatilidad e
incertidumbre, debido a su agresiva politica de comercio exterior con la imposicién global de aranceles y su impacto en las
perspectivas econémicas globales.

Enero arrancé con un fuerte impulso en los mercados. El anuncio de un ambicioso plan de inversién en inteligencia artificial
y las expectativas de politicas fiscales expansivas tras el regreso de Donald Trump a la Casa Blanca catapultaron al
S&amp;P 500 a su mejor inicio de mandato desde 1985. A esto se sumo la sorpresa de una desaceleracion inflacionaria en
EE. UU., lo que reforzé las apuestas por recortes de la Reserva Federal. Sin embargo, el entusiasmo se vio matizado al
cierre del mes, cuando Trump anuncié duras medidas arancelarias, sembrando dudas sobre una posible guerra comercial y
su efecto en el crecimiento global.

Tras un mes de febrero aun positivo para el crédito, las tensiones comerciales se intensificaron y, como consecuencia los
datos macro comenzaron a mostrar sefiales de enfriamiento: aumento de solicitudes de paro, caida de la confianza del
consumidor y alza de expectativas inflacionarias a largo plazo.

Asi las cosas, a lo largo de marzo, el pesimismo tomé el relevo y el S&amp;P 500 firmé su peor trimestre en casi tres afios
tras la adopcién de nuevos aranceles sobre productos chinos, europeos y materias primas. El crédito reflejo esta
correccion: el High Yield retrocedié y los spreads se ampliaron de forma notable, siendo la deuda de mas baja calidad la
mas castigada. Los préstamos apalancados también sufrieron su primera caida desde finales de 2023, mientras los
inversores buscaron refugio en activos de mayor calidad crediticia.
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En abril, la aplicacidon generalizada de un arancel minimo del 10% a todas las importaciones y el sorpresivo desplome del
PIB trimestral estadounidense hicieron que la confianza del consumidor retrocediera a minimos no vistos desde hace cinco
afios. Los mercados de crédito, tras una fuerte caida inicial, se recuperaron parcialmente, pero cerraron con spreads mas
amplios y flujos de salida significativos en fondos de High Yield e Investment Grade.

En mayo, los activos de riesgo repuntaron tras la tregua comercial entre EE.UU. y China, que incluyé una reduccion
significativa de aranceles que alimentd el optimismo de los inversores. El crédito se vio beneficiado: el High Yield
estadounidense subié 1,7 % y los spreads se comprimieron 61 puntos béasicos, liderados por la deuda CCC. Los préstamos
apalancados también ganaron traccion, con avances del 1,5 % en EE.UU. y Europa. Sin embargo, el foco se desplaz6
hacia el deterioro fiscal de EE.UU.: Moodys rebajé su calificacion crediticia, los rendimientos del Tesoro subieron con
fuerza, y el mercado comenzé a descontar mayores costes de financiacion. Pese a la mejora del sentimiento de mercado,
los datos macro continuaron mostrando debilidad, con contraccién del PIB en el primer trimestre y caida de la produccion
industrial, mientras la Fed mantuvo su postura cauta. b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Los escenarios que se contemplan actualmente a corto plazo son esencialmente dos: una mayor probabilidad de recesion
en EEUU y contracciones potencialmente en sectores dependientes de cadenas de suministro foraneas. c¢) indice de
referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A fecha de publicacién del presente informe, la Sociedad Gestora del Fondo ha modificado la vocacién y la politica de
inversién reconvirtiendo el fondo bajo el nombre de GLOBAL UNCORRELATED STRATEGIES FIL, toda vez que dicha
propuesta de reconversion fue aprobada por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de marzo del
2025.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
NA

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
NA

b) Operativa de préstamo de valores.
NA

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

d) Otra informacion sobre inversiones.
La rentabilidad de Global Uncorrelated Strategies FIL estad determinada por la rentabilidad obtenida por los Fondos
Subyacentes.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

A fecha de publicacién del presente informe, la Sociedad Gestora del Fondo ha modificado la vocacién y la politica de
inversién reconvirtiendo el fondo bajo el nombre de GLOBAL UNCORRELATED STRATEGIES FIL, toda vez que dicha
propuesta de reconversion fue aprobada por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de marzo del
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2025.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Riesgo de mercado

El valor liquidativo de la participacion puede presentar puntualmente una volatilidad superior a la inicialmente proyectada.
Las inversiones del FS pueden verse influidas por la volatilidad de los mercados donde invierte el FS y las fluctuaciones de
los tipos de interés.

Riesgo de liquidez

El FS podria invertir en instrumentos negociados en mercados con condiciones de liquidez limitadas o sujetos a otro tipo de
restricciones, que dificulten la transmisién o afecten al valor de los mismos en el momento de su conversion en efectivo.
Riesgo de derivados

Su uso como cobertura puede producir que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos
de derivados y los elementos objeto de cobertura. Su uso como inversion comporta riesgos adicionales al de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente pudiendo multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Riesgo de divisa

Algunas inversiones del FS podrian no efectuarse en euros y por tanto, su valor podria verse afectado por las fluctuaciones
de los instrumentos de cobertura empleados.

El FS cubre el riesgo divisa. Cualquier cobertura puede ser imperfecta por lo que puede existir un riesgo de divisa como
méximo del 10% de los activos totales.

Riesgo de contraparte

Aunque el FS invertir4 en instrumentos con contrapartes con solvencia suficiente a juicio de la Gestora, ocasionalmente
podrian experimentar dificultades financieras que impidan a dichas contrapartes cumplir con sus obligaciones.

Riesgo de crédito

El FS invertira en instrumentos que podrian ver afectada su capacidad de repago de deuda e intereses por factores como
carencia de solvencia financiera o recursos.

Riesgo de dependencia de los gestores

El éxito de las inversiones del FS dependera en parte de la experiencia del equipo gestor, aunque este riesgo esta
altamente diversificado dada la amplitud del equipo gestor.

Otros riesgos: Incertidumbre econdmica, politica, riesgo de fraude, riesgos fiscales o regulatorios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El Fondo es una IIC configurada como patrimonio separado sin personalidad juridica, perteneciente a una pluralidad de
inversores cuya gestion y representacion corresponde a una Sociedad Gestora, que ejerce las facultades de dominio sin
ser propietaria del Fondo, con el concurso de un Depositario y cuyo objeto es la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, estableciéndose el
rendimiento del inversor en funcién de los resultados colectivos

La condicion de participe, que se adquiere mediante la realizacién de la aportacion al patrimonio comun, confiere los
derechos establecidos en la LIIC, en su normativa de desarrollo y en el presente Reglamento de Gestién. Como minimo, el
participe tendra derecho a:

a) Solicitar y obtener el reembolso del valor de sus participaciones, que se ejercera sin deduccién de comision o gasto
alguno en los supuestos establecidos en la LIIC.

b) Solicitar y obtener el traspaso de sus inversiones entre |IC, en los términos establecidos en la LIIC.

¢) Obtener informacion completa, veraz, precisa y permanente sobre el Fondo, el valor de las participaciones asi como
sobre su posicién en el Fondo.

d) Exigir responsabilidades a la Sociedad Gestora y al Depositario por el incumplimiento de sus obligaciones legales y
reglamentarias.

e) Acudir al departamento de atencién al cliente o al defensor del cliente, asi como, en su caso, al Comisionado de Defensa
del Inversor en los términos establecidos en la normativa especifica sobre atencion y defensa del cliente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
NA
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
NA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
NA

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
NA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Obtener rentabilidades positivas en
cualquier entorno de mercado con una volatilidad maxima anual del 15,8%.
En condiciones de mercado normales se espera tener una volatilidad anual inferior al 6%.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica
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