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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONDENSADAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A .OS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018
(Miles de Euros)

COMPARNIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.

Nota 31-03-2019 31-03-2018

Ingresos ordinarios 12 4.764.636 4.466.451
Aprovisionamientos (4.197,256) (3.921.201)
Beneficio brulo §67.380 648,250
Coste de redes logfsticas:

Gastos de personal (96.107) (86.301)

Gastos de transporte (123.371) (118.134)

Gastos de delegaciones provinclales (38.322) (37.702)

Depreciacién y amortizaclén (43.276) (42.227)

Otros gastos de explotacion (97.868) (99.092
Total coste de redes loglsticas (398.942) (384.456)
Gastos comerclales:

Gastos de personal (23.939) (22.455)
Otros gastos de explotacién {12.641) (11.869
Tota} gastos comerciales (36.581) {34.324)
Gastos de Investigacion: (1.362) {1.024)

Gastos oficinas centrales:

Gastos de personal (29.824) (29.166)

Depreclacién y amortizacln (782) (823)

Otros gastos de explotacion {9.580) (9.275
Total gastos oficinas centrales (40.186) (39,264)
Particlpacién en resuitados de empresas puestas en equivalencia 875 782
Resultada neto de la enajenacion y deterioro de activos no comrientes 5 2472 38
Otros resultados (12) 6
Beneficio de explotacion 93.643 87,007
Ingresos financieros 6.660 6.132
Gastos financieros {810} (815)
Beneficio antes de impuestos 12 99,393 92,325
Impuesto sobre Socledades 14 (24.526) (21.235)
Beneficlo det periodo procedente de operaclones continuadas 74.867 71.080
Pérdida del periodo’procedente de operaciones Interrumpldas neto de impuestas - -
Beneficio del periodo 74.867 74.090
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 74.681 71427

Intereses minoritarios 186 (37}
Beneficlo basico por accién 3 0,56 0,55

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de resultados
condensada consolidada del periodo de sels meses terminado el 31 de marzo de 2019.
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COMPARNIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 31 DE MARZQ DE 2019 Y 2018
{Miles de Euros)

31-03-2019 31-03-2018
Resultado del periodo 74.8687 71.090
Ingresosi(gastos) en activos disponibles para la venta reglsirados en patiimonio
Ingresosi(gastos) en caberiuras de flujos de caja registrados en patrimenio (Neto)
Ganancias (Pérdidas) actuariales registrados en patrimonio -
Diferenclas de conversion (20) (14)
Ingresos/{gaslos) por impuestos registrados en patimonio - -
Total ingresos/(gastos)] netos reconacidos direct 1te en patrimanio (20) {14)
Tatal ingresos y gastos consolidados reconocidos en el periodo 74.847 71.078
Atribuible a:
Actionistas de la Socladad Dominants 74.661 711418
Intereses minoritarios 186 (37)
Total atribuible 74.847 71.078

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos condensado consolidade correspondiente

al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2019.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLU.JOS DE EFECTIVO CONDENSADOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 31 DE MIARZO DE 2019 Y 2018
(Miles de Euros)

Nota 31-03-2019 31-03-2018
1. AGTIVIDADES DE EXPLOTAGION:
Resultad fidado antes de img s procedente de operacionss continuad 99,393 92.325
Ajustes al resultado-
Resultado de socledades por puesta en equivalencla (875) (782)
Depreclaciin y amoriizacion 44,158 43,105
Dotaclones/ (Reversiones) a las provisiones 12,591 1,697
Restitados por venta y engjenacién de inmovilizado (2.472) {41)
Resultado financlero (5.750) {8.317)
Otros ajustes 1447 1.473
Resultado ajustado 148.490 132480
Variacién neta en Jos actlvos / pasivos-
(Aumento)/Disminucién de existenclas (6.286) 1,058
(Aumento)/Disminuclén de deudores comercialos y otras por cobrar, olros aclivos conientes y no conientes (9.365) (96.068)
Aumento/(Disminucion) de acreedores comerciales 167.889 (31.688)
Aumento/{Disminucién) de otros pasivos cormientes y no comientes (364.414) 421.362
Impuesto sobre beneficios pagados 27418 (21.880)
Ingresos y gastes financleros 5.852 5317
Total flujos de efectivo notos de las activi de exp {0 {29.406) 410.560
2. ACTIVIDADES DE INVERSION:
[nversién neta en propledad, plenta y equipos (15.207) {12.362)
Inversidn neta en activas intangibles {6.070) (3.652)
Varlacién de olros activos financieros corrientes y no comdentes 137.546 {143.897)
Enajenacién de activos no corentes mantenidos para la venta - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (It} 116.179 {169.911)
3. ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Dividendos pagados (-) * (101.843) (99.250)
Otros pagos de Instrumentos de patimonlo (3.554) {3.366)
Variaclén de endeudamiento a corto plazo 7,242 471
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion (i) (98,155) (102.1;5—‘
4, AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (l+1+11l) {11.382) 148.504
Tesorerfa y otros activos iiquldos at Inlclo del ejerciclo 163,515 101.808
Variacién neta de tesoreria y olros aclives liquldos del ejerciclo (11.382) 148.504
Total Tesoreria y otros activos liquid quivalentes al final del eferclclo 142.133 250.312

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo condensado
consolidado correspondiente al periodo de sels meses terminado el 31 de marzo de 2019.
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Compaiiia de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. y
Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

31 de marzo de 2019

1. Introduccion, bases de presentacién de los estados financieros intermedios
condensados consolidados v ofra informacién

a) Introduccién

La Sociedad Dominante, Compafifa de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A., fue constituida como
sociedad anénima el 13 de mayo de 2014, siendo su Accionista Unico Altadis, S.A.U., sociedad
perteneciente a su vez al grupo Imperial Brands Plc. Con fecha 4 de junio de 2014, la Sociedad Dominante
realiz6 una ampliacién de capital suscrita integramente por Altadis, S.A.U. mediante la aportacion no
dinerarla de las acclones representativas del 100% del capital social de Compafiia de Distribucion Integral
Logista, S.A.U., hasta ese momento socledad cabecera del Grupo Logista, pasando la Sociedad a ser, a
partir de entonces, la Sociedad Dominante de dicho Grupo.

La Sociedad Dominante est4 domiclliada en Leganés (Madrid), Poligono Industrial Polvoranca, calle Trigo,
namero 39.

Compaiifa de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, nacionales y extranjeras, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con
ella, el Grupo Logista (en adelante, sl Grupo).

El Grupo es un distribuidor y operador logistico que proporciona a distintos canales de distribucion una
amplia gama de productos y serviclos de valor aftadido, que incluyen tabaco y productos relaclonados,
productos de conveniencia, documentos y productos electrénicos (como la recarga de tarjetas de telefonia
mévil y de transporte), productos farmacéuticos, libros, publicaciones y loterlas. Con el objeto de prestar
estos servicios, el Grupo cuenta con una completa red de infragstructuras que cubre toda la cadena de
valor, desde la recogida de los productos hasta la entrega en los puntos de venta.

Con fecha 14 de julio de 2014 culminé el proceso de oferta de venta de acciones de la Sociedad Dominante,
estando actualmente sus titulos admitidos a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y

Valencia.

Las cuentas anuales consolidadas de! Grupo Logista correspondientes al ejercicio 2018 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas con fecha 26 de marzo de 2019.

b) Bases de presentacién de los estados financieros intermedios condensados consolidados

Los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados se presentan de acuerdo con la
Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 34 sobre Informaci6n Financiera Intermedia, y han sido
formulados por los Administradores de la Sociedad Dominante el 30 de abril de 2019, todo ello conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente
con la intencién de actualizar el contenido de las dltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasls en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre
y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2018. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados
financieros intermedios condensados consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2018,

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros
intermedios condensados consolidados son los mismos que los aplicados en la elaboracion de las pdentas
anuales consolidadas del ejercicio 2018 y adicionalmente se han considerado las normas e interprétaciones
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cuya fecha de aplicacion obligatoria para el Grupo es 1 de octubre de 2018, Al respecto, las principales

normas aplicables son:

Normas y medificaciones de normas

Contenido

Aplicacién
Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

NIF 9 Instrumentos financieros.
Clasificacién, valoracién y contabilidad
de coberturas

Sustituye los requisitos de clasificacin,
valoraci6n, reconocimiento y baja en
cuentas de activos y pasivos financieros,
la contabilidad de coberturas y deterioro
de NIC 39.

1 de enero de 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

Nupeva norma de reconocimiento de
ingresos (Sustituye a {fa NIC 18, CINIIF
15, CINIIF 18 y SIC-31).

1 de enero de 2018

Mejoras a las NIIF Ciclo 2014-2016

Maodificaciones menores de una serie de
normas

1 de enero de 2018

Modificacién de NIIF 2: Clasificacién y
valoracién de pagos basados en acciones

Son modificaciones limitadas que aclaran
cuestiones concretas como los efectos de
las condiciones de devengo en pagos
basados en acciones a liquidar en
efectivo, la clasificacion de pagos
basados en acciones cuando tiene
cldusulas de liquidacién por el neto y
algunos aspectos de las modificaciones
del tipo de pagos basados en acciones.

1 de enero de 2018

Modificacién a la NIC 40
Reclasificacién de inversiones
inmobiliarias

La modificacién clarifica que una
reclasificacién de una inversion desde o
hacia inversién inmobiliaria sélo estd
permitida cuando existe evidencia de un
cambio en su uso.

1 de enero de 2018

Modificacién de NIIF 4: Contratos de
Seguros

Permite a las entidades bajo el alcance de
la NIIF 4, la opcién de aplicar 1a NIIF 9
con ciertas excepciones (“overlay
approach) o su exencién temporal

1 de enero de 2018

CINIIF 22 Transacciones y anticipos en
moneda extranjera

Esta interpretaci6n establece 1a "fecha de
transacci6n” a efectos de determinar el
tipo de cambio aplicable en iransacciones
con anticipos en moneda extranjera.

1 de enero de 2018

El 1 de enero de 2018 entraron en vigor las nuevas NIIF 9 Instrumentos financieros y NIIF 15 Ingresos de
Contratos con Clientes, que introducen cambios en las politicas contables aplicadas hasta ese momento:

NIIF 9 — Instrumentos Financieros

La NIF 9 establece los requisitos para el reconocimiento, la valoracién, el deterioro, la baja y la
contabilizacién de las coberiuras generales.

De acuerdo con las disposiciones transitorias de la norma, el Grupo se ha acogido a la opcién gue le permite
no reexpresar las cifras de 2017 presentadas a efectos comparativos. El principal impacto de la NIIF 9 en
el Grupo ha sido el reconocimiento en el saldo de apertura de la correccién por deterioro de otros activos
financieros, por un importe de 56 miles de euros.,

Con relacién a los riesgos de crédito de los deudores comerciales, la aplicacién de la nueva norma no
determina un incremento significativo de las provisiones de deterioro, ya que, en sumayor parte, son saldos
a cobrar a corto plazo con histérico de impago y periodos de cobro muy reducidos,
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NIIF 15~ Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Conlralos de Clientes

El objetivo de esta norma es determinar el ratamiento contable de los ingresos procedentes de la venta de
bienes y la prestacion de servicios a un cliente.

De acuerdo con las disposiciones transitorias de la norma, el Grupo se ha acogido a la opcidn que le permite
no reexpresar las cifras de 2017 presentadas a efectos comparativoes. La Direccion del Grupo ha llevado a
cabo un anélisis de los impactos de dicha normativa para cada uno de los negocios y paises, identificando
el concepto y naturaleza de las transferencias de bienes y servicios en cada uno de los casos. Las
principales conclusiones son las sigulentes:

- No se han identificado lineas de actividad que requieran la modificacion significativa de los criterios
de reconocimiento de los ingresos actuales,

La presentacién en la cuenta de resultados consolidado de los ingresos y gastos asociados no suffir
cambios relevantes sobre la préactica de presentacién actual.

- No se han identificado contratos relevantes con distintas obligaciones de eJecucion en vigor a la fecha
de Ia aplicacion de la nueva norma que pudieran presentar diferencias de tratamiento con respecto a los
criterios que el Grupo ha venido aplicando.

Par todos estos aspectos, el Grupo ha concluido que su entrada en vigor no ha tenido un impacte
significativo en los estados financieros consolidados.

En relacién al resto de normas indicadas cuya fecha de aplicacion obligatoria para el Grupo es 1 de octubre
de 2018, la entrada en vigor de Jas mismas no ha tenido un impacto significativo para el Grupo.

A la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados las siguientes
normas e interpretaciones, con potencial impacto para el Grupo, han sido publicadas por el [ASB y
adoptadas por la Unién Europea para su aplicacion en los gjercicios anuales iniclados a partir de la fecha
indicada:

Aplicacion
Normas y modificaciones de normas Contenido Obligatoria Ejercicios
Iniciados a Partir de
NIIF 16 Arrendamientos Sustituye a la NIC 17 'y las| 1 deenerode2019

interpretaciones asociadas. La novedad
central radica en un modelo contable
tinico para los arrendatarios, que
incluirdAn en el balance todos los
arrendamientos (con algunas
excepciones limitadas) con un impacto
similar al de los actuales arrendamientos
financieros (habré amortizacién del
activo por el derecho de uso y un gasto
financiero por el coste amortizado del

pasivo).
Modificacién a la NIIF 9 Caractetisticas |Se permite la valoracion a coste| 1 de enero de 2019
de cancelacion anticipada con amortizado de algunos instrumentos
compensacion negativa financieros com caracteristicas de pago

anticipado permitiendo ¢l pago de una
cantidad menor que las cantidades no
pagadas de capital e intereses.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Esta interpretacion clarifica c6mo aplicar| 1 de enero de 2019
tratamientos fiscales Tos criterios de registro y valoracion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre
acerca de la aceptabilidad por parte de la
autoridad fiscal de un determinado
tratamiento fiscal utilizado por la entidad
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Normas y modificaciones de normas

Contenido

Aplicacién
Obligatoria Ejercicios
Iniciados a Partir de

Modificacién a la NIC 28 Interés a largo
plazo en asociadas y negocios conjuntos

Clarifica que se debe aplicar NIIF 9 a fos
intereses a largo plazo en una asociada o

1 de enero de 2019

negocio conjunto si no se aplica el
método de puesta en equivalencia.

Modificacion de la NIC 19 Modificacion, |De acuerdo con las modificaciones| 1 de enero de 2019
reducei6n o liquidacién de un plan propuestas, cuando se produce un cambio
en un plan de prestacién definida (por
una modificacién, reduccibn o
liquidacion), Ia entidad utilizara hipotesis
actualizadas en la determinacién del
coste de los servicios y los intereses netos
para el periodo después del cambio del
plan.

Modificaciones menores de una setie de| 1 de enero de 2019
normas

Mejoras a las NIIF Ciclo 2015-2017

El Grupo estima que la aplicacion de la nueva norma sobre arrendamientos, NIIF 16 Arrendamientos, podria
tener un Impacto slgnificativo en los estados financieros consclidados del Grupo en el momento de su
adopcién y prospectivamente. En relacién al resto de normas con entrada en vigor | de enero de 2019, el
Grupo no estima un impacto patrimonial significativo.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 establece que las comparilas que actlien como arrendatarios deberén reconocer un activo (el
derecho a usar el elemento arrendado) y un pasivo financiero por el pago de alquileres. Las Gnicas
excepciones son arrendamientos a corto plazo y de escaso valor.

El Grupo actiia como arrendatario en un nimero muy elevado de acuerdos de arrendamiento sobre diversos
activos, principalmente: almacenes, naves, inmuebles para oficinas y elementos de transporte. Bajo la
normativa vigente, una parte significativa de estos contratos se clasifica como arrendamiento operativo,
registrandose los pagos carrespondientes de forma lineal a lo largo del plazo del contrato, generalmente.

El Grupo est4 actualmente en proceso de estimacion del impacto de esta nueva norma en dichos contratos.
Dentro de este andlisis se incluye la estimacion del plazo del arrendamiento, en funcién del periodo no
cancelable y de los periodos cubiertos por las opclones de renovacion cuyo ejercicio sea discrecional para
el Grupo y se considere razonablemente cierto. Asimismo, se utilizan hipétesis para calcular la tasa de
descuento, que dependera principalmente de la tasa incremental de financiacién del Grupo de acuerdo a
un rango establecido para los plazos estimados. Por ofro lado, el Grupo optara por no registrar
separadamente los componentes que no son arrendamiento (non-lease components) de aquellos que sfi lo
son, para aquelias clases de activos en las cuales la importancia relativa de los non-lease components no
sea significativa con respecto al valor total del arrendamiento.

Por otra parte, NIIF 16 permite su aplicacion a través de dos métodos de transicién diferentes, bien con un
enfoque retroactivo para cada perfodo comparative presentado o bien un enfoque retroactivo con el efecto -
acumulado de la aplicacién inicial de la norma en la fecha de primera aplicacién de la misma, no 4
reexpresando las cifras comparativas. El Grupo adoptaré este segundo método de transicion, por lo que &
reconocera el efecto acumulado de la aplicacion inicial de los nuevos criterios en el primer ejercicio de £
adopeién de la NIIF 16. Asimismo, la nueva norma permite optar por determinadas soluclones préacticas en
el momento de primera aplicacién, relativas a la valoracion del activo, tasa de descuento, arrendamientos |
que finalicen dentro de los doce siguientes meses a la primera aplicacion, costes directos iniciales, y
duracién del arrendamiento. El Grupo esta evaluando cudles de estas soluclones practicas seran adoptadas|
en cada ¢aso. :

Debido a las diferentes alternativas disponibles, y considerando la complejidad de las estimaciones y el

elevado ntimero de contratos, el Grupo aun no ha completado el proceso de implementacion. No obstante\ %%,
considerando el volumen de contratos afectados, asf como la magnitud de los pagos comprometidos por )
alquileres, el Grupo estima que las modificaciones introducidas por la NIIF 16 tendran un Impacto
significativo en los estados financieros del Grupo desde la fecha de adopcion, incluyendo el reconocimientg




en el balance de los activos por derecho de uso y las obligaciones correspondientes en relacién con la
mayor parte de los contratos que bajo la normativa vigente se clasifican como arrendamientos operativos.
Del andlisis realizado, considerando las hipdtesis actuales que resultan de aplicacion y en base a la
informacién disponible a ka fecha de formulacion de los presentes estados financieros intermedios, €l Grupo
estima que el pasivo por arrendamiento y el derecho de uso a reconocer a 1 de octubre de 2019, fecha de
primera aplicacion de la norma, estara en un rango aproximado de entre 170 y 210 millones de euros.

Asimismo, las amortizaciones del derecho al uso de los activos y el reconocimiento de los intereses sobre
Ia obligacién de arrendamiento reemplazaran una parte significativa de! importe reconocido en la cuenta de
resultados como gasto del arrendamiento operativo bajo la norma actual, Igualmente, la clasificacion de los
pagos por arrendamientos en el estado de flujos de efectivo se veré afectada por la entrada en vigor de
esta nueva normativa. Por su parte, los estados financieros del Grupo incluirén desgloses mas amplios con
informacién relevants en relacién con los contratos de arrendamiento.

Adicionalmente, a la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios condensados
consolidados las siguientes normas e interpretaciones, con potencial impacto para el Grupo, han sido
publicadas por el IASB, que no pueden adoptarse anticipadamente o que no han sido adoptadas por la
Unidén Europea:

Aplicacién
Obligatoria Ejercicios
Iniciados a Partir de

Sin fecha definida

Normas y modificaciones de normas Contenido

Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28 Clarificacién en relacién al resultado de

Venta o aportacién de activos enfre un
inversor y su asociada/negocio conjunto

estas operaciones si se trata de negocios
o de activos,

NIIF 17 Contratos de seguros (publicada
en mayo de 2017) (a)

Reemplaza a la NIIF 4, recoge los
principios de regisiro , valoraci6n,
presentacién y desglose de los contratos
de seguros con el objetivo de que la
entidad  proporcione  informacion
relevante y fiable que permita a los
usuarios de la informacién determinar el
efecto que los contratos tienen en los
estados financieros.

1 de enero de 2021

Modificacion de la NIIF 3 Definicién de
un negocio

Clarificaciones a la definiciéon de un
negocio

1 de enero de 2020

Modificacién a Ia NIC 1 y NIC 8
Definicidn de la “materialidad”

Modificaciones para alinear la definicién
de “materialidad” con la contenida en el

1 de enero de 2020

marco conceptual,

(8) No aprobadas para su uso en la Unién Europea

¢) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterlos de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para la elaboracién de los estados financieros intermedios condensados consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 4 de la memoria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018.

En los estados financieros intermedios condensados consolidades se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Bésicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacion disponible, se
refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconace en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del fipo impositivo medio ponderado_gue el
Grupo espera para el periodo anual.




o

Las hipétesis empleadas en los célculos actuariales de los pasivos por pensiones y otros
compromisos con el personal.

La vida ttil de los activos materiales e intangibles.
La valoracién y evaluacién del deterioro de los fondos de comercio y de clertos activos intangibles.
El valor razonable de determinados activos.

N oo b

El calculo de las provisiones necesarias, incluyendo las de indole fiscal asi como la evaluacién
de riesgo asignado a los pasivos contingentes.

8. La valoracién y el periodo de Imputacion de los impuestos anticipados y diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del perlodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2019, es posible gue acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alzao a la baja) en los proximos ejercicios, [0 que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del camblo de estimacién en las correspondientes
cuentas consolidadas futuras.

d) Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios condensados consolidados
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018 y al 30 de septiembre de 2018 se presenta nica 'y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al perfodo de sels meses terminado el
31 de marzo de 2019.

e} Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NiC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacién con los estados financieros intermedios condensados consolidados.

2. Cambios en la composicién del Grupo

a) Variaciones en el perimetro de consolidacion durante el periodo de seis meses terminado el 31
de marzo de 2019

Con fecha 14 de marzo de 2019 tuvo lugar la fusién por absorcion de la sociedad dependiente José Costa
& Rodrigues, Lda por parte de MIDSID — Saciedade Portuguesa de Distribuigao, 8.A., lo que implica la
disolucion y transmisién en blogue del patrimonio de José Costa & Rodrigues a MIDSID - Socledade
Portuguaesa de Distribuigao, 8.A., como sociedad absorbente.

Con fecha 27 de marzo de 2019 la Junta General Extraordinaria de Logista Publicaciones acordd la fusion
por absorciéh de la sociedad dependiente Compatfiia de Distribucion Integral de Publicaciones, S.L.U.
(sociedad absorbente) con Distribérica, 8.A.U. (sociedad absorbida), sin liquidacion y transmitiendo en
bloque todo el patrimonio social de la absorbida a la absorbente, la cual quedard subrogada en todos los
derechos y obligaciones de aquelia. Como consecuencia de lo anterior, se declaro disuelta y extinguida,
sin liquidacion, Distribérica, S.A.U.

b}  Variaciones en el perimetro de consolidacion durante el periodo de seis meses terminado el 31
de marzo de 2018

No se produjeron variaciones en el perimetro de consolidacién durante el primer semestre del 2018.

3, Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

a) Dlvidendos pagados por la Sociedad Dominante

Con fecha 26 de marzo de 2019 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante ha aprobado I&
distribucién del resultado del ejercicio 2018, que inclufa un dividendo a cuenta del resultado de dichy
ejercicio que fue aprobado por el Consejo de Administracion y liquidado con anterioridad, por importe d
46.344 miles de euros y un dividendo complementario por importe de 101.843 miles de euros, que ha sidpes
pagado el 29 de marzo de 2019. L

b) Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuide al Grupo en un periodg N
(después de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion” 2
durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias en cartera.




El calculo del beneficio por accion es el siguiente:

31-03-19 31-03-18

Beneficio neto del petiodo (miles de euros) 74.681 71.127
Ntimero medio ponderado de acciones

emitidas (miles de acciones) (*) 132.275 129.445
Beneficio por accién (euros) 0,56 0,55

(*) Durante los sels primeros meses del ejercicio 2019, la Sociedad Dominante ha
adquirido mediante tompraventa 159.300 acciones propias y ha entregado a empleados
98,783 acciones propias (véase Nota 8).

Al 31 de marzo de 2019 y 2018, teniendo en consideracion las acciones en autocartera que estan afectas
al plan de incentivos a largo plazo, no existen efectos dilutivos sobre el beneficio basico por accion.

4. Inmovilizado intangible

a) Fondo de comerclo
El desglose de este epigrafe al 31 de marzo de 2019 y 30 de septiembre de 2018 es el sigulente:

Miles de euros
31-03-19 30-09-18
Italia, tabaco y productos relacionados 662.922 662.922
Francia, tabaco y productos relacionados 237.106 237.106
Iberia, transporte 18.269 18.269
Iberia, tabaco y productos relacionados 2.017 2.017
Iberia, ofros negocios 486 486
Total 920.800 920,800

Las politicas de! andlisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus fondos de comercio se describen en la
Nota 4.3 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2018.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, durante los seis primeros meses de los ejercicios
2019 y 2018 no se han Identificado indicios de deterioro de valor de estos activos.

b) Otros activos intangibles

Durante el primer semestre de los ejercicios 2019 y 2018 se han registrado adiciones por importes de 6.068
y 3.656 miles de euros, respectivamente, correspondientes, principalmente, a proyectos de desarrollo de
nuevas funciones en las aplicaciones existentes en el Grupo.

Durante el primer semestre de los ejercicios 2019 y 2018 no se han registrado pérdidas de valor de
elementos clasificados en este epigrafe.

5. Propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion
a) Movimiento en el periodo de propiedad, planta y equipo

Durante los sels primeros meses de 2019 y 2018 se han realizado adquisiciones de elementos de
inmovilizado material por 17.563 y 12.629 miles de euros, respectivamente, que corresponden,
principalmente, al desarrollo de una nueva plataforma en Coslada (Madrid), al desarrollo de infraestructura
de sistemas informéticos y la adquisicion de semirremolques y maquinas vending.

b) Propiedades de Inversion

Durante el primer semestre de 2019 se vendid un almacén en Sintra (Portugal) por un valor neto contable
de 2.384 miles de euros, el cual generd un impacto positivo de 2.472 miles de euros.

c¢) Pérdidas por deterioro

Durante el primer semestre de los ejercicios 2019 y 2018 no se han registrado pérdidas de valor dg
elementos clasificados en este epigrafe por importes significativos.
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d) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 31 de marzo de 2019 y 2018 el Grupo no mantiene compromisos significativos de compra de elementos

de inmovilizado material.

6. Otros activos financieros

a) Composiclén y desglose

A continuacion, se indica el desglose de los activos financleros del Grupo al 31 de marzo de 2019y 30 de
septiembre de 2018, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
31-03-19
Créditos
Concedidos a Activos
Créditos Empresas Financieros
Activos Financieros: Concedidos a | Vinculadas | Depésitosy | Disponibles
Naturaleza / Categoria Terceros (Nota 10) Fianzas para la Venta Total
Instrumentos de patrimonio - - - 700 700
Valores representativos de deuda 194 - - - 194
Otros activos financieros 10.036 - 3.846 - 13.882
No corrientes 10.230 - 3.846 700 14.776
Valores representativos de deuda 29.498 1.742.734 - - 1.772.232
Oftros activos financieros - - 155 - 155
Correcciones valorativas por deterioro - (102) - - (102)
Corrientes 29.498 1.742.632 155 - 1.772.285
Total 39.728 1.742.632 4.001 700 1.787.061
Miles de Euros
30-09-18
Créditos Activos
Concedidos Financieros
Créditos | a Empresas Disponibles
Activos Financieros: Concedidos | Vinculadas | Dep6sitos para la
Naturaleza / Categorfa a Terceros | (Nota 10) | y Fianzas Venta Total

Instrumentos de patrimonio - - - 692 692

Valores representativos de deuda 194 - - - 194

Otros activos financieros - - 3.748 - 3.748

No corrientes 194 - 3.748 692 4,634

Valores representativos de deuda 29.733| 1.881.035 - - 1.910.768

Otros activos financieros - - 166 - 166

Corrientes 29.733] 1.881.035 166 - 1.910.934

Total 29.927| 1.881.035 3.914 692! 1.915.568

Créditos concedidos a terceros

Los participes de “Compaiiia de Distribucién Integral Logista, 8.A.U. y GTECH IGT Lottery Spain, S.L.U.,
Union Temporal de Empresas® han concedido un crédito a la misma asumido a partes iguales que al 31 de
marzo de 2019 asciende a 117.814 miles de euros (118.815 miles de euros al 30 de septiembre de 2018).
Compafila de Distribucion Integral Logista, 8.A.U. ha integrado por este concepto un importe de 29.454
miles de euros (28.703 miles de euros al 30 de septiembre de 2018), que se presentan en el eplgrafe de
“Otros activos financieros comientes” y “Otros pasivos financieros corrientes” del balance condensado
consolidado adjunto al 31 de marzo de 2019, por los saldos a cobrar=y=3=pagat=ton. dicha UTE que
corresponden al otro participe (véase Nota 7). ot O Lgﬁéﬂ e,
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En ejerciclos anteriores a Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. le fueron incoadas actas
correspondientes a las liquidaciones de actividades de comercio exterior por los afios 2012 a 2015 por
importe de 13.852 miles de euros, las cuales han sido recurridas, De dicho importe, 3.605 miles de euros
fueron avalados v el Importe restante fue pagado para evitar el devengo de intereses de demora. El 6 de
noviembre de 2018 se ha notificado al Grupo la Resolucién en contra por parte del Tribunal Econémico
Administrativo Central relativa a la impugnacién de dichas actas, la cual ha sido recurrida ante la Audiencia
Nacional, El Grupo, de acuerdo a la evaluacion realizada y corroborada por sus asesores externos,
considera que los argumentos existentes para defender las actuaciones de la sociedad al respecto son
sélidos y deberan prevalecer ante los juzgados, razén por la que no se considera probable la salida de
recursos financieros y en consecuencia, no ha dotado provision alguna por el acta avalada y ha registrado
el pago del resto como un activo incluido en el balance al 31 de marzo 2019 adjunto, si bien, derivado del
recurso presentado y dado el tiempo estimado de resalucion del mismo, superior al afio, el importe de dicho
activa ha sido reclasificado del activo corrients al no corriente.

Créditos concedidos a empresas vinculadas

Con efecto 12 de junio de 2014, Imperial Brands Enterprise Finance Limited, Compafiia de Distribucion
integral Logista Holdings, S.A., Compaiifa de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y Logista France, S.A.S,,
suscribieron un contrato de Iinea de crédito reciproca, a 5 afios {con renovacion ticita por un afo, salvo
notificacion en contrario por alguna de las partes con al menos un afio de antelacion al vencimiento), con
un limite maximo de disposicion de dos mil seiscientos millones de euros.

Con fecha 21 de marzo de 2018, Imperial Brands Finance Limited, transfirié los derechos y obligaciones
sobre el citado contrato de linea de crédito a Imperial Brands Finance, PLC, extendiéndose el vencimiento
hasta el 12 de junio de 2024.

Para mas Informacion sobre estos contratos de cesion de tesorerfa véase Nota 9 de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Logista del ejerciclo anual terminado el 30 de septiembre de 2018.

b) Correcciones de valor por deterioro

En base a la aplicacion realizada de la NIIF 9, se han reconocido correcciones de valor por deterioro sobre
créditos concedidos a empresas vinculadas por importe de 102 miles de euros.

7. Otros pasivos financieros corrientes

A continuacién, se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 31 de marzo de 2019 y 30 de
septiembre de 2018, presentados por naturaleza y categorfas a efactos de valoracion:

Miles de Euros
31-03-19
Débitos y
Débitos y partidas a
partidas a pagar a
pagar a empresas Fianzas y
Pasivos Financieros: terceros vinculadas depdsitos
Naturaleza / Categoria (Nota 6) (Nota 10) recibidos Total
Otros pasivos financieros - - 3.436 3.436
Pasivos financieros no corrientes _ . 3.436 3.436
Otros pasivos financieros 29.454 10.374 - 39.828
Pasivos financieros corrientes 29.454 10.374 - 39.828
Total 29.454 10.374 3.436 43.264
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Miles de Euros
30-09-18
Débitos y
Débitos y partidas a
pattidas a pagar a
pagar a empresas Fianzas y
Pasivos Financieros: terceros vinculadas depésitos
Naturaleza / Categoria (Nota 6) {(Nota 10) recibidos Total
Otros pasivos financieros - - 4.146 4.146
Pasivos financieros no corrientes - - 4.146 4.146
Otros pasivos financieros 29.703 3.147 - 32,850
Pasivos financieros corrientes 29.703 3.147 - 32.850
Total 29.703 3,147 4.146 36.996

8. Patrimonio neto
a) Capital social

Al 31 de marzo de 2018 y 30 de septiembre de 2015 el capital social de ia Socledad Dominante esta
representado por 132,750,000 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

£l tinico accionista con porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad
Dominante al 31 de marzo de 2019 y al 30 de septiembre de 2018 es Altadls, S.A.U. con un porcentaje de
participacion del 50,01%.

b) Acciones propias

Para la cobertura del plan de incentivos = largo plazo descrito en la Nota 4.12 de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2018, la Sociedad Dominante ha
efectuado la compra de 159.300 acciones propias por un importe de 3.554 miles de euros durante los seis
primeros meses del periodo terminado el 31 de marzo de 2019,

Asimismo, se han entregado 98.783 acciones a diversos empleados del Grupo, con motivo de la finalizacion
del segundo blogue del Plan General y el Plan Especial de incentivos a largo plazo 2014, por un importe
total de 2,010 miles de eurcs.

Al 31 de marzo de 2018, la Sociedad Dominante es titular de 486.013 acciones propias, representativas del
0,37% del Capital Social.

9. Provisiones y pasivos contingentes
a) Composicién y movimiento

El saldo de las provisiones corrientes y no corrientes de los balances condensados consolidados al 31 de
marzo de 2019 y 2018 adjuntos, asi como los principales movimientos registrados durante el periodo, son
los siguientes:
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e 06ISTA HOLDINGg

15




Miles de Buros

Saldo al Saldo al

30-09-18 | Adiciones | Reversiones | Aplicaciones | Traspasos | 31-03-19
Actas fiscales 10.859 37 - - - 10.896
Compromisos con el personal 15.493 890 (641) (583) 30) 19.129
Provision para riesgos y gastos 5.908 839 (362) (876) - 5.509
Otros conceptos 2.671 77 (6) - 2.742
Provisiones no corrientes 38.931 1.843 (1.009) (1.458) (30) 38.276
Planes de reestructuracion 4.821 6.677 (393) (879) - 10.226
Devolucioncs de clientes 2.162 58 @) - - 2216
Otros conceptos 4,600 497 (1.205) (1.262) (10) 2.620
Provisiones corrientes 11.583 7232 (1.602) (2.141) a0 15,062

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

30-09-17 | Adiciones | Reversiones | Aplicaciones | Traspasos | 31-03-18
Actas fiscales 8.176 30 (1.900) - - 6.306
Compromisos con el personal 20.369 824 (537) (443) - 20.213
Provision para riesgos y gastos 5.579 431 €)) (533) - 5474
Otros conceptos 2.562 - (6) - 346 2.902
Provisiones no corrientes 36.686 1.285 (2.446) 976) 3de 34,895
Planes de reestructuracion 6.249 803 (95) (2.876) 824 4.905
Devoluciones de clientes 2.005 501 (109) - (161) 2,236
Otros conceptos 5474 210 (364) (342) 126 5.104
Provisiones corrientes 13.728 1.514 (568) (3.218) 789 12.245

b)  Provisién para actas fiscales

Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. tiene provisionadas actas como consecuencia de los
procesos de inspeccion por parte de las autoridades nacionales de aduanas de las liguidaciones de
Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco del ejercicio 2008 y 2010. La Sociedad ha firmado en
disconformidad y recurrido dichas actas, y para hacer frente a la eventualidad de que los recursos
planteados no sean finalmente favorables a sus intereses, tiene constituidas provisiones para la cobertura
de cuotas e intereses.

Durante el primer semestre del ejerciclo 2019 no se han registrado movimientos relevantes respecto a esta
provision.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2018 se revirtieron 1.900 miles de euros al haber obtenido
sentenclas en firme favorables al Grupo, relativas a varios expedientes sancionadores levantados por
precintas fiscales.

¢)  Provisién por compromisos con el personal

Esta cuenta incluye, principaimente, el valor actual de los compromisos asumidos por Compafifa de
Distribucion Integral Logista, S.A.U. en materia de premlos de permanencia y "regalia de tabaco”, asl como
las provisiones registradas por las sociedades del Grupo para hacer frente & los compromisos de jubilacién.

Durante el primer semestre de! ejercicio 2019 no se han registrado movimientos relevantes respecto a esta
provision.

Los pagos efectuados durante ambos periados ascienden a 583 y 443 miles de euros, respectivamente.
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d) Provisiones para Flanes de reestructuracién

En este epigrafe se incluye la estimacion de pagos a realizar en relacion con los planes de reestructuracion
que esta llevando a cabo el Grupo.

Durante los periodos de seis meses terminados el 31 de marzo de 2019y 2018, se han dotado provisiones
por importe de 6.677 y 803 miles de euros, respectivamente, y se han realizado pagos en conceplo de
indemnizaciones por importe de 879 y 2.876 miles de euros, respectivamente, que se han aplicado con
cargo a las provisiones dotadas con dicho fin.

e)  Provision para riesgos y gastos

En este epigrafe se incluyen, principalmente, varios litigios en curso que el Grupo mantiene con terceros.
Durante &l primer semestre de los ejercicios 2019 y 2018 o se han registrado movimientos relevantes.

f)  Provisién para devoluciones de clientes

Los clientes del sector editorial ienen derecho a la devolucién de aquellos productos que finalmente no
fleguen a vender, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este derecho de devolucién frente a sus proveedores.
Al cierre de cada periodo el Grupo constituye una provisién basada en la experiencia histérica sobre las
devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los margenes obtenidos en el desarrollo de la
actividad de venta de productos editoriales. Durante el primer semestre de los ejercicios 2019 y 2018 no se
han registrado movimientos relevantes.

g) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminade el 30 de septiembre de 2018 se facilita informacién sobre avales y garantias y pasivos
contingentes a dicha fecha. Durante los sels primeros meses de 2019 no se han producido cambios
significativos en los activos y pasivos contingentes del Grupo, adicionales a los descritos en la Nota 15 de
los presentes Estados Financieros intermedios condensados consolidados en relacién al expediente
sancionador por parte de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia.

Por otro lado, en el ejercicio 2017 se establecio en Francia una contribucién social del 6.6% sobre las ventas
de los suministradores tabaco. Esta contribucién ha sido pagada inicialmente por Logista France, S.A.8. a
la Administracién Publica francesa y posteriormente re-facturada a los fabricantes de tabaco, algunos de
los cuales rechazaron realizar el pago correspondiente, ascendiendo el importe pendiente de cobro por la
contribucién de los ejercicios 2017 y 2018 a 128 millones de eurcs. Logista France, S.A.S. ha optado por
no pagar a dichos fabricantes la cantidad equivalente a las facturas recibidas. En este contexto, el Grupo
recibié una demanda por parte de uno de los principales fabricantes que, con fecha 24 de septiembre de
2018, fue provisionalmente archivada por los tribunales franceses. A la fecha de la formulacién de estos
estados financieros, dicho fabricante ha reabierto la citada demanda y otro fabricante ha iniciado una nueva
demanda en términos similares, si bien la posicidn por parte de los Administradores del Grupo, junto con el
apoyo legal de sus asesores, no se ha visto modificada, motivo por el que no se ha registrado provision
alguna.

10. Partes vinculadas

Son partes vinculadas las entidades dependientes, asociadas y de control conjunto, el personal clave de la
Direccion de la Sociedad Dominante, Ias entidades sobre las que el personal clave de la Direccién pueda
ejercer una influencia significativa o tener su control, asl como las entidades del Grupo de! que es Sociedad
Dominante su accionista Gitimo.

A continuacion, se indican las transacciones realizadas por el Grupo durante los sels primeros meses de
2019 y 2018, asl como los saldos al 31 de marzo de 2019 y 30 de septiembre de 2018, con las partes
vinculadas a éste. Las condiclones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las
que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado:
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Transacciones

Miles de euros

31-03-19
Personas,
Sociedades o
Accionista |Entidades del
Gastos e Ingresos mayoritario Grupo Total
Gastos:
Recepeidn de servicios - 1.443 1.443
Compra de bienes terminados 166,029 306.023 472,052
Gastos financieros - 37 37
166.029 307.503 473.532
Ingresos:
Ingresos financieros - 6.389 6.389
Prestacién de servicios 4.815 29.227 34,042
4.815 35.616 40.431
Miles de euros
31-03-18
Personas,
Sociedades o
Accionista |Entidades del
Gastos e Ingresos mayoritario Grupo Total
Gastos:
Recepcidn de servicios . 317 317
Compra de bienes terminados 181.328 215.652 396.980
Gastos financieros . 21 21
181.328 215.990 397.318
Iogresos:
Ingresos financieros - 5.843 5.843
Prestacion de servicios 5.122 28.145 33.267
5.122 33.988 39.110
Saldos
Miles de euros
31-03-19
Personas,
Sociedades o
Accionista |Entidades del
Saldos mayoritario Grupo Total
Deudores:
Créditos (Nota 6) - 1.742.632 1.742.632
Cuentas por cobrar 2.119 12.769 14.888
2.119 1.755.401 | 1.757.520
Acreedores:
Préstamos (Nota 7) - 10.374 10.374
Cuentas por pagar 43.801 168.230 212,031
43,801 178.604 222.405
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Miles de euros
30-09-18
Personas,

Sociedades o

Accionista | Entidades del

Saldos mayoritario Grupo Total

Deudores:
Créditos (Nota 6) - 1.881.035 | 1.881.035
Cuentas por cobrar 1.899 21.842 23.741
1.899 1.902.876 | 1.904.775

Acreedores:

Préstamos (Nota 7) - 3.147 3.147

Cuentas por pagar 48292 135219 183.511
48,292 138.366 186,058

Los créditos corresponden al contrato de cesién de tesoreria que se menciona en la Nota 6-a.

11. Informacién sobre retribuciones

En las Notas 23-b y 27 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2018 se detallan los acuerdos existentes sobre
retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
y a la Alta Direccion.

Retribuciones a los Administradores

Las remuneraciones percibidas durante los sels primeros meses del ejercicio 2019 y 2018 por los miembros
del Consejo de Administracién en razén de su pertenencia al mismo o a alguna de sus comisiones
delegadas por todos los conceptos, incluyenda las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo
que a su vez tienen la condicién de ejecutivos ascienden a 45692y 4.088 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, las aportaciones empresariales a planes de pensiones correspondientes & los consejeros
ejecutivos durante los seis primeros meses de los ejercicios 2019 y 2018 han ascendido a 6 miles de euros
en ambos periodos.

El importe de la prima de seguro de vida correspondiente a los consejeros ejecutivos en los sels primeros
meses de los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 7 miles de euros en ambos periodos.

El importe de la prima de responsabilidad civil de los Administradores en los seis primeros meses de los
ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 23 miles de euros en ambos periodos.

No existen otros compromisos adquiridos con los miembros del Consejo de Administracién por el
desempeiio de esta funcién en materia de seguros de vida, planes de pensiones o conceptos similares.

Por otro lado, durante los seis primeros meses del ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad Dominante no ha
realizado con los miembros del Consejo de Administracion operaciones ajenas al tréfico ordinario de su
actividad ni operaciones en condiciones distintas a las habituales de mercado.

Retribuciones a la Alta Direccidn

Las funciones de Alta Direccién son ejercidas por los miembros del Comité de Direccion.

El Importe de las remuneraciones devengadas durante los seis primeros meses del gjercicio 2019 por los
miembros del Comité de Direccidn de la Sociedad Dominante, sin incluir [os consejeros ejecutivos, asclende
a 3.646 miles de euros (4.039 miles de euros en los seis primeros meses del ejercicio 2018).

Las contribuciones devengadas a planes de pensiones a favor de los miembros del citado Comité de

Direccion de la Sociedad Dominante los seis primeros meses de los ejere Az;.h-ﬁzs,.z_.;,h 018 ascienden a 17
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Planes de incentivos

En la Nota 4.12 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 30 de septiembre de 2018 se detallan los planes de incentivos en vigor.

En particular, en relacion con el Plan General y el Plan Especial de incentivos a largo plazo 2017 aprobados
con fecha 21 de marzo de 2017, con fecha 29 de enero de 2018, el Consejo de Administracién ha aprobado
la relaciéh de beneficiarios y el niimero méximo de acciones a distribuir para el periodo de consolidacion
2019-2021, que ascendieron a 60 personas para e! Plan General y 9 personas para el Plan Especial y
202.934 acciones en total.

Con fecha 23 de enero de 2018 el Consejo de Administracion aprobd la relacion de beneficiarios y el nimero
méximo de acciones a distribuir para el periodo de consolidacion 2018-2020, que ascendiercn a 58
personas para el Plan General y 9 personas para el Plan Especial y 210.212 acciones en total.

Asimismo, en relacién con el Plan General y el Plan Especial de incentivos a largo plazo 2014 aprobado
con fecha 4 de junio de 2014, con fecha 24 de enero de 2017, el Consejo de Administracién aprobé la
relacién de beneficiarios y el niimero maximo de acciones a distribuir para el periodo de consolidacién 2017-
2019, que ascendieron a 56 personas para el Plan General y 9 personas para el Plan Especial y 163.357
acciones en total.

Dichos planes son valorados en el momento inicial de otorgamiento de los mismos, tomando en
consideracién e} valor razonable de las acciones concedidas determinado por su precio de mercado,
ajustado por las condiciones en las que dichas acciones han sido concedidas, y la expectativa de
cumplimiento de los objetivos del plan de incentivos,

La imputacién de la mencionada valoracién a resultados, conforme a NIIF 2, se realiza linealmente dentro
del epigrafe de “Gastos de personal’ durante el periado de consolidacion del derecho.

Con fecha 29 de enero de 2019, en relacién al Plan General y el Plan Especial de incentivos a largo plazo
2014, el Consejo de Administracién ha aprobado las acciones finalmente concedidas referentes al periodo
de consolidacion 2016-2018, que han ascendido a 158.699 acciones.

12. _Informacidn por segmentos

En la Nota 24 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado e! 30 de septiembre de 2018 se detallan los criterios utiizados por el Grupo para definir
sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

El importe neto de la cifra de negocios por drea geogréfica al 31 de marzo de 2019y 2018 es el siguiente:

Importe neto'de la cifra de Miles de Euros
negocios por
Area Geogréfica 31-03-19 31-03-18
Iberia 1.468.929 1.315.878
Italia 1.391.422 1.236.850
Francia 1.923.554 1.938.048
Corporativos y otros 3.417 3.689
Ventas entre segmentos (22.686) (28.014)
Total 4.764.636 4.466.451
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La conciliacion del resultado antes de impuestos por segmentos con el resultado antes de impuesto
consolidado al 31 de marzo de 2018 y 2018 es la sigulente:

Miles de Euros
Resultado antes de impuestos 31-03-19 31-03-18

Segmentos

Iheria 61.821 55.494

Italia 39.080 37.626

Francia (893) (434)

Corporativos y otros (7.240) (6.460)
Participacioén del resultado en empresas asociadas 875 782
Resultados financieros 5.750 5.317
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 99.393 92.325

El balance intermedio condensado consolidado por segmentos de negocio del Grupo es el siguiente (miles
de euros):

31-03-19
Iberia Italia Francia |Corporativos|Total Grupo
y otros
Balance:
Activo-
Propiedad, planta y equipo,
i“’?‘ed"d‘*s de fnversién y 150.906 23.795 46,661 167|  221.529
ctivos no corrientes
mantenidos para la venta
Otros activos no corrientes 76.625 672.937 688.796 1.114] 1.439472
Existencias 421,525 335.686 434,437 . 1.191.648
Deudores comerciales 516.531 319.923] 1.005.951 908| 1.843.313
Otros activos corrientes 1,970.185
Activo total consolidado 6.666.147
Pasivo-
Pasivos no corrientes 108.564 40.510 162.710 ~ 311.784
Pasivos corrientes 1.468.980| 1.641.309| 2.761.768 894] 5.872.,951
Patrimonio 481,412
Pasivo total consolidado 6.666.147
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30-09-18
Iberia Italia Francia | Corporativos | Total Grupo
y otros
Balance:
Activo-
Propiedad, planta y equipo,
Propiedades de inversién y
Activos 1o corrientes mantenidos 150.790 24218 46,403 133 221.544
para la venta
Ofros activos no corrientes 63.820 671.524 714.976 1.071| 1.451.390
Existencias 443.567 329.901 415.075 - 1.188.543
Deudores comerciales 552.523 332.456 960.124 1.143] 1.846.246
Oftros activos corrientes 2.157.466
Activo total consolidado 6.865.190
Pasivo-
Pasivos no corrientes 110.330 40.850 171,570 322.750
Pasivos corrientes 1.634.251 1.572.989| 2.822.706 887 6.030.833
Patrimonio 511.608
Pasivo total consolidado 6.865.190

13. Plantilla media

El niimero medio de empleados del Grupo durante el periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de

2019 y 2018 es el siguiente:

31-03-19 31-03-18
Hombres 3,701 3.637
Mujeres 2,175 2.077
Total 5.876 5.714

14. Nota fiscal

El célculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades al 31 de marzo de 2019 se ha realizado sobre [a base
de la mejor estimacién del tipo impositivo efectivo que se espera para el periodo contable anual.

A la fecha de elaboracién de estos estados financieros intermedios condensados consolidados se
encueniran en proceso de inspeccién las liquidaciones de Logista ltalia, S.p.A. correspondientes a los
sjercicios 2014 y 2015 del Impuesto sobre Sociedades. En Espaiia se encuentran en proceso de inspeccion
cinco sociedades del Grupo (Compaiila de Distribucion Integral Logista, S.A.U, Compafiia de Distribucion
Integral Logista Holdings, S.A., Dronas 2002, S.L..U., Logesta Gestién de Transporte, S.A.U. y Compafila
de Distribucién Integral de Publicaciones Logista, S.L.U.) por el Impuesto de Sociedades de los ejercicios
2012 al 2016, el IVA del afio 2013 al 2017, las retenciones del afic 2014 al 2016y ademas los Impuestos
Especiales del afio 2016 de Compariia de Distribucién Integral Logista, S.A.U.

Para Compafila de Distribucion Integral Logista, S.A.U., se encuentran ablertos a inspeccién el Impuesto
de Sociedades de los ejercicios 2017 y 2018, el IVA de! afio 2018, las retenciones de los afos 2017y 2018,
jas Aduanas desde el afio 2017, los Impuestos Especiales de los afios 2015, 2017 y 2018, y para el resto
de impuestos los ultimos 4 afios.

El resto de las entidades consolidadas tienen, en general, abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
los ltimos 4 ejercicios en relacién con los principales Impuestos que le son de aplicacién de acuerdo con
a legislacion especifica de cada pais, excepto ltalia que tiene 10 afios abiertos para Impuestos Especiales
y para Impuesto de Sociedades desde el ejercicio 2016.
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15. Hechos posteriores

Con fecha 12 de abril de 2019 el Consejo de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (en
adelante, CNMC) notifico su Resolucién de 10 de abril de 2019 en relacion al expediente sancionador
descrito en la Nota 22 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2018, por un supuesto intercambio de informacién entre
determinades fabricantes de tabaco, relativa a las ventas de cigarrillos desde el afio 2008 hasta 2017, y que
Logista ponia a su disposicién, de conformidad con el principia de neutralidad y no discriminacion.

En la citada resolucién la CNMC, expresamente, considera que la conducta en cuestion no tenta por objeto
restringir la competencia y, por lo tanto, dicha conducta no puede calificarse como un cartel. Sin embargo,
considera que esa conducta es restrictiva por sus efectos, ain potenciales, en el mercado de fabricaclén y
venta de clganillos, imponiendo a Logista una sancién de 20,8 millones de euros. La CNMC no prueba, ni
demuestra, que la informacién sobre ventas de Logista haya producido los supuestos efectos restrictivos
de la competencia entre fabricantes que se le atribuyen.

Loglsta ha acreditado que la referida informacion, de caracter gratuito, se ha puesto a disposicion de todos
los fabricantes que distribuyen sus productos con Logista, con la licita finalidad de que éstos puedan
verificar el cumplimiento estricto del principio de neutralidad, en la actuacién de Logista como distribuidora
mayorista en el mercado de tabacos.

Por ello los Administradores de la Sociedad dominante, con ef soporte de sus asesores legales, consideran
que dicha Resolucién, que no es firme, no se ajusta a Derecho, y se interpondré contra la misma el
correspondiente recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional, estimando como
improbable cualquier impacto en la situacién patrimonial y resultados del Grupo, En consecuencia, no se
ha procedido al registro de una provision por este concepto.
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Compaiiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A.y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado del primer semestre del ejercicio 2019
(1 octubre 2018 —~ 31 marzo 2019)

DESCRIPCION DE LA COMPARNIA

El Grupo Logista es ol distribuidor lider de productos y servicios a comerclos de proximidad en el sur de
Europa.

Logista facilita la mejor y més rapida comercializacién de productos y servicios a través de una red capilar
de puntos de venta cercana al consumidor final, convirtiéndose en el mejor socio para fabricantes y puntos
de venta a través de su servicio de distribucién especializado, de alto valor afiadido, intefigente y Unico en

el sur de Europa.

Logista distribuye productos de tabaco, conveniencia, recarga electrénica, farmacéuticos, libros,
publicaciones y loterfas, entre otros, a alrededor de 300.000 puntos de venta en redes capilares minoristas.

La actividad de Logista se desarrolla en tres geograffas principales: Iberia (Espaiia y Portugal), Francia e
Italia, ademés de distribuir productos de tabaco a mayaoristas en Polonia.

Estructura organizativa

El gobierno corporativo de Logista se articula a través de los siguientes 6rganos de gabierno:
- Junta General de Accionistas

- Consejo de Administracién

- Comisién de Auditoria y Control

- Comisién de Nombramiantos y Retribuciones

- Alta Direccién

La estructura organizativa del Grupo se basa en Direcciones Generales por paises, al frente de las cuales
existe un responsable a quien reportan los Directores de las lineas de negoclo del pals.

El reporte de la contabilidad de gestién se realiza siguiendo esta segmentacion primaria por geografia,
existiendo un reporte secundario respecto de las lineas de Ingresos y Ventas Econémicas’ por actividad.

Lineas de negocio
El Grupo Logista engloba sus actividades en tres lineas de negocio:

- Distribucién de tabaco y productos relacionados: incluye la distribucion de productos de tabaco,
conveniencia y recarga electronica, entre otros, en Iberia, Francia e ltalia.

- Transporte: incluye la actividad de Nacex e Integra2, las redes de transporte del Grupo dedicadas
a la mensajeria urgente de paqueteria y documentacién y al transporte capilar a temperatura
controlada respectivamente y de Logesta, la filial del Grupo Logista especializada en la gestién de!
transporte de larga distancia y carga completa.

Otros negocios: incluye los serviclos de distribucién y fogistica de productos farmacéuticos y la
distribucién de publicaciones en lberia, asf como los servicios de distribucion mayorista de
productos de conveniencia a puntos de venta distintos de estancos en Francia.

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”




EVOLUCION DEL GRUPO LOGISTA EN EL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2019
Logista registrd durante el primer semestre del ejercicio 2019 una evolucion positiva de la actividad:

- El avance registrado tanto en Ingresos como en Ventas Econdémicas!, que aumentaron un 6,7% y
un 4,1% respectivamente

- La positiva evolucién del Beneficio de Explotacion Ajustado', que avanzé un 10,5%y del Beneficio
de Explotacién, que aument6 un 7,6%, como consacuencia del buen comportamiento registrado
por la actividad

Los aumentos enh el Beneficio antes de Impuestos y en el Beneficio Neto, 2 pesar de registrarse
un mayor tipo impositivo respecto al primer semestre del ejercicio anterior

Resumen de Principales Magnitudes Financieras

Millones de euros

1 Oct, 2018 — 1 Oct. 2017 — %

31 Mar. 2019 31 Mar. 2018 Variacion
Ingresos 4.764,6 4.466,5 +6,7%
Ventas Econdmicas! 5674 545,2 +4,1%
Beneficio de Explotacién Ajustado! 126,1 114,1 +10,5%
Margen sobre Ventas Econdmicas! 22,2% 20,9% +130 p.b.
Beneficio de Explotacién 93,6 87,0 +7,6%
Beneficio Neto 74,7 71,1 +5,0%

Durante el primer semestre del presente ejerciclo, el Grupo se ha enfrentado a un entorno politico, social y
macroecondmico relativamente complicado, en el que muchas de las Incertidumbres existentes en los
meses anteriores han seguido presentes (las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, el modo
de Ia salida del Reino Unido de la Unién Eurcpea, la entrada en recesion técnica de ltalla, las protestas
soclales en Francia, efc)).Todos esos factores no contribuyeron a lograr una clara recuperacion en el
consumo, que sigue, en buena medida, sstancado en Francia e lalia y ralentizandose en Espafia.

A pesar de estas circunstancias, ef Grupo ha registrado una evolueion positiva de la actividad, practicamente
en todas las lineas de negocio. Por actividades, Pharma, la distribucion de productos de conveniencia en
todas las geografias y canales, asi como Transporte, registraron la evolucion mas positiva, mientras que
las actividades ligadas a la distribucién de Tabaco en Espafia e ltalia registraron el comportamiento mas
débil.

Los Ingresos del Grupo aumentaron hasta un 6,7% frente a los seis primeros meses del ejercicio
precedente. Durante e! periodo, se ha modificado el criterio de contabilizacién de las ventas de tabaco en
Portugal, para adecuarlo a la practica del resto del Grupo. Este cambio afecta exclusivamente a la cifra de
Ingresos, en 96,2 millones de euros. El incremento registrado por los Ingresos del Grupo, excluyendo este
efecto, ha sido del 4,5%.

Las Ventas Econdmicas! aumentaron un 4,1%, gracias a las mejoras reglstradas en la actividad en lberia y
Francia, que mas que compensaron la ligera reduccién experimentada en ltalia.

La evolucion de los voltimenes distribuidos de tabaco (cigarrillos més RYO y otros) durante el semestre
respecto al mismo periodo de! efercicio 2018 (-1,4%), fue ligeramente mejor que la variacién Interanual
respecto al ejercicio 2017, que fue del -2,2%. Se registraron reducciones de los voldmenes distribuidos de
cigarrillos més RYO y atros en Francia, mientras que, en Espafa y Portugal, los voltmenes distribuidos
aumentaron y en ltalia se mantuvieron estables.

T Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”

25




Los movimientos en precios, impuestos y comisiones de los praductos del tabaco ocurridos en los primeros
seis meses del ejerciclo tuvieron un impacto positivo en los resultados del semestre, derivado de la
valoracién de los inventarios del Grupo, que fue algo superior al impacto positivo registrado en el primer
semestre del gjercicio anterior.

El total de costes operativos' creci6 un 2,4%, por debajo del incremento de las Ventas Econémicas' y de la
actividad recurrente (sin considerar elimpacto positivo en inventarios obtenido en ambos ejercicios), a pesar
de que la base de costes en Francia todavia se encuentra sobredimensionada respecto a los volimenes
actuales (motivo por el cual ya se ha comenzado una reestructuracion en dicho pals) y al efecto dilucién en
margenes, como consecuencia del importante aumento experimentado por la actividad de Transporte.

El Beneficlo de Explotacion Ajustado! alcanzé los 126,1 millones de euros (un 10,5% por encima del
obtenido en el ejercicio anterior), lo que unido a unas costes de reestructuracién! muy superiores durante
el periodo (9,6 millones de euros frente a 1,7 millones de euros) pero parcialmente compensados por 1a
plusvalia obtenida en la venta de un inmueble en Portugal (2,5 millones de euros), contribuyeron a que el
Beneficio de Explotacién aumentara un 7,6% respecto al ejercicio anterior, alcanzando los 83,6 millones de
euros.

El margen Beneficio de Explotacién Ajustado sobre Ventas Econdémicas’ se situé en el 22,2%, frente al
20,0% obtenido en el mismo periado del ejercicio 2018.

Los Resultados Financieros en este ejercicio ascendieron a 5,8 millones de euros frente a los 5,3 millones
de euros registrados en el primer semestre del ejercicio 2018.

£l tipo imposttivo en el periodo se situé en un 24,7% frente al 23,0% registrado durante el mismo periodo
del pasado ejercicio.

Como consecuencia de todo lo anterior, el Beneficio Neto se incremento en un 5,0% hasta los 74,7 millones
de euros.

* Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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Evolucién de Ingresos (Por segmento y actividad)

Millones de euros

1 Oet. 2018~ | 1 Oct. 2017- %
31 Mar. 2019 | 31 Mar, 2018 | Variacién
Iberia 1.468,9 1.315,9 11,6%
Tabaco y Productos Relacionados 1.262,2 1.108,5 13,9%
Transporte 193,9 184,6 5,0%
Otros Negocios 76,9 71,1 8,2%
Ajustes (64,1) (48,3) (32,1%
Francia 1.923,6 1.938,0 0,N%
Tabaco y Productos Relacionados 1.841,5 1.853,6 0,1%
Otros Negocios 86,7 88,0 (1,4%
Ajustes (4,6) (3,6) (26,9)%
Italia 1,391,4 1.236,9 12,5%
Tabaco y Productos Relacionados 1.391,4 1.236,9 12,5%
Corporativos y Otros 19.3) 24,3) 20,8%
Total Ingresos 4.764,6 4.466,5 6,7%
Evolucién de Ventas Econémicas! (Por segmento y actividad)
Millones de euros
1 Oct. 2018~ | 1 Oct. 2017— Yo
31 Mar. 2019 { 31 Mar. 2018 | Variacién
Iberia 292,0 276,8 5,5%
Tabaco y Productos Relacionados 134,0 131,8 1,7%
Transporte 136,7 126,2 8,3%
Otros Negocios 44,0 41,4 6,3%
Ajustes 22,7 (22,6) {0,3)%
Francia 134,9 125,6 7,4%
Tabaco y Productos Relacionados 113,8 105,0 8,4%
Otros Negocios 24,6 23,5 4,7%
Ajustes (3,5) 2,9 2LD%
Ttalia 139,0 142,1 e2D%
Tabaco y Productos Relacionados 139,0 142,1 2,2)%
Corporativoes y Otros 1,5 0,8 91,6%
Total Ventas Econdmicas’ 5674 5452 4,1%

1 Véase el anexo de Medidas Alternativas de Rendimiento
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Evolucién de EBIT Ajustado? (Por segmento)

Millones de euros

1 Oct, 2018~ | 1 Oct. 2017-31 %

31 May. 2019 Mar, 2018 Variacion
Iberia 59,6 56,5 5,5%
Francia 33,0 26,0 26,9%
Ttalia 40,6 37,8 7,2%
Corporativos y Otros (7,2) (6,2) (14,6)%
Total EBIT Ajustado! 126,1 114,1 10,5%

El Beneficio de Explotacion Ajustado? (o, indistintamente, EBIT Ajustado?) es el principal indicador utilizado
por la Direccién del Grupo para analizar y medir la marcha del negocio. Este indicador se calcula,
fundamentaimente, descontando del Beneficio de Explotacién aquellos costes que no estan directamente
relacionados con los ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que facilita el analisis de la
evolucién de los costes operativos! y de los margenes tipicos del Grupo. A continuacién, se muestra la
reconciliacién entre Beneficio de Explotacion Ajustado? y Beneficio de Explotacién correspondientes al
primer semestre de los ejercicios 2018 y 2018:

Millones de euros
1 Oct, 2018 -31 | 1 Oct. 2017-31
Mar. 2019 Mar. 2018
Beneficio de Explotacién Ajustado’ 126,1 114,1
(-) Costes de Reestructuracién! 9,6) 1,7
(-) Amortizacién Activos Logista France 26,1) (26,2)
(+/-) Resultado Enajenacion y Deterioro 2,5 0,0
(+/-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 0,9 0,8
Beneficio de Explotacién 93,6 87,0

Evolucion por segmentos
1. Iberia; Espafia y Portugal

Los Ingresos del segmento Iberia ascendieron a 1.469,9 millones de euros frente a 1.315,9 millones de
euros en los primeros seis meses del ejercicio 2018, registrando un aumento del 11,6%. Las Ventas
Econdmicas! del segmento se situaron en 292,0 millones de euros, un §,6% por encima de los 276,8
millones de euros registrados en el efercicio anterior.

Los Ingresos de la linea de negocio de Tabaco y productos relacionados se incrementaron un 13,8% como
consecuencia del crecimiento de la actividad tanto en Espafia como en Porlugal.

Los volimenes de cigarrllos distribuidos en Espafia durante el primer semestre del presente ejercicio
aumentaron un 1,3% respecto al ejercicio anterior dando Ia vuelta a la negativa tendencia registrada en
dicho periodo respecto al ejercicio 2017 (-2,6%). Los volimenes distribuidos tanto de tabaco de liar (que
incluye los consumibles de tabaco para calentar) como de cigarros también mantuvieron una tendencia mas
favorable que la del ejercicio precedents, aumentando un 9,0% y reduciéndose un 1,9%, respectivamente
frente al -1,6% y el -3,3% en la comparativa interanual del primer semestre del ejercicio anterior.

De modo general, los fabricantes de tabaco mantuvieron estables los precios de venta al pablico de sus
productos durante el primer semestre del ejercicio fiscal. Este comportamiento contrasta con el incremento

»"‘;73{_%%’ .
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* Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimlento® \90 ,

28




en 5 céntimos del precio de la cajetilla de cigarrillos en los primeros meses del gjercicio 2018, que se tradujo
en un impacto positivo en los resultados en del primer semestre de dicho ejercicio.

Por su parte, las Ventas Economicas' de distribucién de productos de conveniencia aumentaron de modo
muy significativo respecto al ejerciclo 2018 y contintan ganando penetracién, especiaimente en estancos,
a la vez que ganan peso en otros canales, como, por ejemplo, en gasolineras.

Asi, las Ventas Econdmicas! de Tabaco y productos relacionados, aumentaron un 1,7% respecto al ejercicio
2018 debido el buen comportamiento de la actividad en el presente que mas que compensd el impacto
positivo de las subidas de precio del fabaco en el ejercicio anterior.

Los Ingresos en la linea de negacio Transporte registraron nuevamente, ensu conjunto, un comportamiento
muy sélido, creciendo un 5,0%. Sin embargo, el comportamiento en Ventas Econémicas! ha sido dispar
entre las distintas actividades, siendo ligeramente positivo en .arga distancia, mientras que en Mensajeria
y Paqueterfa industrial aumentaron de un modo muy significativo. La cifra de Ventas Econdmicas' de
Transporte aumenté un 8,3% hasta situarse en 136,7 millones de euros.

Las filiales de Mensajeria y Paqueteria han mantenido la posicién de liderazgo en sus respectivos
segmentos de mercado, derivada de una continua apuesta por la diferenciacion, lo que les ha permitido
seguir consiguiendo sélidos Indicadores de crecimiento en el ejercicio, especialmente significativos en
Mensajeria.

Los Ingresos en la linea de Otros negocios {(que incluye las actividades de Pharma y de Publicaciones)
aumentaron un 8,2%, situandose en 76,9 millones de euros y las Ventas Economicas’ se elevaron un 6,3%
hasta los 44,0 millones de euros.

El negocio de Pharma creci6 a doble digito en el periodo, aunando crecimiento en la actividad preexistente
e Incorporacién de nuevos acuerdos durante el periodo.

En los seis primeros meses del presente ejercicio, fa distribucién de publicaciones en Espaiia ha sufrido
descensos tanto en Ingresos como en Ventas Econdmicas’, al haberse agudizado la complicada situacién

competitiva en el sector.

El total de costes operativos’ del segmento iberla aumenté un 5,5% en el primer semestre, en linea con el
incremento reportado en las Ventas Econémicas’. Sin embargo, el aumento de costes se situd por debajo
del crecimlento en las Ventas Econdmicas’ si se excluye el impacto positivo en inventarios por las subidas
de precios del tabaco en el ejercicio anterior.

E! Beneficio de Explotacion Ajustado’ se situ6 en 59,6 millones de euros, lo que supone un aumento del
5,5% respecto al primer semestre del ejercicio anterior.

En el presente ejercicio, se han contabilizado 0,4 millones de euros por gastos de reestructuraciéni,
mientras que en el ejercicio precedente alcanzaron 1,0 millones de euros, a lo que hay que unir, entre otros
elementos, la plusvalfa obtenida por la venta de un inmueble en Portugal (2,5 millones de euros), lo que ba
permitido elevar un 11,4% el Beneficio de Explotacién, hasta los 62,7 millones de euros frente a los 56,3
millones registrados en el primer semestre del ejercicio 2018.

2. Francia

Los Ingresos del segmento Francia descendieron un 0,7%, hasta los 1.923,6 millones de euros mientras
que fas Ventas Econémicas! aumentaron un 7,4% hasta situarse en 134,9 millones de euros.

Los ingresos de la linea de negocio Tabaco y productos relacionados retrocedieron un 0,7%, hasta los
1.841,5 millones de euros debido al descenso sufrido por los volumenes distribuidos de tabaco respecto al
ejercicio anterior, tanto en cigarrillos (-7,3%), como en tabaco de liar, que incluye también los consumibles
de tabaco para calentar (-6,1%).

El descenso experimentado por los volimenes de tabaco se debio, principaimente, al significativo aumento
en los precios de venta de dichos productos en el ejercicio 2018 y en el presente gjerciclo, eoma
consecuencia del calendario establecido por el gobierno francés para incrementar los impuestos esp eciales
hasta el 2020.
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El 1 de marzo de 2019 se ha producido la subida de 50 céntimos en los impuestos especiales del tabaco
prevista en el citado plan de subidas impositivas y que estan encaminadas a elevar el precio de la cajetilla
de cigarillos hasta los 10 euros en e afio 2020. Ademas, al igual que sucedié en el ejfercicio anterior, con
fecha 1 de enero entré en vigor una nueva subida en la comision que percibe el estanquero por la venta de
productos del tabaco.

La reaccién en los precios de venta al publico de la cajetilla de 20 cigarrillos ha sido de una subida que se
ha situado, dependiendo de los fabricantes y en la mayor parte de las marcas, entre los 50 y los 80 céntimos
a lo largo del segundo trimestre del ejercicio (llevando el precio de la marca més vendida hasta los 8,80
euros) lo que ha representado un impacto neto global ligeramente positivo en la valoracion de los inventarios
del Grupo al cierre del primer semestre,

En el mismo periodo del ejercicio anterior, los fabricantes de tabaco repercutieron en ef precio de venta al
publico de sus productos, tan solo en parte, las subidas de Impuestos llevadas a cabo en naviembre y marzo
(1,35 céntimos en total) y ho repercutieron la subida en la comision que percibe el estanquero por la venta
de productos del tabaco. El impacto global en la valoracién de los inventarios del Grupo por estos
movimientos de precios, impuestos y comisiones fue negativo en el primer semestre del ejercicio 2018.

Tanto los ingresos de distribucién de productos de conveniencia, como de transacciones electrénicas
sufrieron caldas en el primer semestre del ejercicio. Sin embargo, en ambos casos, el comportamiento de
las Ventas Econdmicas’ fue positivo en el periodo, siendo digno de destacar este hecho en la actividad de
transacciones electrénicas ya que, aunque de modo poco signlificativo, aumentan por primera vez después
de un largo periodo de tendencia descendente.

Como consecuencia de todo ello, gracias al comportamiento positivo de todas las lineas de negocio, las
Ventas Econémicas' de la actividad de Tabaco y productos relacionados aumentaron respecto af ejercicio
anterior (+8,4%, hasta 113,8 millonas de euros), a pesar de los menores volimenes distribuidos que
provocaron un descenso en los Ingresos del 0,7%.

La actividad Otros negocios (distribucién mayorista de productos de conveniencia en canales distintos de
Jos estancos) experimenté un ligero retroceso del 1,4% en los Ingresos, en un entomo de consumo todavia
dificil, caracterizado por una fuerte competencia en precios. Sin embargo, la estratégica seleccién de
clientes por rentabilidad, asi como de categorfas de productos de mayor margen ayudo a mejorar las Ventas
Econémicas!, que aumentaron un 4,7% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

El total de costes operativos’ del segmento Francia aumenté un 2,3%, de modo que el Beneficlo de
Explotacion Ajustado! aumenté hasta los 33,0 millones de euros, un 26,9% superior al obtenido en el
gjercicio anterior.

En los primeros meses del ejercicio, se ha iniclado un plan de reestructuracion de las opsraciones de
distribucion tanto de tabaco como de productos de conveniencia a estancos, que implicara el clerre de dos
de los almacenes que operan en el pals, asi como la reorganizacion de las actividades entre el resto de

centros.

De este modo, los gastos de reestructuracion’ en el periodo (7,7 millones de euros) fueron muy superiores
a los 0,3 millones de euros registrados en el primer semestre de 2018, lo que llevé el Beneficio de
Explotacién hasta los -0,9 millones de euros comparado con -0,4 millones de euros en el mismo perfodo del
ejercicio anterior. El principal ajuste en el segmento es la amortizacién de los activos generados por la
adquisicién del negocio de Francia, que ascendio, a 26,1 millones de eurcs en ambos periodos.

3. Italia

Los Ingresos del segmento ltalia incrementaron un 12,5% hasta situarse en 1.391,4 millones de euros
impulsados por un importante aumento de las ventas de productos de conveniencla, asf como por unos
mayores precios de los productos del tabaco.

Los voltimenes distribuldos de cigarrillos registraron una pequefia caida en el periodo, de un 2,9% y la
categorfa de tabaco ds llar {(que incluye también los consumibles de tabaco para calentar) aceler6 de modo
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significativo su ritmo de crecimiento y aumenté un 31,8% fiente al 16,0% registrado en el primer semeslre
del elercicio precedente.

En el presente ejercicio, los precios de venta al ptblico de los productos del tabaco, en general, se elevaron
durante el segundo trimestre, como consecuencia de la entrada en vigor el 1 de enero de 2019, de un
aumento en los impuestos especiales de las categorias tradicionales de tabaco. La subida de precios fue
generalizada y se situd entre los 10 y los 20 céntimos por cajetilla de 20 cigarrillos. Asimismo, durante el
semestre, se produjo una reduccion de los impuestos aplicables a las nuevas categorias de producto (Heat-
not-Bumn y cigarrillos electronicos), En los primeros dias del mes de abril, algunos productos dentro de esta
categoria redujeron su precio de venta al plblico. El impacto neto global de estos movimientos en la
valoracién de los inventarios del Grupo fue positivo en los resuitados del primer semestre del presente
ejercicio.

Durante | primer semestre del ejerciclo precedente, algunos fabricantes de tabaco también aumentaron el
precio de sus productos entre 10 y 20 céntimos por cajetilla de cigarriflos, aunque este incremento de los
preclos, no estuvo acompafiado de aumentos en la fiscalidad (mas alla de la ligera actualizacion automatica
de los impuestos especiales derivada del precio medio ponderado del afio anterior). El impacto fue positivo
en los resultados del semestre del ejercicio 2018.

La tendencia creciente en la actividad de distribucion de productos de conveniencia se ha acelerado
fuerlemente en el semestre, lo que se ha traducido en un ritmo de crecimiento superior al 30% frente al
mismo periodo del ejercicio precedente.

Sin embargo, los ingresos derivados de servicios a fabricantes, ligados a la categoria de Productos de
Préxima Generacion (NGP) se han reducido respecto al ejercicio anterior.

Como consecuencia de todas las tendencias mencionadas anteriormente, las Ventas Econdmicas’ del
segmento Italia descendieron un 2,2% en el primer semestre del presente ejercicio fiscal.

El total de costes operativos! del segmento descendi6 un 5,6% respecto al pasada ejercicio, mejorando el
descenso registrado en Ventas Economicas’, lo que lievé €l Beneficio de Explotacién Ajustado’ a situarse
en 40,6 millones de euros, un 7,2% superior al obtenido en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Los costes de reestructuracién’ ligados a la paulatina mejora de eficiencia en las operaciones, fueron en
este ejarclclo algo mas altos (1,5 millones de euros frente a 0,2 millones de euros en 2018), por lo que el
Beneficio de Explotacién aumentd un 3,9%, hasta los 39,1 millones de euros.

4. Corporativos y Otros
Este segmento Incluye los gastos corporativos y el resultado de las actividades en Polonia.

El Beneficio de Explotacién Ajustadoe’ fue 1,0 millones de euros inferior al obtenido en el ejercicio
precedente, alcanzando los -7,2 millones de euros.

Evolucién del Resultado Financiero

El Grupo tiene suscrito un contrato de linea de crédito reciproca, con su accionista mayoritario (Imperial
Brands Plc.), por el cual presta diariamente su tesorerfa excedentaria o recibe la tesorerla necesaria para
cumplir con sus obligaciones de pago. La remuneracion de los saldos esta referida al tipo basico del Banco
Central Europea mas un diferencial de 75 puntos basicos. El tipo basico del Banco Central Europeo se
mantuvo en el 0,0% durante el primer semestre de ambos ejercicios.

La tesoreria media en los seis primeros meses del ejercicio fue de 1.684 millones de euros frente a 1.543
millones de euros en el mismo periodo del ejercicic precedente.

Los resultados financieros en el ejercicio se incrementaron un 8,1% hasta los 5,8 millones de euros, frente,
a los 5,3 millones de euros obtenidos en el primer semestre del ejercicio 2018.

1V&ase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento®




Evoluclén de! Beneficio Neto

La plusvalia por [a venta de un inmueble en Portugal (2,5 millones de euros) y la mejora en los resultados
financieros mitigaron el impacto de los mayores costes de reestructuracion’ registrados en el semestre (9,6
frente a 1,7 millones de euros) y conduleron el Beneficio Antes de Impuestos hasta los 99,4 millones de
euros, un 7,7% por encima del registrado en los primeros seis meses del ejercicio anterior.

Por su parte, el tipo impositivo efectivo consolidado registrado en el periodo se situ6 en el 24,7% frente al
23,0% en el ejerciclo anterior.

El Beneficio Neto mejoré un 5,0% en el primer semestre del ejercicio, alcanzande los 74,7 millones de euros.

El Beneficio basico por accion fue de 0,56 euros frente a 0,55 eurcs en el primer semestre del ejercicio
2018, no habiéndose madificado el nimero de acclones representativas del capital social.

La compafiia poseia a cierre del primer semestre del presente ejercicio 486.013 acciones propias.
Flujos de efectivo

La estacionalidad del negocio del Grupo provoca que durante el primer y segundo trimestre del ejercicio la
Generacién de Caja sea negativa, para recuperarse durante e segundo semestre, normalmente alcanzando
su pico hacla el final del ejercicio.

El aumento de resultados en el periodo, los flujos financieros y la devolucién recibida por impuesto de
socledades durante el periodo, estuvieron muy por encima del ligero aumento registrado en las inversiones
y se tradujeron en creacion de caja en el primer semestre, mientras que la variacién de capital circulante,
siguié la tendencia negativa habitual, debido a la estaclonalidad dentro del ejercicio. Esto contrasta con los
primeros seis meses de ejercicio anterior cuando la variacion de capital circulante tuvo un comportamiento
temporalmente distinto al de su tendencia habitual, motivo por el cual la generacion de caja en el primer
semestre de 2018 fue positiva.

Durante el segundo trimestre del ejercicio 2019, asi como en el mismo periodo del ejercicio 2018, se
abonaron los dividendos complementarios correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017, respectivamente.

POLITICA DE DIVIDENDOS

Ei Consejo de Administracién aprobé en la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 26 de marzo
de 2019, la distribuclén de un dividendo complementario del ejercicio 2018 de 101,84 millones de euros
(0,77 euros por accidn) que se pagé el 29 de marzo de 2019.

Asimismo, durante el tercer trimestre del ejercicioc 2018 se abond un dividendo a cuenta de 0,35 euros por
accién, con lo que el dividendo total correspondiente al ejercicic 2018 se situd en torno a los 149 millones
de euros (1,12 euros por accion), un 6,7% superior al dividendo total distribuido del ejercicio 2017.

EVOLUCION PREVISIBLE DEL NEGOCIO

La evolucién del negocio durante el primer semestre de! presente ejercicio permite esperar que los
resutados a cleme del ejercicio superen las expectativas anunciadas a clerre del ejercicio 2018.

El actual entorno de mercado y el comportamiento de nuestros negocios, sugieren que en el ejercicio fiscal
2019 el EBIT Ajustado! podrfa registrar un crecimiento de digito sencillo medio-alto respecto al ejercicio
2018.

Debido a la importante reduccion de los volimenss de tabaco distribuidos en Francia durante el gjercicio
2018 y durante los primeros meses de! presente gjercicio, se ha iniciado una reestructuracion de la red para
adecuarla al nuevo nivel de actividad, por lo que los gastos de reestructuracion? estaran muy por encima
de los registrados en el gjercicio 2018. Los ahorros derivados de esta reestructuracién sélo se recuperaran

1 Veéase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”




parcialmente en este ejercicio, pero permitiran obtener una infraestructura mas ajustada al menor nivel de
actividad.

Par ofro lado, los resultados financieros serén similares a los obtenidos en el presente ejercicio si, tal y

como parece probable, no se producen variaciones en ¢l tipo de referencia del Banco Gentral Europeo, en
cuyo caso, se produciria un impacto en los resultados.

Finalmente, se espera una subida del tipo efectivo del Impuesto de Sociedades del Grupo, al haberse
terminado las deducciones aplicables al Grupo en los titimos dos gjercicios.

Como consecuencia de todo ello, cabe esperar que el Beneficio Neto registre crecimientos de digito sencillo
medio respecto al ejercicio 2018.

EXPOSICION AL RIESGO

El sistemna de Gestion de Riesgos Corporativos de la Socledad y de sus sociedades dependientes esta
recogido en la Politica General de Gestién de Riesgos del Grupo, de 29 de septiembre de 2015 que tiene
la finalidad de proporcionar a los Gestores de los Negoclos/Direcciones Corporativas, una vision integral y
conjunta de los mismos, mejorando asi fa habilidad de la Direcci6n para gestionar los riesgos de una forma
eficiente y minimizar los impactos en caso de que éstos se materialicen.

En dicha Palitica, se definen las categorfas o factores de riesgo, donde, dentro de los riesgos de naturaleza
financiera, se Incluyen los riesgos fiscales derivados de la operativa del Grupo.

Por otra parte, la Politica General de Gontrol Interno de! Grupo, de 25 de abril de 2017, establece el marco
general de actuacién para el control y gestion de los riesgos externos e internos, de cualquier naturaleza,
que puedan afectar en cada momento al Grupo.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta e! Grupo vienen dados por posibles cambios
regulatorios en los sectores en los que opera, asf como los riesgos operativos hormales en el curso habitual
de los negocios, asegurados en la medida de lo posible, externamente. No obstante, el Grupo cumple todos
los requisitos necesarios para operar en los distintos mercados y sectores en los que desarrolla su actividad,
teniendo establecidos a través de su estructura organizativa los procedimientos y controles adecuados que
permitan identificar, prevenir y mitigar los riesgos de cambio en el marco regulatorio y, del mismo modo,
cumplir las obligaciones impuestas por las diferentes legislaciones aplicables.

Por otro lado, el Grupo podria verse afectado igualmente por los riesgos derivados de un entorno econémico
desfavorable a nivel mundial y su posible impacto en el consumo en los mercados y sectores donde el
Grupo esté presente.

Dentro de los principales riesgos caben destacar los siguientes:

- Los Negocios del Grupo estan sujetos al cumplimiento de numerosas leyes y regulaciones de caracter
general y sectorial, con alcance europeo, nacional, regional y municipal, en todos los paises en los
que opera (Riesgos de Cumplimiento Normativo), 0 que expone al Grupo, de un lado, a potenciales
incumplimientos y sus correspondientes sanciones o demandas recibidas, y de otro lado, a incurrir en
unos mayores costes de vigilancla del cumplimiento normativo y control. En particular el Grupo tiene
establecida una Norma de Prevencion de Riesgos Penales ("Corporate Defense”).

- La Directiva Europea 2014/40/UE del Parlamento y del Consejo de 3 de abril de 2014, cuya
transposlicion por los respectivos estados miembros de la UE finalizé el 20 de mayo de 2016, establece
normas més estrictas para los productos de tabaco, relativas, entre otras, al etiquetado, ingredientes,
trazabilidad y venta transfronteriza podrian incidir sobre el volumen vendida,

. La liberalizacién de los principales mercados en los que opera el Grupo como distribuidor autorizado
de productos derivados del tabaco en los que actualmente existe monopolio del Estado para la venta
al por menor de estos productos podria afectar a los resultados, si no se ejecutaran las medidas ya
previstas por el Grupo. 4

Los principales riesgos operacionales que pueden manifestarse estan relacionados con el robo dg
tabaco en instalaciones y durante el transporte asociado al aumento del coste de primas de segurog
ast como riesgos tecnolfgicas asoclados a la falta (o ala defectuosa) disponibilidad de los Sistema?
de Informacidn.

- Riesgo de Ciberseguridad, al estar el Grupo expuesto a amenazas y vulnerabilidades por el usojy®
habitual de tecnologias y sistemas de informacion en el desarrolio de sus diferentes actividades.
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Desde una perspectiva financiera, los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo,
créditos a empresas del Grupo, deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que
representan la exposicién maxima del Grupo al riesgo de crédito. Por tanto, los principales riesgos de
carécter financiero a los que se enfrenta el Grupo pueden resumirse en:

e Salvaguarda de Activos: La Direccién Financiera del Grupo tlene como uno de sus objetivos
fundamentales preservar el valor de los activos del Grupo en todas las unidades de negocio y
palses en los que opera (Esparia, Francia, Italia, Portugal y Polonia principalmente) mediante el
analisls y prevencién de riesgos y optimizando la gestién de los principales siniestros. El
departamento financiero efectia analisis de los riesgos accidentales que pueden afectar al Grupo
Logista, tanto en sus activos, como en lo relativo a la realizacion de su actividad y, en funcion de
estos, establece las contrataciones de coberiuras de seguros extemos gue considere
convenientes. En relacion a los elevados Fondos de Comercio, en el Grupo se realizan test de
deterioro de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad.

e Riesgo de crédito: Con caracter general, el Grupo tiene su tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio. Asimismo, el Grupo presenta
una exposicion al rlesgo de crédito o contraparte con Imperlal Brands, en virtud de los acuerdos
de cesion de tesoreria suscritos. El Grupo estima que a 31 de marzo de 2018 el nivel de exposicién
al riesgo de crédito de sus activos financieros no es significativo.

«  El Grupo controla los riesgos de insolvencia y morosidad mediante la fijacién de limites de crédito
y el establecimiento de condiciones exigentes respecto a los plazos de cobro; dicho riesgo
comercial se distribuye entre un gran nimero de clientes con reducidos perfodos de cobro, siendo
los principales clientes del Grupo expendedurias, de forma que la exposicion al riesgo de crédito
a terceros ajenos al Grupo no es muy significativa, y cuenta, siempre que lo considera, con Polizas
de Seguros para mitigar el impacto de posibles impagados, si bien histéricamente las tasas de
impagados en todas las areas geograficas en las que opera el Grupo se mantienen en niveles muy
bajos.

= Porlo que respecta al riesgo de liquidez, el Grupo mantiene suficiente efectivo y equivalentes para
afrontar los pagos generados en sus actividades habituales. Asimismo, en caso de ser necesario,
de forma puntual, el Grupo cuenta con lineas de crédito disponibles.

» En cuanto a la exposicion al riesgo de tipo de interés, dado el bajo nivel de endeudamiento
financiero del Grupo, la Direccion de ia Sociedad Dominante considera gue no es significativo el
impacto que podria tener sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas una potencial subida
de tipos de interés.

«  Asimismo, el nivel de exposicion del patimonio neto y la cuenta de resultados a los efectos de
cambios futuros en el nivel de tipo de cambios vigentes no es relevante, ya que &l volumen de
transacciones del Grupo en moneda distinta del euro no es significativo.

e Cambios en los ciclos de pago del grupo pueden obligar a buscar fuentes externas de financiacion
para curnplir sus obligaciones; Como cualquier otro negocio mayorista, los ciclos de pago de los
productas adquiridos a los fabricantes y los ciclos de cobro de los puntos de venta no coinciden.
Junto con esto, el pago por el Grupo Logista a las autoridades tributarias se realiza en un ciclo
distinto a aquel que corresponde a los fabricantes y a los puntos de venta.

Asimismo, la estrategia fiscal definida en la Politica fiscal del Grupo Logista tisne dentro de sus objetivos
principales:

Minimizar los riesgos fiscales asociados a las operaciones, asi como a las decisiones estratégicas
de cada sociedad, procurando que la tributacién sea adecuada y esté equilibrada con Ia operativa
de los Negocios, los recursos materiales y humanos, y los riesgos empresariales del Grupo.

- Definir los riesgos fiscales y determinar los Objetivos y Actividades de Control interno, asf como
establecer un sistema de reporte de cumplimiento fiscal y de mantenimiento de la documentacion,
integrado en el Marco General de Control Interno del Grupo. ‘

For tanto, desde un punto de vista fiscal, los riesgos a los que se expone el Grupo son:

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente ||
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido Inspeccionadas por las WES
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Actualmente, el /%~
Grupo tiene sujetos a inspeccién clertos ejercicios sobre determinados impuestos. AN
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Por ofra lado, la posibllidad de madificaciones en la normativa fiscal puede impactar directamente
on los resultados y gestion de caja del Grupo (Impuestos especiales, impuesto de Socledades,
IRPF, etc).

Durante el primer semestre del ejercicio 2019, el Grupo ha sufrido la materializacion de riesgos
operacionales normales, en el curso habitual de los negocios, y en particular, robos de tabaco en
instalaciones y durante el transporte, sin incidencia en los resultados del Grupo, al estar asegurada la
mercancia. Asimismo, se hizo frente a la responsabilidad por resolucién de procesos contenciosos fiscales,
fallados en contra del Grupo, sin incidencia relevante en los resultados, al encontrarse provisionados.

Riesgos asociados e impactos esperados sobre la estrategia de negocio y actividades por la
decision del Reino Unido de salir de la Unién Europea

El Grupo pertenece al grupo Imperial Brands, que tiene su domicilio social en Reine Linido. En este sentido,
el Grupo ha valorado el riesgo generado por la incertidumbre politicay econmicay la alta volatifidad en los
mercados financieros derivados del resultado del referéndum por el Brexit, y el posible impacto que se
produciria.

Dado que la Sociedad no tiene inversiones significativas, directa o indirectamente, en entidades extranjeras
que operen en moneda distinta del euro, ni realiza operaciones significativas en paises cuya moneda sea
distinta al euro, los posibles efectos de un enfrlamiento de fa economia briténica no tendrian un elevado
impacto en el desarrolio de las actividades del Grupo Logista.

No obstante, si el abandono de Gran Bretafia de la UE supone la salida de! mercado tinico eurapeo y, por
tanto, se diera una restriccién del libre movimiento de personas, bienes y capitales, este hecha podria tener
un impacto en los patrones de consumo, especialmente los vinculados al turismo, si bien no se espera que
tenga un impacto significativo en la operativa habitual def negacio.

Por otro lado, la aportacion del capital social del accionista Imperial Brands, as! como la linea de crédito
gue mantiene con el accionista mayoritario, estd en moneda euro; en este sentido, la Sociedad no mantiene
ningtn tipo de financiacién de su acclonista ni en euros ni en libras esterlinas, no viéndose impactada por
oscilaciones en los tipos de interés, ni tipos de cambio,

Se mantiene, no obstante, la incertidumbre en relacién a las condiciones y momento de salida el Reino
Unido de la UE, por lo que se encuentra pendiente la valoracion del impacto sobre las directivas europeas
sabre fiscalidad, asf como el alcance definitivo del alcance econdmico que dependerd en todo caso de las
negociaciones y el acuerdo alcanzado en su caso, entre ambas partes, respecto a la relacién del Reino
Unido con el mercado tinico y unién aduanera.

RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

El Grupo Logista integra principios y valores éticos, empresariales, sociales, medioambientales,
econdmicos y de iransparencia y buen gobiemo corporativo en su gestion y en el desarrollo de sus
actividades en todos los paises donde esta presente.

En junio de 2016, el Grupo Logista aprobt su Politica Corporativa de Responsabilidad Social en la que,
partiendo de [os valores que caracterizan al Grupo de respeto, iniciativa, profesionalidad, integridad en la
gestion y transparencia en las actuaciones y relaciones con [os grupos de interés, estableciod los principales
compromisos del Grupo con los distintos grupos de interés en el &mbito de gobferno corporativo, econémico,
operativo, medicarbiental y social.

Estos principios, valores y compromisos estan integrados en la estrategia y modelo de gestion del Grupe,

impregnando todas sus actuaciones, en particular las correspondientes a su Buen Gobiemoy sus relaciones g ' R
con accionistas e inversores, empleados, clientes y canales, proveedores, medio ambiente y sociedad en 7 %&"’ & N
general, ya que han sido identificados por el Grupo como sus principales grupos de interés. / £ i’;;
2 YT
. . , SO
A continuacién, se presenta un breve resumen de los aspectos més relevantes relacionados con cada grupoy/ & § o \
de interés desarrollados durante el primer semestre del ejercicio 2019, § ?és e =2
e e20 o
1P s
Buen Goblerno e 5,]
A &
. . . R . Wa 2 =g/}
Logista basa su modelo de Gobierno Corporativo en los valores corporativos del Grupo Logista, en las \ff ~

mejores practicas de Goblerno Corporativo, y sigue los Principios y Recomendaciones del Codigo de Buep”$
Goblemno de las Sociedades Cotizadas aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores; asi
como en los criterios y pautas de buen gobiermo emitidos por los organismos supervisores de los mercado
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y por otros operadores; principios todos ellos que fundamentan la Politica de Gobiemno Carporativo del
Grupo Logista, aprobada por el Conssjo de Adminisiracion el 23 de junio de 2016.

Logista mantiene permanentemente actualizado su modelo de Gobiemo Corporativo, desarrollando,
revisando y mejorando de forma continuada Jas normas de gobierno corporativo del Grupo Logista.

Accionistas e Inversores

El Grupo ha establecido en 2015 una Politica de Informacion y Comunicacién con los accionistas, los
mercados de valores y la opinidn plblica plenamente respetuosa con las normas contra el abuso de
mercado.

El Grupo Logista tiene asumido el compromiso de didlogo permanente y la creacion de valor sostenible a
largo plazo, velando por el beneficio empresarial como una de las bases para la sostenibilidad futura de Ia
sociedad en general y del Grupo en particular.

Para ello, gestiona de forma prudente los riesgos tanto financieros como no financieros. El sistema de
Gestion de Riesgos Corporativos del Grupo Logista esta recogido en la Politica General de Gestion de
Riesgos del Grupo.

Dicha Politica, de aplicacién tanto a cada uno de los negocios y palses como a las areas corporativas, tiene
como objetivo proporcionar las lineas de actuacién para integrar toda la informacién de las diferentes
funciones y operaciones del Grupo, con la finalidad de proporcionar a los Gestores de los Negocios y
Direcciones Corporativas, una vision integral y conjunta de los mismos, mejorando asf la habilidad de la
Direccién para gestionar los riesgos de una forma eficiente y minimizar los impactos en caso de que éstos
se materialicen.

¢ Junta General de Acclonistas

Todas las acciones de Logista perfenecen a una unica clase y serle con idénticos derechos, por lo que
todos los titulares de acciones tienen los mismos derechos de forma igualitaria y equitativa,
independientemente del niimero de acciones de las que sean propietarios.

La Junta General de Accionistas es el érgano soberano de la Socledad.

Logista promueve la participacién de los accionistas en la Junta General de Accionistas, canal basico de
participacién de los acclonistas en la toma de decisiones y oportunidad de compartir sus opiniones e
inguietudes con el Consejo de Administracién y resto de accionistas.

El 26 de marzo de 2019, se celebrd en primera convocatoria la Junta General de Accionistas 2019, en la
que concurrieron, entre presentes y representados, un total de 264 accionistas, titulares de 111.634.889
acciones, lo que representan un 84,094% del capital social de la compafiia.

Todas y cada una de las propuestas de acuerdos del Consejo de Administracion, presentadas en relacion
a los diferentes puntos del Orden del Dia, conforme al texto Integro y literal de las mismas, que fue remitido
a la Comision Nacional del Mercado de Valores el pasado 20 de febrero de 2019, y registrado con el nimero
274951, fueron aprobadas.

Empleados

Logista mantiene un compromiso explicito con la defensa de los derechos humanos e integra en su actividad
los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas en materia de derechos humanos, trabajo, medio
amblente y anticorrupcién, con herramientas que garantizan y promueven su proteccién y respeto.
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Durante el primer semestre del ejercicio 2019, la plantilla media de Logista ascendié a 5.875 empleados f

O A oz
(un 2,8% superior a la plantilla media del primer semestre del ejercicio anterior), de los cuales un 85% de 248
los empleados del Grupo eran empleados fijos, mientras que un 15% de los empleados eran eventuales. (i &= o
Respecto al género, un 63% de los empleados eran hombres y un 37% mujeres. )
AT o
A
El Codigo de Conducta del Grupo recoge expresamente el compromiso de Logista con la diversidad, ¥ %tg,
\"' -

igualdad de oportunidades y no discriminacién, principios que el Grupo promueve y que estan asumidos |
por todos sus empleados. Logista garantiza la difusién y conocimiento del Cédigo de Conducta, que también
esta disponible en la intranet del Grupo.

W

Ademas, la Compafifa tiene establecidas normas internas para la prevencion de la corrupcion y blanqueo
de capitales dentro del marco de control interne y en linea con la cultura de cumplimiento del Grupo.
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Con la finalidad de atraer al mejor talento, el Grupo Logista est4 presente en los principales foros de
escuelas de negocio, universidades y ferias de empleo de cada pafs. Durante el perfodo, Logista ha
participado en diferentes ferias de empleo organizadas por numerosas universidades e instituciones como
1GS Group, la Universidad Politécnica de Madrid de ingenteros Industriales, la Universidad de Tor Vergata
en Roma, o la feria de empleo en Setlbal, Portugal.

Ademas, Logista fomenta la ayuda a colectivos desfavorecidos con acciones como la contratacién de
calectivos con discapacidad y en riesgo de exclusion con la finalidad de ayudarles en su insercién al
mercado laboral.

Ei 1 de octubre de 2018, Logista recibié la placa de reconocimiento por parte de la Fundacion Avante3 por
la colaboracién que mantienen ambas organizaciones para favorecer la insercién en el mercado laboral de
personas con discapacidad intelectual en la Comunidad de Madrid. Y el 4 de diciembre de 2018, Logista
recibi6 el Premio Empresas Socialmente Responsables del Ayuntamiento de Leganés.

Ademas, Logista ha participado activamente en distintos talleres y foros para fomentar el empleo entre
colectivos desfavorecidos durante este perfodo, como su participacion en el taller de empleo dirigido al
colectivo de refugiados organizado por la Fundacién Merced, o su participacién en la Mesa de la Cruz Roja
sobre empleo social.

El Grupo realiza una gestion proactiva de la Seguridad y Salud en el trabajo para prevenir dafios en
personas, bienes y entorno. Establece objetivos de mejora y metas en salud, evalia el desempefio y aplica
las correcciones precisas para alcanzar los objetivos, definiendo procesos de verificacién, auditoria y control
para asegurarlos. El Grupo ha seguido consolidando su certificacién OHSAS 18001:2007, estandar
internacional que define una gestién ordenada de la prevencion de riesgos laborales. En la actualidad, el
42% de los centros de trabajo y el 43% de los trabajadores estan certificados en esta norma.

Clientes y Canales de distribucién

El Grupo integra la sostenibilidad en su objetivo de maxima calidad del servicio, buscando siempre la
eficiencia en el desarrollo de sus operaciones en condiciones soclal y ambientaimente adecuadas.

Logista establece relaciones de confianza con sus clientes, manteniendo vinculos estables y duraderos que
sean beneficiosos para ambas partes, garantizando independencia de gestién y neutralidad operativa.

Numerosos certificados acreditan el compromiso de Logista con la calidad, sostenibilidad y mejora continua
en el desarrollo de sus actividades y operaciones:
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Principales certificados

IS0 9001 Sistema de Gestién de Calidad del Grupo en mas de 300 instalaciones

GDP Distribucion de medicamentos acorde con normativas europeas y espafiolas
(Good Distribution

Practices)

GMP Correcta manipulacion, reenvasado y reembalaje de medicamentos, otorgado
(Good Manufacturing por las autoridades sanitarias espafiolas

Practices)

OEA La Agencia Estatal de Administracién Tributaria (AEAT) acredita, en su
{Operador Econémico modalidad mas exigente de Simplificacién Aduanera, Proteccién y Seguridad,
Autorizado) un apropiado control aduanero, solvencia financiera, niveles adecuados de

seguridad y gestién administrativa para garantizar un satisfactorio
cumplimiento fiscal

(FSR) y un estdndar de Seguridad de Camiones (TSR) disefiados para

cualquier miembro de la TAPA a nivel global

TAPA Acredita a Logesta el seguimiento de unas normas de Seguridad de Mercancias

garantizar la seguridad y el irénsito y almacenamiento seguros de los activos de

UNE-EN ISO 14064 Célculo de la Huella de Carbono & nivel de Grupo
ISO 14001 Sistemna de Gestién Ambiental
Proveedores

El Grupo Logista fomenta fa integracién de sus valores corporativos a lo largo de la cadena de valor de su
actividad para extender una gestién responsable y sostenible a toda la cadena de suministro.

El proceso de selecci6n y contratacién de proveedores es objetivo y riguroso. La Politica de Compras del
Grupo recoge los principios fundamentales en materia ética, laboral, de sostenibilidad, de calidad y de
vocacion por el cliente, y se aplica a todas las compaiiias y negocios del Grupo.

El Grupo aplica dicha Politica para garantizar la maxima transparencia en el proceso de contratacion,
prevenir riesgos de fraude en los procesos de compras y facilitar relaciones comerciales sélidas, de respeto
mutuo y a largo plazo.

Medioamblente

El Grupo dispone de un Plan Director de Calidad y Medio Ambiente y una Folitica de Calidad, Medio
Amblente y Eficiencia Energética que se integran con la estrategia corporativa y establecen las directrices
y buenas précticas a seguir en materia medioambiental y de eficiencla energética; incluyendo la
cuantificacion y reduccién de nuestra huella de carbono, la mejora continua, el estricto cumplimiento de los
requisitos legales, el uso razonable de los recursos y la colaboracion con organizaciones y grupos de
interés.

Ademas, Logista promueve el respeto por el medio ambiente entre sus empleados, clientes, proveedores y
sociedad en general. La Politica de Calidad, Medio Ambiente y Eficiencia Energética esta disponible tanto
en la Intranet como en la web corporativa del Grupo para que sea conocida por todos los empleados, asi
como por el resto de grupos de interés.

Dicha Politica incluye la definicién y control de indicadores medioambientales y de calidad, con evaluacion
periédica del desempefio en sostenibilidad, asf como la evaluacion y reducn e la huella de carbono,
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e Huella de carbono

El Grupo Logista calcula la Huella de Carbono de todos sus negocios y actividades er los distintos paises
donde opera (Espafia, Poriugal, Francia, ltalla y Polonia), incluyendo [a mayorfa de las actividades del
Grupo externalizadas, como operaciones de transporte y franquiclas, y las actividades indirectas, como la
compra de bienes y servicios, el consumo de agua o la generacion de residuos.

El calculo se basa en la norma y factores de emision para el reporte de Gases de Efecto Invernadero (GEI)
del Green House Gas Protacol y en la normativa UNE-EN-16268 para establecer la metodologia de calculo
y una entidad acreditada independiente verifica el célculo bajo la norma UNE-EN SO 14064, confirmando
las cifras, fiabilidad y trazabilidad del proceso.

Las redes de transporte del Grupo, Integra2 y ahora también Nacex, asi como su filial, Logesta, informan
gratuitamente a sus clientes a través de la web y de las facturas de la Huella de Carbono en sus entragas
y viajes.

Loglsta estd desarrollando un proyecto, “Transporte Verde’, cuyo objetivo principal es controlar y gestionar
la informacién real del transporte (por ejemplo, Km reales y consumo de combustible, parametros de
conduccién eficiente...) con ef fin de reducir el consumo de combustible y por tanto las emisiones. El
prayecto incluye el andlisis, la definicion y la implementacién de estrategias a corto y medio plazo para
reducir dichas emisiones.

En su esfuerzo por minimizar el impacto medioambiental por sus servicios de transporte, Logista
continuamente frabaja en la optimizacion de rutas y la renovacion de acuerdos de flotas de transporte que
incluyan criterios de eficiencia, incrementando Euro V1Y los vehlculos alternativos (gas, eléctricos, etc...).

Logista gestiona un Indice de eficiencia de la flota para prevenir y reducir sus emisiones (emisiones de
fransporte / (valor agregado * distancia)). Este Indice ha disminuido durante los tltimos 3 afios para toda la
flota, lo que permite al Grupo aumentar el volumen de sus servicios de transporte, pero no las emisiones
en la misma proporcion.

e  Cambio climatico

Logista integra los riesgos del cambio climético en su sistema de control de riesgos del Grupo, tomando en
consideracion los riesgos y oportunidades del cambio climético, incluidos, entre otros, aquellos impulsados
por cambios en la regulacion, el clima fisico y otros desarrollos relacionados con el clima.

En enero de 2019, CDP anuncié que el Grupo Logista ha sido Incluido por tercer afio consecutivo en su
prestigiosa “A List", destacando como uno de los lideres globales en la lucha contra el cambio climatico.
Tras analizar los datos de casi 7.000 compaiifas de todo el mundo, Logista es una de las 4 compafifas
espafiolas y 126 del mundo en la “A List’", siendo el tnico distribuidor europeo que logra este reconocimiento
por tercer afio consecutivo.

Logista remite a CDP informacion anualmente sobre la gestion del cambio dlimatico realizada por el Grupo,
tanto a nivel corporativo como a nivel de los distintos negoclos. Esta informacion puede consultarse en la
pagina web de CDP.

Ademés, Logista forma parte del indice FTSE4Good, creado por el proveedor de Indices global FTSE
Russell y formado por compafilas que demuestran sélidas practicas en materia ambiental, soclal y de
gobierno corporativo.

¢ Uso de energlas renovables

En el ejercicio 2014, el Grupo Logista comenz6 a utilizar electricidad de origen renovable. A cierre del primer
semestre del ejercicio 2019, més del 90% de las instalaciones del Grupo, incluyendo todos los centros de
gestion directa del Grupo utilizan este tipo de energia.

s Gestidn de residuos

El Grupo recopila y analiza informacién acerca del consumo de agua, residuos y materiales consumidos
més relevantes para el Grupo, y utiliza esta informacion para optimizar el ahorro y minimizar el impacto
ambiental derivado de su actividad.

En este sentido, el Grupo ha reducido significativamente los residuos de su actividad mediante el desarrollo
de distintos proyectos, como el uso y recuperacion de cajas de carton reutilizables, la reduccion de la
relacién kg embalaje / Kg transportado, el desarrollo de procedimientos para aumentar la proporcion de
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reutilizacién de los paquetes que involucran a sus clientes, el fomento del reciclaje de embalajes perdidos,
el redisefio de formatos, etc.

Las emisiones derivadas del consumo de agua representan alrededor del 0,05% del “Scope 3"

s Proteccion de la biodiversidad

La actividad del Grupo Logista no tiene impacto directo en éreas protegidas.

« Estandares de eficiencia energética

Logista implementa criterios de eficiencia energética en su red de distribucién, tanto en las instalaciones
nuevas como en las ya existentes.

Respecto a las huevas instalaciones, todas ellas han sido disefiadas y construidas de acuerdo con los mas
altos estandares de eficiencia energética. Prueba de ello es que las nuevas instalaciones del Grupo han
obtenido altas puntuaciones en las certificaciones BREEAM & LEED; como por ejemplo la certificacion Leed
Gold del centro de Nacex en Coslada (Espafia) o el almacén Logista ltalia en Bolonia (ltalia).

Ademés, periédicamente se realizan auditorias energéticas en todas las instalaciones principales para
identificar nuevas oportunidades para mejorar la eficiencia energética del Grupo.

» Metodologias de verificacién medioambiental

El Grupo Logista se basa en distintas metodologlas de verificacién, como “Corporate Value Chain (Scope
3) Accounting And Reporting Standard. Supplement to the GHG Protocal Corporate Accounting and
Reporting” y "UNE-EN 16258:2013". Los datos medioambientales del Grupo Logista son revisados y

verificados interna y externamente anualmente.
»  Colaboracién con organismos e instituclones medioambientales

Logista colabora con organismos y grupos de Interés que favorezcan la mejora de la calidad y el medio
ambiente, y participa y fomenta iniciativas sobre proteccion madioambiental.

Logista es miembro fundador, junto con otras compaiitas espafiolas, del Grupo Espafiol para el Grecimiento
Verde (BECV), para trabajar conjuntamente y trasladar a la sociedad y a la Administracion Publica su visién
sobre &l modelo de crecimiento econdmico sostenible y compatible con el uso eficiente de los recursos

naturales.

Sociedad y accién social

Logista mantiene un compromiso activo con numerosas iniciativas sociales, y fomenta la participacion de
todos aquellos relacionados con el Grupo (empleados, franquicias, delegaciones, etc.) ala vez que colabora
en proyectos que éstos proponen en el desarrollo de su responsabilidad social.

¢ Iniciativas humanitarias, asistenciales y de integracion

El Grupo Logista a través de sus distintas compafitas apoya diversas iniciativas para mejorar la calidad de
vida de los colectivos més vulnerables.

Un afio mas, Nacex ha sido la mensajeria oficial de la campafia “Christmas Ayuda en Accion®, que permite
a la ONG desarrollar proyectos de ayuda humanitaria, en concreto, el proyecto “llumina su futuro” en 2019
se ha centrado en conseguir que los nifios y nifias de la zona de Nacuta {Mozambique) reciban formacién

gue les permita prosperar.

@

El Grupo fomenta la celebracién de mercadillos solidarios en sus instalaciones, asi como la recogida d
productos a favor de distintas organizaciones con fines sociales. Asi, por ejemplo, en la sede central del,
Grupo Logista tuvo lugar un mercadillo solidario en Navidad con la participacion de Cruz Roja Leganés,}
Avante3, Fundacion Prodis y la Fundacién la Merced. Logista France, organizé una recogida de juguetes;

con la asociacion “Le secours populaire”. i s

También en Navidad Nacex colaboré con Unicef mediante la adquisicion de adornos solidarios de navidad 3“‘:, %<
y se vendieron en sus oficinas centrales regalos solidarios de la ONG.

Asimismo, el Grupo continia con su apoyo a la investigacion y paliacion de enfermedades, a travé é{ 7
respaldo de numerosas iniciativas. -




Nacex apuesta por colaboraciones que puedan desarrollarse a largo plazo, asi un afio mas Nacex es
Empresa Socia Vip de la Fundacion Josep Carreras en apoyo a su campaiia de lucha contra la leucemia,
contintia colaborando con la Fundacién Esclerosis Multiple y con la Federacion Espafiola de Enfermedades
Raras (FEDER), apoyando su campafia para el Dia Mundial de las Enfermedades Raras mediante el envio

de packs solidarios a asociaciones y entidades colaboradoras.

Nacex también colabora con la Fundacién ASDENT en la recogida de tapones solidarios para la
investigacién de la enfermedad minoritaria de Dent. Sus franquicias se han converlido en puntos de
recogida de tapones y han hecho posible la recogida a nive! naclonal, ya que hasta entonces la Fundacion
solo recogia tapones en Catalufia por falta de recursos. También son punto de recogida los proveedores y
clientes que asl lo han solicitado. Ya se han recogido mas de 16 toneladas de tapones para la Fundacion,

En este ejercicio, Nacex ha empezado a colaborar con Ja Fundaci6n Ronald McDonald, entidad sin animo
de lucro muy reconocida por su labor en favor de las familias con nifios gravemnente enfermnos, @ iravés del
patrocinio de una habitacién en la Casa Ronald McDonald de Barcelona, que se encuentra cerca del
Hospital Vall d'Hebroén.

Por su parte Integra2 colabora con la asociacion ADMO (Asociacién para la Donacién de médula 6sea y
cordén umbilical de Extremadura; y también ha colaborado en el evento “Metamorfosis desde la esperanza”
para recaudar fondos para la AECC.

¢ Fomento del Deporte

El Grupo también mantiene su apoyo a Iniciativas deportivas, especialmente las orientadas a jovenes y a la
integracién y participacion de deportistas discapacitados, esponsorizando numerosos clubes, actividades y
eventos deportivos.

Integra2 ha apoyado distintas iniciativas, como la campafia “un nombre una vida™ via tormeo de golf, y ha
colaborado con distintos clubes deportivos, como el Club Ciclista Rias Baixas (equipo élite, sub 23) y el
Navalmoral Futbol Sala Club.

Nacex patrocina los campus deportivos de fithol de Media Base Sport y de basquet, de GL.T Sport. También
ha patrocinado el Desafio Nacex de Padel, donde exfutbolistas del Real Madrid y Barga compitieron para
recaudar fondos para fines benéficos, cuya recaudacion en febrero de 2019 se destind a la fundacion
Forever Dream. También patrocina diversos campeonatos de golf con fines benéficos, como el Torneo Para
tos Valientes, en beneficio de la Fundacién Lec Messiy el Hospital San Juan de Dios (Barcelona).

» Fomento de [a cultura

integra2 mantiene su portal www.rutaintegra2.es sobre festejos populares gastronémicos de Espafia,
acercandose al sector gourmet y de la alimentacion fomentando la cultura popular y gastronémica de las
distintas comunidades auténomas.

Por su parte Nacex patrocina el Teatro Principe Pio de Madrid, y ha creado un espacio dedicado a la
mensajerfa en el centro de ocio infantil Micropolix para que los més pequefios puedan conocer la
importancia de este oficio en el mundo actual.

HEGHOS POSTERIORES

Con fecha 12 de abril de 2019 el Consejo de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (en
adelante, CNMC) notificé su Resolucion de 10 de abril de 2019 en relacién al expediente sancionador
descrito en la Nota 22 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2018, por un supuesto intercamblo de informacién entre
determinados fabricantes de tabaco, relativa a las ventas de cigarrillos desde el afic 2008 hasta 2017, y que
Logista ponla a su disposicién, de conformidad con el principio de neutralidad y no discriminacion.

En la citada resolucion la CNMC, expresamente, considera que la conducta en cuestion no tenfa por objeto |
restringir la competencia y, por lo tanto, dicha conducta ro puede calificarse como un cértel. Sin embargo,
considera que esa conducta &s restrictiva por sus efectos, aun potenciales, en el mercado de fabricacion y
venta de cigarrillos, imponiendo a Logista una sancion de 20,9 millones de euros. La GNMC no prueba, ni
demuestra, que la informacién sobre ventas de Logista haya producido los supuestos efectos restrictivos
de la competencia entre fabricantes que se le atribuyen.

Logista ha acreditado que la referida informacion, de caracter gratuito, se ha puesto a disposicion de tod oé |
los fabricantes que distribuyen sus productos con Logista, con la licita finalidad de que éstos puedan
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verificar el cumplimiento estricto del principio de neutralidad, en la actuacion de Logista como distribuidora
mayorista en el mercado de tabacos.

Por ello los Administradores de la Sociedad dominante, con el soporte de sus asesore legales, consideran
que dicha Resolucién, que no es firme, no se ajusta a Derecho, y se interpondra contra la misma ef
correspondiente recurso contencloso-administrativo ante la Audiencia Nacional, estimando como
improbable cualquier impacto en la situacién patrimonial y resultados del Grupo. En consecuencia, no se
ha procedido al registro de una provision por este concepto.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo ha invertido en [+D+i 3,7 millones de euros durante e! primer semestre del ejerciclo 2019. Estas
inversiones corresponden principalmente a la implantacion de nuevas tecnologias y bases de datos en los
sistemas informaticos del Grupo y a desarrollos informéticos de conexién y mejora en la comunicacién con
los puntos de venta.

ACCIONES PROPIAS

A 31 de marzo de 2019, el Grupo mantenia en su balance 486.013 acclones propias, correspondientes al
0,37% del capital social y adquiridas dentro del Programa de Recompra de Acciones.

EVOLUCION BURSATIL

El precio de la acclén de Logista se situ6 en 21,0 euros al cierre del primer semestre del ejercicio 2019 (29
de marzo de 2019), representando un descenso del 5,1% desde el iniclo del ejercicio, mientras que el IBEX
descendié un 1,6% en el mismo periodo.
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La capitalizacién bursatil de Logista alcanzo, por tanto, 2.787,8 millones de euros al clerre del primer
semestre del ejercicio 2019, alcanzando un incremento de 61,5% desde la vuelta al mercado bursétil en

julio de 2014.

Durante el perfodo se han negociado 20.514.834 titulos, lo que supone una rotacién del 15,5% sobre el
capital social total. El volumen medio diario negociado ha sido de 161.534 acciones.

1 Oct. 2018 ~ 1 Oct. 2017~
31 Mar. 2019 31 Mar. 2018
Capitalizacién al cierre del perfodo (mill 2.787,8 2.283,3
€
Revalorizacién (%) -5,1% -15,5%
Precio de cierre (€) 21,00 17,20
Precio méximo (€) 22,80 21,31
Precio mfnimo (€) 20,48 17,20
Volumen Total negociado (acciones) 20.514.834 22.030.234
Volumen medio diario negociado 161.534 174.843
(acciones)
Rotacitn (% del capital social) 15,5% 16,6%
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USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Ninguna Saciedad del Grupo opera con instrumentos financieros dey)




ANEXO: MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

Ventas Econémicas: equivale al de Beneficio Bruto y se utiliza indistintarente por la Direccién del Grupo
para referirse a la magnitud resultante de restar de los [ngresos ordinarios la cifra de Aprovisionamientos.

La Direccién del Grupo considera que esta magnitud es una medida significativa de los ingresos por tarifa
generados al desarrollar los servicios de distribucién y que aporta una vision Gil a los inversores del
desempefio financiero en el desarrollo de la actividad del Grupo.

Millones de euros
1 Oct. 2018 — 31 Mar. 2019 1 Oct. 2017 - 31 Mar. 2018
[ Ingresos ordinarios 4.764,6 4.466,5
Aprovisionamientos (4.197,2) (3.921,3)
Beneficio Bruto 567,4 545,2

Beneficio de Explotacién Ajustado {EBIT Ajustado): Este indicador se calcula, fundamentaimente,
descontando de! Beneficio de Explotacidn aquellos costes que no estéan directamente relacionados con los
ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que facilita el andlisis de la evolucion de las costes
operativos y de los méargenes del Grupo.

El Beneficio de Explotacién Ajustado (EBIT Ajustado) es el principal indicader que utiliza la Direccion del
Grupo para analizar y medir la marcha del negocio.

Millones de euros

1 0ct. 2018~ | 1 QOct. 2017 -

31 Mar. 2019 [ 31 Mar. 2018
Beneficio de Explotacién Ajustado 126,1 114,1
(-) Costes de Reestructuraci6n 9,6) 1,7
(-) Amortizacidén Activos Logista France (26,1) (26,2)
(+/-) Resultado Enajenacién y Deterioro 2,5 0,0
(+/-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 0,9 0,8
Beneficio de Explofacion 93,6 87,0

Margen de Beneficio de Explotacién Ajustado sobre Ventas Econdmicas: calculado como Beneficio de
Explotacién Ajustado dividido entre Ventas Econémicas {o indistintamente Beneficio Bruto).

Esta ratio es el principal indicador utilizado por la Direccién de! Grupo para analizar y medir la evolucion de
la rentabilidad obtenida por la actividad tipica del Grupo en un determinado perindo.

Millones de euros
1 Oct. 2018 —31 | 1 Oct. 2017 —31 . .
Mar. 2019 Mar. 2618 % Variacién
Ventas Econdmicas 567,4 545,2 4,1%
Beneficio de Explotacion Ajustado 126,1 114,1 10,5%
Margen sobre Ventas Econémicas 22,2% 20,9% +130 p.b.

Costes operativos: este término se compone de los costes de redes logisticas, gastos comerciales, gastog R
de investigaclén y gastos de oficinas centrales que estan directamente relacionados con los ingresg
obtenidos por el Grupo en cada periodo, siendo ésta la principal magnitud utilizada por la Direccion ¢
Grupo para analizar y medir la evolucion de su estructura de costes. No incluye los gastos dg

43




reestructuracién ni la amortizacian de activos derivados de la adquisicion de Logista France, al ser costes
que no estan directamente relacionados con los ingresos obtenidos por el Grupo en cada perfodo.

Congciliacién con EE.FF. Intermedios:

\Datos en millones de Euvos 1 Oct. 2018 — 1 Oct. 2017 ~
31 Mar. 2019 31 Mar. 2018

Coste de redes logisticas 398,8 384,5

Gastos comerciales 36,6 34,3

Gastos de investigacién - 1,4 1,0

Gastos de oficinas centrales 40,2 39,3

(-) Costes de reestructuracion 9,6) (1,1

(-) Amortizacién Activos Logista France (26,1) (26,2)

Costes 0 Gastos operativos en cuentas de gestion 441,3 431,2

Gastos no recurrentes: Este término hace referencia a aguellos gastos que, aun pudiéndose produclr en
mas de un periodo, no tienen una continuidad en el tiempo (a diferencia de los gastos operativos) y afectan
s6lo a las cuentas en un momento concreto.

Esta magnitud ayuda a la Direccién del Grupo a analizar y medir |a evolucion de la actividad desarrollada
por el Grupo en cada periodo.

Gastos operativos recurrentes: Este término se refiere a aquellos gastos que se producen de un modo
continuado y permiten sostener la actividad del Grupo y se estiman a partir del fotal de costes operativos
deduciendo los Gastos no recurrentes definidos en el punto anterior.

Esta magnitud permite a la Direcclon del Grupo analizar y medir la evolucién de la eficiencia en las
actividades que desarrolla el Grupo.

Gastos de reestructuracién: son los costes incurriidos por el Grupo con el fin de aumentar la efi ciencia
operativa, administrativa o comercial de nuestra organizacion, incluyendo los costes relacionados con la
reorganizacion, despidos y clerres o traspasos de almacenes u ofras instalaciones.

Resultados no recurrentes: este términe hace referencla a los resultados del afio que no tienen una
continuidad durante el mismo y afecta a las cuentas en un momento concreto. Se encuentra incluido en el
beneficio de explotacion.
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