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Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana 19
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Madrid, 30 de junio de 2006

Muy sefior mio:
Folleto Informativo OPV BME

Por la presente ponemos en su conocimiento que hemos advertido que, debido
a un error informatico, la version electrénica del Folleto Informativo de la Oferta Publica
de Venta de acciones de Bolsas y Mercados Esparioles, Sociedad Holding de
Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (El Folleto) que actuaimente figura en la
pagina web de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores no coincide con la Ultima
version del mismo presentada por escrito y debidamente firmada.

En consecuencia, acompafiamos a la presente carta un nuevo archivo
informatico con la versién correcta, que coincide con la presentada por escrito y
debidamente firmada.

Un T)rdial saludo,

Ignacip/Gomez-Sancha Trueba
Vicesefretario del Consejo de Administracion.

Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1 / Juan de Mona, 2

28014 Madricl
Tel: +34 91
Fax: +44 91

589 13 17
H89 13 44
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BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

D. Ignacio GOmez-Sancha Trueba, con N.l.LF. n® 2.628.922E, en nombre vy
representacion de BOLSAS Y MERCADOS, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y
SISTEMAS FINANCIERQOS, S.A., en su calidad de Vicesecretario del Consejo de
Administracion de la Sociedad y expresamente facultado al efecto, a los efectos del
procedimiento de registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores del Folleto
Informativo relativo a la oferta publica de venta de acciones de BME (la “Oferta”),

CERTIFICA

Que la versién en soporte informatico del Folleto de la Oferta que se adjunta a la
presente coincide con el Folleto registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 29 de junio de 2006.

Asimismo autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que haga
publico dicho Folleto en soporte informético en su pagina web.

Y PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente certificacion, en Madrid, a 29 de junio de
2006.

D. Ignacio Gbmez-Sancha Trueba
Vicesecretario del Consejo de Administracion

Palacio de la Bolsa

Plaza de la Lealtad, 1 / Juan de Mena, 2
28014 Madrid

Tel.: +34 91 589 13 17

Fax: +34 91 589 13 44
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l. RESUMEN

Se describen a continuacion las principales caracteristicas y los riesgos esenciales asociados al
emisor y a los valores objeto del presente folleto informativo (el “Folleto”). Se hace constar
expresamente que:

0] Este Resumen debe leerse como introduccién al Folleto.

(i)  Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte
del inversor del Folleto en su conjunto.

(iii)  No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a este
Resumen, a no ser que la misma sea engafiosa, inexacta o incoherente en relacién con
las demas partes del Folleto.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y CALENDARIO

La operacién consiste en una Oferta Publica de Venta (la “Oferta”) de acciones de la sociedad
BOLSAS Y MERCADOS, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y SISTEMAS FINANCIEROS, S.A.
(“BME”, o la “Sociedad”) y tiene las siguientes caracteristicas:

a. La Oferta comprende 25.139.996 acciones ya emitidas y en circulacién, por un importe
nominal global de 81.202.187,08 euros.

b. Dicho importe podra ampliarse en el supuesto de que las Entidades Coordinadoras
Globales, actuando en su propio nombre y en nombre y por cuenta de las Entidades
Aseguradoras de los Tramos para Inversores Cualificados de la Oferta, ejerciten la opcion
de compra green shoe que los Oferentes tienen previsto otorgar a dichas entidades en
relacion con los Tramos para Inversores Cualificados de la Oferta, sobre 2.513.957
acciones de BME, que representan en su conjunto un importe nominal de 8.120.081,11
euros, en cuyo caso el importe nominal global de la Oferta podrd ascender hasta un
maximo de 89.322.268,19 euros.

La banda de precios indicativa y no vinculante ha sido fijada entre 26,30 euros y 33,50 euros
por accién, lo que supone asignar a la Sociedad una capitalizacién bursatil o valor de mercado
de la totalidad de sus acciones de entre 2.199 millones de euros y 2.801 millones de euros,
aproximadamente. Asimismo, tomando como base los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 elaborados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, dicha capitalizacion bursétil supone un
PER de entre 21,53 y 27,43.

La Sociedad solicitara la admisién a cotizacién de sus acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia asi como su inclusién en el Sistema de Interconexién
Bursatil.

El calendario inicialmente previsto es el siguiente:

Actuacion Fecha
Firma de los Protocolos de Intenciones de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y 21 de junio de 2006
para Inversores Cualificados
Registro del Folleto por la CNMV 29 de junio de 2006
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Inicio del Periodo de Formulacién de Mandatos de Compra en el Tramo Minorista y en el
Tramo de Empleados

Inicio del Periodo de Revocacion de Mandatos de Compra en el Tramo Minorista y en el
Tramo de Empleados

Inicio del Periodo de Prospeccion de la Demanda (book building)

30 de junio de 2006

Finalizacion del Periodo de Formulacion de Mandatos de Compra en el Tramo Minorista y en
el Tramo de Empleados

Fijacién del Precio Maximo Minorista de la Oferta

Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista

6 de julio de 2006

Inicio del Periodo de Oferta Publica (formulacion y recepcion de Solicitudes de Compra)

7 de julio de 2006

Fin del plazo para la formulacién de Solicitudes de Compra

Fin del Periodo de Revocaciéon de Mandatos de Compra en el Tramo Minorista y en el Tramo
de Empleados

Asignacion definitiva de acciones al Tramo Minorista y al Tramo de Empleados

11 de julio de 2006

Practica, en su caso, del Prorrateo en el Tramo Minorista

No mas tarde del 12 de julio
de 2006

Finalizacion del Periodo de Prospeccion de la Demanda

Fijacion del Precio Minorista de la Oferta y del Precio de los Tramos para Inversores
Cualificados

Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos para Inversores
Cualificados

Seleccion de Propuestas de Compra en los Tramos para Inversores Cualificados

Inicio del plazo de confirmacién de Propuestas de Compra en los Tramos para Inversores
Cualificados

12 de julio de 2006

Finalizacion del plazo de confirmacion de Propuestas de Compra en los Tramos para
Inversores Cualificados

Asignacién definitiva de las acciones a los Tramos para Inversores Cualificados

Adjudicacion de las acciones y Fecha de Operacién

13 de julio de 2006

Admisién a negociacion oficial de las acciones de BME

14 de julio de 2006

Liquidacion de la Oferta

18 de julio de 2006

Fin del periodo de estabilizacion

11 de agosto de 2006

La Oferta se lleva a cabo con la finalidad de (i) ampliar la base accionarial de la Sociedad para
lograr la difusién necesaria para la admisién a negociacién en las Bolsas de Valores, (ii) brindar
a los actuales accionistas mayor liquidez derivada de la negociacién bursatil de las acciones de
la Sociedad y (iii) permitir a la Sociedad alcanzar un estatus comparable al de las principales
compafias del sector a nivel internacional. Al tratarse de una oferta publica de venta, los
ingresos netos obtenidos por la venta de las Acciones corresponderan integramente a los
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Accionistas Oferentes. Por lo que respecta a las acciones ofrecidas por BME en el Tramo de
Empleados, BME adquirird dichas acciones de los Accionistas Oferentes al Precio Minorista de la
Oferta y las ofrecera con el descuento previsto para dicho Tramo en la Nota sobre las Acciones,
por lo que BME no percibira ingreso alguno por la Oferta, y soportara el coste del descuento del
Tramo de Empleados.

La Oferta se realiza en Espafia, donde se dirige al Tramo Minorista, al Tramo de Empleados y al
Tramo Espafiol para Inversores Cualificados y en el resto del mundo, donde se dirige al Tramo
Internacional.

Tramo Ne° inicial de acciones Porcentaje inicial Oferta
Minorista 7.501.999 29,84%
Empleados 40.000 0,16%
Espafiol para inversores cualificados 7.541.999 30%
Internacional 10.055.998 40%
Las entidades colocadoras y aseguradoras de la Oferta son las siguientes:
Tramos Minorista y de Empleados
Funcion Nombre Direccion

Entidades Directoras y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Aseguradoras/Tramitadoras S.A.

Via de los Poblados, s/n, Madrid

Santander Investment, S.A. Avda. de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte

(Madrid)

Entidades Co-directoras y
Aseguradoras/Tramitadoras

Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid

Plaza de Celenque, 2, Madrid

Caixa D'Estalvis i Pensions de
Barcelona

Avda. Diagonal 621-629, Barcelona

Entidades
Aseguradoras/Tramitadoras

Renta 4, S.V., S.A.

Banco Popular Espafiol, S.A.

Mercavalor, Sociedad de Valores,
S.A.

G.V.C. General de Valores y Cambios
S.V.B.

Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros

Caja de Ahorros del Mediterraneo
Bankinter, S.A.

Banco de Sabadell, S.A.
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Paseo de la Habana 63, Madrid

¢/ Velazquez, 34, Madrid

Avda. de Brasil 7, Madrid

Rambla de Catalufia 53-55, Barcelona

¢/ Alcala 27, Madrid

¢/ San Fernando 40, Alicante
Paseo de la Castellana 29, Madrid

Plaza de Catalufia 1, Sabadell



Caja de Ahorros y Monte de Piedad . y
¢/ Garibay, 13-15, San Sebastian

de Gipuzkoa y San Sebastian

Bilbao Bizkaia Kutxa i .
¢/ Gran Via, 30, Bilbao

Banco Espafiol de Crédito, S.A. ) .
Avda. Gran Via de Hortaleza 3, Madrid

Ahorro Corporacién Financiera, Avda. de Brasil 7, Madrid
S.V.B., S.A.
Banco Urquijo, S.A. Banco Urquijo, S.A., ¢/ Principe de

Vergara, 131

Société Générale, Sucursal en Torre Picasso, Pablo Ruiz Picasso s/n,
Espafia Madrid

Morgan Stanley, S.V., S.A. Serrano, 55, Madrid

Banco de Finanzas e Inversiones, Avda. Diagonal 668-670, Barcelona
S.A.

Banco Espirito Santo de ¢/ Serrano, 88, Madrid

Investimento, Sucursal en Espafia

BNP Paribas Espafia, S.A. ¢/ Ribera del Loira, 28, Madrid

Consulnor Servicios Financieros, ¢/ Gran Via, 38, Bilbao

S.V., S.A.

ACA, S.A., S.V. Avda. Meridiana, 27, Barcelona

Barclays Bank, S.A. Plaza de Col6n, 1, Madrid

Riva y Garcia 1877, S.V., S.A. ¢/ Diputacioén, 246, Barcelona
Entidades Colocadoras no Caja Laboral Popular, Sociedad Paseo de José Maria Arizmendiarrieta, s/n,
Asociadas /Tramitadoras Cooperativa de Crédito Mondragén

Agentes de Bolsa Asociados, Agencia  Paseo de Gracia, 28, Barcelona
de Valores, S.A.

Tramo Espafiol para Inversores Cualificados

Funcién Nombre Direccion
Entidades Directoras y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Via de los Poblados, s/n, Madrid
Aseguradoras S.A.
Santander Investment, S.A. Avda. de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte
(Madrid)

Entidades Co-directoras y Caja de Ahorros y Monte de Piedad Plaza de Celenque, 2, Madrid
Aseguradoras de Madrid

Caixa D'Estalvis i Pensions de Avda. Diagonal 621-629, Barcelona
Barcelona

Entidades Aseguradoras Morgan Stanley & Co. Limited 25, Cabot Square, Canary Wharf, Londres
BNP Paribas Espafia, S.A. ¢/ Ribera del Loira, 28, Madrid
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Société  Générale, Sucursal en Torre Picasso, Pablo Ruiz Picasso s/n,
Espafia Madrid
Banco Espirito Santo de ¢/ Serrano, 88, Madrid

Investimento, Sucursal en Espafia
Renta 4, S.V., S.A.

Banco Espafiol de Crédito, S.A.
Bankinter, S.A.

G.V.C. General de Valores y Cambios
S.V.B.

Norbolsa, S.V.B, S.A.

Tramo Internacional

Paseo de la Habana 63, Madrid

Avda. Gran Via de Hortaleza 3, Madrid

Paseo de la Castellana, 29, Madrid

Rambla de Catalufia 53-55, Barcelona

¢/ Gran Via, 19, Bilbao

Funcién Nombre Direccion
Entidades Directoras y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Via de los Poblados, s/n, Madrid
Aseguradoras S.A.

Avda. de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte
(Madrid)

Santander Investment, S.A.

Morgan Stanley & Co. Limited 25, Cabot Square, Canary Wharf, Londres

BNP Paribas S.A. 16, Boulevard des Italiens, Paris

Merrill Lynch International 2, King Edward Street, Londres

Entidades Aseguradoras Citigroup Global Markets Limited 33, Canada Square, London

Credit Suisse Securities (Europe) One Cabot Square, Canary Wharf, Londres

Limited
Société  Générale, Sucursal en Torre Picasso, Pablo Ruiz Picasso s/n,
Espafia Madrid

Para la relacion de las entidades colocadoras asociadas a las entidades aseguradoras y
tramitadoras de los tramos minorista y de empleados, consultese el apartado 5.4.1 del capitulo
111, nota de las acciones, del folleto.

2. DESCRIPCION DEL EMISOR

BME es la compafiia propietaria al 100% de los mercados espafioles de renta variable (Bolsas
de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia), del mercado de Renta Fija privada (AIAF), de la
Plataforma de Contrataciéon de Deuda Publica (SENAF), del mercado bursatil de renta fija, del
mercado de derivados (MEFF) y del depositario central y cAmara de compensacion y liquidacion
de valores (Iberclear). BME es un grupo de empresas con una gestion coordinada, basada en la
definicion de siete Unidades de Negocio y siete Areas Corporativas, que se describen en el
Documento de Registro.
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3. MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS MAS RELEVANTES DE LOS

EJERCICIOS TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2003, 2004 Y 2005

Principales magnitudes de la cuenta de resultados del grupo BME

NIIF PCGA
(Miles de euros) 2005 2004 % 2004 2003 %
Ingresos de explotacion 233.846 199.812  17% 198.948 175.673 13%
Capitalizacion de gastos de desarrollo 3.117 1816 72%
Gastos de explotacion (90.555) (92.558) -2% (89.433) (86.827) 3%
Resultados antes de intereses, impuestos, pérdidas
netas por deterioro y amortizaciones (Ebitda *) 146.408 109.070 34% 109.515 88.846 23%
Amortizacién del inmovilizado (6.578) (7.695) -15% (6.662) (7.970) -16%
Amortizacion del fondo de comercio (4.372) (3.690) 18%
Pérdidas netas por deterioro (1.345) (2.490) -46%
Dotacion y recuperacion de provisiones (770) 897 -186%
Resultados antes de intereses e impuestos (Ebit**) 138.485 98.885 40% 97.711 78.083 25%
Resultados financieros netos 11.235 10.764 4% 10.840 12.223 -11%
Otros beneficios y pérdidas (3.689) (310)  1090%
Resultados antes de impuestos (Ebt) 149.720 109.649 37% 104.862 89.996 17%
Impuesto de sociedades (47.600) (35.916) 33% (35.659) (31.444) 13%
Resultado del ejercicio 102.120 73.733  38% 69.203 58.552 18%

Margen sobre ventas (Ebitda)

Margen sobre ventas (Ebit)

Resultado del ejercicio sobre Fondos Propios (R.O.E.)
Eficiencia (gastos de explotacion/ingresos)

Eficiencia (gastos de explotacion/Ebit)

62%
58%
22%
38%
65%

54%
49%
13%
46%
94%

55%
49%
13%
45%
92%

* A los efectos de los datos para el ejercicio 2003 y 2004 PCGA se entiende por EBITDA a los "Resultados antes de intereses,
impuestos, dotaciones y amortizaciones, de las actividades ordinarias”

51%
44%
10%
49%
111%

** A Jos efectos de los datos para el ejercicio 2003 y 2004 PCGA se entiende por EBIT a los "Resultados antes de intereses,e impuestos de las

actividades ordinarias"

Principales magnitudes del balance de situacién del grupo BME

NIIF PCGA
(Miles de euros) 2005 2004 % 2004 2003 %
Activos fijos 58.222 22.738 156% 14.210 16.032 -11%
Fondo de comercio 80.619 80.619 0% 78.548 82.920 5%
Impuestos diferidos 1.584 638 148%
Inversiones financieras a corto plazo 475.407 585.964 -19% 2.820.157 2.687.226 5%
ajenas 71.761 80.781 -11% 2.314.974 2.175.929 6%
propias 403.646 505.183 -20% 505.183 511.297 -1%
Deudores y otros activos corrientes 56.458 42.138  34% 45.266 117.503  -61%
672.290 732.097  -8% 2.958.181 2.903.681 2%
Fondos propios 474.885 566.508 -16% 529.692 561.823 -6%
Diferencias negativas de consolidacion 28.955 28.955 0%
Pasivo no corriente 13.733 12.616 9% 44,711 36.497 23%
Garantias y depésitos recibidos 71.714 80.781 -11% 2.314.974 2.175.929 6%
Otros pasivos corrientes 111.958 72.192  55% 39.849 100.477  -60%
672.290 732.097 -8% 2.958.181 2.903.681 2%
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Los epigrafes “Inversiones financieras a corto plazo” y “Garantias y depositos recibidos” se
presentan netos de determinadas fianzas y depdsitos recibidos, dado que los fondos obtenidos
como resultado de liquidar dichas inversiones financieras a corto plazo so6lo pueden destinarse
a reembolsar dichas fianzas y depdsitos recibidos. El efecto que la no realizacién de este neteo
habria tenido en el activo y pasivo consolidados a dichas fechas se presenta a continuacion:

(Miles de euros) 2005 2004

Inversiones fin. a corto plazo ajenas 2.625.561 2.314.974
Total Activo 3.226.090 2.966.290
Garantias y depésitos recibidos 2.625.514 2.314.974
Total Pasivo 3.226.090 2.966.290

Principales magnitudes del balance de situacién y cuenta de resultados del grupo BME a 31 de
marzo de 2006

Primer trimestre

(Miles de euros) 2006 2005 % Balance (miles de euros)
Ingresos de explotacion 69.721 57.385 21% Acti "

o ctivos fijos
Capitalizacion de gastos de desarrollo 346 954 -64% Fondo d ! .
Gastos de explotacion (22.085) (20.507) 8% ondo de comercio
Resultados antes de intereses, impuestos, pérdidas Impue§tos dlferldqs
netas por deterioro y amortizaciones (Ebitda ) 47.982 37.832 27% Inversiones financieras a corto pla_zo
Amortizacién del inmovilizado (1.413) (1.685) 16% ajenas
Pérdidas netas por deterioro (64) 11 -682% ) _ propias
Resultados antes de intereses e impuestos (Ebit) 46.505 36.158 29% Deudores y otros activos corrientes
Resultados financieros netos 2.384 2.719 -12%
Resultados antes de impuestos (Ebt) 48.889 38.877 26% .

Fondos propios

Impuesto de sociedades (16.284) (13.180) 24% Pasivo no corriente
Resultado del ejercicio 32.605 25.697 27%  Garantias y depositos recibidos

Margen sobre ventas (Ebitda)

Margen sobre ventas (Ebit)

Resultado del ejercicio sobre Fondos Propios (R.O.E.)
Eficiencia (gastos de explotacién/ingresos)

Eficiencia (gastos de explotacion/Ebit)

68%
66%
26%
32%
47%

4. FACTORES DE RIESGO

65%
62%
22%
35%
57%

Otros pasivos corrientes

FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

Los mercados de valores y sistemas de registro, compensacion y liquidacion ahora integrados
en BME han sido los Unicos mercados y sistemas existentes en Espafa para desarrollar el trafico
organizado sobre valores negociables e instrumentos financieros, lo que ha producido una
situacion equivalente a la de monopolio. En la actualidad BME esta viviendo un proceso de
apertura a una creciente competencia, que se vera reforzada con la regulaciéon comunitaria que
entrara en vigor en 2007, segun se describe en la letra e) de estos factores de riesgo. Toda la
informacion contenida en este Folleto se refiere a datos historicos cuyo mantenimiento en el
futuro dependera en buena medida de los factores de riesgo que a continuacion se describen.

a) La mayoria de los ingresos de BME se concentra en solo dos unidades de negocio
(renta variable y compensacion y liquidacion)
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59.997
80.619
1.605
496.034
84.663
411.371
62.130

700.385

507.484
13.121
84.616
95.164

—_700.385



En 2005, la unidad de negocio de renta variable contribuy6 a los ingresos consolidados del
Grupo en un 43% vy al resultado antes de impuestos, intereses, amortizaciones y provisiones
(EBITDA) de la compafiia en un 44%, mientras que la unidad de negocio de liquidacion lo hizo
en un 23% y 28% respectivamente. La suma de los dos alcanza el 66% y 72% del total
respectivamente. Ambas unidades de negocio podrian verse sustancialmente afectadas por la
transposicién y aplicacion de la Directiva de Mercados de Instrumentos Financieros (“MiFID”), a
gue se hace referencia en los apartados e) y f) posteriores y el apartado 12.2 del Capitulo 1V,
Informacion sobre el Emisor (Documento de Registro).

b) La mayoria de los ingresos de BME deriva de las operaciones realizadas sobre
valores de un ndmero reducido de emisores

Los ingresos de las dos principales unidades de negocio (renta variable y compensacion y
liquidacion) dependen en gran medida de las operaciones realizadas sobre los cinco valores méas
liquidos y de mayor capitalizacion: un 30% los ingresos de renta variable y un 19% de los
ingresos de compensacion y liquidacion, que a su vez suponen un 18% de los ingresos totales,
provienen de las comisiones relacionadas con la contratacion, compensacion y liquidacion de las
operaciones sobre los valores emitidos por cinco empresas cotizadas en los mercados y
sistemas gestionados por BME. En cuanto a los volimenes de contratacién y compensacion y
liquidacion, un 65% del efectivo negociado en las Bolsas, y un 0,7% del efectivo liquidado se
concentra en estos cinco valores.

Si las acciones de cualquiera de estos emisores dejaran de negociarse en los mercados
gestionados por BME, la mayor parte del volumen de negociacion se trasladase a otros
mercados, o si su capital flotante (free floaf) decreciese de forma significativa, los resultados de
BME podrian verse sustancialmente afectados.

¢) La mayoria de los ingresos de BME tiene su origen en las operaciones de un
numero reducido de miembros del mercado y participantes en [los sistemas de
compensacion y liquidacion

Aproximadamente el 50% de los ingresos de BME fueron generados en 2005 por operaciones
llevadas a cabo por los 11 miembros del mercado y participantes mas activos en los sistemas de
compensacion y liquidacién gestionados por BME. Si estos miembros decidiesen canalizar sus
operaciones a través de otros mercados o sistemas, los resultados de BME se verian
sustancialmente afectados.

Adicionalmente, la Directiva MIiFID, a la que se hace referencia en los apartados e) y f)
posteriores, hara posible, si se dan las condiciones previstas en la citada directiva, que estos
miembros y participantes puedan optar por otras infraestructuras de contratacion,
compensacion y liquidacion no gestionadas por BME.

d) BME tiene una rigida estructura de costes.

La mayor parte de los gastos de BME estan comprometidos y no se pueden reducir rapidamente
como respuesta a una reduccion de sus ingresos. Adicionalmente, BME puede incurrir en
importantes costes de desarrollo y de ventas y marketing para introducir nuevos productos u
otros servicios, que podrian no ser capaces de aportar ingresos significativos.

e) La implementacion de la Directiva MiFID puede incrementar la competencia y
afectar negativamente al actual volumen de negocio de BME

La MIFID, que ha de ser transpuesta por los Estados Miembros antes del 31 de enero de 2007,
si bien no comenzara a aplicarse hasta noviembre de 2007, introducira profundos cambios en la
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actual regulacion afectante a BME. Las novedades introducidas por la MiFID que pueden
entrafiar mayor impacto para BME son las siguientes:

. Suprime la regla de concentracion de érdenes que obliga actualmente a ejecutar las
operaciones en algunos de los principales mercados y sistemas gestionados por BME.

. Permite elegir, siempre que se reldinan las condiciones establecidas en la MiFID, el sistema
de registro, compensacioén y liquidacion, de manera que los intermediarios podran optar
por un sistema distinto a IBERCLEAR.

. Refuerza la posibilidad de que los operadores e intermediarios tengan acceso remoto a
los distintos mercados y sistemas, lo que incrementard la competencia por el flujo de
ordenes.

Adicionalmente, la competencia se puede intensificar con la actividad por diversas vias, en
particular como consecuencia de la operativa en el mercado OTC (“Over the Counter”). La
operativa OTC se produce al margen de los mercados regulados, entre entidades financieras, y
concentra hoy en dia un volumen importante de transacciones, mayoritariamente en renta fija y
derivados. Este volumen OTC podria incrementarse en el futuro, en particular en la renta
variable, y reducir el volumen de contratacién que hoy se realiza en los mercados gestionados
por BME.

) BME y sus actuales accionistas pueden entrar en conflicto de interés

Tras la implementacion de la MiFID a que se hace referencia en el apartado e) anterior, los
actuales accionistas de BME podran optar por gestionar Sistemas Multilaterales de Negaociacién
o por internalizar su flujo de érdenes, por lo que competirdn con BME por el actual negocio de
BME. Por otro lado, en la actualidad determinados Consejeros de BME representan en el
Consejo de Administracion a determinados accionistas relevantes, que a su vez son usuarios de
los mercados y sistemas gestionados por BME. Los 11 miembros del mercado y participantes
mas activos en los sistemas de compensacion y liquidacion gestionados por BME, que
generaron aproximadamente el 50% de los ingresos de BME en 2005, son accionistas de BME.

No es descartable que, en cualquiera de estos casos, se produzcan situaciones de conflicto de
interés entres los citados accionistas y BME. Para paliar esta situacion, tanto el Reglamento del
Consejo de Administracion como el Reglamento Interno de Conducta de BME establecen
normas precisas que regulan las situaciones de conflictos de interés.

g) La actividad de BME esta altamente regulada, y su normativa puede modificarse
en el futuro y provocar cambios en el modelo de negocio de BME

BME trabaja en un sector fuertemente regulado y supervisado. La regulacion de las actividades
de BME esté sujeta a cambios de gran alcance, y BME podria no adaptarse adecuadamente a
estos cambios o incurrir en costes no previstos para ello.

Algunas decisiones de trascendencia para BME, como la designacion de sus Consejeros y
Directores Generales, ciertos procedimientos operativos, asi como las tarifas de ciertos
servicios, deben ser notificadas, y en algunos casos aprobadas, por la CNMV u otra autoridad
administrativa.

Actualmente esta en discusién el modelo de negocio denominado “vertical”, es decir, que
integra bajo una misma organizacidon corporativa a los mercados de valores junto con los
sistemas de compensacién y liquidaciéon. No es descartable que la Comision Europea promueva
medidas tendentes a una efectiva separacion de estas actividades. Puesto que BME gestiona un
modelo de integracion “vertical”, cualquier medida que dificulte o desaconseje ese modelo de
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negocio, podria reducir significativamente los resultados de BME, y en particular en cuanto
afecte a la unidad de negocio de compensacion y liquidacién, que representa un 23% de los
ingresos de BME. Los aspectos relativos a la competencia en el sector han sido tratados por la
Direccion General de Competencia de la Comision en un reciente documento de trabajo
denominado (Competition in EU Securities trading and post-trading).

Representantes de la Comisién Europea han manifestado en publico en varias ocasiones que la
compensacion y liquidacion de operaciones transfronterizas es mas costosa que la realizada a
nivel local, y que de no adoptarse las actuaciones necesarias para resolver esta situacion por la
propia industria, la Comisién Europea podria adoptar medidas al efecto, entre las que se ha
mencionado la posibilidad de dictar una Directiva especifica u otro instrumento normativo sobre
el sector de la compensacion y liquidacién, en la que es posible que se introduzcan
determinadas medidas (véase el apartado 12.2.2 de la Informacion al Emisor (Documento de
Registro)). Algunas de estas medidas, y en particular la relativa a la interoperabilidad y el
acceso entre infraestructuras de mercado, compensacion, liquidacién y registro de valores
podria tener un efecto negativo para BME, al establecer los cauces técnicos para una mayor
competencia.

Asimismo, los reguladores o el Sistema Europeo de Bancos Centrales podrian establecer o
aconsejar estandares o procedimientos de compensacion y liquidacion distintos de los actuales
cuya implementacién podria requerir un volumen significativo de recursos o tener
consecuencias desfavorables para la unidad de compensacion y liquidacién y para otras lineas
de negocio de BME. Por otro lado, el Sistema Europeo de Bancos centrales esté revisando la
interconexion entre los sistemas de liquidacién de valores y la nueva plataforma europea de
pagos denominada TARGET2. Esta revisién, cuyo alcance todavia se desconoce, podria afectar
a los procedimientos de liquidacion de la unidad de negocio de compensacion y liquidacion de
BME.

BME obtiene ingresos por la venta de informacion del mercado a difusores de informacion, que
representan el 5% de los ingresos de BME. Un cambio normativo o una resolucion judicial
podria reducir significativamente la capacidad de BME de obtener ingresos por esta actividad.

h) La actividad de BME esta ligada a los ciclos economicos y a la coyuntura economica
existente en cada momento, sobre todo en Espalfia

La actividad de BME esté ligada a los ciclos econdmicos y a la coyuntura econdémica existente
en cada momento, sobre todo en Espafia. Una disminucién significativa en el volumen de
liquidez disponible para los inversores, ya sea debida a una subida en los tipos de interés o a
una reduccién de la financiacién crediticia, puede afectar de forma notable a los mercados
gestionados por BME. La actividad de BME depende asimismo de otras multiples variables sobre
las que BME no puede actuar, ni tiene influencia directa, y cuya evolucién puede generar una
disminucion en el nivel de actividad de los mercados de valores.

Si la actividad de los mercados durante el ejercicio 2005 hubiese sido inferior, algunas de las
principales partidas de ingresos de BME se habrian visto afectadas, como son los ingresos por
contratacion y compensacion y liquidacién de renta variable. Por ejemplo, en el caso de que los
volimenes de contratacion y liquidaciéon de los respectivos mercados administrados por BME
sufrieran una reducciéon del 10% y adicionalmente, los ingresos por venta de informacion
primaria se vieran afectados por una reduccién en el mismo porcentaje, los ingresos de
explotacion se verian afectados negativamente en un 6,2%, el Ebitda en un 10,1% vy el
resultado del ejercicio en un 9,8%. Si la hipotesis sobre reducciones de volumenes en los
mismos términos fueran del 20%, el efecto en dichas magnitudes seria de una reduccion del
12,4% en la cifra de ingresos y una bajada del 20,1% y 19,7% en el Ebitda y resultado del
ejercicio. Vease al respecto el apartado 12.2.1 de la Informacion sobre el Emisor (Documento
de Registro).
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) Es previsible un aumento significativo de la competencia frente BME, en particular
procedente de la consolidacion entre competidores

BME opera en una industria competitiva caracterizada por una creciente consolidacion entre
operadores de mercados de valores, europeos e internacionales. La consolidacion o alianzas
entre sus competidores podrian contribuir al aislamiento de BME y dafiar su posicion
competitiva.

BME mantiene relaciones fluidas con los operadores de los principales mercados y sistemas de
valores, tanto de caracter bilateral, como en el seno de distintas federaciones y asociaciones
internacionales. En el curso de tales relaciones, BME ha tenido ocasion de mantener discusiones
sobre la evolucion de las distintas alianzas continentales y transatlanticas con algunos de los
operadores involucrados, quienes se han interesado por el potencial papel que BME podria
desempefiar en los citados procesos.

El pasado dia 30 de mayo, Deutsche Borse se dirigi6 mediante carta a BME manifestandole su
interés en entablar un dialogo con el fin de explorar posibles vias para combinar sus respectivos
negocios. Se trata de una iniciativa unilateral de Deutsche Borse, de la que la Comisién
Ejecutiva de BME tuvo conocimiento el 15 de junio de 2006 y acord6 que cualquier accién al
respecto quedaria aplazada, en todo caso, para después de la salida a Bolsa. Asimismo, el
Consejo de Administracién de BME tomo conocimiento de la citada carta en su reunion de 15 de
junio de 2006, sin haber formulado contestacion alguna.

Sin embargo, BME no ha mantenido ni mantiene en la actualidad negociaciones con ningan
operador de mercados o sistemas de cara a posibles alianzas o acuerdos de integracién. Véase
al respecto el apartado 6.2 de la Informacion al Emisor (Documento de Registro).

J) Las limitaciones a la adquisicion de participaciones significativas en el capital de
BME pueden afectar a su valoracion

Una reciente reforma a la Ley del Mercado de Valores ha establecido nuevas reglas que sujetan
a autorizacién administrativa la adquisicidon de una participacion significativa en el capital social
de BME. En particular, conforme a dichas reglas, la Comisidon Nacional del Mercado de Valores o
el Ministerio de Economia y Hacienda puede oponerse bajo ciertas condiciones a la adquisicion
de cualquier participacion que alcance, de forma directa o indirecta, al menos el uno por ciento
(1%) del capital o de los derechos de voto de BME, tal como se describe en el apartado 6.1.5.e)
del Capitulo 1V, Informacion sobre el Emisor (Documento de Registro).

Estas reglas especiales deberdn ser tenidas en cuenta por los inversores al realizar sus
operaciones sobre acciones de BME y pueden afectar negativamente al valor de la compafiia en
el mercado. Asimismo puede afectar a las potenciales ofertas publicas de adquisicién de las
acciones de BME y a los precios que los oferentes estén dispuestos a pagar en estas
operaciones. Asimismo limitan la libertad de los accionistas de BME para tomar decisiones en un
proceso de integracion o fusion, pues dichas decisiones estarian sujetas a la posible oposicion
de la Comision Nacional del Mercado de Valores o del Ministro de Economia y Hacienda.

k) Los riesgos tecnologicos derivados de posibles fallos, problemas de capacidad e
interrupciones de las plataformas de contratacion electronica, sistemas e
infraestructura de BME

Cualquier fallo o deficiencia en los sistemas o plataformas electronicas de contratacion,
compensacion, liquidacién y registro, o en sus sistemas de seguridad, puede afectar, entre
otros aspectos, a la confianza que los miembros, participantes e inversores en los mercados
tengan depositada en BME.
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1) El riesgo de vulneracion de los derechos de propiedad intelectual o industrial de
BME

El negocio de BME depende en buena medida de tecnologia y software de su propiedad, asi
como de algunas de sus marcas, en particular de la marca que da nombre al indice de
referencia de los mercados espafioles de renta variable, IBEX 35®.

Determinados operadores de mercados competidores de BME se han visto sujetos a cuantiosas
demandas de propiedad intelectual e industrial cuando han comenzado a prestar servicios o
realizar sus actividades en otros paises. Las leyes de algunos paises en los que BME provee sus
servicios o pueda proveerlos en el futuro podrian no proteger adecuadamente el software y los
derechos de propiedad intelectual o industrial de BME.

m) Las eventuales conflictos entre las funciones rectoras de mercados y sistemas
del grupo BME y los intereses de BME como empresa cotizada

La concurrencia en BME de la condicion de emisor de valores y de rector de los mercados y
sistemas de registro, compensacion y liquidacién de sus propios valores puede generar
potenciales conflictos de interés. Es intencion de BME implantar medidas disefiadas para
armonizar estos diversos planos en que se desenvolvera la Compafiia.

n) Riesgos relacionados con la funcion de contrapartida central en las transacciones
de derivados

La unidad de negocio de derivados actla como contrapartida central con respecto a las
transacciones de derivados ejecutadas en sus mercados de derivados, y, por ello, asume el
riesgo de impago de la contraparte. BME se protege estableciendo unos niveles minimos de
fondos propios para sus contrapartes y solicitando garantias de compensacién y margenes que
cubran las posiciones abiertas de las citadas contrapartes. No obstante, los riesgos tedéricos de
impago de dichas contrapartes existen asi como la posibilidad de que tales impagos no estén
satisfactoriamente cubiertos por estos mecanismos de seguridad o de que estos Ultimos no
funcionen adecuadamente.

) Riesgos derivados de la estructura societaria de BME

Al ser una empresa holding que lleva a cabo sus operaciones a través de filiales, la capacidad
de BME para satisfacer las necesidades de caja y pagar dividendos dependera de la recepcion
de dividendos y otros pagos de sus filiales.

o) El riesgo de Iitigios

Algunos aspectos del negocio de BME entrafian un riesgo importante de entrar en litigios. Los
clientes insatisfechos suelen presentar reclamaciones con respecto a la calidad de la ejecucion
de las ordenes, a operaciones que no han sido adecuadamente tramitadas y a imputaciones de
mala gestion o, incluso, de fraude. BME podria incurrir en gastos legales de gran importe para
defenderse de dichas reclamaciones.

p) BME depende de personal directivo clave

El éxito de BME depende en gran medida del rendimiento y de la continuidad de personal
directivo clave para la empresa. La pérdida de uno o mas de estos empleados clave podria

tener graves efectos para BME.

q) La trascendencia de la eventual mala conducta de los empleados de BME
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La eventual mala conducta de los empleados de BME podria suponer una violacion de la
legislacién vigente por parte de BME, hacerla objeto de reclamaciones y dafiar seriamente su
reputacion.

RIESGOS ASOCIADOS A LA PRESENTE OFERTA

a) El precio de la banda de precios indicativa y no vinculante difiere
significativamente del precio de las uUltimas compraventas de acciones entre
accionistas de BME

BME ha fijado como banda de precios indicativa y no vinculante 26,30 a 33,50 euros. El precio
medio ponderado de las operaciones de compraventa de acciones de BME realizadas entre los
accionistas durante 2005 y 2006 fue de 13,10 euros. Tomando como base los estados
financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005
elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, la
capitalizacion bursatil correspondiente a la citada banda de precios supone un PER de entre
21,53y 27,43.

b) Conflictos de interés entre las Entidades Coordinadores Globales, las entidades
co-directoras y los miembros del sindicato asegurador

Las entidades financieras que participan en el sindicato asegurador son oferentes de estas
acciones y algunas de ellas van a intervenir en la adopcion de las decisiones sobre el precio de
la Oferta.

Para paliar esta situacion, BME ha contratado a un Asesor Financiero Independiente para que
verifique que tanto la banda de precios indicativa y no vinculante como el precio definitivo de la
Oferta se han fijado siguiendo los procedimientos habituales en este tipo de operaciones.

c) Las posible ventas futuras de acciones y el precio de mercado de las acciones de
BME

El precio de mercado de las acciones de BME puede verse afectado si, tras la admision a
negociacién de sus acciones, se produce un alto nimero de ventas de acciones.

Ciertos accionistas de BME, poseedores de un total del 6,16% de las acciones de BME no han
llegado a acuerdos que les impidan la venta de acciones, y podrian venderlas en el mercado
abierto desde el primer dia que coticen en las Bolsas.

BME ha alcanzado con las Entidades Coordinadores Globales el compromiso, sujeto a ciertas
excepciones, de que, sin su previo consentimiento, no emitird, ofrecera o vendera acciones o
valores convertibles en, o canjeables por, acciones de la Compaifiia (/fock-up) desde la fecha de
fijacion del precio de la Oferta hasta transcurridos 180 dias desde la fecha de admision a
negociacién de las acciones de BME en las Bolsas de Valores. Por otro lado, los Accionistas
Vendedores y accionistas de BME que no venden acciones en la Oferta, con excepcion del
6,16% del capital social, han asumido el compromiso de no transmitir sus acciones en los
mismos términos.

Una vez expiren estos periodos de restriccion (/ock-up), dichos accionistas podrian vender sus
paquetes accionariales y BME podra realizar nuevas ofertas de venta de acciones en
operaciones publicas o privadas. Dichas ventas futuras podrian diluir la participacién accionarial
de los accionistas que tuvieran acciones en ese momento, y las ventas de sus accionistas o las
propias ventas de la Comparfiia podrian perjudicar el precio de mercado de las acciones de BME.
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d) La inexistencia de un mercado para las acciones de BME

Esta Oferta constituye la oferta publica de venta inicial de BME y no existe en la actualidad un
mercado en el que coticen sus acciones. Un retraso en el comienzo de la cotizacion en las
Bolsas podria dafiar la liquidez de las acciones de BME y haria mas dificil su venta para sus
accionistas. Si las acciones de BME no fuesen admitidas a cotizacion en las Bolsas y no se
negociasen en el Sistema de Interconexion Bursatil antes de 31 de julio de 2006, esta oferta se
daria por terminada, las acciones serian devueltas a los Accionistas Vendedores y el precio de
compra seria devuelto a los compradores con los intereses devengados.

BME no puede asegurar que se desarrolle o se sostenga un mercado activo para sus acciones.
Asimismo, el precio de mercado de las acciones de BME puede ser volatil.

e) Reciente modificacion en la situacion de los fondos propios de la Compariia.

El importe de los fondos propios de la compafiia a 31 de marzo de 2006 era de 507 millones de
euros. Tras la distribuciéon del resultado del ejercicio 2005, y una vez tenga lugar el abono de
un dividendo extraordinario de 100.000 miles de euros a favor de los actuales accionistas de
BME, que esta condicionado a la salida a Bolsa de la Compaiiia, los fondos propios resultantes a
esa fecha, sin incluir los generados desde dicha fecha hasta la fecha del pago del dividendo
extraordinario, serian de 380.191 miles de euros.

) Los accionistas de ciertas jurisdicciones distintas de la espariola, incluyendo los
Estados Unidos, pueden no tener la oportunidad de ejercitar sus derechos
preferentes a la hora de comprar nuevas acciones

Bajo la Ley de Sociedades Anonimas espafiola, los tenedores de las acciones de BME tienen un
derecho genérico de suscripcion preferente de acciones que les permite mantener el porcentaje
de participacion en la empresa que tuviesen antes de cualquier nueva emisién de acciones. Los
tenedores de acciones en jurisdicciones distintas de la espafiola podrian no tener la oportunidad
de ejercer estos derechos preferentes si no se cumplen los requisitos fijados por esa Ley
espafiola o si aplican las excepciones legalmente permitidas, que dependen, en buena medida,
del criterio de la Compafiia, sus administradores y restantes accionistas.

En particular, y a no ser que se haga efectiva una declaracién de registro bajo la Ley de Valores
de EEUU o que exista una exencion de tales requisitos de registro, los tenedores de acciones
residentes en los Estados Unidos podrian no tener la oportunidad de ejercer el derecho de
suscripcion preferente de las acciones de BME en el futuro. BME no puede asegurar que cumpla
o haga efectivos tales requisitos de registro o que estén disponibles o vaya a hacer uso de
exenciones de tales requisitos que permitan el ejercicio de derechos preferentes para
poseedores de acciones de BME residentes en EEUU.
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1. FACTORES DE RIESGO
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Il. EACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE
ACTIVIDAD

Los mercados de valores y sistemas de registro, compensacion y liquidacion ahora integrados
en BME han sido los Ginicos mercados y sistemas existentes en Espafia para desarrollar el trafico
organizado sobre valores negociables e instrumentos financieros, lo que ha producido una
situacion equivalente a la de monopolio. En la actualidad BME esta viviendo un proceso de
apertura a una creciente competencia, que se vera reforzada con la regulacion comunitaria que
entrara en vigor en 2007, segun se describe en la letra e) de estos factores de riesgo. Toda la
informacién contenida en este Folleto se refiere a datos histéricos cuyo mantenimiento en el
futuro dependera en buena medida de los factores de riesgo que a continuacion se describen.

Se deben examinar detenidamente los siguientes factores de riesgo y el resto de la informacién
contenida en este folleto de oferta antes de tomar una decisién de inversién. Los riesgos que
pueden afectar a BME no son solo los descritos en este documento, e incluso riesgos que hoy
parecen irrelevantes, pueden afectar negativamente a BME en el futuro. La cotizacién de las
acciones de BME podria bajar a raiz de cualquiera de estos riesgos y podria incidir
negativamente en el valor de la inversion en BME.

a) La mayoria de los ingresos de BME se concentra en solo dos unidades de negocio
(renta variable y compensacion y liquidacion)

En 2005 la unidad de negocio de renta variable contribuy6 a los ingresos consolidados del
Grupo en un 43% vy al resultado antes de impuestos, intereses, amortizaciones y provisiones
(EBITDA) de la compaiiia en un 44%, mientras que la unidad de negocio de liquidacion lo hizo
en un 23% y 28% respectivamente. La suma de los dos alcanza el 66% y 72% del total
respectivamente.

Estas dos unidades de negocio podrian verse sustancialmente afectadas por la transposicion y
aplicacién de la Directiva de Mercados de Instrumentos Financieros (“MiFID”), a que se hace
referencia en las letras e) y f) posteriores. Vease también sobre la MiFID el apartado 12.2. de la
Informacion sobre el Emisor (Documento de Registro).

b) La mayoria de los ingresos de BME deriva de las operaciones realizadas sobre
valores de un ndmero reducido de emisores

Los ingresos de las dos principales unidades de negocio (renta variable y compensacion y
liquidacion) dependen en gran medida de las operaciones realizadas sobre los cinco valores méas
liquidos y de mayor capitalizacion: un 30% los ingresos de renta variable y un 19% de los
ingresos de compensacion y liquidacién, que a su vez suponen un 18% de los ingresos totales,
provienen de las comisiones relacionadas con la contratacion, compensacion y liquidacion de las
operaciones sobre los valores emitidos por cinco empresas cotizadas en los mercados y
sistemas gestionados por BME. En cuanto a los volimenes de contratacién y compensacion y
liquidacion, un 65% del efectivo negociado en las Bolsas, y un 0.7% del efectivo liquidado se
concentra en estos cinco valores.

Si las acciones de cualquiera de estos emisores dejaran de negociarse en los mercados
gestionados por BME, la mayor parte del volumen de negociacion se trasladase a otros
mercados, o si su capital flotante (free floaf) decreciese de forma significativa, los resultados de
BME podrian verse sustancialmente afectados.

¢) La mayoria de los ingresos de BME tiene su origen en las operaciones de un

numero reducido de miembros del mercado y participantes en [los sistemas de
compensacion y liquidacion
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Aproximadamente el 50% de los ingresos de BME fueron generados en 2005 por operaciones
llevadas a cabo por los 11 miembros del mercado y participantes méas activos en los sistemas de
compensacion y liquidacién gestionados por BME. Si estos miembros decidiesen canalizar sus
operaciones a través de otros mercados o sistemas, los resultados de BME se verian
sustancialmente afectados.

Adicionalmente, la Directiva MiFID, a la que se hace referencia en los apartados e) y f)
posteriores, hara posible, si se dan las condiciones previstas en la citada directiva, que estos
miembros y participantes puedan optar por otras infraestructuras de contratacion,
compensacion y liquidacién no gestionadas por BME.

d) BME tiene una rigida estructura de costes

La mayor parte de los gastos de BME, tales como los derivados del desarrollo de la tecnologia
de informacion, comunicaciones y mantenimiento, estan comprometidos y no se pueden reducir
rapidamente como respuesta a una reduccién de sus ingresos.

Adicionalmente, BME puede incurrir en importantes costes de desarrollo y de ventas y
marketing para introducir nuevos productos u otros servicios, que podrian no ser capaces de
aportar ingresos significativos.

e) La implementacion de la Directiva MiFID puede incrementar la competencia y
afectar negativamente al actual volumen de negocio de BME

La MIFID, que ha de ser transpuesta por los Estados Miembros antes del 31 de enero de 2007,
si bien no comenzara a aplicarse hasta noviembre de 2007, introducira profundos cambios en la
actual regulacion afectante a BME (para una descripcion general de la MiFID ver el apartado
12.2. de la Informacion sobre el Emisor (Documento de Registro)). Las novedades introducidas
por la MiFID que pueden entrafiar mayor impacto para BME son las siguientes:

. Suprime la regla de concentracion de érdenes que obliga actualmente a ejecutar las
operaciones en algunos de los principales mercados y sistemas gestionados por BME, y
permite:

0 la coexistencia de los mercados y sistemas gestionados por BME con los
Sistemas Multilaterales de Negociacion ("MTFs”), que competiran con BME por
el flujo de 6rdenes, asi como,

0 la internalizacién del flujo de érdenes de los clientes y su ejecucion contra la
cuenta propia de los intermediarios bajo el principio de “mejor ejecucion”.

. Permite elegir, siempre que se rednan las condiciones establecidas en la propia MiFID, el
sistema de registro, compensacién y liquidacion, de manera que los intermediarios
podran optar por un sistema distinto a IBERCLEAR.

. Refuerza la posibilidad de que los operadores e intermediarios tengan acceso remoto a
los distintos mercados y sistemas, lo que incrementard la competencia por el flujo de
ordenes.

Adicionalmente, la competencia se puede intensificar con la actividad por diversas vias, en
particular como consecuencia de la operativa en el mercado OTC (“Over the Counter”). La
operativa OTC se produce al margen de los mercados regulados, entre entidades financieras, y
concentra hoy en dia un volumen importante de transacciones, mayoritariamente en renta fija 'y
derivados. Este volumen OTC podria incrementarse en el futuro, en particular en la renta
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variable, y reducir el volumen de contratacién que hoy se realiza en los mercados gestionados
por BME.

) BME y sus actuales accionistas pueden entrar en conflicto de interés

Tras la implementacion de la MiFID a que se hace referencia en el apartado e) anterior, los
actuales accionistas de BME podran optar por gestionar Sistemas Multilaterales de Negociacién
o por internalizar su flujo de érdenes, por lo que competirdn con BME por el actual negocio de
BME. Por otro lado, en la actualidad determinados Consejeros de BME representan en el
Consejo de Administracion a determinados accionistas relevantes, que a su vez son usuarios de
los mercados y sistemas gestionados por BME. Los 11 miembros del mercado y participantes
mas activos en los sistemas de compensacion y liquidacion gestionados por BME, que
generaron aproximadamente el 50% de los ingresos de BME en 2005, son accionistas de BME.

No es descartable que, en cualquiera de estos casos, se produzcan situaciones de conflicto de
interés entres los citados accionistas y BME. Para paliar esta situacion, tanto el Reglamento del
Consejo de Administracion como el Reglamento Interno de Conducta de BME establecen
normas precisas que regulan las situaciones de conflictos de interés y, entre otros extremos,
obligan a los citados Consejeros a abstenerse en tales de casos de intervenir en cualquier
deliberacion o decision.

g) La actividad de BME esta altamente regulada, y su normativa puede modificarse
en el futuro y provocar cambios en el modelo de negocio de BME, por ejemplo en el
ambito de la compensacion y la liquidacion

BME trabaja en un sector fuertemente regulado y supervisado. La regulacion de las actividades
de BME esta sujeta a cambios de gran alcance, y BME podria no adaptarse adecuadamente a
estos cambios o incurrir en costes no previstos para ello.

Algunas decisiones de trascendencia para BME, como la designacion de sus Consejeros y
Directores Generales, ciertos procedimientos operativos, asi como las tarifas de ciertos
servicios, deben ser notificadas, y en algunos casos aprobadas, por la CNMV u otra autoridad
administrativa.

Actualmente esta en discusién el modelo de negocio denominado “vertical”, es decir, que
integra bajo una misma organizacidon corporativa a los mercados de valores junto con los
sistemas de compensacién y liquidacion. No es descartable que la Comision Europea promueva
medidas tendentes a una efectiva separacion de estas actividades. Puesto que BME gestiona un
modelo de integracion “vertical”, cualquier medida que dificulte o desaconseje ese modelo de
negocio, podria reducir significativamente los resultados de BME, y en particular en cuanto
afecte a la unidad de negocio de compensacion y liquidacién, que representa un 23% de los
ingresos de BME. Los aspectos relativos a la competencia en el sector han sido tratados por la
Direccion General de Competencia de la Comision en un reciente documento de trabajo
denominado Competition in EU Securities trading and post-trading. Vease al respecto el
apartado 12.2. de la Informacién sobre el Emisor (Documento de Registro).

Representantes de la Comision Europea han manifestado en publico en varias ocasiones que la
compensacion y liquidacion de operaciones transfronterizas es mas costosa que la realizada a
nivel local, y que de no adoptarse las actuaciones necesarias para resolver esta situacion por la
propia industria, la Comision Europea podria adoptar medidas al efecto, entre las que se ha
mencionado la posibilidad de dictar una Directiva especifica u otro instrumento normativo sobre
el sector de la compensaciéon y liquidacion, en la que es posible que se introduzcan
determinadas medidas (véase el apartado 12.2.2 de la Informacion al Emisor (Documento de
Registro)). Algunas de estas medidas, y en particular la relativa a la interoperabilidad y el
acceso entre infraestructuras de mercado, compensacion, liquidacién y registro de valores
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podria tener un efecto negativo para BME, al establecer los cauces técnicos para una mayor
competencia.

Asimismo, los reguladores o el Sistema Europeo de Bancos Centrales podrian establecer o
aconsejar estandares o procedimientos de compensacién y liquidacion distintos de los actuales
cuya implementacién podria requerir un volumen significativo de recursos o tener
consecuencias desfavorables para la unidad de compensacion y liquidacién y para otras lineas
de negocio de BME. Por otro lado, el Sistema Europeo de Bancos centrales esté revisando la
interconexion entre los sistemas de liquidacién de valores y la nueva plataforma europea de
pagos denominada TARGET2, segin se describe en el apartado 6.1.1.1V de la Informacion
sobre el Emisor (Documento de Registro). Esta revisién, cuyo alcance todavia se desconoce,
podria afectar a los procedimientos de liquidacion de la unidad de negocio de compensacion y
liquidacion de BME.

BME obtiene ingresos por la venta de informacion del mercado a difusores de informacion, que
representan el 5% de los ingresos de BME. Un cambio normativo o una resolucion judicial
podria reducir significativamente la capacidad de BME de obtener ingresos por esta actividad.

h) La actividad de BME esta ligada a los ciclos econémicos y a la coyuntura
economica existente en cada momento, sobre todo en Espafia

La actividad de BME esté ligada a los ciclos econdmicos y a la coyuntura econdémica existente
en cada momento, sobre todo en Espafia.

Una disminucion significativa en el volumen de liquidez disponible para los inversores, ya sea
debida a una subida en los tipos de interés o a una reduccion de la financiacién crediticia,
puede afectar de forma notable a los mercados gestionados por BME. La actividad de BME
depende asimismo de otras mdltiples variables sobre las que BME no puede actuar, ni tiene
influencia directa, y cuya evolucion puede generar una disminucién en el nivel de actividad de
los mercados de valores.

Si la actividad de los mercados durante el ejercicio 2005 hubiese sido inferior, algunas de las
principales partidas de ingresos de BME se habrian visto afectadas, como son los ingresos por
contratacion y compensacion y liquidacion de renta variable. Por ejemplo, en el caso de que los
voliumenes de contratacion y liquidacion de los respectivos mercados administrados por BME
sufrieran una reduccién del 10% y adicionalmente, los ingresos por venta de informacion
primaria se vieran afectados por una reduccién en el mismo porcentaje, los ingresos de
explotaciéon se verian afectados negativamente en un 6,2%, el Ebitda en un 10,1% vy el
resultado del ejercicio en un 9,8%. Si la hipétesis sobre reducciones de voliumenes en los
mismos términos fueran del 20%, el efecto en dichas magnitudes seria de una reduccion del
12,4% en la cifra de ingresos y una bajada del 20,1% y 19,7% en el Ebitda y resultado del
ejercicio. Vease al respecto el apartado 12.2.1 de la Informacién sobre el Emisor (Documento
de Registro).

[) Es previsible un aumento significativo de la competencia frente a BME, en
particular procedente de la consolidacion entre competidores

BME opera en una industria competitiva caracterizada por una creciente consolidacion entre
operadores de mercados de valores, europeos e internacionales. La consolidacion o alianzas
entre sus competidores podrian contribuir al aislamiento de BME y dafiar su posicion
competitiva.

Actualmente se considera posible la materializacién de todo tipo de alianzas, tanto europeas
como transatlanticas. La entrada de Nasdaq en el accionariado de la London Stock Exchange y
la oferta de la New York Stock Exchange por Euronext son dos ejemplos de esta tendencia. En
el caso en que alguna de las combinaciones empresariales que se apuntan llegara a ser
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realidad, BME correria el riesgo de enfrentarse a competidores de mayor tamafio, que podrian
intentar atraer su negocio, en particular la liquidez de los principales valores de las Bolsas
espafiolas.

BME mantiene relaciones fluidas con los operadores de los principales mercados y sistemas de
valores, tanto de caracter bilateral, como en el seno de distintas federaciones y asociaciones
internacionales. En el curso de tales relaciones, BME ha tenido ocasion de mantener discusiones
sobre la evolucidn de las distintas alianzas continentales y transatlanticas con algunos de los
operadores involucrados, quienes se han interesado por el potencial papel que BME podria
desempefiar en los citados procesos. El pasado dia 30 de mayo, Deutsche Borse se dirigio
mediante carta a BME manifestandole su interés en entablar un didlogo con el fin de explorar
posibles vias para combinar sus respectivos negocios. Se trata de una iniciativa unilateral de
Deutsche Borse, de la que la Comision Ejecutiva de BME tuvo conocimiento el 15 de junio de
2006 y acord6 que cualquier accion al respecto quedaria aplazada, en todo caso, para después
de la salida a Bolsa. Asimismo, el Consejo de Administracion de BME tomé conocimiento de la
citada carta en su reunion de 15 de junio de 2006, sin haber formulado contestacién alguna.

Sin embargo, BME no ha mantenido ni mantiene en la actualidad negociaciones con ningln
operador de mercados o sistemas de cara a posibles alianzas o acuerdos de integracion. Véase
al respecto el apartado 6.2 de la Informacién al Emisor (Documento de Registro).

J) Las limitaciones a la adquisicion de participaciones significativas en el capital de
BME pueden afectar a su valoracion

Una reciente reforma a la Ley del Mercado de Valores ha establecido nuevas reglas que sujetan
a autorizacion administrativa la adquisicion de una participacion significativa en el capital social
de BME. En particular, conforme a dichas reglas, la Comision Nacional del Mercado de Valores o
el Ministerio de Economia y Hacienda puede oponerse bajo ciertas condiciones a la adquisicion
de cualquier participacion que alcance, de forma directa o indirecta, al menos el uno por ciento
(1%) del capital o de los derechos de voto de BME. Véase al respecto el apartado 6.1.5.e) de la
Informacion sobre el Emisor (Documento de Registro).

Estas reglas especiales deberdn ser tenidas en cuenta por los inversores al realizar sus
operaciones sobre acciones de BME y pueden afectar negativamente al valor de la compafiia en
el mercado. Asimismo puede afectar a las potenciales ofertas publicas de adquisicién de las
acciones de BME y a los precios que los oferentes estén dispuestos a pagar en estas
operaciones.

Asimismo limitan la libertad de los accionistas de BME para tomar decisiones en un proceso de
integracion o fusién, pues dichas decisiones estarian sujetas a la posible oposicién de la
Comision Nacional del Mercado de Valores o del Ministro de Economia y Hacienda.

k) Los riesgos tecnoldgicos derivados de posibles fallos, problemas de capacidad e
interrupciones de las plataformas de contratacion electronica, sistemas e
infraestructura de BME

Cualquier fallo o deficiencia en los sistemas o plataformas electrénicas de contratacion,
compensacion, liquidacion y registro, o en sus sistemas de seguridad, puede afectar a la
confianza que los miembros, participantes e inversores en los mercados tengan depositada en
BME, dafar su reputacion, negocio e imagen de marca, y llevar a aquéllos a reducir el uso o
incluso a dejar de usar las infraestructuras gestionadas por BME.

1) El riesgo de vulneracion de los derechos de propiedad intelectual o industrial de
BME
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El negocio de BME depende en buena medida de tecnologia y software de su propiedad, asi
como de algunas de sus marcas, en particular de la marca que da nombre al indice de
referencia de los mercados espafioles de renta variable, IBEX 35®.

Determinados operadores de mercados competidores de BME se han visto sujetos a cuantiosas
demandas de propiedad intelectual e industrial cuando han comenzado a prestar servicios o
realizar sus actividades en otros paises.

Las leyes de algunos paises en los que BME provee sus servicios o pueda proveerlos en el
futuro podrian no proteger adecuadamente el software y los derechos de propiedad intelectual
o industrial de BME. La vulneracion de estos derechos en Espafia o en el extranjero podria
afectar al negocio de BME.

m) Los eventuales conflictos entre las funciones rectoras de mercados y sistemas
del grupo BME y los intereses de BME como empresa cotizada

La concurrencia en BME de la condicion de emisor de valores y de rector de los mercados y
sistemas de registro, compensacion y liquidacién de sus propios valores puede generar
potenciales conflictos de interés.

Es intencion de BME implantar medidas disefiadas para armonizar estos diversos planos en que
se desenvolvera la Compafiia. En particular, los Estatutos Sociales de BME han previsto una
comision especial del Consejo de Administracion, denominada “Comision de Operativa de
Mercado y Sistemas”, cuya funcién es, entre otras, asegurar el tratamiento adecuado de
cualquier conflicto de interés potencial.

Asimismo, el Consejo de Administracion ha aprobado un Cédigo de Conducta interno que preve
la creacién de un Comité de Normas de Conducta, como se explica en el punto 14.2. de la
Informacion sobre el Emisor (Documento de Registro).

n) Riesgos relacionados con la funcion de contrapartida central en las transacciones
de derivados

La unidad de negocio de derivados actla como contrapartida central con respecto a las
transacciones de derivados ejecutadas en sus mercados de derivados, y, por ello, asume el
riesgo de impago de la contraparte. BME se protege estableciendo unos niveles minimos de
fondos propios para sus contrapartes y solicitando garantias de compensacién y margenes que
cubran las posiciones abiertas de las citadas contrapartes. No obstante, los riesgos tedéricos de
impago de dichas contrapartes existen asi como la posibilidad de que tales impagos no estén
satisfactoriamente cubiertos por estos mecanismos de seguridad o de que estos Ultimos no
funcionen adecuadamente.

) Riesgos derivados de la estructura societaria de BME
Al ser una empresa holding que lleva a cabo sus operaciones a través de filiales, la capacidad
de BME para satisfacer las necesidades de caja y pagar dividendos dependera de la recepcion

de dividendos y otros pagos de sus filiales, el cual puede verse dificultado por los limites y
requisitos legales y contables establecidos por la legislacion vigente.
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o) El riesgo de Iitigios

Algunos aspectos del negocio de BME entrafian un riesgo importante de entrar en litigios,
incluyendo la responsabilidad potencial por interrupciones en el servicio o funcionamiento de
sus mercados o sistemas, disputas con respecto a los términos de una operacion de
compraventa de valores 0 a reclamaciones que aleguen que un fallo o un retraso en el sistema
haya causado pérdidas econdmicas a un cliente; que se haya realizado incorrectamente una
transaccion o que BME provea informaciones con respecto a transacciones que sean inexactas o
que puedan inducir a error. Los clientes insatisfechos suelen presentar reclamaciones con
respecto a la calidad de la ejecucién de las érdenes, a operaciones que no han sido
adecuadamente tramitadas y a imputaciones de mala gestion o, incluso, de fraude. BME podria
incurrir en gastos legales de gran importe para defenderse de dichas reclamaciones.

p) BME depende de personal directivo clave

El éxito de BME depende en gran medida del rendimiento y de la continuidad de personal
directivo clave para la empresa. La pérdida de uno o mas de estos empleados clave podria
tener graves efectos para BME, y su éxito futuro dependera en gran medida de su capacidad de
atraer y retener a técnicos y gestores altamente cualificados.

q) La trascendencia de la eventual mala conducta de los empleados de BME

La eventual mala conducta de los empleados de BME podria suponer una violacion de la
legislacién vigente por parte de BME, hacerla objeto de reclamaciones y dafiar seriamente su

reputacion.

2. RIESGOS ASOCIADOS A LA PRESENTE OFERTA

a) El precio de la banda de precios indicativa y no vinculante difiere
significativamente del precio de las uUltimas compraventas de acciones entre
accionistas de BME

BME ha fijado como banda de precios indicativa y no vinculante 26,30 a 33,50 euros. Tomando
como base los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2005 elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, la capitalizacion bursatil correspondiente a la citada banda de precios supone un
PER de entre 21,53 y 27,43.

El precio medio ponderado de las operaciones de compraventa de acciones de BME realizadas
entre los accionistas durante 2005 y 2006 fue de 13,10 euros. Véase sobre estas operaciones lo
sefialado en el apartado 5.3.4 de la Nota sobre las Acciones.

b) Conflictos de interés entre las Entidades Coordinadores Globales, las entidades
co-directoras y los miembros del sindicato asegurador, que a su vez son accionistas
de la comparfiia y oferentes de las acciones que se colocan a traveés de esta Oferta

Las entidades financieras que participan en el sindicato asegurador, que van a cobrar
comisiones en funcién del precio de venta de las acciones de la Oferta, son a su vez oferentes
de esta acciones y algunas de ellas van a intervenir en la adopcion de las decisiones sobre el
precio de la Oferta, lo cual puede provocar un conflicto de interés.

Para paliar esta situacion, BME ha contratado a un Asesor Financiero Independiente para que
verifique que tanto la banda de precios indicativa y no vinculante prevista en el folleto
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informativo de la Oferta como el precio definitivo de la Oferta se han fijado siguiendo los
procedimientos habituales en este tipo de operaciones.

c) Las posible ventas futuras de acciones y el precio de mercado de las acciones de
BME

El precio de mercado de las acciones de BME puede verse afectado si, tras la admision a
negociacién de sus acciones, se produce un alto nimero de ventas de acciones.

Ciertos accionistas de BME, poseedores de un total del 6,16% de las acciones de BME no han
llegado a acuerdos que les impidan la venta de acciones, y podrian venderlas en el mercado
abierto desde el primer dia que coticen en las Bolsas (véase al respecto el apartado “Plan de
distribucién — Periodos de Restriccion (/ock-up)”. BME ha alcanzado con las Entidades
Coordinadores Globales el compromiso, sujeto a ciertas excepciones, de que, sin su previo
consentimiento, no emitira, ofrecera o vendera acciones o valores convertibles en, o canjeables
por, acciones de la Compafiia durante el periodo de 180 dias desde la fijacién del precio de la
Oferta.

Por otro lado, los Accionistas Vendedores y los accionistas de BME que no venden acciones en
la Oferta, a excepcién de los titulares de las acciones correspondientes al 6,16% citados en el
parrafo anterior, han asumido el compromiso de no transmitir sus acciones (lo que incluye no
ofrecer, vender, pignorar en garantia de obligaciones cuya exigibilidad pueda producirse antes
del vencimiento del periodo sefialado mas adelante o de cualquier otra manera disponer,
directa o indirectamente, ni realizar cualquier transaccion que pueda tener un efecto similar a la
venta, como por ejemplo a través de préstamos de valores), desde la fijacion del precio de la
Oferta hasta 180 dias desde la admisién a negaciacién de las acciones en las Bolsas de Valores.

Una vez expiren estos periodos de restriccion (/ock-up ), dichos accionistas podrian vender sus
paquetes accionariales y BME podra realizar nuevas ofertas de venta de acciones en
operaciones publicas o privadas. Dichas ventas futuras podrian diluir la participacién accionarial
de los accionistas que tuvieran acciones en ese momento, y las ventas de sus accionistas o las
propias ventas de la Compafiia podrian perjudicar el precio de mercado de las acciones de BME.

d) La inexistencia de un mercado para las acciones de BME

Esta Oferta constituye la oferta publica de venta inicial de BME y no existe en la actualidad un
mercado en el que coticen sus acciones. BME ha solicitado la admisiéon a negociacién de sus
acciones en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y espera que se negocien en el
Sistema de Interconexion Bursatil de las Bolsas Espafiolas en julio de 2006, sujeto al
cumplimiento de los procedimientos ordinarios establecidos en Espafia. Un retraso en el
comienzo de la cotizacion en las Bolsas podria dafiar la liquidez de las acciones de BME y haria
mas dificil su venta para sus accionistas. Si las acciones de BME no fuesen admitidas a
cotizacién en las Bolsas y no se negociasen en el Sistema de Interconexién Bursatil antes de 31
de julio de 2006, esta oferta se daria por terminada, las acciones serian devueltas a los
Accionistas Vendedores y el precio de compra seria devuelto a los compradores con los
intereses devengados.

BME no puede asegurar que se desarrolle o se sostenga un mercado activo para sus acciones.
Asimismo, el precio de mercado de las acciones de BME puede ser volatil. Factores como las
fluctuaciones en sus resultados de operaciones, publicidad negativa, cambios en las
recomendaciones de los analistas del mercado de valores, cambios en los sectores en los que
opera BME, o en la industria de los mercados de valores en general y en las condiciones en los
mercados financieros pueden tener graves efectos en el precio de mercado de sus acciones. A
lo largo de los ultimos afios, los mercados de valores en Espafia y en el resto del mundo han
sufrido una importante volatilidad en los precios y los volimenes de negociacién. Esta
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volatilidad podria tener graves efectos en el precio de mercado de las acciones de BME, con
independencia de sus resultados de explotacién y situacion financiera.

e) Reciente modificacion en la situacion de los fondos propios de la Compariia.

El importe de los fondos propios de la compafiia a 31 de marzo de 2006 era de 507 millones de
euros. Tras la distribucion del resultado del ejercicio 2005, y una vez tenga lugar el abono de
un dividendo extraordinario de 100.000 miles de euros a favor de los actuales accionistas de
BME, que esta condicionado a la salida a Bolsa de la Compaiiia, los fondos propios resultantes a
esa fecha, sin incluir los generados desde dicha fecha hasta la fecha del pago del dividendo
extraordinario, serian de 380.191 miles de euros. Véase el apartado 20.6.1.1. de la Informacién
sobre el Emisor (Documento de Registro).

) Los accionistas de ciertas jurisdicciones distintas de la espariola, incluyendo los
Estados Unidos, pueden no tener la oportunidad de efjercitar sus derechos
preferentes a la hora de comprar nuevas acciones

Bajo la Ley de Sociedades Anonimas espafiola, los tenedores de las acciones de BME tienen un
derecho genérico de suscripcion preferente de acciones que les permite mantener el porcentaje
de participacion en la empresa que tuviesen antes de cualquier nueva emisién de acciones. Los
tenedores de acciones en jurisdicciones distintas de la espafiola podrian no tener la oportunidad
de ejercer estos derechos preferentes si no se cumplen los requisitos fijados por esa Ley
espafiola o si aplican las excepciones legalmente permitidas, que dependen, en buena medida,
del criterio de la Compafiia, sus administradores y restantes accionistas.

En particular, y a no ser que se haga efectiva una declaracién de registro bajo la Ley de Valores
de EEUU o que exista una exencion de tales requisitos de registro, los tenedores de acciones
residentes en los Estados Unidos podrian no tener la oportunidad de ejercer el derecho de
suscripcion preferente de las acciones de BME en el futuro. BME no puede asegurar que cumpla
0 haga efectivos tales requisitos de registro o que estén disponibles o vaya a hacer uso de
exenciones de tales requisitos que permitan el ejercicio de derechos preferentes para
poseedores de acciones de BME residentes en EEUU.
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I11. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR -NOTA SOBRE LAS ACCIONES
(ANEXO 111 DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE
ABRIL DE 2004)
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111. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR -NOTA SOBRE LAS ACCIONES
(ANEXO 111 DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE
ABRIL DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Identificacion de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones

D. Antonio J. Zoido Martinez, con DNI nimero 8.702.798-N, actuando en nombre y
representacion, en su condicion de Presidente del Consejo de Administracién y debidamente
apoderado, de BME, sociedad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, Juan de Mena, 2, y
con CIF A-83246314, que actla en su propio nombre y derecho, asi como en nombre y por
cuenta de los Accionistas Oferentes que se identifican en el apartado 7.1 siguiente, en virtud de
poderes notariales otorgados por cada uno de los Accionistas Oferentes en favor de BME,
asume la responsabilidad por el contenido de la presente Nota sobre las Acciones, cuyo formato
se ajusta al Anexo 111 del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004.

1.2. Declaracién de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones

D. Antonio J. Zoido Martinez, en la representacion que ostenta, declara que la informacién
contenida en esta Nota sobre las Acciones es, segun su conocimiento y tras comportarse con
una diligencia razonable para garantizar que asi es, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

1.3. Declaraciones de las Entidades Coordinadoras Globales vy Directoras

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”) (representada por D.2 Isabel Bermejo
Rodriguez y D. Ramén José Martinez Sobrado, debidamente apoderados al efecto) y
SANTANDER INVESTMENT, S.A. (“Santander Investment”) (representada por D. Estanislao
Aranzadi Rotondo y D. Ifiigo Bastarrica Escala, debidamente apoderados al efecto), Entidades
Coordinadoras Globales, en su condicién de Entidades Directoras de todos los Tramos; BNP
PARIBAS S.A. (“BNP Paribas™) (representada por D.2 Maria Otaola Ubieta, debidamente
apoderada al efecto), MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL LIMITED (“Morgan
Stanley”) (representada por D. Javier de Busturia Rodriguez-Escudero, debidamente
apoderado al efecto) y MERRILL LYNCH INTERNATIONAL (“Merrill Lynch”) (representada por
D. José Maria Martin Garcia, debidamente apoderado al efecto), en su condicion de Entidades
Directoras del Tramo Internacional, declaran que han efectuado las comprobaciones que,
razonablemente, segln criterios de mercado comuinmente aceptados, son necesarias para
contrastar que la informacion contenida en la presente Nota sobre las Acciones relativa a los
términos y condiciones de la Oferta y a los derechos y obligaciones de las acciones objeto de la
Oferta no es falsa, ni se omiten datos relevantes requeridos por la legislacion aplicable.

2. FACTORES DE RIESGO
Véase apartado 2 del Capitulo Il (“Factores de Riesgo”) anterior.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Declaracién del capital circulante

En opinion de la Sociedad el capital circulante del que dispone en la actualidad, unido al que
espera generar en los préximos doce meses, es suficiente para atender a las necesidades del
negocio actuales y de los préoximos doce meses.
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3.2. Capitalizacién v endeudamiento

BME carece de financiaciéon con recursos ajenos. De esta manera, tal como se indica en el
apartado 10.1 del Capitulo IV siguiente, la cifra consignada bajo el epigrafe “Recursos ajenos”
corresponde a deudas a corto plazo y no remuneradas, correspondientes al trafico habitual de
la Sociedad. Asimismo, el grupo BME no tiene endeudamiento indirecto ni contingente.

El cuadro que se incluye a continuacién expone las principales cifras de los recursos propios
consolidados de BME y su grupo de sociedades a 31 de marzo de 2006.

PATRIMONIO NETO Miles de euros
Capital suscrito 334.462
Reservas 164.858
Resultados del ejercicio atribuidos al Grupo 32.605
(Acciones propias) (@)
(Dividendo a cuenta) (24.441)
Ajustes en patrimonio por valoracion 1

Total fondos propios 507.484 *

RECURSOS AJENOS
Deuda financiera 0
Garantias y depositos recibidos 84.616
Otra 108.285

192.901

Total fondos propios y pasivo 700.385 **

(*) La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado 25 de abril de
2006 acord6 destinar 27.293 miles de euros del resultado individual del ejercicio 2005 al pago
de un dividendo complementario, cuya materializacion tuvo lugar el 3 de mayo de 2006. Si se
detrajera el importe de dicho dividendo de la cifra de fondos propios a 31 de marzo de 2006,
éstos ascenderian a 480.191 miles de euros.

Asimismo, en dicha Junta General Ordinaria se acordd igualmente reducir la cifra de capital
social de la Sociedad con abono a reservas voluntarias a razén de 0,77 euros por accion,
ascendiendo dicha reduccion a 64.384 miles de euros. Como consecuencia de este acuerdo, el
capital suscrito que aparece en el cuadro anterior ha quedado reducido a 270.078 miles de
euros incrementandose en un importe equivalente las reservas de libre disposicion. Debe
tenerse en cuenta que, como se describe en el apartado 4.5 siguiente de la presente Nota
sobre las Acciones, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BME acordé el abono a los
accionistas de la Sociedad que figuren inscritos como tales en los registros de las entidades
encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta el dia anterior a la Fecha de
Operacion de un dividendo de 100.000 miles de euros, con cargo a reservas, a razon de 1,2
euros brutos por accion, que se hara efectivo una vez admitidas a negociacién en las Bolsas de
Valores las acciones de BME, con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, prevista para el 17
de julio de 2006. Por tanto, en el momento en el que se produzca el pago de dicho dividendo
los fondos propios de la Sociedad experimentaran una reduccion equivalente al importe del
dividendo satisfecho.

Si junto a la detraccion del dividendo complementario indicada anteriormente, se deduce el
importe del dividendo extraordinario indicado en el parrafo anterior a la cifra de los fondos
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propios a 31 de marzo de 2006, éstos ascenderian a 380.191 miles de euros. Conviene sefialar
que en las cifras de fondos propios asi calculadas, no se incluyen los resultados generados
desde el 31 de marzo de 2006 hasta el efectivo reparto de dichos dividendos.

(**) El apartado 20 del Capitulo IV, Informacion sobre el Emisor (“Documento de Registro”)
siguiente contiene una explicacion de las bases contables de transicion de PCGA a NIIF, la
conciliacion entre ambos criterios y los principales impactos. En particular, como se aprecia en
el cuadro anterior, en los balances elaborados bajo NIIF, los epigrafes “Inversiones financieras
a corto plazo” y “Garantias y depositos recibidos” se presentan netos de determinadas fianzas y
depdésitos recibidos, dado que los fondos obtenidos como resultado de liquidar dichas
inversiones financieras a corto plazo sélo pueden destinarse a reembolsar dichas fianzas y
depositos recibidos. El efecto que la no realizacion de este neteo habria tenido en el pasivo
consolidado a dicha fecha se presenta a continuacion:

(Miles de euros) 31-mar-06
Garantias y depésitos recibidos 2.676.669
Total Pasivo 3.292.438

3.3. Interés de las personas fisicas v juridicas participantes en la emisién/Oferta

Las siguientes entidades integrantes del sindicato asegurador y colocador de la Oferta tienen

algun interés en la Oferta, en los términos indicados a continuacién:

Entidad

Posicién en el Sindicato

Interés

BBVA

Santander Investment

Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid
(“CajaMadrid™) y Caixa
D'Estalvis | Pensions de
Barcelona (“La Caixa”)

Renta 4, S.V., S.A. (“Renta
&)

G.V.C. General de Valores y
Cambios S.V.B. (“GVC”)

Banco Popular Espafiol, S.A.
(“Banco Popular™),

Coordinadora Global, Directora
y Aseguradora/Tramitadora de
los Tramos Espafioles e
Internacional

Coordinadora Global, Directora
y Aseguradora/Tramitadora de
los Tramos Espafioles e
Internacional

Co-directoras y
Aseguradoras/Tramitadoras en
los Tramos Minorista, de
Empleados y Espafiol de
Inversores Cualificados

Aseguradora/Tramitadora en
los Tramos Minorista, de
Empleados y Espafiol de
Inversores Cualificados

Aseguradora/Tramitadora en
los Tramos Minorista, de
Empleados y Espafiol de
Inversores Cualificados

Aseguradoras/Tramitadoras en
los Tramos Minorista y de
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Accionista Oferente con representacion
en el Consejo de Administracion

Accionista y filial integramente
participada por Banco Santander Central
Hispano, S.A., Accionista Oferente con

representacibn en el Consejo de
Administracion
Accionistas Oferentes con

representacion en el
Administracién

Consejo de

Accionista Oferente, cuyo accionista de
control es D. Juan Carlos Ureta,
consejero de BME (que dejara el
Consejo con efectos desde la salida a
Bolsa)

Accionista Oferente, cuya sociedad

dominante esta presidida por D. Joan
Hortala i Arau, consejero de BME

Accionistas Oferentes



Mercavalor, Sociedad de
Valores, S.A. (“Mercavalor”),
Confederacion Espafiola de
Cajas De Ahorros (“CECA”),

Caja de  Ahorros  del
Mediterraneo (“CAM”), Banco
de Sabadell, S.A. (“Banco

Sabadell”), Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Gipuzkoa
y San Sebastian (“KUTXA"),
Bilbao Bizkaia Kutxa (“BBK™),
Banco Urquijo, S.A. (“Banco
Urquijo™), Morgan Stanley,
S.V., S.A. (“Morgan Stanley
Espafia”), Banco de Finanzas
e Inversiones, S.A.
(“Fibanc™), ACA , S.A., S.V.
(“ACA ), Barclays Bank, S.A.
(“Barclays Bank, S.A.”) y Riva
y Garcia 1877, S.V., S.A.
(“Riva y Garcia”)

Banco Espafiol de Crédito,
S.A. (“Banesto”)

BNP Paribas Espafia, S.A.
(“BNP Paribas Espafia™)

Ahorro Corporacién
Financiera, S.V.B,, S.A.
(“ACF"),

Caja Laboral Popular,
Sociedad Cooperativa de
Crédito (“Caja Laboral

Popular”) y Agentes de Bolsa
Asociados, Agencia de
Valores, S.A. (“Agenbolsa”)

Bankinter S.A. (“Bankinter”),
y Banco Espirito Santo de
Investimento, Sucursal en
Espafia (“Espirito Santo”)

Société Geénérale, Sucursal
en Espafia (“Société
Générale™)

Empleados, respectivamente

Aseguradora/Tramitadora en
los Tramos Minorista,
Empleados y Espafiol de
Inversores Cualificados

Aseguradora/Tramitadora en
los Tramos Minorista, de
Empleados y Espafiol de
Inversores Cualificados

Aseguradora/Tramitadora en
los Tramos Minorista y de
Empleados, respectivamente

Colocadoras no
Asociadas/Tramitadora en los
Tramos Minorista y de
Empleados, respectivamente

Aseguradoras/Tramitadoras en
los Tramos Minorista, de
Empleados y Espafiol de
Inversores Cualificados

Aseguradora/Tramitadora en

los Tramos Espafioles e
Internacional
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Accionista Oferente perteneciente al
mismo grupo que Banco Santander
Central Hispano, S.A., Accionista
Oferente con representacion en el
Consejo de Administracion

Accionista Oferente perteneciente al
Grupo BNP Paribas, representado en el
Consejo de Administracion

Accionista y filial integramente
participada por Ahorro Corporacion,
S.A, Accionista  Oferente, cuyo
consejero delegado es hermano del
Presidente del Consejo de

Administracién de BME

Accionistas Oferentes

Accionistas Oferentes

Accionista Oferente



Morgan Stanley

Norbolsa, S.V.B, S.A.

Aseguradora del Tramo
Espafiol de Inversores
Cualificados y Directora y
Aseguradora del Tramo
Internacional

Aseguradora del Tramo

Entidad perteneciente al mismo grupo
que el Accionista Oferente Morgan
Stanley Espafia

Accionista Oferente

“Norbolsa” Espafiol de Inversores
Cualificados
BNP Paribas Directora y Aseguradora del Entidad dominante del grupo al que
Tramo Internacional pertenecen los Accionistas Oferentes
BNP Paribas Espafia, BNP Paribas,
Sucursal en Espafia, BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia
Merrill Lynch Directora y Aseguradora del Entidad perteneciente al mismo grupo
Tramo Internacional gue el Accionista Oferente Merrill Lynch
Capital Markets Espafia, S.A., S.V.
Citigroup  Global Markets Aseguradora del Tramo Entidad perteneciente al mismo grupo
Limited (“Citigroup™) Internacional que el Accionista Oferente Citibank
Espafia, S.A.
Credit  Suisse  Securities Aseguradora del Tramo Entidad perteneciente al mismo grupo
(Europe) Limited (“Credit Internacional que el Accionista Oferente Credit Suisse
Suisse™) Securities, S.V., S.A.

En este sentido, debe sefialarse que las Entidades Coordinadoras Globales, en su doble
condicién de Entidades Coordinadoras Globales, Directoras y Aseguradoras, de una parte, y
como Accionistas Oferentes o0 entidades participadas mayoritariamente por Accionistas
Oferentes, de otra, estdn siendo representados en el proceso de la Oferta por equipos
separados entre los cuales se han establecido las oportunas barreras de informacién o murallas
chinas, con el fin de prevenir y/o controlar las posibles situaciones de conflicto de interés que
derivan de la doble condicion de dichas entidades en lo que se refiere, en particular, a la
fijacion del precio de la Oferta.

Por otra parte, no existe constancia de ninguna vinculacion o interés econdmico significativo
entre BME y las personas a las que se refiere el apartado 10.1 siguiente de la presente Nota
sobre las Acciones, distintas de la estrictamente profesional relacionada con la asesoria legal y
financiera.

3.4. Motivos de la Oferta y destino de los ingresos

La presente Oferta se lleva a cabo con la finalidad de (i) ampliar la base accionarial de la
Sociedad para lograr la difusion necesaria para la admisién a negociacion en las Bolsas de
Valores, (ii) brindar a los actuales accionistas mayor liquidez derivada de la negociacion bursatil
de las acciones de la Sociedad y (iii) permitir a la Sociedad alcanzar un estatus comparable al
de las principales compafias del sector a nivel internacional.

Al tratarse de una oferta publica de venta, los ingresos netos obtenidos por la venta de las
Acciones corresponderan integramente a los Accionistas Oferentes. Por lo que respecta a las
acciones ofrecidas por BME en el Tramo de Empleados, BME adquirira dichas acciones de los
Accionistas Oferentes al Precio Minorista de la Oferta y las ofrecera con el descuento previsto
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para dicho Tramo en la presente Nota sobre las Acciones, por lo que BME no percibira ingreso
alguno por la Oferta y soportara el coste del descuento del Tramo de Empleados.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Descripciéon _del tipo v la clase de los valores ofertados y/o admitidos a

cotizacion, con el Codigo ISIN (numero_internacional de identificacion del

valor) u otro cédigo de identificacién del valor

Los valores a los que se refiere la presente Oferta son acciones ordinarias de BME, de 3,23
euros de valor nominal cada una, todas de la misma clase y serie, encontrdndose totalmente
suscritas y desembolsadas (en lo sucesivo, las “Acciones”). Las Acciones objeto de la Oferta
gozan de plenos derechos politicos y econdmicos, perteneciendo a la misma clase que las
restantes acciones de BME actualmente en circulacion, sin que existan acciones privilegiadas, y
se hallan libres de cargas y gravamenes.

El Cddigo ISIN de las acciones de BME es el ES0115056139.

4.2. Ledqislacién segun la cual se han creado los valores

Las Acciones de la Sociedad se rigen por lo dispuesto en la legislacién espafiola y, en concreto,
por las disposiciones del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (en lo sucesivo, la
“Ley de Sociedades Andnimas”), aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre, y de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en lo sucesivo, la
“Ley del Mercado de Valores”), y de sus respectivas normativas de desarrollo.

4.3. Indicacién de si los valores estan en forma nominativa o al portador v si los
valores estan en forma de certificado o de anotacién en cuenta. En el ultimo

caso, nombre y direccién de la entidad responsable de la custodia de los
documentos

Las acciones de BME son nominativas y estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta e inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“lIberclear”),
domiciliada en Madrid, ¢/ Pedro Teixeira n°® 8, y de sus entidades participantes (las “Entidades
Participantes”).

Iberclear, tal como se explica en el apartado 5.1.5 del Capitulo IV, Informacién sobre el Emisor
(“Documento de Registro”) siguiente, es una sociedad dependiente de BME.

4.4, Divisa de la emisién de los valores

Las Acciones de la Sociedad a las que se refiere el presente Folleto estan denominadas en
euros.

4.5. Descripcion_de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier

limitacién de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los
mismos

Las Acciones objeto de la Oferta son acciones ordinarias de BME, pertenecientes a la misma
clase y serie que las demas acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, y atribuyen a
sus titulares los derechos politicos y econémicos recogidos en la Ley de Sociedades Anénimas y
en los Estatutos Sociales de BME.
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La Junta General de Accionistas de BME de fecha 5 de junio de 2006 ha aprobado, sujeto a la
preceptiva autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV™), en virtud de
lo establecido en la Disposicion Adicional Decimoséptima de la Ley del Mercado de Valores, un
nuevo texto refundido de los Estatutos Sociales de la Sociedad, cuya entrada en vigor se
producird en la fecha en que tenga lugar la admisién a negociacion de las acciones de la
Sociedad, siempre que ésta se produzca con anterioridad al 31 de diciembre de 2006.

Se hace constar que todas las referencias a los Estatutos Sociales de BME contenidas en el
presente Folleto se efectian al texto refundido de Estatutos Sociales aprobado por la Junta
General de Accionistas de 5 de junio de 2006, salvo cuando expresamente se indique lo
contrario.

° Derechos de dividendos

- Fecha o fechas fijas en las gque surgen los derechos

Las Acciones que se ofrecen tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales
y en el patrimonio resultante de la liquidacién en las mismas condiciones que las restantes
acciones en circulacion vy, al igual que las demés acciones que componen el capital social, no
tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Las acciones
ofrecidas daran derecho a participar en los dividendos que se acuerde repartir después de la
fecha de la operacion prevista inicialmente para el 13 de julio de 2006 (en lo sucesivo, la
“Fecha de Operacién”).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BME celebrada el 5 de junio de de 2006
acordé el reparto de un dividendo extraordinario por importe de 1,2 euros brutos por accién
con cargo a las reservas de libre disposicién de la Sociedad. Dicha cantidad se pagara por la
Sociedad una vez admitidas las acciones de BME a negociacion en las Bolsas de Valores y antes
de la liquidacion de la Oferta a aquellos accionistas de la Sociedad que figuren inscritos como
tales en los registros de las entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta el dia anterior a la Fecha de Operacién. Por tanto, los inversores adjudicatarios de
acciones de BME en la presente Oferta no tendran derecho a percibir este dividendo
extraordinario.

Se hace constar que, al margen de lo indicado en el péarrafo anterior, a la fecha del presente
Folleto no existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de dividendos acordados y
pendientes de pago a los accionistas de BME.

- Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona
en cuyo favor actua la caducidad

Los rendimientos que produzcan las Acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para
cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro el establecido
en el Cédigo de Comercio, es decir, cinco (5) afios. El beneficiario de dicha prescripcion es BME.
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- Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos
por parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales retenciones a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes que puedan ser de aplicacién (véase el apartado
4.11 siguiente).

indice de los dividendos o método para su célculo, periodicidad y caracter acumulativo o
no acumulativo de los pagos

Las Acciones que se ofrecen, al igual que las demas acciones que componen el capital social, no
tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por lo tanto, el
derecho al dividendo de dichas acciones surgira Unicamente a partir del momento en que la
Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de Administracién de BME acuerde un
reparto de ganancias sociales.

e Derechos de voto

Las Acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de
Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes
accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de
Sociedades Anonimas y en los Estatutos Sociales de BME.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nUmero maximo de votos
que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo,
en el caso de las personas juridicas.

e Derechos preferentes de compra en las ofertas de suscripcién de valores de la
misma clase

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, las Acciones objeto de la
presente Oferta gozan del derecho de suscripcién preferente en los aumentos de capital con
emisién de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, asi como en la emisién de obligaciones
convertibles en acciones, sin perjuicio de la posibilidad de exclusién, total o parcial, del citado
derecho en los términos previstos en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Igualmente gozan del derecho de asignacién gratuita reconocido por la Ley de Sociedades
Andnimas para el supuesto de realizacion de ampliaciones de capital totalmente liberadas con
cargo a reservas.

e Derecho de informaciéon

Las Acciones que se ofrecen confieren a su titular el derecho de informacion recogido, con
caracter general, en el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Anénimas y, con caracter
particular, en el articulo 112 del mismo texto legal. Gozan, asimismo, de los derechos que,
como manifestaciones especiales del derecho de informacidn, son recogidos en el articulado de
la Ley de Sociedades Andnimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacion de
estatutos, ampliacién y reduccién del capital social, aprobacién de las cuentas anuales, emision
de obligaciones convertibles 0 no en acciones, transformacion, fusién y escisiéon, disolucion y
liquidacion de la Sociedad y otros actos u operaciones societarias.
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e Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Las Acciones que se ofrecen conferirdn a sus titulares el derecho a participar en el reparto de
las ganancias sociales, en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion.

e Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion
Las Acciones que se ofrecen conferiran a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacién, en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacion.

e Disposiciones de amortizacién
No procede.

e Disposiciones de canje
No procede.
4.6. En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones,

autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o
seran creados o emitidos

No procede.

4.7. En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emisién de los valores

No procede.

4.8. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los
valores

La Disposicién Transitoria de los Estatutos vigentes de la Sociedad (que quedaran reemplazados
por el texto refundido aludido en el parrafo siguiente en la fecha de admisiéon a negociacién de
las acciones de BME) concede a los actuales accionistas de BME y a la propia Sociedad un
derecho de adquisicion preferente de las acciones de la Sociedad en caso de que cualquiera
accionista pretenda transmitir, a titulo oneroso o lucrativo, sus acciones a cualquier persona,
aunque ésta sea socio de BME, si bien estos derechos no resultaran de aplicacion a las
transmisiones de acciones efectuadas en favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo
que el accionista transmitente.

No obstante, la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 5 de junio de 2006, modificé
la referida Disposicién Transitoria afiadiendo que dichos derechos tampoco resultaran de
aplicacién a las transmisiones de acciones que se produzcan en el seno de la Oferta, incluyendo
tanto las ventas de acciones a los inversores adjudicatarios de acciones como las transmisiones
derivadas de los préstamos de acciones que se destinen a la sobreadjudicacion de acciones en
la Oferta. Esta modificacion estatutaria ha sido autorizada por la CNMV.

Los nuevos Estatutos Sociales establecen un régimen de libre transmisibilidad de las acciones
como exige la normativa vigente en materia de admision a negociacion de acciones en
mercados regulados.

Asimismo, la adquisicién de participaciones significativas (iguales o superiores al 1%) en el

capital y la toma de control de BME esta sometida a un régimen especial de no oposicion de la
CNMV o del Ministro de Economia y Hacienda, y a autorizacion previa del Gobierno,
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respectivamente, en los términos que se describen en el apartado 6.1.5. del Capitulo 1V,
Informacion sobre el Emisor (“Documento de Registro™) siguiente.

4.9. Indicacidon _de la_existencia de cualquier oferta obligatoria de adguisicidon
v/0 normas de retirada vy recompra obligatoria en relacién con los valores.

No existe ninguna norma especial que regule las ofertas obligatorias de adquisicion de las
acciones, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicion
contenidas en el Real Decreto 1197/1991 de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores. Sin perjuicio de ello, tal y como se sefiala en el apartado 6.1.5 del
Capitulo 1V, Informacion sobre el Emisor (“Documento de Registro”) siguiente, a la fecha del
presente Folleto se encuentra pendiente de desarrollo reglamentario la Disposicion Adicional
Decimoséptima de la Ley del Mercado de Valores en lo relativo, entre otros extremos, al
régimen aplicable a las ofertas publicas de adquisicion sobre BME.

4.10. Indicacion _de las ofertas publicas _de adquisicidn _por_terceros de la
participacién _del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio
anterior v el actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje

de estas ofertas y su resultado

Las acciones de la Sociedad no han sido objeto de ninguna oferta publica de adquisicion.

4.11. Por lo gue se refiere al pais de origen del emisor v al pais o paises en los
gue se esta haciendo la oferta o se busca la admisidn a cotizacién

4.11.1. Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos
en origen

Se facilita a continuacion una descripcion general, de acuerdo con la legislacién espafiola en
vigor a la fecha de verificacion de este folleto, del régimen fiscal aplicable a la adquisicion,
titularidad y, en su caso, posterior transmision de las Acciones de BME a que se refiere la
presente emision.

El presente analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las mencionadas
operaciones ni el régimen aplicable a todas las categorias de accionistas, algunos de los cuales
(como por ejemplo las entidades financieras o las entidades en régimen de atribucion de
rentas) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, el presente analisis tampoco tiene
en cuenta los regimenes tributarios forales en vigor en los Territorios Histdricos del Pais Vasco y
en la Comunidad Foral de Navarra, ni la normativa aprobada por las distintas Comunidades
Autonomas que, respecto de determinados impuestos, podria ser de aplicacién a determinados
accionistas. Por tanto, se aconseja a los accionistas que consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares. Del mismo modo, los accionistas habran de tener en cuenta los
cambios que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de interpretacién pudieran
sufrir en el futuro.

A este respecto, el pasado 17 de marzo de 2006 se ha publicado en el Boletin Oficial de las
Cortes Generales el Proyecto de Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio. Dicho Proyecto, una vez aprobado, podria afectar al régimen
fiscal de las Acciones que se describe seguidamente.
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4.11.1.1. Imposicion indirecta en la adquisiciéon v transmisién de las Acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones esta exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores.

4.11.1.2. Imposicién_directa derivada de la titularidad y transmisién de las
Acciones

(A) Accionistas residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el régimen fiscal aplicable tanto a los accionistas residentes en
territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes en territorio espafiol,
sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “IRNR”) y
actien a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a aquellos inversores,
personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Union Europea que, cumplidas
determinadas condiciones, opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”).

Se consideraran accionistas residentes en Esparfia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion (en adelante, “CDI”) firmados por Espafia, las entidades
residentes en territorio espafol conforme al articulo 8.1 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de
5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
(en adelante, “TRLIS”) y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual
en Espania, tal y como se define en el articulo 9.1 del Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del IRPF (en adelante, “TRLIRPF™).
Igualmente, tendran la consideracion de accionistas residentes en Espafia las personas fisicas
de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva
residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca
el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Personas fisicas contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a) Tributacion del descuento ofrecido a los empleados de BME

De acuerdo con lo establecido en el articulo 46.2.a) del TRLIRPF, el descuento que los
empleados de BME obtengan por las Acciones que adquieran en el contexto del Tramo de
Empleados no se someterd, dentro de ciertos limites y cumplidas determinadas condiciones, a
tributacion en su IRPF como retribucién del trabajo en especie.

De conformidad con el articulo 41 del Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del IRPF, dicha ausencia de tributacion se condiciona a que: (i) la
Oferta se realice dentro de la politica retributiva general de la empresa y contribuya a la
participacion de los trabajadores en la misma; (ii) cada uno de los empleados y sus cényuges o
familiares hasta el segundo grado, no tengan una participacion conjunta, directa o indirecta, en
la Sociedad o en cualquier otra sociedad del grupo superior al 5%; y (iii) la titularidad de las
Acciones se mantenga, al menos, durante tres afios.

Por otra parte, el TRLIRPF limita la aplicacién de la exencién a la parte de descuento que no
exceda, considerando el conjunto de acciones entregadas a cada empleado, de 12.000 euros
anuales. En este sentido, dado que el descuento maximo que podra obtener cada empleado en
el marco de la presente Oferta sera de 600 euros, la totalidad del citado descuento no quedara
sujeto a tributacién en el IRPF del empleado.
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En caso de transmision inter-vivos de las Acciones por el empleado antes del transcurso del
plazo de tres afios citado como requisito (iii) anterior, y siempre que, como consecuencia de
haber transcurrido el plazo a que se refiere el apartado 5.1.3.2 (j) siguiente o, en otro caso,
haber obtenido la correspondiente dispensa por parte de la Sociedad, no haya lugar al reintegro
del importe del descuento de que hubiera disfrutado en la adquisicion de las Acciones, el
empleado habra de presentar una declaracién-liquidacion complementaria considerando el
descuento obtenido como rendimiento del trabajo en especie del periodo impositivo en que
adquiri6 las Acciones, con los correspondientes intereses de demora. Dicha declaracion-
liquidacion complementaria debera presentarse en el plazo que medie entre la fecha de
transmision y el término del plazo de declaracion anual del IRPF correspondiente al periodo
impositivo en que se produzca dicha transmision.

(b) Rendimientos del capital mobiliario

Tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario (i) los dividendos, las primas de
asistencia a juntas y, en general, las participaciones en los beneficios de BME, (ii) los
rendimientos derivados de la constitucién o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute
sobre las Acciones, asi como (iii) cualquier otra utilidad percibida en su condicion de accionista
de BME.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF en el supuesto (i) anterior, el
rendimiento integro se calculara, con caracter general, multiplicando el importe integro
percibido por el porcentaje del 140%. En tal caso, los accionistas tendran derecho a deducir de
la cuota liquida de su IRPF el 40% del importe integro percibido por los anteriores conceptos.

No obstante, el rendimiento a integrar sera del 100% (y no del 140%), no aplicandose la
deduccion del 40%, cuando se trate de rendimientos procedentes de Acciones adquiridas
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando,
con posterioridad a esa fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmisién de valores
homogéneos.

Para el céalculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y depdésito de
las Acciones, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera.

Los accionistas soportardn una retencion, a cuenta del IRPF, del 15% sobre el importe integro
del beneficio distribuido. La retencién a cuenta sera deducible de la cuota del referido impuesto
y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 105 del
TRLIRPF.

(c) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasidn de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmisién a titulo oneroso de las Acciones, se
cuantificaran por la diferencia negativa o positiva, respectivamente, entre el valor de
adquisicion de las Acciones y su valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor
de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmisién o (ii) por el precio pactado
cuando sea superior a dicho valor de cotizacion. En relacion con lo anterior, el valor de
adquisicién de las Acciones a efectos fiscales y de futuras enajenaciones para los empleados
adjudicatarios en el Tramo de Empleados serd el Precio Minorista de la Oferta antes de
cualquier descuento.

A estos efectos, cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas,
se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.
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Las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de la transmision
de acciones adquiridas con un afio o0 menos de antelacion a la fecha en que tenga lugar la
alteraciéon patrimonial, se gravaran al tipo marginal correspondiente (con un maximo, para el
afio 2006, del 45%), en tanto que aquéllas que se pongan de manifiesto como consecuencia de
la transmision de acciones adquiridas con mas de un afio de antelacion a la fecha en que tenga
lugar la alteracion patrimonial, se gravaran al tipo especial correspondiente (que para el afio
2006 es el tipo fijo del 15%).

Por su parte, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las Acciones no se
computardn como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la transmisién que originé la
pérdida.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

(a) Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “IS”) o los que, siendo
contribuyentes por el IRnR, actlien en Espafia a estos efectos a través de establecimiento
permanente, integrardn en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios derivados de la titularidad de las Acciones, asi como los gastos
inherentes a la participacion, en la forma prevista en el TRLIS.

Siempre que no se de alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo 30 del
TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccién del 50% de la
cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones
en beneficios obtenidos. La base imponible derivada de los dividendos o participaciones en
beneficios es el importe integro de los mismos.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, entre otros requisitos, los dividendos o
participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el
5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio
anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya 0, en su defecto, que se
mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un afio.

En general, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto,
del 15% sobre el importe integro del beneficio distribuido, a menos que les resulte aplicable la
deduccion por doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos y asi se le haya
comunicado a BME, en cuyo caso no se practicara retencion alguna si, en la fecha en la que
fuera exigible el beneficio distribuido, se hubiera completado un afio de tenencia de la
participacién. La retencién practicada sera deducible de la cuota del IS y, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.
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(b) Rentas derivadas de la transmisién de las Acciones

La ganancia o la pérdida derivada de la transmisién de las Acciones, o de cualquier otra
alteracién patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la base imponible de los sujetos
pasivos del IS, o contribuyentes del IRnR que actlen a través de establecimiento permanente
en Espafa, en la forma prevista en el TRLIS.

Asimismo, la transmision de Acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al
transmitente derecho a deduccién por doble imposicion, y, en su caso, por la parte de renta
que no se hubiera beneficiado de la deduccion, le permitira disfrutar de la deduccién por
reinversion de beneficios extraordinarios.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita de las Acciones por parte de un sujeto pasivo del
IS, la renta que se genere para éste tributara igualmente de acuerdo con las normas de este
impuesto, no siendo aplicable el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 9 del TRLIRPF estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante,
“IP™) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio,
con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un
minimo exento de 108.182,18 Euros para el ejercicio 2006, de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran Acciones en
virtud de la presente emisién y que estén obligadas a presentar declaracién por el IP, deberan
declarar las Acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran
segun el valor de negociacion medio del cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio de
Economia y Hacienda publica anualmente dicha cotizacion media.

Impuesto sobre Sucesiones vy Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) a favor de
personas fisicas residentes en Espafa estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(en adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley del ISD, sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, siendo sujeto pasivo el
adquirente de los valores. El tipo impositivo aplicable, en funcién de la escala general de
gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilara para el afio 2006 entre el
0% vy el 81,6%.

(B) Accionistas no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes en
territorio espafiol, excluyendo a aquéllos que actlen en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente cuyo régimen fiscal sera, con caracter general, equivalente al
descrito anteriormente respecto de los sujetos pasivos del IS. Este apartado sera igualmente
aplicable, con caracter general, a aquellos accionistas personas fisicas que adquieran la
condicion de residentes fiscales en territorio espafiol como consecuencia de su desplazamiento
a dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 9.5 del TRLIRPF,
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opten por tributar por el IRnR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de
residencia y los cinco siguientes.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el
IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el
Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido del
IRNR (en adelante, el “TRLIRNR”).

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, a salvo de las
particularidades de cada sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI celebrados entre
terceros paises y Espafia.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes

(a) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios obtenidos por personas o entidades no
residentes en Espafia que actlen sin establecimiento permanente en dicho territorio, como
consecuencia de la titularidad de las Acciones, estaran sometidos a tributaciéon por el IRnR al
tipo de gravamen del 15% sobre el importe integro percibido.

Con caréacter general, BME efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retencion a
cuenta del IRnR del 15%. No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte
aplicable un CDI suscrito por Espafia o una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de
gravamen reducido o la exencion previstos en el CDI o en la normativa interna, previa la
acreditacion de la residencia fiscal del inversor en la forma establecida por la normativa en vigor
y de acuerdo con el procedimiento aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 13 de abril de 2000, que resultara de aplicacion siempre que en el procedimiento
de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia
que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, BME practicara una
retencion sobre el importe integro del dividendo al tipo del 15% y transferira el importe liquido
a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma
establecida, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus
clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la entidad depositaria, antes del dia 10 del mes
siguiente a aquél en el que se distribuya el dividendo, la documentacién requerida por la
normativa en vigor acreditando su residencia fiscal) recibiran de inmediato, para el abono a los
mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditar el derecho a la tributaciéon a un tipo reducido
0 a la exclusion de retenciéon dentro del plazo previsto, aquél podra solicitar de la Hacienda
Pudblica la devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento previsto en
la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

Practicada la retencion o reconocida la procedencia de la exencién, los accionistas no residentes
no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el IRnR.

(b)  Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin
mediacion de establecimiento permanente en Espafia derivadas de las Acciones estaran
sometidas a tributacion por el IRnR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a las
normas previstas en el TRLIRPF. Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRnR al tipo
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general del 35%, salvo que resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por
Espafa.

Asimismo, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

= Las derivadas de transmisiones de Acciones realizadas en mercados secundarios
oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacién de establecimiento permanente
por personas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un
CDI con clausula de intercambio de informacion, siempre que asimismo no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales.

» Las derivadas de la transmisién de Acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente por residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la UE, o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro
de la UE, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencion no alcanza a las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o derechos de una
entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista principalmente, de forma directa
o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio espafol, o, (ii) en algin
momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmision, el sujeto pasivo
haya participado, directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o
patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacién separadamente para
cada transmisién, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias
transmisiones con resultados de distinto signo.

Cuando el accionista posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacién de establecimiento
permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando,
en su caso, la deuda tributaria correspondiente. De resultar aplicable una exencion, ya sea en
virtud de la ley espafiola o de un CDI, el accionista no residente habrd de acreditar su
residencia fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, estan sujetas al IP las personas
fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto
en el articulo 9 del TRLIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse
en el mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados por el IP, sin que pueda
practicarse la minoracion correspondiente al minimo exento, aplicAndoseles la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2006 entre el 0,2%
y el 2,5%.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola
deben considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las Acciones propiedad de personas fisicas no
residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores
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espafiol se computaran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio
de Economia y Hacienda publica anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este
impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones v Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo
lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea la residencia fiscal
del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en
territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese
territorio. Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad
espafiola deben considerarse, a efectos fiscales, bienes situados en Espafia en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas
gue obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como ganancias patrimoniales de
acuerdo con las normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar
aplicables.

4.11.2. Indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de
impuestos en origen

BME, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de las
Acciones asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencion a cuenta de
impuestos en Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacién
requerida para solicitar la Oferta

5.1.1. Condiciones a las gque esté sujeta la Oferta

La Oferta de las Acciones de la Sociedad a la que se refiere el presente Folleto no esta sujeta a
ninguna circunstancia que pueda condicionar la efectiva realizacion de la misma. No obstante,
como es habitual en esta clase de operaciones, la Oferta esta sujeta a los supuestos de
desistimiento y revocacién que se describen en el apartado 5.1.4 siguiente.

5.1.2. Importe total de la emisidén/Oferta, distinguiendo los valores ofertados
para la venta v los ofertados para suscripcién; si el importe no es fijo,

descripciéon de los acuerdos vy del momento en que se anunciara al
publico el importe definitivo de la Oferta

La Oferta consiste integramente en una oferta de venta, sin que exista oferta de suscripcion de
acciones.

La presente Oferta tiene por objeto inicialmente, sin incluir las acciones correspondientes a la
opcion de compra (green shoe) a la que se hace referencia en el apartado 5.2.5 siguiente,
25.139.996 acciones de BME, de 3,23 euros de valor nominal cada una, por lo que su importe
nominal global inicial asciende a 81.202.187,08 euros.

Dicho importe podra ampliarse en el supuesto de que las Entidades Coordinadoras Globales
ejerciten la opcion de compra green shoe que los Oferentes tienen previsto otorgar en relacion
con los Tramos para Inversores Cualificados de la Oferta en los términos que se describen en el
apartado 5.2.5 siguiente, sobre 2.513.957 acciones de BME, que representan en su conjunto un
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importe nominal de 8.120.081,11 euros, en cuyo caso el importe nominal global de la Oferta
podra ascender hasta un maximo de 89.322.268,19 euros.

El nimero inicial de Acciones ofrecidas representan un 30,07% del capital social de BME. El
namero total de Acciones ofrecidas, incluyendo las acciones objeto de la opcién de compra
green shoe, representa un 33,07% del capital social de BME.

5.1.3. Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante en el que estara
abierta la Oferta y descripcién del proceso de solicitud

Como se sefiala mas adelante, la Oferta Publica se divide en cuatro Tramos, habiéndose
establecido un proceso de colocacién especifico para cada uno de ellos, segin se explica a
continuacion:

5.1.3.1. Procedimiento de colocacién del Tramo Minorista

. Calendario Basico del Tramo Minorista

21 de junio de 2006

- Firma del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Colocacion del
Tramo Minorista.

29 de junio de 2006

- Registro del Folleto por la CNMV.

30 de junio de 2006

- Inicio del Periodo de Formulaciéon de Mandatos de Compra.
- Inicio del Periodo de Revocacion de Mandatos de Compra.

6 de julio de 2006

- Finalizacion del Periodo de Formulacion de Mandatos de Compra.
- Fijacion del Precio Maximo Minorista de la Oferta.
- Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista.

7 de julio de 2006

- Inicio del Periodo de Oferta Publica (formulacién y recepciéon de
Solicitudes de Compra).

11 de julio de 2006

- Finalizacion del plazo para la formulacién de Solicitudes de Compra.
- Finalizacion del Periodo de Revocacion de Mandatos de Compra.

- Asignacion definitiva de acciones a los Tramos Minorista y de Empleados.
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No méas tarde del 12 de julio de 2006

- Practica, en su caso, del Prorrateo en el Tramo Minorista.

12 de julio de 2006

- Fijacion del Precio Minorista de la Oferta.

13 de julio de 2006

- Adjudicacion de las Acciones.
- Fecha de Operacién.

14 de julio de 2006

- Admisién a negociacion oficial de las acciones de BME.

18 de julio de 2006

- Liquidacion de la Oferta.

Forma de efectuar las peticiones

Los inversores del Tramo Minorista que cumplan los requisitos del presente Folleto podran
realizar sus peticiones:

Desde las 8:30 horas® del dia 30 de junio hasta las 14:00 horas del dia 6 de julio, ambos
inclusive (salvo que el horario de atencion al publico de la entidad financiera ante la que
se presente el Mandato finalice con anterioridad) (“Periodo de Formulacién de
Mandatos”), mediante la presentacion de Mandatos de Compra (“Mandatos”). Dichos
Mandatos seran revocables, en su totalidad, pero no parcialmente, hasta las 14:00 horas
de Madrid el dia 11 de julio de 2006 (dentro del horario que tenga establecido cada
entidad).

Desde las 8:30 horas del dia 7 de julio de 2006 hasta las 14:00 horas del dia 11 de julio
de 2006, ambos inclusive (salvo que el horario de atencién al publico de la entidad
financiera ante la que se presente la Solicitud finalice con anterioridad) (“Periodo de
Oferta Publica”), mediante la formulacién de Solicitudes de Compra (“Solicitudes™) no
revocables.

Reglas aplicables a los Mandatos y Solicitudes

La formulacién, recepcion y tramitacién de los Mandatos y Solicitudes se ajustaran a las
siguientes reglas:

(a) Los Mandatos y Solicitudes deberan presentarse exclusivamente ante cualquiera
de las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista, o de sus respectivas
Entidades Colocadoras Asociadas que se relacionan en el apartado 5.4.1
siguiente, o ante cualquiera de las Entidades Colocadoras no Asociadas (en

En adelante se entendera horas de Madrid.
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(b)

(©

(d)

adelante, por Entidades Colocadoras se entendera, conjuntamente, las Entidades
Colocadoras Asociadas y las Entidades Colocadoras no Asociadas). Cualquier
variacién que se produzca en la identidad de dichas entidades sera objeto de
informacion adicional a la presente Nota sobre las Acciones y publicada a través
de los mismos medios en que se hizo publico el Folleto Informativo. El inversor
debera abrir cuentas de efectivo y de valores en aquella de estas entidades ante
las que presente su Mandato o Solicitud (o, en el caso de cuentas de efectivo, en
alguna entidad perteneciente a su grupo, si la Entidad a través de la cual tramite
el inversor su Mandato o Solicitud admite dicha posibilidad), en el caso de no
disponer de ellas con anterioridad. La apertura y cierre de las cuentas estaran
libre de gastos y comisiones para el inversor. Por lo que respecta a los gastos
que se deriven del mantenimiento de dichas cuentas, las citadas entidades
podran aplicar las comisiones previstas al efecto en sus respectivos cuadros de
tarifas.

Los Mandatos y Solicitudes deberan ser otorgados por escrito y firmados por el
inversor interesado (el “Peticionario”) en el correspondiente impreso que
debera facilitarle la entidad ante la que se presente, sin perjuicio de la posibilidad
de formular Mandatos y Solicitudes de manera telefénica o telematica. La
formulacién de un Mandato o Solicitud implicard por parte del peticionario la
aceptacion de los términos de la Oferta contenidos en el presente Folleto. No se
aceptara ningun Mandato o Solicitud que no posea todos los datos identificativos
del Peticionario que vengan exigidos por la legislacién vigente para este tipo de
operaciones (nombre y apellidos o denominacion social, direccién y NIF o, en
caso de no residentes en Espafia que no dispongan de NIF, NiUmero de Pasaporte
y nacionalidad). En caso de Mandatos o Solicitudes formulados en nombre de
incapacitados o menores de edad, debera expresarse la fecha de nacimiento del
menor de edad y el NIF del representante legal, sin que ello implique asignar el
NIF del representante a la peticion del menor a efectos del control del nimero de
Mandatos o Solicitados realizados en cotitularidad ni del control del limite méaximo
de inversidn descritos en la presente Nota sobre las Acciones.

El requisito de hacer constar el NIF o Nimero de Pasaporte se impone tanto por
razones legales como para facilitar la validacion de los soportes magnéticos que
contengan los Mandatos y Solicitudes y el control de las posibles duplicidades. En
cualquier caso, BME hace constar la obligacién de los no residentes que obtengan
rentas en Espafia de solicitar la asignacion de un NIF.

Los Mandatos y Solicitudes deberan reflejar, escrita de pufio y letra por el
Peticionario, la cantidad en euros que desea invertir, cantidad que debera estar
comprendida entre los limites minimo y maximo sefialados en el apartado 5.1.6
siguiente y que, salvo revocacion, en el caso de los Mandatos, se aplicara a la
adquisicién de acciones al Precio Minorista que se determine tras el Periodo de
Oferta Publica. No obstante lo anterior, sera aceptable que la cantidad figure
impresa mecanicamente siempre que haya sido fijada personalmente por el
Peticionario, y asi se confirme por el mismo mediante una firma autégrafa
adicional sobre ella.

Los Mandatos y Solicitudes también podran ser cursados por via teleméatica
(Internet) a través de aquellas Entidades Aseguradoras y Colocadoras que estén
dispuestas a aceptar Mandatos y Solicitudes cursados por esta via y reanan los
medios suficientes para garantizar la seguridad y confidencialidad de las
correspondientes transacciones.
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El Peticionario cumplird con las reglas de acceso y contratacion por via teleméatica
gue tenga establecidas la Entidad Aseguradora o Colocadora y esta Ultima, a su
vez, respondera de la autenticidad e integridad de los Mandatos y Solicitudes
cursados por dicha via y garantizara la confidencialidad y el archivo de tales
Mandatos y Solicitudes.

El Peticionario, antes de proceder a la contratacion de las acciones, podra
acceder a informacion relativa a la Oferta y, en particular, al presente Folleto
Informativo, a través de Internet. En el supuesto de que el Peticionario decida
acceder a la pagina de contratacion de acciones, la entidad debera asegurarse de
que, con caracter previo, el Peticionario haya cumplimentado un campo que
garantice que éste ha tenido acceso al resumen que de una forma breve y, en un
lenguaje no técnico, reflejara las caracteristicas y los riesgos esenciales asociados
a la Sociedad, los posibles garantes y las acciones (en adelante, el “Resumen
del Folleto”).

Posteriormente, el Peticionario accedera a la pagina de contratacion de acciones
de BME, en la que introducir4 su Mandato o Solicitud cuyo importe en euros no
podra ser inferior ni superior a los limites minimo y maximo fijados en la presente
Nota sobre las Acciones. El Peticionario tendra también la opcién de revocar los
Mandatos que hubiera formulado en iguales términos que los formulados
fisicamente en las sucursales de las Entidades Aseguradoras o Colocadoras,
debiendo ser dicha revocacion total y no parcial. Por ultimo, el Peticionario
debera introducir el nimero de cuenta de valores donde desea que se abone la
compra de las acciones de BME y la cuenta de efectivo en donde desea que se le
cargue el importe correspondiente. Si tuviera mas de una cuenta de efectivo y/o
de valores abierta en la Entidad Aseguradora o Colocadora, debera elegir una de
ellas. Si el Peticionario no tuviera contratada alguna de dichas cuentas en la
Entidad Aseguradora o Colocadora, debera proceder a contratarla en los términos
establecidos por dicha entidad. Una vez introducida la orden en el sistema, éste
debera permitir al inversor la obtencién de una confirmacién de dicha orden en la
gue conste la fecha y hora de la misma, confirmacién que debera ser susceptible
de impresion en papel.

Las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras no Asociadas que aceptan
Mandatos y Solicitudes por esta via han confirmado por escrito en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocaciéon del Tramo Minorista
tanto la suficiencia de medios de su Entidad y de sus Entidades Colocadoras
Asociadas, en su caso, para garantizar la seguridad y confidencialidad de las
transacciones por esta via, como su compromiso de indemnizar a los
Peticionarios por cualquier otro dafio o perjuicio que éstos pudieran sufrir como
consecuencia del incumplimiento por dicha Entidad o sus Entidades Colocadoras
Asociadas, en su caso, de las condiciones establecidas en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocaciéon del Tramo Minorista
para la tramitacion de Mandatos y Solicitudes por esta via.

En relacién con lo anterior, las siguientes entidades ofreceran la posibilidad de
cursar Mandatos y Solicitudes por via telematica (Internet):

BBVA - Caja de Ahorros y M.P. de Extremadura

Uno-E Bank, S.A. - Caja de Ahorros y M.P. de Navarra

Santander Investment - Caja de Ahorros y M.P. de Ontinyent

Open Bank Santander Consumer, S.A. - Caja de Ahorros y M.P. de Segovia

Caja Madrid - Caja de Ahorros y M.P. del Circulo Catélico de
Obreros de Burgos

Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A. - Caja de Ahorros y M.P. de las Baleares

La Caixa - Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
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Renta 4

ING Direct, N.V., Sucursal en Espafia
Banco Popular

Banco de Andalucia, S.A.

Banco de Castilla, S.A.

Banco de Crédito Balear, S.A.

Banco de Galicia, S.A.

Banco de Vasconia, S.A.

Popular Bolsa, S.V., S.A.

bancopopular-e, S.A.

Popular Banca Privada, S.A.

Banco Pastor

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante

Banco de Valencia

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros
Caixa d' Estalvis de Catalunya

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara

Caja de Ahorros de Asturias

Caja de Ahorros de Avila

Caja de Ahorros de Castilla La Mancha

Caja de Ahorros de Galicia

Caja de Ahorros de La Rioja

Caja de Ahorros de Murcia

Caja de Ahorros de Pollenca

Caja de Ahorros de Salamanca y Soria

Caja de Ahorros de San Fernando de Sevilla y
Jerez

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava

Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén
Caja de Ahorros Municipal de Burgos

Caja de Ahorros y M.P. de Cérdoba

Aragoén y Rioja

Caja Espafia de Inversiones, C.A. y M.P.
Caja General de Ahorros de Canarias

Caja General de Ahorros de Granada

Caja Insular de Ahorros de Canarias

Caja Provincial de Ahorros de Jaén

M.P. y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla
M.P. y Caja General de Ahorros de Badajoz
M.P. y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almeria, Malaga y Antequera

Bankinter

Banco Sabadell

BBK

Norbolsa

Banesto

ACF

Banco Urquijo

Société Générale

Boursorama, Sucursal en Espafia
Morgan Stanley Espafia

Fibanc

BNP Paribas Espafia

Cortal Consors, Sucursal en Espafia
Caixa D" Estalvis Comarcal de Manlleu
Caixa D" Estalvis de Girona

Caixa D" Estalvis de Manresa

Caixa D" Estalvis de Sabadell

Caixa D" Estalvis de Tarragona
Caixa D Estalvis de Terrassa

Caixa D" Estalvis del Penedes
Caixa D" Estalvis Laietana
Barclays Bank

Riva y Garcia

Caja Laboral Popular

Los Mandatos y Solicitudes podran ser igualmente cursados telefénicamente a
través de aquellas Entidades Aseguradoras o Colocadoras que estén dispuestas a
aceptar Mandatos y Solicitudes cursados por esta via y previamente hayan
suscrito un contrato con el Peticionario por el que éste acepte un sistema de
identificacion al menos de una clave que permita conocer y autenticar la
identidad del Peticionario.

El Peticionario cumplira con las reglas de acceso y contratacién por via telefénica
que tenga establecidas la Entidad Aseguradora o Colocadora y esta Ultima, a su
vez, respondera de la autenticidad e integridad de los Mandatos y Solicitudes
cursados por dicha via y garantizara la confidencialidad y el archivo de tales
Mandatos y Solicitudes.

El Peticionario, antes de proceder a la peticién de acciones de BME, debera
afirmar haber tenido a su disposicion el Resumen del Folleto. En caso de que
manifieste no haberlo leido, se le sefialara la forma en que puede obtenerlo y en
caso de que no desee hacerlo, se le comentara la informacién contenida en el
mismo.

Posteriormente, el Peticionario respondera a cada uno de los apartados previstos
en el modelo de Mandato o Solicitud en su formato escrito. El importe del
Mandato o Solicitud no podra ser inferior ni superior a los limites minimo y
maximo fijados en la presente Nota sobre las Acciones. El Peticionario tendra
también la opcién de revocar los Mandatos que hubiera formulado, en iguales
términos que los formulados fisicamente en las sucursales de las Entidades
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Aseguradoras o Colocadoras, debiendo ser dicha revocacién total y no parcial.
Por altimo, el Peticionario debera designar el nimero de cuenta de valores donde
desea que se abone la compra de las acciones de BME y la cuenta de efectivo en
donde desea que se le cargue el importe correspondiente. Si tuviera mas de una
cuenta de efectivo y/o valores abierta en la Entidad Aseguradora o Colocadora,
debera elegir una de ellas. Si el Peticionario no tuviera contratada alguna de
dichas cuentas en la Entidad Aseguradora o Colocadora, deberd proceder a
contratarla en los términos establecidos por dicha entidad.

Las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras no Asociadas que aceptan
Mandatos y Solicitudes por esta via han confirmado por escrito en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista
tanto la suficiencia de medios de su Entidad y de sus Entidades Colocadoras
Asociadas, en su caso, para garantizar la seguridad y confidencialidad de las
transacciones por estas vias, como su compromiso de indemnizar a los
Peticionarios por 