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REGLAMENTO DEL MERCADO DE RENTA FUIA, AIAF
TiTULO|
DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 1. El Mercado de Renta Fija
1. El Mercado de Renta Fija, AIAF (en adelante, el “Mercado”), es un mercado regulado que

tiene por objeto la negociacion de obligaciones u otros valores que reconozcan o creen deuda,
dirigido y gestionado por la sociedad Bolsas y Mercados Espafioles Renta Fija, S.A.U., en calidad
de Sociedad Rectora del Mercado, (en adelante, la «Sociedad Rectora»).

Articulo 2. Régimen juridico

1. El Mercado sujetara su actuacidn, en lo que resulte de aplicacidn, a la legislacién nacional
y europea del mercado de valores vigente en cada momento.

2. Ademas de las citadas disposiciones generales, sera aplicable al Mercado el presente
Reglamento que establece las reglas a tener en cuenta en materia de emisores, Miembros,
clases de operaciones, negociacion de instrumentos financieros y formalizacion de las
operaciones ejecutadas, supervisién y disciplina del Mercado, procedimientos de liquidacién,
medidas de cardcter organizativo relativas, entre otras, a los conflictos de interés y a la gestion
de riesgos, asi como a cualquier otro aspecto que, de acuerdo con la normativa vigente, deba
regularse en él.

3. Cualesquiera modificaciones de este Reglamento serdan sometidas a la aprobacion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

4. La Sociedad Rectora podra aprobar normativa complementaria a este Reglamento, que
estara contenida en las correspondientes Circulares, cuyas previsiones podran desarrollarse,
para casos concretos o para aspectos técnicos, operativos y procedimentales, por las respectivas
Instrucciones Operativas. Esta normativa sera objeto de publicacidn y de obligado cumplimiento
para los Miembros del Mercado, para las Entidades Mediadoras y, en general, para los usuarios
de los servicios que preste la Sociedad Rectora y restantes personas y entidades interesadas.

5. Las Circulares seran aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Rectora 'y
las Instrucciones Operativas seran aprobadas por los responsables de los respectivos
departamentos del Mercado.



TITULO 1l

ORGANIZACION DEL MERCADO

Articulo 3. Organizacién del Mercado

1. La Sociedad Rectora es la entidad encargada de regir, gestionar y dirigir el Mercado y las
actividades que se desarrollen en el mismo.

2. El Mercado contara con un Departamento de admisién a negociacidn de valores y de un
Departamento de Supervision de su actividad, que desarrollaran las funciones previstas en los
articulos 4 y 5 de este Reglamento.

3. Al Consejo de Administraciéon de la Sociedad Rectora le corresponde, entre otras
funciones, las siguientes:

a.

b.

La direccidn, la gestidon administrativa y representacion de la Sociedad Rectora;

La admisidon y exclusion de valores y la adquisicidn, por las entidades solicitantes, de
la condicion de Miembro y Entidad Mediadora del Mercado vy, en su caso, de la
pérdida de tal condicién;

Definir las caracteristicas de los valores negociables que puedan ser admitidos a
negociacién en el Mercado;

Tomar todas aquellas decisiones necesarias y que conduzcan a una mejora en el
funcionamiento de la negociacion;

Acordar, en su caso, la celebracién de convenios con entidades de contrapartida
central en las que se compensen las operaciones ejecutadas en el Mercado sobre
valores admitidos a negociacién en el mismo;

Acordar la celebracién de convenios con depositarios centrales de valores en los que
se liquiden las operaciones realizadas en el Mercado sobre valores admitidos a
negociacién en el mismo;

Aprobar los procedimientos de resolucion de los posibles conflictos y reclamaciones
que puedan surgir en el ambito del Mercado (entre la Sociedad Rectora, Miembros,
entidades emisoras y restantes personas y entidades que se relacionen con el
Mercado);

Establecer las medidas y procedimientos necesarios para detectar claramente y
subsanar las posibles consecuencias adversas para el funcionamiento del Mercado
0 para sus miembros, de cualquier conflicto entre los intereses del Mercado, sus
propietarios o la Sociedad Rectora y las exigencias del buen funcionamiento del
Mercado;

Aprobar las normas de conducta que resulten de aplicacién al Mercado;

Aprobar los mecanismos y sistemas que le permitan identificar y minimizar todos
los riesgos significativos que puedan comprometer el buen funcionamiento del
Mercado y establecer medidas eficaces para atenuar esos riesgos;

Aprobar un presupuesto de caracter anual; y
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l. Aprobar las tarifas del Mercado que se publicaran mediante Circular.
Articulo 4. Departamento de admision a negociacion de valores

1. El Departamento de admisién de valores estara a cargo de una persona de reconocida
competencia y experiencia en el Mercado y estard compuesto por personal cualificado y con
conocimientos especificos sobre el Mercado.

2. El Departamento de admisidon a negociacidn de valores desempefiara, entre otras, las
siguientes funciones:

a. Estudio, analisis y coordinacion de las propuestas de admisidon a negociacion de
valores al Mercado para su traslado al Consejo de Administracidon de la Sociedad
Rectora a efectos de su aprobacién

b. Aplicacién de los procedimientos establecidos en el Mercado para comprobar el
cumplimiento de los requisitos exigidos a los valores mientras sigan admitidos a
cotizacion.

C. Estudio, andlisis y coordinacion de las solicitudes de adquisicién de la condicién de

Miembro del Mercado y de Entidad Mediadora para su traslado al Consejo de
Administracion de la Sociedad Rectora a efectos de su aprobacién.

d. Aprobacién de las Instrucciones Operativas necesarias para ordenar las acciones
del propio Departamento asi como las que fueran necesarias para la coordinacion
con otros departamentos o areas del Mercado.

e. Andlisis y planteamiento al Consejo de Administracion de las propuestas e
iniciativas que procedan de los emisores de valores admitidos a negociacion en el
Mercado y de sus Miembros o Entidades Mediadoras.

Articulo 5. Departamento de supervision del Mercado

1. El Departamento de Supervision que estara a cargo de una persona de reconocida
competencia y experiencia en el Mercado y estard compuesto por personal cualificado y con
conocimientos especificos sobre el Mercado, al que correspondera, con caracter general, el
seguimiento y la supervisidén del funcionamiento y de la negociacién de valores en el Mercado.
En este sentido, desempefiara las siguientes funciones:

a. Verificar el cumplimiento por los Miembros y las Entidades Mediadoras de la
normativa del Mercado y adoptar las medidas oportunas en caso de que detecte
un incumplimiento de ésta;

b. Velar por la correcta formacion técnica de los precios, garantizando la igualdad de
acceso operativo a la contratacién en el Mercado;

C. Realizar el seguimiento del funcionamiento del Mercado y de las incidencias que en
el mismo pudieran producirse elaborando, en su caso, los informes que sean
necesarios;

d. Supervisar las érdenes transmitidas, incluidas las cancelaciones y las operaciones
realizadas por los Miembros, con objeto de detectar infracciones de las normas del
Mercado, anomalias en las condiciones de negociacidn o actuaciones que pudieran
revelar una conducta prohibida por la legislacidn aplicable, o perturbaciones del
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Mercado en relacidon con un valor admitido a negociacion en él;

e. Comprobar que los Miembros del Mercado y las Entidades Mediadoras utilizan
correctamente los medios técnicos puestos a su disposicién;

f. Suspender cautelarmente la actuacién de los operadores, Miembros y Entidades
Mediadoras en los casos previstos en este Reglamento y en sus normas de
desarrollo;

g. Interrumpir y suspender temporalmente la negociacién de los valores negociados
en el Mercado de acuerdo con las previsiones de la LMV, de este Reglamento y de
sus respectivas normas de desarrollo;

h. Hacer publica la informacion relativa a la negociacion segun se exija por la
normativa aplicable;

i. Recibir y difundir la restante informacién que haya de suministrarse y hacerse
publica de acuerdo con las disposiciones legales aplicables; y

j. Supervisar especialmente las operaciones negociadas por los Miembros,
directamente o a través de las Entidades Mediadoras, al objeto de identificar
aquéllas que pudieran suponer abuso de mercado o alguna infraccién de las normas
del Mercado aplicables.
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TITULO 1I
MIEMBROS Y ENTIDADES MEDIADORAS
Articulo 6. Miembros
1. Podran adquirir la condicién de Miembros del Mercado, las entidades que, cumpliendo

los requisitos técnicos y personales exigidos por el Mercado, ostenten la condicién de:

a. Empresas de servicios de inversion autorizadas en Espafia para ejecutar érdenes
por cuenta de clientes o para negociar por cuenta propia;

b. Entidades de crédito autorizadas en Espania;

C. Empresas de servicios de inversion y entidades de crédito autorizadas en otros
Estados miembros de la Unién Europea y que estén autorizadas para ejecutar
ordenes por cuenta de clientes o para negociar por cuenta propia;

d. Empresas de servicios de inversidn y entidades de crédito autorizadas en un Estado
gue no sea miembro de la Unién Europea, siempre que para operar en Espania,
ademas de cumplir los requisitos previstos en la legislacion vigente, en la
autorizacién dada por las autoridades del pais de origen se les faculte para ejecutar
ordenes por cuenta de clientes o para negociar por cuenta propia, y siempre que la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores no haya denegado o condicionado el
acceso de estas entidades al Mercado; y

e. La Administracion General del Estado, actuando a través de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera, la Tesoreria General de la Seguridad Social y el
Banco de Espaiia.

2. Igualmente, podran adquirir la condicién de Miembros del Mercado, aquellas otras
entidades que, de acuerdo a la normativa aplicable y, a juicio de la Sociedad Rectora, sean
idoneas, posean un nivel suficiente de aptitud, competencia y experiencia en materia de
negociacién, tengan establecidas, en su caso, medidas de organizacidn adecuadas, y dispongan
de recursos suficientes para la funcién que han de cumplir.

3. El Mercado comunicara a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores las altas, bajas y
modificaciones de sus Miembros.

4. Para adquirir la condicién de Miembro del Mercado, las entidades interesadas deberan
manifestar su voluntad de adquirir tal condicidon y suscribir el correspondiente contrato con la
Sociedad Rectora. Las entidades que adquieran la condicién de Miembro quedaran inscritas en
un registro llevado por el Mercado.

Articulo 7. Derechos de los Miembros

1. Los Miembros del Mercado tienen derecho a participar en el Mercado y a efectuar en él
las operaciones que estén autorizados a realizar en funcién de su capacidad operativa y
conforme a su régimen especifico.

2. Todos los Miembros del Mercado tienen derecho a la recepcién de informacion relativa a
la actividad del Mercado en condiciones de igualdad, asi como al acceso a los diversos medios
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del Mercado y a la utilizacién de sus servicios.
Articulo 8. Obligaciones de los Miembros

1. Los Miembros deberan cumplir, en todo momento, con los requisitos contenidos en la
legislacién reguladora del mercado espafiol de valores, de acuerdo con la condicién con la que
operen, y deberan actuar en el Mercado de acuerdo con las normas contenidas en este
Reglamento y demas disposiciones que les sean de aplicacidn.

2. En todo caso, los Miembros estaran sujetos a las siguientes obligaciones:

a. Cumplir el presente Reglamento, asi como las Circulares y demas normativa de
desarrollo reguladora del Mercado;

b. Respetar las normas de conducta vigentes en el mercado espaiol de valores y las
normas de conducta dictadas por la Sociedad Rectora, en especial, las relativas a la
prevencion del abuso de mercado;

C. Informar a la Sociedad Rectora de cualquier modificacidn o circunstancia
sobrevenida que pudiera afectar al debido cumplimiento de sus obligaciones en su
condiciéon de Miembro;

d. Efectuar las operaciones de acuerdo con lo previsto en las normas del Mercado y
satisfacer las tarifas que, fijadas en el cuadro general de tarifas, sean aplicables a la
contratacién realizada por los mismos en el Mercado, asi como cualesquiera otras
obligaciones econdmicas derivadas de su condicidn de Miembro, incluso después
de cesar, por cualquier causa, como Miembro;

e. Disponer de los medios técnicos y personales que se fijen por Circular;

f. Cumplir y ajustarse a los procedimientos de negociacidén establecidos por el
Mercado asi como a los de liquidacién y registro establecidos por los depositarios
centrales de valores en los que se liquiden las operaciones realizadas en el Mercado
sobre los valores admitidos a negociacién en el mismo;

g. Utilizar los medios técnicos puestos a su disposicién de conformidad con las normas
y criterios establecidos por los 6rganos del Mercado;

h. Cumplir las decisiones adoptadas por la Sociedad Rectora del Mercado;

i Informar al Mercado de las incidencias que se produzcan en la liquidacién de las
operaciones que hayan sido ejecutadas, y comunicadas por ellos o sus entidades
liguidadoras, al correspondiente sistema de liquidacion;

j. Ejecutar y asumir la responsabilidad de la ejecucion de las drdenes introducidas en
el Mercado por si mismos o a través de las Entidades Mediadoras en su nombre;

k. Someter las controversias que pudieran tener con el Mercado a las normas de
resolucidn conflictos y reclamaciones previstas en este Reglamento y sus normas
de desarrollo; y

Facilitar al Mercado la informacién que éste les requiera en el ejercicio de sus
funciones y competencias.
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Articulo 9. Entidades Mediadoras

1. Los Miembros del Mercado podrdn actuar a través de sus propios medios o mediante el
acceso proporcionado por las Entidades Mediadoras. En este sentido, las Entidades Mediadoras
son aquellas entidades que podran introducir érdenes en los sistemas de contratacién del
Mercado por cuenta de los Miembros del mismo, y siempre y cuando estén autorizadas a prestar
servicios de inversidon a terceros, con caracter profesional, sobre instrumentos financieros
conforme a lo sefialado en la normativa vigente.

2. Podran adquirir la condicion de Entidades Mediadoras aquellas entidades que,
cumpliendo los requisitos técnicos y personales exigidos por el Mercado, ostenten cualquiera
de las condiciones previstas en el presente Reglamento para adquirir la condicién de Miembro.

3. Para adquirir la condicién de Entidad Mediadora, las entidades interesadas deberan
manifestar su voluntad de adquirir tal condicidon y suscribir el correspondiente contrato con la
Sociedad Rectora. Las entidades que adquieran la condicién de Entidad Mediadora quedaran
inscritas en un registro llevado por el Mercado.

Articulo 10. Derechos de las Entidades Mediadoras

1. Las Entidades Mediadoras tienen derecho a participar en el Mercado y a introducir
6rdenes por cuenta de los Miembros del Mercado.

2. Las Entidades Mediadoras tienen derecho a la recepcién de informacién relativa a la
actividad del Mercado en condiciones de igualdad, asi como al acceso a los diversos medios del
Mercado vy a la utilizacidn de sus servicios.

Articulo 11. Obligaciones de las Entidades Mediadoras

1. Las Entidades Mediadoras deberdn cumplir, en todo momento, con los requisitos
contenidos en la legislacion reguladora del mercado espafiol de valores, de acuerdo con su
capacidad operativa y actuar en el Mercado de acuerdo con las normas contenidas en este
Reglamento y demads disposiciones que les sean de aplicacién.

2. En todo caso, las Entidades Mediadoras estardn sujetas a las siguientes obligaciones:

a. Cumplir el presente Reglamento, asi como las Circulares y demas normativa de
desarrollo reguladora del Mercado;

b. Respetar las normas de conducta vigentes en el mercado espaiol de valores y las
normas de conducta dictadas por la Sociedad Rectora, en especial, las relativas a la
prevencion del abuso de mercado;

C. Informar a la Sociedad Rectora de cualquier modificacidn o circunstancia
sobrevenida que pudiera afectar al debido cumplimiento de sus obligaciones en su
condicion de Entidad Mediadora;

d. Introducir érdenes de acuerdo con lo previsto en las normas del Mercado y
satisfacer las tarifas que, fijadas en el cuadro general de tarifas, le sean aplicables
asi como cualesquiera otras obligaciones econdmicas derivadas de su condicion de
Entidad Mediadora, incluso después de cesar, por cualquier causa, como Entidad
Mediadora;
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e. Disponer de los medios técnicos y personales que se fijen por Circular;

f. Cumplir y ajustarse a los procedimientos de negociacidn establecidos por el
Mercado;

g. Utilizar los medios técnicos puestos a su disposicién de conformidad con las normas

y criterios establecidos por los 6rganos del Mercado;
h. Cumplir las decisiones adoptadas por los érganos del Mercado;

i Someter las controversias que pudieran tener con el Mercado a las normas de
resolucion de controversias previstas en este Reglamento y sus normas de
desarrollo; y

J- Facilitar al Mercado la informacion que éste les requiera en el ejercicio de sus
funciones y competencias.

Articulo 12. Adquisicion y pérdida de la condicion de Miembro y de Entidad Mediadora

1. La competencia para reconocer la condicion de Miembro y de Entidad Mediadora
corresponde a la Sociedad Rectora. Para adquirir tal condicién, las entidades interesadas
deberan manifestar, mediante una solicitud dirigida a la Sociedad Rectora, su voluntad de
adquirir la condicidon de Miembro o Entidad Mediadora de acuerdo con su capacidad operativa
y suscribir el correspondiente contrato que, a tal efecto, tenga previsto la Sociedad Rectora.

2. Dicho contrato deberd acompafiarse de la informacién y documentacién que se requiera
en la correspondiente Circular si bien, debera acompafiarse en todo caso de la acreditacién de
que la entidad en cuestion pertenece a alguno de los tipos de entidades recogidos en el articulo
6 de este Reglamento.

3. El Miembro debera identificar en el contrato referido anteriormente, la entidad que se
responsabilizara de liquidar las operaciones efectuadas en el Mercado, para lo cual, el Miembro
debera tener suscrito el correspondiente contrato para la liquidacion con la referida entidad.

4. Para el caso de que la entidad solicitante de la condicidn de Miembro ostente la condicidn
de entidad participante en un depositario central de valores en el que se liquiden las operaciones
sobre valores admitidos a negociaciéon en el Mercado deberd hacerlo constar en el referido
contrato.

5. La denegacion del acceso a la condicién de Miembro o de Entidad Mediadora debera
motivarse por escrito, expresando los factores que revelen que la entidad solicitante no ha
acreditado poder cumplir las obligaciones previstas en este Reglamento y su normativa de

desarrollo.
6. La condicion de Miembro o Entidad Mediadora puede perderse:

a. Por renuncia: los Miembros o las Entidades Mediadoras que deseen renunciar a tal
condicién deberdn manifestar expresamente su voluntad de renunciar a ella
mediante solicitud dirigida a la Sociedad Rectora;

b. Por declaracidon de incumplimiento, en los términos previstos en el presente
Reglamento;

C. Por circunstancias sobrevenidas que afecten a la condicién de Miembro o de

Entidad Mediadora; o,
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d. Por, el reiterado fallo de los medios técnicos empleados por el Miembro o por la
Entidad Mediadora para el desarrollo de su actividad en el Mercado, asi como el
reiterado uso indebido por el Miembro o de la Entidad Mediadora de los medios
técnicos que el Mercado ponga a su disposicidn para la citada contratacién y la
recepcién de la correspondiente informacion.

7. Se consideraran situaciones sobrevenidas que afectan a la condicién de Miembro o
Entidad Mediadora:

a. La pérdida, por medio del correspondiente procedimiento administrativo
tramitado por la autoridad supervisora competente, de la condicion en virtud de la
cual hubiera obtenido la condicion de Miembro o de Entidad Mediadora.

b. El inicio de un procedimiento concursal o de la intervencién del Miembro o de la
Entidad Mediadora; la adopcion de una medida de cardcter universal, por autoridad
judicial o administrativa, que suponga la liquidacién o saneamiento del Miembro o
de la Entidad Mediadora o de una rama de su actividad o de su sociedad matriz; u
otras decisiones o hechos de alcance y significacion similares a los anteriores.

8. La Sociedad Rectora mantendra en su pagina web una lista actualizada de sus Miembros
y sus Entidades Mediadoras.

Articulo 13. Contenido minimo del contrato entre el Mercado y sus Miembros y Entidades
Mediadoras

1. El contenido del contrato a celebrar entre el Mercado y los Miembros o las Entidades
Mediadoras del mismo debera aprobarse mediante Circular e incluird, al menos, las siguientes
previsiones:

a. El derecho del Miembro y la Entidad Mediadora a actuar como tal en el Mercado,
de acuerdo con este Reglamento, las Circulares y las Instrucciones Operativas;

b. El conocimiento y aceptacion del Reglamento, Circulares e Instrucciones
Operativas, en cuanto a la regulacion propia del Mercado, asi como su aplicacion
en todo lo no previsto expresamente en el contrato;

C. La obligacién de comunicar al Mercado, inmediatamente y por escrito, cualquier
modificacién sustancial de sus estatutos, su naturaleza o estructura juridica, o su
situacion financiera y, especialmente, las circunstancias que afecten a los requisitos
exigidos para ser Miembro o Entidad Mediadora;

d. La aceptacioén de los procedimientos de negociacion y liquidacion, establecidos por
el Mercado para los valores admitidos a negociacién en el mismo;

e. La disposicion de los medios técnicos necesarios para usar los sistemas de
contratacién del Mercado, y el manteniendo de las relaciones operativas y técnicas
que fueran necesarias con los sistemas de liquidacién y registro de las operaciones
ejecutadas en el Mercado sobre valores admitidos a negociacién en el mismo;

f. La aceptacion de las funciones de supervisidon que desarrolla el Mercado, aceptando
y asumiendo los procedimientos que para tal finalidad apruebe y aplique el
Mercado, y acatando las decisiones que el Mercado adopte en tales
procedimientos; y
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g. La sumision al arbitraje de conformidad con lo previsto en el presente Reglamento.
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TiTULO IV

ADMISION A NEGOCIACION DE VALORES NEGOCIABLES

Articulo 14. Valores negociables

1. Son valores negociables susceptibles de admitirse a negociacién en el Mercado las
obligaciones u otros valores que reconozcan o creen deuda.

2. Los referidos valores seran emitidos por entidades espafiolas o extranjeras, publicas o
privadas, y no podran tener restriccidn legal o estatutaria alguna que impida su libre negociacion
y transmisibilidad. Dichos valores deberan estar representados por anotaciones en cuenta.

Articulo 15. Requisitos para la admision de valores a negociacion

1. El Mercado, mediante Circular, podra establecer requisitos adicionales a los previstos en
el presente Reglamento para la admisidn a negociacién de valores en funcién de la naturaleza 'y
caracteristicas de los mismos.

2. Los valores respecto de los que se solicite la admisidon a negociacion deberan estar
registrados en un depositario central de valores.

3. La Sociedad Rectora dispondrd de los medios y procedimientos que le permitan la
comprobacién de que los requisitos exigidos siguen concurriendo durante el tiempo en que los
valores en cuestidon estén admitidos a negociacidn en el Mercado.

4. La Sociedad Rectora mantendra en su pagina web una lista actualizada de los valores
admitidos a negociacion en el Mercado.

Articulo 16. Admisidn de valores a negociacidn a solicitud de la entidad emisora

1. La admisién a negociacion de valores en el Mercado podrd ser promovida por su entidad
emisora.
2. La entidad emisora debera solicitar, por escrito, la admisién de los valores acreditando el

cumplimiento de todas las disposiciones legales previstas para la admisién a negociacién de
valores negociables.

3. Al solicitar la admisién a negociacion, el emisor debera acreditar que esta constituido de
acuerdo con las disposiciones legales que le resulten de aplicacién.

4. La solicitud para la admision de valores requerird que se facilite la informacién vy
documentacién necesaria prevista legalmente para la emisidn de valores y que se exprese
claramente la identificacién del valor cuya admision se solicita y, especialmente, y a titulo
meramente enunciativo, que se acredite la concurrencia de los siguientes requisitos:

a. Que el valor se emita de acuerdo con las disposiciones legales que le resulten de
aplicacion;
b. La posibilidad de su negociaciéon ordenada y de acuerdo con lo previsto en las

disposiciones legales, el presente Reglamento y sus normas de desarrollo;
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5. La denegacién por la Sociedad Rectora de la admisién a negociacién en el Mercado de un
valor debera motivarse por escrito, indicando la causa de tal denegacién.

6. Los acuerdos de admisidn a negociacion de valores en el Mercado seran aprobados por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Rectora y comunicados a la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores.

Articulo 17. Admision de valores a negociacion a solicitud de tercero

1. Podran admitirse a negociacion en el Mercado aquellos valores negociables ya admitidos
a negociacién en otro mercado regulado de la Unién Europea, cuya admision sea promovida por
una entidad diferente de su emisor, sin ser necesario el consentimiento de este ultimo, teniendo
en estos casos la citada entidad la condicidon de promotora de la admision.

2. La Sociedad Rectora podra también promover, sin ser necesario el consentimiento del
emisor, la admisién de valores negociables que ya estén incorporados a negociacién en otro
mercado regulado de la Unidn Europea. En este caso, la Sociedad Rectora adquirird la condicion
de promotora de la admisidn a los efectos previstos en este Reglamento y en sus Circulares.

3. Las entidades promotoras a las que se refiere el apartado 1 de este articulo deberdn
presentar una solicitud indicando:
a. Nombre e identificacion de la entidad promotora;
b. Nombre e identificacién de la entidad emisora de los valores cuya inclusidn se
solicita;
C. Identificacion de tipo y clase de los valores para los que se pide la admisidn con

identificacion de su denominacién y del ISIN de la emisién; y

d. Identificacion de los mercados regulados en los que los valores negociables se
encuentran admitidos a negociacion.

e. Compromiso de cumplir con las obligaciones previstas en la legislacion vigente
que le correspondan tras admitirse los valores a negociacidn, asi como, la
descripcidn de los medios de que dispone para ello.

4, La solicitud se acompanard de toda la documentacién que acredite que la emision de
valores cuya admision se solicita redne todos los requisitos necesarios para permitir su
negociacién ordenada y ajustada a las normas aplicables al Mercado.

5. En los casos contemplados en este articulo, correspondera a la Sociedad Rectora disponer
de los medios que permitan difundir la preceptiva informacién relativa al emisor de los citados
valores negociables, para lo cual, exigira a la entidad promotora de la admisién de los valores a
negociacién, que disponga de los medios necesarios para suministrarle dicha informacién.

6. La Sociedad Rectora, para los casos previstos en este articulo, pondra a disposicién de la
Comision Nacional del Mercado de Valores la informacién de que disponga relativa al emisor de
los valores negociables.

Articulo 18. Informacién publica

1. La admisién inicial de valores a negociacién en el Mercado, permitird a la Sociedad Rectora
solicitar a las entidades emisoras aquella informacién que éstas deban facilitar a la
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correspondiente autoridad competente relativa a la emisién respecto de la que hayan solicitado
su admision.

2. La sociedad emisora que haya solicitado la admisién a negociacién de valores en el
Mercado, debera facilitar al mismo, con suficiente antelacion, toda la informacidn relativa a
cualgquier modificacion o variacion de los términos y condiciones de los valores por ella emitidos
y admitidos a negociacién en el Mercado. Se entenderd por modificacidon o variaciéon de los
términos y condiciones, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, el cambio de tipos de
interés, las reducciones de nominal, la amortizacién de valores, la ejecucidon de amortizaciones
anticipadas previstas en la emisiéon tanto por parte del emisor como por parte del titular, asi
como las causas previstas por el emisor para las exclusiones del Mercado.

3. La Sociedad Rectora, mediante Circular, especificara la informacion que debe facilitarse
al Mercado y los plazos en que dicha informacidon debe comunicarse.

4, A partir de la admisién inicial, el Mercado facilitard a los Miembros el acceso a la
informacidén publicada segln la normativa aplicable.
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TITULO V

SUSPENSION, INTERRUPCION Y EXCLUSION DE VALORES NEGOCIABLES

Articulo 19. Suspension de la negociacion

1. La Sociedad Rectora podrd suspender temporalmente la negociaciéon de los valores
admitidos a negociacidn en el Mercado cuando dejen de cumplir las normas y obligaciones
previstas en el presente Reglamento, salvo en el caso de que tal decisién pudiera causar un
perjuicio grave a los intereses de los inversores o al funcionamiento ordenado del Mercado. En
todo caso, esa decision serd inmediatamente comunicada a la Comision Nacional del Mercado
de Valores, informando de los motivos de ello, y publicada. De igual forma, el levantamiento de
la suspensidn serd comunicado inmediatamente a la Comisidon Nacional del Mercado de valores
y publicado.

2. Adicionalmente, la Sociedad Rectora suspendera la negociacion de valores admitidos a
negociacién en el Mercado, cuando asi se lo requiera la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores.

Articulo 20. Interrupcidn técnica de la negociacion

1. En el caso de urgente y particular gravedad resultante de incidencias técnicas en los
sistemas de difusién de la informacién o en otros aspectos técnicos que pudieran afectar al
normal desenvolvimiento de la contratacion o a la actividad del Mercado, la Sociedad Rectora
podra interrumpir cautelarmente la contratacion durante el tiempo imprescindible para que se
conozca el exacto alcance de la incidencia y pueda ésta subsanarse mediante la adopcidn de las
medidas correspondientes.

2. Tomada la decision de interrumpir la contratacion, ésta serd comunicada inmediatamente
a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y hecha publica. Cuando sea posible, la decisién
de interrumpir la contratacién se comunicara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con antelacidn, informando de los motivos de ello. De igual forma, la reanudacién de la
negociacidn serd comunicada a la Comisidén Nacional del Mercado de Valores y publicada.

Articulo 21. Exclusidon de valores negociables

1. Sin perjuicio de las decisiones que pueda adoptar al respecto la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, los valores admitidos podran ser excluidos de la contratacién en el
Mercado a solicitud del emisor, cumpliendo los requisitos legales establecidos para ello.

2. Igualmente, los valores admitidos podran ser excluidos cuando asi se decida por la
Sociedad Rectora en los siguientes casos, salvo que tal decision pudiera causar perjuicio grave a
los intereses de los inversores o al funcionamiento ordenado del Mercado:

a. Inobservancia por la entidad emisora de la condicién que se le exige para ser
entidad emisora de valores en el Mercado;

b. Inobservancia por la entidad emisora de los requisitos o condiciones exigidos para
la admisidn a negociacidén de los valores emitidos por la misma;
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C. Cuando se produzca la exclusidon de negociacién de un valor en su mercado de
origen, que esté admitido a negociacién en el Mercado sin haberlo solicitado
expresamente su emisor, y teniendo en cuenta los eventuales requisitos a que tal
exclusién pueda estar legalmente sujeta.

3. Los casos en que se plantee la exclusion de valores admitidos a negociacion en el Mercado
seran comunicados inmediatamente a la Comisiédn Nacional del Mercado de Valores. La misma
publicacidon y comunicacidn se aplicarad a las decisiones que la Sociedad Rectora adopte al
respecto, previa audiencia de la correspondiente entidad emisora.

4, Adicionalmente, la Sociedad Rectora excluird de la negociacion valores admitidos en el
Mercado a requerimiento de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, cuando se den las
circunstancias legalmente previstas.
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TiTULO VI
CONTRATACION
Articulo 22. Principios generales
1. La contratacion en el seno del Mercado se ajustara a la normativa que le sea aplicable.
2. La contratacion sobre los valores admitidos en el Mercado esta reservada a sus Miembros

y Entidades Mediadoras, quienes deberdn ajustarse a los procedimientos establecidos al efecto
y utilizar los medios que el Mercado tenga establecidos con caracter general.

3. Los Miembros y las Entidades Mediadoras podran introducir en los sistemas del Mercado
6rdenes en funcidn de la capacidad operativa reconocida legalmente a cada uno de ellos, siendo
en todo caso responsables de las érdenes que introduzcan.

4, Se considera como orden cada posicidn introducida por los Miembros y las Entidades
Mediadoras, con indicacion, entre otros datos, del valor a contratar, caracter comprador o
vendedor, cantidad y precio, por medio de los instrumentos y medios técnicos empleados por
el Miembro y la Entidad Mediadora para su contratacién en el Mercado.

5. Se aceptaran y tramitaran por el Mercado las 6rdenes que, realizadas a través de los
medios técnicos registrados para cada Miembro o Entidad Mediadora, cumplan con lo dispuesto
en el presente Reglamento y en la demas normativa aplicable.

6. El Miembro del Mercado asumird la total y exclusiva responsabilidad de la ejecucién de
las drdenes introducidas en el Mercado por si mismo o por una Entidad Mediadora en su
nombre.

7. La Sociedad Rectora determinard, por medio de las correspondientes Circulares, las
normas de contratacidn que seran aplicables en el Mercado, sujetas a los criterios establecidos
en este Reglamento.

Articulo 23. Sistemas de negociacion

1. El Mercado dispone de dos sistemas de negociacion:

a. Un sistema de negociacién de libro de érdenes que cuenta con dos modalidades de
negociacidon: multilateral y bilateral.

b. Un sistema de negociacidn con solicitud de cotizacion.

2. La contratacion de valores en el Mercado se realizara de forma electrdnica, de acuerdo
con las normas propias de cada sistema de contratacion.

3. La contratacion de valores en el sistema de negociacién de libro de érdenes del Mercado
se rige por los siguientes criterios:

a. Todas las 6rdenes introducidas en el Mercado se incorporan en un unico libro desde
el que se canalizan de forma secuencial;

b. Las o6rdenes, sus modificaciones o sus cancelaciones seran vdlidas una vez
aceptadas expresamente por el Mercado;
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C. Todas las érdenes introducidas en el Mercado se posicionan atendiendo a un doble
principio de prioridad en precio y tiempo de introduccidn, agregandose distintos
volumenes a igualdad de precios;

d. Las drdenes se ejecutan en el Mercado en virtud del principio de mejor precio y, en
caso de igualdad, por orden temporal de llegada; y

e. La ejecucidn de las érdenes en el Mercado se realizara de manera automatica.

El sistema de negociacidn con solicitud de cotizacidn permite a los Miembros, y a las Entidades
Mediadoras por cuenta de los Miembros por los que actuan, solicitar posiciones de cotizacion,
a uno o varios miembros del Mercado, sobre valores admitidos a negociacién en el mismo. Las
solicitudes de cotizacidn, sus modificaciones o sus cancelaciones seran validas una vez aceptadas
expresamente por el Mercado.

4. La Sociedad Rectora desarrollard mediante Circular las normas de contratacidn previstas
en este Reglamento que seran aplicables a cada uno de los sistemas de contratacion.

Articulo 24. Creacion de Mercado

1. La Sociedad Rectora regulara, por medio de Circular, el contenido de los acuerdos de
creacion de mercado que deberan suscribir los Miembros del Mercado que sigan una estrategia
de creacion de mercado, segun lo definido en la normativa aplicable.

2. Cuando la naturaleza de los valores admitidos a negociacién lo aconseje, la Sociedad
Rectora podra elaborar un plan de creaciéon de mercado, con el fin de favorecer las actuaciones
de liquidez de los miembros del Mercado.

Articulo 25. Medios técnicos para la ejecucidn de las operaciones

1. La Sociedad Rectora establecerd los medios técnicos de que deberan estar provistos los
Miembros y las Entidades Mediadoras para realizar operaciones y podra ponerlos a su
disposicion.

2. Los sistemas de contratacion del Mercado utilizardn los medios tecnolégicos adecuados
para garantizar la adecuada fijacion de precios, ejecucidén de 6rdenes y la preceptiva publicacion
de la informacién relativa a la contratacién.

3. A tal efecto, los Miembros y las Entidades Mediadoras deberan disponer de aquellos
medios que les permitan hacer uso de los sistemas de contratacién del Mercado y mantener las
necesarias relaciones operativas y técnicas con los sistemas de liquidacion y registro de las
operaciones que efectien y de los valores admitidos a negociacion en el Mercado. Esos medios
deberan ser los requeridos por su volumen de actividad, y necesarios para garantizar la
transparencia, integridad y supervisidn de la contratacién en el Mercado.
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TiTULO VI

DIFUSION DE INFORMACION

Articulo 26. Principios generales

1. La difusién de la informacion relativa a las operaciones que se realicen en el Mercado se
concretard mediante una Circular, pudiendo contemplar, en su caso, diversos regimenes en
funcién del tipo de operaciones, asi como de los eventuales compromisos de creacién de
mercado y contrapartida que hayan asumido los Miembros del Mercado.

2. Los Miembros seran informados, a través de las aplicaciones técnicas del Mercado, de las
operaciones que hayan ejecutado, facilitandoles los correspondientes datos de acuerdo con lo
dispuesto en este Reglamento y en las Circulares de desarrollo correspondientes.

La eventual informacidon relevante acerca de los instrumentos financieros admitidos a
negociaciéon de la que tenga conocimiento el Mercado serd publicada a través de los medios
técnicos del Mercado.

Articulo 27. Obligaciones de transparencia previa a la negociacion

1. El Mercado hard publicos los precios de compray venta y la profundidad de las posiciones
de negociacién a dichos precios de acuerdo con la normativa aplicable a cada uno de los sistemas
de negociacidn en los términos previstos en las Circulares de desarrollo del presente
Reglamento.

2. Adicionalmente, la Rectora podra aplicar las exenciones de la obligacién de hacer publica
informacién previa a la negociacidon que hayan sido autorizadas por la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores.

3. El Mercado facilitard esta informacion por sus propios medios o podra habilitar los
procedimientos que permitan el acceso a la misma fijando, para ello y en su caso, unas
condiciones econdmicas razonables y no discriminatorias de acuerdo con la normativa aplicable
al efecto. No obstante lo anterior, con posterioridad a la publicacién y transcurrido el plazo
temporal previsto en la normativa aplicable, la referida informacidn se pondra a disposicién del
publico gratuitamente.

Articulo 28. Difusion de la informacion a los Miembros y las Entidades Mediadoras sobre las
operaciones efectivamente negociadas

1. Los Miembros y las Entidades Mediadoras, cualquiera que sea la condicién en la que
participen en el Mercado, tendran acceso a la informacidn relativa a todas las operaciones que
han sido realizadas por ellos mismos a lo largo de cada sesidén de contratacidén en el Mercado.

2. La citada informaciéon que se facilite a los Miembros o a las Entidades Mediadoras
comprendera, como minimo:

a. Los precios a los que se haya concluido cada una de las operaciones cruzadas en el
Mercado;
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b. El volumen de contratacién afectada en cada operacién cruzada;
C. Fecha y hora en la que se han cruzado cada una de las operaciones; y
d. La restante informacidn que sea relevante para la operativa de negociacion en el
mismo.
Articulo 29. Obligaciones de transparencia posterior a la negociacion
1. El Mercado publicard, lo mas cerca del tiempo real que sea técnicamente posible, el

precio, el volumen y la hora de las operaciones ejecutadas en él mismo. El Mercado podra diferir
la publicacion de dichas operaciones en funcién del volumen y tipo de operacidn, cuando asi le
autorice la CNMV.

2. El Mercado facilitard esta informacion por sus propios medios o podra habilitar los
procedimientos que permitan el acceso a la misma fijando, para ello y en su caso, unas
condiciones econdmicas comercialmente razonables. No obstante lo anterior, con posterioridad
a la publicacion y transcurrido el plazo temporal previsto en la normativa aplicable, la referida
informacién se pondra a disposicion del publico gratuitamente.

-22-



BME Renta Fija

6 de febrero de 2019
TiTULO VIII
LIQUIDACION DE VALORES
Articulo 30. Liquidacion de operaciones
1. El Mercado generara las instrucciones de liquidacidn de las operaciones ejecutadas en la

modalidad de negociacion multilateral de su sistema de negociacion del libro de dérdenes
sobre valores registrados en un depositario central de valores (DCV) con el que el Mercado o la
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”),tenga suscrito un convenio, comunicandolas para su liquidacién al DCV
correspondiente, bien directamente o bien a través de lberclear.

2. Por lo que se refiere al resto de operaciones, sea cual sea el sistema o modalidad de
negociacién del Mercado donde se hayan ejecutado, seran comunicadas por los Miembros del
Mercado a sus entidades liquidadoras, facilitdndoles todos los datos necesarios para que éstas
puedan generar las instrucciones de liquidacidon y comunicarlas al correspondiente depositario
central: En estos supuestos, los Miembros se comprometen a comunicar al Mercado las
incidencias de liquidacidn de estas operaciones que puedan producirse.
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TITULO IX
SUPERVISION
Articulo 31.- Principios generales
1. Con el fin de llevar a cabo un adecuado seguimiento y supervisién de las actividades

llevadas a cabo en el Mercado, se establece la obligacidon de los Miembros y las Entidades
Mediadoras de comunicar al Mercado la existencia de cualquier indicio o informaciéon que afecte
o pueda afectar a su condicion de Miembro o Entidad Mediadora o a los requisitos que, para
adquirir tal condicidén, le fueran exigibles, del que pueda resultar la existencia de un
incumplimiento de las normas reguladoras del Mercado y de cualesquiera otras disposiciones
legales aplicables relativas a la prevencion de abuso de mercado.

2. Por otro lado, se incorporaran a los procedimientos internos del Mercado todas aquellas
medidas que la Sociedad Rectora del Mercado considere necesarias para identificar cualquier
conducta que pudiera ser constitutiva de abuso de mercado.

3. En el caso de que el Departamento de Supervision del Mercado tuviese indicios
consistentes o recibiera informacién de terceros que indicase un posible incumplimiento de la
normativa en materia de abuso de mercado por parte de los intervinientes en el mismo, pondra
esta informacidn a disposicién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y de cualquier
otro supervisor con competencias en la materia. Para el resto de los casos de incumplimiento,
si una vez analizada la situacion, se considerara que se ha podido producir un incumplimiento
de la normativa, se iniciara el correspondiente procedimiento de supervision, en el que se
garantizara:

a. La comunicacion a la entidad afectada de todas las circunstancias que se consideren
posiblemente constitutivas de incumplimiento;

b. La oportunidad de hacer alegaciones por parte de la entidad afectada, concediendo
plazos razonables en funcién del tipo de incumplimiento para proceder, si fuera
posible, a la subsanacion de aquellas actuaciones que sean consideradas por el
Departamento de Supervision del Mercado como constitutivas de incumplimiento;

y

C. La valoracion de las actuaciones que se consideren como incumplimiento, teniendo
en cuenta la trascendencia de las mismas y las eventuales consecuencias para el
Mercado, a efectos de la imposicidn de las medidas disciplinarias.

4, Los procedimientos y actuaciones a llevar a cabo en materia de supervision seran
detallados mediante Circular.

5. La Sociedad Rectora actualizard periédicamente los mecanismos y procedimientos
internos de supervision, asi como los procedimientos de comunicacién con la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. Estos procedimientos y sus actualizaciones seran comunicados a la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

=24 -

6 de febrero de 2019



6 de febrero de 2019

Articulo 32. Medidas disciplinarias

1. Son causas de incumplimiento de un Miembro, de una Entidad Mediadora, o de los
operadores designados por aquéllos para actuar en el Mercado, que dardn lugar a la aplicacién
de las medidas disciplinarias previstas en el presente articulo, las siguientes:

a. El incumplimiento de las obligaciones previstas en este Reglamento, en las
Circulares y en la demas normativa reguladora del Mercado;

b. La concurrencia en el Miembro o en la Entidad Mediadora, en una rama de su
actividad o en su sociedad matriz, de incumplimientos de sus obligaciones en otros
mercados o sistemas de liquidacion que pudieran suponer un riesgo respecto de su
actuacién en el Mercado; y

C. El incumplimiento de las normas de conducta que correspondan a los Miembros
del Mercado o a las Entidades Mediadoras, de acuerdo con lo establecido en la
normativa aplicable.

2. Detectado un supuesto de incumplimiento de los previstos anteriormente, el
Departamento de Supervision podra adoptar, frente a la entidad u operador incumplidor,
cualquiera de las siguientes medidas:

a. Apercibimientos escritos, dirigidos a obtener medidas correctoras de las
actuaciones incumplidoras;

b. Comunicacidn publica realizada por el Mercado a través de sus medios de difusion,
poniendo en conocimiento general la existencia del incumplimiento;

C. Suspension cautelar de la actuacién de la entidad u operador afectado;

d. Elevacién al Consejo de Administracion, para su aprobacién, de la propuesta de
pérdida por la entidad u operador afectado de su condicion para actuar como tales.

3. Todas las medidas previstas anteriormente, una vez adoptadas, serdn comunicadas
inmediatamente a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.
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TiTULO X

RESOLUCION DE RECLAMACIONES Y SUMISION A ARBITRAJE

Articulo 33. Reclamaciones de los Miembros y Entidades Mediadoras

1. En el supuesto de que un Miembro o una Entidad Mediadora desee plantear una
reclamacion frente a la Sociedad Rectora, la dirigird por escrito al Departamento de Supervision,
describiendo con detalle su reclamacién y los hechos en que se fundamente.

2. En caso de no estar de acuerdo con la decision adoptada por el Departamento de
Supervisién, el Miembro o la Entidad Mediadora podra iniciar el arbitraje previsto en el presente
Reglamento, en un plazo de treinta (30) dias naturales contados a partir de la recepcién de la
notificacién de la decisién adoptada por el Departamento de Supervision.

Articulo 34. Sumision a arbitraje

1. Por el mero hecho de manifestar su voluntad de acceder y mantener la condicién de
Miembros y Entidades Mediadoras y de efectuar operaciones en el Mercado, los Miembros y las
Entidades Mediadoras se obligan, renunciando a cualquier fuero que pudiera corresponderles,
a someter a arbitraje de derecho que se regulard conforme a las previsiones legales vigentes en
materia de arbitraje, las controversias que puedan suscitarse a propdsito de su actuacion en el
Mercado y a aceptar, cumplir y ejecutar, en lo que de ellos dependa, las resoluciones que se
dicten.

2. Se nombrara un darbitro de comun acuerdo entre las partes vy, si esto no fuera posible,
cada una de las partes designara a un arbitro y estos arbitros, a su vez, designaran a un tercero,
gue actuard como Presidente. En caso de que una de las partes no designara un arbitro dentro
del plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la comunicacion a la Sociedad Rectora de
la iniciacién del procedimiento de arbitraje, el arbitro que designe la parte que si lo haya hecho
se entenderd que es aceptado como arbitro por la parte que no haya designado el suyo, por lo
que el arbitraje se efectuara por un solo arbitro. La designacidon se comunicara por algin medio
que deje constancia de su recepcion al arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o
arbitros no hubiesen aceptado por escrito ante quien los designé, en el plazo de quince (15) dias
naturales a contar desde el siguiente a su notificacién, se entenderd que no aceptan el
nombramiento. Por tanto, en el supuesto de haber designado cualquiera de las partes un arbitro
y éste no aceptara tal designacion, la parte correspondiente contard con un ultimo plazo de
quince (15) dias naturales para designar un nuevo arbitro. Una vez aceptadas por el arbitro o
arbitros las designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de treinta (30) dias naturales para
emitir el laudo arbitral.

3. El procedimiento arbitral se sustanciard en Madrid y en lengua castellana y las partes se
obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte. Cada una de las partes sufragara
sus propios gastos, y los honorarios y gastos del arbitro se distribuiran a medias, excepto que el
laudo estipule otra distribucidn.

4. Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o,
en su caso, para la formalizacién judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro
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fuero que pudiera corresponderles, se someten al de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Madrid. La Sociedad Rectora mantendra un registro ordenado de las reclamaciones recibidas
que comprenderd, entre otros datos, la identificacion del Miembro o la Entidad Mediadora

reclamante, una descripcién de la naturaleza de la reclamacidn, el curso de la misma vy la fecha
en la que se haya resuelto.

DISPOSICION FINAL. ENTRADA EN VIGOR

El presente Reglamento entrara en vigor a partir del 6 de febrero de 2019.
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