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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3. Enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversién: El fondo invertird un minimo del 50% de su patrimonio total a traves de IICs financieras que sean

activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no, al grupo de la gestora. Este fondo tiene la vocacion de ser un mixto
con preponderancia de la renta variable mundial hasta los limites establecidos. Elfondo tendra entre un 30 y el 75%
de su exposicion total en valores de renta variable sin que exista predeterminacion en cuanto a los mercados en los que
se invierte (mercados OCDE, no OCDE y mercados emergentes), sectores, tipode emisor ni nivel de capitalizacién de los
valores. Los activos de renta fija en los que invierta el fondo tendran una mediana y alta calidad
crediticia siendo, el rating minimo de BBB- por Standard &amp; Poor’so equivalentes.

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice 50% MSCI World y 50% EONIA Capitalizacion Index
Capital. La duracién media de la cartera de RF no sera superior a 5 afios. La suma de las
inversiones en valores de renta variable emitidos por Entidadesradicadas fuera del area euro, mas la exposicion al riesgo

de divisa podran superar el 30%

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,23 0,09 0,23 0,22
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 22,34 6,17 22,34 13,75

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 350.462,98 351.302,71
N° de Participes 146 143
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 34.845 99,4267
2024 33.629 95,7274
2023 30.935 86,9130
2022 28.732 78,6396
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,60 0,60 0,60 0,60 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,06 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 3,86 3,24 0,60 2,07 0,53 10,14 10,52 -12,20 -0,23

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,71 04-04-2025 -2,71 04-04-2025 -2,43 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,53 23-04-2025 1,53 23-04-2025 2,21 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,80 11,66 7,51 5,37 8,51 6,47 7,52 12,15 15,13
Ibex-35 19,44 23,33 14,53 13,08 13,68 13,24 13,89 19,33 34,03
Letra Tesoro 1 afio 0,45 0,46 0,43 0,62 0,80 0,63 1,05 3,39 0,63
BENCHMARK
9,37 11,42 6,66 5,05 7,29 5,37 5,36 9,82 14,23
FONBUSA FONDOS
VaR histérico del
R 5,46 5,46 5,42 6,82 6,79 6,82 7,02 7,32 6,28
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,98 0,49 0,50 0,49 0,49 1,97 1,98 2,06 2,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 14.836 113 1
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 37.127 153 12
Renta Variable Mixta Internacional 34.196 145 4
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 86.159 411 6,64
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 34.360 98,61 31.079 92,42
* Cartera interior 21.036 60,37 16.767 49,86
* Cartera exterior 13.323 38,24 14.312 42,56
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 566 1,62 2.613 7,77
(+/-) RESTO -81 -0,23 -63 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 34.845 100,00 % 33.629 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

33.629
-0,24
0,00
3,80
4,50
0,05
0,14
0,21
0,86
0,00
0,00
3,29
-0,05
0,00
-0,71
-0,60
-0,06
-0,01
0,00
-0,04
0,01
0,00
0,01
0,00
34.845

33.105
-1,01
0,00
2,60
3,30
0,16
0,39
0,22
-0,03
0,00
0,00
2,33
0,23
0,00
-0,71
-0,61
-0,06
-0,01
0,00
-0,03
0,01
0,00
0,01
0,00
33.629

33.629
-0,24
0,00
3,80
4,50
0,05
0,14
0,21
0,86
0,00
0,00
3,29
-0,05
0,00
-0,71
-0,60
-0,06
-0,01
0,00
-0,04
0,01
0,00
0,01
0,00
34.845

-75,04
0,00
-3.018,24
-3.219,86
-70,98
-62,79
-3,90
-3.006,55
0,00
0,00
46,07
-121,71
0,00
121,57
1,48
1,83
-1,63
68,20
51,69
80,05
0,00
80,05
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Penodo ol Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 8.423 24,17 6.211 18,47
TOTAL RENTA FIJA 8.423 24,17 6.211 18,47
TOTAL RV COTIZADA 1.950 5,60 938 2,79
TOTAL RENTA VARIABLE 1.950 5,60 938 2,79
TOTAL IIC 10.664 30,60 9.618 28,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.036 60,37 16.767 49,86
TOTAL RV COTIZADA 1.406 4,04 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.406 4,04 0 0,00
TOTAL IIC 11.917 34,20 14.312 42,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.323 38,24 14.312 42,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.360 98,61 31.079 92,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX XXX [X[X




SI NO
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No Aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 14.981.750,18 euros que supone el 42,99% sobre el
patrimonio de la IIC.

h) Durante el Primer Semestre de 2025 la remuneracion de UBS AG, Sucursal en Espafia por su actividad de
comercializacién de instituciones de inversién colectiva extranjeras en las que ha invertido el Fondo se estima en 1.006,00
euros

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Finalizado el primer semestre de 2025 los mercados financieros se han visto sacudidos por la nueva administracion
americana que, de forma intensa, ha perturbado a los gobiernos del mundo entero con unas exigencias, que pretendiendo
reforzar la economia norteamericana y facilitando la gestién de la ingente deuda que mantiene, ha revolucionado, por lo
heterodoxo del procedimiento, a todo el mundo.

En este sentido, su presidente exige a los operadores econdmicos mas importantes que instalen sus centros de
produccion en territorio USA con el fin de producir sus bienes y servicios en el pais, crearan empleo y riqueza al tiempo que
amenaza de forma rotunda con la politica de aranceles (impuestos) a aquellos paises que se resistan a sus demandas.
Esta exigencia ha producido un desasosiego en el mundo econémico ante:

1° Un frenazo en la actividad econémica mundial.

2° Un encarecimiento en los precios que el consumidor americano paga por el producto foraneo importado a USA.

3° El riesgo de un empeoramiento en la financiacion del déficit americano por el rechazo de los prestamistas principales
de esta deuda que son sobre todo Japon China y paises arabes que ya ven riesgos en el medio plazo por su tenencia de



dolares.

Esto se ha plasmado en una depreciacién del délar en torno al 12% en el afio en curso que ha castigado las carteras de
los operadores internacionales tenedores de activos denominados en délares.

Veremos a ver que opinan estos financiadores de empresas y deuda americana en el medio plazo si su inversién no
produce el rendimiento esperado.

Por otra parte, aunque los plazos para los nuevos acuerdos comerciales entre el mundo, en general, y EEUU adn no se
han cerrado, lo que si parece inevitable es que se entorpecera el comercio mundial, se encareceran los productos
importados y exportados y, segun célculos aproximados, supondria un punto porcentual de coste sobre PIB de los paises
afectados (que son casi todos) incluido el mismo EEUU.

Hay que resaltar que las bolsas mundiales no han acusado demasiado el impacto de este caos comercial. La alemana ha
tenido en los seis meses de 2025 una revalorizacion del 20%, el Eurostox 00 del 8 3%, el CAC del 3.8%, en la bolsa
americana el DOW un 4.5% y el SP500 un 6°6%. Es decir, que aln se encuentra cierto grado de confianza en las
economias occidentales a pesar de las turbulencias arancelarias.

Pensamos que merece un cierto analisis de la economia alemana que se encuentra en estancamiento econémico con
cierta tendencia a la recesion. Se da la circunstancia que han abandonado su rigor fiscal y van a permitir un incremento del
déficit ante el incremento importantisimo del intenso gasto militar.

Francia se encuentra en una situacién comprometida que ha obligado al gobierno a plantear una reduccién del gasto
social de 40.000 millones de euros que seguro que producird una fuerte respuesta social.

Espafia se encuentra sin presupuestos con una necesidad de incrementar el gasto de defensa y con una presion fiscal
qgue es asfixiante y poco comprensible para el mundo econémico.

El desenvolvimiento de Fonbusa Fondos ha sido positivo, en los seis meses de 2025, la revalorizacion de la
participacion ha sido de un 3"86% que se ha debido al buen comportamiento de las bolsas en Europa y EEUU.a pesar de la
caida del délar respecto al euro.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En Fonbusa Fondos hemos repetido la misma ténica que en nuestros otros fondos, lo que significa que hemos
incrementado la cartera ante el buen rendimiento que las bolsas europeas y americanas han experimentado en el primer
semestre del afio.

La composicion de la cartera ha variado tal y como se describen a continuacion.

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 29,65% y 50,62%,
respectivamente y a cierre del mismo de 33,98% en renta fija y 48,9% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra
fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

c) indice de referencia.
La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 3,86% y se ha situado por encima de la rentabilidad del 3'59% del indice
de referencia.

Las posiciones que han tenido un mayor impacto durante el periodo han sido: BANCO SANTANDER:
50.00%ISHARES EUROSTOX BANKS30: 41.22%LYXOR ETF IBEX 35 DR: 22.79%ADOBE SYSTEMS INC.: -
25"00%PICTET GENERIC $: -12.94%JPM INC. OPPORT-C $: -10.30%

Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido 4"00%

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 3,86%, el patrimonio se ha incrementado hasta los
34.845.385,24 euros y los participes se han incrementado hasta 146 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,98%. El desglose de los gastos directos
e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,68% y 0,31%, respectivamente.

El impacto total de los gastos sobre la rentabilidad obtenida por el fondo no ha influido, ya que no ha habido ningin gasto
extraordinario.

La comisién de gestion acumulada sobre el patrimonio medio a la fecha del informe es del 0"60%. Dicho ratio no incluye

los costes de transaccion por la compra venta de valores.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
El fondo es el Unico de su categoria en GESBUSA SGIIC SA

Respecto a los rendimientos en el semestre de los fondos gestionados por Gesbusa:
FONBUSA FI: 0°68%; FONBUSA MIXTO FI: 11"'59%; FONBUSA FONDOS FI: 3'86%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: GALP ENERGIA SGPS SA-B SHR, ADOBE
SYSTEMS INC, REPSOL, SANTANDER, BANCO SABADELL SA, CLINICA BAVIERA SA, MICRON TECHNOLOGY INC,



ETC PHYSICAL GOLD, AXA EURO CRED SHORT DUR.,ISHARES S&amp;P 500 UCITS E. Las principales ventas
llevadas a cabo en el periodo fueron: JPMORGAN F-GLB NAT RE-C ACCE, PICTET-CLEAN ENERGY-IE, PICTET-
CHINESE LO CU DB-I.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 30 de junio de 2025, el Fondo no mantiene posicién en derivados.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 18,72%
Con fecha 30 de junio de 2025, el Fondo tenia contratado una operacion simultanea a dia con el Banco BNP Paribas, por
un importe de 8.423.000,0 euros a un tipo de interés del 1,6%.
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del EURSTR 90-day average. +/-100 pbs.

d) Otra informacion sobre inversiones.
A 30 de junio de 2025, el Fondo no presentaba incumplimientos.
La inversion total del Fondo en otras IICs a 30 de junio de 2025 suponia un 64,8%, siendo las gestoras principales
GESBUSA SGIIC SAy PICTET ASSET MANAGEMENT SA.

El Fondo no mantiene a 30 de junio de 2025 ninguna estructura

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 30 de junio de 2025, su VaR histérico ha sido -5"4409%.
Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 30 de junio de 2025, ha sido 9,83%, siendo la volatilidad del indice de Letra
Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,45%, y la de su indice de referencia de 11°28%.
El fondo ha tenido una volatilidad inferior a su indice de referencia.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
Respecto al ejercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, S. A. es el hacer s6lo uso de este derecho, de
conformidad con la normativa vigente, en los casos en los que la participacién de los fondos gestionados por nuestra
entidad alcance el 1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte. Estos supuestos no se han producido
durante el ejercicio, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho. No obstante, en interés de los participes, en el caso de
Juntas de Accionistas con prima de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter general las actuaciones necesarias
para la percepcién de dichas primas por parte de los fondos gestionados.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En términos generales, mantenemos la idea de seguir incrementando la cartera para el Gltimo semestre de 2025 por
cuanto creemos que las bolsas continuaran en fase de crecimiento al no observar ningun sintoma de debilidad mayor del
actual.

El fondo mantendra un porcentaje alto de liquidez para aprovechar oportunidades de entrar en sectores de salud, defensa,
tecnologia y energéticas.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar
las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012M77 - REPO|BNP REPOS|1,600]2025-07-01 EUR 6.652 19,09 0 0,00
ES0000012108 - REPO|BNP REPOS]|2,600]|2025-01-02 EUR 0 0,00 6.211 18,47
ES0000012067 - REPO|BNP REPOS|1,600|2025-07-01 EUR 1.771 5,08 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 8.423 24,17 6.211 18,47
TOTAL RENTA FIJA 8.423 24,17 6.211 18,47




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105563003 - ACCIONES|ACCIONA ENERGIA EUR 235 0,67 214 0,64
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 122 0,35 127 0,38
ES0105659009 - ACCIONES|AXON PARTNERS GROUP SA EUR 82 0,24 98 0,29
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 192 0,55 139 0,41
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO SABADELL SA EUR 119 0,34 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 557 1,60 272 0,81
ES0119037010 - ACCIONES|CLINICA BAVIERA SA EUR 152 0,44 0 0,00
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 490 1,41 88 0,26
TOTAL RV COTIZADA 1.950 5,60 938 A7
TOTAL RENTA VARIABLE 1.950 5,60 938 2,79
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 2.266 6,50 1.845 5,49
ES0133091035 - PARTICIPACIONES|ATL 12 CAPITAL GESTION EUR 694 1,99 619 1,84
ES0138253002 - PARTICIPACIONES|CNBK GESTION DE ACTIVOS SGIIC EUR 752 2,16 656 1,95
ES0138592037 - PARTICIPACIONES|GESBUSA SGIIC SA EUR 2.396 6,88 2.147 6,38
ES0138784030 - PARTICIPACIONES|GESBUSA SGIIC SA EUR 2.169 6,22 2.154 6,41
ES0141989014 - PARTICIPACIONES|CNBK GESTION DE ACTIVOS SGIIC EUR 1.334 3,83 1.194 3,55
ES0143562603 - PARTICIPACIONES|GVC GAESCO GESTION SGIIC SA EUR 379 1,09 365 1,09
ES0155715032 - PARTICIPACIONES|GESINTER SGIIC SA EUR 267 0,77 266 0,79
ES0155853031 - PARTICIPACIONES|GESINTER SGIIC SA EUR 402 1,15 367 1,09
ES0179532033 - PARTICIPACIONES|GESINTER SGIIC SA EUR 4 0,01 4 0,01
TOTAL IIC 10.664 30,60 9.618 28,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.036 60,37 16.767 49,86
PTGALOAMO009 - ACCIONES|GALP ENERGIA SGPS, SA EUR 193 0,55 0 0,00
IEO0B4ND3602 - ACCIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND US UsD 949 2,72 0 0,00
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 107 0,31 0 0,00
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY INC USD 157 0,45 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.406 4,04 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.406 4,04 0 0,00
IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND UB UsD 443 1,27 0 0,00
DE0006289309 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH,| EUR 1.639 4,70 1.161 3,45
FR0010148981 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC GESTION SA EUR 932 2,67 904 2,69
LU0101689882 - PARTICIPACIONESI|PICTET ASSET MANAGEMENT SA UsD 799 2,29 791 2,35
LU0111012836 - PARTICIPACIONES|PICTET ASSET MANAGEMENT SA UsD 457 131 470 1,40
LU0111445861 - PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS ASSET MNG SA SGIIC JPY 246 0,71 235 0,70
LU0154237225 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. UsD 257 0,74 0 0,00
LU0188500879 - PARTICIPACIONESI|PICTET FUNDS LUXEMBOURG UsD 551 1,58 633 1,88
LU0196035553 - PARTICIPACIONES|HENDERSON MANAGEMENT SA UsD 2.251 6,46 2.324 6,91
LU0208853860 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN ASST MANGMNT EUR SARRL EUR 0 0,00 1.595 4,74
LU0251661756 - PARTICIPACIONES|AXA FUND MANAGEMENT SA EUR 301 0,86 0 0,00
LU0252966485 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 1.031 2,96 929 2,76
LU0280433417 - PARTICIPACIONES|PICTET ASSET MANAGEMENT SA UsD 674 1,94 751 2,23
LU0312383663 - PARTICIPACIONESI|PICTET ASSET MANAGEMENT SA EUR 0 0,00 1.390 4,13
LU0323456896 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN ASST MANGMNT EUR SARL UsD 1.179 3,38 1.315 391
LU1164801158 - PARTICIPACIONESI|PICTET ASSET MANAGEMENT SA EUR 0 0,00 609 1,81
LU1642786542 - PARTICIPACIONES|INVESCO MANAGEMENT SA LUX JPY 209 0,60 211 0,63
LU2195489823 - PARTICIPACIONESI|PICTET ASSET MANAGEMENT SA UsD 567 1,63 624 1,86
LU2638558507 - PARTICIPACIONES|ANDBANK ASSET MANAGEMENT LUX EUR 381 1,09 372 1,10
TOTAL IIC 11.917 34,20 14.312 42,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.323 38,24 14.312 42,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.360 98,61 31.079 92,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones
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