SANTANDER FINANCE
PREFERRED, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estados Financieros intermedios
Completos, Notas Explicativas e Informe de
Gestion Intermedio correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014
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CLASE 82

0L9034628

SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1.OS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 BE JUNIO DE 2014 Y 2013

{Miles de Euros)

Periodo de Seis Meses

Periodo de Seis Meses

Nota Terminado el Terminado el
Explicativai 30 de Junio de 2014 30 de Junio de 2013 {*)
Importe neto de fa cifra de negocios 137.864 140.029
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 137.864 140.029
De empresas del grupo y asociadas 4 137.884 140.028
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros 7 {137.876} (139.109)
Por empresas del grupo y asociadas (32.666) (33.497)
Por terceros (105.210) (105.612)
Otros gastos de explotacidn 9 {184) {447)
Servicios exteriores {(184) {447)
Resultado de explotacion {196} 473
Diferencias de cambio 229 {358}
Resultado financiero 220 {358)
Resultado antes de impuestos 24 15
Impuesto sobre beneficios 8 - (34)
Resultado del ejercicio 24 81

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspandiente al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, Cifras no auditadas.
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SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADGS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Periodo de Seis Meses

Terminado el
30 de Junio de 2014

Periodo de Seis Meses
Terminado el
30 de Junio de 2013 {*)

Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias

ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Par valoracién de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimenio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracion de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efective

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

24

81

24

81

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconccidos del periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2014. Cifras no auditadas
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SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013
B} ESTADQS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de Euros)

Capltai

Escriturado

No Exigido

Reservas

Resultado de
Ejercicios
Anteriores

Resultado del
Ejercicio

Total

SALDO FINAL DEL ANO 2012 (*)

i. Ajustes por cambios de criterio 2012 y anigriores
II. Ajustes por errores 2012

SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2013 {*)
1. Total ingresos y gastos reconocidos

i, Operaciones con socios o propietarios
1.Aumentos de capital

2. (+) Reducciones de capital

3. Otras participaciones con s0cios 0 propietarics
4, Distribucion de dividendos

IIl. Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2013 (*)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

1. Operaciones con socios © propietarios
1.Aumentos de capital

2. {) Reducciones de capital

3. Otras operaciones Gon socios o propietarios

4, Distribucion de dividendos

Bil. Otras variacicnes def pairimonio neto

SALDO FINAL DEL ARO 2013 (%)

. Ajustes por cambios de criterio 2013 y anferiores
I, Ajustes por errores 2013

SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2014

[. Total ingresos y gastos reconocidos

|I. Operaciones con saclos o propietasios
1.Aumentos de capital

2, {-) Reducciones de capital

3. Otras participaciones con socios o propietarios
4, Distribucidn de dividendos

{ll. Otras variacionas del patrimonic neto

SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2014

151

2.862

452

3.465

151

452

3.465

2.862

452

81

(452)

81

151

3.314

81

3.546

(180)

@1

7180}

(81)

161

3.314

(180}

3.285

151

3.314

{180}

3.285

{180)

24

180

24

151

3.314

{180)

24

3.309

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

{**} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte infegrante del estado totat de cambios en el patrimonio neto del pericdo de seis meses

terminade el 3¢ de junio de 2014. Cifras no auditadas.
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SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013
(Mifes de Euros)

Periodo de Seis Meses | Periodo de Seis Meses
Terminado el Terminado el
30 de Junio de 2014 30 de Junio de 2013 (")
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado de! ejercicio antes de impuestos. 24 115
2. Ajustes dei resuliado. {208} {562)
g) Ingresaos financieres (+). (137.864; {140.029)
h) Gastos financigros (+}. 137.878 138.109
iy Diferencias de cambio (+/-). (220) 358
3. Cambios en el capital corriente. {23) (29}
¢) Otros activos corrientes (+/-}. (2) .
d} Acreedores y otras cuentas a pagar {+/-}. (21) (29
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. 29 041
a) Pagos de intereses (-). (82.213) (90.042)
¢) Cobros de intereses {+). 82,242 90.983
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-14/-24/-34/(-4). {178} 465
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). -
7. Cobros por desinversiones (+}. -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6). .
€} FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9, Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero, -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. -
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacién {+/-8+/-10-11). -
D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 426 {184)
E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) 248 284
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio. 33176 34117
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio. 33.424 34.398

{*} Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, Cifras no auditadas.



0L9094632

CLASE &7

Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Notas Explicativas a los estados financieros intermedios

completos correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2014

Actividad de la Sociedad

Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersenal) - en adelante, la "Sociedad™ es una scciedad
andnima de nacionalidad espafioia, que fue constituida el 27 de febrero de 2004 por tiempo indefinido. Su
domicilio social se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadiila del Monte (Madrid}).

Su objeto sociaf exclusivo es fa emision de participaciones preferentes con la garantia solidaria de su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 8 y 7), de conformidad con lo establecido en la
Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, de acuerdo con la redaccion dada a la misma por
la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridica de los movimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion det
blanqueo de capitales. La Sociedad desarrolia su actividad tantc en el territorio nacionat como en el extranjero.

1.a Sociedad estd integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, 5.A. (vease
Nota Expiicativa 8}, con domicilio social en Pasec de Pereda nimeros @ al 12 de Santander, siendo esta
sociedad ia que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas def Grupoe Santander
del ejercicio 2013 fueron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en fa reunion de su
Consejo de Administracién celebrada el 27 de enero de 2014, aprobadas por la Junta General de Accionistas en
su reunion celebrada el 28 de marzo de 2014 y depositadas en el Registro Mercantil de Cantabria.

La Sociedad no fiene empieados, por lo que para la realizacion de su actividad cuenta con la organizacion y con
los medios necesarios que se derivan de los contratos de gestidn y de prestacion de servicios que tiene firmados
con empresas de! Grupo Santander (véase Nota Explicativa 8). En consecuencia, la gestion de la Sociedad, sus
operaciones y los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2014 adjuntes, asi como estas
Notas Explicativas & los mismos, han de considerarse en el contexto delf Grupo al que perienece.

Dada |a actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resuitados de fa misma. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en las
presentes Notas Explicativas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacidn de los estados financieros intermedios completos

a)

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

El marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad es el estabiecido en:

a. El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil,
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GLASE 8°

b. El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrete 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus
sucesivas modificaciones.

¢. ElReal Decreto 1362/2007, de 19 de ociubre, por el que se desarrolia la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

d. Las normas de obligado cumplimiente aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas compiementarias.

e. Elresto de la normativa contable espaficla que resulie de aplicacion.

b) Imagen fiel

Los estados financieros inlermedios completos al 30 de junic de 2014 adjuntos han side obtenidos de los
registros contables de fa Sociedad y han sido elaborados por los Administradares de la Sociedad, en su reunién
celebrada ei 28 de julio de 2014, de acuerdo con ef marco normativo de informacion financiera que le resulta de
apiicacién (véase apartado a) anterior), y en pariicular, con los principios y criterios contables en él contenidos,
de forma gue muestran la imagen fiet del patrimenio y de la situacion financiera de la Sociedad at 30 de junio de
2014, asi como de los resultados de sus operaciones, de los cambios en et patrimonio neto y de ifos flujos de
efective gue se han producido durante el pericdo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con
el articulc 13 del Real Decreto 1362/2007.

Las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por el Accionista Unico de ia Sociedad el 17 de junio
de 2014 y estan depositadas en et Registro Mercantil de Madrid.

Impactas comparativos con NIIF

El articulo 537 de! Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan
emitide valores admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualgquier Estado miembre de la Unidn
Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiguen dnicamente cuentas anuales individuales,
estaran obligadas a informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones que, en su
caso, se hubigran originade en el patrimenio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad si ésta
hubiera aplicado las Normas Internacionales de informacién Financiera adoptadas por los Regiamentos de fa
Union Europea (en adelante, las "NIIF-UE"), indicando los criterios de valoracion aplicados,

A este respecto, indicar que el patrimenio neto de la Sociedad al 30 de junio de 2014, asi como la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondients al primer semestre del ejercicio 2014, tal y como figuran en los estados
financieros intermedios completos a dicha fecha adjuntos, no presentarian variaciones significativas si se
hubieran aplicado a los mismos las NIIF-UE, en lugar de las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad.

¢j Comparacién de la informacién

Los Administradores presentan la informacién financiera contenida en las distintas partidas del balance al 31 de
diciembre de 2013 (cifras auditadas) asl como de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en
el patrimonio neto, del estado de fiujos de efectivo, y de las Notas Explicativas correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2013 (cifras no auditadas), Unica y exclusivamente, a efectos comparatives con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 (cifrag no auditadas).
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CLASE 87

La presentacion de las cifras correspondientes a la cuenta de pérdidas y ganancias del primer semestre del
gjercicio 2013 difiere de la efectuada en su dig, debido a que por hacerlas comparables con las correspondientes
al primer semestre del ejercicio 2014, los ingresos y los gastos financieros relacicnados con las emisiones de
instrumentos financieros realizadas por la Sociedad, se han clasificado formando parte del resultade de
explotacién y no como parte del resultade financiero, por considerar la Sociedad que, dichos resultados
provienen de su actividad ordinaria de ia misma, de acuerdo con su obieto social (véase Nota 1), considerando y
de conformidad con el contenido de la Consulta namero 2 del Boletin del ICAC nimero 79 y con la Resclucion
de 16 de mayo de 1991 del ICAC por ta gque se fijan los criterios generales para determinar el “importe neto de la
cifra de negocios”, asi como la definicidn de actividad ordinaria. Las mencionadas reclasificaciones ng han
supuesto modificacion aiguna ni del patrimonio neto ni del resultado neto incluidos en los estados financieros
intermedios completos al 3G de junioc de 2013 formulados por el Consejo de Administracién con fecha 26 de julio
de 2013.

Principios contables y normas de valoracién

En la elaboracién de los estados financieros intermecios completos at 30 de junic de 2014 adjuntos se han
seguido los principios contables y las normas de valoracidn generaimente aceptados que se describen en fa
Nota Explicativa 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que, siendo
su efecto significativo en dichos estados financieros intermedios completos, se haya dejadc de aplicar. No se
han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de fa valoracién y estimacion de Ia incertidumbre

La totalidad de la informacion contenida en los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2014
adjuntos asi como en estas Notas Explicativas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. A este
respecto, indicar que en su elaboracién se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar aigunos de los activos y pasives que figuran registrados en eilos.
Béasicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4).

- La evaluacion de determinadas obligaciones y otros pasives negociables (véase Nota 7).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 30 de
iunio de 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificarlos (al

aiza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimaciéon en la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios afeciados.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del baiance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en {a medida en que sea significativa, la informacién desagregada se ha incluido en las correspondientes
Natas Explicativas.

Cambios en criterios contables

Durante el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 no se han producido cambios de criterios
contables respecto de los aplicados en el gjercicio 2013.
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CLASE 8°

h) Correccién de errores

En ia elaboracién de los estados financieros intermedics completos al 30 de junic de 2014 adjuntos no se han
puesto de manifiesto errores significativos que hayan supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2013.

Principios contables y normas de valoracion aplicados

a)

b)

En la elaboracion de los estados financieros intermedios completos al 30 de junic de 2014 adjuntos se han
seguido los principios contables y las normas de valoracién generalmente aceptados que se describen a
continuacion:

Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del principio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios gque los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

De conformidad con el contenido de la Consulta nimero 2 del Boletin del ICAC niimero 79 y con la Resolucion
de 16 de mayc de 1891 del ICAC por la que se fifan criterios generales para la determinacién del "imporie neto
de la cifra de negocic”, asi como ia definicion de “actividad ordinaria”, la Sociedad presenta los ingresos
cbtenidos de las inversiones financieras que sirven para pagar los intereses devengados por las emisiones en
vigor en el epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios” de las cuentas de pérdidas vy ganancias adjuntas.
Asimismo, por estar directamente relacionados con los citados ingresos, los gastos financieros correspondientes
a ia remuneracion de las emisiones vigentes figuran en el epigrafe "Gastos de valores negociables y otros
instrumentos financiercs” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, formando parte, ambos concepios
det resultado de explotacién de la Sociedad.

instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simuitaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual
en los activos de la entidad gue 1o emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

ji. Clasificacidn de los activos financieros a efectos de presentacion y valoracion

{ os activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican, a efectos de su presentacion y valoracion, en la
categoria de “Préstamos vy partidas a ccbrar’, y corresponden a activos financieros originados en la venta de
bienes 0 en la prestacion de servicios por operaciones de trafico, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonic ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

Los activos financieros se registran, inicialmente, por el valor razenable de |a contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles y, posteriormente, por su coste amoriizado.
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Al mencs en cada cierre contable, la Scciedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados por su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de un deterioro si el valor
recuperable del activo financierc es inferior a su vaior en libros. Cuando se produce, este detericro se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

El criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y ofras cuentas a cobrar, consiste en analizar la antiglledad de las operaciones baséandose en el
historiai de la contraparte analizada, en ia calificacion credilicia y en les analisis sobre hechos actuales y
relevanies de mercade que puedan afectar & ia contraparte de la operacion.

La Sociedad da de baja ios activos financieros cuando expiran o se han cedido ios derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferidc sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
gperaciones de “factoring” en las que la Sociedad no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés v las ventas
de activos financieros con pacio de recompra por su valor razonable, enire otros.

iii.  Pasivos financieros

Scn pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que liene la Sociedad y gue se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o también aguellos que, sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

L.os débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacidn recibida,
ajustada por los costes de ia transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
por su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones gue los han generado.
iv. Valor razonable

De acuerdo con lo dispuesto en ta Norma 9 del Plan General de Contabilidad relativa a “Instrumentos
Financieros”, se debe revelar el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros. A los
efectos de los estados financieros intermedios completos adjuntos, el valor razonable de las emisiones de
instrumentos financieros efectuadas por la Sociedad no difiere significativamente det valor de los depdsitos
constituidos que sirven para pagar el principal y los intereses de las citadas emisiones, puasto gque por sus
caracteristicas (en cuanto a plazos, moneda y tipo de interés) dichos valores son practicamente coincidentes y
simétricos. Las emisiones y los depositos se encuentran valorados por su correspondiente coste amortizado al
cierre de cada pericdo.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquelios vinculados al cicle normal de explotacidn que, con caracter general, se
considera de un afo, asi como también aguelios otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se
espera que se produzca en el coro plazo desde la fecha de cierre del balance, y et efectivo y otros activos
liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se clasifican como no corrientes.

Del mismec modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y, en general, todas las
obligacicnes cuyp vencimiento o extincion se producird en el corto plaze. En case contrario, se clasifican como
no corrientes.
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Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precics de
transferencia se encuentran adecuadaments scportados, por lo gue los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones realizadas en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos
de cambio vigentes en la fecha en que se efectla cada operacion.

Al 30 de junio de 2014, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo de cambio existente en la fecha del balance. Los beneficios ¢ pérdidas gue, en su caso,
se pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto scbre sociedades

La Sociedad estd integrada en el Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracidn Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 y 8).

E! gasic o ef ingreso por impuesto schre sociedades comprende la parte relativa al gasto o al ingresc por e
impuesto corriente y ia parte correspondiente al gasto o al ingreso por impuesto diferido. De acuerdo con la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracion de las obligaciones y otros
vatores negociables tiene la consideracion de gasto deducibie para la sociedad emisora.

El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
def impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras veniajas fiscales en |a cuota del
impuesto, exciuidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las perdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y cancelacion de Ios activos y pasivos
por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como aquellos importes que
se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre ios importes en libros de los activos vy
pasivos y su vaior fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos
por deducciones fiscales no aplicados fiscalmente. Dichos importes se registran, aplicande a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o quidarlos,

Se recchocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, exceptoe para
aquellas derivadas del reconocimiento iniciat de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacicn gue ne afecta ni al resuftado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negecios,

Los activos por impuestos diferidos soio se reconocen en la medida en que se considere probable que ia
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con carges o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuando las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
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Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance gue son
cbjeto de reconocimiento en la medida en gue pase & ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

De acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse, a
efectos fiscales, con los beneficios que, en su caso, se obtengan en los dieciocho ejercicics inmediatos
siguientes a aguel en que se generaron, si bien, el importe final a compensar pudiera ser modificado como
consecuencia de las inspecciones fiscales que, en su caso se realicen, de los ejercicios en gue se produjeron.
Siguiendo un criterio de prudencia, los balances adjuntos no recogen el beneficio fiscal que pudiera derivarse de
la compensacion futura de las bases imponibles negativas declaradas.

Provisiones y contingencias

En la elaboracion de estos estados financieros intermedios completos adjuntes, los Administradores de la
Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/ 0 momento de cancelacion.

by Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futures independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios completos adjuntos recogen las provisiones gue se estiman necesarias para
atender aguellos asuntos con respecto de los cuales se considera que la probabilidad de que se tenga que
atender la obligacion, es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos
cantingentes, en casc de existir, no se reconocen en los estados financieros intermedios completos sino que se
informa sobre los mismos en las Notas Explicafivas a dichos estados financieros intermedios completos.

El importe de las provisiones se determina por el valor actual de la mejor estimacién posible det importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniende en cuenta la informacion disponibie sobre el suceso y
sus consecuencias al cierre del perfodo analizadoe; registrando los ajustes que, en su caso, suran de la
actualizacidn de dichas provisiones como un gasio financiero conforme se vayan devengando,

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como un activo, excepto en el caso de que exista un vincuio
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en cuyo casc, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el gque figurara la
correspondiente provision.

Al 30 de junio de 2014 vy al 31 de diciembre de 2013, ne existian procedimientos judiciales ni extrajudiciaies ni
ningunia reclamaciéon de cualquier naturaleza contra la Sociedad. No obstante lo anterior, si dichos
procedimientos o reclamaciones judiciales o exirajudiciales tuviesen lugar en el futuro, los Administradores de la
Saciedad consideran como remota la probabilidad de que ésta tenga que atender el quebranto patrimonial que,
en su ¢asgo, pudiera derivarse para la Sociedad, como consecuencia de una reclamacidn judicial o extrajudicial
en su cohtra por uha emision de valores, puesto gque el mismo seria satisfecho integramenie per el Accionista
Unico de la Sociedad, como garante solidario de las emisiones realizadas {véase Nota Explicativa 1).
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4. inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo v corto plazo

La composicién del saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a largo plazo ~ Créditos a
empresas” de los balances adjuntos, es la siguiente:

Importe en Miles | Importe en Miles | Importe en Miles de | Importe en Miles

Tipo de | Fechade de Divisa 30 de | de Furos 30 de Divisa 31 de de Euros 31 de

Interés | Vencimiento | Junio de 2014 Junio de 2014 | Diciembre de 2013 | Diciembre de 2013
Depdsitos subordinados en
Banco Santander, S.A. (*)
Délares americanos Fijo 11/06/2024 185.800 136.038 185.800 134,725
Euros Variable | 31/12/2050 - 293520 293,520 293.520 293.520
Euros Fijo 31/12/2050 197.700 197.760 197.700 197,700
Délares americanos Fijo 21/11/2056 489.500 358.398 489.500 354.942
Délares americanos Fijo 31/01/2017 387.500 430.151 587.500 426.002
Diélares americanos Variable | 05/03/2037 349.600 255.967 349.600 253.499
Libras esterlinas Variable | 10/07/2017 249,939 311.839 249.939 299,793
Libras esterlinas Fijo 29/07/2019 679.292 847.525 679.292 814.791
Euros Fijo 2770772099 125.5735 125.575 125.575 125.575
Délares americanos Fiio 31/12/2099 824,925 603.987 824.925 598.162
Dolares americanos Fijo | 31/12/2099 161.402 118.174 161.402 117.035
Total 3.678.874 3.615,746

(*) Véanse Notas Explicativas 7 y 11,

Las depdsitos subordinados, a tipos fijos y variables, constituidos por la Sociedad en Banco Santander, S.A., asi
como los intereses financieros que devengan, fienen por finalidad financiar el pago de los intereses que se
derivan de las emisiones de participaciones preferentes asi como la devolucion de su nominal (véase Nota
Explicativa 7).

Los intereses devengados por dichos depésitos a plazo en los periodos de seis meses terminados el 30 de junic
de 2014 y 2013, han ascendido a 137.864 y 140.029 miles de euros, respectivamente, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Importe neto de {a cifra de negocios — Ingresos de valores negociables y otros
instrumentes financieros — De empresas dei grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. Al 30 de junio de 2G14, se encontraban pendientes de cobro 118.966 miles de euros (83.344 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013}, que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del
grupo v ascciadas a corto plazo — Créditos a empresas” del active de los balances adjuntos (véase Nota
Explicativa 11). El ipo de interés medio anual de estos activos ha sido del 6,94% y del 7,45% anuaf, en los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, respectivamente.

5 Efectivo v otfros activos liguidos equivalentes

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos recoge tres cuentas corrientes que la Sociedad mantiene én
Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 11), denominadas en eurcs, délares americanos y libras
esterlinas. Durante los pericdos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, estas cuentas
corrientes no han devengado intereses.
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Fondos propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de ta Sociedad, durante los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, se presenta en los estados de cambios en el patrimonio neto (estados
totales de cambios en el patrimonio neto) adjuntos.

Capital social

Al 30 de junic de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, e! capital social de ia Sociedad ascendia a 151 miles de
euros y estaba formalizado en 1.505 acciones no cotizadas en Bolsa, de 100 euros de valor nominal cada una,
totaimente suscritas v desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econdémicos, De acuerdo
con lo dispuesto en los estatutos de la Sociedad, la transmisién de las acciones por actos intervivos a titulo
oneroso se condiciona a la previa comunicacién por escrite a los Administradores de la irfencién de transmisién,
quienes, a su vez, deberan comunicaric a todos los accionistas de la Sociedad en el plazo de diez dias. Los
accionistas tendran el derecho de adquisicidn preferente y podrén ejercitario deniro de los 30 dias naturales
siguientes a la comunicacion. Transcurrido dicho momento y denire de los 20 dias naturales siguientes, sera la
Sociedad quien podra optar enire permitir a transmision de las acciones comunicada o adquirir las acciones
para s{ misma. Finalizado este dltimo plazo sin que ni por fos accionistas ni por la Sociedad se haya hecho uso
del derecho de adquisicion preferente, la transmision podra realizarse, sin mas restricciones, en las condiciones
comunicadas a los Adminisiradores. En los casos de transmisidn a favor del conyuge, ascendientes,
descendientes o hermanos del accionista enajenante, no existira restriccién alguna para la transmisibilidad.

La totalidad de las acciones son propiedad de Banco Santander, S3.A., por lo gue, segun el Texio Refundideo de la
Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el caracter de “Sociedad Andnima Unipersonal”.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por i que se
aprueba el Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital, se hace conslar que los Gnicos contratos que la
Sociedad mantenia, al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, con su Accionista Unico son los gue se
detallan en la Nota Explicativa 11.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital sccial en la parle de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% de! capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 30 de junio de 2014, dicha reserva se encontraba integramente
constituida.

Oftras reservas

Las reservas que figuran en el epigrafe "Ofras reservas” del pasivo de los balances adjunies son de libre
disposicion.

Deudas y Deudas con empresas del grupo vy asociadas a largo y corto plazo

Ei salde de estos epigrafes del pasivo de los balances adjunios recoge el valor de reemboisc de las distintas
emisiones de paricipaciones preferentes realizadas por la Scciedad con la garantia solidaria de su Accionista



019084641

CLASE 87

Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 y 11), neto de los correspondientes gastos de
emision de cada Serie, segun el siguiente detalle:

Importe en Miles | Importe en Miles de
Fecha de | de Euros 30 de Euros 31 de
Divisa Emisién Junio de 2014 | Diciembre de 2013
Participaciones preferentes;
Serie Délares americanos | 11/83/2604 139.113 137.771
Serie 2 Euros 30/9/2004 300.000 300.000
Serie 3 Euros 08/10/2004 200.060 260.000
Seric 4 Délares americanos | 21/11/2006 366.086 362.555
Serie 3 Délares americanos | 31/01/2007 439303 435.006
Seric 6 Délares americanos | 05/03/2007 236.260 253.789
Serie 7 Libras esterlinas | 16/07/2007 311.915 299.868
Seric 8 {.ibras esterlinas | 27/07/2009 847.661 814.922
Serie 9 Euros 27/07/2009 125,700 125.700
Serie 10 Délares americanos | 29/09/2009 604.122 598,296
Serie 11 Délares americanos | 29/09/2009 118.309 117.168
’ 3.708.469 3.645.135
Gastos de emision:
Serie 5 - (508) (603}
Serie 6 - ) (22)
Serje 8 . : (2) (14)
Seric 9 - 2y (14}
Serie 10 - (6) (18)
Seric 11 : - (6) (18)
(341) (691)
Emisiones — Principak: 3.707.928 3.644.444
Emisiones — Intereses devengados y no pagados 118.578 63.065
Total obligaciones y otros valores negociables 3.826.506 3.707.509
De los que:
- Con empresas del Grupe 1.366.917 1.342.215
- Con terceros 2.459.589 2.365.294

l.as principales caracteristicas de las emisiones anteriores son {as siguientes:

Serie 1: Con fecha 11 de marzo de 2004, la Sociedad realizd una emisidén de 7.600.000 titulos, de 25 ddlares
americancs de valer neminal cada uno, emitidos a ia par y cotizados en la New York Stock Exchange. Los
titulares tienen derecho a percibir una remuneracién preferente no acumulativa, pagadera a perpetuidad por
trimestres vencidos e 11 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, a un tipo fijo del 6,41% anual,

10
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Serie 2: Con fecha 30 de septiembre de 2004, la Sociedad realizé una emision de 300.000 titulos, de 1.00C
suros de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la Luxembourg Stock Exchange y en la
Amsterdam Stock Exchange. Los fitulares tienen derecho a percibir una remuneracidn preferente no
acumulativa, pagadera a perpetuidad por semesires vencidos el 30 de marzo y 30 de septiembre de cada afio, a
un fipo variable del Euribor a 6 meses més un margen del 0,05%.

Serie 3: Con fecha 8 de octubre de 2004, la Scciedad realizd una emision de 200.000 tituiocs, de 1.000 eurcs de
vaior nominal cada uno, emitides a la par y cotizados en la Luxembourg Stock Exchange y en la Amsterdam
Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion preferente no acumulativa, pagadera a
perpeluidad por trimesires vencidos el 8 de enero, abril, julio y octubre de cada afic, a un tipo fijo del 5,75%
anuai.

Serie 4 Con fecha 21 de noviembre de 2008, la Sociedad realizd una emisién de 20.000.00C de titulos, de 25
délares americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par. Los titulares tienen derecho a percibir una
remuneracion preferente no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos el 21 de febrero, mayo, agosto y.
noviembre de cada afic y a perpetuidad, a un tipo fijo det 6,80% anual. Con fecha 9 de julic de 2007, la Sociedad
presento ante la Securities and Exchange Commission una declaracion de registro de F-4, pudiendo, a partir de
entonces, ofrecer los valores en canje de las participaciones preferentes restrictivas Serie 4, y solicitar que
dichos valores coticen en la New York Stock Exchange {anteriormente cotizaban en la London Stock Exchange).

Serie 5 Con fecha 31 de enero de 2007, la Sociedad realizé una emisién de 24.000.000 de titulos,
representados mediante anotaciones en cuenta, de 25 dolares americanas de valor nominal cada uno, emitidos
a la par. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 6,50% anual, pagadera trimestralmente a
perpetuidad el 31 de enero, abril, julio y octubre de cada afio. Con fecha 23 de octubre de 2007, a Sociedad
presentd ante la Securities and Exchange Commission una declaracion de registro de F-4, pudiendo, a partir de
entances, ofrecer los valores en canje de las participaciones preferentes resirictivas Serie 5, y solicitar que
dichos valores coficen en la New York Stock Exchange (anteriormente, cotizaban en ia London Stock Exchange).

Serie 6 Con fecha 5 de marzo de 2007, la Sociedad realizd unz emision de 14.000.000 de titulos,
representados mediante anctaciones en cuenta de 25 dolares americanos de valor nominal cada uno, emitidos a
Ja par. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracién del USD Libor a 3 meses mas un 0,52% anual,
con un tipo de interés minimo del 4% anual, pagadera trimestralmente a perpetuidad el 5 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afic. Con fecha 16 de octubre de 2007, 1a Sociedad presenté ante {a Securities
and Exchange Commission una declaracién de registro de F-4, pudiendo, a partir de entonces, ofrecer ios
valores en canje de las participaciones preferentes restrictivas Serie 6, y solicitar gue dichos valores coticen en fa
New York Stock Exchange (anteriormente, cotizaban en la London Stock Exchange).

Serie 7: Con fecha 10 de julic de 2007, la Sociedad realizd una emision de 5.000 titulos, representados mediante
anotaciones de cuenta, de 50.000 libras esterlinas de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la
tondon Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion & perpetuidad del 7,005%
anual pagadera semestraimente desde la fecha de desembolgo, hasta el 10 de julio de 2012, y posteriormente al
fipc de interés variable del Libor a 3 meses para libras esterlinas mas un margen del 0,835% anual, pagadera
trimestralmente a perpetuidad.

Ei 9 de julio de 2006 se hizo publica, en los mercados internacionales. una oferta de canje en relacidn con
nuevas emisiones de valores camputables como recursos propios efectuadas por Banco Santander, S.A. y sus
sociedades filiales. En el canje se contemplabz la entrega de nuevos valores gue cumpliesen con los actuales
estandares del mercado y requisitos regulatorios a efectos de su computo como recursos propios a nivel
consolidado, para lo cual la Sociedad ilevd a cabo las emisiones de las Series 8, 9, 10 y 11 descritas a
continuacion, logrande una aceptacion en ef mercado de un 54% sobre su valor de emision.

1
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Serie 8. Con fecha 27 de julic de 2009, la Sociedad realizdé una emisién de 13.588 titulos, representados
mediante anctaciones en cuenta, de 50.000 libras esterlinas de valor nominal cada uno, emilidos a la par y
cotizados en la London Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracién del 11,3%
anual pagadero anualmente desde la fecha de desembolso, hasta el 27 de julio de 2014, y posteriormente al tipo
de inferés variable del Libor a 3 meses para libras esterlinas mas un margen del 768% anual, pagadero
trimestraimente a perpetuidad.

Serie 9: Con fecha 27 de julic de 2008, la Sociedad realizd una emision de 2.514 titulos, representados mediante
anotaciones en cuenta, de 50.000 euros de valor nominal cada une, emitidos a la par y cotizados en la London
Stock Exchange. Los fitulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 10,5% anual pagadero anuaimente
desde fa fecha de desemboiso, hasta el 27 de julio de 2014, y posteriormente al tipo de interés variable del
Euribor a 3 meses para libras esterlinas mas un margen del 7,64% anual, pagadero trimestralmente a
perpetuidad. '

Serie 10: Con fecha 29 de septiembre de 2009, la Sociedad realizé una emisién de 33.004.383 titulos,
representados mediante anotaciones en cuenta, de 25 ddlares americanos de valor nominal cada uno, cotizados
en New York Stock Exchange, emitidos a la par. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion det
10,5% anual, pagadera trimestralmente a perpetuidad.

Serie 11: Con fecha 29 de septiembre de 2009, la Sociedad realizd una emisién de 161.587 titulos,
representados mediante anotaciones en cuenia, de 1.000 délares americanos de valor nominal cada uno
cotizados en New York Stock Exchange, emitidos a la par. Los fitulares tienen dereche a percibir una
remuneracion del 105% anual, pagadera semestralmente desde ia fecha de desembolso, hasta el 29 de
septiembre de 2014, y posteriormente al tipo de interds variable del Libor & 3 meses para ddlares americanos
mas un margen def 7,873% pagaderc trimestaimente a perpetuidad,

En todas las emisiones, € pago de la remuneracion esta condicionado a la obtencidn de beneficios distribuibles
suficientes por parte de Banco Sanfander, S.A. y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espafiola
sobre recursos propios. St por alguna de estas razones no se pagaran las remuneraciones correspondientes a
las participaciones preferentes, ni la Sociedad ni el Bance Santander, S.A. podran pagar dividendos a sus
acciones ordinarias.

Las participaciones preferentes emitidas por ia Sociedad no tienen vencimiento, pero podran amortizarse total o
parciaimente, a voluntad del emisor, con autorizacion previa del Banco de Espafia, en cualquier momento a partir
del quinto afic de la fecha de desembolsc, con excepcion de ias participaciones preferentes de las Series 5y 6,
cuya amoriizacion total o parciai podra hacerse en las mismas condiciones anteriores a partir del décimo afio.
Dichas participaciones carecen de derechos politicos, salvo supuestos excepcionales como los de faita de pago
integro a sus titulares de cuatro remuneraciones consecutivas o la adopcién de un acuerdo de liquidacién o
disolucidn del emisor.

El saldo del epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo pfazo” del pasivo de los balances
adiuntos, incluye las emisicnes preferentes que han sido adquiridas por Banco Santander, S.A., por importe de
1.351.847 y 1.330.620 miles de euros, al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, respectivamente,
Estas emisiones han devengado unos intereses de 32.666 miles de euros, en ef periodo de seis meses
terminado et 30 de junio de 2014 (33.497 mifes de euros al 30 de junio de 2013}, que se encuentfran registrados
en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros ~ Por empresas del grupe vy
asociadas” de las cuenias de pérdidas y ganancias adjuntas. De este importe, se enconfraban pendientes de
pago 15.070 miles de euros al 30 de junic de 2014 (11.595 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), gue se
encuentran registrados en el epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaze” del pasivo de
los balances adjuntos (véase Nota Explicativa 11),
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L.as participaciones preferentes suscritas por terceros, no vincuiados al Grupo Santander, han devengado unos
infereses por importe de 105.210 y 105.612 miles de euros, durante los periodos de seis meses terminados el 30
de junio de 2014 y 2013, respectivamente {de los que 150 miles de euros, en ambos afios, corresponden a fa
amortizacion de los gastos financieros derivados de las emisiones de deuda), que se encuentran registrados en
los epigrafes “Gastos de valores negociables y otros insirumentos financieres — Por terceros” de ias cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas. Al 30 de junic de 2014, se encontraban pendientes de pago 103.508 miles de
euros (51.470 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), que figuran registrados en el epigrafe "Deudas a corto
plazo — Obligacicnes y otros valores negociabies” de! pasivo de los balances adjuntos. El tipe de interés medio
anuai de estos pasivos ha sido del 8,86% vy del 7,44% anual, en los periodos de seis meses terminados el 30 de
junio de 2014 y 2013, respectivamente.

Situacién fiscal

La Sociedad estd integrada en el Grupc de Tributacion en Régimen de Declaracién Consolidada de Banco
Santander, S.A,

El saldo del epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances
adjuntos incluye los créditos fiscales que el Grupo ha ufilizado en eiercicios anteriores compensando bases
imponibles positivas de la Sociedad, y que la Scciedad debe abonar al Banco, por importe de 1.334 miles de
euros.

La conciliacion entre el resultade contable, antes de impuestos, del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014 y del gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2013 y la base imponible del impuesto sobre
beneficios de dichos periodos, asi como el calcuio del gasio por impuesto de sociedades, se presenta a
continuacion:

Miles de Euros
30 de 31 de
Junio de | Diciembre
2014 de 2013

Resultado contable antes de impuestos 24 (180)
Compensacion bases imponibies negativas 24y -

Base imponible - {180)
Tipo impositivo 30% 30%

Cuota integra - -
Ajustes al impuesto - -
Gasto por Impuesto sobre Beneficios - -

l.a Sociedad no ha registrado crédito fiscal alguno por las bases imponibles negativas generadas at no contar
con una estimacion fiable del plazo en que podréan ser recuperadas por el Grupo de Consolidacién Tributario al
cual pertenece. Al 30 de junio de 2014, el imporie de dichas bases imponibles negativas, junio con sus plazos
maximos de compensacién, es el siguiente:
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Bases Imponibles Milesde | Afio Méximo de
Negativas Euros Compensacidn
Ejercicio 2013 156 2031
Total 156

Segun establece la legistacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios de
todos los impuestos que le resultan de aplicacion. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad, los resultados de las
inspecciongs que las autoridades fiscales pudieran efectuar en el futuro para los afios sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinion de los Administradores de la Sociedad v de los asesores fiscales, la
posibiidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, & deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros intermedios
completos al 30 de junio de 2014 adiuntos.

9. Otros gastos de explotacion

El desglose def salde de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros

30 de Junic de 30 de Junio de
2014 2013

Servicios de profesionales independientes 161 33
Subcontrataciones (Nota Explicativa 11) i8 18

Otros gastos con empresas del grupo (Neta Explicativa 11) 2 -
Otros 3 396
184 447

El desglose de la cuenta "Servicios de profesionales independientes" del detalle anterior, incluye los honorarios
relativos a los servicios de revision limitada de los estados financieros intermedios completos correspondientes a
los pericdos de seis mases terminados el 30 de junio de 2014 y 2013 asi como los honorarios correspondientes
a otros servicios relacionados, segtn el siguiente detalle:
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Servicios Prestados por el
Auditor de Cuentas y por
Empresas Vinculadas
30 de Junio | 30 de Junio
Descripcion de 2014 de 2013
Servicios de auditoria - -
Otros servicios de auditoria 10 15
Total servicios de auditoria y refacionados 19 15
Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros servicios 4 4
Total servicios profesionales 14 19

L.os servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en el Real
Decrete Legislativo 1/2011, de 1 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la ey de Auditoria de
Cuentas, asi como en la "Sarbanes-Oxley Act of 2602" asumida por la “Securities and Exchange Commission”
("SEC™; per lo gue no incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcidn auditora.

La Sociedad no ha tenido trabajadores en plantilia durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2014 y 2013. Los servicios de administracién han sido prestados por Gesban, Servicios Administrativas
Globales, S.L. {sociedad perteneciente al Grupo Santander). En dichos periodos, los gastos devengados por
este conceplo han ascendido a de 18 miles de suros, que figuran registrados en ! epigrafe "Subcontrataciones’
del cuadro anterior (véase Nota Explicativa 11},

La Sociedad ha contratado servicios de back-office con Santander Operaciones Retail, S.A., empresa
perteneciente al Grupo Santander. Los gastos devengados por este concepto han ascendido a 2 miles de euros,
a 30 de junio de 2014, gue figuran registrados en el epigrafe “Otros gastos con empresas del grupo” del cuadro
anterior (véase Nota Explicativa 11)

Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesqo de los instrumentos financieros

Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccidn Financiera dei Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito v liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédifo:

La Sociedad mantiene su tesoreria y resto de activos financieros con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, S.A., entidad financiera de acreditada sclvencia.
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b) Riesgo de liguidez;

Con ei fin de asegurar la liquidez y poder atender los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Scociedad dispone de la tesoreria y otros activos financieros, cuyos vencimientos, fanto del principal como de
intereses, estan contractualmente estabiecidos para que coincidan con las obligaciones financieras emitidas que
muestran en su balance. Adicionalmente, la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su Accionista Unico,
Banco Santander, 8.A. en-calidad de garanie de las emisiones realizadas.

¢) Riesge de mercado {incluye tipo de interés v otros nesqos de precio);

Tante las inversiones como &l pasivo financiero de fa Sociedad se encuentran referenciadas, en todo momento,
al mismo indice de referencia y a ia misma divisa, mitigando de esta manera el riesgo de precio, de tipo de
cambpic y de tipo de interés, '

Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédifo;

Al 30 de junio de 2014 v al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantiene posicionas con st Accionista Unico,
Banco Santander, S.A. equivalentes al 99,9% del saldo de su activo,

b} Riesgo de tipe de interés v de tipo de cambio;

Al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantenia referenciada al mismo indice y
moneda la practica totalidad de sus activos y pasivos financieros. Por ésa razén, no se cuantifica el efecto de los
posibles cambios gue, en su caso, pudieran darse en los tipos de interés y en los tipos de cambio.

Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saldos mantenidos por la Sociedad con partes vinculadas al 30 de junio de 2014 v &l 31 de
diciembre de 2013, son los siguientes:
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Miles de Euros
3t de
30 de Junio | Diciembre
de 2014 de 2013
BALANCE:
Active:
- Inversiones en empresas def grupo v asociadas a largo plazo — Créditos a empresas
(Nota Explicativa 4) 3678874 3.615.746
- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo —~ Créditos a empresas
{Nota Explicativa 4) 118.966 63.344
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota Explicativa 5) 33.424 33.176
Pasivo:
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas Explicativas 7y §) 1.353.181) 1.331.954
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota Explicativa 7) 15.670 11.595
- Acreedores varios ~ Acreedores por prestacion de servicios grupo 3 4
CUENTAS DE ORDEN
-Avales financieros (Nota Explicativa 7y 10.b) 4.021.343| 3.949.731

Los principales ingresos y gastos con origen en las transacciones realizadas por la Sociedad con partes
vinculadas, durante los pericdos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, son los siguientes:

Miles de Euros
30 de Junio | 30 de Junio
de 2014 de 2013

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos:
- Importe neto de la cifra de negocios ~ Ingresos de valores negociables y otros 137.864 140.029
instrumentos financieros- De empresas del grupo y asociadas (Nota Explicativa 4)
Gastos:
- Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros - Por empresas del grupo 32.666 33.497
y asociadas (Nota Explicativa 7)
- Otros gastos de explotacién — Subcontrataciones (Nota Explicativa %) 18 18
- Otros gastos de explotacién — Otros gastos empresas del grupo (Nota Explicativa 9) 2 4

De acuerdo con lo establecido en el articuio 16.1 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
los contratos que la Sociedad tiene con su Accionista Unico, con indicacion de su naturateza y condiciones:

- Depodsitos subordinados en Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 4)

- Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa &).
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- Emisiones de deuda adquiridas por Banco Santander, S.A. {véase Nota Explicativa 7)

- Avales financieros emitidos por Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 7 y 10.b)

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y al personal clave de la Alta Direccién

La Sociedad esta organizada y estructurada de forma que las principales decisiones esfrategicas y de negocio
son adoptadas por los miembros de su Conseje de Administracion, por lo que, al 30 de junio de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013, fa Sociedad no tenia personal clave distinto de los miembros del Consejc de Administracion.

Los Administradores de la Sociedad no han percibido de fa misma ningun tipo de retribucion, sueldo, o dieta de
cualquier clase durante los periodos de seis meses terminados, el 30 de junic de 2014 y 2013,

Asimismo, al 30 de junic de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 no existian anlicipes, créditos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o
avales respecto de los anterigres y actuales miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
introducido per el R.D.L.1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital,
se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementaric género de actividad al que
constituye &1 objeio sociat de la Sociedad en cuye capital participan los miembros dei Consejo de Administracion,
asi como las personas a ellos vinculadas, tal y como tas mismas se definen en el art, 231 de la citada Ley, asi
come las funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

Titalar Sociedad Participada | Actividad o Part:ctpacmly’ Funciones
Nimero de Acciones
. B , Director Emisiones
Antonio Torfo Martin Banco Santander, S.A. Banca 19,303 Corporgtivas
Banco Santander, S.A. Baaca 3.656 glrefxo’r de Control N
M?® Visitacidn Diaz Varena perativo y Contable
Banco Popular, S.A. Banca 112 -
Pablo Roig Garcia- Bernalt | Banco Santander, S.A. Banca 14.884 Elrf;ctor Anah'szs Gestion de
ctivos y Pasivos
Banco Santander, S.A. Banca 9.708 | Emisiones Corporativas
Silvana Leticia Borgatti
Casale Bankinter, S.A. Banca 1.542 -
Citigroup Banca 74 -

En relacion con participaciones directas o indirectas de personas vinculadas segdn se definen en el articulo 231
del Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, se manifiesta que (i) Alejandro y Carolina Torlo
Ballester, hijos de D. Antonio Torio Martin, tienen cada uno de ellos, 485 acciones de Banco Santander, S A. y
(i) D. Jose Reynaldo Rueda Urrutia, conyuge de Dofia Silvana Leticia Borgatti es titular de 125 titulos de Banco
Santander, S.A.
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Asimismo, y de acuerdo con el Texto mencionade anteriormente, a continuacion se indica la realizacion, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracién, del mismo, analogo o complementario género de aclividad del que constituye el cbjeto social de
la Scciedad, y de las personas a ellos vinculadas:

Cargos o Funciones
Tipo de Régimen que se Ostentan o
Actividad de Prestacion de | Sociedad a Través de la Cual se Presta Realizanen fa
Nombre Realizada 1a Actividad (1) fa Actividad (2) Sociedad Indicada
Santander US Debt, S.AU. Consejero
Santander Issuances, S.A.U. Consgjero
Antonio Torfo | Intermediacion . . N j .

. - . Por cuenta ajena Emisora Santander Espafia, S.A1. Presidente
Martin Financiera

Santander Intemnational Debt , S AU, Conseiero

Santander Commercial Paper, S.A.U. Conseiero

Santander Emisora 150, S.AU. Conseiero

Santander US Debt, S AU Consejero

Santander Finance Capital, S.A.U. Consgjero

Pablo Roig Intermediacidn p ] Santander Issuances, S.AU. Consejero

- ) . or cuenta gjena

Garcia-Bernalt Financiera Santander International Debt $.A.U, Consejero

Sanfander Perpetual, S AU, Consejero

Santander Commercial Paper, S.AU, Consejero

Santander Internationai Preferred, S.A.U. | Consgjero

Santander Emisora 150, S.AU, Consejero

Santander US ebt, S.AU. Consciero

Mari Santander Finance Capital, S.AU. Presidente
aria o

Visitacion Diaz Yntc‘rmedi‘acwn Por cuenta ajena Santander Issuances, S.A.U. Consejero
Varona Financiera

Santander International Debt, S.AU. Consejero

Emisora Santander Espaiia, S.AU. Consejero

Santander Commercial Paper, S.A.UL Consejero

Santander Emisora 150, S.A.U. Presidente

Silvana Leticia ]nte:m_ediacién Por cuenta ajena Emisora Santander Espafia, S.AU. Consejero

Borgatti Casale Financiera Santander International Preferred, S.A.U. | Consejera

Santander Perpetual, S.AU. Presidente

{1) Se consigna cuenta propia o cuenta ajena
{2) Séio se consigna cuando el régimen de prestacidn de la actividad es por cugents gjena, y consecuentemente se realice a
traves de una sociedad.
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© En cumplimiento de o establecido por la Disposicién Adicional Vigésima Sexta de ia L.ey Orgéanica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que de los miembros del Consejo de
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Administracién de la Sociedad, al 30 de junio de 2014, dos son hombres y dos son mujeres.

12. Otra informacion

a) Informacién sobre aplazamiento de pagos

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5

de julio:
Papos Realizados y Pendientes de Pago
30 de Junio de 2014 | 31 de Diciembre de 2013
Miles de Miles de
Euros % Euros %
Realizados dentro del plaze méximo legal 182 100% 306 100%
Resto - - - --
Total pagos del ejercicio 182 100% 306 100%
PMPE (dias) de pagos - - - -
Aplazamientos que a ia fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo jegal - - - -

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos al epigrafe “ Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ del pasivo corriente de
los balances adjuntos.

£t plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se calcula como el cociente enfre el sumatorio del
resultado de multiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamiento
superior ai respectivo plazo iegal de pago por el nimero de dias de aplazamienio excedido del respective plazo
{numerador), y el importe total de los pagos realizados en el gjercicie con un aplazamiento superior al plaze legal
de pago {denominador). Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y en el ejercicio
2013, no se han producido pagos fuera del pazo legal, por lo que el PMPE es nulo.

El ptazo maxime legal de pago aplicable a |a Sociedad, en el periodo de seis meses terminado el 30 de junic de
2014 y durante el ejercicio 2013, segtin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen las medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias.

b} Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2014 y hasta la fecha de formulacidn de estos estados financieros intermedios
completos, la Sociedad no ha emitido ninguna Serie nueva. Asimismo, durante dicho periodo se han amortizado,
a su vencimiento, las Series 8 y 9 por un importe total aproximade de 940.622 miles de euros

Excepto por lo indicado en e! parrafo anterior, durante el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2014 y ia
fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios completos cuentas anuales, ne se han producido
otros hechos posteriores que pudieran tener un efecto significative en las mismas.
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