FOLLETO INFORMATIVO

DE

SHERRY VENTURES INNOVATION I, F.C.R.

Octubre 2022

Este Folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los participes, con caracter
previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. No obstante, la informacion
que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la
forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este Folleto, al igual
que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. Los términos
en mayusculas no definidos en el presente Folleto tendran el significado previsto en el Reglamento
de Gestion del Fondo.
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CAPITULO I. EL FONDO

1. Datos generales

1.1. El Fondo

El fondo de capital riesgo SHERRY VENTURES INNOVATION I, F.C.R. (el
“Fondo”), se constituyé mediante escritura publica otorgada ante el Notario de
Madrid, D. Fernando Molina Stranz, el 18 de agosto de 2021, con nimero 1562
de su protocolo, y figura inscrito en el correspondiente Registro de la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el niumero 345.

El Fondo tiene su domicilio social en Sevilla, Avenida de la Republica Argentina, 25,
planta 9, 41011.

1.2. La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a QUADRIGA ASSET
MANAGERS, S.G.I.I.C., S.A., una sociedad espafnola inscrita en el Registro de
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva de la CNMV con el nUmero
242, y domicilio social en Madrid, Cuesta del Sagrado Corazén n.° 6, 28016 (la
“Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

La direccion y administracion del Fondo, incluyendo la gestion de las inversiones, asi
como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara de
forma independiente en la toma de decisiones de inversiéon y desinversién y que,
conforme a la legislacion vigente, ejercerd las facultades de dominio sin ser
propietaria del Fondo ni de ninguno de sus derechos o activos. Asimismo, sujeta al
cumplimiento de las funciones sefialadas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 22/2014"), la Sociedad Gestora tendra



las mas amplias facultades para la representacion del Fondo, sin que puedan
impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracién y
disposicién, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de
las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

1.3. Depositario

El Depositario del Fondo es BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia, que figura inscrita
en el Registro de Sociedades Depositarias de la CNMV con el nimero 240. Tiene su
domicilio social en Madrid, calle Emilio Vargas, 4 (el "Depositario”).

La Sociedad Gestora ha encomendado al Depositario el depdsito o custodia de los
valores, efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones del Fondo, asi
como la vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra
decidir el cambio de las condiciones del contrato de depositaria siempre y cuando
estén negociadas de acuerdo con los estandares de mercado.

En particular, corresponde al Depositario ejercer las funciones de depodsito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de
otros activos) y administracién de los instrumentos financieros del Fondo, el control
del efectivo, la liquidacion de la suscripcidon y reembolso de acciones, la vigilancia y
supervision de la gestién de la Sociedad Gestora, asi como cualquier otra establecida
en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar
conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos
de delegacion de las funciones de depdsito en terceras entidades. Se facilitara a los
inversores que lo soliciten informacion actualizada sobre las funciones del Depositario
y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcion de
depdsito delegada por el Depositario, la lista de las terceras entidades en las que se
pueda delegar la funcion de depdsito y los posibles conflictos de interés a que pueda
dar lugar esa delegacion.

El Depositario percibird del Fondo una comision de depositaria de acuerdo con lo
establecido en el apartado 8 del presente Folleto.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014,
en la Ley 35/2003, y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversidn colectiva. Ademas, realiza las funciones de supervision y



vigilancia, depdsito, custodia y/o administracion de instrumentos financieros
pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en la normativa aplicable.

1.4. Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser objeto de auditoria con arreglo a los
principios establecidos por ley. La Sociedad Gestora nombrara a los Auditores de las
cuentas del Fondo, para lo que escogera a una de las siguientes auditoras (KPMG,
Deloitte, PWC o EY), en un plazo de seis (6) meses desde el momento de constitucion
del Fondo y, en cualquier caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio fiscal
objeto de analisis. Dicho nombramiento recaera en una de las personas o entidades
citadas en el articulo 8 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de auditoria de cuentas (o
de las normas que oportunamente la sustituyan), y se debera notificar a la CNMV y
a los Participes, a los que también se deberda notificar cualquier cambio en el
nombramiento de los Auditores.

1.5. Asesor de Inversiones

La Sociedad Gestora podrda nombrar a un asesor de inversiones (el “Asesor de
Inversiones”) que asista en la gestidon de las inversiones, el seguimiento de las
mismas y las operaciones de desinversion a lo largo de toda la vida del Fondo, esto
es, Sherry Ventures S.L o la que decida en cada momento.

El Asesor de Inversiones desempenara sus funciones en linea con los objetivos y
estrategias de inversidon establecidas en la Politica de Inversion del Fondo.

Los términos por los que se regula el nombramiento del Asesor de Inversiones, sus
funciones y sus relaciones con la Sociedad Gestora se especifican en el contrato de
asesoramiento celebrado a estos efectos.

1.6. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de |la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para
hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se
encuentra en consonancia con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir



requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion, motivo por el cual
resultan suficientes para contar con una dotacion de recursos humanos y técnicos
adecuados a las necesidades de gestion de las inversiones del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los
recursos Yy las necesidades para la correcta gestion del Fondo.

1.7. Informacién a los participes

La Sociedad Gestora facilitard a los inversores del Fondo toda la informacion
requerida por la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable.

La Sociedad Gestora remitira, con caracter trimestral, la informacion financiera y de
otra indole que resulte adecuada o necesaria para la evaluacion por los Participes de
su inversion en el Fondo. En todo caso se respetaran las obligaciones de informacién
que en su caso se establezcan en la normativa reguladora de las entidades de capital
riesgo. Dicha informacion podra remitirse por cualquier medio de comunicacién que
permita tener constancia fehaciente de su recepciéon o, previa aceptacion por los
Participes, por medios telematicos.

En todo caso, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes la siguiente informacion
sobre las actividades del Fondo una vez especificado y validado el modelo de informe
por el Comité de Seguimiento y Control:

Informe Trimestral

Informe entregable, durante la vigencia del Fondo, en el plazo maximo de quince
(15) dias naturales a contar desde el final de cada trimestre y que tendrd como
minimo la siguiente informacién:

(a) Situacién del Fondo:

(i)  Situacion sobre la captacién de operaciones / dealflow;

(i) Resumen de actuaciones de divulgacion/ promocidn/presencia en
eventos, etc.



(b)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Resumen situacion financiera: Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Cash Flow;

Evolucion de los principales KPI (Key Performance Indicator) del Fondo;

Actualizacién de los indicadores de impacto;

Informacion de tesoreria (Ultimo trimestre y estimacidon del préximo
trimestre): gastos, comisiones, operaciones (desembolsos vy
reembolsos);

Para el segundo y el Ultimo informe trimestral de cada ejercicio:
valoracion de la cartera con un método estandar de mercado.

Informacion individualizada por destinatario final:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Datos principales de la operacién financiera (fechas, importes
principales);

Cuota de Participacion (desglose de los socios de la Sociedad
Participada);

Breve descripcion de la empresa;

Breve descripcion del proyecto financiado;

Breve descripcion del progreso del proyecto y de la empresa
(hitos/logros);

Evolucidén de los principales KPI /métricas financieras de la empresa, asi
como de los indicadores de impacto (empleo, inversidon inducida, etc.);

Potencial escenario de salida /estado de salida;

Para el segundo y el ultimo informe trimestral de cada ejercicio:
valoracién de la participacion.

Notificacién del calculo justificativo de las Comisiones



Informe entregable, durante la vigencia del Fondo, en el plazo maximo de 15 dias
naturales a contar desde el final de cada trimestre.

La Sociedad Gestora debe justificar el calculo de la comision (distinguiendo entre
“Comision Basica” y “Comisién de Resultados”), indicando la base de célculo
correspondiente a los Participes.

Informe Final

Informe entregable en el plazo maximo de 30 dias naturales a contar desde la fecha
de resolucidn de la cancelacion de la inscripcion del Fondo en el registro de los Fondos
de Capital Riesgo de la CNMV. El informe final seguira el mismo indice que el “Informe
Trimestral”.

Adicionalmente incorporara los siguientes puntos:

(a) Cuenta liquidativa del Fondo;

(b) Valoracién y justificacion ex-post de la actividad del Fondo y el impacto
socioeconomico generado comparandolo con el impacto esperado y utilizando
la métrica de medicion segin la Documentacion Administrativa de
Adjudicacién de la Gestion del Fondo.

1.8. Duracion del Fondo y comienzo de las actividades

Se considera como fecha de constitucion del Fondo la fecha de registro del Fondo en
la CNMV (la “Fecha de Constitucion del Fondo”).

El inicio de las actividades del Fondo sera en la fecha del primer cierre. La fecha del
primer cierre es la fecha de entrada de los primeros inversores al Fondo (la “Fecha
del Primer Cierre”), entre los que se encuentra la Agencia de Innovacion vy
Desarrollo de Andalucia (la "Agencia IDEA").

La fecha del cierre final es aquella fecha en que se cumpla un (1) aniversario de la
Fecha de Constitucién del Fondo (la “Fecha del Cierre Final”).

El Fondo se constituye con una duracién inicial comprendida entre la Fecha de
Constitucion del Fondo y la Fecha Limite. No obstante lo anterior, la Sociedad



Gestora, en el caso de que se prevea la imposibilidad de liquidar a la Fecha Limite
todas sus operaciones financieras/participaciones en empresas, podra solicitar a la
Agencia IDEA la ampliacion de la Fecha Limite por otros seis (6) meses (como
maximo hasta el 30 de junio de 2030) con objeto de encontrar una férmula para la
liquidacion de las operaciones.

En todo caso, la solicitud dirigida por la Sociedad Gestora a la Agencia IDEA debera
realizarse con una antelacion minima de tres (3) meses a la Fecha Limite. En caso
de extension de la vigencia del Fondo en los términos indicados, la Sociedad Gestora
continuara operando como sociedad gestora del Fondo durante el resto del Periodo
de Desinversion.

El Periodo de Inversién ird desde la Fecha de Constitucion del Fondo hasta la fecha
limite de elegibilidad prevista para el Programa Operativo FEDER Andalucia 2014-
2020, esto es, 31 de diciembre de 2023. No obstante, la Comisién Europea podra
acordar la extensién del periodo de elegibilidad a una fecha posterior. En este caso,
el plazo maximo del Periodo de Inversion se extendera automaticamente hasta la
nueva fecha limite de elegibilidad, que, en ningln caso, podra exceder del 31 de
diciembre de 2024.

El Periodo de Desinversion y liquidacién del Fondo comienza a partir de la Fecha del
Cierre Final y finaliza con la extincion del Fondo, una vez todas las operaciones
financieras han sido desinvertidas y liquidadas. La fecha limite para que se produzca
es el 31 de diciembre de 2029, sin perjuicio de lo establecido en el primer parrafo de
este Articulo, en cuyo caso podra ampliarse por otros seis (6) meses (como maximo
hasta el 30 de junio de 2030).

1. Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo

2.1. Ré&gimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su reglamento de gestion, que se adjunta
como ANEXO I al presente Folleto (el "Reglamento”), por la Ley 22/2014, y por las
disposiciones que la desarrollan o aquellas que en un futuro la modifiquen o
sustituyan.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27
de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros ("Reglamento 2019/2088"), la Sociedad
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Gestora se encuentra obligada a divulgar determinada informacién relativa a la
sostenibilidad que se encuentra recogida en el ANEXO III al Folleto.

El Fondo se constituye al amparo del instrumento financiero Capital Riesgo Start up.
En este contexto, resultara de aplicacion al Fondo el Contrato de Servicios de
Intermediacién Financiera, asi como la Documentacién Administrativa de
Adjudicacién de la Gestion del Fondo.

En consecuencia, y en atencidon a que los fondos aportados al Fondo por uno de los
Participes proceden del Fondo Publico Andaluz para la Financiacion Empresarial y el
Desarrollo Econdmico (cofinanciado por el fondo PO FEDER Andalucia 2014-2020),
resultard de aplicacién al Fondo, asi mismo, la normativa comunitaria, nacional y
autondmica que en cada momento resulte de aplicacion al instrumento financiero
Capital Riesgo Start up y a los fondos europeos librados para cofinanciar dicho
instrumento.

2.2. Legislacién vy jurisdiccidn competente

El presente Folleto, asi como cualquier disputa entre los Participes, el Fondo vy la
Sociedad Gestora se regiran por la legislaciéon comun espafiola.

Todas las cuestiones litigiosas, controversias, y reclamaciones que puedan suscitarse
entre el Fondo y los Participes, entre los Participes y la Sociedad Gestora o con los
Participes entre si, derivadas de la operativa del Fondo y de la interpretacion y/o
ejecucion del Reglamento del Fondo y del presente Folleto se someteran, con
renuncia expresa de cualquier otro fuero que conforme a Derecho pudiera
corresponderle, a los Juzgados y Tribunales de Sevilla Capital, salvo fuero imperativo.

2.3. Consecuencias derivadas de la inversién en el Fondo

El inversor debe ser consciente de que la participacién en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el Acuerdo de Suscripcion en el Fondo, los inversores deberan
aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el ANEXO II de
este Folleto.

El Compromiso de Inversion en el Fondo sera vinculante desde el momento en que
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el inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcion firmado
y la Sociedad Gestora envie al inversor una copia del Acuerdo de Suscripcion
debidamente firmado por ambas partes.

3. Procedimiento y condiciones para la emisién y venta de
Participaciones

El régimen de suscripcién de las Participaciones, realizaciéon de las aportaciones y
reembolso de las Participaciones se regira por lo dispuesto en el Articulo 17 del
Reglamento del Fondo.

Toda transmision de las Participaciones del Fondo debera realizarse de acuerdo con
lo previsto por el Articulo 22 del Reglamento, con especial atencién al régimen del
derecho de adquisicién preferente previsto en el Articulo 22.2 del Reglamento.

3.1. Régimen de suscripcion de las Participaciones y tamafio objetivo del Fondo

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen adquirir Participaciones realizaran la
correspondiente solicitud de suscripcion vinculante dirigida a la Sociedad Gestora,
que consistira en la firma del correspondiente boletin de suscripcion, asumiendo el
Participe, en virtud del mismo, el compromiso firme e irrevocable de desembolsar, a
requerimiento de la Sociedad Gestora, las cantidades pendientes hasta completar su
Cuota de Participacién, segun los acuerdos firmados en el boletin de suscripcion.

La Sociedad Gestora emitira el Certificado de Participacion una vez recibido el boletin
de suscripcion convenientemente cumplimentado y tras constatar la recepcion del
primer desembolso a que el Participe se obliga con la suscripcion.

La suscripcion de las Participaciones implica la asuncién por el Participe de
determinadas obligaciones de mantenimiento de la confidencialidad de los
documentos e informaciones (orales y escritas) que se hayan intercambiado como
consecuencia de la suscripciéon del Fondo, asi como de aquellas informaciones
relativas a las entidades, sectores y areas de negocio en los que el Fondo invierta o
pretenda invertir, exceptuando aquella informacidon que sea publica.

Las Participaciones tienen un valor inicial de mil euros (1.000,-€) cada unidad, y
deberan estar totalmente suscritas y desembolsadas, sin perjuicio de lo dispuesto en
el parrafo anterior.
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El tamafo objetivo del Fondo, en la Fecha del Primer Cierre, es de diez millones cien
mil euros (10.100.000,-€).

Asimismo, el tamafio objetivo del Fondo, en la Fecha del Cierre Final, sera de
aproximadamente quince millones de euros (15.000.000,-€), pudiendo alcanzar
hasta veinte millones de euros (20.000.000,-€), de modo que en ningun caso la
Agencia IDEA tenga una participacion en el Fondo por debajo del cuarenta por ciento
(40%) en base a su compromiso de inversién de ocho millones de euros (8.000.000, -
€).

Se consideran “Participes Iniciales” a todas aquellas personas, fisicas o juridicas,
gue suscriban Participaciones del Fondo en la Fecha de Constitucion del Fondo y en
la Fecha del Primer Cierre.

Se considera “Participe” del Fondo a cualquier Participe Inicial y Participe Posterior
(segun se define en los parrafos siguientes).

En la Fecha del Primer Cierre, cada uno de los Participes Iniciales suscribira el
compromiso de inversion mediante el cual cada Participe Inicial debera aportar, en
una o en diferentes ocasiones, a requerimiento de la Sociedad Gestora, los
desembolsos que le correspondan conforme a lo establecido en este articulo.

Desde la Fecha del Primer Cierre y hasta la Fecha del Cierre Final la cuantia del
Patrimonio Comprometido podra ampliarse por suscripciéon de nuevos compromisos
de inversion por los Participes ya existentes (incluidos los Participes Iniciales) y/o por
incorporacion al Fondo de nuevos inversores (“Participes Posteriores”). Los
compromisos de inversidn suscritos por Participes Posteriores seran referidos como
“Compromisos Adicionales”.

Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, cada uno de los Participes Posteriores
procedera a suscribir Participaciones del Fondo y a desembolsar la parte de sus
Compromisos de Inversion en la fecha (la “Fecha del Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales”), por el importe y en los porcentajes que les notifique
la Sociedad Gestora. Dicha cuantia (la “Cuantia del Primer Desembolso de los
Participes Posteriores”) serd igual a la cuantia agregada que anteriormente
hubiera sido requerida a tales Participes Posteriores respecto de sus Compromisos
Adicionales si hubieran sido Participes en relacion con dichos Compromisos
Adicionales en la Fecha del Primer Cierre preexistentes (el “Importe de
Ecualizaciéon”).
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A partir del Importe de Ecualizacion, e inmediatamente después de que el Fondo
reciba dicha cuantia, la Sociedad Gestora devolvera a cada Participe preexistente,
con la excepcidon que a continuacién se dird para el Participe Agencia IDEA, una
cuantia igual a (i) la cuantia agregada de su compromiso de inversién ya
desembolsado en el Fondo hasta la Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales; menos (ii) la cuantia agregada de su compromiso de inversiéon que
hubiera sido desembolsado en el Fondo hasta la fecha mencionada anteriormente si
todos los Participes Posteriores hubieran sido Participes preexistentes con respecto a
todos sus Compromisos Adicionales desde la Fecha del Primer Cierre. Sin perjuicio
de lo anterior, en el momento de la devolucion de la cuantia determinada de acuerdo
con este parrafo, la Sociedad Gestora tendra en cuenta la Comisién Basica devengada
para los Participes Posteriores. El importe resultante de la diferencia anterior que
corresponda al Participe Agencia IDEA, no le sera reintegrado sino que permanecera
en el patrimonio del Fondo y tendra la consideracion de compromiso de inversion
pendiente de desembolsar de la Agencia IDEA a los efectos del presente Folleto;
pasando a tener, con caracter automatico, la consideracion de compromiso de
inversion desembolsado de la Agencia IDEA en la cantidad correspondiente cuando
se produzca el siguiente Capital Call, tal y como este concepto se define a
continuacion.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora compensara o descontara, segun sea
el caso, el Importe de Ecualizacién entregado por los Participes Posteriores con las
cantidades debidas por parte de o a dichos Participes Posteriores.

Ademas de la Cuantia del Primer Desembolso de los Participes Posteriores cada
Participe Posterior (en su respectiva Fecha del Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales) debera aportar al Fondo una prima de ecualizacién
equivalente a un ocho por ciento (8%) anual sobre el importe de su compromiso de
inversion que dicho Participe Posterior hubiese aportado al Fondo en la Fecha del
Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales, desde el periodo transcurrido
desde la Fecha del Primer Cierre hasta la Fecha del Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales (la “Prima de Ecualizacion”).

Los Participes Posteriores abonaran la Prima de Ecualizacion al Fondo, y el Fondo,
siempre y cuando asi lo establezca la Sociedad Gestora, podra distribuirlo a los
Participes preexistentes a prorrata de su participacion en el Patrimonio
Comprometido, y ponderando la fecha en la que hubiesen hecho el primer
desembolso de sus respectivos compromisos de inversion. La Prima de Ecualizacion
abonada de esta forma, y en su caso, a los Participes preexistentes no se considerara

14



distribuciones del Fondo ni incrementaran los compromisos de inversion pendientes
de desembolso de tales Participes preexistentes. Asimismo, a los efectos de lo
establecido en este Reglamento, la Prima de Ecualizacién abonada por el Participe
Posterior no sera considerada como desembolso de su compromiso de inversion v,
por tanto, debera abonarse de manera adicional a dicho compromiso de inversion.

No obstante lo anterior, se prevé que la Prima de Ecualizacidon sea recibida y
gestionada por el Fondo.

3.2. Solicitud de desembolso

La Sociedad Gestora requerira a los Participes la realizacion de desembolsos
correspondientes a sus respectivas Cuotas de Participacion atendiendo a las
necesidades de liquidez para sufragar gastos operativos o para llevar a cabo nuevas
inversiones aprobadas por el Comité de Inversiones. La Sociedad Gestora podra
requerir a los Participes la realizacion de desembolsos durante la vigencia del Fondo.
Las aportaciones requeridas a los Participes tendran siempre caracter proporcional a
sus respectivas Cuotas de Participacion.

La Sociedad Gestora deberad requerir por escrito a los Participes la realizacién de
desembolsos (“Capital Call”) con una antelacion minima de treinta (30) dias
naturales a la fecha en que los mismos deban efectuarse y resultar disponibles para
el Fondo. El preaviso se realizara por cualquier medio escrito que deje constancia de
su recepcion, y se dirigird al domicilio del Participe que conste en el boletin de
suscripcion, o al que posteriormente haya sido notificado por este a la Sociedad
Gestora por escrito. Dentro de los diez (10) dias naturales posteriores a la recepcion
del desembolso, la Sociedad Gestora procederd a enviar, a cada Participe y por
cualquier medio escrito que deje constancia de su recepcion, una comunicaciéon de
confirmaciéon de recepcidn de la suma desembolsada.

En el momento en que finalice el Periodo de Inversién las Cuotas de Participacion
cuyo desembolso no haya sido solicitado por la Sociedad Gestora, si las hubiera,
expiraran y quedaran canceladas.

Durante el Periodo de Desinversion, Unicamente podra solicitarse el desembolso de
compromisos de inversién a los Participes para:

(a) hacer frente al pago de las Comisiones;
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(b) responder a cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del Fondo frente a
terceros;

(c) para hacer frente a pagos por parte del Fondo relativos a compromisos de
inversion en Sociedades Participadas que hayan sido asumidos por el Fondo
en fecha anterior a la finalizacién del Periodo de Inversion; y

(d) la realizacion de Inversiones de Seguimiento, siempre y cuando el importe
total de dichas inversiones no supere el treinta por ciento (30%) del total de
los compromisos de inversion.

Reembolso de Participaciones

Los Participes no podran obtener el reembolso de sus Participaciones antes de la
disolucién y liquidacion del Fondo y, en particular, en caso de sustitucién de la
Sociedad Gestora, sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento en materia de
distribucién de Dividendos Preferentes y Retornos Preferentes.

4. Las Participaciones

4.1. Inversores Aptos

Los inversores aptos del Fondo son aquellos que, de acuerdo con el articulo 75 de la
Ley 22/2014, cumplen con uno de los siguientes requisitos ("Inversores Aptos”):

(a) Inversores considerados clientes profesionales tal y como estan definidos en
el articulo 205 de del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi
como quienes cumplan con los requisitos del articulo 206 del mismo texto,
considerando como mercado de referencia el del Fondo.

(b) Otros inversores cuando rednan las condiciones siguientes:

(i)  Que tales inversores se comprometan a invertir como minimo cien mil
euros (100.000,-€), y

(i)  Que tales inversores declaren por escrito, en un documento distinto del
contrato relativo al compromiso de inversion, que son conscientes de los
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riesgos ligados al compromiso previsto.

4.2. Caracteristicas generales, derechos econdmicos y forma de representacion de

las Participaciones

El Patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de la misma clase e iguales
caracteristicas, que confieren a sus titulares en unién de los demas Participes, un
derecho de propiedad sobre aquel en los términos que lo regulan legal y
contractualmente.

El hecho de que los Participes formalicen el contrato de constitucidon del Fondo implica
una obligacién de cumplir con el Reglamento que rige el Fondo y con la
Documentacién Administrativa de Adjudicacién de la Gestion del Fondo, en concreto,
la obligacidon de suscribir y poner a disposicidon los desembolsos en los términos vy
condiciones que en él se establecen.

La transmision de las Participaciones, la constitucion de derechos u otras clases de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo
dispuesto en el Reglamento y, en su defecto, por lo dispuesto con caracter general
para los valores negociables en la normativa de aplicacion.

Las Participaciones tienen un valor inicial de suscripcién de mil euros (1.000,-€) cada
unidad y deberan estar totalmente suscritas y desembolsadas, salvo lo dispuesto en
el apartado 17.3 del Reglamento.

4.3, Politica de distribucidon de resultados

La politica del Fondo es realizar distribuciones preferentemente en efectivo a los
Participes tan pronto como sea posible tras la realizacién de una desinversién o
tras la percepcién de ingresos por otros conceptos, y en todo caso dentro de los
veinte (20) Dias Habiles siguientes a dicha obtencion o percepcidon de ingresos.

Las distribuciones que deba efectuar el Fondo se realizaran, con caracter general,
para todos los Participes de conformidad con las siguientes reglas de prelacion,
una vez satisfechos los Gastos Operativos:

(a) en primer lugar, se realizardn distribuciones a todos los Participes a
prorrata de su participaciéon hasta que cada uno de ellos haya recibido

17



distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los
compromisos de inversion desembolsados al Fondo y no reembolsados a
dichos Participes en virtud de distribuciones previas;

(b) en segundo lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado
(a) anterior, se realizaran distribuciones a todos los Participes a prorrata
de su participacién por un importe equivalente al Retorno Preferente;

(o) en tercer lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado
(b) anterior, la Sociedad Gestora recibird una Comisién de Exito hasta que
perciba el veinte por ciento (20%) que corresponda a la suma de las
distribuciones realizadas conforme al apartado (b) anterior y a este
apartado (c) (catch-up); vy

(d) en cuarto lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado
(c) anterior, cada distribucion siguiente se repartira pari passu como sigue:

(i) a la Sociedad Gestora, el importe equivalente al veinte por ciento
(20%) de cada distribucion; y

(ii) a los Participes, el ochenta por ciento (80%) de cada distribucion.

La suma de las cantidades recibidas por la Sociedad Gestora en virtud de los
apartados (c) y (d)(i) anteriores seré denominara “Comisién de Exito”.

5. Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo

5.1. Valor liguidativo de las participaciones

Sin perjuicio de las condiciones previstas en el Reglamento en relacién con el valor
de suscripcion de las Participaciones, la Sociedad Gestora deberd determinar
periédicamente el valor liquidativo de las Participaciones conforme a lo siguiente:

(a) la Sociedad Gestora deberd calcular el valor liguidativo de las
Participaciones de acuerdo con el articulo 31.4 de la LECR, Circular 11/2008
(segun sea modificada o sustituida en cada momento);

(b) el valor liquidativo se calculara: (i) cuando se realice una distribucion; (ii)
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al menos una vez al afo y (iii) cuando surja un potencial reembolso de
Participaciones; y

(o) salvo que se establezca algo distinto en el Reglamento, se utilizara el valor
liquidativo mas reciente y, por lo tanto, no sera necesario calcular el valor
liquidativo en una fecha determinada, en el caso de reembolso de las
Participaciones de un Participe en Mora o en el caso de una Transmisién de
Participaciones conforme a lo dispuesto en el Reglamento a estos efectos.

5.2. Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo

Los resultados del Fondo se determinaran con arreglo a los principios contables y
criterios de valoracién establecidos en la Circular 11/2008 o cualquier ley que la
sustituya en el futuro.

No se podra acordar la distribucion de Dividendos Preferentes y Retornos Preferentes
hasta la finalizacién del Periodo de Inversion.

5.3. Criterios para la valoraciéon de las inversiones del Fondo

El valor, con relacién a una inversion, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora a su discrecién, de conformidad con la Ley 22/2014 y demas
normativa especifica de aplicacion, siguiendo asimismo el método de valoracién
desarrollado en las Directrices sobre capital de inversién y capital riesgo
(International Private Equity and Venture Capital Association - IPEV) de
conformidad con Invest Europe, vigentes en cada momento.

Las acciones o participaciones de Sociedades Participadas se valoraran a su ultimo
precio disponible o al ultimo valor liquidativo oficial. Si se han producido eventos
que pueden haber dado lugar a un cambio sustancial del valor liquidativo de dichas
acciones o participaciones desde el dia en que se calculd el tltimo valor liquidativo
oficial, el valor de dichas acciones o participaciones se puede ajustar con el fin de
reflejar, en la opinidn razonable de la Sociedad Gestora, dicho cambio de valor.
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CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6. Politica de Inversion del Fondo

6.1. Descripcion de la estrategia y de la politica de inversiéon del Fondo

El Fondo realizara inversiones en pymes, microempresas, pequeiias y medianas
empresas con alto potencial de crecimiento, un modelo de negocio escalable y con
planes de negocio viables que contengan detalles del producto o servicio, de las
ventas esperadas y de la potencial rentabilidad del negocio, analizandose al mismo
tiempo la incorporacion de componentes novedosos o innovadores
tecnoldgicamente, priorizando los que estén vinculados a las oportunidades de
especializaciéon de la RIS3 Andalucia y del PAIDI 2020.

A este respecto la politica de inversién del Fondo se basa en los siguientes criterios:

(a) Invertir en alrededor de 30 empresas en fases iniciales con potencial de
crecimiento exponencial. En este sentido se dara preferencia a empresas
altamente tecnoldgicas.

(b) Vocacion de invertir en diferentes tipologias de instrumentos financieros:
acciones, préstamos participativos o similares y revenue share.

(c) El Fondo diversificara su portafolio no llegando a tener mas del diez por ciento
(10%) de su Patrimonio Comprometido invertido en una misma empresa.

La Politica de Inversion esta alineada a la estrategia general de innovacion que define
la RSI3 Andalucia y el PAIDI 2020, priorizando, ademas de la necesaria rentabilidad,
otros criterios como la inversidon responsable; definida por la sostenibilidad
medioambiental; el respeto del ser humano y sus condiciones laborales; y por la
transparencia, la ética y las buenas practicas de gobierno corporativo.

Las inversiones se centraran de manera general en fases tempranas de las empresas.

Con caracter general, mas no limitativo ni excluyente, los principales sectores y
subsectores empresariales del Plan de Inversién son los siguientes a titulo
enunciativo:
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(a)

(b)

(c)

Industria de movilidad;

Industria de sostenibilidad;

TIC para la especializacion inteligente.

Conforme a lo previsto en la Documentacién Administrativa de Adjudicacion de la
Gestiéon del Fondo, con caracter general, la Politica de Inversién se centrara
principalmente en companias con planes sélidos basados en ventajas competitivas
estables, que cuenten con equipos de gestion capacitados, cuyo crecimiento no sea
estrechamente dependiente del ciclo y que cumplan varios de los siguientes criterios:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

Tipo de cliente: B2B (Business to Business) o el B2B2C (Business to Business
to Customer).

Tamafio minimo del mercado objetivo que tenga la startup: Ventas de cinco
millones de euros (5.000.000,-€) anuales para el nicho, o ventas cien millones
de euros (100.000.000,-€) anuales para el total de los segmentos que pueda
vender la empresa.

Equipo gestor: Lider y motivado.

Activos fisicos: Con necesidad de pocos activos fisicos.

Checking o método de innovacion exponencial: Negocios que den un alto
grado de probabilidad de éxito.

Modelo de negocio: Probado y que pueda ser exponencial a través de la
tecnologia.

Localizacion: Andalucia o que quieran implantar innovacion en Andalucia.

Ventas corporativas: Empresas donde podamos generar valor por blsqueda
de clientes e inversores en el mundo B2B, que puedan tener una rapida
transformacion digital, mejorar su eficiencia y venta cruzada con otras
empresas del fondo y que puedan exportar en el corto plazo.
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() Innovaciéon o tecnologias aplicables: Buscar oportunidades centradas en
tecnologias transformadoras y modelos de negocio disruptivos. Entre estas
tecnologias se encuentran nanotecnologia, la microelectrénica, los materiales
avanzados o la biotecnologia industrial, asi como blockchain, big data,
inteligencia artificial o el internet de las cosas (IoT).

6)) Multiplicador de dinero publico: Capacidad de atraer a capital privado en la
ronda de financiacion.

(k) Impacto en Andalucia: Con alto impacto en Andalucia basdndose en la
estrategia de innovacidén, investigacion y desarrollo de la Autonomia.

Con caracter general, los porcentajes de participacién en el capital social de las
Sociedades Participadas oscilaran entre el cinco por ciento (5%) y el setenta por
ciento (70%) en el caso que se invierta en participaciones accionariales. Este
porcentaje soOlo aplica en caso de que la inversion se haga mediante
participaciones accionariales.

Como parte de su politica inversora, el Fondo realizara un seguimiento exhaustivo
de las Sociedades Participadas, a través de la Sociedad Gestora, que ostentar3,
€n su caso, una representacién en los 6rganos de administracion de las Sociedades
Participadas acorde con sus porcentajes de participacion en las mismas.

Igualmente se incluira en los acuerdos y contratos que formalicen la ejecucion de
las Inversiones un reporting peridédico al Fondo en el que se informe acerca de los
principales KPIs de la evolucién de la Sociedad Participada de caracter financiero
y operativo.

A su vez, el Fondo, con cardcter general, aportara valor a las Sociedades
Participadas principalmente mediante varias de las siguientes vias:

(a) Contribuyendo a desarrollar las estrategias de crecimiento,
internacionalizacion, diversificacion de mercados y productos.

(b) Contribuyendo en la diversificacién de las fuentes de financiacion.
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(o) Colaborando al establecimiento de practicas de recursos humanos mas
desarrolladas.

(d) Contribuyendo al desarrollo de procesos de gobernanza y estructuras
internas mas profesionalizadas y a la toma de decisiones en base a la
informacion financiera.

(e) Aportando red de contactos comerciales y de equipo directivo.

(f Asesorando en el momento de la desinversidon para que los ejecutivos se
centren en sus objetivos y responsabilidades.

(9) Impulsando la digitalizacién, tanto en procesos y procedimientos internos
como en servicios y gestién de clientes y proveedores.

Asimismo, el activo del Fondo estara invertido con sujecién a los limites y
porcentajes contenidos en la Ley 22/2014, y demas disposiciones aplicables.

La Sociedad Gestora podra prestar a las Sociedades Participadas todo tipo de
asesoramiento, en los términos previstos en la LECR. En tal caso, la retribucion
que, en su caso, pudiera percibir la Sociedad Gestora debera ajustarse a los
estandares de mercado.

En todo caso, deberan ser tenidos en cuenta el resto de criterios contenidos en la
Documentacion Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del Fondo y resto de
normativa de aplicacion.

En particular, las Sociedades Participadas deberan cumplir con los siguientes
criterios de elegibilidad en el momento de la aprobacién de la Inversién:

(a) La Sociedad Participada deberd tener la consideracion de Empresa
Andaluza.

(b) Las Inversiones iran destinadas a aquellas empresas de cualquier sector,
preferentemente los sectores contemplados en la Politica de Inversion. Se
excluyen en todo caso los Sectores Excluidos, el sector inmobiliario y
aquellos otros sectores vedados legalmente a la inversion de FCR o
afectados por las limitaciones sectoriales del FEDER.
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()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Se debera garantizar en todo momento la no existencia de conflictos de
interés respecto las Sociedades Participadas, los miembros del Comité de
Inversion y los Participes.

No seran financiables empresas sin personal.

No se podra invertir en otras entidades de capital riesgo.

No seran financiables empresas que estén sujetas a un procedimiento de
quiebra o insolvencia colectiva, o reuna los criterios establecidos en la
legislacién para ser sometida a un procedimiento de quiebra o insolvencia,
a peticion de sus acreedores, de acuerdo con el Real Decreto Legislativo
1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
Concursal y demas legislacién aplicable, ni tener la consideracién de una
“empresa en crisis” de acuerdo con la definicion del Reglamento
651/2014/UE, de 17 de junio de 2014.

Deben estar al corriente en el cumplimiento de las obligaciones tributarias
y frente a la Seguridad Social y no deben tener deudas en periodo ejecutivo
de cualquier ingreso de derecho publico de la Comunidad Auténoma de
Andalucia en el momento de la aprobaciéon de la operacion financiera. Asi
mismo no deberdn ser consideradas como morosas con arreglo a la politica
crediticia habitual y no deben existir deudas reclamadas por ingresos de
derecho privado procedentes de operaciones financieras concedidas por la
Junta de Andalucia.

La inversidon no debera realizarse en empresas cotizadas (no se considerara
que las pymes que coticen en una plataforma de negociacién alternativa
son empresas cotizadas a los efectos de este Fondo) y deban cumplir, al
menos, una de las siguientes condiciones:

(i)  No haya operado en ningun mercado.

(ii)) Lleve operando en cualquier mercado menos de siete (7) afos a partir
de su primera venta comercial.

(iii) Necesite una inversion inicial de financiacién de riesgo que, sobre la base
de un plan de negocio elaborado con vistas a introducirse en un nuevo
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(3

(k)

(iv)

mercado geografico o de productos, sea superior al cincuenta por ciento
(50%) de la media de su volumen de negocio anual en los ultimos cinco
(5) afios.

Requiera inversiones de continuidad en empresas subvencionables,
incluso después de transcurrido el periodo de siete (7) afos a partir de
su primera venta comercial.

la Sociedad Participada debera estar en fase temprana (semilla, Start-up). A
estos efectos, se considerara que una Sociedad Participada estd en fase
temprana cuando tenga una antigliedad no superior a siete (7) afos desde su
constitucion.

La Sociedad Participada deberd tener la consideracion de Empresa

Innovadora.

Los proyectos que reciban Inversiones del Fondo deberdan cumplir con los

siguientes criterios:

()

(ii)

(iii)

(iv)

El proyecto objeto de financiacin no debe estar concluido
materialmente ni ejecutado integramente a la fecha de la decisién de
inversion.

El proyecto debe estar alineado con la Politica de Inversion.

El proyecto debe basarse en un plan empresarial viable, que contenga
detalles del producto, las ventas y la evolucidn de la rentabilidad y que
establezca la viabilidad ex ante de la inversion;

Seran susceptibles de financiacion las Inversiones en (a) activos tanto
materiales como inmateriales, asi como (b) capital de explotacién dentro
de los limites que establezca la normativa aplicable de la Unién Europea
en materia de ayudas estatales y con miras a fomentar que el sector
privado proporcione financiacion a las empresas; las inversiones podran
asimismo incluir (c) los gastos de transmision de derechos de propiedad
de las empresas a condicion de que dicha transmisién tenga lugar entre
inversores independientes.
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(v) ElI IVA no constituira un gasto subvencionable de una operacion, salvo
en el caso del IVA no recuperable con arreglo a la legislaciéon nacional
en materia de IVA.

(vi) En el caso de que el domicilio social y fiscal no esté localizado en
Andalucia, los gastos/inversiones relaciones con el proyecto financiado
deberan realizarse en su integridad en Andalucia. La Sociedad Gestora
debe tomar las medidas necesarias para garantizar que el destinatario
final cumpla con ficha obligacién.

(vii) La finalidad de la financiacién no puede ser la refinanciacién o
reestructuracion de deuda existente.

(viii) La finalidad de la financiacidn no puede ser la prefinanciacién de una
subvencion.

(ix) En el caso de que un proyecto contemple la adquisicidon de terrenos (no
edificados o edificados), el importe de la adquisicion del terreno no
puede superar el diez por ciento (10%) del importe del proyecto total.

(x) No son financiables actividades financieras puras o el desarrollo
inmobiliario cuando se realizan como una actividad de inversidn
financiera.

Los criterios a considerar en las operaciones financieras que materialicen las

inversiones seran los siguientes:

(@)

(b)

El Fondo deberda invertir en las Sociedades Participadas mediante
participaciones directas en su capital social a través de la adquisicion de
sus acciones o participaciones sociales, y mediante la concesion de
préstamos de naturaleza subordinada (como préstamos participativos
capitalizables a instancia del Fondo u operaciones de obligaciones
convertibles en acciones o no emitidos por las mismas), y en general
cualesquiera otras operaciones de financiacion cuya formalizacion esté
permitida por la legislacién espafiola de entidades de capital riesgo.

Con el fin de garantizar una diversificacion suficiente de la cartera del
Fondo, el importe de riesgo por Sociedad Participada (es decir, la suma de
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todas las series/rondas de inversién por Sociedad Participada) no puede
superar el diez por ciento (10%) del Patrimonio Comprometido.

Ninguna serie o ronda de desembolsos puede superar el importe de doscientos
mil euros (200.000.-€) con limite anual (doce (12) meses) de seiscientos mil euros
(600.000.-€), independientemente de la posibilidad de autorizar inversiones (con
varios desembolsos) que excedan esa cantidad.

Asimismo, todas las operaciones financieras a realizar por el Fondo deberan
cumplir con los siguientes criterios:

(a) La Sociedad Participada debera ser el receptor de la totalidad del importe
de la operacién financiera (operaciones “cash-in”), sin perjuicio de que la
operacion pueda ser articulada a través de un vehiculo financiero (por
ejemplo, para garantizar condiciones pari-passu con otros coinversores a
través de una Newco) siempre y cuando esta circunstancia queda
justificada (por ejemplo, para garantizar condiciones pari-passu) y exista
trazabilidad del dinero hasta el destinatario final.

(b) No seran financiables operaciones tipo “cash out” o capital de sustitucién
(incluida la adquisicién por el equipo de direccién o por directivos
externos).

(c) Debe existir una estrategia de salida clara y realista para cada inversion.

La inversion del Fondo se ejecutara como un instrumento que conlleva ayuda de
estado. Se considerard compatible con el mercado interior y no precisara ninguna
notificaciéon ad hoc, a condicion de que se cumplan las condiciones para la
compatibilidad de conformidad con el articulo 21 del Reglamento (UE) 651/2014.
En particular, el porcentaje total de participacién privada a nivel de las Sociedades
Participadas, calculado caso por caso, debera alcanzar, como minimo, los
siguientes umbrales:

(a) el diez por ciento (10%) de la financiacién de riesgo proporcionada a las
posibles Sociedades Participadas antes de su primera venta comercial en
cualquier mercado;
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(b)

()

6.2.

el cuarenta por ciento (40%) de la financiacidén de riesgo proporcionada a
las posibles Sociedades Participadas que lleven operando en cualquier
mercado menos siete (7) aflos a partir de su primera venta comercial;

el sesenta por ciento (60%) de la financiacion de riesgo proporcionada a
las posibles Sociedades Participadas que necesiten una inversion inicial de
financiacién de riesgo que, sobre la base de un plan empresarial elaborado
con vistas a introducirse en un nuevo mercado geografico o de productos,
sea superior al cincuenta por ciento (50%) de la media de su volumen de
negocios anual en los ultimos cinco (5) afios, o bien para inversiones de
continuidad en las posibles Sociedades Participadas tras el periodo de siete
(7) afios a partir de su primera venta comercial.

Politica de coinversion

La Sociedad Gestora, cuando lo considere beneficioso para el interés del Fondo,
podra ofrecer oportunidades de coinversion a los Participes y a terceros inversores
privados.

En cualquier caso, el régimen de coinversion cumplird los siguientes requisitos:

(a)

(b)

(c)

(d)

6.3.

Todos los inversores deben compartir los mismos riesgos e incentivos.

La inversion en los destinatarios finales deberd realizarse de forma
simultanea entre el Fondo y los inversores privados.

Los inversores privados deben ser independientes de las empresas
beneficiarias (con excepcion de operaciones follow-on).

Los inversores privados no dispondran de ninguna condicién mas favorable
que el Fondo.

Reinversion

El Fondo solo podra reinvertir las distribuciones derivadas de las Inversiones del
Fondo durante el Periodo de Inversidon, debiendo cumplir los mismos requisitos
que para efectuar cualquier nueva Inversion.
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CAPITULO III. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO
7. Remuneracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibird del Fondo, como contraprestacion por sus servicios,
una remuneracién con cargo al patrimonio del mismo. A excepcién de la Comision
de Exito, la remuneraciéon de la Sociedad Gestora se calculard y devengard
trimestralmente y se abonara por trimestres vencidos.

A estos efectos, un trimestre tiene noventa (90) dias y los trimestres comenzaran
el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio, excepto el
primer trimestre que comenzara en la Fecha del Primer Cierre, asi como el Gltimo
trimestre, que finalizard en la Fecha Limite. En estos dos casos se calculara la
remuneracién pro-rata temporis.

La remuneracion consiste en tres conceptos de comisiones, que seran repercutidos
a todos los participes del Fondo en condiciones pari passu y en proporcién a su
participacion en el Fondo. Se trata de las siguientes comisiones:

(a) Comision Basica;
(b) Comision de Resultados;
(c)  Comisién de Exito.

7.1. Comisién Basica

La Comision Basica se devengara a partir de la Fecha del Primer Cierre hasta que
finalice el Periodo de Inversidn y se divide en dos (2) tramos temporales:

(a) Tramo 1: Desde la Fecha del Primer Cierre hasta que transcurran
veinticuatro (24) meses desde la firma del Contrato de Servicios de
Intermediacion Financiera una comisién fija anual del uno coma seis por
ciento (1,6%) calculada sobre el Patrimonio Comprometido.

(b) Tramo 2: Desde la finalizacion del Tramo 1 hasta el final del Periodo de
Inversion una comision fija anual del cero coma seis por ciento (0,6%)
calculada sobre el Patrimonio Comprometido.
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Para el primer trimestre y el Ultimo de cada Tramo de la Comisién Basica, en caso
de no coincidir con el trimestre natural, se calculard la Comisién Basica
correspondiente a cada Tramo considerando el numero de dias naturales
realmente transcurridos en dicho Tramo.

A los efectos del calculo del Patrimonio Comprometido, se tendra en cuenta los
compromisos de inversidn realizados por los Participes Posteriores.

7.2. Comisién de Resultados

La Comision de Resultados se devengara desde la Fecha del Primer Cierre hasta
el 31 de diciembre de 2029, sin perjuicio de la extension de dicho plazo hasta la
Fecha Limite.

La Comision de Resultados asciende al uno coma cinco por ciento (1,5%) calculado
sobre los siguientes importes: importes efectivamente abonados a las Empresas
Participadas menos el coste de adquisicion de las inversiones ya desinvertidas en
su totalidad o la parte proporcional del coste de adquisicién correspondiente a una
desinversién parcial y menos las inversiones que hayan sido objeto de una
distribucién en especie. A dichos efectos, la liquidacion de cualquier sociedad
participada y la depreciacion irreversible de una inversion, excluyendo la
refinanciaciéon y cualquier supuesto analogo, sera considerada como una
desinversién. La fecha de referencia para el cdlculo de la liquidacion es el ultimo
dia habil de cada trimestre.

La suma de la Comisién Basica y la Comision de Resultados durante la Duracion
del Fondo no podra exceder en ningun caso del veinte por ciento (20%) del
importe del Patrimonio Desembolsado.

7.3. Comisién de Exito

La Sociedad Gestora percibird una Comision de Exito que ascenderd a un veinte
por ciento (20%) de los beneficios remanentes obtenidos por el Fondo a lo largo
de su vida, siempre y cuando los Participes hayan obtenido el Retorno Preferente,
y que se deriven de las inversiones realizadas ya sea mediante intereses,
dividendos u otras distribuciones percibidos o mediante plusvalias netas
generadas en operaciones de desinversién total o parcial. El reparto de Dividendos
Preferentes, de Retornos Preferentes, asi como, en su caso, el anticipo a cuenta
de la Comisidn de Exito se calculard y revisarad operaciéon a operacién, conforme a
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lo previsto en el presente Reglamento.

La tasa interna minima de rentabilidad para los Participes (hurdle rate) sera del
ocho por ciento (8%).

Tanto los anticipos de la Comision de Exito, en caso de que procedan, como la
propia Comisién de Exito seran calculados por la Sociedad Gestora y seran
revisados por los auditores del Fondo.

8. Remuneracion del Depositario

El Depositario recibira una comision de depositaria de un cero coma cero siete por
ciento (0,07%) sobre el patrimonio del Fondo hasta que éste alcance treinta
millones de euros (30.000.000,00-€), incluidos, y un cero coma cero seis por
ciento (0,06%) sobre el patrimonio del Fondo si supera dicha cantidad, aplicando
a cada tramo la comisidon correspondiente, con un minimo de veinte mil euros
(20.000,00-€) anuales.

9, Distribucion de Gastos

9.1. Gastos Operativos

El Fondo soportara cualesquiera Gastos Operativos (incluyendo el IVA aplicable)
relacionados con la constitucién, organizacién y gestion del Fondo y que sean
incurridos como consecuencia de la prestacién de servicios por parte de terceros
distintos de la Sociedad Gestora, incluyendo, a titulo enunciativo, gastos de
preparacion y distribucién de informes y notificaciones, gastos por asesoria legal,
fiscal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo estados financieros y
declaraciones de impuestos) gastos de establecimiento y gastos corrientes de
vehiculos de inversion, gastos registrales, comisiones de depositarios, gastos
incurridos por el Comité de Seguimiento y Control, gastos de comunicacion,
comisiones bancarias, costes de seguros, comisiones, costes derivados de
operaciones de arbitraje o cobertura (“hedging”), gastos extraordinarios (tales
como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, los costes de
abogados, auditores y consultores externos en relaciéon con la identificacion,
valoracion, negociacién, adquisicidn, tenencia, control, proteccién y liquidacion de
las potenciales inversiones y las que se lleven a efecto una vez haya sido firmada
la Carta de Intenciones.
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El Fondo asumira todos los gastos pagados a terceros relacionados con las
operaciones de inversion y desinversion que la Sociedad Gestora no haya podido
repercutir a las Sociedades Participadas. Los costes por operaciones fallidas
generados con posterioridad a la firma de la correspondiente Carta de Intenciones
se asumiran por el Fondo hasta un importe maximo de veinte mil euros (20.000.-
€) anuales. La repercusion en el Fondo de los gastos que excedan el importe
maximo anterior debera contar con el visto bueno del Comité de Seguimiento y
Control del Fondo.

Adicionalmente, los gastos considerados en este apartado no podran exceder del
uno coma cinco por ciento (1,5%) del Patrimonio Comprometido para cada
ejercicio econdomico y el cinco por ciento (5%) durante la toda vida del Fondo
excepto con el consentimiento expreso del Comité de Seguimiento y Control.

El Fondo debera reembolsar a la Sociedad Gestora los gastos que haya pagado y
que, conforme a este Reglamento, deba soportar el Fondo (excluyendo, a efectos
aclaratorios, los gastos que la Sociedad Gestora pueda haber recuperado de las
Sociedades Participadas o de otras entidades en relacién con las operaciones del
Fondo).

9.2. Gastos de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora debera soportar todos aquellos gastos relacionados con la
organizacion y gestion del Fondo siempre y cuando dichos gastos hayan sido
generados como consecuencia de servicios prestados directamente por la misma.
Del mismo modo, todos aquellos costes incurridos en relacién con la captacion de
coinversores en las operaciones, a los analisis preliminares de cada inversién
(incluyendo, a titulo enunciativo, consultas o informes de terceros ajenos a la
Sociedad Gestora sobre patentes, estado de la ciencia, mercados, etc.) que se
devenguen en un momento previo a la firma de la correspondiente Carta de
Intenciones, seran por cuenta de la Sociedad Gestora. Adicionalmente la Sociedad
Gestora soportard sus propios gastos operativos y de mantenimiento, tales como
alquiler de oficinas, gastos de personal y gastos derivados directamente de la
supervisién y gestion de las Inversiones. El Fondo no asumird ningln gasto
(“finders fee") en relacién a la captacién de Participes en el Fondo.

[sigue hoja de firmas]

32



FIRMAN EL PRESENTE FOLLETO A LOS EFECTOS OPORTUNOS

Dia. Susan Jane Richards Dfia. Andrea Cardamone

QUADRIGA ASSET MANAGERS, BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN
SGIIC, S.A. ESPANA
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ANEXO I - REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO
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ANEXO II - FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversidon en el Fondo esta sujeta
a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

El valor de las inversiones del Fondo puede incrementarse o disminuir.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compaiiias cotizadas.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas pueden
resultar de dificil liquidacion.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo
el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede
hacer disminuir el valor de las Participaciones del Fondo.

Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad
de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion
en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones del Fondo y no se puede
garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados ni que
la inversion inicial de los inversores vaya a ser devuelta.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora
para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante,
no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo
vayan a resultar adecuadas y exitosas.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los Participes en el Fondo
no podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en
nombre del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones
que el Fondo lleve a cabo.

Los Participes no recibirdn ninguna informacién de caracter financiero de las
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

compafias en las que el Fondo invertird con anterioridad a que se efectle
cualquier inversion.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal o fiscal
gue podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus Participes.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya
invertido todos los Compromisos de Inversion de sus Participes.

El Fondo, en la medida en que el inversor tenga una participacion minoritaria,
podria no estar siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de
forma efectiva.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser
alcanzados.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para
lograr oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr
apropiadas oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el
nimero de oportunidades de inversidn disponibles y/o afectar de forma
adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversién pueden
ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se
cumplan los objetivos de inversidn del mismo, no puede garantizarse que la
estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de
vista fiscal para un Participe particular, o que cualquier resultado fiscal
concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento y en el Folleto el Fondo.

En caso de que un Participe del Fondo no cumpla con la obligacion de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el Participe podra
verse expuesto a las consecuencias previstas en el Reglamento y el Folleto.
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18. Con caracter general, las transmisiones de las Participaciones del Fondo
requeriran el cumplimiento del Reglamento y del Folleto.

19. La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma
de decisiones de inversién de conformidad con el Anexo III.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los
posibles riesgos asociados a la inversion en el Fondo. Los inversores en el
Fondo deberan en todo caso asesorarse debidamente con cardacter previo a
acometer su inversion en el Fondo.
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ANEXO III - DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA
SOSTENIBILIDAD

QUADRIGA ASSET MANAGERS, SGIIC, S.A. (la “"Sociedad Gestora”) actualmente
integra riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion de SHERRY VENTURES
INNOVATION I, F.C.R. (el “Fondo”), basandose en el andlisis propio y de terceros.
Para ello, la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia, utilizando en ocasiones
informacién disponible publicada por los emisores de los activos en los que invierte.
Igualmente podra tener en cuenta los ratings ASG publicados por parte de compafiias
de calificacion crediticia, ademas de utilizar los propios datos facilitados por
proveedores externos.

Asimismo, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus
impactos en el valor de las inversiones, ya que no dispone actualmente de politicas
de diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas. Para mas
informacién puede acudir a https://www.quadrigafunds.es/.

Por su parte, el Fondo no promueve ningun tipo de caracteristicas medioambientales
y/0 sociales ni tampoco tiene como objetivo realizar inversiones sostenibles, ya se
haya o no designado un indice de referencia al respecto.
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CAPITULO 1. DEFINICIONES



Afiliada

Agencia IDEA

Auditores

Asesor de Inversiones

Capital Call

Capital Riesgo Start up

Carta de Intenciones

Circular 11/2008

CNMV

Comision Basica

Comisién de Exito

Comisién de Resultados

Comisiones

Comité Asesor

Respecto de una Persona, cualquier otra Persona que directa o
indirectamente controle a dicha persona, o sea controlada por
aquélla, en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio. A efectos aclaratorios, las Sociedades Participadas no
se consideraran Afiliadas al Fondo o a la Sociedad Gestora s6lo
por el hecho de que el Fondo mantenga una inversién en dichas
Sociedades Participadas.

Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia.

Son los auditores del Fondo designados en cada momento
conforme a las disposiciones del CAPITULO 6.Articulo 26 de este
Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el CAPITULO
6.Articulo 27 de este Reglamento.

Solicitud de desembolso enviada por la Sociedad Gestora a los
Participes, segln se regula en el CAPITULO 4.Articulo 17 del
Reglamento.

El instrumento financiero denominado Capital Riesgo Start up
creado en virtud del acuerdo de financiacién suscrito, con fecha
10 de diciembre de 2018, entre la Junta de Andalucia y la Agencia
IDEA, dotado con ocho millones de euros (8.000.000.-€)
procedentes del PO FEDER Andalucia 2014-2020, segun el cual
la Agencia IDEA seleccionara intermediarios financieros vy
celebrara contratos de servicios de la Junta de Andalucia.

Documento suscrito por la Sociedad Gestoray la posible Sociedad
Participada donde se describa el interés inicial en ejecutar la
Inversion y los principales términos de la misma.

Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital-
riesgo.

Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Se refiere a la comision descrita en el CAPITULO 3.Articulo 6 de
este Reglamento, distinguiéndose el Tramo 1y el Tramo 2.

Se refiere a la comision descrita en el CAPITULO 3.Articulo 6 y
CAPITULO 4.Articulo 19 de este Reglamento.

Se refiere a la comisién descrita en el CAPITULO 3.Articulo 6 de
este Reglamento.

Se refiere a las comisiones descritas en el CAPITULO 3.Articulo
6 de este Reglamento.

Hace referencia al comité descrito en el CAPITULO 3.Articulo 11
de este Reglamento.



Comité de Inversiéon

Comité de Seguimiento y Control

Compromisos Adicionales

Contrato de Servicios de Intermediacion
Financiera

Cuantia del Primer Desembolso de los
Participes Posteriores

Cuota(s) de Participaciéon

Cuota de Participacion Desembolsada

Dias Habiles

Documentacion Administrativa de
Adjudicacion de la Gestion del Fondo

ECR

Hace referencia al comité descrito en el CAPITULO 3.Articulo 9
de este Reglamento.

Hace referencia al comité descrito en el CAPITULO 3.Articulo 10
de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el CAPITULO
4.Articulo 17 de este Reglamento.

El contrato de servicios de intermediacién financiera formalizado
entre la Agencia IDEA y la Sociedad Gestora con fecha 7 de abril
de 2021. Expediente 5/2020-FFE-PA

Este término tendra el significado establecido en el CAPITULO
4.Articulo 17 de este Reglamento.

Importe que cada uno de los Participes se ha comprometido a
aportar al Fondo (y que la Sociedad Gestora ha aceptado),
independientemente de si el desembolso y suscripcion de
Participaciones se ha producido o no, o si dicho importe ha sido
reembolsado o no, conforme a las disposiciones de este
Reglamento y del Acuerdo de Suscripcion.

En cada momento y para cada participe, sera el montante
desembolsado hasta dicho momento por el participe menos las
cantidades eventualmente desembolsadas por el mismo.

Se entendera como dia habil de acuerdo con el horario oficial de
la ciudad de Sevilla (Espafia).

El conjunto de documentos que forman parte del procedimiento de
licitacion concluido mediante la suscripcion del Contrato de
Servicios de Intermediacidn Financiera entre los que se incluyen,
entre otros, el Pliego de Clausulas Administrativas de la Junta de
Andalucia con nimero de expediente 5/2020-FFE-PA y todos sus
anexos, promovido por Agencia IDEA y publicado en el Boletin
Oficial de la Junta de Andalucia, asi como el Pliego de
Prescripciones Técnicas (PPT), la proposicién técnica, la
proposicién econdmica, la mejora ofertada y el compromiso de
adscripcion de medios presentados por la Sociedad Gestora.

Entidades de capital-riesgo que regula la LECR.



Empresa Andaluza

Empresa Innovadora

Equipo Gestor

Fecha del Cierre Final

Fecha del Primer Cierre

Fecha del Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales

Fecha de Constitucion del Fondo

Aquella empresa que cumpla alguno de los siguientes requisitos:
(i) empresas con domicilio social actual o futuro (entendiendo por
tal aguellas que tengan la intencion de establecerse en un periodo
maximo de seis (6) meses desde el momento de aprobacion de la
inversiéon) en la Comunidad Auténoma de Andalucia, y que
asuman, asi mismo, con caracter esencial para el mantenimiento
de la inversion del Fondo en aquéllas, la intencion de mantener su
domicilio social y fiscal en Andalucia durante la vigencia de la
inversion del Fondo; o (i) empresas no radicadas en la
Comunidad Autbnoma de Andalucia si bien el proyecto a financiar
a dichas empresas se desarrollara desde la sede social o centro
operativo (por lo que al proyecto se refiere) presente o futuro
(entendiendo por tal aquellas que asuman el compromiso de
establecer dicho establecimiento operativo en un periodo maximo
de seis (6) meses desde el momento de aprobacién de la
inversiébn) en la Comunidad Autbnoma de Andalucia, y que
asuman, asi mismo, con caracter esencial para el mantenimiento
de la inversion del Fondo en aquéllas, la intencién de mantener
dicha sede social o centro operativo en Andalucia durante la
vigencia de la inversion del Fondo; o (iii) empresas no radicadas
en la Comunidad Auténoma de Andalucia si bien han manifestado
que estan dispuestas a mover parte o la totalidad de su centro
operativo a dicha region.

Aquella empresa cuyas actividades estén enfocadas en el
desarrollo, producciéon o inversion en productos, servicios o
procesos nuevos o mejorados sustancialmente en comparacion
con el estado de la técnica en su sector y que lleven implicito un
riesgo de fracaso tecnol6gico o industrial, asi como aquella
empresa cuyos costes de investigacion y desarrollo representen
un minimo del diez por ciento (10%) del total de sus costes de
explotacion durante al menos uno (1) de los tres (3) afios previos
a la inversion de la Agencia IDEA o, si se trata de una de una
empresa nueva sin historial financiero, segun la auditoria del
ejercicio fiscal en curso, de conformidad con la certificacién de un
auditor externo.

El conjunto de profesionales de la Sociedad Gestora asignados
expresamente a la representacion, administracion y gestion del
Fondo.

Un (1) afio después de la Fecha de Constitucion del Fondo.

Fecha de entrada de los primeros inversores al Fondo, entre los
gue se encuentra la Agencia IDEA.

Este término tendra el significado establecido en el CAPITULO
4.Articulo 17 de este Reglamento.

Fecha de registro del Fondo en la CNMV.



Fecha Limite

Fecha Maxima

FEDER
Fondo

Fondo Pdblico Andaluz para la
Financiacion Empresarial y el Desarrollo
Econdmico

Gastos de la Sociedad Gestora

Gastos Operativos

Importe de Ecualizacion

Inversiones

Inversiones de Seguimiento

LECR

Newco

OCDE
PAIDI 2020

Fecha maxima para finalizar la desinversion y liquidacion de todas
las posiciones financieras del Fondo y proceder a su extincién que
sera el 31 de diciembre de 2029, salvo que la Agencia IDEA
acuerde la ampliacion de esta fecha como maximo hasta el 30 de
junio de 2030, en los términos del CAPITULO 2.Articulo 4 del
Reglamento.

La fecha maxima en que debe materializarse el desembolso
solicitado en la Capital Call.

Fondo Europeo de Desarrollo Regional.
Sherry Ventures Innovation I, FCR

Fondo creado mediante el Decreto-Ley 1/2018, de 27 de marzo,
de medidas para la gestidon de los instrumentos financieros del
Programa Operativo FEDER Andalucia 2014-2020 y otras de
caracter financiero.

Este término tendra el significado establecido en el CAPITULO
3.Articulo 7 de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el CAPITULO
3.Articulo 7 de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el CAPITULO
4.Articulo 17 de este Reglamento.

Son las inversiones en una Sociedad Participada realizadas por el
Fondo, de forma directa o a través de una Newco, conforme a lo
términos de este Reglamento.

Inversiones que supongan un incremento en la participacion del
Fondo en Sociedades Participadas (follow-on), de forma directa o
indirecta.

A efectos aclaratorios, una vez se considere que una determinada
compafila cae dentro de Empresa Andaluza o Empresa
Innovadora, las Inversiones de Seguimiento podran hacerse en
dichas Sociedades Participadas sin necesidad de volver a evaluar
sus caracteristicas.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

Sociedad de capital constituida para canalizar una Inversion en los
términos del Articulo 24.4 del Reglamento.

Organizacion para Cooperacion y el Desarrollo Econdémico.

Plan Andaluz de Investigacién, Desarrollo e Innovacion 2020.



Participaciones

Participe

Participe en Mora

Participes Iniciales

Participes Posteriores

Patrimonio Comprometido

Patrimonio Desembolsado

Periodo de Desinversion

Periodo de Inversién

Persona

PO FEDER Andalucia 2014-2020

Politica de Inversién

Prima de Ecualizacion

Reglamento de Gestién o Reglamento

Reglamento Interno de Conducta

Retorno Preferente

Unidad de medida del derecho de propiedad sobre el Fondo,
representativa de cada una de las partes en que se divide el
Patrimonio Desembolsado del Fondo.

Este término abarca a los Participes Iniciales y Participes
Posteriores.

Este término tendra el significado establecido en el CAPITULO
4.Articulo 17 de este Reglamento.

Cada Persona que suscriba Participaciones en la Fecha de
Constitucion del Fondo y en la Fecha del Primer Cierre.

Este término tendra el significado establecido en el CAPITULO
4.Articulo 17 de este Reglamento.

Suma de todos los compromisos de inversion de los Participes del
Fondo.

La parte del Patrimonio Comprometido que, en cada momento,
haya sido desembolsado por los Participes a prorrata de sus
respectivas Cuotas de Participacién, conforme a las sucesivas
Capital Calls que a tal efecto curse la Sociedad Gestora, en
términos previstos en el presente Reglamento.

El periodo transcurrido entre la finalizacién del Periodo de
Inversion y la Fecha Limite.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 4.4 de
este Reglamento.

Cualquier persona fisica o juridica, organizacion, asociacion u otra
entidad, con o sin personalidad juridica.

Programa Operativo Fondo Europeo de Desarrollo Regional
Andalucia 2014-2020, para atender el fallo identificado en ambito
del capital riesgo dirigido a las microempresas, pequefas y
medianas empresas en fase de expansion.

Se refiere a la politica de inversion del Fondo descrita en el
CAPITULO 5.Articulo 23 de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el CAPITULO
4.Articulo 17 de este Reglamento.

Hace referencia a este Reglamento de gestién, con las
modificaciones que se le puedan introducir mas adelante, y
registrado ante la CNMV.

Se refiere al reglamento interno de conducta de la Sociedad
Gestora.

Rendimiento calculado aplicando la tasa interna minima de
rentabilidad (TIR) del ocho por ciento (8%) anual al Patrimonio
Desembolsado por cada Participe al Fondo.
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RIS3 Andalucia

Sectores Restringidos

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Transmisién de Participaciones

Estrategia de Innovacion de Andalucia 2020.
Los siguientes sectores econémicos en su conjunto:

— actividades economicas ilegales: toda produccion,
comercio u otra actividad que sea ilegal con arreglo a las
disposiciones legales o reglamentarias de la jurisdiccion
nacional para ese tipo de produccién, comercio o
actividad,;

— productos del tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas. La
produccion y el comercio de productos del tabaco y
bebidas alcohdlicas destiladas y productos relacionados;

— produccion y comercio de armas y municiones: la
financiacion de la produccion y el comercio de armas y
municiones de cualquier tipo. Esta restriccion no se
aplicara en la medida en que estas actividades formen
parte de politicas explicitas de la Union Europea o sean
accesorias a ellas;

— casinos. Casinos y empresas equivalentes;

— restricciones del sector de las TI. Investigacion, desarrollo
o aplicaciones técnicas relacionadas con programas o
soluciones de datos electrénicos que: i) tengan
especificamente por objeto: a) apoyar cualquier actividad
incluida en los sectores restringidos mencionados en los
apartados a) y d) anteriores; b) juegos de azar en internet
y casinos en linea; o ¢) pornografia, o que ii) tengan como
objetivo permitir: a) la entrada ilegal en redes de datos
electronicos, o b) la descarga ilegal de datos electronicos;

— restricciones del sector de ciencias de la vida. Cuando se
apoye la financiacién de la investigacion, el desarrollo o
las aplicaciones técnicas relacionadas con: i) la clonacién
humana con fines terapéuticos o de investigacion, o ii) los
organismos modificados genéticamente (OMG).

QUADRIGA ASSET MANAGERS SGIIC, S.A., con domicilio social
en Madrid, calle Cuesta del Sagrado Corazén 6-8, con N.IL.F.
A-87288288.

Aquellas sociedades mercantiles que, cumpliendo los requisitos
de elegibilidad establecidos en la Politica de Inversiones, resulten
beneficiarias de las Inversiones directamente o a través de una
Newco.

Se refiere a la transmisién de las Participaciones realizada
conforme a lo previsto en el CAPITULO 4.Articulo 22 del
Reglamento.



CAPITULO 2. DATOS GENERALES DEL FONDO

Los términos que comiencen por mayuscula, excepto cuando ello se deba exclusivamente a reglas
ortograficas, o salvo indicacion expresa en contrario, tendran el significado que se les otorgue en el Capitulo

1.

Articulo 1. Denominacién, domicilio social y régimen juridico

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Se constituye por el presente Reglamento un fondo de capital-riesgo con la denominacion de Sherry
Ventures Innovation |, FCR. El Fondo se regira por este Reglamento y, en su defecto, por la LECR
y los reglamentos administrativos de desarrollo publicados por la CNMV, y por las disposiciones
vigentes que desarrolle o sustituya dicha normativa en el futuro.

El Fondo tiene su domicilio social en Sevilla, Avenida de la Republica Argentina 25, planta 9, 41011.

El Fondo se constituye al amparo del instrumento financiero Capital Riesgo Start up. En este
contexto, resultara de aplicacion al Fondo el Contrato de Servicios de Intermediaciéon Financiera,
asi como la Documentacién Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del Fondo.

En consecuencia, y en atencién a que los fondos aportados al Fondo por uno de los Participes
proceden del Fondo Publico Andaluz para la Financiacion Empresarial y el Desarrollo Econdémico
(cofinanciado por el fondo PO FEDER Andalucia 2014-2020), resultara de aplicacion al Fondo, asi
mismo, la normativa comunitaria, nacional y autonémica que en cada momento resulte de
aplicacién al instrumento financiero Capital Riesgo Start up y a los fondos europeos librados para
cofinanciar dicho instrumento.

El depositario de la Sociedad es BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia

Articulo 2. Patrimonio Comprometido y tamafio objetivo

2.1.

2.2.

2.3.

Patrimonio comprometido

El Patrimonio Comprometido en la Fecha del Primer Cierre es de diez millones ciento cinco mil
euros (10.105.000,-€). El Patrimonio Comprometido puede ser ampliado en el plazo de (1) un afio
desde la Fecha de Constitucion del Fondo hasta alcanzar veinte millones de euros (20.000.000 -€).
En todo caso, el compromiso de inversibn de Agencia IDEA sera de ocho millones de euros
(8.000.000 -€).

El Patrimonio Desembolsado en la Fecha del Primer Cierre es de un millébn seiscientos cincuenta
mil ciento cuarenta y seis euros con cincuenta céntimos (1.650.146,50.-€).

Tamafo objetivo

El tamafio objetivo del Fondo, en la Fecha del Cierre Final, serd de aproximadamente quince
millones de euros (15.000.000,-€), pudiendo alcanzar hasta veinte millones de euros (20.000.000,-
€), de modo que en ningun caso la Agencia IDEA tenga una participacién en el Fondo por debajo
del cuarenta por ciento (40%).

Articulo 3. Objeto

3.1.

El Fondo es un patrimonio separado administrado por la Sociedad Gestora. El objeto principal del
Fondo es la toma de inversiones temporales en el capital de naturaleza no inmobiliaria ni financiera
que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de una bolsa de
valores u otro mercado equivalente de la Union Europea o de otros paises miembros de la OCDE.
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3.2.

3.3.

Para el desarrollo de su objeto social principal el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion para sociedades participadas, y siguiendo la normativa legal
reguladora a las ECR.

Dentro del marco juridico de aplicacion, el Fondo tendrd por objetivo primordial maximizar la
rentabilidad de sus Participes.

Articulo 4. Duracion del Fondo y comienzo de las actividades

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

El inicio de las actividades del Fondo sera en la Fecha del Primer Cierre.

El Fondo se constituye con una duracién inicial comprendida entre la Fecha de Constitucion del
Fondo y la Fecha Limite. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en el caso de que se prevea
la imposibilidad de liquidar a la Fecha Limite todas sus operaciones financieras/participaciones en
empresas, podra solicitar a la Agencia IDEA la ampliacion de la Fecha Limite por otros seis (6)
meses (como maximo hasta el 30 de junio de 2030) con objeto de encontrar una férmula para la
liquidacién de las operaciones.

En todo caso, la solicitud dirigida por la Sociedad Gestora a la Agencia IDEA debera realizarse con
una antelacion minima de tres (3) meses a la Fecha Limite. En caso de extension de la vigencia del
Fondo en los términos indicados, la Sociedad Gestora continuard operando como sociedad gestora
del Fondo durante el resto del Periodo de Desinversion.

El Periodo de Inversion ir4 desde la Fecha de Constitucién del Fondo hasta la fecha limite de
elegibilidad prevista para el Programa Operativo FEDER Andalucia 2014-2020, esto es, 31 de
diciembre de 2023. No obstante, la Comisiéon Europea podra acordar la extension del periodo de
elegibilidad a una fecha posterior. En este caso, el plazo maximo del Periodo de Inversion se
extenderd automaticamente hasta la nueva fecha limite de elegibilidad, que, en ningun caso, podra
exceder del 31 de diciembre de 2024.

El Periodo de Desinversion y liquidacion del Fondo comienza a partir de la fecha de finalizacién del
Periodo de Inversién y finaliza con la extincion del Fondo, una vez todas las operaciones financieras
han sido desinvertidas y liquidadas. La fecha limite para que se produzca es el 31 de diciembre de
2029, sin perjuicio de lo establecido en el primer parrafo de este Articulo, en cuyo caso podra
ampliarse por otros seis (6) meses (como maximo hasta el 30 de junio de 2030).

CAPITULO 3. NORMAS PARA LA ADMINISTRACION, DIRECCION Y REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 5. Sociedad Gestora

51

5.2

La sociedad gestora del Fondo es QUADRIGA ASSET MANAGERS SGIIC, S.A., con domicilio
social en Madrid, calle Cuesta del Sagrado Corazén 6-8, con N.I.LF. A 87288288 e inscrita en el
registro de sociedades gestoras de entidades de capital riesgo de tipo cerrado de la CNMV con el
ndmero 242, todo ello de conformidad con lo establecido en la LECR.

La gestidn y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, con arreglo a las
leyes aplicables, tendra poder total para operar o negociar con todos los derechos y activos del
Fondo, sin perjuicio de las funciones del Comité de Inversién y del Comité de Seguimiento y Control
gue se recogen en este Reglamento. La Sociedad Gestora no tiene ningun titulo de propiedad sobre
los activos del Fondo y sin que sea posible, en ningln caso, cuestionar, basandose en una falta de
poderes de administracién o disposicion, los actos y contratos en los que participe la Sociedad
Gestora con terceros en nombre del Fondo en ejercicio de dichos poderes.
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5.3

54

55

5.6

La gestidon del Fondo resulté adjudicada a la Sociedad Gestora en el marco del proceso de licitacién
del contrato de servicios de intermediacion financiera de un Fondo de Capital Riesgo Start up
(expediente 5/2020-FFE-PA), adjudicacién articulada a través de la Documentacién Administrativa
de Adjudicacion de la Gestion del Fondo.

En consecuencia, la Sociedad Gestora observard en todo momento la normativa comunitaria,
nacional y autonomica que en cada momento resulte de aplicacion al Fondo, asi como la
Documentacién Administrativa de Adjudicacion de la Gestién del Fondo.

La Sociedad Gestora dispone de una oficina abierta al publico en su domicilio social, dotada de los
medios técnicos y humanos necesarios para garantizar el correcto desempefio de la gestion del
Fondo durante la vigencia del mismo. Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de un establecimiento
plenamente operativo en Andalucia, dotado de los medios técnicos y humanos necesarios.
Inicialmente, dicho establecimiento estara situado en Sevilla, Avenida de la Republica Argentina,
25, planta 9, 41011. Sin perjuicio de lo anterior, el traslado de este establecimiento dentro de
Andalucia no requerird la modificacion del presente Reglamento ni el consentimiento de los
Participes del Fondo.

El Equipo Gestor debera mantenerse durante el Periodo de Inversion. En caso de salida de algin
miembro del Equipo Gestor durante el Periodo de Inversién, debera ser sustituido por una persona
de perfil equivalente, previa autorizacién del Comité de Seguimiento y Control y, en su caso, de la
Agencia IDEA.

Articulo 6. Remuneracién de la Sociedad Gestora

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Comisiones

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacidn por sus servicios, una
remuneracion con cargo al patrimonio del mismo. A excepcién de la Comision de Exito, la
remuneracion de la Sociedad Gestora se calculara y devengara trimestralmente y se abonara por
trimestres vencidos.

A estos efectos un trimestre tiene noventa (90) dias y los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1
de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio, excepto el primer trimestre que comenzara en
la Fecha del Primer Cierre, asi como el ultimo trimestre, que finalizara en la Fecha Limite. En estos
dos casos se calculard la remuneracion pro-rata temporis.

La remuneracion consiste en tres conceptos de comisiones, que seran repercutidos a todos los
participes del Fondo en condiciones pari passu y en proporcién a su participacion en el Fondo. Se
trata de las siguientes comisiones:

() Comision Basica
(b)  Comision de Resultados
(c)  Comision de Exito

Comisién Basica

La Comisién Bésica se devengard a partir de la Fecha del Primer Cierre hasta que finalice el Periodo
de Inversidn y se divide en dos (2) tramos temporales:

(a) Tramo 1: Desde la Fecha del Primer Cierre hasta que transcurran veinticuatro (24) meses
desde la firma del Contrato de Servicios de Intermediacién Financiera una comision fija
anual del uno coma seis por ciento (1,6%) calculada sobre el Patrimonio Comprometido.
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

(b) Tramo 2: Desde la finalizacion del Tramo 1 hasta el final del Periodo de Inversion una
comision fija anual del cero coma seis por ciento (0,6%) calculada sobre el Patrimonio
Comprometido.

Para el primer trimestre y el Ultimo de cada Tramo de la Comision Bésica, en caso de no coincidir
con el trimestre natural, se calculara la Comisién Baésica correspondiente a cada Tramo
considerando el nUmero de dias naturales realmente transcurridos en dicho Tramo.

A los efectos del céalculo del Patrimonio Comprometido, se tendra en cuenta los compromisos
de inversioén realizados por los Participes Posteriores.

Comisién de Resultados

La Comisidn de Resultados se devengara desde la Fecha del Primer Cierre hasta el 31 de diciembre
de 2029, sin perjuicio de la extensién de dicho plazo hasta la Fecha Limite.

La Comisién de Resultados asciende al uno coma cinco por ciento (1,5%) calculado sobre los
siguientes importes: importes efectivamente abonados a las Empresas Participadas menos el coste
de adquisicién de las inversiones ya desinvertidas en su totalidad o la parte proporcional del coste
de adquisicién correspondiente a una desinversion parcial y menos las inversiones que hayan sido
objeto de una distribucion en especie. A dichos efectos, la liquidacion de cualquier sociedad
participada y la depreciacion irreversible de una inversién, excluyendo la refinanciacion y cualquier
supuesto anélogo, seré considerada como una desinversion. La fecha de referencia para el célculo
de la liquidacién es el dltimo dia habil de cada trimestre.

La suma de la Comisién Basica y la Comision de Resultados durante la Duracion del Fondo no
podrd exceder en ningun caso del veinte por ciento (20%) del importe del Patrimonio
Desembolsado.

Comisién de Exito

La Sociedad Gestora percibira una Comision de Exito que ascendera a un veinte por ciento (20%)
de los beneficios remanentes obtenidos por el Fondo a lo largo de su vida, siempre y cuando los
Participes hayan obtenido el Retorno Preferente, y que se deriven de las inversiones realizadas ya
sea mediante intereses, dividendos u otras distribuciones percibidos o mediante plusvalias netas
generadas en operaciones de desinversion total o parcial. El reparto de Dividendos Preferentes, de
Retornos Preferentes, asi como, en su caso, el anticipo a cuenta de la Comisién de Exito, se
calculara y revisard operacién a operacion, conforme a lo previsto en el presente Reglamento.

La tasa interna minima de rentabilidad para los Participes (hurdle rate) sera del ocho por ciento
(8%).

Tanto los anticipos de la Comisién de Exito, en caso de que procedan, como la propia Comision de
Exito seran calculados por la Sociedad Gestora y seran revisados por los auditores del Fondo.

Forma de pago de las Comisiones

En lo no regulado en el presente articulo, resultara de aplicacion lo establecido en el Contrato de
Servicios de Intermediacion Financiera y en la Documentacion Administrativa de Adjudicacion de la
Gestion del Fondo. Concretamente, respecto al periodo de calculo de las Comisiones y forma de
pago, se estara a lo regulado en el PPT.

Articulo 7. Gastos

Gastos Operativos
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7.1. El Fondo soportara cualesquiera Gastos Operativos (incluyendo el IVA aplicable) relacionados con
la constitucion, organizacion y gestion del Fondo y que sean incurridos como consecuencia de la
prestacion de servicios por parte de terceros distintos de la Sociedad Gestora, incluyendo, a titulo
enunciativo, gastos de preparacion y distribucion de informes y notificaciones, gastos por asesoria
legal, fiscal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo estados financieros y declaraciones
de impuestos) gastos de establecimiento y gastos corrientes de vehiculos de inversién, gastos
registrales, comisiones de depositarios, gastos incurridos por el Comité de Seguimiento y Control,
gastos de comunicacién, comisiones bancarias, costes de seguros, comisiones, costes derivados
de operaciones de arbitraje o cobertura (“*hedging”), gastos extraordinarios (tales como aquellos
derivados de litigios), obligaciones tributarias, los costes de abogados, auditores y consultores
externos en relacion con la identificacion, valoracion, negociacion, adquisicion, tenencia, control,
proteccion y liquidacion de las potenciales inversiones y las que se lleven a efecto una vez haya
sido firmada la Carta de Intenciones.

7.2. El Fondo asumira todos los gastos pagados a terceros relacionados con las operaciones de
inversién y desinversion que la Sociedad Gestora no haya podido repercutir a las Sociedades
Participadas. Los costes por operaciones fallidas generados con posterioridad a la firma de la
correspondiente Carta de Intenciones se asumiran por el Fondo hasta un importe maximo de veinte
mil euros (20.000.-€) anuales. La repercusion en el Fondo de los gastos que excedan el importe
méaximo anterior debera contar con el visto bueno del Comité de Seguimiento y Control del Fondo.

7.3. Adicionalmente, los gastos considerados en este apartado no podran exceder del uno coma cinco
por ciento (1,5%) del Patrimonio Comprometido para cada ejercicio econémico y el cinco por ciento
(5%) durante la toda vida del Fondo excepto con el consentimiento expreso del Comité de
Seguimiento y Control.

7.4. El Fondo debera reembolsar a la Sociedad Gestora los gastos que haya pagado y que, conforme a
este Reglamento, deba soportar el Fondo (excluyendo, a efectos aclaratorios, los gastos que la
Sociedad Gestora pueda haber recuperado de las Sociedades Participadas o de otras entidades en
relacién con las operaciones del Fondo).

Gastos de la Sociedad Gestora

7.5. La Sociedad Gestora deberd soportar todos aquellos gastos relacionados con la organizacién y
gestion del Fondo siempre y cuando dichos gastos hayan sido generados como consecuencia de
servicios prestados directamente por la misma. Del mismo modo, todos aquellos costes incurridos
en relacién a la captacién de co-inversores en las operaciones, a los andlisis preliminares de cada
inversion (incluyendo, a titulo enunciativo, consultas o informes de terceros ajenos a la Sociedad
Gestora sobre patentes, estado de la ciencia, mercados, etc.) que se devenguen en un momento
previo a la firma de la correspondiente Carta de Intenciones, serdn por cuenta de la Sociedad
Gestora. Adicionalmente la Sociedad Gestora soportard sus propios gastos operativos y de
mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y gastos derivados directamente
de la supervision y gestion de las Inversiones. El Fondo no asumira ningun gasto (“finders fee”) en
relacion a la captacion de Participes en el Fondo.

Articulo 8. Supuestos y mecanismos de sustitucion de la Sociedad Gestora

8.1. La sustitucion de la Gestora podra tener lugar en los siguientes supuestos en los términos y
condiciones aqui previstos.
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

Sustitucion a instancias de la propia Sociedad Gestora

Previo consentimiento individual, expreso y por escrito de la Agencia IDEA, la Sociedad Gestora
podra someter a consideracion del Comité de Seguimiento y Control su sustitucion, proponiendo
otra sociedad gestora sustituta, cuando lo estime procedente.

Cuando dicha sustitucion sea aceptada por el Comité de Seguimiento y Control, la Sociedad
Gestora podra presentar ante la CNMV una solicitud de sustitucion conjuntamente con la entidad
gestora sustituta en la que esta se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. En todo caso, la
entidad gestora sustituta debera subrogarse en todas las obligaciones y derechos de la Sociedad
Gestora dimanantes del presente Reglamento y de los restantes documentos constitutivos del
Fondo, en particular, de la Documentacion Administrativa de la Adjudicacion de la Gestion del
Fondo, a satisfaccion del Participe Agencia IDEA, de forma que en ningun caso se perjudiquen los
derechos de los Participes.

En este supuesto, la Sociedad Gestora no percibira compensacion alguna ni mantendra ningun
derecho de remuneracion, desde la fecha de solicitud de la sustitucién al Comité de Seguimiento y
Control, todo ello sin perjuicio de su obligacion de gestionar el Fondo conforme a lo previsto en el
presente Reglamento en tanto en cuanto no se produzca la sustitucion.

Sustitucién por concurso de acreedores de la Sociedad Gestora

En el caso de que se produzca una declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, la Sociedad
Gestora debera solicitar su sustitucién conforme al procedimiento descrito en el apartado anterior.
Si la Sociedad Gestora no lo hiciera, la CNMV podra resolver su sustitucion. En este caso, la
Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir ninguna Comision pasada la fecha de la declaracion
de concurso, ni ninguna compensacion de ningun tipo.

Si no se designa a una sociedad gestora sustituta, el Fondo debera disolverse y liquidarse conforme
el procedimiento recogido en el presente Reglamento.

Sustitucién a instancias de los Participes por causa imputable a la Sociedad Gestora

El incumplimiento grave por parte de la Sociedad Gestora del presente Reglamento como
consecuencia de una actuacion dolosa o gravemente negligente de la Sociedad Gestora o la
declaracion formal por parte de la Agencia IDEA del incumplimiento grave y doloso de la Gestora
de la Documentacion Administrativa de Adjudicaciéon de la Gestién del Fondo, serd causa de
apertura del proceso de disolucion y liquidacién del Fondo conforme al presente Reglamento, salvo
que, previo consentimiento expreso del Participe Agencia IDEA, los Participes que representen el
ochenta y cinco por ciento (85%) del Patrimonio Desembolsado del Fondo decidan la sustitucion de
la Sociedad Gestora y no iniciar automéaticamente el citado proceso de disolucién y liquidacién del
Fondo.

En caso de sustitucion de la Sociedad Gestora por alguna de las causas referidas en el péarrafo
anterior, la Sociedad Gestora no percibird compensacion alguna ni mantendra ningun derecho de
remuneracion.

Términos comunes a todos los supuestos de sustitucion

La sustitucion de la Sociedad Gestora se adecuard a lo establecido en el articulo 57 LECR y debera
respetar, en todo caso, lo previsto en el Contrato de Servicios de Intermediacion Financiera y demas
Documentacién Administrativa de Adjudicacion de la Gestién del Fondo. Los efectos de la
sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcion en la CNMV de la modificacion del
Reglamento del Fondo a que aquella sustitucién diera lugar.
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8.10.

Lo previsto en el presente articulo se entiende sin perjuicio de cualesquiera acciones de
responsabilidad y de dafios y perjuicios que, conforme a Derecho, asistan a los Participes frente a
la Sociedad Gestora con motivo de la actividad de esta Ultima y, en particular, con motivo de la
administracion y gestién del Fondo.

Articulo 9. Comité de Inversiéon

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

Composicién

La Sociedad Gestora debera designar un Comité de Inversion, que serd interno de la Sociedad
Gestora, formado por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5) miembros designados por la
Sociedad Gestora, pudiendo incorporar a tales efectos a profesionales independientes
especializados.

En todo caso el Participe Agencia IDEA tendra derecho a designar una persona para participar en
las reuniones del Comité de Inversion en calidad de observador y sin voto.

Funciones

El Comité de Inversidn se encargara de las decisiones de inversion, gestion, control y enajenacién
del Fondo; en particular, las principales funciones del Comité de Inversidn seran las siguientes:

€) Ejecucion de la politica general de inversiones del Fondo, de acuerdo con la Politica de
Inversion del mismo.

(b)  Andlisis y aprobacién/denegacion de las oportunidades de inversion y desinversion
presentadas por la Sociedad Gestora.

(©) Seguimiento de las Inversiones.
(d) La participacion o no en los Organos de Administracion de las Sociedades Participadas.

(e) La determinacion de los medios y programas de asesoramiento técnico, econémico y
financiero de las sociedades participadas.

Debera reunirse presencial o telematicamente, con caracter habitual en Andalucia, tantas veces
como sea necesario para atender a los intereses del Fondo y segun determine la Sociedad Gestora
y cuando se lo solicite alguno de sus miembros y las decisiones deberan reflejarse en las
correspondientes actas del Comité de Inversion.

Para la vélida constitucion del Comité de Inversidn se requerird la asistencia personal o mediante
representacion de, al menos, la mitad mas uno de sus miembros.

El Comité de Inversion tomarda sus decisiones con el voto favorable de la mayoria de sus miembros.
Cada uno de los miembros del Comité de Inversion tendra un (1) voto. Las decisiones podran
tomarse en una reunion o sin que medie una reunién mediante una comunicacion escrita enviada a
la Sociedad Gestora.

Para ejecutar las Inversiones debera obtenerse previamente un informe de elegibilidad positivo de
la Agencia IDEA con el Unico fin de asegurar su compatibilidad con el marco regulatorio, en
particular con la normativa europea relativa al FEDER.

Con sujecion a lo anterior, el Comité de Inversion podra determinar sus propias reglas de
organizacioén y funcionamiento.

Articulo 10. Comité de Seguimiento y Control

-16 -



10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

Composicién

La Sociedad Gestora constituird un Comité de Seguimiento y Control para el Fondo, al que
Unicamente podran pertenecer las personas que designen aquellos Participes que lo manifiesten,
pudiendo designar un miembro por cada diez por ciento (10%) del Patrimonio Comprometido. No
obstante, la Agencia IDEA, con independencia de su porcentaje de participacion, contara en todo
caso con un representante en este Comité.

Los miembros del Comité de Seguimiento y Control deberdn asumir la obligacion de cumplir el
Reglamento Interno de Conducta y el Reglamento de Gestion del Fondo y firmarlo en conformidad,
para poder ejercer su cargo.

Funciones

El Comité de Seguimiento y Control no participara en la gestidn de las inversiones y desinversiones
del Fondo, ni tendra como funcién la decision sobre las mismas. Dichas funciones corresponderan
al Comité de Inversiones y a la Sociedad Gestora.

El Comité de Seguimiento y Control se dotara a si mismo de sus propias reglas de organizacion y
funcionamiento y llevara a cabo las siguientes funciones:

€) Seguimiento y control de las inversiones y del cumplimiento de las Politicas de Inversion
detalladas en el Reglamento por parte del Comité de Inversiones y, en general, de que la
gestién del Fondo se ajuste al Reglamento, asi como formular cuantas recomendaciones
estime procedente al Comité de Inversiones en relacion con la politica de inversiones al
objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el Reglamento y en la normativa vigente.

(b) Velar por el cumplimiento de la hormativa aplicable al Fondo y, en particular, el Reglamento
y de sus modificaciones.

(© Dirimir los conflictos de interés que eventualmente puedan surgir como consecuencia de
las decisiones de inversién o desinversion del Fondo. A estos efectos, la Sociedad Gestora
informara inmediatamente al Comité de Seguimiento y Control sobre cualquier tipo de
conflicto de interés con ocasién de una decisién de inversion o desinversién del Fondo una
vez tenga conocimiento del mismo y pedira consejo al Comité de Seguimiento y Control.

(d) La efectiva inversion o desinversion del Fondo en supuestos de conflicto de interés quedara
condicionada a la opinién favorable con caracter vinculante del Comité de Seguimiento y
Control.

(e)  Autorizar sustituciones en el equipo gestor del Fondo.

) Modificacion del Reglamento siempre y cuando no contradiga la Documentacion
Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del Fondo.

(g) Autorizacion de gastos que excedan los limites establecidos en el presente Reglamento
para el ejercicio econémico y la vida del fondo.

(h)  Aprobacidn de la distribucién de rendimientos a los Participes.
(i)  Aprobar el reembolso de las Participaciones antes de la disolucion y liquidacion del Fondo.

() Aprobar, en su caso, la propuesta de la Sociedad Gestora de disolucion, liquidacion o
extincién anticipada del Fondo.

(k)  Autorizar la sustitucién de la Sociedad Gestora en los términos del presente Reglamento.
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10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

10.10.

10.11.

10.12.

10.13.

10.14.

)] Cualesquiera otras funciones descritas en este Reglamento.

El Comité de Seguimiento y Control no tendra ninguna otra funcién distinta de las que se contemplan
en este Reglamento y en la Documentacion Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del Fondo.
El Comité de Seguimiento y Control no tendra en ningn caso un deber fiduciario frente a nadie ni
participara en la gestion del Fondo (incluyendo, a efectos aclaratorios, en tomar las decisiones de
inversion o desinversion).

Organizacion y funcionamiento

El Comité de Seguimiento y Control nombrara de sus miembros un Presidente y un Secretario.

La convocatoria del Comité de Seguimiento y Control se llevara a cabo por correo electrénico o por
carta certificada, remitidos por el Secretario del Comité, por indicacién del Sr. Presidente del mismo,
al domicilio de cada uno de los miembros, con una antelacion minima de siete (7) dias naturales a
la celebracion del Comité. En esta comunicacion se hara constar, al menos, el lugar, dia y hora de
la reunién, asi como el orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse. No obstante lo anterior,
se entendera y quedara validamente constituido el Comité de Inversiones, sin mediar convocatoria,
cuando estén presentes todos sus integrantes, de forma presencial o por medios telematicos o
telefonicos cuando se reconozca por el Presidente la identidad de todos los participantes.

Para la valida constitucion del Comité de Seguimiento y Control se requerira la asistencia personal
0 mediante representacion de, al menos, la mitad més uno de sus miembros.

El Comité de Seguimiento y Control se reunira cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo,
a peticion de la Sociedad Gestora, la Agencia IDEA, o cuando lo soliciten al menos un miembro del
mismo, pero como minimo una vez por cada semestre.

El Comité de Seguimiento y Control tomara sus decisiones con el voto favorable de la mayoria de
sus miembros. Cada uno de los miembros del Comité de Seguimiento y Control tendra un (1) voto.
Las decisiones podran tomarse en una reuniéon o sin que medie una reunién mediante una
comunicacion escrita enviada a la Sociedad Gestora. Los miembros del Comité de Seguimiento y
Control que tengan un conflicto de intereses en relacién con la resolucion en cuestiébn no podran
votar, y dichos miembros no podran ser tenidos en cuenta a efectos de calcular la mayoria relevante.

Los miembros del Comité de Seguimiento y Control tendran derecho a hacer constar en el acta sus
intervenciones, ruegos o preguntas, asi como la oposicioén a los acuerdos adoptados.

Los miembros del Comité de Seguimiento y Control no podran percibir ninguna remuneracion.

Independientemente de las disposiciones de este articulo, el Comité de Seguimiento y Control
podra, si cuenta con la aprobacion de la Sociedad Gestora, adoptar normas adicionales en relacion
€on su organizacion, convocatoria de reuniones, asistencia y funcionamiento.

La participacion de la Agencia IDEA en este comité tendra como fin Gltimo permitirle velar por el
cumplimiento de los fines del “Fondo Publico Andaluz para la Financiacion Empresarial y el
Desarrollo Econémico” y, en particular, supervisar que el contenido del Reglamento de Gestion sea
en todo momento conforme con tales fines. Por ello, para la aprobacion de la modificacion del
Reglamento de Gestidn sera necesario que no exista voto en contra del miembro del Comité de
Seguimiento y Control designado por la Agencia IDEA.

Articulo 11. Comité Asesor

11.1.

El Fondo podra disponer de un comité asesor (el “Comité Asesor”) con las caracteristicas previstas
en este articulo.
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11.2.

11.3.

11.4.

El Comité Asesor estard compuesto por expertos en la materia de las inversiones que se proyecten
llevar a cabo por la Sociedad. La funcion principal del Comité Asesor sera la de emitir una opinién
experta y motivada sobre las oportunidades de inversion que la Sociedad Gestora pueda valorar.
Los expertos miembros del Comité Asesor, en base a su experiencia y conocimientos, elaboraran
un informe no vinculante que emitirdn a la Sociedad Gestora para su consideracion sobre las
potenciales inversiones en las que el Fondo pueda patrticipar. La finalidad del Comité Asesor es
mejorar la rentabilidad de las inversiones del Fondo, de modo que redunde en el beneficio dltimo
de los inversores.

La designacion de los miembros del Comité Asesor correspondera al Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora.

El cargo de miembro del Comité Asesor sera gratuito.

Articulo 12.  Recursos adecuados materiales y personales

12.1.

La Sociedad Gestora se compromete a dedicar los recursos técnicos, materiales y humanos y
esfuerzos adecuados necesarios para el correcto desempefio de la gestién del Fondo durante toda
la vida del mismo. La Sociedad Gestora informara regularmente al Comité de Seguimiento y
Control sobre la adecuacion de los medios destinados a la gestion del Fondo.

Articulo 13. Resolucion de conflictos

13.1.

Para evitar conflictos de interés entre las entidades de capital riesgo gestionadas por la Sociedad
Gestora y el Fondo, se especifica en este Reglamento que todas las iniciativas que encajen en los
criterios del Fondo se canalizaran a través del Fondo y sus comités, aunque pudiesen entrar también
dentro de los criterios de las restantes entidades de capital-riesgo gestionadas por la Sociedad
Gestora.

CAPITULO 4. PARTICIPACIONES

Articulo 14.  Caracteristicas bésicas de las Participaciones

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

El Patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de la misma clase e iguales caracteristicas,
gue confieren a sus titulares en unién de los demés Participes, un derecho de propiedad sobre
aquel en los términos que lo regulan legal y contractualmente.

El hecho de que los Participes formalicen el contrato de constitucion del Fondo implica una
obligacién de cumplir con este Reglamento que rige el Fondo y con la Documentacion Administrativa
de Adjudicacion de la Gestién del Fondo, en concreto, la obligacion de suscribir y poner a
disposicion los desembolsos en los términos y condiciones que aqui se establecen.

La transmision de las Participaciones, la constitucion de derechos u otras clases de gravamenes y
el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto en el presente
Reglamento y, en su defecto, por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables en
la normativa de aplicacion.

Las Participaciones tienen un valor inicial de suscripcion de mil euros (1.000,-€) cada unidad y
deberan estar totalmente suscritas y desembolsadas, salvo lo dispuesto en el parrafo 17.3 del
presente Reglamento.

Articulo 15. Forma de representacion de las Participaciones
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15.1.

15.2.

Las Participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos que podran
documentar un nimero fraccionado de Participaciones, que otorgaran los mismos derechos a todos
los suscriptores y a cuya expedicidon tendran derecho los Participes. En dichos certificados
constaran el niumero de orden, el nUmero de Participaciones que comprende, el valor de
suscripcion, la denominacién del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de
establecimiento del Fondo y los detalles del registro ante el correspondiente érgano administrativo.
Los citados certificados deberan hallarse firmados el representante de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora se encargara de la llevanza de un registro de Participes, en el que se anotaran
las circunstancias relativas ala titularidad de las Participaciones, los datos de identificacion de los
Participes y sus respectivas Cuotas de Participacion Desembolsadas en cada momento.

Articulo 16.  Valor de las Participaciones y forma de célculo

16.1.

Sin perjuicio de las condiciones que figuran en el presente Reglamento en relacion con el valor de
suscripcién de las Participaciones, la Sociedad Gestora debera determinar periddicamente el valor
liquidativo de las Participaciones conforme a lo siguiente:

€) la Sociedad Gestora debera calcular el valor liquidativo de las Participaciones de acuerdo
con el articulo 31.4 de la LECR, Circular 11/2008 (segun sea modificada o sustituida en
cada momento);

(b) el valor liquidativo se calculara: (i) cuando se realice una distribucién; (ii) al menos una vez
al afio y (iii) cuando surja un potencial reembolso de Participaciones; y

(©) salvo que se establezca algo distinto en este Reglamento, se utilizara el valor liquidativo
mas reciente y, por lo tanto, no serd necesario calcular el valor liquidativo en una fecha
determinada, en el caso de reembolso de las Participaciones de un Participe en Mora o en
el caso de una Transmision de Participaciones conforme al siguiente articulo.

Articulo 17. Régimen de suscripcion y desembolso de las Participaciones

17.1.

17.2.

17.3.

Suscripcién de Participaciones

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen adquirir Participaciones realizaran la correspondiente
solicitud de suscripcion vinculante dirigida a la Sociedad Gestora, que consistira en la firma del
correspondiente boletin de suscripcién, asumiendo el Participe, en virtud del mismo, el compromiso
firme e irrevocable de desembolsar, a requerimiento de la Sociedad Gestora, las cantidades
pendientes hasta completar su Cuota de Participacién, segun los acuerdos firmados en el boletin
de suscripcion.

La Sociedad Gestora emitird el Certificado de Participaciébn una vez recibido el boletin de
suscripcién convenientemente cumplimentado y tras constatar la recepcion del primer
desembolso a que el Participe se obliga con la suscripcion.

En el momento de la suscripcidon la Sociedad Gestora, como Participe constituyente, debera
desembolsar ciento sesenta y cinco mil euros (165.000,-€) y comprometer un milléon seiscientos
cincuenta mil euros (1.650.000,-€). En consecuencia, en el momento de la constitucién del Fondo
se crearan mil seiscientas cincuenta (1.650) Participaciones.
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17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

17.8.

17.9.

La suscripcion de las Participaciones implica la asuncion por el Participe de determinadas
obligaciones de mantenimiento de la confidencialidad de los documentos e informaciones (orales
y escritas) que se hayan intercambiado como consecuencia de la suscripcion del Fondo, asi como
de aquellas informaciones relativas a las entidades, sectores y areas de negocio en los que el
Fondo invierta o pretenda invertir, exceptuando aquella informacioén que sea publica.

Régimen de suscripcién por los Participes Posteriores

En la Fecha del Primer Cierre, cada uno de los Participes Iniciales suscribira el compromiso de
inversion mediante el cual cada Participe Inicial deberéa aportar, en una o en diferentes ocasiones,
a requerimiento de la Sociedad Gestora, los desembolsos que le correspondan conforme a lo
establecido en este articulo.

Desde la Fecha del Primer Cierre y hasta la Fecha del Cierre Final la cuantia del Patrimonio
Comprometido podrd ampliarse por suscripcion de nuevos compromisos de inversion por los
Participes ya existentes (incluidos los Participes Iniciales) y/o por incorporacion al Fondo de nuevos
inversores (“Participes Posteriores”). Los compromisos de inversidn suscritos por Participes
Posteriores seran referidos como “Compromisos Adicionales”.

Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, cada uno de los Participes Posteriores procedera
a suscribir Participaciones del Fondo y a desembolsar la parte de sus Compromisos de Inversion
en lafecha (la “Fechadel Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales”), por el importe
y en los porcentajes que les notifique la Sociedad Gestora. Dicha cuantia (la “Cuantia del Primer
Desembolso de los Participes Posteriores”) sera igual a la cuantia agregada que anteriormente
hubiera sido requerida a tales Participes Posteriores respecto de sus Compromisos Adicionales si
hubieran sido Participes preexistentes en relacién con dichos Compromisos Adicionales en la Fecha
del Primer Cierre (el “Importe de Ecualizacidon”). De este modo, todos los Participes (los Iniciales
y los Participes Posteriores) estarian participando en el Fondo de manera equitativa.

A partir del Importe de Ecualizacion, e inmediatamente después de que el Fondo reciba dicha
cuantia, la Sociedad Gestora devolvera a cada Participe preexistente, con la excepcién que a
continuacion se dira para el Participe Agencia IDEA, una cuantia igual a (i) la cuantia agregada de
su compromiso de inversion ya desembolsado en el Fondo hasta la Fecha del Primer Desembolso
de los Compromisos Adicionales; menos (ii) la cuantia agregada de su compromiso de inversion
que hubiera sido desembolsado en el Fondo hasta la fecha mencionada anteriormente si todos los
Participes Posteriores hubieran sido Participes preexistentes con respecto a todos sus
Compromisos Adicionales desde la Fecha del Primer Cierre. Sin perjuicio de lo anterior, en el
momento de la devolucién de la cuantia determinada de acuerdo con este parrafo, la Sociedad
Gestora tendra en cuenta la Comisién Bésica devengada para los Participes Posteriores. El importe
resultante de la diferencia anterior que corresponda al Participe Agencia IDEA, no le sera
reintegrado sino que permanecerd en el patrimonio del Fondo y tendrd la consideracion de
compromiso de inversidn pendiente de desembolsar de la Agencia IDEA a los efectos del presente
Reglamento; pasando a tener, con caracter automatico, la consideracion de compromiso de
inversién desembolsado de la Agencia IDEA en la cantidad correspondiente cuando se produzca el
siguiente Capital Call, tal y como este concepto se define en el articulo 17.17 siguiente.

El Importe de Ecualizacién devuelto, de este modo, a los Participes preexistentes no constituird
distribuciones a los efectos del presente Reglamento, pero se afiadird a sus compromisos de
inversiéon pendientes de desembolso, y, de esta manera, estara sujeto a reclamacion.
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17.10.

17.11.

17.12.

17.13.

17.14.

En cualquier caso, en la correspondiente Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales todos los Participes deberan haber desembolsado sus respectivos compromisos de
inversiéon en la misma proporcion.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora compensara/descontara el Importe de Ecualizacién
entregado por los Participes Posteriores con las cantidades debidas por parte de/a dichos Participes
Posteriores.

Ademas de la Cuantia del Primer Desembolso de los Participes Posteriores cada Participe Posterior
(en su respectiva Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales) debera aportar
al Fondo una prima de ecualizacién equivalente a un ocho por ciento (8%) anual sobre el importe
de su compromiso de inversion que dicho Participe Posterior hubiese aportado al Fondo en la Fecha
del Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales, desde el periodo transcurrido desde la
Fecha del Primer Cierre hasta la Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales
(la “Prima de Ecualizacion”).

Los Participes Posteriores abonaran la Prima de Ecualizacién al Fondo, y el Fondo, siempre y
cuando asi lo establezca la Sociedad Gestora, podra distribuirlo a los Participes preexistentes a
prorrata de su participacién en el Patrimonio Comprometido, y ponderando la fecha en la que
hubiesen hecho el primer desembolso de sus respectivos compromisos de inversién. La Prima de
Ecualizacién abonada de esta forma, y en su caso, a los Participes preexistentes no se considerara
distribuciones del Fondo ni incrementaran los compromisos de inversion pendientes de desembolso
de tales Participes preexistentes. Asimismo, a los efectos de lo establecido en este Reglamento, la
Prima de Ecualizacion abonada por el Participe Posterior no sera considerada como desembolso
de su compromiso de inversion y, por tanto, deberda abonarse de manera adicional a dicho
compromiso de inversion.

No obstante lo anterior la Prima de Ecualizacién estéa prevista que sea recibida y gestionada por el
Fondo.

Solicitud de desembolso

17.15.

17.16.

17.17.

La Sociedad Gestora requerird a los Participes la realizacién de desembolsos correspondientes a
sus respectivas Cuotas de Participacion atendiendo a las necesidades de liquidez para sufragar
gastos operativos o para llevar a cabo nuevas inversiones aprobadas por el Comité de Inversiones.
La Sociedad Gestora podra requerir a los Participes la realizacién de desembolsos durante la
vigencia del Fondo. Las aportaciones requeridas a los Participes tendrdn siempre caracter
proporcional a sus respectivas Cuotas de Participacion.

La Sociedad Gestora debera requerir por escrito a los Participes la realizacion de desembolsos
(“Capital Call”) con una antelacion minima de treinta (30) dias naturales a la fecha en que los
mismos deban efectuarse y resultar disponibles para el Fondo. El preaviso se realizara por cualquier
medio escrito que deje constancia de su recepcion, y se dirigira al domicilio del Participe que
conste en el boletin de suscripcidn, o al que posteriormente haya sido notificado por este a la
Sociedad Gestora por escrito. Dentro de los diez (10) dias naturales posteriores a la recepcién del
desembolso, la Sociedad Gestora procedera a enviar, a cada Participe y por cualquier medio escrito
gue deje constancia de su recepcion, una comunicacion de confirmacion de recepcion de la suma
desembolsada.

El requerimiento indicara:

@ El importe del desembolso;
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17.18.

17.19.

17.20.

(b)

(©)

(d)

()

()

(9)
(h)

La cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo donde deba depositarse la aportacion;

la fecha maxima en la que deba materializarse la aportacién, entendiendo por tal aquélla en
la que tomen valor en cuenta las cantidades depositadas a favor del Fondo (la "Fecha
Maxima");

La finalidad del desembolso, respetando las obligaciones de confidencialidad
correspondientes;

Desglose de la finalidad del desembolso (identificacion de las operaciones con los
respetivos importes de desembolso, comisiones, gastos etc.);

El porcentaje de la Cuota de Participacion de los Participes que representa y la Cuota de
Participacion Desembolsada por cada uno de los Participes una vez realizado el
desembolso;

Las Participaciones que se emitan al Participe conforme a dicho desembolso; y

Estado de tesoreria del Fondo y prevision de pagos/cobros para los siguientes tres (3)
meses.

En el momento en que finalice el Periodo de Inversién las Cuotas de Participacién cuyo desembolso
no haya sido solicitado por la Sociedad Gestora, si las hubiera, expiraran y quedaran canceladas.

Durante el Periodo de Desinversion, Gnicamente podra solicitarse el desembolso de compromisos
de inversion a los Participes para:

(@)
(b)
(©)

(d)

hacer frente al pago de las Comisiones;
responder a cualquier obligacién, gasto o responsabilidad del Fondo frente a terceros;

para hacer frente a pagos por parte del Fondo relativos a compromisos de inversion en
Sociedades Participadas que hayan sido asumidos por el Fondo en fecha anterior a la
finalizacion del Periodo de Inversion; y

la realizacién de Inversiones de Seguimiento, siempre y cuando el importe total de dichas
inversiones no supere el treinta por ciento (30%) del total de los compromisos de inversion.

Participe en Mora

Transcurrida la Fecha Maxima sin haberse verificado la aportacion de un Participe, éste sera
considerado Participe en Mora. Se considerara que se incurre en mora cuando el Participe no haya
atendido el requerimiento de desembolso realizado por la Sociedad Gestora antes de la Fecha
Maxima. No obstante lo anterior, el Participe Agencia IDEA no podra ser considerado Participe en
Mora si no procede dicha consideracion conforme al Contrato de Servicios de Intermediacion
Financiera.
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17.21.

17.22.

17.23.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econémicos, compensandose la
deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondiera con cargo a las distribuciones
del Fondo, en particular, los Dividendos Preferentes y Retornos Preferentes. Asimismo, se
devengard, sin necesidad de interpelaciéon y dia a dia sobre la base de un afio de trescientos
sesenta (360) dias, un interés de demora de un quince por ciento (15%). Dicho Interés de Demora
se calculara y liquidara tomando como referencia la Fecha Maximay la fecha en la que tenga lugar
el efectivo desembolso realizado por el Participe en Mora en la cuenta del Fondo, y cuyo importe
habra de ascender a la suma de la cantidad cuyo desembolso fue solicitado por la Sociedad Gestora
y de la cantidad que, como interés de demora, proceda conforme a lo previsto en el presente
apartado.

Solamente tendra efectos liberatorios para el Participe en Mora el pago de la totalidad de las
cantidades debidas con arreglo al apartado anterior, sin que por lo tanto le liberen de ninguna
responsabilidad a estos efectos los pagos parciales.

En el supuesto de un Participe en Mora, la Sociedad Gestora observara el siguiente procedimiento:

€) Dirigird notificacion fehaciente al Participe en Mora reclamando el cumplimiento de la
obligacion de desembolso en el plazo maximo de tres (3) Dias Habiles, con apercibimiento
expreso de las consecuencias que se derivarian del incumplimiento del desembolso
reclamado con arreglo a lo dispuesto en los apartados siguientes.

(b) Si, en el indicado plazo de tres (3) Dias Habiles desde el citado requerimiento, el Participe
en Mora no acredita el pago de los desembolsos pendientes, la Sociedad Gestora podra
optar por las siguientes alternativas:

() Reclamar al Participe en Mora el cumplimiento de la obligacién de suscripcion y
desembolso con abono del interés de demora mencionado y de los dafios y
perjuicios causados por la morosidad.

(i) Proceder a la venta de las Participaciones titularidad del Participe en Mora por
cuenta y riesgo del mismo, a otros Participes o a terceros de naturaleza publica o
financiera, teniendo los participes a dichos efectos un derecho de adquisicion
preferente.
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17.24.

(c) La venta se realizara ante Notario, sustituyendo a dichos efectos, si procede, el titulo
originario por un duplicado.

(d) En todo caso, en la venta de las Participaciones habra de observarse los porcentajes
maximos de participacién publico-privada del Fondo, no pudiendo exceder los limites
maximos de participacion puablica establecidos en el Contrato de Servicios de
Intermediacion Financiera.

La Sociedad Gestora tiene la obligacion de comunicar en un plazo maximo de diez (10) dias
naturales a la Agencia IDEA, la consideracion de que un Participe entra en situacién de mora. A
partir de este momento la Sociedad Gestora contara con un plazo maximo de seis (6) meses para
gue el Participe salga de la situacion de mora o se haya producido la transmision de las
Participaciones a otro inversor y, consecuentemente, haya aportado el nuevo inversor la cantidad
correspondiente.

Articulo 18.  Criterios parala determinacién de los resultados.

18.1.

18.2.

Los resultados del Fondo se determinaran con arreglo a los principios contables y criterios de
valoracion establecidos en la Circular 11/2008 o cualquier ley que la sustituya en el futuro.

No se podra acordar la distribuciéon de Dividendos Preferentes y Retornos Preferentes hasta la
finalizacion del Periodo de Inversion.

Articulo 19. Politica de distribucién de resultados.

19.1.

19.2.

La politica del Fondo es realizar distribuciones preferentemente en efectivo a los Participes tan
pronto como sea posible tras la realizacion de una desinversion o tras la percepcion de ingresos por
otros conceptos, y en todo caso dentro de los veinte (20) Dias Habiles siguientes a dicha obtencion
0 percepcién de ingresos.

Las distribuciones que deba efectuar el Fondo se realizaran, con caracter general, para todos los
Participes de conformidad con las siguientes reglas de prelacion, una vez satisfechos los Gastos
Operativos:

(& en primer lugar, se realizaran distribuciones a todos los Participes a prorrata de su
participacion hasta que cada uno de ellos haya recibido distribuciones por un importe
equivalente al cien por cien (100%) de los compromisos de inversion desembolsados al
Fondo y no reembolsados a dichos Participes en virtud de distribuciones previas;

(b) ensegundo lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado (a) anterior, se
realizaran distribuciones a todos los Participes a prorrata de su participacion por un importe
equivalente al Retorno Preferente.

(c) en tercer lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado (b) anterior, la
Sociedad Gestora recibira una Comision de Exito hasta que perciba el veinte por ciento
(20%) que corresponda a la suma de las distribuciones realizadas conforme al apartado (b)
anterior y a este apartado (c) (catch-up); y

(d) en cuarto lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado (c) anterior, cada
distribucion siguiente se repartira pari passu como sigue:

() ala Sociedad Gestora, el importe equivalente al veinte por ciento (20%) de cada
distribucion; y

(i) alos Participes, el ochenta por ciento (80%) de cada distribucién.
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19.3. La suma de las cantidades recibidas por la Sociedad Gestora en virtud de los apartados (c) y (d)(i)
anteriores sera denominara “Comisién de Exito”.
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Articulo 20. Reinversion

20.1.

El Fondo solo podra reinvertir las distribuciones derivadas de las Inversiones del Fondo durante el
Periodo de Inversién, debiendo cumplir los mismos requisitos que para efectuar cualquier nueva
Inversion.

Articulo 21. Régimen de reembolso anticipado de las Participaciones

21.1.

Los Participes no podran obtener el reembolso de sus Participaciones antes de la disolucion y
liquidacién del Fondo y, en particular, en caso de sustitucion de la Sociedad Gestora, sin perjuicio
de lo dispuesto en el presente Reglamento en materia de distribucion de Dividendos Preferentes y
Retornos Preferentes.

Articulo 22. Régimen de transmision de las Participaciones

22.1

22.2

22.3

22.4

225

22.6

El Participe que tenga intencién de ceder, en todo o en parte, su participacion en el Fondo a una
Afiliada del Participe transmitente, siempre que el transmitente sea el titular exclusivo de dicha
Afiliada, podra realizar la transmisién, previa autorizacién por escrito de la Sociedad Gestora en los
términos indicados en el presente articulo, sin que dicha transmisién active el derecho de
adquisicién preferente a que se refieren los apartados siguientes.

En el supuesto en que un Participe quiera transmitir sus Participaciones en el Fondo a personas
juridicas distintas de las referidas en el apartado anterior, el resto de Participes tendran un derecho
de adquisicién preferente sobre las mismas al precio ofrecido por el tercer adquirente. El Participe
transmitente de Participaciones deberd comunicar su intencion a la Sociedad Gestora, incluyendo
el nimero de Participaciones que prevé trasmitir, el precio, los datos del potencial adquirente y copia
de la oferta en firme del mismo.

La Sociedad Gestora lo trasladara al resto de Participes del Fondo, que tendran un plazo de treinta
(30) dias naturales para manifestar su voluntad de adquirir 0 no las Participaciones. Aquellos
Participes que no manifiesten su voluntad dentro del plazo establecido se entenderan que renuncian
al ejercicio del derecho de adquisicion preferente.

En caso de que sean varios los Participes que manifiesten su voluntad irrevocable de ejercitar su
derecho de adquisicion preferente, y para el caso de que la suma de Participaciones que estos
pretendan adquirir sea superior al nimero total de Participaciones que el Participe transmitente
pretenda vender, las Participaciones objeto de transmision se adjudicaran entre los Participes
adquirentes a prorrata de sus respectivas Cuotas de Participacion en el Fondo.

En todo caso, y aunque la transmisioén propuesta se realice a favor de otro Participe, la transmision
de Participaciones debera contar con la autorizacion previa y por escrito de Agencia IDEA y de la
Sociedad Gestora para que surta efectos frente el Fondo. Dicha autorizacion no podra denegarse
en el supuesto de que la Agencia IDEA transmita su participacion a una entidad perteneciente a su
grupo empresarial.

En su caso, la transmision de Participaciones del Fondo llevara aparejada la simultanea transmision
de la Cuota de Participacion del Participe transmitente y, por lo tanto, de la obligacién de realizar
desembolsos al Fondo a medida que los mismos sean requeridos por la Sociedad Gestora. El
Participe adquirente tendra obligacion de entregar a la Sociedad Gestora el acuerdo de suscripcion
respecto a las Participaciones adquiridas debidamente firmado.
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22.7

Una vez finalizado el plazo para comunicar el ejercicio del derecho de tanteo, si este no hubiera
sido ejercitado por ningln Participe, el Participe transmitente podra llevar a cabo la transmision en
los términos comunicados a la Sociedad Gestora, lo cual ésta notificara a los restantes Participes.
Del mismo modo, si, una vez ejercitado el derecho de tanteo por uno o varios Participes, hubiese
un remanente de Participaciones no adquiridas por estos, dicho remanente quedara libre para ser
transmitido por el Participe transmitente en los términos comunicados a la Sociedad Gestora, lo
cual ésta notificara a los restantes Participes.

CAPITULO 5. POLITICA DE INVERSION Y COINVERSION

Articulo 23. Politica de inversiones

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

23.5.

El Fondo realizara inversiones en pymes, microempresas, pequefias y medianas empresas con alto
potencial de crecimiento, un modelo de negocio escalable y con planes de negocio viables que
contengan detalles del producto o servicio, de las ventas esperadas y de la potencial rentabilidad
del negocio, analizandose al mismo tiempo la incorporacién de componentes novedosos o
innovadores tecnolégicamente, priorizando los que estén vinculados a las oportunidades de
especializacion de la RIS3 Andalucia y del PAIDI 2020.

A este respecto la politica de inversién del Fondo se basa en los siguientes criterios:

(@ Invertir en alrededor de 30 empresas en fases iniciales con potencial de crecimiento
exponencial. En este sentido se dara preferencia a empresas altamente tecnoldgicas.

(b) Vocacion de invertir en diferentes tipologias de instrumentos financieros: acciones,
préstamos participativos o similares y revenue share.

(c) El Fondo diversificara su portfolio no llegando a tener més del diez por ciento (10%) de su
Patrimonio Comprometido invertido en una misma empresa.

Alineamiento con la RIS3 Andalucia y el PAIDI 2020

La Politica de Inversion esta alineada a la estrategia general de innovacion que define la RSI3
Andalucia y el PAIDI 2020, priorizando, ademas de la necesaria rentabilidad, otros criterios como la
inversién responsable; definida por la sostenibilidad medioambiental; el respeto del ser humano y
sus condiciones laborales; y por la transparencia, la ética y las buenas practicas de gobierno
corporativo.

Sectores vy fases empresariales hacia las gue se orientaran las inversiones

Las inversiones se centraran de manera general en fases tempranas de las empresas.

Con caracter general, mas no limitativo ni excluyente, los principales sectores empresariales y
subsectores empresariales del Plan de Inversion son los siguientes a titulo enunciativo:

(& Industria de movilidad

(b) Industria de sostenibilidad

(c) TIC para la especializacion Inteligente
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23.6.

Conforme a lo previsto en la Documentaciéon Administrativa de Adjudicacion de la Gestién del
Fondo, con caréacter general, la Politica de Inversion se centrara principalmente en compaiiias con
planes soélidos basados en ventajas competitivas estables, que cuenten con equipos de gestién
capacitados, cuyo crecimiento no sea estrechamente dependiente del ciclo y que cumplan varios
de los siguientes criterios:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

0

(k)

Tipo de cliente: B2B (Business to Business) o el B2B2C (Business to Business to Customer).

Tamafo minimo del mercado objetivo que tenga la startup: Ventas de cinco millones de
euros (5.000.000,-€) anuales para el nicho, o ventas cien millones de euros (100.000.000,-
€) anuales para el total de los segmentos que pueda vender la empresa.

Equipo gestor: Lider y motivado.

Activos fisicos: Con necesidad de pocos activos fisicos.

Checking o método de innovacién exponencial:Negocios que den un alto grado de
probabilidad de éxito.

Modelo de negocio: Probado y que pueda ser exponencial a través de la tecnologia.

Localizacién: Andalucia o que quieran implantar innovacion en Andalucia.

Ventas corporativas: Empresas donde podamos generar valor por blusqueda de clientes e
inversores en el mundo B2B, que puedan tener una rapida transformacion digital, mejorar
su eficiencia y venta cruzada con otras empresas del fondo y que puedan exportar en el
corto plazo.

Innovaciéon o tecnologias aplicables: Buscar oportunidades centradas en tecnologias
transformadoras y modelos de negocio disruptivos. Entre estas tecnologias se encuentran
nanotecnologia, la microelectrénica, los materiales avanzados o la biotecnologia industrial,
asi como blockchain, big data, inteligencia artificial o el internet de las cosas (loT).

Multiplicador de dinero publico: Capacidad de atraer a capital privado en la ronda de
financiacion.

Impacto en Andalucia: Con alto impacto en Andalucia basandose en la estrategia de
innovacion, investigacion y desarrollo de la Autonomia.
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23.7.

23.8.

23.9.

23.10.

23.11.

23.12.

23.13.

Porcentajes generales de participacion _maximos y minimos pretendidos en las Sociedades
Participadas

Con caracter general, los porcentajes de participacion en el capital social de las Sociedades
Participadas oscilaran entre el 5% y el 70% en el caso que se invierta en participaciones
accionariales. Este porcentaje solo aplica en caso de que la inversibn se haga mediante
participaciones accionariales.

Estrategia de seguimiento y generacién de valor de las Sociedades Participadas.

Como parte de su politica inversora, el Fondo realizard un seguimiento exhaustivo de las
Sociedades Participadas, a través de la Sociedad Gestora, que ostentara, en su caso, una
representacién en los érganos de administracién de las Sociedades Participadas acorde con sus
porcentajes de participacién en las mismas.

Igualmente se incluira en los acuerdos y contratos que formalicen la ejecucion de las Inversiones
un reporting periédico al Fondo en el que se informe acerca de los principales KPIs de la evolucion
de la Sociedad Participada de caracter financiero y operativo.

A su vez, el Fondo, con caracter general, aportard valor a las Sociedades Participadas
principalmente mediante varias de las siguientes vias:

€) Contribuyendo a desarrollar las estrategias de crecimiento, internacionalizacion,
diversificacion de mercados y productos.

(b) Contribuyendo en la diversificacion de las fuentes de financiacion.
(© Colaborando al establecimiento de practicas de recursos humanos mas desarrolladas.

(d) Contribuyendo al desarrollo de procesos de gobernanza y estructuras internas mas
profesionalizadas y a la toma de decisiones en base a la informacion financiera.

(e)  Aportando red de contactos comerciales y de equipo directivo.

)] Asesorando en el momento de la desinversion para que los ejecutivos se centren en sus
objetivos y responsabilidades.

(9) Impulsando la digitalizacién, tanto en procesos y procedimientos internos como en servicios
y gestién de clientes y proveedores.

Deberan ser tenidos en cuenta también el resto de criterios contenidos en la Documentacion
Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del Fondo y resto de normativa de aplicacion.

El equipo gestor de las Sociedades Participadas deberé tener un alto grado de compromiso con la
Sociedad Participada y una capacidad de gestion que posibilite llevar a cabo el plan de negocio
establecido. En particular se buscard que dicho equipo tenga acuerdos de exclusividad,
permanencia y ho competencia en la empresa participada.

La documentacion contractual y societaria en virtud de la cual se articulen las distintas operaciones
de inversion con cargo al Fondo deberan prever, en todo caso, la obligacion de las Sociedades
Participadas de cumplir y mantener, en todo momento, los requisitos previos y las condiciones de
elegibilidad que fueron exigidas por la Sociedad Gestora y aprobadas por el Comité de Inversiones
al tiempo de la formalizacion de la operacion de inversion en cuestion. El mantenimiento de las
condiciones se erigira como requisito esencial para el mantenimiento de la inversion con cargo al
Fondo en las Sociedades Participadas.
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23.14. Entodo caso, el activo del Fondo estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos
en la LECR, y deméas disposiciones aplicables.

23.15. La Sociedad Gestora podra prestar a las Sociedades Participadas todo tipo de asesoramiento, en
los términos previstos en la LECR. En tal caso, la retribucién que, en su caso, pudiera percibir la
Sociedad Gestora debera ajustarse a los estandares de mercado.

Articulo 24.  Elegibilidad (empresas, proyectos, operaciones financieras)

24.1. Las Sociedades Participadas deberan cumplir con los siguientes criterios en el momento de
aprobacion de la Inversion:

€) La Sociedad Participada debera tener la consideracion de Empresa Andaluza.

(b) Las Inversiones iran destinadas a aquellas empresas de cualquier sector, preferentemente
los sectores contemplados en la Politica de Inversiones. Se excluyen en todo caso los
Sectores Excluidos, el sector inmobiliario y aquellos otros sectores vedados legalmente a
la inversién de FCR o afectados por las limitaciones sectoriales del FEDER.

(©) Se deberd garantizar en todo momento la no existencia de conflictos de interés respecto las
Sociedades Participadas, los miembros del Comité de Inversion y los Participes.

(d) No seran financiables empresas sin personal.
(e) No se podréa invertir en otras entidades de capital riesgo.

) No seran financiables empresas que estén sujetas a un procedimiento de quiebra o
insolvencia colectiva, o retina los criterios establecidos en la legislacién para ser sometida
a un procedimiento de quiebra o insolvencia, a peticion de sus acreedores, de acuerdo con
el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley Concursal y demas legislacién aplicable, ni tener la consideracion de una
“‘empresa en crisis” de acuerdo con la definicion del Reglamento 651/2014/UE, de 17 de
junio de 2014.

(9) Deben estar al corriente en el cumplimiento de las obligaciones tributarias y frente a la
Seguridad Social y no deben tener deudas en periodo ejecutivo de cualquier ingreso de
derecho publico de la Comunidad Auténoma de Andalucia en el momento de la aprobacion
de la operacion financiera. Asi mismo no deberan ser consideradas como morosas con
arreglo a la politica crediticia habitual y no deben existir deudas reclamadas por ingresos
de derecho privado procedentes de operaciones financieras concedidas por la Junta de
Andalucia.

(h) La inversion no debera realizarse en empresas cotizadas (no se considerara que las pymes
gue coticen en una plataforma de negociacién alternativa son empresas cotizadas a los
efectos de este Fondo) y deban cumplir, al menos, una de las siguientes condiciones:

(i) No haya operado en ningun mercado.

(i)  Lleve operando en cualquier mercado menos de siete (7) afios a partir de su primera
venta comercial.

(i)  Necesite una inversion inicial de financiacion de riesgo que, sobre la base de un
plan de negocio elaborado con vistas a introducirse en un nuevo mercado
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geografico o de productos, sea superior al cincuenta por ciento (50%) de la media
de su volumen de negocio anual en los dltimos cinco (5) afios.

(iv) Requiera inversiones de continuidad en empresas subvencionables, incluso
después de transcurrido el periodo de siete (7) afios a partir de su primera venta
comercial.

-32-



0] La Sociedad Participada debera estar en fase temprana (semilla, Start-up). A estos efectos,
se considerara que una Sociedad Participada esta en fase temprana cuando tenga una
antigliedad no superior a siete (7) afios desde su constitucion.

() La Sociedad Participada deberé tener la consideracion de Empresa Innovadora.

(k)  Los proyectos que reciban Inversiones del Fondo deberan cumplir con los siguientes
criterios:

- El proyecto objeto de financiacién no debe estar concluido materialmente ni ejecutado
integramente a la fecha de la decision de inversion.

- El proyecto debe estar alineado con la Politica de Inversion.

- El proyecto debe basarse en un plan empresarial viable, que contenga detalles del
producto, las ventas y la evolucién de la rentabilidad y que establezca la viabilidad ex
ante de la inversion;

- Serén susceptibles de financiacion las Inversiones en (a) activos tanto materiales como
inmateriales, asi como (b) capital de explotacién dentro de los limites que establezca la
normativa aplicable de la Unién Europea en materia de ayudas estatales y con miras a
fomentar que el sector privado proporcione financiacién a las empresas; las inversiones
podran asimismo incluir (c) los gastos de transmisién de derechos de propiedad de las
empresas a condicion de que dicha transmision tenga lugar entre inversores
independientes.

- El'IVA no constituira un gasto subvencionable de una operacion, salvo en el caso del
IVA no recuperable con arreglo a la legislacién nacional en materia de IVA.

- En el caso de que el domicilio social y fiscal no esté localizado en Andalucia, los
gastos/inversiones relaciones con el proyecto financiado deberan realizarse en su
integridad en Andalucia. La Sociedad Gestora debe tomar las medidas necesarias para
garantizar que el destinatario final cumpla con ficha obligacién.

- La finalidad de la financiacion no puede ser la refinanciacién o reestructuracion de
deuda existente.

- Lafinalidad de la financiacion no puede ser la prefinanciacién de una subvencion.

- En el caso de que un proyecto contemple la adquisicion de terrenos (no edificados o
edificados), el importe de la adquisicidn del terreno no puede superar el diez por ciento
(10%) del importe del proyecto total.

- No son financiables actividades financieras puras o el desarrollo inmobiliario cuando se
realizan como una actividad de inversion financiera.

24.2. Los criterios a considerar en las operaciones financieras que materialicen las Inversiones seran los
siguientes:
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24.3.

24.4,

24.5.

€) El Fondo debera invertir en las Sociedades Participadas mediante participaciones directas
en su capital social a través de la adquisicion de sus acciones o participaciones sociales, y
mediante la concesiéon de préstamos de naturaleza subordinada (como préstamos
participativos capitalizables a instancia del Fondo u operaciones de obligaciones
convertibles en acciones o no emitidos por las mismas), y en general cualesquiera otras
operaciones de financiacién cuya formalizacion esté permitida por la legislacion espafiola
de entidades de capital riesgo.

(b) Con el fin de garantizar una diversificacién suficiente de la cartera del Fondo, el importe de
riesgo por Sociedad Participada (es decir, la suma de todas las series/rondas de inversion
por Sociedad Participada) no puede superar el diez por ciento (10%) del Patrimonio
Comprometido.

Ninguna serie o ronda de desembolsos puede superar el importe de doscientos mil euros (200.000.-
€) con limite anual (doce (12) meses) de seiscientos mil euros (600.000.-€), independientemente de
la posibilidad de autorizar inversiones (con varios desembolsos) que excedan esa cantidad.

Asimismo, todas las operaciones financieras a realizar por el Fondo deberdn cumplir con los
siguientes criterios:

€) La Sociedad Participada debera ser el receptor de la totalidad del importe de la operacion
financiera (operaciones “cash-in”), sin perjuicio de que la operacion pueda ser articulada a
través de un vehiculo financiero (por ejemplo para garantizar condiciones pari-passu con
otros co-inversores a través de una Newco) siempre y cuando este circunstancia queda
justificada (por ejemplo para garantizar condiciones pari-passu) y exista trazabilidad del
dinero hasta el destinatario final.

(b) No serdn financiables operaciones tipo “cash out” o capital de sustitucion (incluida la
adquisicién por el equipo de direccion o por directivos externos).

(©) Debe existir una estrategia de salida clara y realista para cada inversion.

La inversién del Fondo se ejecutara como un instrumento que conlleva ayuda de estado. Se
considerara compatible con el mercado interior y no precisara ninguna notificacion ad hoc, a
condicién de que se cumplan las condiciones para la compatibilidad de conformidad con el articulo
21 del Reglamento (UE) 651/2014. En particular, el porcentaje total de participacion privada a nivel
de las Sociedades Participadas, calculado caso por caso, debera alcanzar, como minimo, los
siguientes umbrales:

(a) el diez por ciento (10%) de la financiacién de riesgo proporcionada a las posibles
Sociedades Participadas antes de su primera venta comercial en cualquier mercado;

(b) el cuarenta por ciento (40%) de la financiacion de riesgo proporcionada a las posibles
Sociedades Participadas que lleven operando en cualquier mercado menos siete (7) afios
a partir de su primera venta comercial;

(©) el sesenta por ciento (60%) de la financiacion de riesgo proporcionada a las posibles
Sociedades Participadas que necesiten una inversion inicial de financiacion de riesgo que,
sobre la base de un plan empresarial elaborado con vistas a introducirse en un nuevo
mercado geogréfico o de productos, sea superior al cincuenta por ciento (50%) de la media
de su volumen de negocios anual en los Ultimos cinco (5) afios, o bien para inversiones de
continuidad en las posibles Sociedades Participadas tras el periodo de siete (7) afios a partir
de su primera venta comercial.
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Articulo 25. Politica de coinversién

25.1. La Sociedad Gestora, cuando lo considere beneficioso para el interés del Fondo, podra ofrecer
oportunidades de coinversion a los Participes y a terceros inversores privados.

25.2. En cualquier caso, el régimen de coinversion cumplira los siguientes requisitos:
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€) Todos los inversores deben compartir los mismos riesgos e incentivos.

(b) La inversion en los destinatarios finales debera realizarse de forma simultanea entre el
Fondo y los inversores privados.

(©) Los inversores privados deben ser independientes de las empresas beneficiarias (con
excepcion de follow-on operaciones).

(d) Los inversores privados no dispondran de ninguna condicion mas favorable que el Fondo.

CAPITULO 6. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 26.  Designacién de auditores

26.1.

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser objeto de auditoria con arreglo a los principios
establecidos por ley. La Sociedad Gestora nombrara a los Auditores de las cuentas del Fondo, para
lo que escogera a una de las siguientes auditoras (KPMG, Deloitte, PWC o EY), en un plazo de seis
(6) meses desde el momento de constitucion del Fondo y, en cualquier caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio fiscal objeto de andlisis. Dicho nombramiento recaera en una de las
personas o entidades citadas en el articulo 8 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de auditoria de
cuentas (o de las normas que oportunamente la sustituyan), y se debera notificar a la CNMV y a los
Participes, a los que también se debera notificar cualquier cambio en el nombramiento de los
Auditores.

Articulo 27. Asesor de Inversiones

27.1

27.2

27.3

La Sociedad Gestora podra nombrar a un asesor de inversiones (el “Asesor de Inversiones”) que
asista en la gestién de las inversiones, el seguimiento de las mismas y las operaciones de
desinversion a lo largo de toda la vida del Fondo, esto es, Sherry Ventures S.L. o la que decida en
cada momento.

El Asesor de Inversiones desempefiard sus funciones en linea con los objetivos y estrategias de
inversion establecidas en la Politica de Inversion del Fondo.

Los términos por los que se regula el nombramiento del Asesor de Inversiones, sus funciones y sus
relaciones con la Sociedad Gestora se especifican en el contrato de asesoramiento celebrado a
estos efectos.

Articulo 28.  Informacién y reporting a los Participes

28.1

28.2

28.3

La Sociedad Gestora remitir4, con caracter trimestral, la informacion financiera y de otra indole que
resulte adecuada o necesaria para la evaluacion por los Participes de su inversion en el Fondo. En
todo caso se respetaran las obligaciones de informacion que en su caso se establezcan en la
normativa reguladora de las entidades de capital riesgo. Dicha informacion podra remitirse por
cualquier medio de comunicacién que permita tener constancia fehaciente de su recepcion o, previa
aceptacion por los Participes, por medios telematicos.

En todo caso, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes la siguiente informacién sobre las
actividades del Fondo una vez especificado y validado el modelo de informe por el Comité de
Seguimiento y Control:

Informe Trimestral

Informe entregable, durante la vigencia del Fondo, en el plazo maximo de quince (15) dias naturales
a contar desde el final de cada trimestre y que tendra como minimo la siguiente informacion:
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€) Situacion del Fondo:

0]
(ii)
(i)

(iv)
v)
(vi)

(vii)

Situacion sobre la captacion de operaciones / dealflow;
Resumen de actuaciones de divulgacion/ promocién/presencia en eventos, etc.

Resumen situacion financiera: Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Cash
Flow;

Evolucion de los principales KPI (Key Performance Indicator) del Fondo;
Actualizacién de los indicadores de impacto;

Informacién de tesoreria (Ultimo trimestre y estimacion del préximo trimestre):
gastos, comisiones, operaciones (desembolsos y reembolsos);

Para el segundo y el ultimo informe trimestral de cada ejercicio: valoracion de la
cartera con un método estdndar de mercado.

(b) Informacién individualizada por destinatario final:

0]
(i)
(i)
(iv)
(v)
(vi)

(vii)
(viii)

Datos principales de la operacion financiera (fechas, importes principales);
Cuota de Participacion (desglose de los socios de la Sociedad Participada);
Breve descripcion de la empresa;

Breve descripcién del proyecto financiado;

Breve descripcion del progreso del proyecto y de la empresa (hitos/logros);

Evolucion de los principales KPI /métricas financieras de la empresa, asi como de
los indicadores de impacto (empleo, inversion inducida, etc.);

Potencial escenario de salida /estado de salida;

Para el segundo y el ultimo informe trimestral de cada ejercicio: valoraciéon de la
participacion.
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28.4

28.5

28.6

28.7

Notificacion del calculo justificativo de las Comisiones

Informe entregable, durante la vigencia del Fondo, en el plazo maximo de 15 dias naturales a contar
desde el final de cada trimestre.

La Sociedad Gestora debe justificar el calculo de la comision (distingiendo entre “Comisién Bésica”
y “Comision de Resultados”), indicando la base de calculo correspondiente a los Participes.

Informe Final

Informe entregable en el plazo maximo de 30 dias naturales a contar desde la fecha de resolucion
de la cancelacion de la inscripcién del Fondo en el registro de los Fondos de Capital Riesgo de la
CNMV. El informe final seguira el mismo indice que el “Informe Trimestral”.

Adicionalmente incorporara los siguientes puntos:
€) Cuenta liquidativa del Fondo;

(b) Valoracion vy justificacion ex—post de la actividad del Fondo y el impacto socioeconémico
generado comparandolo con el impacto esperado y utilizando la métrica de medicién segun
la Documentacion Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del Fondo.

Articulo 29.  Modificacion del Reglamento

20.1

29.2

29.3

Las modificaciones del Reglamento que sean requeridas por disposiciones legales habran de tener
el visto bueno del Comité de Seguimiento y Control. Unicamente cuando por motivos de urgencia
no resulte posible la celebracion de una reunién del Comité de Seguimiento y Control dentro del
plazo establecido por la disposicién legal que ordene la modificacién del Reglamento, podréa la
Sociedad Gestora aprobar la modificacion del Reglamento requerida por imperativo legal,
poniéndose en conocimiento del Comité de Seguimiento y Control el texto modificado en la primera
reunién celebrada con posterioridad a la autorizacién por parte de la CNMV del Reglamento
modificado.

Adicionalmente, para que puedan realizarse modificaciones del Reglamento por la Sociedad
Gestora, estas deberan tener el Visto Bueno del Comité de Seguimiento y Control, y
posteriormente ser aprobadas por la Sociedad Gestora. Para la aprobacion de la modificacion del
Reglamento de Gestion serd necesario el visto bueno del miembro del comité designado por la
Agencia IDEA.

Toda modificacion del Reglamento, una vez autorizada por la CNMV, en su caso, sera efectiva
desde el mismo momento de la inscripcion de la modificacion del Reglamento en el Registro
correspondiente de la CNMV y debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los Participes
mediante cualquier medio escrito que deje constancia de su recepcion y en el plazo de los diez (10)
dias naturales siguientes a la notificacion de la autorizacion. Las modificaciones del Reglamento
de Gestion, cualesquiera que sean las disposiciones afectadas, no daran a los Participes el derecho
de separacion.

Articulo 30.  Disolucion, liquidacién y extincion del Fondo
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30.1

30.2

30.3

30.4

30.5

30.6

30.7

El Fondo quedard disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion, por el
cumplimiento de la Fecha Limite, por la desinversion total de las inversiones realizadas por el Fondo,
por concurso de acreedores de la Sociedad Gestora, por incumplimiento de la Sociedad Gestora
del presente Reglamento con dolo o negligencia grave, por ausencia de gestora sustituta de la
Sociedad Gestora en caso de sustitucion de la misma, o por cualquier causa establecida por la
LECR, o por la norma que le sustituya en un futuro, todo ello en los términos y supuestos previstos
en el presente Reglamento. El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de
liguidacién. La liquidacion del Fondo se realizara por su Sociedad Gestora o la sociedad gestora
gue, en su caso, la sustituya.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar
el desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios
gue se ocasionen en las entidades participadas.

El resultado final de la gestion del Fondo debera ser distribuido a los Participes, de forma prioritaria,
con dinero efectivo, contemplandose expresamente la posibilidad de que en la liquidacién del Fondo
se realice en parte con el reparto entre los Participes de las participaciones en las Sociedades
Participadas que no haya sido posible liquidar con anterioridad, en proporcién a sus Cuotas de
Participacion Desembolsadas.

La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a enajenar
los valores activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas
operaciones se elaboraran los correspondientes estados financieros y se determinara la cuota que
corresponda a cada participe. Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente
esté prevista y el Balance y Cuenta de Resultados deberan ser puestos a disposicion de todos los
participes y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV de los correspondientes estados
financieros sin que haya habido reclamaciones, se procedera al reparto del patrimonio del Fondo
entre los participes. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses a contar desde el inicio
del reparto, se consignaran en depositos en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdésitos
a disposicién de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el
Juez o Tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio del Fondo, consignadas las deudas vencidas que
no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora
solicitara la cancelacién de los asientos correspondientes en el Registro Administrativo de entidades
de capital riesgo de la CNMV.

Estara prohibida, sin excepcion, la fusion del Fondo con otro fondo de capital-riesgo.

Articulo 31.  Jurisdiccion competente

31.1

Todas las cuestiones litigiosas, controversias, y reclamaciones que puedan suscitarse entre el
Fondo y los Participes, entre los Participes y la Sociedad Gestora o con los Participes entre si,
derivadas de la operativa del Fondo y de la interpretacion y/o ejecucion del presente Reglamento
se someteran, con renuncia expresa de cualquier otro fuero que conforme a Derecho pudiera
corresponderle, a los Juzgados y Tribunales de Sevilla Capital, salvo fuero imperativo.
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