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[.1.- PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO

La responsabilidad del presente Folleto es asumida por:

D. Josep M. Loza Xuriach, con D.N.I. nimero 37.252.386.

A juicio de D. Josep M. Loza Xuriach, los datos e informaciones comprendidos en este
Folleto son veridicos y no existen omisiones susceptibles de alterar la apreciacion publica
de la Caixa d'Estalvis de Catalunya, en adelante Caixa Catalunya, del Programa
planteado en este Folleto, de los titulos y su negociacion.

I.2.-  ORGANISMOS SUPERVISORES

La Comision Nacional del Mercado de Valores ha verificado en fecha 23 de mayo de
2000, el presente Folleto Continuado (mod. RFV) y lo ha inscrito en los Registros
Oficiales correspondientes, segun prevé el articulo 92 de la Ley 24/1988 de Mercado de
Valores, debidamente reformada por la Ley 37/1998 de Mercado de Valores.

La verificacion positiva y el consiguiente registro del Folleto por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (de ahora en adelante "CNMV”) no implican recomendacion de
suscripcion de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.

1.3.- AUDITORIA DE LOS ESTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

Las cuentas anuales e informes de gestion individuales y consolidados de CAIXA
CATALUNYA vy las sociedades de su Grupo, correspondientes a los ejercicios 1997,
1998 y 1999 han sido auditadas por la firma de auditoria externa Arthur Andersen y
Cia. S. Com., con domicilio en Madrid, calle Raimundo Ferndndez Villaverde n° 65, e
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nUmero S-0692, y se
encuentran depositadas y a disposicion del puablico en la CNMV.

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales de
CAIXA CATALUNYA vy consolidadas de CAIXA CATALUNYA vy las Sociedades de su
Grupo correspondientes a los ejercicios 1997, 1998 y 1999 son favorables y sin
salvedades.
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II.1.- IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

I11.1.1.- Denominacion

Razoén social: CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA
Denominacion comercial: Caixa Catalunya
Domicilio social: Plaza Antonio Maura, 6

08003 BARCELONA

Cadigo de identificacion fiscal: G 08169815

l11.1.2.- Objeto social

De acuerdo con el articulo cuarto, parrafo primero, de los estatutos vigentes "El objeto
social de Caixa d'Estalvis de Catalunya es el fomento de la prevision en general y del
ahorro en todas las modalidades autorizadas; la captacion, custodia, administracion e
inversion de los fondos confiados en activos seguros y rentables de interés general, y la
realizacion de obras benéficas y sociales".

La principal actividad de Caixa Catalunya dentro de la clasificaciébn nacional de
actividades economicas corresponde al nimero 8140.

ll1.2.- INFORMACIONES LEGALES
l1.2.1.- Fechay forma de constitucion

Caixa Catalunya fue constituida por acuerdo de la Diputacién Provincial de Barcelona e
inici6 sus actividades en fecha 26 de octubre de 1926. Esta inscrita en el libro especial de
Cajas de Ahorro Popular del Banco de Espafia con el nimero 16, en el Libro Registro de
Cajas de Ahorro del Departamento de Economia y Finanzas de la Generalidad de
Catalufia con el numero 8 y en el Registro Mercantil de Barcelona a 18 de agosto de
1992, en el folio 1, del Tomo 23210, hoja nimero B-47.741, inscripcion 12,

Asimismo, Caixa Catalunya cuenta con el numero de identificacion bancaria 2013.

Los Estatutos sociales vigentes podran ser consultados en el domicilio social de Caixa
Catalunya, en el departamento de Economia y Finanzas de la Generalidad de Catalufia y
en el Banco de Espafia. Asimismo, los estados contables y financieros, asi como
cualquier documento que se cite en este folleto o cuya existencia se derive de su
contenido, podran ser consultados en el domicilio social de la Entidad.
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ll1.2.2.- Forma juridicay legislaciéon especial

Caixa Catalunya es una institucién no lucrativa con caracter de Caja General de Ahorro
Popular, sujeta a la normativa y a las regulaciones de las entidades financieras.

I1.3.- INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

Dada la especifica naturaleza juridica de la Entidad emisora, Caixa Catalunya no cuenta
con capital social, estando constituidos sus recursos propios bésicamente por las
Reservas acumuladas y por las Obligaciones de Deuda Subordinada emitidas.

El 21 de abril de 1992 el Consejo de Administracion de Caixa Catalunya acord6 autorizar
el lanzamiento de la Primera Emision de Obligaciones de Deuda Subordinada por un
importe de 10.000 millones de pesetas ampliable a 15.000 millones de pesetas. Esta
emision, de caracter perpetuo, fue puesta en circulacion el mes de junio de 1992, consta
de 150.000 titulos nominales de 100.000 pesetas cada uno y fue suscrita totalmente en
un corto periodo de tiempo. Asimismo, el Consejo de Administracion, en sesion
celebrada el 23 de enero de 1996, aprob6 el lanzamiento de la Segunda Emision de
Deuda Subordinada por un importe de 15.000 millones de pesetas. Esta emisién, que se
puso en circulacién con fecha 1 de abril de 1996 y tiene fecha de reembolso el 1 de
octubre del 2006, consta de 150.000 titulos de 100.000 pesetas cada uno, quedando
totalmente suscrita poco tiempo después. Finalmente, el Consejo de Administracion del
18 de noviembre de 1997 aprobd la emision de la Tercera Emision de Deuda
Subordinada, por un importe de 15.000 millones de pesetas, cuyo inicio de suscripcion
fue el 1 de enero de 1998 y cuya fecha de reembolso es el 1 de enero de 2013. Esta
emision también se encuentra suscrita en su totalidad. Asimismo, en el apartado de
pasivos subordinados del balance se incluye un depdésito subordinado a favor de la filial
Caixa Catalunya Preferential Issuance Ltd, por un importe de 49.916 millones de pesetas,
en contrapartida a la emision de participaciones preferentes efectuada el mes de
noviembre de 1999 por esta sociedad. En la actualidad, se encuentra en periodo de
suscripcion la Cuarta Emision de Deuda Subordinada, por un importe de 120 millones de
euros, compuesta por 80.000 titulos de 1.500 euros cada uno y con vencimiento el 30 de
junio de 2010. Esta emision fue aprobada por el Consejo de Administracion de 15 de
febrero de 2000 y el periodo de suscripcion, que empez6 el 24 de marzo, finaliza el 30 de
junio de 2000.

La evolucion de las Reservas, antes de la aplicacion anual de los excedentes obtenidos,
y de la Deuda Subordinada en los dos ultimos ejercicios ha sido la siguiente (en millones
de pesetas):

31.12.99 31.12.98
Reservas 110.233 109.191
- Generales 97.549 96.507
- Reservas de revalorizacion 12.684 12.684
Deuda Subordinada 45.000 30.000
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La aplicacion de los resultados del ejercicio de 1999, de acuerdo con la propuesta que se
presentara para su aprobacion a la Asamblea General Ordinaria del 22 de junio del 2000,
significa que las Reservas alcanzaran un saldo de 116.851 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1999, Caixa Catalunya tenia unos recursos propios netos
computables a efectos del calculo del coeficiente de solvencia de 218.419 millones de
pesetas. De acuerdo con la Ley 13/1992 y el Real Decreto 1343/1992 y la Orden de 30
de diciembre de 1992, que la desarrollan y que adaptan la normativa sobre recursos
propios a las normas comunitarias, junto con la Circular 5/93, que completaba el proceso
de adaptacion, y la Circular 12/93, que ampliaba y modificaba aspectos concretos de la
anterior circular, el coeficiente de solvencia de Caixa Catalunya al finalizar el ejercicio de
1999 sobrepasaba, con un 11,3%, el minimo exigido por el Banco de Espafia que es del
8%.

La evolucion de los recursos propios de Caixa Catalunya, durante estos dos Ultimos
ejercicios, ha sido la siguiente (en millones de pesetas):

1999 1998
Reservas efectivas y expresas 156.267 99.583

De las que:

- Beneficios del ejercicio 6.618 1.000
Fondos para riesgos generales 174 216
Reservas en sociedades consolidadas* 6.684 10.259
Deducciones varias?® --11.843 -9.578
RECURSOS PROPIOS BASICOS 151.282 100.480
Reservas de revalorizacion de activos 13.382 13.383
Fondos de la Obra social 9.131 9.183
Financiaciones subordinadas 45.000 45.000
RECURSOS PROPIOS SEGUNDA 67.513 67.566
CATEGORIA
OTRAS DEDUCCIONES -376 -1.261
RECURSOS PROPIOS NETOS 218.419 166.785
COMPUTABLES
Recursos minimos necesarios 155.467 134.823
Exceso’® 62.952 31.962

! Corresponde a las reservas en sociedades consolidadas (2.061 y 3.937 millones por integracion global y
5.321y 7.021 millones por puesta en equivalencia, para los ejercicios 1999 y 1998, respectivamente. Véase
para 1999y 1998 la Nota 21 de la Memoria del Grupo que se adjunta en el Anexo 2 de este Folleto), menos

los 698 y los 699 millones de 1999 y 1998 correspondientes a las reservas de revalorizacion de las

sociedades no consolidables, que forman parte de los recursos propios de segunda categoria.

2 Incluyen las pérdidas en sociedades consolidadas, que son de 254 millones en 1999 (29 por integracion
global i proporcional y 225 por puesta en equivalencia) y de 331 millones en 1998 (82 por integracién global,

244 por puesta en equivalencia y 5 por diferencias de conversion). Véase, para los ejercicios 1999y 1998, la
Nota 21 de la Memoria del Grupo del Anexo 2 de este Folleto.

% El exceso de recursos propios correspondientes a los grupos mixtos es de 57.195 millones de pesetas en
1999 y de 22.513 millones en 1998.
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El patrimonio neto de Caixa Catalunya a finales de 1999 y 1998, evaluado a patrtir de los
balances de situacion, preparados de acuerdo con los modelos establecidos por el Banco
de Espafia para las entidades de crédito y ahorro, es el siguiente (en millones de
pesetas):

31.12.99 31.12.98
Reservas 110.233 109.191
Reservas 97.549 96.507
Reservas de revalorizacion 12.684 12.684
Beneficio neto del ejercicio 11.018 4.896
Patrimonio neto contable 121.251 114.087
Dotacion prevista al Fondo de
la Obra Social (4.400) (3.896)
Patrimonio neto después de
la aplicacion de resultados 116.851 110.191

lIl.6.- Estructuray composicion del Grupo

Caixa Catalunya inici6 en 1986, con la creacion de su primera sociedad filial, la
constitucion de su Grupo con el objeto de poner al alcance de sus clientes una oferta
integrada de productos y servicios financieros y parafinancieros, cada vez mas amplia y
especializada, que permitan una mayor y mejor cobertura de la demanda.

A 31 de diciembre de 1999, este grupo esté constituido, ademas de por la propia Caixa
Catalunya, como entidad matriz, por un conjunto de sociedades que realizan actividades,
entre otras, en las areas financiera, de seguros, inmobiliaria, de servicios, de fondos de
inversion y de pensiones y crediticia. El cuadro que se adjunta describe de una forma
esguematica la estructura y composicion del Grupo Caixa Catalunya y la posicion que
ocupa Caixa Catalunya dentro de él.
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La participacion de Caixa Catalunya en empresas cuyo efecto patrimonial en los
estados consolidados es poco significativo es la siguiente: a través de Promotora
Catalunya Mediterrania, S.A., participa en Nou Eix, S.A. (con un 50% del capital); en
Promociones y Construcciones Cerbat, S.A. (con un 51%); en Provicat, S.A. (50%); en
Clifton, S.A. (21,62%); en Promotora de Actuaciones Urbanisticas XXI, S.L. (97,91%);
en Viviendas en Propiedad, S.L. (50,01%); en Nou Mapro, S.A. (50%); en Provicat Sant
Andreu, S.A. (50%); en Inmobiliaria Monte Boadilla, S.L. (51%); en Residencial
Macgana, S.L. (55%); Nova Terrassa-3, S.L. (51%); llla Verda Habitatges (54%); Nova
Terrassa-30 (51%); Inmuebles Mirp (51%); Promociones Terres Cavades (51%);
Promociones Orla Este (51%); Prodisa, Promociones y Disefios, S.L. (51%), y
Procamvasa, S.A. (51%); y, a través de Invercartera, S.A., participa en Silobit
Barcelona, S.A. (con un 20% del capital) y en Siresa Barcelonina, S.A. (con un 25%).
También participa en Sofisclave 98, S.A. (con un 20%).

I11.7.- Relacion de sociedades participadas

Este apartado no procede ya que Caixa Catalunya es la entidad dominante de un Grupo y
tiene obligacion legal de consolidar sus estados financieros. No obstante, a continuacion
se facilita informacion sobre la denominacién, domicilio social, actividad, participacion
directa o indirecta, valor neto contable, capital y reservas, resultados del ejercicio y
dividendos percibidos en el ejercicio 1999 de las sociedades que forman parte integrante
del Grupo, asi como los métodos de consolidacion aplicados (véase la Nota 12 de la
Memoria de Caixa Catalunya, que se incluye en el Anexo 1, y la Nota 2 de la Memoria del
Grupo Caixa Catalunya, que se incluye en el Anexo 2).

Las sociedades dependientes consolidadas durante el ejercicio 1999 por el método de
integracion global o proporcional son las siguientes: Repinves, S.A.; Leasing Catalunya,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.; Invercartera, S.A.; Factorcat, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A.; Caixa Catalunya Gestid, Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.; Diavik Inversiones, S.A.; Caixa Catalunya Pensions, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.; Invercatalunya Cable, S.L.; Gestion de Activos
Titulizados, Sociedad Gestora de fondos de Titulizacién, S.A.; Caixa Catalunya
Consulting, S.A.; Informaci6 i Tecnologia Catalunya, S.L.; Caixa Catalunya On-Line, S.L. y
Caixa Catalunya Preferential Issuance Limited.
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RELACI(’)N’ DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR EL METODO DE
INTEGRACION GLOBAL O PROPORCIONAL

Participacion Caixa Millones de pesetas
Catalunya
) Resultados  Dividendos
Costedela Capital + después de recibidos
Sociedad* Actividad Directa Total participacion ~ Reservas impuestos durfggg
Repinves, S.A. Inversion 29,12% 29,12% 43.589 160.067 3.971 1.256
mobiliaria
Leasing Catalunya Leasing 100% 100% 2.750 2.994 583 440
Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A.
Invercartera, S.A. Inversion 100% 100% 1.872 2.021 23 71
mobiliaria
Factorcat, Establecimiento Factoring 100% 100% 1.500 1.710 300 187
Financiero de Crédito, S.A.
Caixa Catalunya Gestio, Gestora Gestora de 100% 100% 1.201 1.440 2.864 2.233
de Instituciones de Inversion instituciones
Colectiva, S.A. de inversion
colectiva
Diavik Inversiones, S.A. Inversion - 100% 756 728 25
mobiliaria
Caixa Catalunya Pensions, Gestora de 100% 100% 650 780 570 443
Entidad Gestora de Fondos de fondos de
Pensiones, S.A. pensiones
Invercatalunya Cable, S.L. Inversion 100% 100% 301 361 (15) 9
mobiliaria
Gestion de Activos Titulizados, Gestora de 54% 100% 150 152 22
Sociedad Gestora de fondos de  fondos de
Titulizacion, S.A. titulizacion
Caixa Catalunya Consulting, Prestacion de 99,96% 99,96% 25 30 568 721
S.A. servicios
Informacié i Tecnologia Prestacion de 50% 50% 10 20 -
Catalunya, S.L. servicios de
informatica
Caixa Catalunya On-Line, S.L. Prestacion de 100% 100% 1 1 -
servicios por
internet
Caixa Catalunya Preferential Intermedia- 100% 100% 0,17 0,17 318
Issuance Limited cién financiera

* Ninguna de las Sociedades relacionadas cotiza en Bolsa.

Las filiales no consolidables del Grupo y las empresas asociadas a que se refiere el apartado 3
del articulo 47 del Cédigo de Comercio y segun lo que establece la Circular 4/1991 del Banco
de Espafa y adaptaciones posteriores (participaciones del 20% como minimo, o del 3% -segln
la Circular 2/1996 del Banco de Espafa- si la empresa asociada cotiza en Bolsa), han sido
integradas en los estados financieros consolidados por el procedimiento de puesta en
equivalencia.

Las sociedades dependientes consolidadas en el ejercicio 1999 por el procedimiento de puesta
en equivalencia, con indicacion del porcentaje de participacion que directa o indirectamente
posee Caixa Catalunya, son las siguientes: con participacion directa, Autopistas Concesionaria
Espafiola, S.A. (7,59%); Promotora Catalunya Mediterranea, S.A. (100%); Sabel Servicios, S.A.
(77,53%); Ascat Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros (100%); Barnasud, S.A. (50%); Centro
Ludico Diagonal, S.A. (100%) y Medibarna, Correduria de Seguros, S.L. (100%); con
participacion indirecta, Repsol-YPF, S.A. (1,67%); Fomento Desarrollo Conjunto Residencial,
S.L. (60%); Inmuebles Mirp, S.L. (51%); Residencial Pla de Carat, S.L. (50%); Inpau, S.A.
(100%); Coll Fava, S.L. (50%); Alcala 120, Promociones y Gestion Inmobiliaria, S.L. (50,69%);
Mundo Submarino, S.A. (25,78%); Espais Catalunya, Inversiones Inmobiliarias, S.L. (51%);
Promociones Terres Cavades, S.A. (51%), y Nova Terrassa 30, S.L. (51%).
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RELACION DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR EL METODO DE PUESTA EN

EQUIVALENCIA
Millones de pesetas
Participacion Caixa Resultado Dividendos
Catalunya Coste de la Capital + después de recibidos
Sociedad Actividad Directa Total participaciéon reservas impuestos durante 1999
Repsol, S.A. Servicios - 1,67% 43.589 1.915.935 168.216 1.287
Autopistas .
Concesijonaria Autopistas 7,59% 7,59% 29.580 264.973 24.831 1.239
Espafiola, S.A.
Promotora Catalunya  Promociones 100% 100% 8.129 8.413 904 919
Med|terranea S.A. inmobiliarias
(Procam)
Sabel Servicios, S.A. Hosteleria 77,53% 77,53% 3.603 5.269 656 -
Ascat Vida, S.A. Seguros 100% 100% 3.106 5.096 1.331 -
de Seguros de vida
I Reaseguros
Barnasud, S.A. Centro | 50% 50% 2.175 4.359 92 -
comercial
Centro Ludico Diagonal, Centro de ocio,100% 100% 1.700 1.603 42 -
S.A. deportivo y aparcamiento
Fomento Desarrollo Promociones - 60% 858 1.593 260 252
Conjunto Resjdencial, inmobiliarias
S.L. (Fodecor)
Inmuebles Mirp, S.L. Promaociones - 51% 728 1.427 (14) -
inmobiliarias
Residencial Pla de Promaociones - 50% 671 1.322 (1) -
Carat, S.L. inmobiliarias
Inpau, S.A. Promaciones - 100% 576 503 113 -
inmobiliarias
Coll Fava, S.L. Promaociones - 50% 491 1.317 576 223
inmobiliarias
Alcala 120, Promaciones - 50,69% 406 889 802 183
Promocione inmobiliarias
y Gestion Inmob|I|ar|a S.L.
Mundo Submarino, S.A. Acuario - 25,78% 387 2.134 330 43
Medibarna, Corredurla Correduria 100% 100% 256 193 (12) -
de Seguros, S. de seguros
Espais Catalunya, Promociones - 51% 255 501 109 -
Inversiones inmobiliarias
Inmobiliarias, S.L.
Promociones Promaciones - 51% 255 500 - -
Terres Cavades, S.A.  inmobiliarias
Nova Terrassa 30, S.L. Promociones - 51% 255 499 - -

iInmobiliarias

De todas las sociedades relacionadas, sélo Autopistas Concesionaria Espafiola, S.A. y Repsol-YPF, S.A. cotizan en Bolsa.
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Ademas, se han consolidado por el procedimiento de puesta en equivalencia las
sociedades Silobit Barcelona, S.A. y Siresa Barcelonina S.A., participadas por la sociedad
dependiente Invercartera, S.A.; Nou Eix, S.A., Cerbat, S.A., Provicat, S.A., Clifton, S.A.,
Promotora de Actuaciones Urbanisticas XXI, S.L., Viviendas en Propiedad, S.L., Nou
Mapro, S.A., Provicat Sant Andreu, S.A., Inmobiliaria Monte Boadilla, S.L.; Residencial
Magana, S.L., Nova Terrassa-3, S.L., llla Verda Habitatges, S.L., Nova Terrassa-30, S.L.,
Inmobles MIRP, S.L., Promocions Terres Cavades, S.A., Promocions Orla Este, S.A.,
Prodisa, S.L. y Procamvasa, S.A., participadas por Promotora Catalunya Mediterranea, y
Sofisclave 98, S.A., aunque su efecto patrimonial en los estados financieros consolidados
es poco significativo. Todas ellas, junto con los correspondientes ajustes de
consolidacion, se encuentran contabilizados en el epigrafe "Participaciones en empresas
del Grupo" del balance de situacion consolidado (véase el apartado 12 de la Memoria
correspondiente al Grupo Caixa Catalunya, incluida en el Anexo 2 de este folleto).

En el ejercicio de 1999, la cartera de valores de renta variable de Caixa Catalunya ha
registrado un ligero aumento, de 4.695 millones y del 4,3%, hasta alcanzar los 113.658
millones de finales de afio (sin descontar el fondo de fluctuacion de valores). Este
incremento se debe, basicamente, a la positiva evolucion del capitulo de participaciones,
mientras que las participaciones en empresas del Grupo y los otros titulos de renta
variable disminuyen sensiblemente.

Asi, el capitulo de las participaciones, que recoge las sociedades que, sin formar parte del
Grupo, mantienen con Caixa Catalunya una vinculacién duradera, ha aumentado en
16.746 millones de pesetas, lo que representa un 27,8% mas que a principios de afio y ha
alcanzado los 76.929 millones de pesetas (sin descontar el fondo de fluctuacién de
valores). Los principales movimientos en este apartado han sido la adquisicion adicional
del 2,5% de la sociedad Autopistas C.E.S.A., por un importe de 12.420 millones, y la
ampliacion de capital de Repinves S.A. (sociedad propietaria de la participacion en
Repsol-YPF, S.A), por un importe de 5.135 millones. En este apartado, ademas de
Repinves y ACESA, también se incluye la participacion del 2,10% en Retevision Mavil,
S.A.y del 3,55% en Tunel del Cadi, S.A.

Por lo que se refiere a las participaciones en empresas del Grupo, el saldo a finales de
1999 es de 27.360 millones de pesetas, con una disminucion del 22,1% respecto al inicio
del afo. Este decremento se ha debido, principalmente, a la disolucion de la sociedad
Grupo Asegurador Caixa Catalunya (que estaba integrada por las compafias de seguros
Multinacional Aseguradora, S.A. y Ascat-Vida, S.A.) y a la venta de Interdin Holding. En
contrapartida, se ha incorporado a este apartado la participacion del 100% de Ascat Vida
(después de la venta de MNA, S.A.) y se ha ampliado el capital de Factorcat.

En los tres primeros meses de 2000 no ha habido movimientos significativos en estos
apartados de participaciones. En todo caso, cabe destacar la ampliacion de capital de 250
millones de la gestora de fondos de pensiones del Grupo (Caixa Catalunya Pensions,
S.A)), totalmente desembolsada por Caixa Catalunya.
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INTEGRANTES DEL CAPITULO DEL BALANCE “PARTICIPACIONES EN
SOCIEDADES DEL GRUPO”
Millones de pesetas
Participacion direc- Coste de Resultado Dividendos
ta o indirecta de la par- Capital + después de recibidos
Sociedad Actividad Caixa Catalunya ticipacion reservas impuestos en 1999
Promotora Catalunya Promociones inmobiliarias 100% 8.129 8.413 904 919
Mediterranea, S.A.
Sabel Servicios, S.A. Hosteleria 77,53% 3.603 5.269 656 -
Ascat Vida, S.A. de Seguros  Seguros 100% 3.106 5.096 1.331 -
y Reaseguros, S.A.
Leasing Catalunya, Estable- Leasing 100% 2.750 2.994 583 440
cimiento Financiero de
Crédito, S.A.
Barnasud, S.A. Centro comercial 50% 2.175 4.359 92 -
Invercartera, S.A. Inversién mobiliaria 100% 1.872 2.021 23 71
Centro Ludico Diagonal, S.A. Centro de ocio deportivoy 100% 1.700 1.603 42 -
aparcamiento
Factorcat, Establecimiento Factoring 100% 1.500 1.710 300 187
Financiero de Crédito, S.A.
Caixa Catalunya Gestio, Gestora de institu- 100% 1.201 1.440 2.864 2.233
Gestora de Instituciones ciones de inversion
De Inversién Colectiva S.A.  colectiva
Caixa Catalunya Pensions, Gestora de fondos 100% 650 780 570 443
Entidad Gestora de Fondos de pensiones
Pensiones, S.A.
Invercatalunya Cable, S.L. Inversion mobiliaria 100% 301 361 (15) 9
Medibarna, Correduria de Seguros 100% 256 193 (12) -
Seguros, S.A.
Gestion de Activos Titulizados, Gestora de fondos de 100% 81 152 22 -
Sociedad Gestora de Fondos titulizacion
de Titulizacién, S.A.
Caixa Catalunya Consulting, Prestacion de servicios 99,96% 25 30 568 721
S.A.
Informacié i Tecnologia Prestacion de servicios 50% 10 20 - -
Catalunya, S.L. de informéatica
Caixa Catalunya On-Line, S.L. Prestacién de servicios 100% 1 1 - -
por Internet
Caixa Catalunya Preferential Intermediacion financiera 100% 0,17 0,17 318 -
Issuance Limited
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
Total valor contable 27.360
Fondo de fluctuacion de valores (123)
Total valor neto contable 27.237
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CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
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IV.1. ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

Caixa Catalunya inici6 su actividad en Barcelona el 26 de octubre de 1926 con el
nombre de Caja de Ahorros Provincial de la Diputacién de Barcelona. Desde sus
inicios Caixa Catalunya procurd que sus actividades satisfacieran un abanico lo
mas amplio posible de las necesidades colectivas, aplicando criterios avanzados
en la operatoria habitual -como puede ser la liquidacion de los intereses por dias,
en lugar de por meses como lo venian haciendo el resto de entidades-, prestando
nuevos servicios -como la creacién de una Cuenta del Contribuyente, para
liquidar los tributos del Estado- o creando nuevas modalidades de ahorro -como
las libretas para los recién nacidos.

Las cajas de ahorros, que hasta mediados de siglo habian sido consideradas
entidades, basicamente, benéficas, van adquiriendo un mayor peso en la
actividad financiera del pais. Asi, en 1957, pasan a depender del Ministerio de
Finanzas (anteriormente lo hacian del Ministerio del Trabajo). Y en 1962, con la
aprobacion de la Ley de Bases de Ordenacion del Crédito y la Banca, que sefala
nuevas funciones y operaciones de las cajas de ahorros, se inicia el camino de
equiparacion operativa entre cajas y bancos que culminara practicamente en
1988, cuando se derogan las limitaciones de expansion de las cajas de ahorros
fuera de sus comunidades autbnomas.

Por lo que hace referencia a Caixa Catalunya, en 1950 tenia depdsitos de
clientes por un volumen de 412 millones de pesetas, habia conseguido unos
beneficios de 2 millones y disponia de una red de distribucién compuesta por 33
oficinas. Més tarde, en 1970, cuando se inicia el proceso de modernizacion y
mecanizacion de la Entidad con la puesta en marcha del sistema de teleproceso,
los depdsitos superaban ya los 18.000 millones de pesetas, los beneficios eran
de 146 millones y contaba con 92 oficinas.

A mediados de los setenta, la Entidad inicia una fuerte expansion, tanto desde el
punto de vista territorial como funcional, registrando un fuerte crecimiento en
todas sus variables significativas. Caixa Catalunya se va convirtiendo en una
entidad financiera moderna, que actla en un mercado cada vez mas competitivo,
con una amplia gama de instrumentos financieros y unos medios informaticos
considerables. Esta dinamica positiva se ve favorecida y potenciada por el
proceso de liberalizacién del sistema financiero espafiol y de la progresiva
equiparacion operativa entre bancos y cajas de ahorros que paralelamente se va
llevando a cabo. En 1977, la Entidad toma su nombre actual de "Caixa d'Estalvis
de Catalunya" y en 1979 pone en marcha un nuevo equipo informatico que
permite la integracion on-line a la red de teleproceso de todas sus oficinas. La
década se cierra con unos depdsitos cercanos a los 140.000 millones de
pesetas, unos beneficios de 1.550 millones y una red de oficinas que supera ya
las 300 unidades.

En cuanto a la etapa mas reciente de la historia de la Entidad, cabe decir que la
preparacion para afrontar el reto que significa la entrada en vigor del Mercado
Unico Financiero en Europa, ha exigido un intenso esfuerzo para situar la Entidad
en los méas altos niveles de competitividad. Este objetivo se ha conseguido a
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través, entre otras cosas, de un fuerte aumento del volumen de negocio -que ha
sido posible gracias a la continuacion de la expansion territorial y a la creacion de
un grupo financiero integrado por un conjunto de sociedades especializadas en
distintas areas de negocio-, de una fuerte potenciacién de la infraestructura
tecnoldgica -con la construccion de un nuevo Centro Tecnoldgico- y permanente
mejora de la preparacion profesional de la plantilla de personal -gracias al
desarrollo de importantes programas de formacion.

Otro aspecto a destacar en la historia de la Entidad es la adquisicion, en
diciembre de 1986, del edificio de La Pedrera, monumento arquitectonico del
genial arquitecto Antoni Gaudi, declarado "Patrimonio Cultural de la Humanidad"
por la UNESCO, y que acoge la sede de la Fundacién Caixa Catalunya creada en
1987 y dedicada a la difusién del arte y la cultura y del Centro Cultural Caixa
Catalunya.

Naturaleza de las principales actividades del emisor

Las principales actividades financieras y sociales de Caixa Catalunya son las
propias de toda caja de ahorros, de conformidad con la especifica naturaleza
juridica de dichas entidades y con lo que la ley establece.

a) Recursos de clientes administrados

El total de los recursos de clientes contabilizado dentro del balance consolidado
de Caixa Catalunya ha crecido en 1999 en 255.961 millones de pesetas, hasta
alcanzar un importe de 2.503.081 millones (2.565.173 millones, considerando el
balance individual), lo que porcentualmente representa un incremento del 1,4%. Si
al saldo de recursos de clientes consolidados se afaden las modalidades
externas (productos gestionados por las sociedades del Grupo vy
comercializados, basicamente, a través de la red de oficinas de Caixa Catalunya,
especialmente fondos de inversion, productos de prevision y productos de
seguros), la suma de los recursos administrados por el Grupo supera
ampliamente los tres billones de pesetas, concretamente 3.117.406 millones.

Buena parte del crecimiento conseguido se fundamenta en una politica de
innovacion y potenciacion de los productos y servicios de la Entidad,
adaptandose a les necesidades de nuestros clientes, con especial hincapié entre
el segmento més joven.

Cabe destacar el crecimiento, a nivel consolidado, de los depdsitos a plazo, que
han finalizado el afio con un saldo de 1.194.653 millones de pesetas, lo que
representa un incremento de 205.277 millones y del 20,7%. EIl relanzamiento del
ahorro a plazo ha sido posible gracias a las modificaciones que se han
introducido en la normativa fiscal del IRPF, que compensa la situacion de
desventaja que mantenian en relacion a los fondos de inversion. Asimismo, 1999
se ha caracterizado por un nuevo impulso en la emisién y colocacion de titulos,
con el lanzamiento de un programa de pagares y la emision de participaciones
preferentes. La emision de pagares, destinada a inversores institucionales,
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ascendia a finales de afio a mas de 168.000 millones de pesetas en titulos vivos,
mientras que, en participaciones preferentes, se han emitido titulos por valor de
casi 50.000 millones de pesetas, destinados a clientes particulares. Por el
contrario, la cesion de activos se ha reducido sensiblemente (-39,5%) y a finales
de afio el saldo era de 247.238 millones. Finalmente, cabe destacar también el
fuerte incremento de las cuentas corrientes, que a 31 de diciembre de 1999
ascendian a 671.957 millones, lo que representa un incremento del 16,5%,
consecuencia del buen comportamiento de la Libreta Total i, especialmente, de la
Cuenta corriente a Interés Variable.

Las modalidades externas al balance han disminuido en 28.179 millones (-4,4%),
rompiendo asi la tendencia de afios anteriores, en los que se habia producido un
creciente proceso de desintermediaciéon. Esta disminuciéon ha sido debida a la
negativa evolucion de los fondos de inversion, que en el conjunto del afio han
perdido patrimonio por valor de 57.671 millones (-13,7%). Durante 1999 se han
puesto en el mercado hasta 11 nuevos fondos de inversion: 7 de renta variable y 4
de renta fija a largo plazo. Por tipologias de fondos, la evolucion mas negativa
corresponde, en sintonia con el sector, a los FIAMM y FIM de renta fija, mientras
gue los mixtos y los de renta variable experimentan incrementos de patrimonio

Por el contrario, los fondos de pensiones siguen mostrando una evolucién muy
positiva, con un crecimiento por encima del 20%. EI Multiplan de Pensiones Total
ofrece una gama de productos estructurada a través de 6 planes que ofrecen
desde inversiones conservadoras, concretadas en renta fija nacional, hasta
inversiones de mayor riesgo, que se orientan a inversiones de renta variable
internacional. Asimismo, en 1999 se ha iniciado la comercializacion de nuevos
planes de pensiones de ocupacion, que dan respuesta a los compromisos por
pensiones de las empresas con los trabajadores. A finales de 1999 el patrimonio
de fondos de pensions era de 69.520 millones.

Los planes de ahorro y de jubilaciébn también han evolucionado positivamente,
con un crecimiento del 24,5%, mientras que los productos de seguros reducen el
saldo en un 27,5%. Hay que destacar que en la segunda parte del afio se ha
iniciado la comercializacion de un nuevo de seguro de vida, el Multifondo Flexible,
gue responde a las caracteristicas de los llamados unit linked, que permite una
amplia diversificacién de inversiones. Dicho producto incrementara, en el futuro,
el volumen de recursos captados a través de productos de seguros.

b) Inversiones

Los activos consolidados de Caixa Catalunya han superado los 3,7 billones de
pesetas (exactamente, 3.711.474 millones de pesetas), con un incremento de
337.802 millones, que representa el 10,0%. Del total de activos, mas de la mitad
(el 52,2%) corresponde a la cartera de créditos, el 24,7% corresponde a
entidades de crédito y el 10,7% a titulos emitidos por el Estado. La partida de
valores, al margen de la deuda publica, recoge el 4,6% de los activos, y el 7,9%
restante esté invertido en otros activos de menor importancia.
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La financiacion via créditos vigente a final de 1999 era de 1.972.901 millones de
pesetas, lo que representa un incremento anual real ligeramente por encima de
los 275.000 millones (un 15,5% de crecimiento), que pasa a ser de 202.034
millones (11,4%), cuando se detrae la cartera titulizada durante el afio (mas de
73.000 millones). La mayor parte de la financiaciébn concedida corresponde,
como es tradicional en Caixa Catalunya, a préstamos hipotecarios, que han
aumentado, contablemente, en 126.311 millones, instrumentalizados buena parte
de ellos a través del Crédito Total Primer Vivienda.

En conjunto, el volumen de crédito concedido por el Grupo Caixa Catalunya con
garantia real se ha situado en 1.171.747 millones, y representa el 59,4% del total
de créditos concedidos.

Cabe destacar también los significativos crecimientos que se han logrado en
1999 en la concesién de préstamos personales —que este afio se han ampliado
con la oferta del Préstamo Cero- y las cuentas de crédito, que, en conjunto,
ascienden a 340.940 millones, lo que supone tasas de crecimiento por encima
del 20%. Los principales receptores de la financiacion concedida por el Grupo
Caixa Catalunya han continuado siendo, un afio mas, las familias, si bien cabe
destacar el elevado crecimiento que la entidad esta logrando en la financiacién a
las empresas, que en el caso del descuento de efectos, uno de los instrumentos
mas utilizados por la pequefia y mediana empresa, ha superado el medio billon
de pesetas, un 33% mas que el afio anterior. Asimismo, cabe destacar el crédito
concedido a través de otros instrumentos financieros como el leasing, factoring o
confirming, formalizadas por sociedades especializadas del grupo.

En factoring, la sociedad filial Factorcat ha financiado mediante esta nueva
modalidad de crédito una cifra superior a los 120.000 millones de pesetas, un
45,6% mas que en 1998, lo que consolida a dicha sociedad como la quinta
compafiia de factoring del Estado espafiol. Asimismo, la sociedad se ha
consolidado en el negocio del confirming, con anticipos por importe de 41.063
millones de pesetas, un 41,8% mas.

La actividad crediticia en el dmbito del leasing ha crecido también de forma
significativa a lo largo de 1999. Liscat, la sociedad financiera del grupo dedicada
a este tipo de operaciones, ha concedido mas de 35.000 millones de pesetas en
financiacion a través de leasing para pequefias y medianas empresas, un 42,4%
mas que en el afio anterior y, a finales de afio, la inversién neta era de 76.295
millones.

Por otro lado, el crecimiento menos significativo corresponde a la financiacion
concedida a las Administraciones publicas, que en 1999 se ha incrementado en
poco mas de 5.600 millones de pesetas, lo que representa un 7,1% mas de
financiacion. No obstante, la variacion de signo positivo de 1999 se contrapone
con los decrementos registrados en 1997 y 1998. Un afio mas, la actuacioén de las
administraciones publicas ha estado fuertemente condicionada por las medidas
tomadas por el Gobierno de reduccion del déficit pablico, y ello ha hecho que la
contencion del gasto publico haya marcado la evolucion del crédito a las
administraciones  publicas, basicamente  administraciones territoriales
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(comunidades auténomas, diputaciones provinciales, consejos comarcales y
ayuntamientos).

Un aspecto especialmente positivo en la inversion crediticia ha estado una
notable y nueva reduccién de la tasa de morosidad, que se ha situado en un
1,69%, mejorando la baja tasa del 2,05% de 1998. A pesar del elevado
crecimiento de la cartera de créditos, durante 1999 se ha reducido sensiblemente
el saldo de activos morosos, situandose en 33.326 millones de pesetas, lo que
representa un 8,2% menos que en el ejercicio anterior. Con ello, la tasa de
morosidad se sitia a unos niveles histéricamente bajos, resultado de la buena
situacion economica del pais, pero también de la buena gestion realizada en los
ultimos afios.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia sobre la cobertura de los
créditos en situacion de demora o de dudoso cobro, el Grupo Caixa Catalunya ha
incrementado el fondo de provision por insolvencias en 2.090 millones, situando
el importe total del fondo constituido en 34.395 millones de pesetas. Después de
dichas provisiones, el grado de cobertura se sitta en el 103,2%.

El saldo de la cartera de valores consolidada -al margen de la deuda publica-,
tanto de titulos de renta fija privados como de participaciones y acciones, se ha
situado a finales de afio en 171.954 millones de pesetas, lo que representa un
11,6% menos que a finales de 1998. Ello ha sido debido, basicamente, a la
disminucion de las inversiones en titulos de renta fija (que han disminuido en mas
de 40.500 millones de pesetas). El peso de la cartera ordinaria, que recoge los
titulos que la Entidad tiene previsto mantener por un periodo mas a largo plazo,
representa cerca del 90% de las inversiones en titulos de renta fija, mientras que
el 10% representa cartera de negociacion.

Por su parte, la cartera de renta variable se ha incrementado en cerca de 18.000
millones de pesetas, un 21,2%. Ello es debido, por una parte, al mayor volumen
de inversiones en participaciones, basicamente en Acesa y en Repsol, pero
también al mayor volumen de participaciones en empresas del Grupo, que se han
incrementado en 3.528 millones, un 15,8%, basicamente por los desembolsos de
capital en la compariia de seguros Ascat-Vida; mientras que las inversiones en
acciones y otros titulos de renta variable se reducen en un 26,6%.

La actividad vinculada al &mbito de la gestidén de tesoreria ha experimentado un
nuevo crecimiento durante 1999. A finales de afo la cartera de titulos de deuda
del Estado, que en buena parte se encuentra cedida a clientes con compromiso
de recompra, era de 395.410 millones de pesetas, lo que representa una
disminucion de 53.216 millones (-11,9%). Esta variacibn negativa se ha
originado, en sus dos terceras partes, por la disminucion de la cartera de
negociacion. No obstante, las letras del Tesoro han crecido en un 10,7%, hasta
73.227 millones, mientras que las inversiones a mas largo plazo, representadas
por los bonos y obligaciones del Estado, han disminuido en mas de un 14%,
hasta un saldo de 315.675 millones.
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La actividad del Grupo Caixa Catalunya en el sistema financiero se completa con
una posicién activa de la Entidad de 915.389 millones de pesetas, lo que
representa un crecimiento de un 21,3% respecto a la posicion de finales del
1998. Un 61,4% del total corresponde a las imposiciones a plazo, que presentan
un incremento del 18,0%. El crecimiento de la operatoria de adquisicion temporal
de activos, si bien en términos absolutos ha estado ligeramente inferior, en
términos relativos presenta una tasa de crecimiento por encima del 25%, con un
saldo de 328.320 millones de pesetas. La entrada en vigor de la denominacion
de los titulos emitidos en las monedas de los paises de la UME en euros ha hecho
gue la operatoria en moneda extranjera se haya reducido notablemente, razén por
la cual representan menos del 20% del saldo total, a diferencia de 1998, cuando
superaba el 34%.

El saldo de las entidades de crédito en el Grupo a 31 de Diciembre era
importante, de 884.714 millones de pesetas, y representaba el 23,8% del
balance. Las variaciones del afio han sido positivas en el caso de la cesion
temporal de activos, que ha crecido en un 15,7%, mientras que los depdsitos
interbancarios, el otro gran componente, se han reducido en un 8,5%.

EVOLUCION DE LAS INVERSIONES
(en millones de pesetas)

Variacion 1999 % s/ activo
total

Inversién 31.12.99 Importe % 1999 1998
Individual

Créditos* 1.821.002 177.652 10,8 50,7 49,9
Valores 180.538 -27.040 -13,0 50 6,3
Tesoreria 76.980 25.365 49,1 2,1 1,6
Deudas del Estado 393.787 -54.712 -12,2 11,0 13,6
Entidades de crédito 915.426 157.401 20,8 25,5 23,0
Activos materiales 80.849 457 0,6 2,3 24
TOTAL 3.468.582 279.123 8,8 96,7 96,9
ACTIVO TOTAL 3.588.205 298.181 9,1 1000 100,0
Consolidado

Créditos* 1.938.506 199.944 11,5 52,2 51,5
Valores 169.660 -17.368 9.3 4.6 5.6
Tesoreria 76.980 25.361 49,1 2,1 1,5
Deudas del Estado 395.410 -53.216 -11,9 10,7 13,3
Entidades de crédito 915.389 161.043 21,3 24,7 22,6
Activos materiales 81.103 -136 -0,2 2,2 2,4
TOTAL 3.577.048 315.628 9,7 96,4 96,9
ACTIVO TOTAL 3.711.474 337.802 10,0 100,0 100,0

* Deducido el Fondo de provisién de insolvencias.
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c) Distribucién de lared de puntos de servicio

Caixa Catalunya cuenta con una amplia red de oficinas operativas -todas ellas
conectadas a su red de teleproceso-, compuesta, a finales de 1999, por 906
oficinas. Su distribucion territorial es como sigue: 689 en Catalufia, 78 en la
Comunidad de Madrid, 71 en la Comunidad Valenciana, 10 en Aragoén, 9 en
Andalucia, Castilla-Ledn y Murcia, 7 en las Islas Baleares, 5 en Castilla-La
Mancha, Galicia y Navarra, 2 en Extremadura, Islas Canarias y 1 en Asturias,
Cantabria y La Rioja. Completan la red de oficinas las 2 que Caixa Catalunya
tiene situadas en el extranjero, concretamente, en Francia.

Para 2000, una vez finalizada la primera fase de expansion, que tenia prevista la
presencia de Caixa Catalunya en todas las capitales de provincia excepto en el
Pais Vasco, solo se prevé la apertura de nuevas oficinas en aquellas localidades
que desde un punto de vista comercial representen una buena oportunidad de
negocio.

RED DE OFICINAS

31.12.99 31.12.98

Provincia de Barcelona 565 563
Provincia de Girona 35 35
Provincia de Lleida 56 56
Provincia de Tarragona 33 33
CATALUNA 689 687
Comunidad de Madrid 78 75
Comunidad Valenciana 71 70
Aragén 10 9
Murcia 9 9
Andalucia 9 8
Castilla — Leodn 9 4
Comunidad de las Islas Baleares 7 6
Navarra 5 5
Castilla — La Mancha 5 3
Galicia 5 3
Islas Canarias 2 1
Extremadura 2 1
La Rioja 1 1
Asturias 1 -
Cantabria 1 -
Francia 2 2
TOTAL 906 884
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Por otro lado, la actual red de oficinas se ve complementada por una potente red
de cajeros automaticos, compuesta por 1.109 unidades, que se distribuyen por
todas las zonas de actuacion de la Entidad. Asimismo, durante 1999 se ha
iniciado la renovacion de los cajeros mas antiguos por otros caracterizados por
tener una mayor capacidad de proceso y que incorporan prestaciones de Ultima
generacion, como la pantalla tactil y el cambio de hojas de las libretas de ahorro,
y por permitir la carga de las tarjetas de telefonia movil.

d) Obra Social

Para finalizar este apartado sobre las actividades recientes de Caixa Catalunya
daremos un breve repaso a la vertiente social de su actuacion como caja de
ahorros:

Los recursos aplicados durante este ejercicio para el funcionamiento de los 149
equipamientos existentes al final del afio (80 obras propias y 69 en colaboracién
con otras instituciones) y el presupuesto para el desarrollo de actividades
sociales se aproxima a los 4.300 de pesetas, un 3,2% mas que el afio anterior.

La distribucion de los equipamientos por ambitos de actuacion es la siguiente: 76
corresponden a la obra cultural, entre los que se encuentran la Fundacion, el
Centro Cultural, las salas de lectura y los centros de cultura; 62 a la tercera edad,
basicamente los clubes de jubilados Sant Jordi y el Hogar Sant Jordi; 5 a la
sanidad, 3 a la ensefianza, y 3 a la defensa del medio ambiente, entre los que se
encuentra la Fundacion Territorio y Paisaje .

A principios de 1998 se creo la Fundacion Territorio y Paisaje, resultado de la
aprobacion de las nuevas lineas de actuaciébn de la Obra Social de Caixa
Catalunya. El objetivo de dicha fundacion es el de colaborar en la conservacion
del patrimonio natural y de los paisajes, y de concienciar a la poblacion sobre los
valores ambientales.

El Centro Cultural Caixa Catalunya ha continuado gestionando las instalaciones
de La Pedrera para el fomento y la difusion de la cultura. A lo largo de 1999 el
conjunto de actividades atrajo a mas de un millén de visitantes. Destaca que a
mediados de 1999 se inauguré el Piso de Epoca de La Pedrera, que ha afiadido
un nuevo atractivo turistico al emblematico edificio barcelonés.

La Fundacién Caixa Catalunya ha seguido desarrollando su importante labor de
difusion cultural, con la realizacion de una serie de actividades en los ambitos
artistico, cultural y cientifico, entre las que destacan las exposiciones sobre Matta,
Chagall, el arte africano y una muestra de la coleccion de Carmen Thyssen, que
han recibido un considerable numero de visitantes. También ha sido muy
importante, un afio mas, la labor de fomento y divulgacion de la musica, con el
patrocinio del Cor de Cambra del Palau de la Musica Catalana, de la Orquestra
Simfonica de Barcelona i Nacional de Catalunya, y el patrocinio del Festival
Internacional de Musicas de Torroella de Montgri.
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La cooperacién con el Tercer y el Cuarto Mundo ha recibido un importante
impulso al destinarse el 1% del presupuesto de la Obra Social de Caixa
Catalunya a estas actividades. Unas actividades que se veran notablemente
reforzadas con la creacién de la Fundacion Un Sol Mén (Un Unico mundo),
prevista para el 2000. Esta fundacion tendra por objetivo sistematizar e
incrementar las ayudas a las entidades y organizaciones para el desarrollo del
tercer mundo y la lucha contra la exclusién social.

EQUIPAMIENTOS DE LA OBRA SOCIAL POR AMBITOS DE ACTUACION. 1999

Obra en
Obra propia colaboracién Total
Cultura 28 48 76
Tercera edad 49 13 62
Sanidad 1 4 5
Medio ambiente 1 2 3
Ensefanza 1 2 3
TOTAL 80 69 149

e) Posicionamiento relativo dentro del sistema financiero

Por la importancia de los recursos de clientes administrados, Caixa Catalunya
ocupa, a 31 de diciembre de 1999, el tercer lugar en la clasificacion del conjunto
de las cajas de ahorros confederadas espafiolas, por detras de la Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona y de la Caja de Madrid. Asimismo, dentro del
sistema financiero espafiol, Caixa Catalunya ocupaba, por el mismo concepto, la
séptima posicién entre los bancos y cajas de ahorros operantes en Espafa (ya
dentro del mes de enero de 2000, a consecuencia de la fusiébn del BBV y
Argentaria, Caixa Catalunya ha pasado a ocupar la sexta posicion).

31.12.99 Caixa Cajade

(en millones de pesetas) Catalunya Madrid BBK
Total activo 3.588.205 8.211.019 1.823.245
Inversion crediticia 1.821.002 4.449.244 943.962
Recursos de clientes 2.565.173 5.705.587 1.545.452
Fondos propios 218.419 546.201" 166.257*
Beneficios ejercicio 11.018 61.040 34.568
Red bancaria de oficinas 906 1.588 286
Plantilla 4.707 10.375 2.095

! Calculado a partir de los saldos de los fondos de dotacion, las reservas y los pasivos
subordinados.
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f) Informacién financiera de las principales entidades del grupo

1) Entidades de crédito

BALANCE. 31.12.99* Caixa
(en millones de pesetas) Catalunya Factorcat Liscat
Cajas y Bancos Centrales 76.980 - -
Entidades de crédito 915.426 238 909
Inversion crediticia 1.821.002 43.384 75.381
Cartera de valores 574.325 35 35
Otros activos 200.472 114 2.596
TOTAL ACTIVO 3.588.205 43.771 78.921
Entidades de crédito 783.331 36.970 66.855
Débitos a clientes 2.236.278 - 20
Débitos representados

por valores negociables 233.979 - -
Otros pasivos 118.450 4.791 8.469
Pasivos subordinados 94.916 - -
Capital, reservas y resultados 121.251 2.010 3.577
TOTAL PASIVO 3.588.205 43.771 78.921

CUENTA DE RESULTADOS. 31.12.99
(en millones de pesetas)

+ Ingresos por intereses y rendimientos 158.545 1.602 3.620
- Gastos por intereses y cargas -85.146 -1.030 -1.914
= MARGEN DE INTERMEDIACION 73.399 572 1.706
+ Ingresos no financieros 19.281 156 -7
- Gastos de explotacién -69.030 -218 -382
+/- Saneamientos, provisiones y otros -10.622 -48 -280
= Beneficio antes de impuestos 13.028 462 1.037
- Impuestos -2.010 -162 -454
= Beneficio del ejercicio 11.018 300 583

OTROS DATOS SELECCIONADOS. 31.12.99

Beneficio del ejercicio / Activos totales medios 0,33 0,78 0,85
Beneficio del ejercicio / Recursos propios 9,23 19,47 17,75
medios

Numero de oficinas 906 3 3
Plantilla media 4.685 27 37

* Resumen de los estados financieros utilizados en la consolidacion de las cuentas anuales del
Grupo Caixa Catalunya
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2) Compalfiia de seguros

BALANCE. 31.12.99* Ascat

(en millones de pesetas) Vida

Tesoreria 1.223
Inversiones 245.710
Créditos 1.738
Inmovilizado 200
Otros activos 5.123
TOTAL ACTIVO 253.994
Acreedores 452
Provisiones técnicas 245.304
Capital, reservas y resultados 6.424
Otros pasivos 1.814
TOTAL PASIVO 253.994

CUENTA DE RESULTADOS. 31.12.99
(en millones de pesetas)

+ Ingresos por servicios / Primas 84.309
- Gastos técnicos 93.903
- Gastos de explotacion 1.326
+/- Otros ingresos y gastos 38
+/- Ingresos/gastos financieros 12.939
+/- Resultados extraordinarios -9
= Beneficio antes de impuestos 2.048
- Impuestos 720
= Beneficio del ejercicio 1.328

OTROS DATOS SELECCIONADOS. 31.12.99

Numero de empleados 46

* Resumen de los estados financieros utilizados en la consolidaciéon de las
cuentas anuales del Grupo Caixa Catalunya
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g) Gestion de resultados

En 1999 la cuenta de resultados consolidados del Grupo Caixa Catalunya ha
presentado un comportamiento positivo en la evolucion del margen financiero y
del margen ordinario. En concreto, el margen financiero se ha incrementado en un
6,3%, en contra de la tendencia mas generalizada, hasta alcanzar los 72.403
millones, registrando fuertes caidas tanto en los ingresos financieras,
especialmente en los procedentes de intermediarios financieros, y en los
rendimientos de la cartera de valores, como en los gastos financieros. No
obstante, la negativa tendencia de los tipos de interés ha venido compensada por
un mayor volumen de recursos gestionados que ha permitido mantener y superar
el margen de intermediacion conseguido en 1998.

Por su parte, las comisiones registran un incremento del 5,5%, que facilita una
mejora del margen basico (del 6,1%), y alcanzan los 23.333 millones. Asimismo,
durante 1999 se han obtenido unos beneficios globales por operaciones
financieras de 1.902 millones de pesetas, condicionados por la evolucion de los
mercados. Con ello, el margen ordinario asciende a 97.638 millones de pesetas
en 1999.

La contencion de los gastos de explotacion, que han aumentado de un 3,7%, han
permitido obtener un margen de explotacion de 28.598 millones, superior en 168
al del afio anterior. En el conjunto de los gastos de explotacion, son los gastos
generales los que consiguen una mayor moderacion, con un incremento de tan
solo el 3,3%, mientras que la amortizaciones incluso disminuyen ligeramente.

En lo relativo a las aportaciones netas al fondo de provision por insolvencias, han
ascendido a 6.910 millones de pesetas, y representan tan solo el 0,35% de la
cartera de créditos, mientras que la recuperacion de provisiones ha evolucionado
a un ritmo muy similar al de 1998. Por su parte, las dotaciones han sido algo
mayores e imputables, basicamente, al caracter genérico de alguna de las
dotaciones efectuadas, en sintonia con los bajos niveles de morosidad.

El Grupo Caixa Catalunya ha cerrado el ejercicio 1999 con unos beneficios
consolidados antes de impuestos de 23.159 millones de pesetas. Descontado el
impuesto de sociedades, la cifra asciende a 16.855 millones, de los cuales 318
millones son atribuidos a la minoria.

Hay que mencionar, también, que el cash flow generado por el Grupo a lo largo de
1999 se ha acercado a un volumen de 40.000 millones de pesetas (39.888
millones, exactamente), un 12,5% mas que el afio anterior. Descontando el
impuesto de sociedades, el total de recursos generados ha sido de 33.584
millones, un 13,4% mas.

Folleto Continuado de Caixa Catalunya

34



Cuenta de resultados del Grupo consolidado

Variacién 1999

31.12.99 Importe %

Intereses y rendimientos financieros 159.872 -33.024 -17,1
Entitades de crédito y créditos a clientes 134.116 -25.790 -16,1
Cartera de valores 25.756 -7.234 -21,9
Intereses y cargas financieras (87.469) (-37.291) (-29,9)
Margen financiero 72.403 4.267 6,3
Comisiones netas 23.333 1.221 5,5
Margen basico 95.736 5.488 6,1
Resultados por operaciones financieras 1.902 -3.150 -62,4
Margen ordinario 97.638 2.338 2,5
Gastos de administracion y amortizaciéon (70.547) (2.515) 3,7)
Otros productos de explotacién 1.507 345 29,7
Margen de explotacién 28.598 168 0,6
Resultados sociedades puestas en equivalencia 5.404 18.057 142,7
Dotaciones y saneamientos (8.830) (-7.221) (-45,0)
Otros por operaciones del Grupo -392 -7.600 -105,4
Otros -1.621 -5.677 -140,0
Resultado del ejercicio 16.855 11.705 227,3
Beneficio atribuido al Grupo 16.537 11.470 226,4
Beneficio atribuido a la minoria 318 235 283,1
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Margen de intermediacion (consolidado)

Variaciéon(%)

(en millones de pesetas) 1999 1998 99/98
+Ingresos por intereses y rendimientos 156.272 187.700 -16,7
asimilados

+Rendimientos cartera renta variable 3.600 5.196 -30,7
- Gastos por intereses y cargas asimiladas 87.469 124.760 -29,9
MARGEN DE INTERMEDIACION 72.403 68.136 6,3
Margen de intermediacion/AMR* 2,21% 2,21%

Margen de intermediacion/ATM** 2,09% 2,08%

* AMR: Activos Medios Remunerados (que ascienden a 3.089.267 millones en 1998 y
a 3.269.969 millones en 1999. Para mayor detalle véase el capitulo V.2.3. de este
folleto)

** ATM: Activos Totales Medios (que ascienden a 3.274.272 millones en 1998 y a
3.466.657 millones en 1999. Para mayor detalle véase el capitulo V.2.3. de este folleto)

Comisiones y otros ingresos (consolidado)

Variacion (%

(en millones de pesetas) 1999 1998 99/98
+/-Comisiones percibidas y pagadas 23.333 22.112 55
+Resultados operaciones financieras 1.902 5.052 -62,4
+0Otros productos de explotacion 1.522 1.172 29,9
COMISIONES Y OTROS INGRESOS 26.757 28.336 -5,6
Comisiones y otros ingresos/ATM* 0,77% 0,87%

ATM: Activos Totales Medios
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Gastos de explotacion (consolidado)

Variacién(%)

(en millones de pesetas) 1999 1998 99/98
Gastos de personal 40.229 38.232 52
Amortizaciones del inmovilizado 6.535 6.768 -3,4
Otros gastos de explotacion 23.798! 23.042 3,3
GASTOS DE EXPLOTACION 70.562 68.042 3,7
Gastos de explotacion/ATM* 2,04% 2,08% -
Ratio de eficiencia** 71,16% 70,53% -
Numero medio de empleados 5.034 4.681 7.5
Coste medio por persona*** 7.991 8.167 -2,2
Gastos personal/Gastos explotacion 57,01% 56,19% -
Numero de oficinas 922 907 1,7
Empleados por oficina 5,46 5,16 -

! Los principales gastos de explotacién del ejercicio 1999 han sido: informética (6.127
millones), comunicaciones (2.999 millones) y publicidad y propaganda (2.652 millones).

* ATM: Activos Totales Medios
** Ratio de eficiencia: (Gastos de explotacion x 100) / (Margen de intermediacion +

comisiones y otros ingresos)
*** En miles de pesetas

Saneamientos, provisiones y otros resultados (consolidado)

Variaciéon (%

(en millones de pesetas) 1999 1998 99/98
Resultados operaciones grupo -392 7.208 -
Resultados generados por sociedades 5.404 -12.653 -
puestas en equivalencia

Amortizaciones fondo de comercio -1.846 -4.472 -58,7
Beneficios extraordinarios 1.678* 5.613 -70,1
Pérdidas extraordinarias -2.647° -7.395 -64,2
Saneamientos inmovilizado financiero -726 -75 868,0
Amortiz. y provis. insolvencias -6.910 -5.667 21,9
TOTAL SANEAMIENTO, PROVISIONES

Y OTROS RESULTADOS -5.440 -17.441 -68,8
%Total San. Prov. y otros res./ATM -0,16 -0,53 -

! Los beneficios extraordinarios de 1999 se han originado, basicamente, por las
recuperaciones netas de dotaciones efectuadas (652 millones) y por los gastos de
comunicaciones recuperados y los ingresos de filiales (872 millones).

? Las pérdidas extraordinarias de 1999 se han originado, basicamente, por las pérdidas
por enajenacion de inmovilizado (1.231 millones) y por la regularizacion de la
facturacion por servicios de comunicaciones (770 millones).
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Resultados y recursos generados por el grupo consolidado

Variacion(%)

(en millones de pesetas) 1999 1998 99/98
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 23.159 10.990 110,7
Impuesto sobre sociedades -6.304 -5.840 79
RESULTADO DEL EJERCICIO 16.855 5.150 227,3
Resultado atribuido a la minoria -318 -83 283,1
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 16.537 5.067 226,4
RECURSOS GENERADOS DE LAS 31.321 32.397 -3,3
OPERACIONES

Resultado ejercicio*/ATM (ROA) 0,49% 0,16% -
Resultados ejercicio*/ Fondos propios (ROE) 9,98% 3,25% -
Recursos generados*/ATM 0,90% 0,99% -

* Después de impuestos
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h) Gestién del balance

BALANCE DEL GRUPO CONSOLIDADO
(en millones de pesetas)

Variacion (%)

1999 1998 99/98

Caja y depdsitos en Bancos Centrales 76.980 51.619 49,1
Deudas del Estado 395.410 448.626 -11,9
Entidades de crédito 915.389 754.346 21,3
Créditos sobre clientes 1.938.506 1.738.562 11,5
Cartera de valores 169.660 187.028 -9,3
Activos materiales e inmateriales 81.332 81.442 -0,1
Otros activos 134.197 112.049 19,8
TOTAL ACTIVO 3.711.474 3.373.672 10,0
Entidades de crédito 884.714 856.534 3,3
Débitos a clientes 2.224.102 2.081.043 6,9
Débitos representados por valores 233.979 121.077 93,2
negociables

Otros pasivos 96.403 81.203 18,7
Provisiones para riesgos y cargas 9.206 15.692 -41,3
Beneficios consolidados del ejercicio 16.855 5.150 227.,3
Pasivos subordinados 45.000 45.000 0,0
Intereses minoritarios 49.926 3.352 1.389,4
Reservas 119.789 118.873 0,8
Otros pasivos 31.500 45.748 -31,1
TOTAL PASIVO 3.711.474 3.373.672 10,0
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Tesoreriay entidades de crédito

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (CONSOLIDADO)
(en millones de pesetas)

Variacion (%)

1999 1998 99/98
Caja 27.993 16.742 67,2
Banco de Espafia 36.432 20.316 79,3
Otros Bancos Centrales 12.555 14.561 -13,8
TOTAL DEPOSITOS EN BANCOS 76.980 51.619 49,1
CENTRALES
% sobre activos totales 2,07 1,53 0,54

POSICION NETA ENTIDADES DE CREDITO (CONSOLIDADO)
(en millones de pesetas)

Variacién (%)

1999 1998 99/98
Posicidn neta en euros -62.723 -272.599 -77,0
Entidades de crédito posicion activa 732.239 481.015 52,2
Entidades de crédito posicion pasiva 794.962 753.614 55
Posicién neta en moneda extranjera 83.988 157.554 -46,7
Entidades de crédito posicion activa 173.493 260.429 -33,4
Entidades de crédito posicion pasiva 89.505 102.875 -13,0
POSICION NETA CON ENTIDADES DE 21.265 -115.045 -1185

CREDITO
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Inversion crediticia

EVOLUCION DE LOS CREDITOS A CLIENTES (CONSOLIDADO)
(en millones de pesetas)
Variacion (%)

Tipo 1999 1998 99/98
Administraciones publicas Espafiolas 85.904 80.228 7,1
Créditos a otros sectores residentes 1.815.933 1.627.381 11,6
-Crédito a empresas del Grupo vy 18.634 13.454 38,5
Asociadas*

-Otros créditos 1.797.299 1.614.390 11,3
Crédito a no residentes 71.064 63.258 12,3
INVERSION CREDITICIA BRUTA** 1.972.901 1.770.867 11,4
Fondo de provision de insolvencias*** 34.395 32.305 6,5
Fondo de riesgo pais - -

CREDITO SOBRE CLIENTES 1.938.506 1.738.562 11,5
-en euros 1.943.842 1.740.281 11,7
-en moneda extranjera 29.059 30.586 -5,0

* Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (no globalmente ni proporcional)

** E| desglose de la inversion crediticia bruta, en funcion de los plazos residuales, es el
siguiente:

Millones de pesetas 1999 1998

Hasta 3 meses 264.525 269.363
Entre 3 meses y 1 afio 80.994 78.071
Entre 1 afio y 5 afios 283.768 235.028
Mas de 5 afios 1.343.614 1.188.405
Total 1.972.901 1.770.867

*** E| movimiento del "Fondo de provision de insolvencias" ha sido el siguiente:

Millones de pesetas 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 32.305 32.199
Mas:

Dotacion del ejercicio 16.082 15.726
Incorporacién por compras Yy otros 23 @)
Menos:

Amortizacién de créditos con aplicacion de fondos (4.271) (4.022)
Provisiones disponibles por recuperaciones (7.886) (7.958)
Traspaso al fondo de fincas adjudicadas (1.182) (2.857)
Variaciones en la composicion del Grupo (51) 130
Traspases a otros fondos:

Obligaciones y otros titulos de renta fija (494) (299)
Otras provisiones (131) (607)
Saldo al final del ejercicio 34.395 32.305
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INVERSION CREDITICIA POR GARANTIAS
(en millones de pesetas)

Variacion (%
1999 1998 99/98

Créditos garantizados por el sector publico 85.904 80.228 7,1
Créditos con garantia real 1.171.747 1.045.436 12,1
Créditos con otras garantias 715.250 645.203 10,9
Total créditos con garantias 1.972.901 1.770.867 11,4
% sobre inversién crediticia 100% 100%

Créditos sin garantia especifica - -

% sobre inversién crediticia - -

INVERSION CREDITICIA NETA 1.938.506 1.738.562 11,5

INVERSION CREDITICIA POR FINALIDADES * (CONSOLIDADO)
(en millones de pesetas)

Variaciéon (%

1999 1998 99/98
Agricultura, ganaderia y pesca 9.887 8.340 18,5
Energia y agua 11.176 11.658 -4,1
Otros sectores industriales 129.815 106.842 21,5
Construccion y promocion inmobiliaria 275.052 244.866 12,3
Comercio, transporte y otros servicios 192.339 139.632 37,7
Seguros y otras instituciones financieras 13.785 48.031 -71,3
Administraciones publicas 85.272 80.235 6,3
Créditos a personas fisicas 1.104.495 1.021.185 8,2
Otros 80.726 39.762 103,0
TOTAL INVERSION CREDITICIA 1.902.546 1.700.551 11,9
RESIDENTES
TOTAL INVERSION CREDITICIA NO 71.064 63.258 12,3
RESIDENTE
TOTAL INVERSIO CREDITICIA 1.973.610 1.763.809 11,9
* Incluye la actividad crediticia de Caixa Catalunya, Factorcat y Liscat.
PASIVOS CONTINGENTES (CONSOLIDADO)
(en millones de pesetas)
Variacion (%
1999 1998 99/98
Avales y otras cauciones prestadas 92.072 79.820 15,3
Créditos documentarios 7.679 5.974 28,5
PASIVOS CONTINGENTES 99.751 85.794 16,3
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Cartera de valores

CARTERA DE VALORES (CONSOLIDADO)
(en millones de pesetas)

Variacion(%)

1999 1998 99/98
Obligaciones y otros valores de renta 69.285 109.875 -36,9
fija
- De emision publica 2.191 25.987 -91,6
- Otras emisiones 66.291 83.589 -20,7
TOTAL RENTA FIJA 69.285 109.875 -36,9
- Titulos cotizados 68.541 109.492 -37,4
- Titulos no cotizados 744 16.460 -95,5
- En euros 60.078 383
- En moneda extranjera 9.207 65.536
Acciones y otros titulos de renta variable 10.343 14.090 -26,6
Participaciones 66.403 48.217 37,7
Participaciones en empresas del grupo 25.923 22.395 15,8
- Entidades de crédito - - -
- Otras 25.923 22.395 15,8
TOTAL RENTA VARIABLE 102.669 84.702 21,2
- Titulos cotizados 71.306 56.408 26,4
- Titulos no cotizados 31.363 28.294 10,8
- En euros 101.981 79.682
- En moneda extranjera 688 5.020
TOTAL CARTERA DE VALORES 171.954 194577 -11,6
Menos: Fondo de fluctuacion* y otros 2.294 7.250 -68,4
TOTAL VALOR CONTABLE 169.660 187.327 -9,4
* El movimiento del “Fondo de fluctuacion de valores” ha sido el siguiente:

1999 1998
R. fija Acciones Participac. R.fija Acciones Participac
Saldo al inicio del ejercicio 76 190 458 67 132 445
+ Dotacién del ejercicio 325 293 895 76 516 216
+ Otros 1 (27)
- Fondos disponibles (239) (107) (431) (176)
- Recuperacion / Utilizacion (136) (67) 27)
Saldo al final del ejercicio 265 245 1.246 76 190 458
CARTERA DE DEUDA (CONSOLIDADA)
(en millones de pesetas)
Variacion (%
1999 1998 99/98

Certificados de Banco de Espafa 6.528 12.545 -48,0
Cartera de Renta Fija 388.902 436.081 -10,8
TOTAL 395.430" 448.626° -11,9
Menos:
Fondo de fluctuacion® 20 -
DEUDAS DEL ESTADO 395.410 448.626 -11,9

1. De los cuales, 392.763 corresponden a cartera de inversion y 2.667 a cartera de negociacion.
2. De los cuales, 411.764 corresponden a cartera de inversion y 36.862 a cartera de
negociacion.
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3. A 31 de diciembre de 1998 no fue necesario constituir fondo de fluctuacién de valores.
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Recursos de clientes

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES POR
MODALIDADES (CONSOLIDADO)

(en millones de pesetas)

Variacion (%)

Tipo 1999 1998 99/98

Administraciones publicas 47.888 44665 7,2
Otros sectores residentes 2.158.500 2.020.634 6,8
-Cuentas corrientes 671.957 576.810 16,5
-Cuentas de ahorro 44 652 45592 -2.1
-Depositos a plazo 1.194.653 989.376 20,7
-Cesion temporal de activos 246.169 408.856 -39,8
-Creditores por valores 1.069 - -
No residentes 17.714 15.744 12,5
DEBITOS A CLIENTES 2.224.102 2.081.043 6,9
Bonosy oblig. en circul. 65.365 121.077 -46,0
Pagarés y otros valores 168.614 - -
Obligaciones de deuda subordinada 45.000 45.000 0,0
TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 2.503.081 2.247.120 114
En euros 2.495.857 2.243.541 11,2
En moneda extranjera 7.224 3.579 101,8

DEPOSITOS DE AHORRO Y OTROS DEBITOS A PLAZO

(CONSOLIDADO) (en millones de pesetas)

Variacion (%)

1999 1998 99/98
Hasta 3 meses 1.694.061 1.615.897 48
Entre 3 meses y 1 afo 260.674 324.096 -19,6
Entre 1 afio y 5 afios 267.357 134.308 99,1
Mas de 5 afios 2.010 6.742 -70,2
Total 2.224.102 2.081.043 6,9
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El subapartado bonos y obligaciones en circulacion del capitulo Débitos
representados por valores negociables del balance de situacion corresponde a
las cédulas hipotecarias en circulacion de Caixa Catalunya que para los
ejercicios 1999 y 1998 ascendian a 51.365 y 87.077 millones (de las cuales 83
millones habian sido adquiridas por empresas del Grupo), respectivamente, y a
los 14.000 millones (correspondientes a la emisidbn de obligaciones Caixa
Catalunya del ejercicio 1997) y a los 34.000 millones, respectivamente.

Durante el afio 1999 Caixa Catalunya ha realizado un programa de emision de
pagarés por un importe de 1.200 millones de euros (199.663 millones de
pesetas) A 31 de diciembre de 1999 el saldo vivo era de 168.614 millones de
pesetas.

La composicién del capitulo Pasivos subordinados del balance de situacion
corresponde a las tres emisiones de obligaciones subordinadas, que por un
importe de 15.000 millones cada una se pusieron en circulacion el 25 de junio de
1992, el 1 de abril de 1996 y el 1 de enero de 1998.

Asimismo, a través de la filial del Grupo Caixa Catalunya Preferential Issuance
Limited, se efectud una emision de participaciones preferentes (autorizada por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, el 29 de julio), por importe de 300
millones de euros (300.000 titulos con un nominal de 1.000 euros cada uno). Su
comercializacion se hizo, basicamente, a través de la red de oficinas de Caixa
Catalunya, quedando cubierta la totalidad de la emision en un corto periodo de
tiempo. Estos titulos, de caracter perpetuo, forman parte del capital social del
emisor, aungue no dan derecho a voto. Si que conceden a sus titulares el derecho
a percibir un dividendo predeterminado, que en este caso es variable con un
minimo anual durante los 3 primeros afios.

OTROS RECURSOS GESTIONADOS POR EL GRUPO*

(en millones de pesetas)
Variacion (%

1999 1998 99/98
Fondos de inversion 364.293 421.964 -13,7
Planes de pensiones y
de jubilacion 218.939 177.631 23,2
Otros recursos gestionados 31.093 42.909 -27,5
TOTAL 614.325 642.504 -4,4

* Corresponde a los productos comercializados a través de las oficinas de Caixa Catalunya.

Folleto Continuado de Caixa Catalunya

47



Recursos propios

COEFICIENTE DE SOLVENCIA SEGUN NORMATIVA

DEL BANCO DE ESPANA
(en millones de pesetas)

1999* 1998*
Reservas efectivas y expresas 156.267 99.583
de las que:

- Beneficios del ejercicio 6.618 1.000
Fondos para riesgos generales 174 216
Reservas en sociedades consolidadas 6.684 10.259
Deducciones varias -11.843 -9.578
RECURSOS PROPIOS BASICOS 151.282 100.480
Reservas de revalorizacion de activos 13.382 13.383
Fondos de la Obra social 9.133 9.183
Financiaciones subordinadas 45.000 45.000
Otros recursos de segunda categoria - -
RECURSOS PROPIOS
SEGUNDA CATEGORIA 67.513 67.566
OTRAS DEDUCCIONES -376 -1.261

RECURSOS PROPIOS NETOS COMPUTABLES 218.419 166.785
Recursos minimos necesarios 155.467 134.823
Exceso’ 62.952 31.962
Coeficiente de solvencia 11,3% 10,0%

! Aplicacion de las Circulares 3/97 y 5/97 del Banco de Espafia.
2 El exceso de recursos propios correspondientes a los grupos mixtos es de 57.195 millones de

pesetas en 1999 y de 22.513 millones en 1998.
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COEFICIENTE DE SOLVENCIA SEGUN EL BANCO
DE PAGOS INTERNACIONALES
(en millones de pesetas)

1999 1998
TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 1.939.429 1.676.286
Capital Tier | 151.511 100.683
Capital Tier Il 82.855 80.972
TOTAL RECURSOS PROPIOS (Tier I+Tier II) 234.366 181.655
Coeficiente recursos propios (en %) 12,08 10,84
Recursos minimos necesarios 155.154 134.103
SUPERAVIT (DEFICIT) RECURSOS PROPIOS 79.212 47.552

Capital Tier I: Comprende el capital social (o fondo de dotacion), las reservas (menos
las de revalorizacion), la parte de los beneficios a aplicar a reservas, los intereses
minoritarios, deducidas las acciones propias y los activos intangibles.

Capital Tier Il: Comprende las reservas de revalorizacion, las provisiones genéricas y
los pasivos subordinados.

PATRIMONIO NETO CONTABLE
(en millones de pesetas)

1999* 1998*
Reservas 112.407 107.915
Reservas en sociedades consolidadas 7.382 10.958
Pérdidas en sociedades consolidadas (254) (331)
Mas:

Beneficio del ejercicio atribuido al Grupo 16.537 5.067
PATRIMONIO NETO CONTABLE 136.072 123.609
Dotacion a la OBS 4.400** 3.896
Patrimonio neto después de aplicacion de resultados 131.672 119.713

* Aplicacion de la Circular 5/97 del Banco de Espafia.
** Segln la propuesta que se presentara para su aprobacion a la Asamblea General de Caixa
Catalunya del dia 22 de junio de 2000.
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i) Gestion de riesgo

Riesgo de interés
Diciembre 1999

ACTIVOS SENSIBLES HASTA Dela De 3 a De 6 a Mas
AL RIESGO DE INTERES 1 Mes 3 Meses 6 Meses 12 Meses de 1 Afio TOTALES
Mercado Monetario 513.487 233.259 57.089 10.345 4,682 818.862
Mercado Crediticio 232.375 402975 331.664 187.484 559.634 1.714.132
Mercado de Valores 25.165 147.784 54.108 33 261.953  489.043
1.- TOTAL ACTIVOS SENSIBLES 771.027 784.018 442.861 197.862 826.269 3.022.037
% sobre Total Activos Sensibles 25,51 25,94 14,65 6,55 27,34 100,00
% sobre Activos Totales 21,49 21,85 12,34 5,51 23,03
PASIVOS SENSIBLES HASTA Dela De 3 a De 6 a Mas
AL RIESGO DE INTERES 1 Mes 3 Meses 6 Meses 12 Meses de 1 Afio TOTALES
Mercado Monetario 1.157.671 212.951 81.899 2.362 36.404 1.491.287
Mercado Depésitos 775.227 80.293  117.992 22.175 354.832 1.350.519
Mercado de Emprestitos 81.002 123.085 36.393 4.419 81.241  326.140
2.- TOTAL PASIVOS SENSIBLES 2.013.900 416.329 236.284 28.956  472.477 3.167.946
% sobre Total Pasivos Sensibles 63,57 13,14 7,46 0,91 14,91 100,00
% sobre Pasivos Totales 56,13 11,60 6,59 0,81 13,17

HASTA Dela De 3a De 6 a Mas
MEDIDAS DE SENSIBILIDAD 1 Mes 3 Meses 6 Meses 12 Meses de 1 Afio
3.- DIFERENCIA ACTIVO - PASIVO (1.242.873) 367.689 206.577 168.906 353.792
EN CADA PLAZO
% Sobre Activos Totales (37,78) 11,18 6,28 5,13 10,76
4.- DIFERENCIA ACTIVO — PASIVO (1.242.873) (875.184) (668.607) (499.701) (145.909)
ACUMULADA
% Sobre Activos Totales (37,78) (26,61) (20,33) (15,19) (4,44)
5.- INDICE DE COBERTURA ( % ) 38,29 188,32 187,43 683,32 174,88

Nota: Se ha considerado como cifra de Activos Totales la que aparece en el balance de situacién no consolidado a
31-12-99, del Informe anual de Caixa Catalunya (3.588.205 millones de pesetas).
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Riesgo crediticio

RIESGO CREDITICIO (CONSOLIDADO)*
(en millones de pesetas)

1999 1998 99/98

1. Total riesgo computable 1.972.901 1.770.867 11,4
2. Deudores morosos 33.326 36.299 -8,2
3. Cobertura necesaria total 34.395 32.305 6,5
4., Cobertura constituida al final

del periodo 34.395 32.305 6,5
indice de morosidad (2/1) 1,69% 2,05%
Cobertura deudores morosos(4/2) 103,21% 91,44%
Cobertura constituida/cobertura necesaria 100% 100%

* Sin incluir la cobertura del riesgo-pais ni los correspondientes saldos.

Nota:

a) Incluye ademas de los deudores morosos, los riesgos computables para la
cobertura genérica al 1% y al 0,5%.

b) Incluye los deudores en mora con y sin cobertura obligatoria, asi como los riesgos
de firma de dudosa recuperacion.

¢) Segun normativa del Banco de Espafia.

d) Provisiones para insolvencias y Riesgos de firma constituidos al final del periodo.

A finales de 1999 y de 1998, el Grupo Caixa Catalunya no tenia asumido ningun
riesgo-pais.

En materia de riesgos, la Entidad se vera afectada por la Circular 9/1999, de 17
de diciembre, publicada el 23 del mismo mes, al introducir, entre otras, la
obligatoriedad de constituir un fondo complementario para la cobertura
estadistica de insolvencias. Este fondo se constituira con cargo a los resultados
de cada ejercicio, como complemento, en su caso, de las dotaciones por
insolvencias efectuadas segun la normativa anterior vigente, hasta alcanzar una
estimacion de insolvencias globales latentes, calculada aplicando determinados
coeficientes de ponderacion a los riesgos crediticios. Se estima que la
repercusion de esta dotacion en la cuenta de resultados del afio 2000 sera de
aproximadamente 2.100 millones de pesetas, para el conjunto del Grupo (1.800
millones para Caixa Catalunya, considerada individualmente).
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Riesgo de contrapartida de tipos de interés y tipos de cambio

FUTURQOS, OPCIONES Y OTRAS OPERACIONES (CONSOLIDADO)

(en millones de pesetas)

1999 1998 99/98

Futuros financieros sobre tipos de interés 4.160 - -
Otras operaciones sobre tipos de interés 1.698.460 1.497.773 13,4
Operaciones sobre tipos de interés 1.702.620 1.497.773 13,7
Futuro sobre mercancias - 160 -
Futuros sobre indices bursatiles - 2.000 -
Futuros financieros sobre tipos de cambio - - -
TOTAL OPERACIONES DE FUTUROS 1.702.620" 1.499.933° 13,5
Compra y venta de divisas no vencidas 315.891 553.223 -42,9
Opciones compradas sobre divisas 12.495 25.039 -50,1
Otras opciones sobre tipos de cambio 25.893 110.550 -76,6
OPERACIONES SOBRE TIPOS DE CAMBIO 354.279 688.812° -48,6
OTRAS OPERACIONES CON RIESGO DE CONTRAPARTE

Compra y venta de Deuda Publica 55.586 161.266 -65,5
Compra y venta de otros titulos 11.142 4.705 136,8
OPERACIONES SIN RIESGO DE CONTRAPARTE

Opciones vendidas 223.296 284.935 -21,6
Caps y Floors vendidos 61.550 46.354 32,8
TOTAL 2.408.473 2.686.005 -10,3

! De este total, 579.377 millones corresponden a operaciones de cobertura y los restantes

1.123.243 millones a operaciones de especulacion.

2 De este total, 676.545 millones corresponden a operaciones de cobertura y los restantes

823.388 millones a operaciones de especulacion.

® De este importe, aproximadamente el 90% corresponde a posiciones de la Entidad en el

mercado de divisas y el resto a 6rdenes de clientes.
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Riesgo de tipo de cambio

RECURSOS Y EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA (CONSOLIDADO)
(en millones de pesetas)

Variacion (%)

1999 1998 99/98
Entidades de crédito 173.493 260.429 -33,4
Créditos sobre clientes 29.059 30.586 -5,0
Cartera de valores 9.631 14.272 -32,5
Otros empleos en moneda extranjera 6.518 5.232 24,6
EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA 218.701 310.519 -29,6
% sobre activos totales 5,9 9,2 -
Entidades de crédito 89.505 102.875 -13,0
Débitos a clientes 7.224 3.579 101,8
Débitos representados por valores negociables - - -
Pasivos subordinados - - -
Otros recursos en moneda extranjera 5.080 12.050 -57,8
RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA 101.809 118.504 -14,1
% sobre pasivos totales 2,7 3,5 -

Sistemas de control de los riesgos de crédito, de tipos de interés y de tipo
de cambio

El Area de Riesgos es el responsable de la gestion del riesgo crediticio y se
compone de los departamentos Seguimiento de Riesgo (en cuanto al
seguimiento y prevencion, es decir cuando no hay situacion de impagados),
Gestion de Recobro de Impagados (a partir del momento en el cual se producen
impagados, cuidando de su recuperacion, o bien de la preparaciéon del
expediente para la reclamacion judicial y responsabilizandose de la gestion de
las insolvencias) y Contencioso (a partir del momento en el cual se ha presentado
la demanda judicial, o bien cuando el acreditado se encuentra en alguna situacion
concursal).

El seguimiento del riesgo de crédito se instrumenta mediante dos grupos de
trabajo especializados en el sector empresarial y en el sector inmobiliario, aunque
también llevan a cabo el seguimiento de las operaciones formalizadas con el
Sector Publico y las operaciones de riesgo de Tesoreria

Para ello, se realiza un andlisis global de la empresa, a partir de la evolucion de
las operaciones concedidas a la misma, y de un conjunto de informacion externa
(a través de ASNEF, CIRBE, RAI, Agencias de Informes, Balances contables,
etc.) e interna. También se dispone de unas alertas predefinidas (de disponible,
de morosidad, de endeudamiento, de operatoria y especificas del sector
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inmobiliario) las cuales actian como indicador de situaciones potencialmente
conflictivas, dando una vision global de la situacion de la empresa, e informan de
las empresas que se deben analizar con mas profundidad.

Como respuesta a las nuevas necesidades del mercado, se ha fijado como
objetivo disponer en el minimo tiempo posible de las herramientas y
procedimientos mas avanzados para poder garantizar la calidad del riesgo tanto
en la concesién como durante su vigencia, y para mejorar la eficiencia en la
colocacion de productos y en la clasificacion de los clientes.

Un instrumento idéneo para lograr el objetivo fijado en el segmento de
particulares es el Scoring en sus dos vertientes: de concesion (para la valoracion
de solicitudes de productos de crédito de clientes, distinguiendo entre clientes
existentes o clientes nuevos y/o potenciales) y de comportamiento (para el
andlisis perioddico del comportamiento futuro del riesgo de un cliente, estudiando
sus datos de consumo de productos y servicios y su historial de pagos). Estos
datos se sintetizan en una puntuacién, que permite la toma de decisiones
automaticas respecto al riesgo avaluado o la clasificacion del cliente en funciéon
del nivel de riesgo, proporcionando una medida objetiva y cuantificable de
evaluacion de los clientes.

Otro de los nuevos instrumentos es el modelo rating, que actualmente se
encuentra en la Ultima fase de implantacién, y que tiene como objetivo principal la
evaluacion de las empresas, en funcion de su situacion (determinada por
aspectos cuantitativos y cualitativos que influyen en la situacion actual y futura de
la empresa) y de su calidad bancaria (determinada por aspectos que influyen en
la calidad de la empresa como clientes de productos de riesgo de la Entidad),
dotando asi a la red de centros de negocio/decisidn de una herramienta que
permite agilizar el proceso de toma de decisiones al tiempo que posibilita una
mayor homogeneidad en los diferentes mercados donde se opera.

Asimismo, se han contratado los servicios de un bureau de crédito, que permite el
acceso a datos de mora e impagados, asi como informacion de incidencias
judiciales y de reclamaciones efectuadas por Organismos Publicos. Las
consultas a dicho bureau se realizan mediante consultas on-line o consultas batch
y de alertas (consultas masivas para la realizacion del seguimiento de las
operaciones de riesgo vigentes).

Por lo que se refiere a los riesgos de mercado, la Gestion de Activos y Pasivos
(Asset Liability Management) se efectia a través de un maodulo informatico
(Sendero), del cual se simula la evolucién futura del margen financiero de la
Entidad en un horizonte temporal predeterminado (generalmente un afo). Dicha
simulacion se efectla a partir de una posicion de partida que corresponde al
balance de final del mes en cuestion y se introducen hipotesis relativas a la
estimacion de la evolucion futura de los tipos de interés de mercado, de los
indices de revision de los préstamos hipotecarios, de los tipos de interés de los
productos y del presupuesto comercial de la Entidad. Asimismo, admite
presupuestos alternativos mediante los cuales se puede simular los impactos que
puede originar la asuncién de politicas presupuestarias alternativas.
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Para controlar las diversas modalidades de Riesgo de Crédito (riesgo de
contrapartida, riesgo emisor, riesgo de settlement y riesgo pais) a que se halla
expuesta la Entidad, se utilizan diversos mecanismos.

Asi, en el riesgo de crédito, para fijar los limites a las entidades de crédito, la
metodologia empleada consiste en analizar, a través de una serie de variables
(como pueden ser el margen de explotacion y el beneficio antes de impuestos
sobre los activos totales medios, el coeficiente de solvencia, la calificacion de las
agencias de rating y el grado de liquidez), los aspectos mas relevantes
(rentabilidad y solvencia) de las Entidades a clasificar.

Los limites concedidos tienen establecidos unos parametros de consumo que
variaran logicamente dependiendo del tipo de operaciones contratadas (segun
sean depdésitos, Repos” y simultaneas, FRA’s, Call Money Swaps u otros
derivados, operaciones con opcionalidad, compraventa de divisas 0 compraventa
“Forward” de activos).

Los parametros de consumo también son aplicables a los clientes (generalmente
empresas e instituciones no bancarias) de la Mesa de Tesoreria cuando operen
con cualquiera de los instrumentos anteriormente citados.

En el riesgo emisor, el procedimiento para la fijacion de limites maximos de
financiacion por este concepto se basa en la Categoria Final del Emisor,
asignada a partir de las calificaciones otorgadas por las agencias de rating, y en
la Categoria de la Emision, a partir de las calificaciones que otorgan las agencias
de rating a las propias emisiones como tales.

En relacion al riesgo pais, a partir de la Circular 4/1991, del Banco de Espania, las
Entidades estan obligadas a clasificar los paises en alguno de los seis grupos en
ella establecidos (paises con riesgos negociables, paises sin dificultades de
negociacion no clasificados en otros grupos, paises con dificultades transitorias,
paises dudosos, paises muy dudosos y paises fallidos).

En cuanto al riesgo de mercado, el Consejo de Administracion establece los
limites por las posiciones que mantiene el Area de Tesoreria y Mercado de
Capitales. La Direccion General informa al Consejo de la evolucion de éstos y
con periodicidad semestral se procede a la revision o mantenimiento de los
mismos.

Los limites establecidos varian en funcién de la posicién de los instrumentos, es
decir, segun se trata de Deuda Publica y activos que suponen riesgo de tipos de
interés, de titulos de renta variable, de una posicion abierta en divisas, de
derivados en divisas en mercados organizados, de commaodities en mercados
organizados o de otras operaciones ligadas a la actividad en mercados.
Asimismo, hay unos limites de pérdida maxima (stop losses), que también varian
en funcion del instrumento.

El Departamento de Control de Gestion controlard permanentemente el
cumplimiento de los limites indicados y la ejecucion de los “stop losses”
correspondientes. En caso de superar los limites al final del dia, se tomaran las
medidas pertinentes para hacer las oportunas correcciones.
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Actualmente para la gestion del riesgo de mercado se ha seleccionado el
sistema Value-at-Risk (VAR) y se esta tratando de validar un sistema que
permita evaluar la posicion de riesgo del Area de Tesoreria frente a mercado.

La alta direccion de la Entidad para asegurarse de que sus actividades y el
riesgo de tipos de interés que se asume se gestionan adecuadamente, que se
establecen las politicas y los procedimientos adecuados para controlar y limitar
estos riesgos, y que se dispone de recursos para evaluar y controlar el riesgo de
tipos de interés, tiene delegada en el Comité de Activos y Pasivos la funcion de la
gestion de los activos y pasivos del balance de la Entidad asi como el
seguimiento y control de los riesgos que se puedan incurrir. Este comité esta
formado por la Direccidbn General y representantes de las distintas areas de
actividad (Direccion de Negocio, Direccion Financiera y de Inversiones, Direccidn
de Control, Area Comercial, Area de Tesoreria y Mercado de Capitales, Area de
Marketing, Departamento de Control de Riesgos de Mercado y Servicio de
Estudios).
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IV.2. CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

Son circunstancias condicionantes de la actividad de Caixa Catalunya, como
entidad financiera, las normas legales dictadas por las autoridades econémicas y
monetarias que establecen determinados coeficientes obligatorios.

A partir de 1992, una vez desaparecidos los coeficientes de inversion obligatoria,
las entidades financieras solo estaban obligadas a mantener un pequefio
porcentaje de los recursos de clientes en depdsitos del Banco de Espafia, que
hasta 31 de Diciembre de 1998 era sin retribucion, para la cobertura del
coeficiente de caja, que mantiene su vigencia, por razones estrictamente técnicas
de liquidez del sistema.

Desde 1990, cuando el coeficiente de caja era del 17%, este coeficiente ha
sufrido un importante proceso de reforma. Esta reforma ha consistido, en un
primer momento, en reducirlo hasta el 5% de los pasivos computables, siendo
sustituido el 12% restante por certificados emitidos por el Banco de Espafia, con
una retribucion del 6% anual. En el primer trimestre de 1992, se introdujeron
cambios en la consideracion de los pasivos computables a efectos de este
coeficiente y se rebajé hasta el 4,5%, sufriendo una nueva reduccion que lo dejé
en el 3% a finales del afio. Finalmente, en 1993 tuvo lugar una nueva
modificacion, que lo rebaj6, de acuerdo con la Circular 10/93 del Banco de
Espafia, hasta el 2% de los pasivos computables, que es el coeficiente actual.
Consecuencia del cambio normativo iniciado en 1990 todavia quedan en cartera
de las entidades los certificados de depdsito del Banco de Espafa, que son
amortizados semestralmente, en un proceso iniciado en marzo de 1993 y que
tocara a su fin en septiembre de este mismo afio 2000. En Caixa Catalunya esta
partida, que en el momento inicial ascendia a 37.749 millones de pesetas, al
finalizar el afio 1999 era de solo 6.528 millones, contabilizandose en el epigrafe
Deudas del Estado del balance.

A partir del 1 de enero de 1999, la normativa vigente al respecto es la siguiente:

- Coeficiente de caja o Coeficiente de recursos minimos: Mantenimiento del
2% del total de los recursos computables de clientes en depdsitos en el Banco de
Espafia, remunerado al tipo medio (ponderado segun dias naturales) de las
operaciones principales de financiacion del Sistema Europeo de Bancos
Centrales.

Al margen de la cobertura de estos coeficientes, Caixa Catalunya esta obligada a
efectuar determinadas dotaciones entre las que sobresalen las destinadas a
provisionar, con caracter general, el fondo de insolvencias, y a complementar la
percepcién de la Seguridad Social en los casos de jubilacion, viudedad, orfandad
o incapacidad permanente de los empleados de la Entidad.

Hasta finales de 1995, las cajas de ahorros estaban obligadas, ademas, a dotar
anualmente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias para la constitucién
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del Fondo de Garantia de Depdsitos un porcentaje de los recursos de terceros
computables a estos efectos. Para el ejercicio 1995, este porcentaje era del 0,2%
por mil. A partir de 1996, dado que el fondo patrimonial constituido ha adquirido
suficiente volumen y de acuerdo a la legislacion vigente, dicha aportacién anual
ha quedado en suspenso. La garantia de este fondo cubre los depésitos hasta el
equivalente en pesetas a 15.000 euros (aproximadamente 2,5 millones de
pesetas, a 31 de diciembre de 1999).

IV.2.1.No procede

IV.2.2.Litigios con incidencia en la situacion financiera de la Entidad

Caixa Catalunya no ha tenido litigios o arbitrajes que tengan o hayan tenido en un
pasado reciente una incidencia relevante sobre su situacién financiera o sobre la
actividad de sus negocios.

IV.2.3.Interrupciones de la actividad de la Entidad que puedan tener o
hayan tenido en un pasado reciente una incidencia importante
sobre su situacién financiera

No se han producido interrupciones en la actividad de Caixa Catalunya que
tengan o hayan tenido en un pasado reciente una incidencia relevante sobre su
situacion financiera.
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IV.3. INFORMACIONES LABORALES

La plantilla de personal activo de Caixa Catalunya se componia, a finales de
1999, de 4.707 empleados, todos ellos fijos.

La cifra media de empleados de Caixa Catalunya y del Grupo Consolidado y su
evolucién durante los tres ultimos afios, distribuida por categorias profesionales,
ha sido la siguiente:

Caixa Catalunya

1999 1998
Jefes, titulados y técnicos 981 911
Oficiales administrativos 2.034 1.945
Auxiliares administrativos 1.520 1.222
Ayudantes y diversos 150 412
Total 4.685 4.490

El coste total del personal de Caixa Catalunya (descontado el coste de dotar el
fondo de pensiones) correspondiente a los ejercicios 1999 y 1998 asciende a
37.545 y 36.317 millones de pesetas, respectivamente.

Grupo Caixa Catalunya

1999 1998
Jefes, titulares y técnicos 1.039 951
Oficiales administrativos 2.256 1.982
Auxiliares administrativos 1.587 1.336
Ayudantes y diversos 152 412
Total 5.034 4.681

El coste total del personal del Grupo Caixa Catalunya (descontadas las
dotaciones al fondo de pensiones) correspondiente a los ejercicios 1999 y 1998
asciende a 39.598 y 37.551 millones de pesetas, respectivamente.

La actividad laboral no ha sufrido interrupciones en los Ultimos afios por huelgas
ni por cualquier otro motivo.

En otro orden de cosas, de acuerdo con las reglamentaciones y convenios
vigentes, Caixa Catalunya esta obligada a complementar las percepciones de la
Seguridad Social en los casos de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad
permanente o gran invalidez del personal ingresado antes de una determinada
fecha. Para ello tiene contratada una poliza de seguros con la compafia Ascat-
Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros.
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A 31 de diciembre de 1999, el fondo de previsién para el personal alcanzé los
57.797 millones de pesetas (54.300 millones en 1998), cubriéndose integramente
el pasivo actuarial devengado, tanto por el personal en activo como por el pasivo,
segun los estudios actuariales preparados por un actuario independiente,
miembro del Instituto de Actuarios Espafioles, y en funcién de diversas hipotesis
(entre las cuales las principales para el aflo 1999 han sido: el tipo de interés
aplicado ha sido del 5,5% des del 31 de diciembre de 1999 y hasta finales del
afio 2001, y del 4%, a partir de esta fecha; la prevision de crecimiento de los
salarios ha sido del 2,75% y la de las pensiones de la Seguridad Social del 2,5%
para los grupos de tarifa del 1 al 4, y del 7,642 hasta el 2001 y del 2,5% a partir
del 2002 para el resto de grupos, mientras que las Tablas de mortalidad
empleadas han sido las GRM/F 95, y la prevision de crecimiento medio anual del
IPC para valorar el aumento de la prestacion de jubilacion es del 2,5%). Del total
asegurado con esta poliza a finales de 1999, 37.100 millones corresponden al
personal en activo (36.119 millones en 1998) y 20.697 al personal pasivo (18.181
millones en 1998). Las prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez se cubren
anualmente mediante el pago de las primas que correspondan, calculadas afio
por afno.

A consecuencia de la contratacion de esta poliza, Caixa Catalunya tiene que
pagar anualmente la correspondiente prima de seguros, que en 1999 ha
ascendido a 631 millones (681 millones en 1998).

POLITICA DE INVERSIONES

La estrategia inversora seguida estos Ultimos afios por Caixa Catalunya ha ido
encaminada a la implantacion de una infraestructura técnica suficiente que
permitiese dar permanentemente respuestas 4agiles y adecuadas a las
necesidades que van apareciendo en el mercado. Por este motivo, el periodo
anterior al considerado se ha caracterizado por un fuerte desarrollo de la
inversion tecnoldgica, que en menores proporciones se ha ido prolongando hasta
la actualidad. Al margen de la actividad inversora de toda entidad financiera,
concediendo créditos y participando en el mercado de deuda y en el
interbancario, y al margen de las inversiones realizadas en empresas del Grupo
(constitucion de nuevas empresas, ampliacion del capital en otras, adquisicion de
empresas en funcionamiento, entre otras), que ya se han detallado en otro
apartado de este capitulo, la evolucion de las inversiones en inmovilizado en el
periodo mas inmediato se detalla a continuacion:

1999 1998
Terrenos y edificios de uso propio 37.430 35.958
Otros inmuebles 7.677 10.637
Mobiliario, instalaciones y equipos informaticos 62.404 61.967
Inmovilizado OBS 15.580 15.198
TOTAL INMOVILIZADO BRUTO (CAJA) 123.091 123.760
TOTAL INMOVILIZADO BRUTO (GRUPO) 123.595 125.082
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Amortizacion acumulada 40.629 40.506
Fondo de depreciacion activos adjudicados 1.863 3.337

SALDO NETO 81.103 81.239

El ejercicio 1999 finaliz6 con un saldo total en inmuebles, mobiliario, instalaciones
y equipos informaticos de 107.511 millones de pesetas brutas. La dotacion de
nuevos equipos informaticos, ya sea con nuevas prestaciones o para substituir los
obsoletos, las mejoras en los sistemas de comunicacion y la adquisicion de
nuevos cajeros automaticos para optimizar la cobertura territorial de la red, entre
otras prestaciones tecnoldgicas de diversa indole incorporadas, son algunas de
las inversiones efectuadas durante el periodo.

Buena parte de las inversiones de estos Ultimos afios se han efectuado en
equipos informaticos y se han dirigido basicamente a complementar, de acuerdo
con el plan directriz previsto, el Centro Tecnoldgico de Caixa Catalunya,
instalacion situada en el Prat de Llobregat y dotada con los avances mas
recientes en sistemas de telecomunicaciones con fibra optica, racionalizacion del
espacio, condiciones de trabajo y sistemas de continuidad, seguridad y control de
todo el edificio.

Asi, pues, las acciones de Caixa Catalunya en el ambito tecnolégico han ido
encaminadas a mantener una posicion de vanguardia en la utilizacion de las
ventajas que aporta la tecnologia. Para ello, se ha aumentado la potencia del
centro de calculo con la incorporacion de un nuevo ordenador con cinco CPU
(Unidad Central de Proceso), que permite utilizar la tecnologia data sharing (de
datos compartidos) para mejorar la seguridad informéatica y el servicio, dotando
de mayor disponibilidad y rapidez al acceso de datos. Asimismo, se han
actualizado los terminales de oficina a tecnologia Pentium.

También se han incorporado servicios de videoconferencia a cuatro salas de la
Entidad, dos de las cuales, en el edificio central y en El Prat, han sido dotadas,
ademas, de sofisticados equipos audiovisuales para hacer presentaciones y
videoconferencias. Asimismo, se ha establecido la conexion via satélite de
algunos cajeros automéaticos y se han incorporado las tecnologias ATM (sistema
de transferencia asincrona) a departamentos centrales, que permiten una mayor
capacidad de transporte de informacion (voz, imagen y datos), y Frame Relay
(conmutacion de paquetes de informacion) a las principales oficinas y
coordinaciones, que mejoran la capacidad de transporte de datos.

Se han seguido incorporando nuevas aplicaciones que permiten una mejora de
las herramientas de gestion para los empleados. Entre otras, en 1996, se
implanto el sistema de gestion de tesoreria, se incorporaron nuevas funciones en
el software de comercio exterior y se instalaron los primeros sistemas de archivo
documental 6ptico. Asimismo, comenzaron las primeras aplicaciones piloto de la
tecnologia Data Warehousing (almacén de datos), que transforma el contenido
de las bases de datos disponibles en informacion asequible y Gtil para la toma de
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decisiones, y los trabajos para que la infraestructura informatica pueda hacer la
transicién hacia la moneda Unica y el cambio de milenio con toda normalidad.

Otro hecho destacable del periodo considerado ha sido el lanzamiento del
monedero electrénico, que después de una fase experimental desarrollada en
1995, se ha llevado a cabo de forma generalizada con su incorporacion a todas
las tarjetas de débito y crédito estdndar de Caixa Catalunya, lo que ha implicado,
a su vez, la adecuacion de todos los cajeros automaticos de la Entidad a esta
operatoria, tanto con tarjetas propias como ajenas.

El régimen de autoservicio ha continuado efectuando notables progresos durante
el periodo. Si bien la fuerte implantacién de cajeros autométicos y terminales
punto de venta (TPV) ya se habia efectuado con anterioridad, en estos dos
tltimos afos se han continuado instalando cajeros automaticos y TPV's hasta
alcanzar la cifra de 1.109 y de 21.300 unidades, respectivamente, a finales de
1999.

Finalmente, cabe sefalar que se han continuado realizando inversiones para
cubrir las etapas necesarias en la consecucion de los objetivos marcados en el
plan de expansién de la Entidad, al objeto de consolidar la red de oficinas en
Catalufia, abrir oficinas de forma selectiva en el resto de Espafa y de estar
presente en todas las capitales de provincia espafiolas.

Asimismo, se ha implantado el sistema de front office de tesoreria, se ha
terminado el desarrollo de la aplicacién de comercio exterior, se han desarrollado
y potenciado las transacciones a través de Internet, tanto bancarias como de
venta de entradas para espectaculos, y se ha dado el soporte informéatico
necesario al lanzamiento de nuevos productos. Asimismo, se ha continuado
substituyendo el parque de cajeros automaticos por un nuevo modelo con amplias
prestaciones que mejoran el servicio al cliente.

En cuanto a la politica de inversiones para 2000, esta prevista una inversion de
cerca de 16.500 millones de pesetas en inmovilizado material. Buena parte de
este montante corresponde a la adquisicion de nuevos locales parar continuar el
plan de expansion previsto y a la consiguiente dotacién del mobiliario y equipos
informéticos necesarios; a la adecuacién de zonas personalizadas en los cajeros
automaticos, a la instalacion de cajeros singulares y a la ampliacién y reforma de
las oficinas existentes. El resto se destinard a sustituir los actuales cajeros
automaticos de la Entidad y, en general, a mejorar los recursos tecnoldgicos
disponibles (nuevos equipos informéaticos, nuevos terminales punto de venta, etc.)
y a desarrollar el nuevo enfoque multicanal de la actividad comercial, potenciando,
muy especialmente, los servicios de banca electronica de la Institucion.
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CAPITULO V

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DEL
EMISOR
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V.1.INFORMACIONES CONTABLES INDIVIDUALES

Se acompafian, a continuacion, los cuadros comparativos de los balances, de las
cuentas de resultados y de los cuadros de financiacion de Caixa Catalunya para
los dos ultimos ejercicios cerrados (1998 y 1999) y unos estados financieros
resumidos denominados en euros. También se incluye un cuadro con los flujos de
tesoreria para los mismos ejercicios.

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con la normativa vigente basada
en la Orden Ministerial de 13 de noviembre de 1985 y en la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia y en sus actualizaciones posteriores. Asi, las Circulares
11/1993 y 6/1994 introdujeron cambios de criterio en aspectos concretos de la
presentacion de las cuentas. Ademas, la Circular 2/1996 estableci6 la manera de
presentar la cuenta de pérdidas y ganancias, que a partir de entonces son en
formato estructural. Finalmente, la publicacion de la Circular 7/1998, sobre
normas de contabilidad y modelos de estados financieros, establecié algunas
modificaciones de los criterios de contabilizacion de algunas partidas, incluyendo
la derivadas de la introduccion del euro.

En el Anexo 1 se incluye el informe de auditoria, acompafado de las cuentas
anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y del Informe de
gestion de Caixa Catalunya, correspondientes al ejercicio 1999 (Ultimo ejercicio
cerrado)

Asimismo, en dicho anexo se encuentran los criterios de valoracion y
amortizacion aplicados en los estados econdmico-financieros adjuntos.

Los estados financieros de Caixa Catalunya adjuntos referidos al cierre de
ejercicio han sido formulados por el Consejo de Administracion el pasado 14 de
marzo de 2000 y auditados por la firma independiente Arthur Andersen, y seran
presentados, para su aprobacion, en la Asamblea General de la Entidad del dia
22 de junio.
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V.1.1 BALANCES DE SITUACION PUBLICOS DE CAIXA CATALUNYA. 1999 Y 1998
- Presentado segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafa
- Antes de la aplicacién de los resultados (en millones de pesetas)
ACTIVO 31.12.99 31.12.98
Caja y depoésitos en bancos centrales 76.980 51.615
-Caja 27.993 16.741
-Banco de Espafa 36.432 20.313
-Otros bancos centrales 12.555 14.561
Deudas del Estado 393.787 448.499
Entidades de crédito 915.426 766.526
-A la vista 9.626 20.221
-Otros créditos 905.800 746.305
Créditos sobre clientes 1.821.002 1.643.350
Obligaciones y otros valores de renta fija 68.288 109.451
-De emisién publica 2.183 25.976
-Otras emisiones 66.105 83.475
Acciones y otros titulos de renta variable 9.268 13.488
Participaciones 75.745 59.725
-Entidades de crédito 581 1.688
-Otras participaciones 75164 58.037
Participaciones en empresas del grupo 27.237 25.213
-Entidades de crédito 4.250 3.852
-Otras 22.987 21.361
Activos inmateriales 19 62
-Gastos de constitucion y primer establecimiento - -
-Otros gastos amortizables 19 62
Activos materiales 80.849 80.392
-Terrenos y edificios de uso propio 32.527 31.483
-Otros inmuebles 14.554 16.241
-Mobiliario, instalaciones y otros 33.768 32.668
Capital suscrito no desembolsado - -
Acciones propias - -
Otros activos 75.317 53.766
Cuentas de periodificacion 44.287 46.737
Pérdidas del ejercicio - -
TOTAL ACTIVO 3.588.205 3.290.024
CUENTAS DE ORDEN 692.136 556.056
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PASIVO 31.12.99 31.12.98
Entidades de crédito 783.331 777.465
-A la vista 247 1
-A plazo o con preaviso 783.084 777.464
Débitos a clientes 2.236.278 2.096.634
-Depésitos de ahorro 1.982.070 1.684.291
.A la vista 765.995 670.091

.A plazo 1.216.075 1.014.200
-Otros débitos 254.208 412.343
.A la vista - -

.A plazo 254.208 412.343
Débitos representados por valores negociables 233.979 121.160
-Bonos y obligaciones en circulacion 65.365 121.160
-Pagarés y otros valores 168.614 -
Otros pasivos 78.952 69.159
Cuentas de periodificacion 30.099 44.383
Provisiones para riesgos y cargas 9.225 24.939
-Fondo de pensionistas - -
-Provisién para impuestos 3.276 3.228
-Otras provisiones 5.949 21.711
Fondo para riesgos bancarios generales 174 216
Beneficio neto del ejercicio 11.018 4.896
Pasivos subordinados 94.916 45.000
Capital suscrito - -
Primas de emision - -
Reservas 97.549 96.507
Reservas de revalorizaciéon 12.684 12.684
Resultados de ejercicios anteriores - -
TOTAL PASIVO 3.588.205 3.290.024
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CUENTAS DE RESULTADOS DE CAIXA CATALUNYA. 1999 Y 1998

- Presentada segun la Circular 2/1997 del Banco de Espafa

- En millones de pesetas

31.12.99 31.12.98
Interéses y rendimientos asimilados 150.915 182.741
-De la cartera de renta fija 22.007 27.691
-Otros 128.908 155.050
Interéses y cargas asimiladas (85.146) (122.182)
Rendimiento de la cartera de renta variable 7.630 9.346
- De acciones y otros titulos de renta variable 38 121
- De participaciones 2.569 2.636
- De participaciones en el Grupo 5.023 6.589
MARGEN DE INTERMEDIACION 73.399 69.905
Comisiones percibidas 20.595 19.264
Comisiones pagadas (3.353) (3.110)
Resultados por operaciones financieras 2.039 5.077
MARGEN ORDINARIO 92.680 91.136
Otros productos de explotacién 700 402
Gastos generales de administracion (62.598) (59.045)
- De personal (38.176) (36.998)
- Otros gastos administrativos (24.422) (22.047)
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales (6.432) (6.629)
Otras cargas de explotacion 3) -
MARGEN DE EXPLOTACION 24.347 25.864
Amortizacién y prov. por insolvencias (neto) (6.731) (5.359)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) (696) (9.822)
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios 4.627 8.122
Quebrantos extraordinarios (8.519) (12.955)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.028 5.850
Impuesto sobre sociedades (1.942) (1.037)
Otros impuestos (68) 83
RESULTADO DEL EJERCICIO 11.018 4.896
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A continuacién se acompafian el balance y la cuenta de resultados resumidos con
la equivalencia en euros:

BALANCES DE SITUACION PUBLICOS DE CAIXA CATALUNYA. 1999 Y 1998

- Presentado segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafa
- Antes de la aplicacién de los resultados (en millones de euros)

ACTIVO 31.12.99* 31.12.98*
Caja y dep6sitos en bancos centrales 462,7 310,2
Deudas del Estado 2.366,7 2.695,5
Entidades de crédito 5.501,8 4.606,9
Créditos sobre clientes 10.944,4 9.876,7
Obligaciones y otros valores de renta fija 410,4 657,8
Acciones y otros titulos de renta variable 55,7 81,1
Participaciones 455,2 359,0
Participaciones en empresas del grupo 163,7 151,5
Activos inmateriales 0,1 0,4
Activos materiales 485,9 483,2

Capital suscrito no desembolsado - -

Acciones propias - -

Otros activos 452,7 323,1

Cuentas de periodificacion 266,2 280,9

Pérdidas del ejercicio - -

TOTAL ACTIVO 21.565,6 19.773,4

CUENTAS DE ORDEN 4.159,8 3.341,9

* Aplicando el tipo de cambio 1 euro = 166,386 pesetas
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PASIVO 31.12.99* 31.12.98*
Entidades de crédito 4.707,9 4.672,7
Débitos a clientes 13.440,3 12.601,0
Débitos representados por valores negociables 1.406,2 728,2
Otros pasivos 474,5 415,7
Cuentas de periodificacion 180,9 266,7
Provisiones para riesgos y cargas 55,4 149,9
Fondo para riesgos bancarios generales 1,0 1,3
Beneficio neto del ejercicio 66,2 29,4
Pasivos subordinados 570,5 270,5
Capital suscrito - -
Primas de emision - -
Reservas 586,3 580,0
Reservas de revalorizacion 76,2 76,2
Resultados de ejercicios anteriores - -
TOTAL PASIVO 21.565,5 19.773,4

* Aplicando el tipo de cambio 1 euro = 166,386 pesetas
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CUENTAS DE RESULTADOS DE CAIXA CATALUNYA. 1999 Y 1998

- Presentada segun la Circular 2/1997 del Banco de Espafa
-En millones de euros

31.12.99* 31.12.98*
Interéses y rendimientos asimilados 907,0 1.098,3
Interéses y cargas asimiladas (511,7) (734,3)
Rendimiento de la cartera de renta variable 45,9 56,2
MARGEN DE INTERMEDIACION 441,1 420,1
Comisiones percibidas 123,8 115,8
Comisiones pagadas (20,2) (18,7)
Resultados por operaciones financieras 12,3 30,5
MARGEN ORDINARIO 557,0 547,7
Otros productos de explotacién 4,2 2,4
Gastos generales de administraciéon (376,2) (354,9)
Amortizacién y saneamiento de activos (38,7) 39,8
Otras cargas de explotacion - -
MARGEN DE EXPLOTACION 146,3 155,4
Amortizacién y prov. por insolvencias (neto) (40,5) (32,2)
Saneamiento de inmovilizaciones financ. (neto) 4,2) (59,0)
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios 27,8 48,8
Quebrantos extraordinarios (51,2) (77,9)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 78,3 35,2
Impuesto sobre sociedades (11,7) (6,2)
Otros impuestos (0,4) 0,5
RESULTADO DEL EJERCICIO 66,2 29,4

* Aplicando el tipo de cambio 1 euro = 166,386 pesetas
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V.1.2 ESTADOS DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS DE CAIXA CATALUNYA. 1999 Y

1998

- Presentados segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafia

- En millones de pesetas

ORIGEN DE FONDOS 31.12.99 31.12.98
RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES 29.636 33.715
Resultado del ejercicio 11.018 4.896
Amortizaciones 6.432 6.629
Saneamiento directo de activos 7.829 6.882
Dotaciones netas a fondos de depreciacion

de activos y fondos genéricos (3.019) 21.754
Pérdidas en ventas de

participaciones y inmovilizado 7.858 1.269
Beneficios en ventas de

participaciones y inmovilizado (482) (7.715)
TITULOS SUBORDINADOS EMITIDOS 49.916 15.000
FINANCIACION MENOS INVERSION EN BANCO

DE ESPANA (Variacion neta) - 15.589
DEUDAS DEL ESTADO 54,712 -
ENTIDADES DE CREDITO (Variacién neta) - 124.096
TITULOS DE RENTA FIJA 40.369 -
TITULOS DE RENDA VARIABLE NO PERMANENTE 4.279 2.685
ACREEDORES 139.644 234.537
EMPRESTITOS 112.819 -
ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES - 13.299
Compra de participaciones en empresas

del Grupo (Variacién neta) - 13.299
Compra de elementos de inmovilizado material

e inmaterial (Variacion neta) - -
TOTAL FONDOS ORIGINADOS 431.375 438.921
APLICACION DE FONDOS 31.12.99 31.12.98
DEUDAS DEL ESTADO 61.655 102.054
INVERSION CREDITICIA 180.142 211.125
TITULOS DE RENTA FIJA - 97.757
TITULOS RENTA VARIABLE NO PERMANENTE - -
EMPRESTITOS - 19.535
ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES 15.673 4.787
Compra de participaciones en empresas

del Grupo (Variacién neta) 15.133 -
Compra de elementos de inmovilizado material

e inmaterial (Variacion neta) 540 4.787
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS (neto) 69.931 3.663
TOTAL FONDOS APLICADOS 431.375 438.921
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ESTADO DE EVOLUCION DE LOS FLUJOS DE CAJA

Millones de pesetas ANO 1999 ANO 1998
Flujos de Tesoreria de actividades de explotacion
Beneficio neto 16.537 5.067
Amortizaciones 6.535 6.768
Saneamiento directo de activos 8.196 7.231
Dotaciones netas a fondos de depreciacion
de activos y fondos genéricos 1.998 10.476
Pérdidas en ventas de participaciones
e inmovilizado 6.649 1.275
Beneficios en ventas de participaciones
e inmovilizado (5.040) (12.282)
Resultado de sociedades puestas en
equivalencia después de impuestos (3.872) 13.779)
Beneficio atribuible a la minoria 318 83
Cambios en periodificaciones, neto (11.648) (2.678)
Total 19.673 29.719
Flujos de Tesoreria de actividades de inversién
Incremento de los depositos en
entidades de crédito 161.043 31.563
Desembolsos/cobros realizados por la
compral/venda de deuda del Estado (53.196) 101.802
Incremento neto de la cartera crediticia 202.034 229.143
Desembolsos/cobros realizados por la
compra/venda de titulos de renta fija (40.589) 93.415
Desembolsos/cobros realizados por la
compra/venda de titulos de renta variable
no permanente (3.747) (2.576)
Desembolsos/cobros realizados por la
compra/venda de participaciones en
empresas del Grupo y participadas 22.092 (9.423)
Desembolsos/cobros realizados por la
compral/venta de elementos de
inmovilizado material e inmaterial (138) (3.133)
Otras actividades de inversion 17.530 10.219
Total 305.029 451.010
Flujos de Tesoreria de actividades de financiacién
Incremento de los depdsitos de
entidades de crédito 28.180 271.732
Ingresos procedentes de acreedores 143.059 156.917
Ingresos/pagos procedentes de la
emisidn/amortizacion de empréstitos 112.902 (19.535)
Ingresos procedentes de la emision de
titulos subordinados 0 15.000
Otras actividades de financiacion 15.200 27.948
Total 299.341 452.062
Cajay depo6sitos en bancos centrales al
principio del ejercicio 51.619 22.952
Incremento neto de saldos de caja y depdésitos en
bancos centrales 25.361 28.667
Cajay depositos en bancos centrales al
final del ejercicio 76.980 51.619
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V.1.3. EXPLICACION ANALITICA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE CAIXA CATALUNYA

En referencia al analisis de la cuenta de resultados de la Entidad, los principales
indicadores de 1999 muestran una mejora significativa respecto a los del afio
anterior, ya que la mayoria de los margenes han crecido y los resultados han sido
altamente favorables, fruto basicamente de la actividad ordinaria de la Entidad.
Asi, el margen de intermediacion se ha incrementado de un 5,0%. A pesar de la
reduccion de los resultados por operaciones financieras y del leve crecimiento de
las comisiones percibidas, el margen ordinario ha aumentado en mas de 1.500
millones, hasta alcanzar un total de 92.680 millones. En cambio, el margen de
explotacién, que ha ascendido a 24.347 millones, se sitla ligeramente por debajo
del total obtenido el afio anterior. La Entidad ha cerrado el afio con unos
beneficios antes de impuestos de 13.028 millones, lo que significa un crecimiento
anual de un 122,7%, y que, una vez descontados los impuestos, deja un beneficio
neto de 11.018 millones. La distribucion de los resultados ird encaminada a
reforzar el nivel de recursos propios y a mantener y ampliar la Obra Social.

Un comentario mas detallado de la cuenta de pérdidas y ganancias se encuentra
en el apartado V.2.3.
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V.2.INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADAS

Se acompafan los cuadros comparativos de las cuentas consolidadas del Grupo,
con la informacién referida al 31 de diciembre de los dos Ultimos ejercicios. Esta
informacion se presenta de la misma forma que se ha hecho con la del apartado
V.1 (incluidos unos estados financieros con la equivalencia en euros).

Asimismo, se detallan a continuacion los criterios y principios utilizados en la
consolidacion de los estados financieros de las sociedades que integran el Grupo
Caixa Catalunya.

La determinacion de las sociedades a consolidar se ha efectuado de acuerdo
con el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985 y con el contenido de la
normativa vigente del Banco de Espafia, en los que se regula la consolidacién de
estados financieros de las entidades de deposito. Asi, se han consolidado por el
meétodo de integracion global o proporcional todas las sociedades participadas
de Caixa Catalunya, directa o indirectamente, en un 20% o0 mas, que desarrollan
actividades financieras o prestan servicios relacionados con esta actividad y
constituyen, junto con ella, una unidad de decision.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las entidades consolidadas
han sido eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, la participacion
de terceros en el Grupo se presenta en el capitulo "Intereses minoritarios" de los
balances de situacidén consolidados y en los resultados del ejercicio en el epigrafe
“Beneficio atribuido a la minoria” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas.

Las filiales no consolidables del Grupo y las empresas asociadas a las que se
refiere el apartado 3 del articulo 47 del Cdédigo de Comercio se han integrado,
segun lo que establece la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y adaptaciones
posteriores (participaciones del 20% como minimo, o del 3% si la empresa
asociada cotiza en Bolsa), en los estados financieros consolidados por el
procedimiento de puesta en equivalencia.

El perimetro de consolidacion estd integrado por las sociedades dependientes
siguientes: Repinves, S.A.; Leasing Catalunya, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A.; Invercartera, S.A.; Caixa Catalunya Gestid, Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.; Factorcat, Establecimiento Financiero de Crédito,
S.A.; Diavik Inversiones, S.A.; Caixa Catalunya Pensions, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A.; Invercatalunya Cable, S.L.; Gestion de Activos
Titulizados, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.; Caixa Catalunya
Consulting, S.A.; Informacié i Tecnologia Catalunya, S.L., Caixa Catalunya On-
Line, S.L. y Caixa Catalunya Preferential Issuance Limited, que consolidan todas
ellas por el método de integracién global o proporcional.

Ademas, las sociedades dependientes consolidadas por el procedimiento de
puesta en equivalencia son las siguientes: Promotora Catalunya Mediterranea,
S.A.; Sabel Servicios, S.A.; Barnasud, S.A.; Centro Ludico Diagonal, S.A.; Ascat-
Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros; Inpau, S.A.; Residencial Pla de Carat, S.L.;
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Fomento Desarrollo Conjunto Residencial, S.L.; Coll Fava, S.L; Mundo
Submarino, S.A.; MBC Medibarna, Correduria de Seguros, S.L.; Espais
Catalunya, Inversions Immobiliaries, S.L.; Alcala 120, Promociones y Gestion
Inmobiliaria, S.L.; Inmuebles Mirp, S.L.; Promociones Terres Cavades, SA., y
Nova Terrassa 30, S.L. También consolidan sus estados financieros por el
método de puesta en equivalencia, aunque su efecto patrimonial es poco
significativo, las sociedades El Nou Eix, S.A.; Cerbat, S.A.; Provicat, S.A.; Clifton,
S.A.; Promotora de Actuaciones Urbanisticas XXI, S.L.; Viviendas en Propiedad,
S.L.; Nou Mapro, S.A.; Provicat Sant Andreu, S.A.; Inmobiliaria Monte Boadilla,
S.L.; Residencial Macgana, S.L.; Silobit Barcelona, S.A.; Nova Terrassa-3, S.L.; llla
Verda Habitatges, S.L.; Promocions Orla Este, S.A.; Sofisclave 98, S.A.; Prodisa
Promociones y Disefios, S.L.; Siresa Barcelonina, S.A.; Viviendas Mirp, S.L. y
Procamvasa, S.A.. Asimismo, consecuencia de la aplicacion de la Circular
2/1997, también consolidan por puesta equivalencia Repsol-YPF, S.A.,
Autopistas Concesionaria Espafiola, S.A.

En el Anexo 2 se incluye el informe de auditoria, acompafado de las cuentas
anuales consolidadas (Balance consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada y Memoria consolidada) y del Informe de gestion consolidado del
Grupo Caixa Catalunya, correspondientes al ejercicio 1999 (ultimo ejercicio
cerrado).

Los estados financieros correspondientes al Grupo Caixa Catalunya adjuntos
referidos al cierre de ejercicio han sido formulados por el Consejo de
Administracién el pasado 14 de marzo de 2000 y auditados por la firma
independiente Arthur Andersen, y seran presentados, para su aprobacion, en la
Asamblea General de la Entidad prevista para el 22 de junio de 2000.
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V.2.1.- BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO DEL GRUPO CAIXA CATALUNYA.
1999 Y 1998

- Presentado segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafa
- Antes de la aplicacién de los resultados (en millones de pesetas)

ACTIVO 31.12.99 31.12.98
Caja y depésitos en bancos centrales 76.980 51.619
-Caja 27.993 16.742
-Banco de Espafa 36.432 20.316
-Otros Bancos Centrales 12.555 14.561
Deudas del Estado 395.410 448.626
Entidades de crédito 915.389 754.346
-A la vista 9.657 12.902
-Otros créditos 905.732 741.444
Créditos sobre clientes 1.938.506 1.738.562
Obligaciones y otros valores de renta fija 68.482 109.576
-De emisién publica 2.191 25.987
-Otras emisiones 66.291 83.888
Acciones y otros titulos de renta variable 10.098 13.900
Participaciones 65.157 47.759
-En entidades de crédito 519 1.677
-Otras participaciones 64.638 46.082
Participaciones en empresas del grupo 25.923 15.793
-En entidades de crédito - -
-Otros 25.923 15.793
Activos inmateriales 229 203
-Gastos de constitucion y primer establecimiento 140 45
-Otros gastos amortizables 89 158
Fondo de comercio de consolidacion 11.362 9.044
-Por integracién global y proporcional - 357
-Por puesta en equivalencia 11.362 8.687
Activos materiales 81.103 81.239
-Terrenos y edificios de uso propio 32.527 31.483
-Otros inmuebles 14.651 16.758
-Mohbiliario, instalaciones y otros 33.925 32.998

Capital suscrito no desembolsado - -

Acciones propias - -

Otros activos 78.154 55.689
Cuentas de periodificacion 44.427 46.985
Pérdidas en sociedades consolidadas 254 331
-Por integracién global y proporcional 29 82
-Por puesta en equivalencia 225 244
-Por diferencias de conversion - 5

Pérdidas consolidadas del ejercicio - -
-Pérdidas atribuidas a la minoria - -

-Pérdidas atribuidas al Grupo - R

TOTAL ACTIVO 3.711.474 3.373.672

CUENTAS DE ORDEN 582.221 448.878
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PASIVO 31.12.99 31.12.98
Entitades de crédito 884.714 856.534
-A la vista 247 45
-A plazo o con preaviso 884.467 856.489
Débitos a clientes 2.224.102 2.081.043
-Dep6sitos de ahorro 1.972.302 1.670.160
A la vista 764.133 665.255

.A plazo 1.208.169 1.004.905
-Otros débitos 251.800 410.883
.A la vista - -

.A plazo 251.800 410.883
Débitos representados por valores negociables 233.979 121.077
-Bonos y obligaciones en circulacion 65.365 121.077
-Pagarés y otros valores 168.614 -
Otros pasivos 96.403 81.203
Cuentas de periodificacion 31.326 45.532
Provisiones para riesgos y cargas 9.206 15.692
-Fondo de pensionistas - -
-Provisién para impuestos 4.396 4.321
-Otras provisiones 4.810 11.371
Fondo parariesgos generales 174 216
Diferencia negativa de consolidacién - -
Beneficio neto del ejercicio 16.855 5.150
-Beneficio atribuido a la minoria 16.537 5.067
-Beneficio atribuido al grupo 318 83
Pasivos subordinados 45.000 45.000
Interéses minoritarios 49.926 3.352
Capital suscrito - -
Primas de emision - -
Reservas 99.723 95.231
Reservas de revalorizacion 12.684 12.684
Reservas en sociedades consolidadas 7.382 10.958
-Por integracién global 2.061 3.937
-Por puesta en equivalencia 5.321 7.021
-Por diferencias de conversion - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
TOTAL PASIVO 3.711.474 3.373.672
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS DEL GRUPO CAIXA CATALUNYA.
1999 Y 1998

- Presentada segun la Circular 2/1997 del Banco de Espafa
- En millones de pesetas

31.12.99 31.12.98
Interéses y rendimientos asimilados 156.272 187.700
-De la cartera de renta fija 22.156 27.794
-Otros 134.116 159.906
Interéses y cargas asimiladas (87.469) (124.760)
Rendimiento de la cartera de renta variable 3.600 5.196
-De acciones y otros titulos de renta variable 38 121
-De participaciones 2.643 2.355
-De participacions en el Grupo 919 2.720
MARGEN DE INTERMEDIACION 72.403 68.136
Comisiones percibidas 26.855 25.425
Comisiones pagadas (3.522) (3.313)
Resultados por operaciones financieras 1.902 5.052
MARGEN ORDINARIO 97.638 95.300
Otros productos de explotacién 1.522 1.172
Gastos generales de administraciéon (64.012) (61.264)
-De personal (40.229) (38.232)
-Otros gastos administrativos (23.783) (23.032)
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales (6.535) (6.768)
Otras cargas de explotacion (15) (10)
MARGEN DE EXPLOTACION 28.598 28.430
Resultados netos generados por sociedades
puestas en equivalencia 5.404 (12.653)
-Participacién en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia 9.000 8.856
-Participacion en pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia (108) (16.560)
-Correcciones de valor por cobro de dividendos (3.488) (4.949)
Amort. del fondo de comercio de consolidacién (1.846) (4.472)
Amortizacién y prov. para insolvencias (neto) (6.910) (5.667)
Saneamiento de inmovilizaciones financ. (neto) (726) (75)
Dotaci6n al fondo para riesgos bancarios generales - -
Resultados por operaciones Grupo (neto) (392) 7.208
Beneficios extraordinarios 1.678 5.613
Quebrantos extraordinarios (2.647) (7.394)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 23.159 10.990
Impuesto sobre sociedades (5.932) (5.743)
Otros impuestos (372) 97)
RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 16.855 5.150
-Beneficio atribuido al Grupo 16.537 5.067
-Beneficio atribuido a la minoria 318 83
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A continuacién se acompafian el balance y la cuenta de resultados resumidos con
la equivalencia en euros:

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO DEL GRUPO CAIXA CATALUNYA.
1999 Y 1998

- Presentado segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafia
- Antes de la aplicacion de los resultados (en millones de euros)

ACTIVO 31.12.99 31.12.98
Caja y depésitos en bancos centrales 462,7 310,2
-Caja 168,2 100,6
-Banco de Espafa 219,0 122,1
-Otros Bancos Centrales 75,5 87,5
Deudas del Estado 2.376,5 2.696,3
Entidades de crédito 5.501,6 4.533,7
-A la vista 58,0 77,5
-Otros créditos 5.443,6 4.456,2
Créditos sobre clientes 11.650,7 10.449,0
Obligaciones y otros valores de renta fija 411,6 658,6
-De emisién publica 13,2 156,2
-Otras emisiones 398,4 504,2
Acciones y otros titulos de renta variable 60,7 83,5
Participaciones 391,6 287,0
-En entidades de crédito 3,1 10,1
-Otras participaciones 388,5 277,0
Participaciones en empresas del grupo 155,8 94,9
-En entidades de crédito - -
-Otros 155,8 94,9
Activos inmateriales 1,4 1,2
-Gastos de constitucién y primer establecimiento 0,8 0,3
-Otros gastos amortizables 0,5 0,9
0,0 0,0

Fondo de comercio de consolidacion 68,3 54,4
-Por integracion global y proporcional - 2,1
-Por puesta en equivalencia 68,3 52,2
Activos materiales 487,4 488,3
-Terrenos y edificios de uso propio 195,5 189,2
-Otros inmuebles 88,1 100,7
-Mobiliario, instalaciones y otros 203,9 198,3
Capital suscrito no desembolsado - -
Acciones propias - -
Otros activos 469,7 334,7
Cuentas de periodificacion 267,0 282,4
Pérdidas en sociedades consolidadas 1,5 2,0
-Por integracion global y proporcional 0,2 0,5
-Por puesta en equivalencia 1,4 1,5
-Por diferencias de conversion - 0,0
Pérdidas consolidadas del ejercicio - -
-Pérdidas atribuidas a la minoria - -
-Pérdidas atribuidas al Grupo - -
TOTAL ACTIVO 22.306,4 20.276,2
CUENTAS DE ORDEN 3.499,2 2.697,8
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PASIVO 31.12.99 31.12.98
Entitades de crédito 5.317,2 5.147,9
-A la vista 1,5 0,3
-A plazo o con preaviso 5.315,8 5.147,6
Débitos a clientes 13.367,1 12.507,3
-Depésitos de ahorro 11.853,8 10.037,9
A la vista 4.592,5 3.998,3
.A plazo 7.261,2 6.039,6
-Otros débitos 1.513,3 2.469,5
A la vista - -
.A plazo 1.513,3 2.469,5
Débitos representados por valores negociables 1.406,2 727,7
-Bonos y obligaciones en circulacién 392,9 727,7
-Pagarés y otros valores 1.013,4 -
Otros pasivos 579,4 488,0
Cuentas de periodificacion 188,3 273,7
Provisiones para riesgos y cargas 55,3 94,3
-Fondo de pensionistas - -
-Provision para impuestos 26,4 26,0
-Otras provisiones 28,9 68,3
Fondo parariesgos generales 1,0 1,3
Diferencia negativa de consolidacién - -
Beneficio neto del ejercicio 101,3 31,0
-Beneficio atribuido a la minoria 99,4 30,5
-Beneficio atribuido al grupo 1,9 0,5
Pasivos subordinados 270,5 270,5
Interéses minoritarios 300,1 20,1
Capital suscrito - -
Primas de emision - -
Reservas 599,3 572,3
Reservas de revalorizacion 76,2 76,2
Reservas en sociedades consolidadas 44,4 65,9
-Por integracién global 12,4 23,7
-Por puesta en equivalencia 32,0 42,2
-Por diferencias de conversion - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
TOTAL PASIVO 22.306,4 20.276,2
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS DEL GRUPO CAIXA CATALUNYA.
1999 Y 1998

- Presentada segun la Circular 2/1997 del Banco de Espafa
- En millones de euros

31.12.99 31.12.98
Interéses y rendimientos asimilados 939,2 1.128,1
-De la cartera de renta fija 133,2 167,0
-Otros 806,1 961,1
Interéses y cargas asimiladas -525,7 -749,8
Rendimiento de la cartera de renta variable 21,6 31,2
-De acciones y otros titulos de renta variable 0,2 0,7
-De participaciones 15,9 14,2
-De participacions en el Grupo 5,5 16,3
MARGEN DE INTERMEDIACION 435,2 409,5
Comisiones percibidas 161,4 152,8
Comisiones pagadas -21,2 -19,9
Resultados por operaciones financieras 11,4 30,4
MARGEN ORDINARIO 586,8 572,8
Otros productos de explotacién 9,1 7,0
Gastos generales de administracion -384,7 -368,2
-De personal -241,8 -229,8
-Otros gastos administrativos -142,9 -138,4
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales -39,3 -40,7
Otras cargas de explotacion -0,1 -0,1
MARGEN DE EXPLOTACION 171,9 170,9
Resultados netos generados por sociedades
puestas en equivalencia 32,5 -76,0
-Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia 54,1 53,2
-Participacion en pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia -0,6 -99,5
-Correcciones de valor por cobro de dividendos -21,0 -29,7
Amort. del fondo de comercio de consolidacion -11,1 -26,9
Amortizacién y prov. para insolvencias (neto) -41,5 -34,1
Saneamiento de inmovilizaciones financ. (neto) -4,4 -0,5
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -
Resultados por operaciones Grupo (neto) -2,4 43,3
Beneficios extraordinarios 10,1 33,7
Quebrantos extraordinarios -15,9 -44.4
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 139,2 66,1
Impuesto sobre sociedades -35,7 -34,5
Otros impuestos -2,2 -0,6
RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 101,3 31,0
-Beneficio atribuido al Grupo 99,4 30,5
-Beneficio atribuido a la minoria 1,9 0,5

Folleto Continuado de Caixa Catalunya
81



V.2.2. ESTADOS DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADOS

DEL GRUPO CAIXA CATALUNYA. 1999 Y 1998

- Presentados segun Circular 4/1991 del Banco de Espafia

- En millones de pesetas

ORIGEN DE FONDOS 31.12.99 31.12.98
RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES 31.321 32.397
Resultado del ejercicio 16.855 5.150
Amortizaciones 6.535 6.768
Saneamiento directo de activos 8.196 7.231
Dotaciones netas a fondos de depreciacion

de activos y fondos genéricos 1.998 10.476
Pérdidas en ventas de

participaciones e inmovilizado 6.649 1.275
Beneficios en ventas de

participaciones e inmovilizado (5.040) (12.282)
Resultado de sociedades puestas en equivalencia

después de impuestos (3.872) 13.779
TITULOS SUBORDINADOS EMITIDOS - 15.000
FINANCIACION MENOS INVERSION EN BANCO - 17.016
DE ESPANA (variacion neta)

DEUDA DEL ESTADO 53.196 -
ENTIDADES DE CREDITO (variacion neta) - 194.852
ACREEDORES 143.059 156.684
TITULOS DE RENTA FIJA 40.589 -
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE 3.747 2.576
EMPRESTITOS 112.902 -
ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES 138 12.556
Compra de participaciones en empresas

del grupo (Variacion neta) - 9.423
Compra de elementos de inmovilizado material e

inmaterial (Variacion neta) 138 3.133
OTROS CONCEPTOS PASIVOS (NETO) - 12.157
TOTAL FONDOS ORIGINADOS 384.952 443.238
APLICACION DE FONDOS 31.12.99 31.12.98
FINANCIACION MENOS INVERSION EN BANCOS

CENTRALES (variacién neta) 61.652 -
DEUDA DEL ESTADO - 101.802
INVERSION CREDITICIA 202.034 228.486
TITULOS DE RENTA FIJA - 93.415
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE - -
EMPRESTITOS - 19.535
ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES 22.092 -
Compra de participaciones en empresas

del grupo (Variacion neta) 22.092 -
Compra de elementos de inmovilizado material e

inmaterial (Variacion neta) - -
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS (neto) -
TOTAL FONDOS APLICADOS 384.952 443.238
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V.2.3. EXPLICACION ANALITICA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL GRUPO CAIXA CATALUNYA

Por lo que respecta a los componentes de la cuenta de resultados, el volumen de
rendimientos e intereses financieros obtenidos por el conjunto de sociedades
integrantes del Grupo ha alcanzado un importe consolidado de 153.187 millones
de pesetas. La fuerte bajada de los tipos de interés ha tenido, un afio mas, su
reflejo directo en la evolucién de esta partida. Por el contrario, el crecimiento de la
actividad financiera, que se ha manifestado en un incremento de los activos
medios remunerados del 5,8%, ha permitido compensar parcialmente la caida de
los intereses y rendimientos asimilados. De las diferentes partidas del activo, la
Unica que incrementa su rendimiento medio son los valores de renta variable, que
se sitian en un rendimiento medio del 4,02%, solo 0,66 punto por debajo de la
media de los activos remunerados.

Por su parte, el coste de los recursos también se ha reducido de forma muy
significativa, desde un coste total de 124.759 de 1998 a los 87.470 de 1999. Al
igual que por el activo, las causas hay que buscarlas en el menor coste medio de
los recursos, consecuencia también de la caida de tipos de todas las partidas de
pasivo.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
(en millones de pesetas)

1999 1998
Importe % s/ATM Importe % s/IATM

+Intereses 'y Rendimientos asimilados 159.872 4,61 192.896 5,89
rendimientos cartera renta variable
-Intereses y cargas asimiladas -87.469 -2,52 -124.760 -3,81
=MARGEN DE INTERMEDIACION 72.403 2,09 68.136 2,08
+/-Comisiones percibidas y pagadas 23.333 0,67 22.112 0,68
+/-Resultado operaciones financieras 1.902 0,05 5.052 0,15
=MARGEN ORDINARIO 97.638 2,82 95.300 2,91
-Gastos de personal -40.229 -1,16 -38.232 -1,17
-Otros gastos de explotacion -30.318 -0,88 -29.810 -0,91
+0tros productos de explotacion 1.507 0,04 1.172 0,04
=MARGEN DE EXPLOTACION 28.598 0,82 28.430 0,87
+/-Resultados puestos en equivalencia 5.404 -0,15 -12.653 -0,39
+/-Resultados por operaciones grupo -392 -0,01 7.208 0,22
-Amortizaciones fondo comercio consolidado -1.846 -0,05 -4.472 -0,14
-Saneamiento inmoviliz. financieras -726 -0,02 -75 0,00
-Amortizaciones y provis. insolvencias -6.910 -0,20 -5.667 -0,17
+/-Resultados extraordinarios -969 -0,03 -1.781 -0,06

=RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 23.159 0,67 10.990 0,34
-Impuesto sobre Sociedades -6.304 -0,18 -5.840 -0,18
=RESULTADOS DEL EJERCICIO 16.855 0,48 5.150 0,16
-Resultado atribuido a la minoria 318 -0,00 83 0,00
=RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 16.537 0,47 5.067 0,15
ACTIVOS TOTALES MEDIOS (ATM) 3.466.657 3.274.272
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Los ingresos financieros originados por la actividad crediticia son, en términos
absolutos, los mas importantes, ya que representan el 69,3% del total, si bien, en
valor absoluto, se ven reducidos en un 6,6% respecto a 1998. Las otras dos
principales fuentes de ingresos financieros son las operaciones con otras
entidades de crédito, que representan el 13,4% del total, y los ingresos por deuda
del Estado, que en 1999 aportaron un 14,0% de los ingresos financieros.

Por lo que hace referencia a los costes y cargas financieras, la partida de débitos
a clientes representa, evidentemente, la parte principal, con un coste financiero de
52.009 millones, mas del 59% del total. El coste medio de los débitos a clientes
se ha reducido desde el 3,54% de 1998 al 2,33% de 1999. La otra gran partida
en volumen de coste financiero corresponde a las operaciones de pasivo con
entidades de crédito, que suponen un coste de 28.234 millones, el 32,3% del
total.

A consecuencia del comportamiento de estas dos partidas de gastos y de
ingresos, el margen de intermediacion ha aumentado en 4.267 millones de
pesetas, un 6,3%, hasta alcanzar un importe de 72.403 millones. En términos
relativos, el margen incluso se ha incrementado ligeramente, en contraste con la
evolucion mas generaliza del sector. Para 1999, el margen financiero se sitla en
el 2,09% de los activos totales medios (ATM), 0,01 puntos por encima al de 1998.

Durante el ejercicio 1999, las comisiones han contribuido al margen ordinario en
23.333 millones de pesetas, lo que supone un 5,5% mas que en 1998. Por su
parte, les resultados derivados de las operaciones financieras han contribuido en
1.902 millones. Asi, la aportacion de estas dos partidas a los resultados del
ejercicio ha sido de 25.235 millones.

El buen comportamiento tanto del margen financiero como de las comisiones
percibidas comporta que el margen ordinario consolidado haya crecido en 2.338
millones de pesetas y en un 2%. En relacion con el volumen de actividad del
Grupo, el margen ordinario representa el 2,82% de los activos totales medios,
porcentaje sensiblemente inferior al registrado en 1998.

Por lo que respecta a los gastos de explotacion, éstos han crecido, si bien por
debajo del aumento del volumen de actividad. Asi, el conjunto de estos gastos, es
decir, la suma de los gastos de personal, de los generales y de los de
amortizacion, ha perdido peso, de nuevo, respecto a la dimensién del Grupo.
Este afio ha bajado 0,04 puntos y ha dejado el ratio en un 2,04% de los activos
totales medios.

Légicamente, el margen de explotacion ha recogido el comportamiento favorable
tanto del margen financiero y ordinario, asi como la menor repercusion de los
gastos de explotacion, lo que permite mejorar el margen de explotacion sobre
ATM. En términos absolutos, el margen de explotacion al final del afio se situaba
en 28.598 millones de pesetas.
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El conjunto de dotaciones y saneamientos netos del ejercicio ha disminuido en un
45,0% y se ha situado en 10.214 millones de pesetas. Ello es debido, en buena
parte, a que las dotaciones para la provision de insolvencias de la cartera
crediticia han disminuido en un 3,4%, reduccién que aun es mas significativa si se
tiene en cuenta que la financiacion crediticia ha aumentado en un 15,1%.

A continuacion, se detallan los rendimientos medios de los recursos aplicados
por el Grupo Caixa Catalunya, desagregados segun la masa patrimonial a la que
pertenecen.

RENDIMIENTO MEDIO DE LOS EMPLEOS (CONSOLIDADO)
(en millones de pesetas)

1999 1998

Saldos % tipos Intereses Saldos % tipos Intereses

medios medios y rendi. medios medios y rendi.
Caja y Bancos Centrales 57.986 1,16 671 37.208 0,00 0
Deudas del Estado 413.457 517 21.372 446.522 5,67 25.298
Entidades de crédito 726.183 2,83 20.579 786.995 5,87 46.192
Créditos sobre clientes 1.906.268 5,57 106.181 1.672.624 6,80 113.715
Valores de renta fija 80.303 0,98 784 48.643 513 2.495
Valores de renta variable 66.668 4,02 2.681 66.571 3,72 2.476
Participaciones en Empresas del
Grupo 19.104 4,81 919 30.704 8,86 2.720
ACTIVOS MEDIOS
REMUNERADOS 3.269.969 4,68 153.187 3.089.267 6,24  192.896
Activo material e inmaterial 82.027 - - 83.874 - -
Otros activos 114.662 - - 101.131 - -
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 3.466.657 - - 3.274.272 - -
En euros 3.247.956 - - 2.963.753 - -
En moneda extranjera 218.701 - - 310.519 - -

VARIACION ANUAL RENDIMIENTO MEDIO DE LOS EMPLEOS(CONSOLIDADO)

(en millones de pesetas)

Por volumen Por tipos Total
Cajay Bancos Centrales 0 671 671
Deudas del Estado -1.873 -2.053 -3.926
Entidades de crédito -3.569 -22.044 -25.613
Créditos sobre clientes 15.884 -23.418 -7.534
Cartera de valores de renta fija 1.624 -3.335 -1.711
Cartera de valores de renta variable 4 201 205
Participaciones en empresas del grupo -1.028 -773 -1.801
ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS 11.042 -50.751 -39.709
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A continuacion, se detallan los costes medios de los recursos obtenidos por el
Grupo Caixa Catalunya, desagregados segun la masa patrimonial a la que
pertenecen.

COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS (CONSOLIDADO)
(en millones de pesetas)

1999 1998

Saldos % tipos Costes Saldos % tipos Costes

medios medios y cargas Medios medios y cargas
Entidades de crédito 783.685 3,60 28.234 770.141 5,32 40.963
Débitos a clientes 2.229.174 2,33 52.009 2.066.348 3,54 73.107
Débitos representados por 145.736 3,69 5.375 146.155 5,88 8.595
valores negociables
Pasivos subordinados 45.000 4,12 1.852 41.348 5,06 2.094
RECURSOS MEDIOS CON 3.203.594 2,73 87.470  3.023.992 4,13 124.759
COSTE
Otros pasivos 94.163 - - 91.924 - -
Recursos propios 168.900 - - 158.356 - -
RECURSOS TOTALES 3.466.657 - - 3.274.272 - -
MEDIOS
En euros 3.364.848 - - 3.155.768 - -
En moneda extranjera 101.809 - - 118.504 - -

VARIACION ANUAL COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS (CONSOLIDADO)
(en millones de pesetas)

Variacion 99/98

Por volumen Por tipos Total
Entidades de crédito 720 -13.449 -12.729
Débitos a clientes 5.761 -26.859 -21.098
Débitos representados por valores -25 -3.195 -3.220
negociables
Pasivos subordinados 185 -427 -242
RECURSOS MEDIOS CON COSTE 6.641 -43.930 -37.289
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V.3. NO PROCEDE

V.4. VOLUMEN DE OPERACIONES CON FUTUROS, OPCIONES U OTROS
PRODUCTOS DERIVADOS

En cuanto a las operaciones de futuro y derivados financieros, se adjunta un
cuadro en que se detallan las posiciones que la Entidad mantenia, por tipo de
operacion, a 31 de diciembre de 1999 y 1998.

Millones de pesetas

Tipo de operaciones Tipo de riesgo a cubrir Moneda 1999 1998
Operaciones de cobertura 739.229  1.554.303
Compra divisas Tipo de cambio Euros - 16.182
Divisa - 271.894

Venta divisas Tipo de cambio Divisa 36.512 375.697
Compra deuda publica  Tipo de interés Euros 6.694 3.366
Compra otros titulos Tipo de interés Euros 2.000 2.000
Divisa 3.142 2.705

Venta deuda publica Tipo de interés Euros 14.790 16.100
Venta otros titulos Tipo de interés Euros 6.000 -
Opciones compradas Tipo de interés Euros 16.000 36.000
indices bolsarios Euros 10.340 6.549

Divisa 662 570

Opciones vendidas Tipo de interés Euros 16.300 36.700
indices bolsarios Euros 193.370 221.397

Divisa 662 -

Caps y floors comprados Tipo de interés Euros 2.086 2.095
Caps y floors vendidos  Tipo de interés Euros 2.000 2.000
Fras vendidos Tipo de interés Euros - 10.450
Swaps Tipo de interés Euros 409.293 469.526
Divisa 19.378 81.072
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Millones de pesetas

Tipo de operaciones Tipo de riesgo a cubrir Moneda 1999 1998
Operaciones de negociacién 1.669.244  1.131.702
Compra divisas Tipo de cambio Divisa 119.645 -
Venta divisas Tipo de cambio Divisa 185.626 -
Compra deuda publica  Tipo de interés Euros 17.051 57.150
Venda deuda publica Tipo de interés Euros 17.051 84.650
Compra futuros financieros ~ Tipo de interés Euros 4.160 -
Mercancias Divisa - 160

Venta futuros financieros Tipo de interés Euros - 2.000
Opciones compradas Tipo de interés Euros 3.497 555
Divisa - 944

indices bolsarios Euros 376 300

Divisa 89 3

Tipo de cambio Divisa 12.495 25.039

Opciones vendidas Tipo de interés Euros 169 555
Divisa - 944

indices bolsarios Euros 300 300

Divisa - -

Tipo de cambio Divisa 12.495 25.039

Caps y floors comprados Tipo de interés Euros 51.269 37.224
Divisa 8.281 7.130

Caps y floors vendidos ~ Tipo de interés Euros 51.269 34.131
Divisa 8.281 10.223

Fras comprados Tipo de interés Euros 43.560 35.766
Divisa 16.058 -

Fras vendidos Tipo de interés Euros 39.400 39.266
Divisa 16.058 -

Swaps Tipo de interés Euros 1.037.156 763.193
Divisa 24.958 7.130

Total operaciones de coberturay de negociacion 2.408.473 2.686.005
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La utilizacion de futuros y derivados financieros por parte de la Entidad obedece
basicamente a objetivos de cobertura de tipos de cambio y de tipos de interés.

Habitualmente, las operaciones de negociacion pueden considerarse cerradas,
es decir, sin riesgo, bien sea con respecto a otras partidas de balance, o contra
otros derivados.

Dado el objetivo basico de cobertura, el efecto en los resultados futuros de la
Entidad no es significativo.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR
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VI.1.- IDENTIFICACION Y FUNCION

VI.1.1.- Miembros del Consejo de Administracién

Presidente Antoni Serra
Vicepresidente primero Josep Brull
Vicepresidente segundo Manuel Ferrer
Secretaria Montserrat Torné
Vocales

Enric Amatllé

Josep Boix

Joan Cals

Josep M. Carbonell
Miquel Casula
Joan Comas
Jaume Farguell
Genis Garriga
Xavier Llobet
Joaquim Lluis
Pere Oms
Jaume Padrés
Pablo Ros
Miquel Rubies
Janine Schouten
Josep M. Vegara
Maties Vives

VI.1.2.- Directores

Director General: Josep M. Loza
Directores Generales Adjuntos: Josep M. Alentorn
Lluis Gasull
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VI.2.- INFORMACION ADICIONAL EN RELACION A LAS PERSONAS
CITADAS EN EL APARTADO VI.1

VI.2.1.- Funciones especificas

El Consejo de Administracion, como 6rgano delegado de la Asamblea General,
tiene encargado el gobierno, la gestion, la administracion y la representacion de
la Entidad. Esta integrado por 21 consejeros generales (8 vocales representantes
de los impositores, 7 representantes de la Corporacion Fundadora, 3
representantes de las corporaciones locales i 3 representantes de los
empleados.

Las facultades que tiene asignadas el Consejo de Administracion son las
siguientes:

1. Vigilar la observacion fiel de los Estatutos.
2. Convocar a la Asamblea General.

3. Elevar a la Asamblea General, para su aprobacion si procede, la Memoria, el
Balance anual, la Cuenta de Resultados y la propuesta de aplicacion de los
Resultados a los fines propios de la Caja.

4. Presentar a la Asamblea General propuestas para el nombramiento y
separacion o revocacion de los miembros integrantes de los Organos de
Gobierno.

5. Delegar la parte de las funciones que crea conveniente en una Comision
Ejecutiva, en una Comision de Obras Sociales y en otras Comisiones. Asi
mismo, nombrar a los miembros de estas Comisiones, de acuerdo con las
normas establecidas por los presentes Estatutos.

6. Elevar a la Asamblea General las propuestas expresamente previstas en
estos Estatutos, y las que crea necesarias 0 convenientes, para el buen
gobierno y administracion de la Entidad.

7. Ejecutar y hacer ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

8. Poner a disposicion de la Comision de Control los antecedentes y la
informacion necesaria para el cumplimiento de sus funciones.

9. Acordar el inicio de los tramites de designacion de los consejeros generales
con suficiente antelacion para que se cumplan los plazos legales de la
renovacion, sin perjuicio de que se produzca la delegacion reglamentaria
permanente en la coordinacion y el desarrollo de los tramites ya indicados en
una comision electoral delegada, nombrada por el mismo Consejo.
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10.Nombrar y cesar al Director General.

11.Nombrar las Comisiones o0 ponencias que considere convenientes para el
mejor estudio de los temas concretos y de su competencia. No pueden ser
objeto de delegacion la elevacion de propuestas a la Asamblea General ni las
facultades especialmente delegadas al Consejo, excepto en el caso que haya
autorizacion expresa.

12.Delegar, o bien otorgar poderes, de una manera permanente o para casos o
actos concretos, a cualquier Comisién, a la Presidencia o al Director General
las facultades y/o poderes que considere oportunos, y otorgar en estos ultimos
caso las facultades de sustitucion.

13.Crear y suprimir o disolver obras benéficas y/o sociales, propias o en
colaboracién y constituir, fusionar y/o disolver fundaciones.

14.Acordar la inversion de los fondos, de acuerdo con lo que dispone el articulo
15, y aprobar los reglamentos, convenios, escrituras y otros actos y
documentos necesarios para su realizacion.

15.Decidir respecto a la realizacion de toda clase de actos de administracion,
disposicion, gravamen o dominio.

16.Acordar la emision y el rescate de cédulas, bono y obligaciones de cualquier
tipo, determinando el tipo de interés, los plazos y otras condiciones de su
puesta en marcha y amortizacion, de acuerdo con la normativa legal vigente.

17.Proponer la reforma de los Estatutos y el Reglamento regulador del sistema
de elecciones de los miembros de los Organos de Gobierno, asi como la
fusion, la disolucién o la liquidacion de la Entidad.

18.Adoptar las decisiones y disposiciones que considere convenientes para la
buena gestidon y administracion de la entidad y de los intereses confiados a su
prudencia y tratamiento especial, cuando se presente cualquier situacion
excepcional o imprevista 0 en los casos en que la urgencia aconseje no
demorar la solucion, de acuerdo con los fines, el espiritu y los intereses de la
Caja.

19.Nombrar los auditores externos de la Entidad, asi como encargar y conocer
las auditorias y los informes que considere necesarios, sin perjuicio de las
facultades de la Comision de Control.

20.Finalmente todas las facultades que autorizan los Estatutos y, en general,
acordar todos los actos y disposiciones que sean necesarios para el
desarrollo de los fines y objetivos de la Entidad.

En cuanto a los directores, el Director General, de acuerdo con lo que establecen
los Estatutos de la Caja en su Articulo 46.1, “tiene la categoria superior entre el
personal de la Entidad y es su primer jefe administrativo y el 6rgano de relacion
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entre el Consejo de Administracion y el resto del personal”. Asiste con voz y sin
voto a las sesiones de la Asamblea General y con voz y voto a las sesiones del
Consejo de Administracion, de la Comision Ejecutiva y de la Comision de Obras
Sociales. También asiste con voz y sin voto a las reuniones de la Comisién de
Control (excepto en los casos en que la Comisién determinase su no asistencia).
Son también, entre otras, funciones del Director General, que ejercera de acuerdo
con las superiores instrucciones y directrices del Consejo de Administracion:
representar a la Caja; velar para la consecucion de los fines de la Entidad,
ejecutar los acuerdos de los Organos colegiados de Gobierno; asesorar e
informar a los mismos y elevar las propuestas pertinentes para la buena marcha
de la Entidad; redactar la Memoria Anual, el Balance, las Cuentas de Resultados
y los presupuestos que han de ser sometidos a la aprobacion de la Asamblea
General; decidir las cuestiones que se presenten en casos imprevistos o que
sean de caracter urgente; proponer a la Comision Ejecutiva o al Consejo de
Administracion la concesion o denegacion de préstamos, créditos, avales y otras
operaciones propias de la Entidad y resolver por si mismo en los casos que los
limites se hallen dentro de las facultades que le han sido conferidas; estudiar y
promover la implantacion de toda clase de operaciones y servicios; estudiar y
proponer inversiones al Organo de Gobierno correspondiente resolviendo por si
mismo en los casos y limites que se encuentren dentro de las facultades que le
han sido conferidas, etc.

Por otro lado, la mision de los Directores Generales Adjuntos es la de asistir y
apoyar al Director General y ejercer las tareas ordinarias o extraordinarias que les
sean encargadas por el Director General. También podran, con caracter
esporadico u ocasional, sustituir al Director General en las ausencias por causa
de enfermedad, permiso o analogas. En estos casos, el Director General es
sustituido por el Director General Adjunto que él designe. Pueden asistir (y de
hecho asisten), con voz y sin voto, a las sesiones de los Organos Ejecutivos de la
Entidad, incluidas las Comisiones Delegadas.

En el marco del organigrama de la Entidad, el Sr. Josep M. Alentorn es el
responsable de la Direccion de Negocio de la cual dependen las Areas de
Comercial, de Marketing, de Servicios Financieros y de Riesgos, la Coordinacion
con las filiales, el Servicio de Calidad y Atencion al Cliente y las Direcciones
Territoriales, mientras que el Sr. Lluis Gasull tiene bajo su responsabilidad la
Direccién Financiera y de Inversiones de la cual dependen las Areas de Tesoreria
y Mercado de Capitales, de Seguros y Gestoras, Inmobiliaria y de
Participaciones Empresariales.

VI.2.2.- Acciones o participaciones con derecho a voto
El contenido de este apartado no es aplicable a Caixa Catalunya, ya que es una

entidad que carece de capital social.

VI.2.3.- Actividades significativas ejercidas fuera de la Entidad
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Las principales actividades ejercidas fuera de la Entidad por las personas
citadas en el apartado VI.1 no son significativas en relacién con dicha Entidad.
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL EMISOR
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VII.1.- EVOLUCION RECIENTE DEL EMISOR

A finales de marzo de 2000, los activos totales de Caixa Catalunya se han situado
en 3.404.971 millones de pesetas, lo que representa una ligera disminucion en
relacion con finales de afio, del 5,1%. Esta disminucion es consecuencia del
menor volumen de los activos y pasivos de caracter interbancario, que se ha
reducido del orden de 250.000 millones de pesetas, mientras que las partidas de
captacion de recursos de clientes y de inversion crediticia evolucionan
positivamente.

La captacion de recursos de clientes de balance se ha situado, a finales de
marzo, en 2.633.363 millones de pesetas, lo que significa un incremento de
68.191 millones en relacion con principios de afio, un 2,7% mas. Por lo que se
refiere a la captacion de recursos de clientes en modalidades externas al
balance, se ha producido un ligero retroceso en la cifra total, que se ha situado en
602.665 millones de pesetas, con una variacion negativa de 11.660 millones, un
1,9%. En conjunto, pues, los recursos de clientes captados por la red de oficinas
de Caixa Catalunya sobrepasaban los 3,2 billones (en concreto, 3.236.028
millones), con un aumento de 56.531 millones de pesetas y del 1,8%.

Analizando la evolucion de los recursos de clientes por modalidades de ahorro se
puede comprobar que, siguiendo con la tendencia iniciada en 1999, las
modalidades del balance recuperan terreno sobre las modalidades externas y, en
especial, en relacion a los fondos de inversion. Ciertamente, el ahorro a plazo, en
Su acepcién mas tradicional, ha registrado en estos tres meses un incremento del
7,7%. Asimismo, se incrementa la captacion de recursos mediante la cesion de
activos en 97.403 millones (un 39,0%), mientras que las partidas de disponible —
como es habitual en los primeros meses del afio- pierden parte de los recursos
gestionados. Asi, pues, el disponible se ha reducido en poco mas de 19.000
millones de pesetas, equivalentes a un 2,7% del saldo de principios de afio,
inferior a la disminucion de 1999, que se situaba en el 4,1%. En el marco del
programa de emision de pagarés de Caixa Catalunya, a finales de marzo habia
titulos en circulacion por un importe de 152.227 millones.

Por lo que se refiere a las modalidades externas, la reduccién de recursos
gestionados se limita, exclusivamente, a la partida de fondos de inversion, que
han evolucionado claramente a la baja, en sintonia con el conjunto del sector. Asi,
pues, los fondos de inversion acumulan una reduccién de patrimonio de 23.828
millones de pesetas, lo que significa una disminucién del 6,5% en relacion a
principios de afio. La reduccién del patrimonio gestionado viene originada por la
negativa evolucién de los FIAMM, que siguen con un constante goteo a la baja, y
los FIM de renta fija, que pierden méas del 16% del patrimonio. Contrariamente,
los fondos mixtos y de renta variable tienen una dinAmica de captacion positiva y
compensan, aunque parcialmente, la negativa evolucion de los fondos de renta
fija.

Por su parte, el resto de modalidades externas al balance mantienen una
evolucion positiva. Los productos de seguro crecen de un 6,4%, y los planes de
pensiones y de jubilacion de un 4,6%.
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A continuacion, se incluye un cuadro con la evolucién, por componentes, de los
recursos de clientes, al final del primer trimestre del 2000:

EVOLUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES
(en millones de pesetas)

Variacion 2000

Tipo 31.3.00 Importe %
Administraciones publicas 52.200 4.312 9,0
Otros sectores residentes 2.248.330 77.655 3,6

-Cuentas corrientes 655.244 -18.575 -2,8

-Cuentas de ahorro 43.800 -852 -1,9

-Depésitos a plazo 1.202.238 -321 -0,0

-Cesion temporal de activos 347.048 97.403 39,0
No residentes 18.258 543 3,1
DEBITOS A CLIENTES 2.318.788 82.510 3,7
Cédulas hipotecarias y Bonos Bolsa 65.365 - -
Pagares 152.227 -16.387 -9,7
Obligaciones de deuda subordinada 47.068 2.068 4.6
Participaciones preferentes 49.915 - -
TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 2.633.363 68.191 2,7
Fondos de inversion 340.465 -23.828 -6,5
Planes de pensiones y de jubilacién 229.111 10.172 4,6
Productos de seguros 33.089 1.996 6,4
TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 3.236.028 56.531 18

CON MODALIDADES EXTERNAS

Por lo que se refiere a la actividad inversora, a finales del primer trimestre de
2000, la cartera crediticia neta ascendia a 1.928.108 millones de pesetas, el
56,6% del activo. En concreto, el saldo, antes de deducir el Fondo de provision
de insolvencias, alcanzaba a 1.960.850 millones de pesetas. La evolucion en
estos tres meses ha sido positiva en practicamente todas las modalidades de
crédito, con un aumento del saldo contable de 107.106 millones, lo que
representa una variacion del 5,9%. El Fondo de Provision de insolvencias, que se
encuentra totalmente al dia en cuanto al cumplimiento de los coeficientes
establecidos por la normativa de dotaciones vigente, alcanzaba un saldo, al final
del mes de marzo, de 32.742 millones.

Durante estos tres primeros meses, Caixa Catalunya ha continuado dando
prioridad a la concesion de financiacion a las familias, especialmente a las
parejas jovenes, basicamente, con préstamos hipotecarios, y a las pequefias y
medianas empresas, con una amplia gama de productos especificos para este
colectivo. Al finalizar el mes de marzo, la financiacion concedida a residentes a
través de créditos con garantia real sobrepasaba los 1,2 billones de pesetas
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(1.222.952 millones), con un aumento de 64.932 millones (el 5,6% mas). El
crédito hipotecario sigue mostrando, pues, una evolucion claramente positiva.

La cartera de valores asciende, a 31 de marzo de 2000, a 204.258 millones de
pesetas, lo que representa un incremento a lo largo de los tres primeros meses
del afio de 23.721 millones, un 13,1% mas. Dicha variacion se debe Unicamente
al fuerte incremento de los titulos de renta fija, mientras que las partidas de renta
variable (acciones y titulos de renta variable y participaciones en empresas del
grupo) apenas se modifican.

COMPOSICION DE LA CARTERA DE VALORES
(en millones de pesetas)

Variacion 2000

31.3.00 Importe %
Obligaciones y otros valores de renta fija 90.524 22.236 32,6
TOTAL RENTA FIJA 90.524 22.236 32,6
Acciones y otros titulos de renta variable 10.777 1.509 16,3
Participaciones 75.458 -286 -0,4
Participaciones en empresas del grupo 27.499 262 10
TOTAL RENTA VARIABLE 113.734 1.485 1,3
CARTERA DE VALORES (valor 204.258 23.721 13,1

contable)

En relacion con la cartera de deuda del Estado, el total de certificados del Banco
de Espafia, bonos y obligaciones del Estado y letras del tesoro ha registrado un
decremento de 14.159 millones de pesetas (un -3,6%) en estos tres meses. El
saldo a 31 de marzo de 2000 era de 379.628 millones.

Por lo que hace referencia al saldo con intermediarios financieros, este se ha
reducido de forma muy notable en los tres primeros meses del afio, hasta situarse
en los 661.034 millones de pesetas, un 27,8% menos que a principios de afio.
Dicha disminucién reduce el peso sobre el total del balance de las inversiones
interbancarias, que pasan del 25,5% de finales de afio al 19,4% de finales de
marzo. En contrapartida, las operaciones interbancarias de pasivo también han
registrado una fuerte disminucién, equivalente al 30,9%, y han cerrado el mes de
marzo con un saldo de 541.516 millones.

La cuenta de resultados a 31 de marzo muestra un aumento del margen
financiero del 4,2%, mientras que el margen ordinario mejora en un 6,5%, con un
incremento, en valores absolutos, de 1.494 millones de pesetas. Por su parte, los
gastos generales de administracion se han incrementado en un 4,8%. Estas
variaciones permiten mejorar el margen de explotacién, en un 11,8%.
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En el apartado de dotaciones y saneamientos, las amortizaciones y provisiones
para insolvencias aumentan en un 17,4%, mientras que la recuperacion de fondos
especificos y genéricos aporta a la cuenta de resultados 65 millones menos que
en el afo 1999. Si a ello se une la ausencia de resultados extraordinarios, el
resultado final antes de impuestos se sita en 5.520 millones de pesetas.
Después de impuestos el beneficio es de 5.011 millones, 636 millones mas (un
14,5%) que en el mismo periodo de 1999.

EVOLUCION DE LA CUENTA DE RESULTADOS
(en millones de pesetas)

Variacién 2000

31.3.00 Importe %
Intereses y rendimientos financieros 42.356 1.990 4,9
Intereses y cargas financieras 23.253 1.217 55
MARGEN FINANCIERO 19.103 773 42
Comisiones netas y otros 5.250 721 15,9
MARGEN ORDINARIO 24.353 1.494 6,5
Gastos generales y otros resultados de 17.518 775 4,6
explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION 6.835 719 11,8
Dotaciones y saneamientos 1.247 496 66,0
Otros resultados -68 -159 -174,7
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 5.520 64 1,2
RESULTADOS DEL EJERCICIO 5.011 636 14,5

Una vez culminada la primera fase de expansion por todas las provincias
espafolas (excepto las del Pais Vasco), Caixa Catalunya ha abierto una Unica
oficina (en Madrid) en estos tres primeros meses del afio. Por lo tanto, a finales
de marzo de 2000 el numero de oficinas operativas era de 907.
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BALANCE DE SITUACION PUBLICO DE CAIXA CATALUNYA. 31.3.2000

- Presentado segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafia
- Antes de la aplicacién de los resultados (en millones de pesetas)

ACTIVO 31.3.2000
Caja y depésitos en bancos centrales 58.263
-Caja 16.513
-Banco de Espafia 30.611
-Otros bancos centrales 11.139
Deudas del Estado 379.628
Entidades de crédito 661.034
-A la vista 10.113
-Otros créditos 650.921
Créditos sobre clientes 1.928.108
Obligaciones y otros valores de renta fija 90.524
-De emisién publica 10.128
-Otras emisiones 80.396
Acciones y otros titulos de renta variable 10.778
Participaciones 75.458
-Entidades de crédito 581
-Otras 74.878
Participaciones en empresas del grupo 27.499
-Entidades de crédito 4.250
-Otras 23.249
Activos inmateriales 12
Activos materiales 79.363
-Terrenos y edificios de uso propio 32.522
-Otros inmuebles 14.142
-Mohbiliario, instalaciones y otros 32.699
Capital suscrito no desembolsado 0
Acciones propias 0
Otros activos 68.272
Cuentas de periodificacion 26.034
Pérdidas del ejercicio 0
TOTAL ACTIVO 3.404.971
CUENTAS DE ORDEN 706.988
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PASIVO 31.3.2000
Entidades de crédito 541.516
-A la vista 346
-A plazo o con preaviso 541.170
Débitos a clientes 2.318.788
-Depésitos de ahorro 1.967.755
.A la vista 748.319

.A plazo 1.219.436
-Otros débitos 351.032
A la vista 0

.A plazo 351.032
Débitos representados por valores negociables 217.592
-Bonos y obligaciones en circulacién 65.365
-Pagarés y otros valores 152.227
Otros pasivos 68.306
Cuentas de periodificacion 26.747
Provisiones para riesgos y cargas 8.603
-Fondo de pensionistas 0
-Provisién para impuestos 3.277
-Otros impuestos 5.326
Fondo para riesgos generales 174
Beneficio neto del ejercicio (después del Impuesto sobre Sociedades) 5.011
Pasivos subordinados 96.983
Capital suscrito 0
Primas de emision 0
Reservas 97.549
Reservas de revalorizacion 12.684
Resultados de ejercicios anteriores 11.018
TOTAL PASIVO 3.404.971
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CUENTA DE RESULTADOS DE CAIXA CATALUNYA. 31.3.2000

- Presentada segun Circular 2/1996 del Banco de Espafia
- En millones de pesetas

31.3.2000

Intereses y rendimientos financieros 42.356
-Banco de Espafia y Otros Bancos Centrales 5.239

-De entidades de Crédito 7.529

-De Créditos a clientes 25.671
-Otros titulos de Renta Fija 904

-De titulos de Renta Variable 3.013
Intereses y cargas financieras (23.253)
MARGEN FINANCIERO 19.103
Otros Productos Ordinarios de Explotacion 5.250
-Comisiones (Neto) 4.608
-Beneficio diferencias de cambio (Neto) (58)
-Beneficio Operaciones Financieras 700
MARGEN ORDINARIO 24.353
Gastos de Administracién y Amortizacion (17.672)
-Personal (Sin F. de Pensiones) (9.813)
-Fondo de Pensiones (a71)
-Generales (6.062)
-Amortizaciones (1.626)
Otros Productos y Gastos de Explotacién (Neto) 154
MARGEN DE EXPLOTACION 6.835
Dotaciones y Saneamientos (1.247)
-Amortizacion y Provision Insolvencias (Neto) (1.966)
-Saneamiento Inmovilizaciones Financieras (274)
-Otros (Fondos Especificos y Genéricos) 993
Otros resultados (68)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.520
Impuesto sobre Sociedades (509)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 5.011
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VII.2.- PERSPECTIVAS DEL EMISOR

Las previsiones para el ejercicio 2000 indican que el crecimiento de las
principales magnitudes del balance sera nuevamente positivo. Por parte del
activo, es previsible un incremento de las partidas de captacion de recursos y
muy especialmente del ahorro a plazo, mientras que el crédito a clientes es de
prever que seguird evolucionando de forma positiva, aunque con una cierta
moderacion como consecuencia del repunte a la alza de los tipos de interés. Para
mantener el impulso de los Ultimos afios sera preciso continuar ampliando e
impulsando nuevos negocios, y avanzar en el disefio y lanzamiento de nuevos
productos y servicios ajustados a las necesidades de los clientes, que a la vez
gue sean altamente competitivos en precio, incorporen un alto nivel de calidad a
la oferta. La banca a distancia sera, asimismo, uno de los ambitos de atencion
preferente en el 2000, con el objetivo de consolidar la buena posicién adquirida
estos ultimos afios, y que hicieron posible que Caixa Catalunya fuera una de las
entidades pioneras en banca por teléfono, fax o conexion directa via modem; una
situacion que hoy por hoy se estd complementando con la creciente implantacién
de la banca por internet.

Si bien las estimaciones efectuadas prevén la recuperacion de las modalidades
de ahorro tradicionales, las previsiones relativas a los fondos de inversion son
menos favorables y tan solo es previsible un incremento del patrimonio de los
fondos mixtos y de renta variable. De acuerdo con estas previsiones, Caixa
Catalunya ha disefiado y lanzara al mercado nuevos fondos de inversion de renta
variable internacional y ha sido una de las primeras entidades en la creacion y
comercializacion de un fondo de fondos, con lo que se pretende adaptar la oferta
de la entidad a las nuevas tendencias del mercado. En cambio, se espera que los
planes de pensiones y de jubilacion y los productos de seguros -que también
tienen un reflejo contable en cuentas externas al balance- sean productos con un
elevado nivel de aceptacion.

La actividad inversora tendra de nuevo en los créditos el componente mas
dinamico, muy especialmente gracias a la actual oferta de productos de
financiacion (sobre todo, la linea de Crédito Total) que se ha mostrado altamente
competitiva en el ambito de los préstamos hipotecarios, y que actualmente se ha
complementado con nuevos programas de financiacion especificamente
pensados para unidades familiares que deseen cambiar de vivienda.

En lo relativo a la evolucion de los resultados, y a pesar del contexto altamente
competitivo, se prevé una evolucion positiva del margen de explotacion. Ello sera
posible gracias al mayor volumen de activos intermediados, que permitiran
incrementar en valores absolutos el margen financiero, a la creciente repercusion
de las comisiones y a la contencién de los gastos de explotacion.

Desde el punto de vista comercial, se continuara ampliando la oferta de nuevos
productos y servicios dirigidos al segmento de la poblacion joven y, en especial,
al segmento con necesidades de financiacion para la compra de la vivienda.
Asimismo, se continuaran las acciones encaminadas a conseguir una mayor
penetracion en el mercado de las empresas y de los comercios. También los
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productos para la jubilacion (planes de pensiones y de jubilacion) continuaran
teniendo una atencion preferente en este ejercicio de 2000.

Este marco general sobre las perspectivas de evolucion de la Entidad tiene una
concrecioén en las siguientes tasas de crecimiento previstas para 2000:

Recursos de clientes

Se prevé un crecimiento de aproximadamente un 8%. Por modalidades del
balance, sobresale el comportamiento de las cuentas corrientes y de las
imposiciones a plazo, con crecimientos superiores a los dos digitos. En cuanto a
las modalidades externas, el crecimiento serd también del orden del 8%.
Siguiendo la politica de potenciar los productos con unos plazos mas largos, esta
prevista una nueva emision de deuda subordinada, por un importe de 35.000
millones de pesetas.

Inversiones crediticias

Se prevé gue la cartera crediticia supere ampliamente los dos billones de
pesetas, con un crecimiento superior del 15%. Por modalidades de financiacion,
destacara, en términos absolutos, la evolucion de la cartera de préstamos
hipotecarios, que representara a su vez una alta tasa de crecimiento de mas del
17%. Asimismo, la decidida accién en el sector de las empresas que esta
llevando a cabo la Entidad estos Ultimos ejercicios tendra una positiva
repercusion en el saldo del crédito comercial y de las cuentas de crédito, con
crecimientos superiores al 13% y al 17%, respectivamente, y de todos aquellos
otros productos de financiacion para la empresa, entre los que se encuentra el
leasing y el factoring.

Cartera de valores

Se prevé que la cartera de valores mobiliarios se mantenga a unos niveles
similares a los de finales de 1999, y no se prevén movimientos de especial
importancia tanto en valores de renta fija como tampoco en renta variable.

Recursos propios

La aplicacion de los resultados del ejercicio 1999 que se presentara a la
Asamblea General del 22 de junio de 2000 implicard un aumento de los recursos
propios de 6.618 millones de pesetas.

Beneficios
Los resultados, antes de impuestos, previstos para 2000 elaborados a partir de la

evolucién esperada del negocio superaran los 15.000 millones de pesetas, 2.300
millones por encima del afio anterior (un 17% mas).
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Obra Social

Por lo que se refiere a la Obra Social de Caixa Catalunya, el presupuesto para
2000 que se presentara a la préxima Asamblea General Ordinaria del mes de
junio para su aprobacion sobrepasa los 5.000 millones (concretamente, 5.032
millones), superando en un 17% los aplicados en 1999.

Distribucion de resultados

Por lo que respecta a la politica de distribucién de resultados, ésta continuara la
linea tradicional de la Entidad, consistente en un fortalecimiento permanente de
sus niveles de solvencia, junto al mantenimiento y desarrollo de su Obra Social. El
cuadro que se presenta a continuacion contiene la distribucion del excedente
practicada en los tres ultimos ejercicios.

(en millones de pesetas)

1999 1998 1997
Resultado antes de impuestos 13.028 5.850 18.522
Impuesto sobre sociedades y otros 2.010 954 4.228
Aplicacion del resultado
Reservas generales 6.618 1.000 10.694
Fondo Obra Social 4.400 3.896 3.600
Beneficio neto del ejercicio 11.018 4.896 14.294
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VI1.3.- EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL GRUPO

La evolucion de las principales variables de los estados financieros al nivel
consolidado es muy similar a la que ha registrado Caixa Catalunya, considerada
individualmente. Asi, los activos consolidados, que alcanzan los 3.527.293
millones, se han reducido en un 5,0%. Por el lado del activo, la cartera de
créditos, antes de deducir el fondo de provision de insolvencias, alcanza los
2.082.048 millones y registra un incremento del 5,6%; mientras que, por el lado
del pasivo, el saldo de recursos de clientes es de 2.569.919 millones (un 2,7%
mas que a finales de afio). En cuanto a los resultados, la cifra de beneficios antes
de impuestos es de 5.547 millones, que, una vez descontadas las tasas fiscales,
se reduce a 4.283 millones, lo que significa un 36,8% mas que un afo antes.

Con relacibn a las previsiones para el ejercicio 2000, las estimaciones
efectuadas indican que continuara la tendencia a crecer de los beneficios del
Grupo, que, antes de impuestos, rebasara los 23.000 millones de pesetas.
También se esperan crecimientos positivos, tanto en el volumen de recursos de
clientes como en el de la inversion crediticia del Grupo.

Desde el punto de vista de las tasas de crecimiento de las principales
magnitudes del Grupo previstas para 2000, hay que decir que el elevado peso
gue tiene Caixa Catalunya en la estructura del balance consolidado (a 31 de
diciembre de 1999, los activos individuales de Caixa Catalunya representaban
practicamente el 97% de los consolidados) hace que las previsiones de las
principales magnitudes del balance de Caixa Catalunya, pueden hacerse
extensivas, con pequefias variaciones, a las del balance consolidado del Grupo.
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE CAIXA CATALUNYA. 31.3.2000

- en millones de pesetas

ACTIVO 31.3.2000
Caja y depdsitos en bancos centrales 58.264
Deudas del Estado 381.245
Entidades de crédito 656.303
Créditos sobre clientes 2.046.863
Obligaciones y otros valores de renta fija 90.728
Acciones y otros titulos de renta variable 11.698
Participaciones 67.108
Participaciones en empresas del grupo 26.098
Activos inmateriales 206
Fondo de comercio de consolidacién 11.053
Activos materiales 79.613
Otros activos 71.685
Cuentas de periodificacién 26.294
Pérdidas de sociedades consolidadas 136
TOTAL ACTIVO 3.527.293
CUENTAS DE ORDEN 583.776

Folleto Continuado de Caixa Catalunya

108



PASIVO 31.3.2000

Entidades de crédito 642.342
Débitos a clientes 2.305.259
Débitos representados por valores negociables 217.592
Otros pasivos 85.920
Cuentas de periodificacién 28.562
Provisiones para riesgos y cargas 9.093
Fondo para riesgos generales 174
Beneficio neto del ejercicio 4.283
Pasivos subordinados 47.068
Intereses minoritarios 49.932
Reservas 93.515
Reservas de revalorizacién 12.684
Reservas en sociedades consolidadas 19.852
Resultados de ejercicios anteriores 11.018
TOTAL PASIVO 3.527.293
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE CAIXA CATALUNYA. 31.3.2000*
- En millones de pesetas

31.3.2000
Intereses y rendimientos financieros 40.823
Intereses y cargas financieras (23.552)
Margen financiero 17.271
Otros Productos Ordinarios de Explotacion 6.542
Margen ordinario 23.813
Gastos de Administracion y Amortizacion (18.101)
Otros Productos y Gastos de Explotacién (Neto) 426
Margen de explotacion 6.138
Resultados por puesta en equivalencia 1.751
Dotaciones y Saneamientos (2.342)
Otros resultados 0
Resultado antes de impuestos 5.547
Impuesto sobre Sociedades (1.264)
Resultado después de impuestos 4.283
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