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08720 VILAFRANCA DEL PENEDES

D. Jordi Ruiz-Kaiser Barceld con NIF 46125486-K, en nombre y representacion de Caixa
). v en virtud del poder otorgado por su
Comision Ejecutiva, con fecha 29 de enero de 2009, debidamente facultado al efecto y
en relacion a la “Tercera emision de bonos simples avalados por la Administracion

3 e

d’Estalvis del Penedés (en adelante “Caixa Penedeés’

General del Estado de Caixa d’Estalvis del Penedés”(en adelante, “la Emision™),

CERTIFICA:

Que el contenido del archivo que les facilitamos en soporte informatico junto con la presente
certificacion se corresponde total y fielmente con el texto de la Nota de Valores de admision
correspondiente a la Emision inscrita en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 21 de abril de 2009.

Asimismo. solicita a la Comisién Nacional del Mercado de Valores la publicacion de la referida
Nota de Valores en su pagina web (www.cnmv.es).

deZ

Y para que asj te v urta los efectos oportunos, se expide la presente en, Vilafranca del
Penedés a 23 de aE?‘r

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES. Rambla Ntra. Sra, 2 | 4 - 08720 Vilafranca del Penedes
Inscrita al Registre Mercantil de Barcelona, foli 1, volum 22083, full B-31131 - M.LF G-08189807



NOTA DE VALORES

TERCERA EMISION DE BONOS SIMPLES
AVALADOS POR LA ADMINISTRACION
GENERAL DEL ESTADO
DE CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES

100.000.000€

Abril 2009

La presente Nota de Valores ha sido elaborada conforme a los Anexos XIII y VI del Reglamento
(CE) n° 809/2004, de 29 de abril de 2004, ha sido inscrita en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) con fecha 16 de abril de 2009 y se complementa con el Documento de Registro
de Caixa d’Estalvis del Penedés elaborado conforme al Anexo XI del Reglamento (CE) n°
809/2004, de 29 de abril de 2004, e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 8 de
julio de 2008.
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I. FACTORES DE RIESGO

Factores de riesgo de los valores
* Riesgo de Mercado

Los Bonos de esta emision, una vez admitidos acieegon, es posible que sean negociados a
descuento en relacion con el precio de emisiériainidependiendo de los tipos de interés
vigentes, el mercado para valores similares ydasliciones econémicas generales.

* Riesgo de Crédito

Riesgo de incumplimiento de pago debido a camhida eapacidad o intencidén del emisor de
cumplir sus obligaciones, resultando en una péffifidaciera.

Los riesgos de crédito del emisor surgen de lgpimaidad y/o intencion del emisor de cumplir
con sus responsabilidades contractuales. El ridegarédito existe a lo largo de la vida de la
operacion, pero puede variar de un dia a otro debitbs procedimientos de liquidacion y a
cambios en las valoraciones del mercado

» Pérdidas de liquidez o representatividad de losoB@m mercado

Los Bonos emitidos al amparo de la presente Not&aleres, son Bonos de nueva emision
cuya distribucion podria no ser muy amplia y pasduales no existe actualmente un mercado
de negociacién activo.

Aunqgue se solicitara la admisién a negociaciénsteseBonos en AIAF Mercado de Renta Fija,
no es posible asegurar que vaya a producirse axiaeion activa en el mercado. Asimismo,
tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquitelos mercados de negociacion para esta
emision en particular.

* Riesgo Crediticio

Los valores de la presente emision estan califeada rating provisional AAA por la agencia
de calificacion Fitch Ratings.

A efectos de la evaluacion de riesgo de crédit@ng@kor cuenta con calificacion crediticia a
largo plazo de A-y a corto plazo de F-2 por pdegd-itch Ratings la cual hemos recogido en el
apartado 7.1 de la Nota de Valores.



ll. NOTA DE VALORES (ELABORADA CONFORME AL ANEXO XI Il SEGUN
EL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

En nombre de la Entidad Emisora, Caixa d’EstaleisRknedes, y en virtud del poder otorgado
por su Comisién Ejecutiva, con fecha 29 de enerQQ@¥ asume la responsabilidad por el
contenido de la presente Nota de Valores D. Joudi-Raiser Barceld, con NIF 46125486-K,
Director Financiero de dicha Entidad.

D. Jordi Ruiz-Kaiser Barcelé asegura que tras cotaps®e con una diligencia razonable,
garantiza que la informacién contenida en la ptesedota de Valores es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurr@iaguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo asociados a los valoreseaemiten a negociacion se describen en el la
seccion Factores de Riesgo de la presente Notaldeeg.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas v juridicas gamipantes en la emision/oferta

No existe ningun interés particular de las persamas participan en la emisidbn que sean
importantes para la misma.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITI RSE A
COTIZACION

4.1 Importe total de los valores que se admiten atizacion

La presente emision se divide en un total de déq21000) valores, por importe nominal y
efectivo de cien millones (100.000.000) de eurasnyvalor nominal y efectivo unitario de
cincuenta mil (50.000) euros cada uno de ellos.



4.2 Descripcion del tipo v la clase de los valores

La presente Nota de Valores se refiere a la TERCERASION DE BONOS SIMPLES
AVALADOS POR LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO [E CAIXA
D’ESTALVIS DEL PENEDES y estara sujeta a la legigda espafiola.

Los valores de la presente emision son bonos ssmmesubordinados y no garantizados con
otro tipo de garantias distintas del Aval de la Adstracién General del Estado, sin incorporar
opciones ni otros instrumentos derivados.

Los bonos de tesoreria son valores que represemandeuda para el emisor, devengan
intereses y son reembolsables a vencimiento.

El codigo ISIN correspondiente a esta emision &S€314966096.

4.3 Leqislacién de los valores

Los valores de la presente emision se emiten derd@icon lo dispuesto en la legislacion
esparfiola aplicable al emisor y a los mismos, eticphar:

i. Ley 211/1964, de 24 de diciembre, Regulacion denasion de Bonos por
sociedades que no hayan adoptado la forma de aagnamsociaciones u otras
personas juridicas y la constitucion del sindickt@onistas.

ii. El Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 deedibre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de SociedAdésimas.

iii. Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valoyesu normativa de
desarrollo; Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviengor el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, derdddo de Valores, en materia
de admisidon a negociacién de valores en mercadosngarios oficiales de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del tolexigible a tales efectos.

iv. Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision de 2&bdié de 2004 relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamentlel Consejo en cuanto a
la informacion contenida en los folletos asi corhéoemato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusde publicidad.

v. La Orden Ministerial de 29 de Diciembre de 2008, lpoque el Ministerio de
Economia y Hacienda garantiza, en virtud de lobéstédo en el articulo 1 del
Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de Octubre, de Medidrgente en Materia
Econdmico-Financiera en relacion con el Plan deidkceConcertada de los
Paises de la Zona Euro y en la Orden EHA/3364/280021 de Noviembre, las



emisiones que realice el Emisor, siempre y cuangoptan con los requisitos
establecidos en la citada Orden Ministerial.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estan representados mediante Anotaciemé uenta gestionadas por la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, CompemsagioLiquidacion de Valores,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 f#hdconjuntamente con sus entidades
participantes.

4.5 Divisa de la emision.

Los valores estdn denominados en Euros.

4.6 Orden de prelacion

Los valores estaran incondicional e irrevocablemevalados por la Administracién General
del Estado una vez cumplidos los tramites previstogl apartado SEPTIMO de la Orden de
fecha 29 de diciembre de 2008 del Ministro de Eodaoy Hacienda por la que se otorga el
aval de la Administracion General del Estado, ardg@hadas operaciones de financiacion de la
entidad Caixa d’Estalvis del Penedés (en adel46#®|XA PENEDES”) de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 18atie¢bre, de medidas urgentes en materia
econdmico-financiera en relacion con el plan dééacconcertada de los paises de la Zona
Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de Novienfla “Orden de Otorgamiento”).

Los inversores se situaran a efectos de prelagiécaso de situaciones concursales CAIXA
PENEDES por detras de los créditos con privilegie a la fecha tenga CAIXA PENEDES, al
mismo nivel que el resto de acreedores comunes ggdante de los acreedores subordinados.

4.7 Descripciéon de los derechos vinculados a losli@&s vy procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valoretaliiedos en la presente Nota de Valores
careceran para el inversor que los adquiera dejwealderecho politico presente y/o futuro
sobre CAIXA PENEDES.

Los derechos econdmicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y tenencia de
los valores, seran los derivados de las condicided#po de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan y que se encuengreogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9
siguientes.

Los titulares de las Bonos incluidos en la presbiuia de Valores tendran derecho a voto en la
Asamblea de Bonistas de CAIXA PENEDES, de acueniole previsto en el epigrafe 4.11
siguiente.



4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relat@s a los intereses pagaderos.

4.8.1. Tipo de interés nominal

Los valores de la presente emision devengaran dadeecha de Desembolso, inclusive, hasta
la Fecha de Amortizacion Final, no incluida, ureiés fijo, igual al 1,796% anual, equivalente
al Euribor 12 meses publicado en la pagina de Bifibbde Reuters a las 11.00 horas del dia 7
de abril de 2009.

La formula de calculo de los intereses sera laesige:

Nxixd

100 x Base

Donde
C = Importe bruto del cupdn periddico
N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal

d = Dias transcurridos en el Periodo de Intereseaputandose tales dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la coitwrede dias habiles

Base = Act/360

4.8.2. Devengo v pago de los intereses

Los intereses serdn pagaderos en un Unico pagdegdea lugar el 16 de abril de 2010
coincidiendo con la fecha de vencimiento de la Emis

Si la fecha de vencimiento de la emisién coincaliesn un dia que no fuera dia habil, la fecha
de pago del cupdén y amortizacion de la emisionragladara al dia habil inmediatamente
anterior. El exceso o defecto de duracién que padieoducirse como consecuencia de lo
anterior no repercutird en el calculo del cupémespondiente.

Se entiende por "dia habil" aquel que lo sea daeafatel calendario TARGET?2.
El abono del cup6n a los bonistas se efectuarérdefautomatica, mediante el correspondiente

abono en cuenta a través de las Entidades Pantiefpgorevia certificacion de la posicion neta
de los valores anotados por IBERCLEAR.

4.8.3. Plazo para la reclamacioén de los interesesmbolso del principal

De acuerdo con la normativa general aplicable jseuin plazo maximo de 5 afios para la
reclamacion de los intereses y de 15 afios parclamacion del principal, ambas contadas a
partir de sus respectivas fechas de pago.



4.9 Precio de amortizacion y disposiciones relatigaal vencimiento de los valores.

4.9.1. Fecha y precio de amortizacion.

El precio de reembolso seré a la par y libre déoggsara el bonista, es decir, 50.000 euros por
bono, en la fecha de amortizacion

4.9.2. Amortizacion Anticipada de los Valores

El vencimiento de la emision y la amortizacion ddos los valores se realizara el dia 16 de
abril de 2010.

De conformidad con el apartado Quinto de la OrdenGdorgamiento, el Emisor podra
amortizar anticipadamente los Bonos previa autoidrapor escrito de la Administracion
General del Estado, a través del Ministerio de Booa y Hacienda y a propuesta de la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

No existe la posibilidad de amortizacion anticipddda emision a iniciativa de los bonistas.
La amortizacion se efectuara de forma automaticediante el correspondiente abono en

cuenta, a través de las Entidades ParticipanteBBERCLEAR, previa certificacion de la
posicion neta de los valores anotados por IBERCLEAR

CAIXA PENEDES no repercutira a los inversores nimdipo de comision o cargo por la
amortizacién de los valores.

4.10 Indicacion del rendimiento efectivo para el imersor y método de calculo

El tipo de interés efectivo estimado para el tenelddos valores es del 1,821%.

La tasa interna de rentabilidad para el suscrg#dra calculado mediante la siguiente formula:

n F.

e .. r'jfsasej
Donde:

P, = Precio de Emision del valor

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo deédia del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR expresada erotpat ciento
n= Numero de flujos de la Emision

Base = Base para el calculo de intereses Actual/Actual



4.11 Representacion de los tenedores de los valores

Se ha procedido a la constitucién del SindicatBaeistas que se regira por lo establecido en el
Reglamento del “Sindicato de Bonistas de la 32 iBmise Bonos Simples Avalados por la

Administracion General del Estado de Caixa d’Egtatiel Penedés”, que ha sido redactado
conforme a lo establecido en la Ley 211/1964, ded@4diciembre y que se reproduce a
continuacion.

Asimismo, se ha nhombrado Comisario de la presanisi@ a D. Josep Jaume Fina Casanova,
con NIF 35072703-A, quien tendra las facultadeslgwdribuyen los Estatutos anteriores y que
ha aceptado el mencionado cargo.

“ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE L A “32 EMISION
DE BONOS SIMPLES AVALADOS POR LA ADMINISTRACION GEN ERAL DEL
ESTADO DE CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES”

Articulo 1°: Con la denominacién “Sindicato de Bonistas ded®l&Bision de Bonos Simples
Avalados por de la Administracion General del Estde Caixa d’Estalvis del Penedes”, queda
constituido un sindicato de bonistas que tieneghgeto la defensa de los intereses y derechos
de los titulares de Bonos Simples emitidos por &aiEstalvis del Penedes con fecha 17 de
abril de 2009, de acuerdo con la legislacion vigent

Articulo 2°: El Sindicato subsistird mientras dure el empr@stjtterminado éste, hasta que
queden cumplidas por Caixa d’Estalvis del Penede8snos ante los titulares de los valores.

Articulo 3°: El domicilio del Sindicato es Rambla Nostra Seay?#, Vilafranca del Penedes,
Barcelona.

Articulo 4°: Son Organos del Sindicato la Asamblea GeneralatésBis y el Comisario.

La Asamblea de Bonistas acordara el nombramientidgecretario a efectos de certificar los
acuerdos de la misma.

Articulo 5° El Comisario serd el Presidente del Sindicato deidtas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea Generadiré la representacion legal del Sindicato
y podra ejercitar las acciones que a éste corregpoy las que considere oportunas para la
defensa general y particular de los titulares devilores. En todo caso, el Comisario sera el
organo de relacion entre la entidad emisora y mdli€ato, y como tal, podra asistir con voz y
sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea Géwlerla entidad emisora, informar a ésta de
los acuerdos del Sindicato y requerir de la misosihformes que a su juicio o al de la
Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6°: La Asamblea General de Bonistas, debidamente caxdeopor el Presidente o por
el Organo de Administracién de la entidad emises# facultada para acordar lo necesario a la
mejor defensa de los legitimos intereses de losisBmn destituir y nombrar Comisario o
Presidente y Secretario; ejercer, cuando procedaatciones judiciales correspondientes y
aprobar los gastos ocasionados por la defensa detéveses comunes.



Articulo 7°: Los acuerdos de la Asamblea seran tomados porrfaagiesoluta, con asistencia
de los Bonistas que representen dos terceras piartes valores de la emision en circulacion, y
vincularan a todos los Bonistas, incluso a lossistentes y a los disidentes.

Articulo 8°: Sera de aplicacién la Seccion 4%, Capitulo X deidente Ley de Sociedades
Andnimas en todo lo relativo a la convocatoria, petancia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9° En todo lo no previsto en el presente Reglamertda sle aplicacion la ley
211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulaciénadenhision de Bonos u otras personas
juridicas y la constitucién del Sindicato de Baassty el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas, aprobado por Real Decretslatigp 1564/1989, de 22 de diciembre.

4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones emtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se prazddeealizacion de la presente emision de
renta fija, cuya vigencia consta en certificaciémitida a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de la Entidad cleafel5 de mayo de 2008.
- Acuerdo de la Comisién Ejecutiva de la Entidad gel@ enero de 2009.
- Acuerdo del Director Financiero de fecha 2 de at@iR009.

4.13 Fecha de emision y desembolso

17 de abril de 2009

4.14 Restricciones a la libre transmisibilidad deds valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restrisegoparticulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores de esta amisi

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Solicitudes de admisidn a cotizacion

De conformidad con el acuerdo de la Comision Ejeaute CAIXA PENEDES de fecha 29 de
enero de 2009, descrito en el apartado 4.12 pretsd€AIXA PENEDES ha solicitado la
admisién a cotizacion en A.lLA.F. Mercado de Rétija.

Los valores de la presente emision estaran admitidmtizacion en A.lLA.F. Mercado de Renta
Fija en un plazo no superior a un mes contado desféeha de desembolso de la emisiéon. En
caso de incumplimiento de este plazo, CAIXA PENED&Sa publicas las causas del retraso
en el Boletin Oficial de Cotizacion AIAF, sin pdgio de la responsabilidad contractual que en
Su caso corresponda.



CAIXA PENEDES conoce y acepta cumplir los requisitexigidos para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en el MeréatA.F., segun la legislacion vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores.

5.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

Actuara como Entidad Agente de Pagos, Banco BNbacaya Argentaria S.A. (BBVA).

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos como consecuencia de la admisién a negociacién de los valores seran los

siguientes:
Concepto Euros

CNMV: Folleto de admisién a negociacion 1034,68
CNMV: Supervision del proceso de admision a negidiaen mercados secundarios 1034.68
organizados no oficiales '
Iberclear: Norma 15.2 Texto refundido de Tarifgsepalizaciones de Iberclear 500,00
AIAF: Regla Tercera (c) Circular 3/2008 de 19 deiembre, sobre ingresos de AIAF

. 5.000,00
Mercado de Renta Fija
TOTAL 7.56¢,36

7. INFORMACION ADICIONAL
7.1. Ratings
Fitch Ratings ha otorgado a la presente emisiorcaligcacion crediticia provisional de AAA.

A la fecha de inscripcion de la presente Nota derés, las calificaciones crediticias que tiene
asignadas CAIXA PENEDES son las que se detalamtnuacion:

RATING FITCH
Largo plazo A-
Corto plazo F-2
Perspectiva estable
Fecha dltimo informe 30 de septiembre de 2008

Desde el pasado 30 de enero de 2009, CAIXA PENElaIi‘aSticién de la entidad, dejo de tener
calificacion crediticia de Moody'’s.
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La calificaciéon es una evaluacion de la capacidasbmpromiso juridico de un emisor para
efectuar los pagos de intereses y amortizaciénpdatipal en los casos previstos en las
condiciones de la emision.

La funcién de las calificaciones en los mercadoaritieros es la de proporcionar una medida
del riesgo de incumplimiento en el pago de interesgrincipal, de una inversién de renta fija.

La calificacién crediticia no constituye una recoi@cion para comprar, vender o suscribir esta
emision. La mencionada calificacion crediticiasé® una estimacion y no tiene por qué evitar
a los potenciales inversores la necesidad de afestis propios analisis sobre el emisor y los
valores emitidos.

8. ACONTENCIMIENTOS RECIENTES

Desde la fecha de inscripcién del Documento de $Reghasta la fecha de registro de la
presente Nota de Valores de Admision no se hanupidd hechos significativos salvo lo
comunicado como hechos relevantes a la ComisioiohNaladel Mercado de Valores.

A continuacion se acompafia el Balance Consolidabbgo (en miles de euros) y la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias Consolidada publica (en mde=uros) a 31 de diciembre de 2008 y a 31
de diciembre de 2007, de conformidad con la Circdli2004 de Banco de Espafa. La

informacion a 31 de diciembre de 2008 no esta adalit

BALANCE
CONCEPTOS 31.12.2008 31.12.2007

1. CAJA 'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 423.743 274.848
2. CARTERA DE NEGOCIACION 256.139 279.260
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 9.205 4.823
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.468.112  3.194.865
5. INVERSIONES CREDITICIAS 19.826.007  17.081.849
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 0
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0
8. DERIVADOS DE COBERTURA 111.094 36.310
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 24.092 5.146
10. PARTICIPACIONES 35.151 59.888
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 10.337 10.668
12. ACTIVOS POR REASEGUROS 14.584 12.513
13. ACTIVO MATERIAL 567.766 507.847
14. ACTIVO INTANGIBLE 21.192 15.088
15. ACTIVOS FISCALES 158.155 91.603
16. RESTO DE ACTIVOS 166.838 29.174
TOTAL ACTIVO 23.092.415  21.603.882
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CONCEPTOS 31.12.2008  31.12.2007
1. CARTERA DE NEGOCIACION 216.834 428.409
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PYG 0 0
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 20.987.170  18.942.669
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0
5. DERIVADOS DE COBERTURA 35.040 96.731
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0 0
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 608.236 664.001
8. PROVISIONES 22.549 35.576
9. PASIVOS FISCALES 75.581 46.994
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL 50.009 45.683
11. RESTO DE PASIVOS 43.934 43.858
12. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 0 291.600
TOTAL PASIVO 22.039.353  20.595.521
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONCEPTOS 31.12.2008  31.12.2007
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1123572  930.227
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -778.467  -622.534
3. REMUNERACION DEL CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA 0 0
A) MARGEN DE INTERESES 345.105  307.693
4. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 6.633 4.392
5. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE
PARTICIPACION -3.147 24.491
6. COMISIONES PERCIBIDAS 90.852 97.554
7. COMISIONES PAGADAS -14.168 -7.915
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) -6.276 12.531
9. DIFERENCIAS EN CAMBIO (NETO) 360 1.362
10. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 312.144  331.046
11. OTROS CARGAS DE EXPLOTACION -266.010  -295.209
B) MARGEN BRUTO 465.492  475.945
12. GASTOS DE ADMINISTRACION -230.346  -203.484
13. AMORTIZACION -40.881  -37.063
14. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 12,524  -11.614
15. PERDIDAS POR DETERIORO ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) -100.073  -68.403
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 106.716 155.381
16. PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) -19.411 -4.092
17. GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO
CLASIFICADOS 18.810 1007
18. DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS 0
19. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN
VENTA -957 958
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 105.157  153.255
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -26.163  -39.315
21. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0 0
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 78.994  113.940
22. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 78.994  113.940
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También se detallan los datos de solvencia (ersrdideeuros) asi como el indice de morosidad
y cobertura a 31 de diciembre de 2008 y a 31 derdiwre de 2007, calculados segun la circular
3/2008 de 22 de mayo del Banco de Espafia.

Normativa BANCO DE ESPANA 31.12.2008 31.12.2007
Recursos Propios Basicos (Tier 1) 1.198.951 1.093.018
Recursos Propios de Segunda Categoria (Tier Il) 578.099 681.896
Recursos Propios Totales 1.777.050 1.774.914
Coeficiente de Solvencia 12,61% 11,30%
Ratio de Morosidad 4,248% 1,19%
Ratio de Cobertura 57,01% 185,69%

La presente Nota de Valores esta visada en todassgpaginas y firmada en Vilafranca del
Penedes, a 15 de abril de 2009.

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES
pP-p.

D. Jordi Ruiz-Kaiser Barcel6
Director Financiero
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9. ANEXOS

9.1. Mdédulo de Garantia (Elaborado conforme al Anex VI del Reglamento (CE) n°
809/2004)

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

Los valores de la presente emision estaran incomdic e irrevocablemente avalados por la
Administracion General del Estado una vez cumplidastramites previstos en el apartado
SEPTIMO de la Orden de fecha 29 de diciembre d& 2@0Ministro de Economia y Hacienda

por la que se otorga el aval de la Administraciben&al del Estado, a determinadas
operaciones de financiacion de la entidad Caixatdlis del Penedés (en adelante, “CAIXA
PENEDES”) de acuerdo con lo establecido en el Reateto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de
medidas urgentes en materia econdmico-financieralaoion con el plan de accién concertada
de los paises de la Zona Euro, y en la Orden EH¥/2B08, de 21 de Noviembre (la “Orden

de Otorgamiento”). La Orden de Otorgamiento establel importe maximo de aval de

NOVECIENTOS MILLONES (900.000.000) DE EURQOS, logjuesitos que deben cumplir las

emisiones a fin de poder beneficiarse del mism®,clracteristicas del aval y su forma de
ejecucion.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA

El detalle de las condiciones y el alcance de targ& son los de la Orden Ministerial que a
continuacion se adjunta como documento para swltans

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacidn relativa a la AdministtadGeneral del Estado en su condicion de
garante, y en aplicacion de lo previsto en el AnéXb del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comision Europea de 29 de abril de 2004, la CNMMtdwistrado con fecha 20 de enero de
2009, el Documento de Registro del Reino de Espaiiao garante, que se encuentra
disponible en la pagina web de la CNMM¥w.cnmv.e$, y que se incorpora por referencia.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Asimismo, el texto completo de la Orden de Otorgemu del aval asi como el resto de
informacién relativa al mismo puede consultarséagpdgina web de la Direccion General del
Tesoro y Politca Financiera y en la pagna web da CNMV
(www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstadolasp
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