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NUMERO DOS MIL CUATROCIENTOS VEINTINUEVE
CONSTITUCION DE “HIPOCAT 6, FONDO DE TI-
TULIZACION DE /ACTIVOS”, EMISION Y SUS-
CRIPCION DE/ PARTICIPACIONES HIPOTECA-

COMPAREC CEN: : cccmmmecmemmemmmemmmm e m o n oo m e
DON LLUIS GASULL MOROS, mayor de edad, con do-

micilio profesional en Barcelona, plaza Antoni Maura,
nimero 6 y titular del DNI sefialado de niamero
Y DON JOSE-MARIA ALENTORN TORRAS, mayor de
edad, con domicilio profesional en Barcelona, calle Fon-

tanella, n° 5-7, y titular del DNI seiialado de numero




INTERVIENEN: == oo e e e e e e
1.- Don José-Maria Alentorn Torras como Director Gene-
ral Adjunto y en representaciéon de "CAIXA D'ESTAL-
VIS DE CATALUNYA", con C.I.F. G-08-169815, domi-
ciliada en Barcelona (Plaza Antonio Maura, 6), fundada
el afio 1926, que se rige por los Estatutos aprobados por
el Consejero de Economia y Finanzas de la de la Genera-
litat de Catalunya el 7 de mayo de 1992; adaptados a la
Ley de la Generalitat de Catalunya 15/1985, del dia 1 de
julio, sobre Cajas de Ahorros de Cataluiia, y otras dispo-
siciones vigentes, en escritura autorizada el 16 de junio
de 1992 por el Notario de esta ciudad Sr. Roca-Sastre. ----
INSCRITA en el Libro Especial de Cajas de Ahorro Po-
pular del Banco de Espaiia con el numero 16, y en el Re-
gistro de Cajas de Ahorros del Departamento de Econo-
mia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia. =-----=~-=cee-
Numero de Identificacién en el Consejo Superior Banca-
T10: 2013, mmmm e e
Figura ademas inscrita en el Registro Mercantil de Bar-

celona al tomo 23.120, folio 87, hoja B-47.741, inscrip-

El Sr. Alentorn actua en virtud del poder otorgado a su
favor, mediante escritura autorizada por el Notario de

Barcelona, Don José Marquefio de Llano, el dia 1 de di

n
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ciembre de 1998, bajo el numero 3.516 de protocolo, que
causo la inscripcion 232* en el Registro Mercantil, cuya
copia auténtica me exhibe y de la que transcribo a conti-
nuacién los particulares pertinentes a este otorgamiento,
que traduzco del idioma catalan al castellano, aseverando
que en lo omitido de la misma no hay nada que altere lo
que Se va a transcribir: =----m=--mm=mmsommmmomm e meeo e
"PRIMERO.- Dando cumplimiento a los acuerdos resul-
tantes de la certificacion unida a esta matriz, QUEDAN
NOMBRADOS DIRECTORES GENERALES ADJUNTOS

de la "Caixa d'Estalvis de Catalunya", los siguientes se-

fiores, ambos de nacionalidad espafiola: = ... = JOSEP-
MARIA ALENTORN TORRAS, ... = 1.- Representar a la
Caja de Ahorros poderdante, ... = 10.- Realizar y ejercer

en nombre de la Caja, como Entidad de Depésito, las fun-
ciones que la legislacién vigente atribuye a las Entidades
depositarias de Fondos de Pensiones, e instituciones de
inversion Colectiva. = ... = 54.- Y, en general, formalizar
o ejecutar cualquier acuerdo del Consejo de Administra-

cién, Comisién Ejecutiva o cualquier otro 6rgano inscrito



en el Registro Mercantil, que adopten dentro de sus atri-
buciones y facultades." ==-meeemmmmmmm e
Actua ademas en virtud de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de CAIXA CATALUNYA,
relativos a la emisidn de las Participaciones Hipotecarias,
certificacion de los cuales, y certificacién complementa-
ria, adjunto a esta matriz como ANEXO I, por fotocopia. -
Me asegura el Sr. Alentorn que contintia en el ejercicio
de su cargo y las facultades con que actia no le han sido
revocadas, suspendidas, ni limitadas.-----==mmmmmmcmmmmeamaes
Y Don Lluis Gasull Moros en nombre y representacion de
GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
entidad constituida, en virtud de autorizacidn otorgada
mediante O.M. de 13 de febrero de 1998, mediante escri-
tura otorgada el 27 de febrero de 1998 ante el Notario de
Barcelona D. José Marquefio de llano., con el nimero 646
de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en el tomo 30545, folio 41, hoja B177694, ins-
cripcién 1* con fecha 30 de marzo de 1998, y que esta
sujeta al régimen legal previsto en el Real Decreto
926/1998; y en el Registro Especial abierto al efecto por

la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores con el nu-
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El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a conti-
nuaciéon: “La Sociedad tiene por objeto exclusivo la ad-
ministraciéon y gestiéon de uno o mas Fondos de Tituliza-
cion de Activos.” ==mmmmmmmmmmeme s e e oo
El Sr. Gasull fue nombrado Consejero-Delegado de la So-
ciedad mediante Escritura por mi autorizada a 26 de Julio
de 2002, bajo el namero 2.118 de Protocolo, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil. --------===n-muuu--- —emnme-
Les conozco. Les juzgo con CAPACIDAD para otorgar
esta Escritura. ------=--=-=--mmmmmmemmmm oo oo e
EXPONEN:: -memmmmmmmmmcmmmmcmme e mc o cc o m o oo e oo
(A) Que CAIXA CATALUNYA es una entidad de crédito
con una extensa cartera de créditos con garantia hipoteca-
ria €n SU aCtiVO. ===========m==m=memmmmcemme oo oommmescesceoseeoe
(B) Que CAIXA CATALUNYA desea hacer participar a
terceros en determinados créditos con garantia hipoteca-
ria de su cartera mediante la emision de participaciones
hipotecarias (en lo sucesivo, Participaciones Hipoteca-

rias) y de certificados de transmision de hipoteca (en lo



sucesivo, Certificados de Transmision de Hipoteca), con-
forme a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de Marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario y sus modifica-
ciones (en adelante la Ley 2/1981) y en el Real Decreto
685/1982, de 17 de Marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones (en adelante, el Real
Decreto 685/1982) y en la Ley 44/2002, de 22 de no-
viembre, de Medidas del Reforma del Sistema Financiero
(en adelante, la Ley 44/2002). —--eccmmmomm e
(C) Se adjunta como Anexo 1 a la presente escritura, cer-
tificacion de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administraciéon de CAIXA CATALUNYA en sesién cele-
brada con fecha 15 de julio de 2003, relativos a la emi-
sién de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifi-
cados de Transmision de Hipoteca. ~-=-----eemmmccmmecccann-
(D) Que se ha llevado a cabo la verificacién de una serie
de atributos de los créditos hipotecarios que van a ser
objeto de participacion parcial por la emisién de las Par-
ticipaciones Hipotecarias y de los Certificados de Trans-
mision de Hipoteca, mediante una auditoria elaborada se-
gun la técnica de muestreo aleatorio. La citada auditoria
ha sido realizada por la firma Deloitte Espaifia, S.L., ins-
crita en el R.0.A.C. con el nimero S0692, segun se acre-

dita por el Informe de Auditoria de los créditos hipoteca-
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rios copia del cual se adjunta como Anexo 4 a la presente
ESCritura. —==-----=-=smeecmmmammem oo oo mmeeeem e e en
(E) Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacién de Activos y, en consecuencia,
para ejercer la administracion y representacion legal de
los mismos, al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, de Fondos de Titulizacién de
Activos y Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion
(en adelante, el Real Decreto 926/1998).' oo
(F) Que la Sociedad Gestora desea proceder a la suscrip-
cién de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifi-
cados de Transmision de Hipoteca a emitir por CAIXA
CATALUNYA al amparo de la presente Escritura, para su
agrupacion en el FONDO DE TITULIZACION DE AC-
TIVOS que se constituye en virtud de la misma, conforme
a lo establecido en el Real Decreto 926/1998, con la de-
nominaciéon de "HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS" (en adelante el Fondo). Dichas
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmi-

sién de Hipoteca constituiran el principal activo del Fon-



(G) Que la Sociedad Gestora tiene la intencion de llevar a
cabo una emisién de Bonos de Titulizacién que integraran
el principal pasivo del Fondo. ~=-sesmmmemmoccom e
(H) Que con fecha 17 de Septiembre de 2003, la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la
CNMYV) ha verificado y registrado el Folleto Informativo
relativo a la constitucion de HIPOCAT 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, asi como la emisiéon de
los Bonos de Titulizacion con cargo al mismo (en ade-
lante el Folleto Informativo), como se acredita con el do-
cumento copia del cual se adjunta como Anexo 2 a la pre-
sente Escritura. -=------memmmmmmeee .
En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucién
de “Hipocat 6, Fondo de Titulizacién de Activos”, Emi-
sién y Suscripcion de Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmisiéon de Hipoteca y Emisién de
Bonos de Titulizacion (en adelante también, la Escritura
de Constitucién o Escritura), escritura publica a la que se
incorporan, todos por fotocopia que me entregan, for-
mando parte integrante de la misma, los Anexos 1 a 6 que

en la misma se citan y que se regira por las siguientes ----

ESTIPULACIONES ~ e e e e
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1. DEFINICIONES ---emmmrammmmmem oo mee e e e e e e e
En la presente Escritura, los términos definidos en el do-
cumento titulado "Definiciones", que se adjunta como
Anexo 3 tendran, salvo que se indique otra cosa, €l signi-
ficado que en dicho documento se les otorga. ----------===--
2. CONSTITUCION DEL FONDO ---------mmmmmemmmeennee
La Sociedad Gestora constituye en este acto un FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS denominado “HIPO-
CAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", que
se regira por lo dispuesto (i) en la presente Escritura, (ii)
en el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desa-
rrollen, (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Ré-
gimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria
y sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria (la Ley
19/1992), en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; (iv) en la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, (v)
en la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
Legislacion Espafiola en materias de entidades de crédito

a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se in-



troducen otras modificaciones relativas al sistema finan-
ciero y (vi) en las demds disposiciones legales y regla-
mentarias en vigor que en cada momento resulten de apli-
1
3. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTE-
CARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMI-
SION DE HIPOTECA -m-mmeemememe e
3.1 Créditos Hipotecarios---=-~-cmemomommommeee .
CAIXA CATALUNYA es titular de los derechos de cré-
dito derivados de una cartera de contratos de apertura de
linea de crédito con garantia hipotecaria sobre la vivienda
habitual para cuya adquisicién se solicita el dicho crédi-
to, denominados “Crédito Total Primera Vivienda”, por
los que CAIXA CATALUNYA concede a personas fisicas
residentes en Espafia (en adelante conjuntamente, los
Deudores Hipotecarios, y cada uno, un Deudor Hipoteca-
rio) una disponibilidad de crédito hasta un limite deter-
minado y hasta una fecha concreta (en adelante, los Cré-
ditos Hipotecarios). Los Créditos Hipotecarios son parte
de una seleccion de créditos hipotecarios relacionados en
el Anexo 5 de la Escritura, y cuyas caracteristicas eco-
némico-financieras aparecen en el Capitulo IV del Folleto
Informativo. ===smmmmm e e

En virtud de la presente Escritura de Constitucion, los



0772003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5B3062006

derechos de crédito que integran en virtud de este acto el
activo del Fondo mediante (i) la emision de las Participa-
ciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca por CAIXA CATALUNYA, y (ii) su suscrip-
cién por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, son tnicamente los derechos de crédito de ti-
tularidad de CAIXA CATALUNYA que emergen a su fa-
vor de las disposiciones iniciales o primeras disposicio-
nes realizadas sobre los Créditos Hipotecarios por cada
una de los Deudores Hipotecarios (en adelante, las Dispo-
siciones Iniciales). ~-=---=--==sm=mmmmmmmmmmmmm oo e
El saldo vivo de las Disposiciones Iniciales asciende a
OCHOCIENTOS CINCUENTA MILLONES TRES-
CIENTOS OCHO EUROS CON OCHENTA Y CUA-
TRO CENTIMOS DE EURO (850.000.308,84 €) Euros. -
Sin perjuicio de las declaraciones concretas contenidas en
la Estipulaciéon 7 siguiente, las Disposiciones Iniciales a
ceder al Fondo cumplen con los requisitos para la emision
de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Trans-

misién de Hipoteca y se caracterizan por los siguientes



elementos principales: ===-emmemmeem oo oo
(a) La finalidad de la Disposicién Inicial a movilizar me-
diante la emision de la Participacién Hipotecaria o del
Certificado de Transmision de Hipoteca correspondiente
es la de adquirir una vivienda de uso habitual con el im-
porte de 1a misma; ==-==mmmm e oo
(b) todas las disposiciones que se realicen, incluida la
Disposicion Inicial, estan garantizadas por hipoteca de
primer rango sobre la vivienda habitual, que se encuentra
vigente y no sujeta a limitaciones, no existiendo un rango

de prelacion entre las distintas disposiciones (“pari

(c) los Créditos Hipotecarios estan garantizados con hi-
potecas de méximo, quedando constancia en las escrituras
de concesion objeto de inscripcién en el Registro de la
Propiedad correspondiente, de la realizaciéon de las Dis-
posiciones Iniciales; =~mmmmmmmmm oo om .
(d) los Deudores Hipotecarios de los Créditos Hipoteca-
rios pueden solicitar, hasta un maximo de cinco ocasio-
nes, en ningin caso por plazo superior a 12 meses, ni en
su conjunto, a 36 meses, periodos de carencia de amorti-
zacion de principal e intereses de las Disposiciones Ini-
ciales (Periodos de Espera), y siempre que todas las dis-

posiciones del Crédito Hipotecario estén al corriente de
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pago (en su caso, con los limites y requisitos establecidos
en los respectivos Créditos Hipotecarios), por lo que po-
dra haber Disposiciones Iniciales que no den lugar al pa-
go de intereses ni de principal durante un periodo de
tiempo (Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera).
Los intereses devengados durante los Periodos de Espera
se capitalizan al final del Periodo de Espera. En ningan
caso, el importe maximo inicial del Crédito Hipotecario

podra superarse como consecuencia de los intereses que

se capitalicen durante el Periodo de Espera. Si una vez

concedido el Periodo de Espera, el incremento del tipo de
interés de referencia diera lugar a un exceso del importe
maximo del Crédito Hipotecario, la duracion del Periodo
de Espera se reducira por el tiempo necesario para evitar
que supere el importe maximo inicial; ---=--=-=------2n=c-oo-
(e) el limite maximo de cada Crédito Hipotecario cuya
Disposiciéon Inicial se participa mediante las Participa-
ciones Hipotecarias es de hasta el 80% del valor de tasa-
ciéon de la vivienda garante o del precio de venta de la

misma, si este es menor. En el caso de las Disposiciones



Iniciales participadas mediante los Certificados de Tras-
misién de Hipoteca, el limite maximo de los Créditos Hi-
potecarios correspondientes es de hasta el 100% del valor
de tasacion de la vivienda garante o del precio de venta
de la misma, si este es menor. Si de acuerdo con lo ante-
rior, el limite maximo de los Créditos Hipotecarios cuyas
Disposiciones Iniciales se participan mediante los Certi-
ficados de Trasmision de Hipoteca supera el 80% de la
tasacion, o del precio de venta, si éste es inferior, como
garantia complementaria de la hipoteca, CAIXA CATA-
LUNYA puede solicitar una garantia personal adicional
mediante avalistas, que podran ser condicionales o soli-
darios, para toda la vida del Crédito Hipotecario. ----------
Ademas de las Disposiciones Iniciales, el Deudor Hipote-
cario estd facultado para realizar sucesivas disposiciones
con caracteristicas (plazo, destino, cuotas, tasa anual
equivalente (TAE), recibos o sistema de amortizacion)
distintas a la Disposicién Inicial, por periodos de venci-
miento distintos, pudiendo volver a disponer de los fon-
dos que haya amortizado y aquéllos no dispuestos antes
del vencimiento del Crédito Hipotecario. ~------=-n=ccc=mmmm-
El plazo maximo de las sucesivas disposiciones sera, en
todo caso sin superar la fecha de vencimiento del Crédito

Hipotecario, de (i) hasta 30 afios en caso de ser destinado
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a la adquisiciéon de la vivienda habitual, como es el caso
de las Disposiciones Iniciales, y (i) de 10 afios para
cualquier otro destino, si bien para operaciones destina-
das al consumo, se aconseja adecuar el vencimiento a la
vida util del bien adquirido. La duracién maxima del
Crédito Hipotecario no puede superar el plazo de 35 afios.
Los derechos de crédito derivados de las sucesivas dispo-
siciones del Crédito Hipotecario distintas de la Disposi-

cion Inicial no son objeto de la emision de Participacio-

‘nes Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipo-

teca agrupados en el Fondo. =-=-===m=m=mmmmmmmmmmooomomomenas
El sistema de pago de cada disposicion (incluida la Dis-
posicion Inicial) sera de cuotas constantes (sistema fran-
cés), comprensivas de capital e intereses, calculadas en
funcién del importe y plazo de la disposicioén, que varia-
ran por el efecto de la revision del tipo de interés. ---------
Los pagos efectuados por los deudores hipotecarios se
imputan a las cuotas vencidas por orden de antigiiedad y
dentro de éstas dando prioridad al importe correspon-

diente a intereses sobre el de principal. ----==m==moommouem-m-



En cualquier momento puede solicitarse la amortizacién
extraordinaria total o parcial de cualquiera de las disposi-
ciones vigentes, a eleccion del deudor, siempre que no
existan recibos anteriores impagados de cualquier dispo-
sicién que gozaran de preferencia. ----=---==-cmmmmeommcmmeee
3.2 Emisién de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca ----=---ccmeemn--
La emision de las Participaciones Hipotecarias y los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca se realizan confor-
me a lo establecido en la Ley 2/1981, en el Real Decreto
685/1982 y en la Ley 44/2002. ==-meommmmm e
CAIXA CATALUNYA emite, en este mismo acto: ---------
(a) 2.953 Participaciones Hipotecarias por un valor
nominal total de CIENTO NOVENTA Y DOS MILLO-
NES DOSCIENTOS UN MIL TRESCIENTOS CIN-
CUENTA Y SEIS EUROS CON OCHENTA Y UN
CENTIMOS DE EURO (192.201.356,81 €), participando
cada una de ellas sobre el 100% del principal pendiente
de amortizacién de la Disposicién Inicial y devengando
un tipo de interés igual al tipo de interés nominal que de-
vengue, en cada momento, la correspondiente Disposicién
Inicial; y mmmmmmme e e
(b) 7.514 Certificados de Transmisién de Hipoteca por
un valor nominal total de SEISCIENTOS CINCUEN-
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TA Y SIETE MILLONES SETECIENTOS NOVENTA
Y OCHO MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y DOS
EUROS CON TRES CENTIMOS DE EURO
(657.798.952,03 €), participando cada uno de ellos sobre
el 100 % del principal pendiente de amortizacién de la
Disposicién Inicial y devengando un tipo de interés igual
al tipo de interés nominal que devengue, en cada mo-
mento, la correspondiente Disposicion Inicial. ------n=-----
Se adjunta como Anexo 5 la relacion de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en la que se recogen las caracteristicas concretas
mas relevantes de los mismos y de las Disposiciones Ini-
ciales de los Créditos Hipotecarios a que corresponden. --
3.3 Representacién de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca. -----
Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos en este acto por
CAIXA CATALUNYA se representan diferenciadamente
en titulos nominativos de caricter multiple emitidos por

la misma, que contienen las menciones minimas que se



recogen en ¢l articulo 64 del Real Decreto 685/1982 junto
con los datos registrales de las fincas garantes de los
Créditos Hipotecarios. -===-===ceeaemn-- mmmmmmmmeemmmeeeeeeoee
Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca suscritos por el Fondo y repre-
sentados mediante titulos nominativos a nombre del Fon-
do quedaran depositados en CAIXA CATALUNYA. Di-
cho depésito se constituird con caricter gratuito en bene-
ficio del Fondo de forma que CAIXA CATALUNYA
custodiara las Participaciones Hipotecarias y los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca depositados siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. -==-=-c=mmemmmeocecemee-
3.4 Otras consideraciones en relacién con las Partici-
paciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién
de Hipoteca —-mmmmmmmem e
Puesto que la suscripcién y tenencia de las Participacio-
nes Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca estd limitada a inversores institucionales, los
mismos sélo se podran transmitir a entidades que osten-
ten tal condicién. Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca seran transmisi-
bles mediante declaracién escrita en el mismo titulo y, en
general, por cualquiera de los medios admitidos en Dere-

cho. La transmision de la Participacién Hipotecaria y/o
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del Certificado de Transmisién de Hipoteca y el domici-
lio del nuevo titular deberan notificarse por el adquirente
a CAIXA CATALUNYA. —----mmmmemm oo
El transmitente no respondera de la solvencia de la enti-
dad emisora ni de la del Deudor Hipotecario de la Dispo-
sicion Inicial, como tampoco de la suficiencia de la hi-
poteca que lo garantice. -----===nm=mmmmmmemmr oo
CAIXA CATALUNYA, en cuanto entidad emisora, lleva-
ra un libro especial en el que anotara las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca emitidos y los cambios de domicilio que le hayan si-
do notificados por los titulares de las Participaciones Hi-
potecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca.
En dicho libro constaran ademas los siguientes datos: (i)
fecha de apertura y vencimiento de la Disposicién Inicial,
importe de la misma y forma de liquidacion; y (ii) datos
registrales de la hipoteca que garantiza el Crédito Hipo-
T o1 ¢ L R
4. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS PARTI-
CIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFI-



CADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA -------------
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo, a la
suscripcion de: (a) las 2.953 Participaciones Hipotecarias
y (b) los 7.514 Certificados de Transmision de Hipoteca,
emitidos por CAIXA CATALUNYA, para su inmediata
agrupacion en el Fondo, con sujecién a los términos y
condiciones que se recogen en esta Escritura.-----=---=-----
El precio total que el Fondo, actuando a través de su So-
ciedad Gestora, debera pagar a CAIXA CATALUNYA, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion siguiente,
por la suscripcion de todas las Participaciones Hipoteca-
rias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca sera
de OCHOCIENTOS CINCUENTA MILLONES DOS-
CIENTOS CINCUENTA MIL OCHOCIENTOS
OCHENTA Y CUATRO EUROS CON VEINTISIETE
CENTIMOS DE EURO (850.250.884,27 €), importe
equivalente a la suma de (i) el valor nominal del capital
de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo; y (ii) el
interés devengado por razén del aplazamiento del pago
del nominal de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca hasta la Fecha
de Desembolso. ~=-mmmmmmmmm e e e

El precio debera ser integramente satisfecho antes de las
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15:00 horas (de Madrid) del mismo Dia H4bil, valor ese
mismo dia, en que quede integramente desembolsada la
emision de Bonos de Titulizacién (22 de septiembre de
2003) conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 16.5.¢)
de la presente Escritura.-----=====mmmmmmmmmmmmoee e
El pago se efectuara mediante orden cursada por la So-
ciedad Gestora a CAIXA CATALUNYA para que proceda
a cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta en CAIXA
CATALUNYA a nombre del Fondo, el importe del precio
por la suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmisién de Hipoteca. -~-=-==-=====--
5. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION
DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y
LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPO-

5.1 Interés —-----m-memmmmmmmeemmmmmmemm oo cmeme e e s oo
Todas y cada una de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca ademas de
conferir el derecho a una participacién del cien por cien

sobre la totalidad de los intereses ordinarios, confieren el



derecho también a percibir la totalidad de los intereses de
demora de cada Disposicién Inicial. -===--==mmmcmmccmammaaauas
3.2 Duracion----=-===mmmm oo eee
La emisiéon de cada una de las Participaciones Hipoteca-
rias y Certificados de Transmision de Hipoteca se realiza
por la totalidad del plazo restante hasta el vencimiento
final de cada una de las Disposiciones Iniciales, no exis-
tiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio de lo esta-
blecido mas adelante en la Estipulacion 8 de la presente
ESCritura. =-----mmommm s oo e
5.3 Responsabilidad de CAIXA CATALUNYA ---ceeeuee
CAIXA CATALUNYA no asume responsabilidad alguna
por el impago de las Participaciones Hipotecarias y/o de
los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca derivado del
impago por parte de los Deudores Hipotecarios de las
Disposiciones Iniciales, ya sea del principal, de los inte-
reses o de cualquier otra cantidad que los Deudores Hi-
potecarios pudieran adeudar en virtud de las Disposicio-
nes Iniciales. Tampoco asumird, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacion, ni otorgara garantias o avales,
ni incurrird en pactos de recompra de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca, a excepcion hecha de las que no se ajusten a las
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declaraciones y garantias que se recogen en la Estipula-
cion 7, y de conformidad con previsto en la presente Es-
CTItUTa. ~-~-===--mmemsmmemceemmeccmmececeeceemceeee— e e e———e—————
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, el
Fondo, como titular de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, tendra
accion ejecutiva contra CAIXA CATALUNYA o contra la
entidad que le pudiera sustituir en la administracion y
custodia de los Créditos Hipotecarios en los términos
previstos en los articulos 65.2. y 68.1. del Real Decreto
685/1982 y en la Estipulacién 9. ---==-=mmmmmccemmmommmooeeeae
5.4 Anticipo de fondos -------=semmmmommmmmmmm oo
CAIXA CATALUNYA no anticipara fondos a la Sociedad
Gestora sin haberlos recibido previamente de los Deudo-
res Hipotecarios, sea por principal o por intereses debi-
dos en virtud de las Disposiciones Iniciales. Todo ello sin
perjuicio de las obligaciones de CAIXA CATALUNYA en
virtud de lo dispuesto en la Estipulacion 8 de esta Escri-
tura y en el Contrato de Préstamo Subordinado. ------------

5.5 Transmisiones patrimoniales-----------=--cc=mommecnmcu



Los actos de emisi6én, transmision, reembolso y cancela-
cién de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifi-
cados de Transmision de Hipoteca estan exentos del Im-
puesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridi-
cos Documentados, de acuerdo con lo previsto por el arti-
culo 71 del Real Decreto 685/1982. ~---emmmeummommcmmeeeee-
6. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPO-
TECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE TRANS-
MISION DE HIPOTECA---nmemeemememee e
6.1 Derechos conferidos --====-mmcmmmmmo oo
El Fondo, en cuanto titular de las Participaciones Hipote-
carias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
ostentara los derechos reconocidos en la normativa legal
aplicable y en las Participaciones Hipotecarias y Certifi-
cados de Transmisiéon de Hipoteca. En concreto, tendra
derecho a recibir todos los pagos que realicen, por cual-
quier motivo, los Deudores Hipotecarios de las Disposi-
ciones Iniciales, asi como cualquier otro pago que se de-
rive de las Disposiciones Iniciales, siempre que todos
ellos correspondan a las Participaciones Hipotecarias y a
los Certificados de Transmisién de Hipoteca. ---=--=-mnu--
En concreto, las Participaciones Hipotecarias y los Certi-

ficados de Transmisién de Hipoteca confieren los si-
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guientes derechos:—==-mmmmmmmmmmmoomm oo
(a) la totalidad de las cantidades devengadas por la
amortizacion del capital o principal de las Disposiciones
Iniciales; ===mmm=mmmmmmmmme e m oo e
(b) la totalidad de las cantidades devengadas por los inte-
reses ordinarios de las Disposiciones Iniciales;------===----
(c) la totalidad de las cantidades devengadas por los inte-
reses de demora de las Disposiciones Iniciales; -------~----
(d) la totalidad de las comisiones previstas en los Crédi-
tos Hipotecarios, en la parte proporcional que correspon-
da a las Disposiciones Iniciales que fueran abonadas por
los Deudores Hipotecarios; ==-===============--ssss=ncmeccroo=-
(e) cualesquiera cantidades o activos percibidos por eje-
cucion judicial o notarial de las garantias hipotecarias o
por la enajenacién o explotacion de los inmuebles adjudi-
cados al Fondo en ejecuciéon de las garantias hipotecarias,
o en administraciéon y posesion interina de la finca (en
proceso de ejecucion), adquisicién al precio de remate o
importe determinado por resolucién judicial en la parte

proporcional que corresponda a la Disposicion Inicial



participada; y =--==-m-mmmmem e
(f) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de CAIXA CATALUNYA, in-
cluyendo no sélo los derivados de los contratos de segu-
ros cedidos por CAIXA CATALUNYA al Fondo, sino
también los derivados de cualquier derecho accesorio al
Crédito Hipotecario, en la parte proporcional que corres-
ponda a la Disposicién Inicial participada. ---------==-------
Todos los derechos anteriormente mencionados se deven-
garan a favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento
de la presente Escritura de Constitucion. ~----==e-mmaeemmmee-
Los derechos del Fondo resultantes de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca estan vinculados a los pagos realizados por los
Deudores Hipotecarios contra las Disposiciones Iniciales
Yy, por tanto, quedan directamente afectados por la evolu-
cidn, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de los
MISIMOS. == ======= == e et e e e e oo
De conformidad con la Estipulacién 18 de la presente Es-
critura, serdn por cuenta del Fondo todos los posibles
gastos que pudieran resultar, por cuenta de CAIXA CA-
TALUNYA, derivados de las actuaciones repercutorias en
caso de incumplimiento de las obligaciones por parte de

los Deudores Hipotecarios, incluido el ejercicio de la ac-
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cién ejecutiva contra 10s MiSMOS. -==-===~=====nmmomnmmmoonuens
6.2 Régimen de retenciones de los pagos al Fondo por
intereses de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisiéon de Hipoteca --~----=e-ecunuun
Los pagos realizados al Fondo en concepto de interés por
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca no estardn sujetos a retencion
alguna en razén de lo establecido en el articulo 57 k) del
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril. ---===s=-mcmeeccnaaaun
6.3 Cesion de los derechos derivados de los contratos
de seguros de dafios. --==-=--=-==----===c=mmmmmmcccmmmmm—moo———-
A la presente fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, CAIXA CATALUNYA es beneficiaria de
los contratos de seguros de dafios suscritos por los Deu-
dores Hipotecarios en relacion a las fincas hipotecadas
hasta el importe de lo asegurado. -------------=====-=cnemm---
Por medio de esta Escritura, CAIXA CATALUNYA for-
maliza la cesién al Fondo de los derechos que le corres-
ponden como beneficiaria de dichos contratos de seguros

de dafios, suscritos por los Deudores Hipotecarios, en la



proporcion correspondiente a las Disposiciones Iniciales
y asume la obligacidon de realizar cualquier notificacion
que le fuere exigible en virtud de los términos de las poé-
lizas de seguro concertadas. Corresponden, por tanto, al
Fondo, en cuanto titular de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
todas las cantidades que le hubiera correspondido percibir
a CAIXA CATALUNYA por este concepto, en la parte
proporcional que corresponda a las Disposiciones Inicia-
les participadas. ===--=memmmmm e
En aquellas viviendas hipotecadas que a la fecha de otor-
gamiento de la presente Escritura no cuentan con dicho
seguro de dafios, por vencimiento, cancelacién o cual-
quier otra causa, CAIXA CATALUNYA se responsabili-
zara frente al Fondo de las consecuencias econémicas
que puedan derivarse de la ausencia del mismo. ~--==-------
7. DECLARACIONES Y GARANTHAS---cmemmmeecaeemee
CAIXA CATALUNYA, como titular de los Créditos Hi-
potecarios y de las Disposiciones Iniciales, declara y ga-
rantiza a la Sociedad Gestora, en representacién del Fon-
do, y a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
colocacién de los Bonos de Titulizacién, lo siguiente:-----
(a) Que CAIXA CATALUNYA es una entidad de crédito

debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vi-
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gente y se halla inscrita en el Registro Mercantil. CAIXA
CATALUNYA esta facultada para participar en el merca-
do hipotecario.------------------. ---------------------------------
(b) Que ni a la fecha de la presente Escritura, ni en nin-
gin momento desde su constituciéon, se ha encontrado
CAIXA CATALUNYA en situacion de insolvencia, sus-
pension de pagos o quiebra. --------emmmoommoommoooooo oo
(¢) Que CAIXA CATALUNYA dispone de cuentas audi-
tadas de los tres ultimos ejercicios con, al menos, opinién
favorable y sin salvedades de los Auditores en el ultimo
ejercicio y que ha presentado las cuentas anuales del ul-
timo ejercicio en la CNMV. ----m--memmommmmmmme oo oo m oo oo oo ee
(d) Que los é6rganos sociales de CAIXA CATALUNYA
han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la cesién de las Disposiciones Iniciales, la emision
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, y el valido otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucion del Fondo y los
contratos complementarios. -=-=============-==--co--sssocmmoo--

(e) Que las Participaciones Hipotccarias y los Certifica-



dos de Transmision de Hipoteca se emiten en condiciones
de mercado y de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real De-
creto 685/1982, la Ley 19/1992, y demas normativa apli-
cable, y cumplen todos los requisitos establecidos en
ellas. Los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca se
emiten también conforme a lo establecido en la Disposi-
cion Adicional 5% de la Ley 3/94. —-ccemmmmmoe oo
(f) Que los Créditos Hipotecarios cuyas Disposiciones
Iniciales se titulizan, en las que el Fondo participa me-
diante la suscripcién de las Participaciones Hipotecarias,
reunen todos los requisitos establecidos en la Secciéon 22
de 1a Ley 2/198 1. mmmmmmm e et
(g) Que los Créditos Hipotecarios cuyas Disposiciones
Iniciales se titulizan, en las que el Fondo participa me-
diante la suscripcién de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, no cumplen con todos los requisitos estable-
cidos en la Seccién 2° de la Ley 2/1981. Concretamente,
estas Disposiciones Iniciales pueden alcanzar el 100 %
del valor de tasacién de las viviendas hipotecadas, o, no
tienen en vigor un seguro de dafios que cubra el valor de
tasacion de las viviendas. =-eemmeoeo oo oo
(h) Que los Créditos Hipotecarios y sus Disposiciones
Iniciales existen y han sido realizados, y son validos y

ejecutables de acuerdo con la legislacién aplicable.--------
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(i) Que CAIXA CATALUNYA es titular en pleno domi-
nio de la totalidad de los Créditos Hipotecarios y de las
correspondientes hipotecas inmobiliarias, no existiendo
impedimento alguno para la emisién de las Participacio-
nes Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca por importe igual al correspondiente a las Dis-
posiciones Iniciales de los mismos tal y como contempla
el articulo 61 del Real Decreto 685/1982. «---aecemmmaccnnna-
(j) Que los datos relativos a las Participaciones Hipoteca-
rias y a los Certificados de Transmision de Hipoteca, a
las Disposiciones Iniciales y, en general, a los Créditos
Hipotecarios que se incluyen en la presente Escritura y
sus Anexos, reflejan fiel y exactamente, salvo error u
omisién involuntarios, la situaciéon de dichas Disposicio-
nes Iniciales, Créditos Hipotecarios, Participaciones Hi-
potecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca y
son correctos y completos y no induciran a error. ----------
(k) Que cada uno de los Créditos Hipotecarios esta ga-
rantizado por hipoteca inmobiliaria constituida con rango

de primera sobre el pleno dominio de todas y cada una de



las fincas en cuestioén, sin que los inmuebles hipotecados
se encuentren afectos a prohibiciones de disponer, condi-
ciones resolutorias o cualquier otra limitacion de domi-
nio, y que, como consecuencia de la cesion de las Dispo-
siciones Iniciales, se constituye una co-titularidad sobre
la hipoteca. ~========= =
() Que todos los Créditos Hipotecarios estan formaliza-
dos en escritura publica, constando en dicha escritura pi-
blica la realizacion por el Deudor Hipotecario de la pri-
mera disposicion de los fondos acreditados que da origen
a la Disposicidn Inicial, y todas las hipotecas se encuen-
tran debidamente constituidas e inscritas en los corres-
pondientes Registros de la Propiedad, constando en éstas,
asimismo, la realizacién de la Disposicién Inicial. La ins-
cripcion de las fincas hipotecadas est4 vigente y sin con-
tradiccion alguna y no esta sujeta a limitacion alguna pre-

ferente a la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplica-

(m) Que los Deudores Hipotecarios de los Créditos Hi-
potecarios tienen la opcidn de solicitar a CAIXA CATA-
LUNYA disposiciones adicionales, hasta el limite del
Crédito Hipotecario, siempre y cuando el saldo vivo de
todas las disposiciones en ese momento, teniendo en

cuenta la disposicién adicional que se esta solicitando, no
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exceda del 80% del valor de tasacion de la vivienda hi-
potecada, ain cuando la primera disposicién se haya con-

cedido por un importe superior al 80% del valor de tasa-

(n) Que de acuerdo con los términos de los Créditos Hi-
potecarios, los pagos efectuados por los Deudores Hipo-
tecarios se imputan a las cuotas vencidas por orden de
antigiiedad. ------------===m=mmm==smmsmmsmmemmmemcomsoosomoooosooc
(o) Que todos los Deudores Hipotecarios son personas fi-
sicas residentes en Espaiia a la fecha de constitucion de la
hipoteca. ====-====-====m==mm=m=m=mosmssmmsoemsossososomoosssmseo
(p) Que la Disposicién Inicial ha sido concedida con el
objeto de financiar con garantia de hipoteca inmobiliaria
la adquisicién de viviendas habituales situadas en Espa-
fla, —=mmem=mmmmemmemmmmmmemmemmmmese—em—ssssmssmsmomosoosssmssssossos
(q) Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al respec-
tivo hipotecante, no teniendo conocimiento CAIXA CA-
TALUNYA de la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichas fincas que puedan perjudicar a las hipotecas. ---



(r) Que todas las viviendas hipotecadas han sido objeto
de tasacion por tasadores debidamente inscritos en el re-
gistro oficial del Banco de Espafia y aprobados por
CAIXA CATALUNYA, estando acreditada dicha tasacioén
mediante el correspondiente Certificado de Tasacion. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos esta-
blecidos en cada momento en la legislacién sobre el mer-
cado hipotecario. ~===-=mmmmmmm oo
(s) Que todos los inmuebles hipotecados en garantia de
los Créditos Hipotecarios cuentan, al menos, en la Fecha
del Otorgamiento de la presente Escritura de Constitu-
cidn, con un seguro de dafios, cuya suma asegurada cubre
el valor de tasacion de las viviendas, excluidos los ele-
mentos no asegurables por naturaleza. La informacién in-
cluida inicial relativa a los seguros contratados por los
Deudores Hipotecarios es completa y se ajusta fielmente
a la realidad. En aquellas viviendas hipotecadas, que ha-
biendo transcurrido un afio desde la fecha del otorga-
miento de la presente Escritura de Constitucion, no tuvie-
ran en vigencia dicho seguro, por vencimiento, cancela-
cién 6 cualquier otra causa, CAIXA CATALUNYA, se
responsabilizard frente al Fondo de Ilas consecuencias

econdémicas que puedan derivarse de la ausencia del mis-
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(t) Que los Créditos Hipotecarios no estan instrumentados
en titulos valores, ya sean nominativos, a la orden o al
portador, distintos de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmision de Hipoteca que se
EMItEN, ~~--=-—==mmmmmmmmmmmm—— oo mm e e e e e o e meem oo oo
(u) Que, a partir de la emisién de las Participaciones Hi-
potecarias y de los Certificados de Transmision de Hipo-
teca, los Créditos Hipotecarios no estaran afectos a emi-
sién alguna de bonos de titulizacién o participaciones hi-
potecarias y certificados de transmision de hipoteca. ------
(v) Que, en la Fecha de Desembolso, ninguno de los Cré-
ditos Hipotecarios tendra pagos pendientes. -------====-=---
(w) Que CAIXA CATALUNYA no tiene conocimiento, a
la fecha de otorgamiento de la presente Escritura, de que
ninguno de los Deudores Hipotecarios de los Créditos Hi-
potecarios sea titular de ningin derecho de crédito frente
a CAIXA CATALUNYA que le confiriera el derecho a
ejercitar la compensacidn. ----------=======m=semmmoooommmoooo-
(x) Que la informacién contenida en la presente Escritura

y en el Folleto Informativo sobre la cartera de Participa-



ciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de
Hipoteca, los Créditos Hipotecarios, las Disposiciones
Iniciales y la informacion estadistica recogida en el
apartado 1V.3.2 del Folleto Informativo es completa y se
ajusta fielmente a la realidad. --------—cccoom oo
(¥) Que tanto la concesiéon de los Créditos Hipotecarios
como la emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca y todos los
aspectos con ellas relacionados se han realizado o se rea-
lizarén segun criterios de mercado ("at arm's-length"). ----
(z) Que CAIXA CATALUNYA ha seguido fielmente los
criterios contenidos en el Memorandum Interno que se
describe en el Anexo 6 en la concesién de todos y cada
uno de los Créditos Hipotecarios y en la aceptacion, en su
caso, de la subrogaciéon de ulteriores acreditados en la
posicion del acreditado inicial. ======-mccecccmccmee e
(aa) Que todas las escrituras de las hipotecas constituidas
sobre las viviendas a que se refieren los Créditos Hipote-
carios estan debidamente depositadas en los archivos de
CAIXA CATALUNYA adecuados al efecto, a disposicion
de la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, y todos los Créditos Hipotecarios y sus Dispo-
siciones Iniciales estadn claramente identificados, tanto en

soporte informatico como por sus escrituras. --------eeeee--
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(bb) Que, en la presente fecha de emision, el saldo vivo
de principal de cada una de las Disposiciones Iniciales es
equivalente al valor nominal de la Participacién Hipote-
caria o Certificado de Transmisién de Hipoteca a que co-
rresponde. El valor total nominal de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hi-
poteca es como minimo equivalente al valor nominal a
que asciende la emision de los Bonos de Titulizacién.-----
(cc) Que desde el momento de su concesion, los Créditos
Hipotecarios han sido y estdn siendo administrados por
CAIXA CATALUNYA de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos.-----=-------------emmmeeoum-
(dd) Que CAIXA CATALUNYA no tiene conocimiento de
la existencia de litigios de cualquier tipo en relacién con
los Créditos Hipotecarios que puedan perjudicar la vali-
dez de los miSMOS. ==~============c=m=m=ccom——mescmemeeon oo oo
(ee) Que no tiene conocimiento de que las primas deven-
gadas por los seguros de dafios contratados en el mo-
mento inicial de la operacién y cuyo plazo es de un afio, a

los que se hace referencia en el punto (s), no hayan sido



integramente satisfechas. -=-=--==ememmmmmmmae
(ff) Que los Créditos Hipotecarios causan baja en el acti-
vo de CAIXA CATALUNYA, por el importe correspon-
diente al saldo vivo de la Disposicién Inicial, de confor-
midad con lo previsto en la Circular 4/1991, de 16 de ju-
nio, del Banco de Espafia, sin perjuicio de los efectos que
la suscripcion parcial o total de los Bonos de Titulizacién
por CAIXA CATALUNYA, si fuera el caso, pueda tener
para CAIXA CATALUNYA de acuerdo con dicha Circu-
B ettt
(88) Que las Participaciones Hipotecarias y los Certifica-
dos de Transmision Hipotecaria, son emitidos por el
mismo plazo que resta hasta el vencimiento y por el mis-
mo tipo de interés de cada uno de los Créditos Hipoteca-
rios a que se corresponden, y que todas las Disposiciones
Iniciales tienen una fecha de vencimiento final anterior a

la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de Tituliza-

(hh) Que en la Fecha de Desembolso ninguna de las Dis-
posiciones Iniciales estara en Periodo de Espera.-------o---
(ii) Que, a la fecha de otorgamiento de la presente Escri-
tura, CAIXA CATALUNYA no tiene conocimiento de que
se haya producido el desmerecimiento del valor de ningu-

na finca hipotecada en mas de un 20% del valor de tasa-
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(jj) Que, a la fecha de otorgamiento de la presente Escri-
tura, CAIXA CATALUNYA no ha recibido ninguna noti-
ficacion de amortizacion anticipada de las Disposiciones
Iniciales.===m=mmmmmmmmmmmmmmmmemmmem o mm oo oo oen s
(kk) Que, a la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, ninguna persona tiene derecho preferente sobre el
Fondo, en cuanto titular de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, al
cobro de las cantidades que se deriven de las Disposicio-
nes Iniciales. ~mmmmmmmmmmmmmmmcmmmmm o me oo oo
8. COMPROMISOS ADICIONALES DE CAIXA CA-
TALUNYA EN RELACION CON LA EMISION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE
LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPO-

8.1 Reglas previstas para la sustituciéon de Participa-
ciones Hipotecarias y Certificados de Transmisiéon de

Hipoteca ----------=====smmmemmmmmmomooomeeccesemeooooooooooooe

(a) En el supuesto de amortizacion anticipada de las



Participaciones Hipotecarias o de los Certificados de
Transmision de Hipoteca por reembolso anticipado del
capital de las correspondientes Disposiciones Iniciales,
no tendra lugar la sustituciéon de las Participaciones Hi-
potecarias o de los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca afectados. ~=----m==mm e
(b) En el supuesto de que CAIXA CATALUNYA o la So-
ciedad Gestora detectaran durante toda la vigencia de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, que alguno de ellos no se ajus-
tase a esta fecha a las condiciones y caracteristicas con-
tenidas en la Estipulacion 7, por no hacerlo la Disposi-
cion Inicial y/o el Crédito Hipotecario correspondiente,
CAIXA CATALUNYA se compromete a que, previa con-
formidad de la Sociedad Gestora, procedera de modo in-
mediato a la sustitucion de la Participacion Hipotecaria o
del Certificado de Transmisién de Hipoteca que se en-

cuentre en dicha situacién con sujecién a las siguientes

(i) La parte que tuviera conocimiento primero de la
existencia de una Participacién Hipotecaria o Certificado
de Transmision de Hipoteca no apto, sea CAIXA CATA-
LUNYA o la Sociedad Gestora, inmediatamente lo pondra

en conocimiento de la otra parte. Realizada la citada no-
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tificacion CAIXA CATALUNYA informara por escrito a
la Sociedad Gestora sobre las caracteristicas de las Dis-
posiciones Iniciales que se propone ceder a través de la
emision de nuevas Participaciones Hipotecarias y/o Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca, que deberan ser de
similares caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
valor capital pendiente y calidad crediticia, de forma que
el equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado por
la sustitucion, asi como tampoco sus calificaciones en
relacion con lo previsto en la Estipulacién 16.6. Una vez
haya tenido lugar la comprobacioén por parte de la Socie-
dad Gestora y por una compafiia auditora externa de la
idoneidad de la disposicién inicial del crédito hipotecario
subyacente que se pretende ceder, y habiendo manifesta-
do la Sociedad Gestora su conformidad expresa, CAIXA
CATALUNYA procedera a cancelar la Participaciéon Hi-
potecaria o el Certificado de Transmision de Hipoteca
afectado, anulando el titulo representativo del mismo y a
emitir otra u otras participaciones hipotecarias o certifi-

cados de transmisioén de hipoteca que lo sustituyan. -------



(11) Cada sustitucion se hard constar en Acta Notarial que
recogera todos los datos relativos tanto a la Participacion
Hipotecaria o al Certificado de Transmisién de Hipoteca
a sustituir, a la Disposicion Inicial y al Crédito Hipoteca-
rio correspondiente, como a la nueva o nuevas Participa-
ciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hi-
poteca emitidos con los datos de las Disposiciones Ini-
ciales y los Créditos Hipotecarios, asi como el motivo de
la sustitucién y las caracteristicas que determinan su ca-
racter homogéneo segin lo descrito en el parrafo inme-
diatamente anterior. La Sociedad Gestora entregara a la
CNMV, a Iberclear y al Organismo Rector de AIAF, co-
pia del Acta Notarial y comunicara su otorgamiento a las
Sociedades de Calificacion. -=--=--=-=-cmmmmmmmmeeeeeceeee
(c) En caso de no ser posible la emision de una nueva
Participacién Hipotecaria o Certificado de transmisién de
Hipoteca en las condiciones de homogeneidad e idonei-
dad que se establecen en la regla (i) del apartado b) ante-
rior porque los Créditos Hipotecarios disponibles tuvie-
ran desviaciones con respecto a la Participacion Hipote-
caria o al Certificado de Transmisién de Hipoteca afecta-
do lo suficientemente significativas como para alterar ne-
gativamente el equilibrio financiero del Fondo y los dere-

chos e intereses de los titulares de los Bonos de Tituliza-

w
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cion en opinion fundada de la Sociedad Gestora comuni-
cada a CAIXA CATALUNYA, CAIXA CATALUNYA
procedera a la amortizacion anticipada de la Participacion
Hipotecaria o del Certificado de Transmisién de Hipote-
ca. Dicha amortizacion anticipada se efectuara mediante
el reembolso en efectivo al Fondo del capital pendiente,
los intereses devengados y no pagados, asi como cual-
quier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha en virtud de la correspondiente Participacién
Hipotecaria o Certificado de Transmision de Hipoteca. ---
8.2 Linea de liquidez en caso de que las Disposiciones
Iniciales en Periodo de Espera superen un porcentaje
del total de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisiéon de Hipoteca. ----====c-mmu---
En el supuesto de que durante los cinco (5) primeros afios
de la emision, el Saldo Vivo de las Disposiciones Inicia-
les en Periodo de Espera dividido por el Saldo Vivo total
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca fuera superior al 30% en la

Fecha de Determinaciéon anterior a una Fecha de Pago,



CAIXA CATALUNYA, en el plazo de tres (3) meses a
contar desde dicha Fecha de Pago, procedera a conceder,
en términos satisfactorios para las Agencias de Califica-
cion, una linea de liquidez al Fondo por un importe equi-
valente a la suma de los intereses y amortizacién de prin-
cipal no percibidos de tales Disposiciones Iniciales en
Periodo de Espera que excedan de dicho ratio del 30% en

la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago en

El pago de los intereses devengados y del principal pen-
diente de amortizacién de la linea de liquidez concertada
conforme al presente apartado se efectuara aplicando los
recursos disponibles en una Fecha de Pago después de
hacer frente a las obligaciones de pago previstas en los
apartados 1° a 7° conforme al orden de prelacién de pagos
previsto en la Estipulacion 17.1 de la presente Escritura;
ocupando por tanto el 8° lugar en el orden de prelacién
previsto en la Estipulacién 17.1, salvo que tuviera lugar
la sustitucion de CAIXA CATALUNYA en su actividad
de administrador de los Créditos Hipotecarios o la susti-
tucién de CAIXA CATALUNYA como Agente de Calculo
del Contrato de Swap y se procediera al pago de la comi-
sion de administraciéon y/o de la comisién de Agente de

Calculo, asi como en el caso de que se otorgue la linea de
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liquidez prevista en la Estipulacién 13, en cuyo caso, pa-
sara a ocupar el 9°, 10° 6 11° lugar en el orden de prela-
cion de pagos mencionado, respectivamente. ---===-=--------
A partir del quinto afio de la emision, el Saldo Vivo de
las Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera dividido
por el Saldo Vivo total de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca po-
dra representar como méaximo, los siguientes porcentajes:
desde el quinto (5°), incluido, hasta el décimo (10°) afio,
excluido, el 35%;---------===mmmecmmmmmmmmmm oo mm oo
desde el décimo (10°), incluido, hasta el decimoquinto
(15°) afio, excluido, el 43%; ---------=====-====scmmoomccocoooo-
desde el decimoquinto (15°), incluido, hasta el vigésimo
(20°) afio, excluido, el 53%; -------------=-=-mmmmomoomoaooooono
desde el vigésimo (20°), incluido, hasta el vigésimopri-
mer (21°) afio, excluido, el 66%; y-------==-=-====sso=ccmn---
a partir del vigésimoprimer (21°) afio, el 70%. ~--------==--
8.3 Restituciéon de cantidades en supuestos especiales --
CAIXA CATALUNYA garantiza que si cualquiera de los
Deudores Hipotecarios tuviera frente a CAIXA CATA-



LUNYA algin derecho de crédito y procediera a ejerci-
tarlo compensando dicho crédito frente a la deuda deriva-
da de la Disposicion Inicial, lo pondra en conocimiento
de la Sociedad Gestora e ingresara a favor del Fondo, en
la cuenta bancaria que la misma le indique o la estableci-
da al efecto, una cantidad igual a aquélla que fue objeto
de compensacién y que hubiera correspondido al Fondo. --
8.4 Compromisos adicionales -~---=--—--—-meemmmmoeee.
CAIXA CATALUNYA se compromete a no emitir bonos
de titulizacion, participaciones hipotecarias y/o certifica-
dos de transmision de hipoteca afectando para ello la
parte de los Créditos Hipotecarios que no hayan sido ob-
jeto de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifi-
cados de Transmision de Hipoteca agrupadas en el Fondo,
salvo que obtenga autorizacién expresa de la Sociedad
Gestora. —=-mmm oo
CAIXA CATALUNYA se compromete a no ceder a un
tercero total o parcialmente ni constituir garantia alguna
sobre la parte de los Créditos Hipotecarios no participa-
da, salvo que obtenga autorizacién expresa de la Sociedad
GeStOra, =mmmmmmm e e e e
CAIXA CATALUNYA se compromete a cumplir las obli-
gaciones contractuales derivadas de las escrituras de con-

cesion de los Créditos Hipotecarios, en particular, a
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mantener la disponibilidad del Crédito Hipotecario con-
cedido al Deudor Hipotecario. Asimismo, se compromete-
r4 a no transmitir a un tercero su posicién contractual en
dichos Créditos Hipotecarios respecto de la parte de éstos
no participada, salvo que obtenga autorizacion expresa de
la Sociedad Gestora. ~---==-==========mmmmmmmmmmememcocooooee e
9. CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS CRE-
DITOS HIPOTECARIOS --------cremmemmmemmmmm oo oo
9.1 Administracién---------===s-mmmomcomm-mmmccmemmnemem e
CAIXA CATALUNYA, (a estos efectos el Administrador)
entidad emisora de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca suscritos por
el Fondo, de conformidad con lo establecido en el arti-
culo 2.2. del Real Decreto 926/1998 y en el articulo 61.3
del Real Decreto 685/1982, se obliga a ejercer la custodia
y administracion de los Créditos Hipotecarios, dedicando
¢l mismo tiempo y atencién y ejerciendo el mismo nivel
de pericia, cuidado y diligencia que el que dedicaria y
ejerceria en la administracién de créditos hipotecarios

con respecto a los cuales no hubiera emitido Participa-



ciones Hipotecarias o Certificados de Transmisiéon de Hi-
poteca asi como en la prestacion de los restantes servi-
cios descritos en la presente Escritura. -------=--coceecaaaeam-
El Administrador estara obligado a realizar cuantos actos
sean necesarios para la efectividad y buen fin de las Dis-
posiciones Iniciales y de cuantos derechos se deriven de
las mismas para el fondo, como Titular de las Participa-
ciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisiéon de
Hipoteca, todo ello de acuerdo con lo establecido en el
mencionado articulo 61 del Real Decreto 685/1982. A
estos efectos, el Administrador podra llevar a cabo cual-
quier actuacién que considere razonablemente necesaria o
conveniente, disponiendo de plenos poderes y facultades
para ello. —=m-m e
CAIXA CATALUNYA podri voluntariamente ser susti-
tuida en la administraciéon de los Créditos Hipotecarios,
si fuera posible de conformidad con la legislacién vigente
en cada momento, siempre que sea autorizada por la So-
ciedad Gestora, y se haya encontrado una entidad que la
sustituya en la funcién de administracién e indemnizan-
do, en cualquier caso, al Fondo por los daiios y perjuicios
que dicha sustitucion pudiera causarle. ~------eemeccmccemee--
La descripcion del régimen y procedimientos ordinarios

de administraciéon y custodia (en lo sucesivo, los Servi-
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cios) de los Créditos Hipotecarios es la siguiente: ---------
9.2 DUracion -----===smsssmmmmmemmeem oo anee
Los Servicios seran prestados por CAIXA CATALUNYA
hasta que, una vez amortizada la totalidad de las Disposi-
ciones Iniciales, se extingan todas las obligaciones asu-
midas por CAIXA CATALUNYA en relacion con las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Trans-
mision de Hipoteca. ----==---===memmmommmmcmm oo oo mceee oo
9.3 Subcontratacion ------==---e-meemmccmeeemamm e e
CAIXA CATALUNYA podra subcontratar cualquiera de
los Servicios que se haya comprometido a prestar en fa-
vor de la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
salvo aquellos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacion vigente. Dicha subcontratacion no podra, en
ningin caso, suponer un aumento en el precio a pagar por
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, a CAIXA CA-
TALUNYA por la prestacion de los Servicios. No obs-
tante cualquier subcontrato o delegacién, CAIXA CATA-
LUNYA no quedard exonerada ni liberada mediante tal

subcontrato o delegacion de ninguna de las responsabili-



dades que asuma en virtud de la presente Escritura.--------
9.4 Responsabilidad de CAIXA CATALUNYA como
Administrador =--------— e
CAIXA CATALUNYA se compromete a actuar en la
custodia y administracion de los Créditos Hipotecarios
con toda la diligencia debida y respondera ante el Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse de su negligencia. --===----=coceeeeeoen
CAIXA CATALUNYA indemnizar4 al Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto
en que hubiera incurrido por razén del incumplimiento de
sus obligaciones de custodia y/o administracion de los
Créditos Hipotecarios. =======semmmm oo
CAIXA CATALUNYA no asume responsabilidad alguna
por el impago de las Participaciones Hipotecarias y/o
Certificados de Transmisién de Hipoteca derivado del
impago de los Deudores Hipotecarios de las Disposicio-
nes Iniciales, ya sea de principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad que dichos Deudores Hipotecarios
pudieran adeudar en virtud de las Disposiciones Iniciales.
Tampoco asumird, en cualquier otra forma, responsabili-
dad en garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacion, ni otorgara garantias o avales ni incurrira en

pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias
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y/o Certificados de Transmisiéon de Hipoteca a excepcidn
de las que no se ajusten a las declaraciones y garantias
contenidas en la Estipulacion 7, y de conformidad con lo
previsto en la presente Escritura. ----====---====o=-nnuouuuu---
9.5 Entrega y depdsito de las Participaciones Hipote-
carias y Certificados de Transmisién de Hipoteca-------
Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisiéon de Hipoteca emitidos por CAIXA CATA-
LUNYA vy representados mediante titulos nominativos a
nombre del Fondo quedan depositados en CAIXA CATA-
LUNYA, entidad que acepta su dep6sito. El mencionado
depésito tiene caracter gratuito y se constituye en benefi-
cio del Fondo de forma que CAIXA CATALUNYA custo-
diara las Participaciones Hipotecarias y los Certificados
de Transmisién de Hipoteca depositados siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora. ------========-ouucemn--
9.6 Custodia de escrituras, documentos y archivos------
El Administrador mantendra todas las escrituras, docu-
mentos y registros informaticos relativos a las Disposi-

ciones Iniciales, a los Créditos Hipotecarios y a, en su



caso, las polizas de seguros de dafios formalizadas por los
Deudores Hipotecarios, bajo custodia segura y no aban-
donara la posesién, custodia o control de los mismos si
no media el previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, a no ser que un documento le fuere re-
querido para iniciar procedimientos para la ejecucién de
un Crédito Hipotecario.—==mmmmmmmmmomseoom oo
El Administrador facilitard razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichas escrituras, documentos y regis-
tros, a la Sociedad Gestora o a los auditores del Fondo,
debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de los
cuatro (4) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y li-
bre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos, ==------ommmmmmm oo
El Administrador renuncia en cualquier caso a los privi-
legios que la ley le confiere en su condicién de gestor de
cobros del Fondo y custodio de los contratos de Crédito
Hipotecario y de las correspondientes Participaciones Hi-
potecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca vy,
en particular, a los que disponen los articulos 1730 y
1780 del Codigo Civil y 276 del Codigo de Comercio. ----
9.7 Gestion de CODIroS--=--mmmmmmmm e

CAIXA CATALUNYA, como gestor de cobros, recibira
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por cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Deudores Hipotecarios derivadas de las Disposi-
ciones Iniciales, tanto por principal o intereses, como por
cualquier otro concepto incluyendo comisiones y los
contratos de seguros cedidos al Fondo y procederéd a in-
gresar en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que co-
rrespondan al Fondo segtn lo establecido en la Estipula-
cion 6, inmediatamente y, en todo caso, en un plazo no
superior a cuarenta y ocho (48) horas, desde que las haya
recibido por cuenta del Fondo. ---====mmemmmmmmmmmmmeemeeeeee
Asimismo, CAIXA CATALUNYA abonard en dicha
cuenta y en el mencionado plazo las cantidades que reci-
ba, en su caso, de los Deudores Hipotecarios por la
amortizacion anticipada de las Disposiciones Iniciales y
que correspondan al Fondo en los términos previstos en la
Estipulacion 6.1, -----=cmmeemmmmmmmm e oo
El Administrador aplicard igual diligencia y procedi-
miento de reclamaciéon de las cantidades debidas y no sa-
tisfechas de las Disposiciones Iniciales que si de otros

créditos de su cartera se tratara. En caso de incumpli-



miento de las obligaciones del Deudor Hipotecario y, en
concreto, en caso de demora en los pagos a los que ven-
gan obligados los Deudores Hipotecarios en razon de las
Disposiciones Iniciales, el Administrador llevard a cabo
las actuaciones habituales para estas situaciones. ----------
Adicionalmente, CAIXA CATALUNYA se obliga a in-
formar diariamente a la Sociedad Gestora, en representa-
cion del Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipa-
das y modificaciones de tipos de interés y, puntualmente,
de los requerimientos de pago, acciones judiciales y cual-
quiera otras circunstancias que afecten a los Créditos Hi-
potecarios. Asimismo, CAIXA CATALUNYA facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentaciéon que ésta le
pueda solicitar en relacién con dichas Disposiciones Ini-
ciales y con los Créditos Hipotecarios y, en especial, la
documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la
Sociedad Gestora, de acciones judiciales. ~---==n=msecmeeceee
(a) Accion ejecutiva contra los Deudores Hipotecarios ----
El Administrador deberd, con caracter general, instar la
ejecucién hipotecaria si, durante un periodo de tiempo de
seis (6) meses, el Deudor Hipotecario de una Disposicioén
Inicial que hubiera incumplido sus obligaciones de pago
no reanudase los pagos al Administrador y éste, con el

consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
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compromiso de pago satisfactorio para los intereses del
Fondo. El Administrador, en todo caso, debera proceder
de modo inmediato a instar la ejecucion si la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, y previo analisis de

las circunstancias concretas del caso, lo estimare perti-

En el supuesto de incumplimiento del pago de principal o
interés de una Participacién Hipotecaria o de un Certifi-
cado de Transmisién de Hipoteca por razon del impago
del Deudor Hipotecario de la Disposicion Inicial, 1a So-
ciedad Gestora, actuando por cuenta y en representacion
del Fondo, dispondra de las siguientes facultades previs-
tas en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982 y que se-
rén asi mismo de aplicaciéon para los Certificados de
Transmision de Hipoteca de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 18 de la Ley 44/2002: ---=----==-===c=mnn=commm-
(i) Compeler al Administrador para que inste la ejecu-
cion hipotecaria.-----===-====-=m=--ss=s=m=cmmomoosomoosssomsooso
(ii) Concurrir en igualdad de derechos con CAIXA CA-
TALUNYA, en cuanto entidad emisora de las Participa-



ciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, en la ejecucion que ésta siga contra el Deu-
dor Hipotecario, personindose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucion instado por aquélla y partici-
par en el producto del remate a prorrata de su participa-
cion en el Crédito Hipotecario ejecutado.---=-==mmmmmmmmmeea-
(ii1) Si CAIXA CATALUNYA no inicia el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la diligen-
cia notarial de requerimiento de pago de la deuda, la So-
ciedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar la ac-
cion hipotecaria del Crédito Hipotecario en la cuantia co-
rrespondiente al porcentaje de su participacién, tanto por
principal como por intereses y CAIXA CATALUNYA
quedara obligada a emitir una certificacién del saldo
existente del Crédito Hipotecario, a los efectos de lo pre-
visto en el articulo 517 de la Ley 1/2000 de Enjuicia-
miento Civil (en adelante, la | ) 21 )
(iv) En caso de paralizacién del procedimiento seguido
por CAIXA CATALUNYA, el Fondo, debidamente repre-
sentado por la Sociedad Gestora, como co-titular del de-
recho real de hipoteca correspondiente, podra subrogarse
en la posicion de aquélla y continuar el procedimiento de

ejecucion, sin necesidad del transcurso del plazo seiiala-
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En los casos previstos en los parrafos (iii) y (iv), la So-
ciedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
podré instar del Juez competente la incoacién o continua-
cion del correspondiente procedimiento de ejecucién hi-
potecaria, acompafiando a su demanda el titulo original
de la Participacion Hipotecaria o del Certificado de
Transmision de Hipoteca correspondiente, el requeri-
miento notarial previsto en el apartado (iii) precedente y
certificacion registral de inscripcion y subsistencia de la
hipoteca.---=----==--==mmmmmmmmmmmmom—ooomooooosesmemeeo e s o oo m oo e
Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos de lo dis-
puesto en el Titulo IV del Libro III de la LEC, CAIXA
CATALUNYA confiere poder irrevocable, tan amplio y
bastante como sea necesario en Derecho, a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y representacion de CAIXA
CATALUNYA, para que pueda requerir notarialmente al
Deudor Hipotecario de cualquiera de las Disposiciones
Iniciales el pago de su deuda. ------------=======m=mmmcommmooa-

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del



Fondo, en su calidad de titular de las Participaciones Hi-
potecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca, podrd asimismo concurrir en igualdad de derechos
con CAIXA CATALUNYA en el procedimiento de ejecu-
ciéon y en este sentido podrd, en los términos previstos
por el Titulo IV del Libro III de la LEC, pedir la adjudi-
cacion del inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en condiciones
de mercado. ===-=mm e
En cualquier caso, el resultado de la ejecucion de la hi-
poteca que garantiza un Crédito Hipotecario corresponde-
ra al Fondo por la parte proporcional a la Disposicion
Inicial que ha dado lugar a la Participacién Hipotecaria o
al Certificados de Transmisién de Hipoteca correspon-
diente. En este sentido, CAIXA CATALUNYA reconoce
que los efectos obtenidos en un procedimiento de ejecu-
cion de un Crédito Hipotecario y correspondientes a la
Disposicion Inicial seran propiedad del Fondo. --------n=n--
(b) Accioén ejecutiva contra el Administrador --------c-eeee-
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendrd accién ejecutiva contra el Administrador
para la efectividad de los vencimientos de las Participa-

ciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
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de Hipoteca por principal e intereses, cuando el incum-
plimiento de la obligacion de pago por dichos conceptos
no sea consecuencia de la falta de pago de los Deudores
Hipotecarios de las Disposiciones Iniciales. --~-------------
Extinguidas las Disposiciones Iniciales, el Fondo, a tra-
vés de su Sociedad Gestora, conservara accion contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus obligaciones.
9.8 Fijacion del tipo de interés -~--------meememcmemcacmcnn-
El Administrador continuara fijando los tipos de interés
variables a que estdn sujetas las Disposiciones Iniciales
conforme a lo establecido en los correspondientes Crédi-
tos Hipotecarios, formulando las comunicaciones y noti-
ficaciones que se establezcan al efecto en los respectivos
CONtratos. ~~=====memmmm o m oo oo e e e s
9.9 Anticipo de fondos ----==-=c-emmmmmemcmmc e
CAIXA CATALUNYA no anticipara, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Deudores Hipotecarios en concepto de principal, intere-
ses, prepago u otros, derivados de las Disposiciones Ini-

ciales. —-==mmmmmmmm e e oo e



9.10 Disminucion del valor de tasaciéon --------=--ccccm-o-
Si en cualquier momento el Administrador tuviera cono-
cimiento efectivo de que, por cualquier motivo, el valor
de un inmueble hipotecado que estuviese garantizando un
Crédito Hipotecario se redujera en mas de un 20% res-
pecto del valor de tasacion inicial fijado en el contrato de
Crédito Hipotecario, podré exigir del Deudor Hipotecario
la ampliacién de la hipoteca a otros bienes suficientes pa-
ra cubrir la relacidn exigible entre el valor del bien y el
crédito que garantiza. Si dentro del plazo de dos meses
desde que fuera requerido para la ampliaciéon el Deudor
Hipotecario (i) no la realiza (ii) ni devuelve la parte del
préstamo que exceda del importe resultante de aplicar a la
tasacion mencionada el porcentaje utilizado para deter-
minar inicialmente la cuantia del mismo, podra el Admi-
nistrador podré resolver el contrato de Crédito Hipoteca-
rio, de acuerdo con lo previsto en dicho contrato, siempre
y cuando el Administrador considere que la no resolucién
del contrato puede daifiar los intereses del Fondo y asi lo
comunique de forma razonada y previa a la Sociedad
GeStOra. ====mmmmmm e e e
9.11 Seguros de Inmuebles =--=---m el
El Administrador no debera adoptar ninguna conducta

que, por accién o por omisiéon provoque la anulacién de
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cualquier péliza de seguro de inmuebles, contratada por
los Deudores Hipotecarios, o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. El Admi-
nistrador debera ejercitar los derechos que dichas pdlizas
o el Crédito Hipotecario confieran, al objeto de mantener
en vigor y con plenos efectos cada péliza de seguro de
dafios (o cualquier otra pdéliza que otorgue una cobertura
equivalente) en relacion con cada Crédito Hipotecario y
el inmueble respectivo. ~==--=----m-mommmmme e
El Administrador, en caso de siniestro, debera coordinar
las actuaciones para el cobro de las indemnizaciones de-
rivadas de las polizas de seguro de dafios de acuerdo con
los términos y condiciones de los Créditos Hipotecarios y
de las pdlizas de seguro de dafios. ---=====r-mcmeemcmeomaanna-
9.12 Informacion ---------===~mmemmmmcccc e e e
El Administrador deberd informar periédicamente a la
Sociedad Gestora del grado de cumplimiento por los
Deudores Hipotecarios de las obligaciones derivadas de
los Créditos Hipotecarios, del cumplimiento por el Admi-

nistrador de su obligaciéon de ingreso de las cantidades



recibidas derivadas de las Disposiciones Iniciales, y las
actuaciones realizadas en caso de demora y ejecucién de
garantias. -----=-----=m - mm e
El Administrador debera preparar y entregar a la Socie-
dad Gestora la informacién adicional que, en relacién con
las Disposiciones Iniciales y los Créditos Hipotecarios o
los derechos derivados de los mismos, la Sociedad Gesto-
ra razonablemente solicite.-----==--==cmmcmmommcme e

9.13 Subrogacion del Deudor Hipotecario de los crédi-

El Administrador estarda autorizado para permitir sustitu-
ciones en la posicion del Deudor Hipotecario en los
contratos de Crédito Hipotecario, exclusivamente en los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo Deudor Hi-
potecario sean similares a las del antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios contenidos en ¢l Memorandum so-
bre Criterios de Concesion de Créditos Hipotecarios, des-
critos en el Anexo 6 a la presente Escritura, y siempre
que los gastos derivados de esta modificacion sean en su
integridad por cuenta de los Deudores Hipotecarios. La
Sociedad Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador o establecer condiciones a la
misma cuando dichas sustituciones pudieran afectar ne-

gativamente las calificaciones otorgadas a los Bonos de
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Titulizacién por las Sociedades de Calificacion. -----------
Por otro lado, el Deudor Hipotecario podra instar la sub-
rogaciéon a CAIXA CATALUNYA en los Créditos Hipote-
carios al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994, de 30
de marzo, de Subrogacién y Modificacién de Préstamos
Hipotecarios (la Ley 2/1994). La subrogacién de un nue-
vo acreedor en el Crédito Hipotecario y el consiguiente
abono de la cantidad adeudada producira la amortizacion
anticipada de la Participacion Hipotecaria o Certificado
de Transmision de Hipoteca correspondiente. ------=-==-----
9.14 Facultades y actuaciones en relacion con procesos
de renegociaciéon de los Créditos Hipotecarios -----------
El Administrador no podrd cancelar voluntariamente las
hipotecas objeto de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca por causa
distinta del pago del Crédito Hipotecario, renunciar.o
transigir sobre estos, condonar las Disposiciones Iniciales
en todo o en parte o prorrogarlas, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia juridi-

ca o el valor econémico de la hipoteca o de los Créditos



Hipotecarios, sin perjuicio de que proceda a atender las
peticiones de los Deudores Hipotecarios con igual dili-
gencia y procedimiento que de si de otros créditos hipo-
tecarios sin participar se tratase. ---------=-----cccomemeemeoo
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podri, en
circunstancias excepcionales, dar instrucciones al Admi-
nistrador o autorizarle con caracter previo para que
acuerde con el Deudor Hipotecario, en los términos y
condiciones que estime oportunos, y atendiendo a la Ley
2/1994, una novacién modificativa del Crédito Hipoteca-
T10 en CUEStION, ~=== === e oo
En ningun caso, el Administrador podra entablar por su
propia iniciativa, sin que medie solicitud del Deudor Hi-
potecario, renegociaciones del tipo de interés que puedan
resultar en una disminucion del tipo de interés aplicable a
un Crédito Hipotecario.-=--==-mmmemmmmmm e
La Sociedad Gestora autoriza al Administrador para que
proceda a la renegociacion del tipo de interés aplicable a
los Créditos Hipotecarios solicitada por los Deudores Hi-
potecarios, con los siguientes requisitos: ------==e=eecmeeaua-
(a) El Administrador renegociara el tipo de interés de los
Créditos Hipotecarios a un tipo que sea considerado de
mercado y que no sea distinto al que el propio Adminis-

trador aplique en la renegociacién de créditos y presta-



- 07/2003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

oB39062033

mos por él concedidos. A estos efectos, se considerara
tipo de interés de mercado el interés ofrecido por entida-
des de crédito en el mercado espafiol para préstamos o
créditos de importe y demdas condiciones sustancialmente
similares al Crédito Hipotecario. ------=====cccecommmmcaaa
(b) En ninglin caso la renegociacion del tipo de interés
aplicable tendra como resultado su modificacién a un tipo
de interés variable o indice distinto al de los tipos de in-
terés o indices que €l Administrador utilice en los crédi-
tos y préstamos por él concedidos. ----====mmmcemmenaemeoo-
La fecha de vencimiento final o de ultima amortizacién
de los Créditos Hipotecarios podra ser postergada, sin
que en ningin caso el Administrador pueda entablar, por
su propia iniciativa, la modificacion de dicha fecha, que
pueda resultar en un alargamiento del mismo. El Admi-
nistrador deberd actuar en relaciéon con dicha extensién
teniendo siempre presentes los intereses del Fondo. En
todo caso, la nueva fecha de vencimiento final o ultima
amortizacién no podra ser posterior al 31 de diciembre de

2034, Fecha de Vencimiento Final del Fondo. ----==-=-en---



La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento, cancelar, dejar en suspenso o mo-
dificar la habilitacién y los requisitos para la renegocia-
ci6on por parte del Administrador que se recogen en la
presente Estipulacion de la Escritura. En cualquier caso
toda renegociacion de Créditos Hipotecarios debera aco-
meterse y resolverse teniendo en cuenta los intereses del
Fondo, y so6lo afectara al Fondo las consentidas por la
Sociedad Gestora. -------===ommmmcmmm oot
En los supuestos de renegociaciéon del(los) Crédito(s) Hi-
potecario(s), o de su vencimiento, se procederd por parte
del Administrador a comunicar puntualmente por escrito
a la Sociedad Gestora, individualmente para cada Crédito
Hipotecario, las condiciones resultantes de la renegocia-
ci6n del Crédito Hipotecario. ---==-=-==meccmmmmacame e eeceeee
Las correspondientes escrituras de novacion de los Cré-
ditos Hipotecarios seran custodiadas por CAIXA CATA-
LUNYA, de conformidad con lo establecido en la Esti-
pulacidon 9.6 de la presente Escritura. -------=seeeeeomcamaanac
9.15 Comisién por la prestaciéon de servicios -------------
Si bien no se devengara a favor de CAIXA CATALUNYA
una comisiéon por su labor de administracién y custodia
de los Créditos Hipotecarios, si CAIXA CATALUNYA

fuera sustituida en su labor de administracién de dichos

Ll
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Créditos Hipotecarios, la entidad sustituta tendra derecho
a recibir una comisién que ocupara el lugar nimero 7° en
el orden de prelacion previsto en la Estipulacion 17.1. ----
Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no abonara
en una Fecha de Pago la totalidad de la comisiéon debida a
la entidad sustituta por carecer de liquidez suficiente en
la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con las reglas y el or-
den de prelacion de pagos previstos en la Estipulacién
17.1, las cantidades no pagadas se acumularan sin penali-
dad alguna a la comisién que deba abonarse en la si-
guiente Fecha de Pago, procediéndose a su abono en ese
MOMENLO. =========m === oo e e oo oo o e oo e
Por otra parte, CAIXA CATALUNYA en cada Fecha de
Pago, tendra derecho al reembolso de todos los gastos de
caracter excepcional en los que haya podido incurrir, pre-
via justificacion de los mismos a la Sociedad Gestora, en
relaciéon con la administracién de los Créditos Hipoteca-
rios, en la parte proporcional que corresponda a las Dis-
posiciones Iniciales. Dichos gastos, que incluirdn, entre

otros, los ocasionados por razén de la ejecucion de las



garantias hipotecarias, y en su caso, la venta de inmue-
bles, seran abonados siempre que el Fondo cuente con li-
quidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria y de acuerdo
con la Estipulacion 17.1 sobre reglas y orden de prelacion
de pagos. —------mmmmmm e e
9.16 Otros gastos y remuneraciones --------=-=====-emeo-mnuv
CAIXA CATALUNYA, asimismo, tendra derecho a reci-
bir anualmente, como remuneraciéon o compensaciéon por
el proceso de intermediacion financiera realizada una
cantidad subordinada y variable igual a la diferencia en-
tre los ingresos y gastos contables para el Fondo en un
ejercicio, de forma que se extraiga el margen financiero
obtenido. Esta cantidad no tendra el caracter de comision
o contraprestacion debida por la entrega de un bien o
prestacion de un servicio al Fondo sino que tendra el ca-
racter de remuneracion del proceso de intermediacion fi-
nanciera realizado por CAIXA CATALUNYA mediante la
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de los Cer-

tificado de Transmision de Hipoteca agrupadas en el Fon-

Los pagos que por este concepto pudieran realizarse tri-
mestralmente en cada fecha de pago de acuerdo con el or-
den de prelacion de pagos prevista en la Estipulacion

17.1 de la presente Escritura tendra la consideraciéon de
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pago a cuenta del derecho anual. -----==m--=mccemmmmmmmmmeee.
10. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO -----
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y CAIXA CATALUNYA celebraran un Contrato
de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado en virtud
del cual CAIXA CATALUNYA garantizara una rentabili-
dad a las cantidades depositadas por el Fondo en una
cuenta abierta con dicha entidad de crédito (la Cuenta de
Tesoreria).--------=-==ommcmmmm oo eeeen -mmm——e-
Los saldos de la Cuenta de Tesoreria deberan mantenerse
en Euros. —=-=-=-m-mcememm e
En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en con-
[ R
(i) principal e intereses de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca;----
(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan a las
Participaciones Hipotecarias y a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo de
acuerdo con lo dispuesto en la Estipulacién 6.1; -----------

(iii) las cantidades que en cada momento compongan el



Fondo de Reserva descrito en la Estipulacion 13; ---------
(iv) las cantidades que, en su caso, sean abonadas al
Fondo y deriven del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses de los Bonos de Titulizacidn; y --=--==-===mccaeau--
(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos obte-

nidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de Teso-

seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria, inicialmente
abierta en CAIXA CATALUNYA, a nombre del Fondo
por la Sociedad Gestora. ---=---==mmmmmmcmmoccco oo
CAIXA CATALUNYA garantiza un rendimiento para di-
cha cuenta acorde con las siguientes caracteristicas: -------
O La vida de la cuenta se dividira en periodos de interés,
cada uno de los cuales finalizarg el 4ltimo dia de cada
mes natural. ------===mmme e
O El tipo de interés nominal anual, variable trimestral-
mente, aplicable a cada periodo de interés sera el Tipo de
Interés de Referencia al que se refiere la Estipulacion
16.1.(a)(iii) y se aplicard al mes natural correspondiente a
dicho Momento de Fijacién del Tipo y a los dos meses
naturales posteriores. El abono de intereses se efectuara
en la propia Cuenta de Tesoreria, durante los cinco (5)
dias posteriores con fecha valor el primer dia posterior al

periodo de liquidacién vencido. Excepcionalmente, el ti-
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po de interés nominal anual aplicable para el primer pe-
riodo de interés se determinara, en la forma prevista, el
dia de la firma del Contrato.--========m=mememmm e ceeeeeen
O El calculo de intereses se hara por el Método Hambur-
gués acorde con la Circular 8/1990, de 7 de septiembre,
del Banco de Espaiia, una vez ordenadas todas las opera-
ciones anotadas en la Cuenta de Tesoreria durante el pe-
riodo de liquidacion, segin las fechas de valoracion, cal-
culando el saldo medio y multiplicandolo por el interés
nominal acreedor pactado y por el numero de dias exis-
tentes en el periodo de liquidacion, y dividido el resulta-
do por 36.500. ~-------mmmmmmemm e e
0 En el supuesto de que la deuda a corto plazo de CAIXA
CATALUNYA experimentara, en cualquier momento de
la vida de la emision de los Bonos de Titulizacién, un
descenso en su rating segun la escala de calificacion de
MOODY’S para riesgos a corto plazo, situandose por de-
bajo de P-1, y/o un descenso en su rating segun la escala
de calificacion crediticia de FITCH para riesgos a corto

plazo, situandose por debajo de F-1, la Sociedad Gestora,



en un plazo méximo de treinta (30) dias, trasladara la
Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda
a corto plazo posea un rating minimo P-1 y de F-1 segun
las escalas de MOODY'S y de FITCH, respectivamente, y
contratard la madxima rentabilidad posible para sus saldos,
que podra ser diferente a la contratada con CAIXA CA-
TALUNYA. La Sociedad Gestora podra trasladar los sal-
dos de la Cuenta de Tesoreria nuevamente a CAIXA CA-
TALUNYA, si su deuda a corto plazo alcanza nuevamente

el rating P-1 y de F-1 segin las escalas citadas anterior-

Mediante el Contrato de Reinversion a Tipo de Interés
Garantizado se mitiga el riesgo de desfase temporal entre
los ingresos del Fondo en concepto de principal e intere-
ses de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, de periodicidad mensual, y
la amortizacioén y el pago de los intereses en los Bonos de
Titulizacién, de periodicidad trimestral. --=--=c=-cemmccmmnnn-
El Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado
permanecera en vigor hasta el 31 de diciembre de 2034
(si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, en
la fecha en que las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca o los Bonos de

Titulizacién hubieran sido amortizados en su totalidad, si
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esta fecha fuera anterior a aquélla. --------—~memcmmmccmenn
11. PRESTAMO SUBORDINADO ----nmmmmememmeeeeceeeeee
La Sociedad Gestora celebrara, en representaciéon y por
cuenta del Fondo, un contrato de préstamo subordinado
con CAIXA CATALUNYA por importe maximo de vein-
ticinco millones (25.000.000) de Euros (el Préstamo Su-
bordinado), que serd destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emisiéon de los Bonos de Ti-
tulizacién, a financiar parcialmente la adquisicién de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca (en particular el importe correspon-
diente al interés devengado por razon del aplazamiento
del pago del nominal de las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisién de Hipoteca hasta la

Fecha de Desembolso) y a dotar el Fondo de Reserva Ini-

El Préstamo Subordinado devengaria un interés nominal
anual, variable y pagadero trimestralmente, igual al Tipo
de Interés de Referencia, descrito en la Estipulacion

16.1(a)(iii). Estos intereses se abonaran Gnicamente si el



Fondo dispusiese de liquidez suficiente en la Cuenta de
Tesoreria en la Fecha de Pago correspondiente de acuerdo
con el orden de prelaciéon de pagos establecido en la Esti-
pulacion 17.1. Los intereses devengados que deberan
abonarse en la Fecha de Pago en la que finaliza cada Pe-
riodo de Devengo de Intereses se calcularin tomando co-
mo base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Interés descrito en la Estipulacién 16.1, y

(ii) un afio compuesto de trescientos sesenta y cinco (365)

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago por carecer el Fondo de liquidez suficiente en la
Cuenta de Tesoreria de acuerdo con el orden de prelacion
de pagos previsto en la Estipulaciéon 17.1, se acumularan
devengando un interés de demora al mismo tipo que el del
Préstamo Subordinado y se abonarin en la siguiente Fe-
cha de Paéo, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente en la Cuenta de Tesoreria y de acuerdo con el

orden de prelacién de pagos previsto en la Estipulaciéon

El vencimiento del Préstamo Subordinado tendra lugar en
la fecha de liquidaciéon del Fondo. No obstante, la Socie-
dad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, podra

amortizar libremente cualquier parte del Préstamo Subor-




"07/2003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5B3062038

dinado en cada Fecha de Pago si existieran Recursos Dis-
ponibles para ello en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo

con el orden de prelacién establecido en la Estipulacién

La Sociedad Gestora celebrara, en representaciéon y por
cuenta del Fondo, con CAIXA CATALUNYA un Contrato
de Permuta Financiera de Intereses o Swap (el Contrato
de Swap) cuyos términos mas relevantes se describen a
CONtINUACION, —=--==-m=mmmmmmmm e oo e e oo
En virtud del Contrato de Swap, el Fondo realizard pagos
a CAIXA CATALUNYA calculados sobre el tipo de inte-
rés de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca y, como contrapartida,
CAIXA CATALUNYA realizard pagos al Fondo calcula-
dos sobre el tipo de interés medio ponderado de las Series
de los Bonos de Titulizacion, todo ello segun lo descrito
a continuacion. -------=-==--=-meeme e

Parte A : La Sociedad Gestora, en representacién y por



cuenta del Fondo.----======mmcmmem oo
Parte B : CAIXA CATALUNYA . —--ocmmmmmcm e
(a) Cantidad a pagar por la Parte A -----=-ce-cocmmmcmmmcnmaaas
Sera la suma de todas las cantidades de interés recibidas
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca durante el Periodo de Deter-
minacion mas reciente. -=-----==c-mmmmccmecmeccecc e
(b) Cantidad a pagar por la Parte--------==--mcemccmmccmmcaann
Sera el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte
B (segin se determina en el apartado (i) siguiente al No-
cional del Swap para la Parte B, segun el epigrafe (ii) si-
BUIENte. —---mmmm e e
(1) Tipo de Interés de la Parte B --=---ccoccmcccmmccmmccaaaeaes
Sera el tipo de interés anual resultante de aplicar el Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos de Titulizacion pa-
ra el Periodo de Devengo de Interés en curso mas el mar-
gen medio de los Bonos de Titulizaciéon en la Fecha de
Pago, ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de Titulizacién en el Periodo de De-
terminacién inmediatamente anterior a la Fecha de Pago,
mas un 0,65%. - mmemm e e
(11) Nocional del Swap para la Parte B ---------cmmmcmeeeeo
Sera la media diaria en cada Fecha del ultimo Periodo de

Determinacion del Saldo Vivo de la Cartera Hipotecaria,
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definido en la Estipulaciéon 16.2, que no tengan morosi-
dad por un periodo superior a tres (3) meses y excluyendo
las Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera por un
plazo igual o superior a tres (3) meses reducido por la
suma de todas las Cantidades Adicionales pagadas hasta
la Fecha de Determinaciéon inmediatamente anterior (todo
ello en adelante, el Saldo Nocional de las Participaciones

Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hi-

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Swap se llevaran a cabo en cada Fecha de
Pago descrita en la Estipulacion 16.1(b) por su valor ne-
to, es decir, por la diferencia positiva (0o negativa) enfre
la cantidad a pagar por la Parte A y la cantidad a pagar
por la Parte B (en adelante, la "Cantidad Neta"). -----------
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de liqui-
dez suficiente en la Cuenta de Tesoreria para efectuar el
pago de la totalidad de la Cantidad Neta a satisfacer a
CAIXA CATALUNYA, el Contrato de Swap podra quedar

resuelto. En este caso, el Fondo asumira la obligacién del



pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de
Swap, todo ello de conformidad con el orden de prelacion
de pagos contenido en la Estipulacién 17.1. Sin perjuicio
de lo anterior, salvo en la situacion extrema de desequili-
brio permanente descrita anteriormente, la Sociedad
Gestora, actuando en representacion del Fondo, procurara
tener siempre vigente un contrato de permuta financiera o
swap, siempre que éste no provoque un desequilibrio fi-
nanciero al Fondo. =-=-=emmmmmmm o
Si en una Fecha de Pago CAIXA CATALUNYA no hicie-
ra frente a sus obligaciones de pago por la totalidad de la
Cantidad Neta a satisfacer al Fondo, el Contrato de Swap
podra quedar resuelto, sin perjuicio de la posibilidad de
disponer del dep6sito en efectivo descrito posteriormente.
En este caso: (1) CAIXA CATALUNYA asumira la obli-
gacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el
Contrato de Swap; y (ii) las cantidades que el Fondo tu-
viera que abonar, en su caso, a CAIXA CATALUNYA, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Swap pasardn a
ocupar el 15° lugar en el orden de prelacion de pagos
previsto en la Estipulacion 17.1. --eemcemcmmmmmm e
El vencimiento del Contrato de Swap tendra lugar en la
fecha de liquidacion del Fondo. =====-=mmmmmmmmmmemccceaee e

La celebracion del Contrato de Swap responde, por un la-
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do, a la necesidad de eliminar el riesgo de tipo de interés
que tiene lugar por el hecho de encontrarse las Disposi-
ciones Iniciales sometidas a tipos de interés variables con
diferentes indices de referencia y diferentes periodos de
revision y de liquidacién a los intereses variables esta-
blecidos para cada una de las Series de los Bonos de Ti-
tulizacion que se emiten con cargo al Fondo; y por otro
lado, al riesgo que supone que, al amparo de la normativa
de modificacion y subrogacién de préstamos hipotecarios,
las Disposiciones Iniciales puedan ser objeto de renego-
ciaciones que disminuyan el tipo de interés pactado. ------
(¢) Otras obligaciones del Contrato de Swap -------=----=---
En el supuesto de que la deuda a largo plazo de CAIXA
CATALUNYA experimentara, en cualquier momento du-
rante la vida de los Bonos de Titulizacién, un descenso en
su calificacion segun la escala de calificacion de MOO-
DY’S para deuda a largo plazo, situdndose por debajo de
Al y/o un descenso en su calificacién segin la escala de
calificacion de FITCH para deuda a corto plazo, situan-

dose por debajo de F-1, CAIXA CATALUNYA, en un



plazo maximo de treinta (30) dias desde la notificacion
del descenso del rating, estara obligada a: (i) buscar una
tercera entidad con un rating minimo de Al para la deuda
a largo plazo, segin la escala de calificacion de MOO-
DY’S y de F-1, para la deuda a corto plazo, segiin la es-
cala de calificacion de FITCH, que garantice las obliga-
ciones derivadas del Contrato de Swap, en los términos
que estimen pertinentes la Sociedad Gestora, MOODY’S
y FITCH y que asegure el mantenimiento de las califica-
ciones de los Bonos de Titulizacién; o (ii) ceder su posi-
cion contractual en el Contrato de Swap a una tercera en-
tidad en los términos que estimen pertinentes la Sociedad
Gestora, MOODY’S y FITCH que asegure el manteni-
miento de las calificaciones de los Bonos de Titulizacion;
o (iii) constituir y renovar en cada Fecha de Pago en ga-
rantia de las obligaciones derivadas del Contrato de
Swap, un depédsito en efectivo en una cuenta corriente, en
garantia de las obligaciones derivadas del Contrato de
Swap, que se regird por lo establecido para el derecho re-
al de retencion regulado en la Ley 19/2002, de 5 de julio,
de Derechos Reales de Garantia, de la Generalitat de Ca-
talunya, por un importe igual al valor de mercado del
Contrato de Swap, cuyo valor de mercado sera revisado y

calculado semanalmente por un Agente de Calculo. To-
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dos los costes, impuestos y gastos incurridos en el cum-
plimiento de las anteriores obligaciones correran de
cuenta de CAIXA CATALUNYA . .----cmmmmmmmmmmm e
De conformidad con lo anterior, y dado que a la fecha de
verificacion del Folleto Informativo, la calificacion de la
deuda a largo plazo de CAIXA CATALUNYA es, segun
la escala de calificacion de MOODY’S, de “A2”, CAIXA
CATALUNYA realizara, a partir de la Fecha de Constitu-
cion del Fondo, un depdsito en una cuenta corriente
abierta a nombre del Fondo cuyos fondos la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, podra disponer, unica-
mente, en caso de incumplimiento del Contrato de Swap
por parte de CAIXA CATALUNYA. -----cmcmmmmmmmmecmeees
El importe en efectivo que se depositara por CAIXA CA-
TALUNYA en la citada cuenta corriente se determinara
semanalmente por el Agente de Calculo conforme a las
siguientes reglas: -----=-====--cemmmemcaememme e
(i) Mientras CAIXA CATALUNYA mantenga una califi-
cacion, segun la escala de calificacion de MOODY’S para

deuda a largo plazo, por debajo de Al, el importe del de-



posito en efectivo en dicha Cuenta de Depdsito sera de un
102% del valor de mercado del Contrato de Swap. -~-------
(11) Mientras CAIXA CATALUNYA mantenga una cali-
ficacion, segin la escala de calificacion de MOODY’S
para deuda a largo plazo, por debajo de A2 y/o una califi-
caciéon para deuda a corto plazo, por debajo de P-1, el
importe del depdsito en efectivo en dicha Cuenta de De-
pOsito serd, inicialmente, del 102% del valor de mercado
del Contrato de Swap mas el resultado de multiplicar el
Saldo del Nocional de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por la vi-
da media residual de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca en el
momento de calculo y por un porcentaje del 0,20%. -------
Mientras CAIXA CATALUNYA mantenga la calificacion
descrita en el presente apartado (ii), la Sociedad Gestora,
semanalmente, y de forma simultinea a que el Agente de
Caélculo obtenga el importe a depositar en la Cuenta de
Depdsito, solicitara de una tercera entidad de reconocida
solvencia internacional, aceptada por MOODY’S, la con-
firmacion del valor de mercado del Contrato de Swap cal-
culado por el Agente de Célculo. En el caso de que el
valor de mercado del Contrato de Swap facilitado por di-

cha tercera entidad sea superior al calculado por el
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Agente de Calculo, se aplicara este ultimo valor de mer-

cado a efectos de determinar el saldo de la Cuenta de De-

(iii) Mientras CAIXA CATALUNYA mantenga una cali-
ficacion, segin la escala de calificacion de MOODY’S
para deuda a largo plazo, por debajo de Baa2 y/o una ca-
lificacién para deuda a corto plazo, por debajo de P-2, el
importe del depdsito en efectivo en dicha Cuenta de De-
posito sera del 102% del valor de mercado del Contrato
de Swap, mas el resultado de multiplicar el Saldo del No-
cional de las Participaciones Hipotecarias y de los Certi-
ficados de Transmision de Hipoteca por la vida media re-
sidual de las Participaciones Hipotecarias y de los Cefti-
ficados de Transmisiéon de Hipoteca en el momento d'e
calculo y por un porcentaje del 0,4%. --=--=======uuuemmmummm
(iv) Adicionalmente, en caso de que CAIXA CATA-
LUNYA mantenga una calificacion, segin la escala de
calificacion de FITCH para deuda a corto plazo, igual a
F2, el calculo del saldo de la Cuenta de Depdsito debera

ser el adecuado para esta Agencia de Calificacién, de



forma que mantenga las calificaciones otorgadas a los
Bonos de Titulizacién. Asimismo, en el caso de que
CAIXA CATALUNYA mantenga las calificaciones des-
critas en el apartado (iii) anterior o mantenga una califi-
caciéon, segun la escala de calificacion de FITCH para
deuda a corto plazo inferior a F2, CAIXA CATALUNYA
estard obligada, en un plazo maximo de treinta (30) dias
desde la notificacion del descenso del rating, a buscar
una tercera entidad con un rating minimo de Al para la
deuda a largo plazo, segun la escala de calificacién de
MOODY’S y de F-1, para la deuda a corto plazo, segtin la
escala de calificacion de FITCH, que garantice las obli-
gaciones derivadas del Contrato de Swap, en los términos
que estimen pertinentes la Sociedad Gestora, MOODY’S
y FITCH y que asegure el mantenimiento de las califica-
ciones de los Bonos de Titulizacion; -------meemmceecmmmcan--
El Agente de Célculo sera CAIXA CATALUNYA, salvo
en el supuesto (iii) anterior, que sera una tercera entidad,
aceptada por la Sociedad Gestora y MOODY’S, con un
rating minimo, segin la escala de calificacion de MOO-
DY’S, de A2 para la deuda a largo plazo y de P-1 para
la deuda a corto plazo. En este caso, el nuevo Agente de
Calculo percibira una comisién que ocupara el lugar

contenido en el punto 7° en el orden de prelaciéon de pa-



- 0772003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5B3062043

gos descrito en la Estipulacion 17.1 (u 8° en caso de que
se haya producido la sustitucién del administrador de los
Créditos Hipotecarios), procediéndose como consecuen-
cia a una modificaciéon en la numeracion de los sucesivos
pagos, contenidos en los puntos siguientes. -----=-=--=--=--=
La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo sélo podrd
retener en su posesion y disponer de los fondos deposita-
dos en la cuenta corriente del depdsito en caso de incum-
plimiento por parte de CAIXA CATALUNYA de las obli-

gaciones asumidas por ésta en virtud del Contrato de

El depésito se mantendra en vigor hasta que se produzca
alguno de los siguientes supuestos, en cuyo caso el 1m-
porte depositado se devolvera integramente a CAIXA
CATALUNYA: ---eemommmmmmmcmmemmmmmmmm e o mm o s o s mme s mamm oo
" §i CAIXA CATALUNYA obtiene un rating igual o supe-
rior a Al segin la escala de calificacion de MOODY’S
para deuda a largo plazo, y a F1 segun la escala de cali-
ficacion de FITCH para deuda a corto plazo.----------=-----

Si, de conformidad con lo previsto en el Contrato de



Swap, CAIXA CATALUNYA: (i) es sustituida en dicho
Contrato de Swap por una tercera entidad con un rating
minimo de Al para la deuda a largo plazo, segiin la es-
cala de calificacién de MOODY’S, y de F-1 para la deuda
a corto plazo, segin la escala de calificacién de FITCH,
que garantice las obligaciones derivadas del Contrato de
Swap, en los términos que estimen pertinentes la Socie-
dad Gestora, MOODY’S y FITCH y que asegure el man-
tenimiento de las calificaciones de los Bonos de Tituliza-
cién o (ii) cede su posicién contractual en el Contrato de
Swap a una tercera entidad en los términos que estimen
pertinentes la Sociedad Gestora, MOODY’S y FITCH que
asegure el mantenimiento de los ratings de los Bonos de

Titulizacion; -==-==emmemmm oo

" Igualmente quedara resuelto por la terminacion anticipa-

da del Contrato de Swap, por cualquier otra causa distinta

a las anteriores y/o por la liquidacién o extincién del

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, dotara un Fondo de Reserva con las siguientes ca-
TACteriStiCas: =mmmmmmmmmmm oL
13.1 ImPorte e

Dotado inicialmente, en la Fecha de Desembolso de una
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cantidad equivalente al 2,3% del saldo nominal inicial de
los Bonos de Titulizacién, es decir, diecinueve millones
quinientos cincuenta mil (19.550.000) Euros (el Fondo de
Reserva Inicial), su importe variard a lo largo de la vida
del Fondo con arreglo al siguiente esquema, si bien, en
ningdn caso, excederd el Fondo de Reserva maximo (el
Fondo de Reserva Maximo) que sera una cantidad equi-
valente al 2,5% del Saldo Nominal Inicial de los Bonos
de TitulizaciOn: =-=---=--==m-mmm==mmmmme—mm—o oo oooooomm e
(a) A partir de la primera Fecha de Pago, si las Medias
Moéviles del Ratio de Morosidad calculadas en cada uno
de los tres ultimos meses son inferiores al 3% el Fondo
de Reserva sera el menor de (i) el Fondo de Reserva Ini-
cial; y (ii) la mayor de las siguientes cantidades: (A) el
5,75% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de Titulizaciéon o (B) una cantidad equivalente al
1,4% del Saldo Nominal Inicial de la emision de Bonos
de Titulizacién, esto es once millones novecientos mil
(11.900.000) Euros). -======--=-========s=ms==smosmmssssmsmmcoses

A estos efectos y dependiendo del contexto “Media Mo6-



vil” significara (A) la media trimestral de los tres ultimos
Ratios de Morosidad mensuales anteriores a la fecha de
calculo o, en su caso, (B) la media de los tres Saldos Vi-
vos de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifi-
cados de Transmision de Hipoteca derivados de Disposi-
ciones Iniciales en Periodo de Espera anteriores a la fe-
cha de calculo (e incluyendo la media mensual calculada
en dicha fecha). La fecha de calculo de cada Media Mo-
vil sera el ultimo dia de cada mes natural. =------eocmcceeeec
Asimismo se entendera por “Ratio de Morosidad” el Sal-
do Vivo de las Participaciones Hipotecarias y de los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca con morosidad su-
perior a noventa (90) dias dividido por el Saldo Vivo de
las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca. La fecha de calculo de cada
Ratio de Morosidad mensual sers el altimo dia de cada
mes natural. =----ceommmeeeee
(b) En el supuesto de que alguna de las Medias Moéviles
del Ratio de Morosidad calculadas en cada uno de los tres
ultimos meses sea igual o superior al 3%, el importe del
Fondo de Reserva, serd, en esa y en la(s) siguiente(s)
Fecha(s) de Pago, 1a menor de: (I) el Fondo de Reserva
Miéximo; y (II) la mayor de las siguientes cantidades: (i)

el 6,25% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
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Bonos de Titulizacién o (ii) el 1,6% del Saldo Nominal
Inicial de la emision de Bonos de Titulizacidén, esto es
trece millones seiscientos mil (13.600.000 Euros).---------
(c) Si durante cuatro meses consecutivos, tras ocurrir lo
mencionado en el apartado (b) anterior, el Ratio de Moro-

sidad mensual de cada uno de dichos cuatro meses, es in-

»ferior al 2,2%, en la siguiente Fecha de Pago, el Fondo de

Reserva se calculara conforme a lo previsto en el aparta-
do (a) anterior.-----------==-=memmmmmemmmmmoooseomemooooooooooooo
(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado (b) ante-
rior, el Fondo de Reserva se mantendrd constante en la
cantidad correspondiente al dltimo Periodo de Determina-
cion si la suma del (i) Saldo Vivo de la Cartera Hipoteca-
ria con morosidad superior a noventa (90) dias, en la Fe-
cha de Determinaci6n anterior a la Fecha de Pago en cur-
so, y (ii) la Media Movil del Saldo Vivo de la Cartera
Hipotecaria derivada de Disposiciones Iniciales en Perio-
do de Espera en la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago en curso sea igual o superior al 3,5% del

Saldo Vivo de la Cartera Hipotecaria en esa fecha. --------



En el supuesto de que en una Fecha de Pago, el importe
del Fondo de Reserva fuera inferior al “Importe Minimo
del Fondo de Reserva”, entendiendo como tal el importe
que resulte de aplicar lo establecido en los apartados (a) a
(d) anteriores, CAIXA CATALUNYA, en el plazo de tres
(3) meses a contar desde dicha Fecha de Pago, procedera
a conceder, en términos satisfactorios para las Agencias
de Calificacién, una linea de liquidez al Fondo por un
importe equivalente a la suma de los intereses y amorti-
zacidon de principal no percibidos de las Disposiciones
Iniciales en Periodo de Espera en la Fecha de Determina-
cidn anterior a la Fecha de Pago en curso. Una vez alcan-
zado el Importe Minimo del Fondo de Reserva, el pago de
los intereses devengados y del principal pendiente de
amortizacidon de la linea de liquidez concertada se efec-
tuara aplicando los Recursos Disponibles en una Fecha de
Pago después de hacer frente a las obligaciones de pago
previstas en los apartados 1° a 6° conforme al orden de
prelacion de pagos previsto en la Estipulacién 17.1 de la
presente Escritura; salvo que tuviera lugar la sustitucién
de CAIXA CATALUNYA en su actividad de administra-
dor de los Créditos Hipotecarios y/o la sustitucién de
CAIXA CATALUNYA como Agente de Calculo del Con-

trato de Swap y se procediera al pago de la comision de
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administraciéon y/o de la comisiéon de Agente de Calculo
en el orden previsto en la Estipulacién 17.1, en cuyo ca-
so, el pago de intereses y principal de la linea de liquidez
a la que se refiere el presente parrafo pasara a ocupar el
8° 6 9° lugar, respectivamente, en ¢l orden de prelacion
previsto en la Estipulacién 17.1 de la presente Escritura. -
No obstante, los niveles del Fondo de Reserva, tanto el
maximo como el minimo, previstos en este apartado, se
podran reducir en una Fecha de Pago y a lo largo de la
vida restante del Fondo, si ello fuera legalmente posible
porque se hubieran reglamentado los requisitos para la
modificacion de la Escritura de Constitucién del Fondo,
con previa comunicacion a la CNMV, y también con auto-
rizacion expresa y discrecional de las Agencias de Califi-
cacién, siempre y cuando con tales modificaciones, no se
perjudique ni al equilibrio financiero del mismo ni a la
calificaciéon otorgada a los Bonos de Titulizacion por
parte de éstas.----=-=-m===-==---smmmmesmossooosoossssososeosssoons

RIP R S T L TILT LT m——————————E

El importe de dicho Fondo de Reserva sera abonado en la



Cuenta de Tesoreria, siendo objeto del Contrato de Rein-
version a Tipo Garantizado de la Cuenta de Tesoreria a
celebrar con CAIXA CATALUNYA descrito en la Esti-
1 LT T0 £ R L ————
13.3 Destino ===m--mmm oo e e
El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago,
al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas
en el orden de prelacion de pagos previsto en la Estipula-
cion 17.1, siempre que se haya agotado anteriormente, en
dicha Fecha de Pago, el resto de cantidades que confor-
man el saldo de la Cuenta de Tesoreria.------=-sme-mccccou--
14. RECURSOS CONTRA EL FONDOQ---cememmem e
CAIXA CATALUNYA se compromete a no emprender
accion alguna en demanda de responsabilidad contra el
Fondo, sin perjuicio de las acciones que pueda emprender
contra la Sociedad Gestora. ~===-cemeemmem o
15. RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDQ---e-ceeeemo
Los recursos disponibles del Fondo en cada Fecha de Pa-
go concreta seran los siguientes (en adelante, los Recur-
80S Disponibles): ===mcmmmmcmm oo
(a) Las cantidades percibidas por principal de las Partici-
paciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca durante cada Periodo de Determinacion

precedente. Dichas cantidades, habran sido depositadas
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en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacion 10, ----==---mmmmmmmmmmm o om oo
(b) Los intereses ordinarios y de demora cobrados de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca durante cada Periodo de Deter-
minacién precedente. Dichas cantidades habran sido de-
positadas en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacion 10. -=-----=----momunnemmomomemnnnes
(c) La rentabilidad obtenida durante cada Periodo de De-
terminacion precedente por la reinversién del Fondo de
Reserva, segiun lo previsto en la Estipulacion 13.2, asi
como por las otras cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria. Dichas cantidades habran sido depositadas en
la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacion 10. -----===smmmmmmmmmmmommmmemmmom o oo cmm oo n oo oo
(d) El Fondo de Reserva descrito en la Estipulacién 13.---
(e) Cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el
Fondo, incluyendo las que puedan resultar de la enajena-
ciéon o explotacion de inmuebles adjudicados al mismo,

en la parte proporcional que le corresponda. ----------==----



(f) Las Cantidades Netas percibidas en virtud del Con-
trato de Swap seguin lo descrito en la Estipulacién 12 o,
en caso de incumplimiento de CAIXA CATALUNYA, las
cantidades depositadas por CAIXA CATALUNYA en una

cuenta abierta a nombre del Fondo, o el pago liquidativo

16. EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION ---
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo y con cargo al mismo, procede a la emisién de
ocho mil quinientos (8.500) bonos de titulizaciéon (en
adelante, los Bonos de Titulizacién) por un importe no-
minal total igual a ochocientos cincuenta millones
(850.000.000) de Euros. Dicho importe nominal se en-

cuentra desglosado en cuatro series de Bonos de Tituliza-

(1) Bonos de Titulizacion ordinarios que integran la Se-
rie A, con un importe nominal total de 787.600.000 Eu-
ros, esta constituida por 7.876 Bonos de Titulizaciéon de
cien mil (100.000) Euros de valor nominal cada uno (en
lo sucesivo, los Bonos de Titulizacién de la Serie A). -----
(ii) Bonos de Titulizacién subordinados que integran la
Serie B, con un importe nominal total de 15.700.000 Eu-
ros, esta constituida por 157 Bonos de Titulizaciéon de

cien mil (100.000) Euros de valor nominal cada uno (en
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lo sucesivo, los Bonos de Titulizacién de la Serie B). -----
(iii) Bonos de Titulizacion subordinados que integran la
Serie C, con un importe nominal total de 34.000.000 Eu-
ros, estd constituida por 340 Bonos de Titulizacion de
cien mil (100.000) Euros de valor nominal cada uno (en
lo sucesivo, los Bonos de Titulizacion de la Serie C); y---
(iv) Bonos de Titulizaciéon subordinados que integran la
Serie D, con un importe nominal total de 12.700.000 Eu-
ros, estd constituida por 127 Bonos de Titulizacion de
cien mil (100.000) Euros de valor nominal cada uno (en
lo sucesivo, los Bonos de Titulizacion de la Serie D). -----
16.1 Clausula de tipo de interés. --------=========-====----=-
(a) Tipo de interés nominal. -----=-====n-=-=n=r=-=socosmsoconos
Los Bonos de Titulizacion de cada una de las Series de-
vengaran un interés nominal anual variable trimestral-
mente, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago,
sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-
nos de Titulizacién de cada Serie, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria

de acuerdo con el orden de prelacion del pago previsto



para cada Serie en la Estipulacion 17.1. ~emmcemmmemmcmeeeans
Las retenciones, contribuciones ¢ impuestos establecidos
0 que se establezcan en el futuro sobre el capital, intere-
ses o rendimientos de los Bonos de Titulizacién correran
a cargo exclusivo de los titulares de los Bonos de Tituli-
zacién y su importe serd deducido, en su caso, por la en-
tidad que corresponda en la forma legalmente establecida.
(1) Devengo de intereses. ==-==mm=ceommocmommm e
La duracién de la presente emision se dividira en sucesi-
vos Periodos de Devengo de Interés comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago
descrita en la Estipulacion 16.1(b), incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Interés la Fecha de Pago Inicial y
excluyendo la Fecha de Pago Final. El primer Periodo de
Devengo de Interés tendra una duracién equivalente a los
dias efectivos transcurridos entre la Fecha de Desembolso
(22 de septiembre de 2003), incluida, y la primera Fecha
de Pago prevista (15 de diciembre de 2003), excluida. ----
El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Interés para el que hubiere sido determinado, calculdndo-
se sobre la base de un afio compuesto por 360 dias. --------
(i) Tipo de interés nominal. ~-m=e--ceececmmeomeoeooemeee .

El tipo de interés nominal aplicable a cada Serie y deter-
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minado para cada Periodo de Devengo de Interés sera el
que resulte de sumar: (A) el tipo de interés de referencia
EURIBOR a tres (3) meses de vencimiento, salvo para el
primer Periodo de Devengo de Interés, que sera el tipo
resultante de una interpolacién lineal entre el tipo de in-
terés de referencia EURIBOR a dos (2) meses de venci-
miento y el tipo de interés de referencia EURIBOR a tres
(3) meses de vencimiento, teniendo en cuenta el nimero
de dias del primer Periodo de Devengo de Intereses, o, en
caso necesario, su sustituto descrito en el apartado iii)
siguiente, y (B) un margen para cada una de las Series: ---
- para los Bonos de Titulizacion de la Serie A: entre el
0,25% y el 0,28% hasta el dia 15 de diciembre de 2018, y
a partir de dicha fecha, el doble de margen aplicado hasta
el 15 de diciembre de 2018, ---------=====m==mmomom-moomsom=cos
- para los Bonos de Titulizacion de la Serie B: entre el
0,50% y el 0,60% hasta el dia 15 de diciembre de 2018, y
a partir de dicha fecha, el doble de margen aplicado hasta
el 15 de diciembre de 2018, -------=====-=n=mmmmomosmmmmmoomns

- para los Bonos de Titulizacién de la Serie C: entre el



0,65% y el 0,85% hasta el dia 15 de diciembre de 2018, y
a partir de dicha fecha, el doble de margen aplicado hasta
el 15 de diciembre de 2018, y -=---mcmmmmmmmm e
- para los Bonos de Titulizaciéon de la Serie D: entre el
0,80% y el 1,20% hasta el dia 15 de diciembre de 2018, y
a partir de dicha fecha, el doble de margen aplicado hasta
el 15 de diciembre de 2018.-=-mmmmommmommo L
Todo ello sobre la base de afios de 360 dias y redondeado
a la milésima de un entero por ciento mas préxima. --------
El margen aplicable a los Bonos de Titulizacién de cada
Serie se determinara en la Fecha de Constitucién del fon-
do por la Sociedad Gestora, tras consultarlo con las Enti-
dades Directoras y con las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras, dentro de los limites minimos y maximos
indicados, y se hara publico antes del inicio del Periodo
de Suscripcién en la forma prevista en el apartado
II1.5.3.b)b.1 del Folleto Informativo y se comunicara a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores como infor-
macién adicional a incorporar al Folleto Informativo. -----
(iii) Determinacion del tipo de interés de referencia. ------
El tipo de interés de referencia (en adelante, el Tipo de
Interés de Referencia) para la determinacién del tipo de
interés nominal aplicable a los Bonos de Titulizacion de

cada Serie, serd el siguiente: ==-------cecememmomeoooeeeeo.
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(A) El tipo EURIBOR ("Euro Interbank Borrowing Offe-
red Rate"), sera el tipo EURIBOR a tres (3) meses que
resulte de la pantalla REUTERS, pagina “EURIBORO01”
(o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en este
servicio), a las 11:00 horas de la mafiana, hora C.E.T.
(Central European Time, hora de Bruselas, Europa Cen-
tral) del Momento de Fijacion del Tipo descrito en el
apartado (iv) siguiente de esta Estipulacion. Pantalla
REUTERS, pagina “EURIBORO01” es aquélla que refleja
el contenido de la pagina “EURIBORO01” en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE. ------ccememmccmmana-
Actualmente, dicho tipo EURIBOR a tres (3) meses de
vencimiento es el tipo de oferta de depositos interbanca-
rios a plazo en Euros, calculado como la media diaria de
las cotizaciones suministradas por un panel compuesto
por 57 bancos entre los mas activos de la zona Euro. El
tipo es cotizado sobre la base del computo de los dias
reales al vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es
fijado a las 11:00 horas de la mafiana, hora C.E.T., expre-

sado con tres cifras decimales. -=-=========--mommocmmooonennnn



(B) En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obten-
cidn de tipos segin lo dispuesto en el apartado (A) ante-
rior, serd de aplicacioén como tipo de interés de referencia
sustitutivo el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés interban-
cario de oferta para operaciones de depdsito no transferi-
bles en Euros, a tres (3) meses de vencimiento, en el
Momento de Fijacion del Tipo que declaren las entidades
que se sefialan a continuacion: ----=-=-=c=cccemmmmmmmmcemceee.
- Deutsche Bank AG, Sucursal en Londres.---=-==c=cecmmaeex
- Citibank, Sucursal en Londres. S
- J.P. Morgan Securities Ltd. =-----cemmmmmememmecaeoo
En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de
interés de referencia sustitutivo anterior, por no suminis-
trar una de las citadas entidades de forma continuada de-
claracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de
interés que resulte de calcular la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por las dos entidades
TeStANtES. ===mmm o m o m oo e
(C) Y si una de las dos entidades restantes mencionadas
anteriormente dejara de suministrar de forma continuada
declaracion de cotizaciones, serd de aplicaciéon el ultimo
tipo de interés nominal aplicable al ultimo Periodo de

Devengo de Interés y asi por Periodos de Devengo de In-
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terés sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha si-
fUACION, ~=—~=~mmmm e e e ee
Si dos de las entidades anteriormente resefiadas volvieran
nuevamente a suministrar de forma continuada cotizacio-
nes, volvera a ser de aplicacion el tipo de interés de refe-
rencia sustitutivo subsidiario segin las reglas anteriores.-
La Sociedad Gestora conservara los listados del conteni-
do de las pantallas de REUTERS o, en su caso, las decla-
raciones de cotizaciones de las entidades mencionadas,
como documentos acreditativos del tipo EURIBOR de-
terminado. --======m=mm=mmm=mmememmmm e oo s—mmmeeosesmoo oo
(iv) Momento de Fijacién de Tipo.------=======nm=s=nm=nmmmac
El tipo de interés nominal aplicable a los Bonos de Titu-
lizacién para cada Periodo de Devengo de Interés sera
determinado por la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, ¢l segundo Dia Habil segin el ca-
lendario TARGET (TransEuropean Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System) anterior a ca-
da Fecha de Pago, descrita en el apartado (b) siguiente de

esta Estipulacion, a las 11:00 horas de la mafiana (hora



C.E.T.) de dicho dia (en adelante, el Momento de Fija-
cién de Tipo), y sera de aplicacion para el siguiente Pe-
riodo de Devengo de Interés. ~----=-=mmmmammmccmmcccmmeeeeee
El tipo de interés nominal de los Bonos de Titulizacion
para el primer Periodo de Devengo de Interés se determi-
nara en la forma prevista en el apartado (iii) anterior, so-
bre la base del tipo de interés de referencia establecido en
dicho apartado, existente a las 11:00 horas de la maifiana
(hora C.E.T.), del segundo Dia H4bil anterior a la Fecha
de Desembolso o si éste fuera festivo en el calendario
TARGET, el Dia Habil inmediatamente anterior, y sera
comunicado al publico en general mediante un escrito de
la Sociedad Gestora a las Entidades Aseguradoras y Co-
locadoras para que lo ponga en conocimiento de los in-
versores interesados en la suscripcién de los Bonos de
Titulizacion. Asimismo, la Sociedad Gestora lo comuni-
card a la CNMYV, al Agente de Pagos, al Mercado AIAF y
al Iberclear mediante el procedimiento previsto en la Es-
tipulacion 22.3.(b) ===-m=mmmm e
Los tipos de interés nominales determinados para todas
las Series de Bonos de Titulizacion para los sucesivos Pe-
riodos de Devengo de Interés se comunicaran a los titula-
res de los Bonos de Titulizacién en el plazo y la forma

previstos en la Estipulacion 22.3.(2)---=---=c=sc-mcmcmcmcmene-
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A los efectos de la presente emision, se consideraran Dias
Habiles todos 10s que no sean: ==---=-=========cmmmmmomomammmo
(A) $4bad0;--mnmmmmmmmmmmmmmmmnmmmemmmmmemeeco oo onooene
(B) dOMiNg0;--n=nmmnmmmmm=m=mmmmsmmsmommmmammsmaem oo mno o
(C) festivos segun el calendario TARGET, que compren-
dera los dias 25 de diciembre y 1 de enero; y -----==-====-=-
(D) festivo en Madrid o Barcelona, 0 ambos. ---------------
(b) Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago
de 10S iDLETeses. ——---==mmmmm==mmm=m=m=m==moosmsmmmesomosoooossnos
Los intereses de los Bonos de Titulizacion de todas las
Series se pagaran, por trimestres vencidos, los dias 15 de
marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre
de cada afio (cada uno, una Fecha de Pago), hasta su total
amortizacion mediante el procedimiento resefiado en el
apartado 11.12 del Folleto Informativo ----======-===========-
En caso de que alguna de las fechas establecidas en el pa-
rrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los inte-
reses se realizara el Dia Habil inmediatamente posterior,
devengandose los intereses correspondientes al Periodo

de Devengo de Interés em curso descrito en la Estipula-



cién 16.1.(a)(i), hasta el mencionado primer Dia Habil,
N0 INCIUSIVE. =mmmmmm oo oo
El primer pago de intereses para los Bonos de Tituliza-
cion de todas las Series tendra lugar el 15 de diciembre
de 2003, devengandose los mismos al tipo de interés no-
minal establecido en la Estipulacién 16.1.(a)(i), desde la
Fecha de Desembolso por los suscriptores (22 de sep-
tiembre de 2003), inclusive, prevista en la Estipulacién
16.5(e) hasta el 15 de diciembre de 2003, no inclusive. ---
El calculo de los intereses a pagar en cada Fecha de Pago

para cada Periodo de Devengo de Interés se llevari a ca-

I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada ---
P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de
Titulizacion de cada Serie en la fecha de inicio del Perio-

do de Devengo de Intereses correspondiente a dicha Fe-

cha de Pago.----mmmmemeee

R = Tipo de interés nominal expresado en porcentaje
AU, oo
d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Interés. ~—eeemmeecommmmmeeooooo '
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Tanto los intereses que resulten a favor de los titulares de
los Bonos de Titulizacion calculados segun lo previsto
anteriormente, como el importe de los intereses devenga-
dos y no satisfechos, se comunicaran a los titulares de los
Bonos de Titulizacion en la forma descrita en la Estipula-
cion 22.3 y con una antelacion de, al menos, un (1) dia
natural a cada Fecha de Pago. -----=----====-===smmnommmoomsmss
El abono de los intereses devengados de los Bonos de
Titulizacion tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello en
la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con el orden de prela-
cion de pagos previsto en la Estipulacién 17.1. ---=m===="=-=
En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses de-
vengados por los Bonos de Titulizacién de cualquiera de
las Series de conformidad con el orden de prelacion de
pagos previsto en la Estipulacién 17.1, las cantidades que
los titulares de los Bonos de Titulizacién hubiesen dejado
de percibir se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en

que el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello,



siendo pagados conforme al citado orden de prelacion de
pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso de
que no fuera posible nuevamente ser abonados en su to-
talidad por insuficiencia de recursos disponibles. =-=-==----
Las cantidades de interés aplazadas devengaran a favor
de los titulares un interés igual al aplicado a los Bonos de
Titulizacidon de su respectiva Serie durante el(los) Perio-
do(s) de Devengo de Interés hasta la Fecha de Pago en la
que tenga lugar su abono, sin interés de demora y sin que
ello implique una capitalizacién de la deuda, —--eommmmew-.
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra apla-
zar el pago de intereses de las Series de Bonos de Tituli-
zacion con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final
(31 de diciembre de 2034).~mm-m-mccmomeeoeeeo
El servicio financiero de la emisién de Bonos de Tituliza-
cién se realizarsd a través de] Agente de Pagos, para lo
cual Ia Sociedad Gestora, en nombre y representacion del

Fondo, suscribird un Contrato de Agencia de Pagos con

(a) Precio de reembolso, especificando la existencia de
Primas, premios, lotes o cualquier otra ventaja financiera.

El precio de reembolso para los Bonos de Titulizacién de
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todas las Series sera de cien mil (100.000) Euros por Bo-
no de Titulizacién, equivalente al cien por cien de su va-
lor nominal, pagadero conforme a lo previsto en el apar-
tado (c) siguiente. Todos y cada uno de los Bonos de Ti-
tulizacién de una misma Serie seran amortizados en igual

cuantia mediante la reduccion del nominal de cada uno de

(b) Mencién simple al nimero de orden que en la prela-
cién de pagos del Fondo ocupan las retenciones de las
cantidades suficientes para mantener el Fondo Disponible
Primero, ¢l Fondo Disponible Segundo, el Fondo Dispo-
nible Tercero y el Fondo Disponible Cuarto, destinados a
los pagos de principal de los valores emitidos con cargo
al Fondo. ---=-----==m=mm=m=memmmmmmmosssssmomoossssssoSSosSsooones
Las retenciones de las cantidades suficientes para mante-
ner el Fondo Disponible Primero, el Fondo Disponible
Segundo, el Fondo Disponible Tercero y el Fondo Dispo-
nible Cuarto, ocupan, respectivamente el 7°,9°,11° y 13°
lugar en el orden de prelacion de pagos establecido en la

Estipulacion 17.1. -=====n=-n=mmmmmmmmmonmmossoosmssmmmmnommnmnss



(€) AMOTtIZACION. ~==mmmmm e oo

(i) Fecha de Vencimiento Final y amortizacién definiti-

La Fecha de Vencimiento Final y amortizacién definitiva
de los Bonos de Titulizacién sera el 31 de diciembre de
2034 o, si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil,
sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representa-
ciéon y por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 19, proceda a amortizar anti-
cipadamente la presente emisidén, en cuyo caso la Fecha
de Pago en la cual haya de producirse la misma sers la
Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de Titulizacién.
(ii) Fechas de amortizacién parcial.-=-ememeeee
No obstante lo establecido en e] apartado anterior, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, procederd a
efectuar amortizaciones parciales de los Bonos de Tituli-
zacion en los términos que se describen en los apartados
siguientes. —-~=-=emeemeeem
Las fechas de amortizacién parcial coincidirdn con las
Fechas de Pago de intereses, esto es, los dias 15 de mar-
zo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de
cada afio o, en su caso, el siguiente Dia Habil, hasta su
total amortizacion. =---=--eeeeeceecmooo

(iii) Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
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de Titulizacidn, ----=mm=m=m===mmem==m—mem——————— e
El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de
Titulizacién” sera los saldos vivos de los Bonos de Titu-
lizacién de todas las Series o, en relacién con cada Serie,
el saldo vivo de los Bonos de Titulizacién de dicha Serie
(esto es, el importe de principal de los Bonos de Tituliza-
ci6n de dicha Serie pendiente de amortizar). -----=-=-==-==--
(iv) Saldo Vivo de Cartera Hipotecaria. ----====-====--=----=
El “Saldo Vivo de Cartera Hipotecaria.” estara compuesto
por la suma del capital pendiente de vencer y el capital
vencido y no pagado de cada una de las Participaciones
Hipotecarias o de los Certificados de Transmision de Hi-
poteca, deducido el saldo de la Cuenta de Déficit de Re-
CUPETACiON. ==-=-nmnmmmm=m=mmmssmosssmsosssssososmoosmIEImmITITI
La Cuenta de Déficit de Recuperacion recogera, en cada
momento, la suma de los siguientes conceptos: ===--=--=--=-
(A) la totalidad de los importes de principal adeudados de
Disposiciones Iniciales cuyas garantias hipotecarias no
hayan sido ejecutadas y se€ encuentren en mora desde mas

de 36 meses; Y --=mmmm----========msssssmsoosssssssmomoosoooomoet



(B) la diferencia entre (i) los importes de principal adeu-
dados de Disposiciones Iniciales en la fecha de ejecucién
de sus correspondientes garantias hipotecarias, y (i1) el
importe de principal recuperado de tales Disposiciones
Iniciales como resultado de dicha ejecucion. ---=---mmcmmue--
(v) Fondo Disponible para Amortizacion. -----=--m-neecmmeu-
Los Bonos de Titulizacién se amortizarin con cargo a las
cantidades integrantes del Fondo Disponible para Amorti-
zacion existente en cada Fecha de Pago, conforme a las
reglas de amortizacién que se describen en los apartados
(vii) y (viii) siguientes. —=---m-mcmmmm oo
El importe del Fondo Disponible para Amortizacién en
una Fecha de Pago sera igual a la suma de los importes
del Fondo Disponible Primero, del Fondo Disponible Se-
gundo, del Fondo Disponible Tercero y del Fondo Dispo-
nible Cuarto, en dicha Fecha de Pago, dotados conforme
al orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacién
17.1. A estos efectos: ~===mmmmemoccomomecomoo
(A) El importe maximo del F ondo Disponible Primero en
una Fecha de Pago sers igual a la diferencia positiva en-
tre (i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-
nos de Titulizacién de la Serie A, mas la suma de todas
las Cantidades Adicionales pagadas hasta la Fecha de

Determinacién inmediatamente anterior, y (ii) el Saldo
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Vivo de la Cartera Hipotecaria (tal y como se define el la
Estipulacién 16.2(c)(iv)) en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior. ---=-====-==-====m=====mms=omoosesoemo-
(B) El importe maximo del Fondo Disponible Segundo en
una Fecha de Pago sera el menor de: ----=-==-======--==-=====
(I) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de Titulizacion de la Serie B; 0 ---=-===--===-=s==m=nommomm=s
(I) la diferencia positiva entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacién de las Se-
ries A y B, mas la suma de todas las Cantidades Adicio-
nales pagadas hasta la Fecha de Determinacion inmedia-
tamente anterior, y (ii) el Saldo Vivo de la Cartera Hipo-
tecaria en la Fecha de Determinaciéon inmediatamente
ANLETiOT. =mmm-mmmmm=m=moss=====msssssossssSsmoSomSTTESTIoTTIETTT
(C) El importe maximo del Fondo Disponible Tercero en
una Fecha de Pago sera el menor de; -===mm=mmmmmmmmmmmmmmmaen
(I) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de Titulizacion de la Serie C; 0 --=-==--=m=ommommommmmmmmmmmnss
(I1) la diferencia positiva entre (i) el Saldo de Principal

Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacion de las Se-



ries A, B y C, mas la suma de todas las Cantidades Adi-
cionales pagadas hasta la Fecha de Determinacién inme-
diatamente anterior, y (ii) el Saldo Vivo de la Cartera Hi-
potecaria en la Fecha de Determinacién inmediatamente
L B et
(D) El importe maximo del Fondo Disponible Cuarto en
una Fecha de Pago serd el menor de: ~-------—meeomeecmeeeo.
(I) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de Titulizacion de la Serie D; 0 ==
(II) l1a diferencia positiva entre (1) el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de todos los Bonos de Titulizacién,
mas la suma de todas las Cantidades Adicionales pagadas
hasta la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior,
y (ii) el Saldo Vivo de la Cartera Hipotecaria en la Fecha
de Determinacién inmediatamente anterior. -----eeeoo—_._
El importe del Fondo Disponible para Amortizacién en
una Fecha de Pago sera calculado en la Fecha de Deter-

minacidn inmediatamente 111153 3] S

Serdn las fechas en las que la Sociedad Gestora realizarg,
en nombre del Fondo, los calculos necesarios para deter-
minar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-

nos de Titulizacién de cada Serie, el Saldo Vivo de la
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Cartera Hipotecaria y el resto de las magnitudes financie-
ras del Fondo de acuerdo con lo dispuesto en la presente
Escritura y en el Folleto Informativo. ---------------=====---
Dichas "Fechas de Determinacion” serdn las que corres-
pondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago y demarcaran los periodos comprendidos sucesiva-
mente entre las citadas Fechas de Determinacién que se
denominaran "Periodos de Determinacion”, incluyéndose
en cada periodo la Fecha de Determinacion inicial y ex-
cluyéndose la final. -----=--==--=====m=mmmcmomnommsmmoommssmosos
Por excepcién, el primer Periodo de Determinacién sera
el comprendido entre la Fecha de Desembolso y la prime-
ra Fecha de Determinacion. -=======-==========m=====-=co-s==coos
(vii) Reglas generales de Amortizacion -----=-----=-====-==

(A) Amortizaciéon de los Bonos de Titulizacion de la Se-

La amortizacion parcial de los Bonos de Titulizaciéon de
la Serie A se realizara a prorrata entre los Bonos de Titu-
lizacion de dicha Serie mediante la reduccion del im-

porte nominal, en cada Fecha de Pago, hasta completar el



mismo, por una cantidad igual al importe del Fondo Dis-

ponible para Amortizacidén existente en dicha Fecha de

A estos efectos, el primer pago de amortizaciéon de los
Bonos de Titulizacion de la Serie A se producira el 15 de
diciembre de 2003, ~---mememmmee
La amortizacion final de los Bonos de Titulizacién de la
Serie A sera en la Fecha de Vencimiento Final, 31 de di-
ciembre de 2034 o, si éste no fuera Dia Habil, el si-
guiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Ges-
tora, en representacion y por cuenta del Fondo, y de con-
formidad con lo previsto en la Estipulacion 19, proceda a
amortizar anticipadamente la presente emision, en cuyo
caso la Fecha de Pago en la cual haya de producirse la
misma serd la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos
de Titulizacion . ~==--memceemmoe oo
(B) Amortizacién de los Bonos de la Serie Be-c-ceemommm--.
Una vez amortizados integramente los Bonos de Tituliza-
cién de la Serie A, se amortizaran parcialmente los Bonos
de Titulizacién de la Serie B mediante la reduccién a pro-
rrata del importe nominal, en cada Fecha de Pago, hasta
completar el mismo, por una cantidad igual al importe del
Fondo Disponible para Amortizacién existente en dicha

Fecha de Pago. -~-eemmmmom e
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El primer pago de la amortizacion de los Bonos d de Ti-
tulizacién e la Serie B se producira en la primera Fecha
de Pago en la que, habiéndose amortizado integramente
los Bonos de Titulizacién de la Serie A, existiera Fondo
Disponible para Amortizacién remanente. ----=----==========
La amortizacién final de los Bonos de Titulizacion de la
Serie B sera en la Fecha de Vencimiento Final, 31 de di-
ciembre de 2034 o, si éste no fuera Dia Habil, el si-
guiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Ges-
tora, en representacion y por cuenta del Fondo, y de con-
formidad con lo previsto en la Estipulacién 19, proceda a
amortizar anticipadamente la presente emision, en cuyo
caso la Fecha de Pago en la cual haya de producirse la
misma sera la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos
de Titulizacidn. --====n=n=mmes=n=sms===mmsosmomoTmsmmmmmmmmmT

(C) Amortizacion de los Bonos de Titulizacion de la Serie

Una vez amortizados integramente los Bonos de Tituliza-
cion de la Serie Ay B, se amortizaran parcialmente los

Bonos de Titulizacion de la Serie C mediante la reduc-




cion a prorrata del importe nominal, en cada Fecha de
Pago, hasta completar el mismo, por una cantidad igual al
importe del Fondo Disponible para Amortizacion exis-
tente en dicha Fecha de Pago. -=-----cmmmmmeemocoe .
El primer pago de la amortizacién de los Bonos de Tituli-
zacion de la Serie C se producird en la primera Fecha de
Pago en la que, habiéndose amortizado integramente los
Bonos de Titulizacién de las Series A y B, existiera Fon-
do Disponible para Amortizacién remanente. ------ee-eeooo.
La amortizacién final de los Bonos de Titulizacién de 1a
Serie C sera en la Fecha de Vencimiento Final, 31 de di-
ciembre de 2034 0, si éste no fuera Dia Habil, el si-
guiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Ges-
tora, en representacion Y por cuenta del Fondo, y de con-
formidad con lo previsto en la Estipulacién 19, proceda a
amortizar anticipadamente la presente emisién, en cuyo
caso la Fecha de Pago en la cual haya de producirse 1a
misma serd la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos

de Titulizacion. ~-«-cweeeeee o

(D) Amortizacién de los Bonos de Titulizacién de la Se-
1 D e

Una vez amortizados integramente los Bonos de Tituliza-
cién de la Series A, By C se amortizaridn parcialmente

los Bonos de Titulizaciéon de 13 Serie D mediante la re-
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duccién a prorrata del importe nominal, en cada Fecha de
Pago, hasta completar el mismo, por una cantidad igual al
importe del Fondo Disponible para Amortizacién exis-
tente en dicha Fecha de Pago. --------=-====m====----===m==m=o-
El primer pago de la amortizacion de los Bonos de Tituli-
zacion de la Serie D se producira en la primera Fecha de
Pago en la que, habiéndose amortizado integramente los
Bonos de Titulizacién de las Series A, B y C, existiera
Fondo Disponible para Amortizacion remanente. ----==-=---
La amortizacién final de los Bonos de Titulizacion de la
Serie D sera en la Fecha de Vencimiento Final, el 31 de
diciembre de 2034 o, si éste no fuera Dia Habil, el si-
guiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Ges-
tora, en representacién y por cuenta del Fondo, y de con-
formidad con lo previsto en la Estipulacién 19, proceda a
amortizar anticipadamente la presente emisiéon, en cuyo
caso la Fecha de Pago en la cual haya de producirse la
misma sera la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos
de TitulizaciOn.-=--=========m====mm=mmomooosssssmsmomomoomsnoonns

No obstante lo anterior, adicionalmente, y desde la pri-



mera Fecha de Pago y hasta su total amortizacion, de
acuerdo con el orden de prelacion de pagos contenido en
la Estipulacién 17.1 del Folleto, la Sociedad Gestora
destinard a la amortizacién de los Bonos de Titulizacion
de la Serie D, una cantidad adicional igual al 100% de los
Recursos Disponibles restantes una vez satisfechas las
obligaciones de pago previstas en los apartados 1° al 15°
contenidas en la Estipulaciéon 17.1, que se distribuirad a
prorrata del importe nominal de cada uno de los Bonos de
Titulizacion de la Serie D (en adelante, las Cantidades
Adicionales). En consecuencia, la amortizacién total de
los Bonos de Titulizacién de la Serie D puede llegar a
producirse con anterioridad a la de los Bonos de Tituliza-
cion de las Series A, B Y G
(viii) Reglas excepcionales de Amortizacién. -----eeeee-o-
Como excepcién a lo anterior, los Bonos de Titulizacidn
de las Series A y B se amortizaran a prorrata en propor-
cién al Saldo de Principal Pendiente de Pago de cada uno
de ellos, y sin subordinacién entre las Series, cuando en
una Fecha de Pago se cumplan la totalidad de las si-
guientes condiCiones: ~=---=-mmmeeoemmemoeeo
1. Si el importe del Fondo de Reserva es igual al nivel

requerido de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién
B
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2. Si la diferencia entre (i) el Saldo de Principal Pen-
diente de los Bonos de Titulizacién, mas la suma de todas
las Cantidades Adicionales pagadas hasta la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior, menos el Saldo
Vivo de la Cartera Hipotecaria y, (ii) el Fondo Disponible
para Amortizacién, es igual a Cero. ----=-=-====n=-=-=-=s-=s--
3. §i el Ratio de Morosidad es inferior al 4% en la Fecha
de Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago €N CUTS0. ---===m=m=-==m-s=smsmssomssomsssssosssosooomooonos
4. Si en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de
Pago en curso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de Titulizacién de las Series B, CyDylasu-
ma de todas las Cantidades Adicionales pagadas hasta la
fecha representa, al menos, el 14,7% del Saldo de Princi-
pal Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacidn.-------
5. Si en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de
Pago en curso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de Titulizacion de las Series B, Cy Dy lasu-
ma de todas las Cantidades Adicionales pagadas hasta la

fecha es, al menos, igual al 1% del importe original de la



5 10 s B L

Se entendera por “Ratio de Morosidad” el Saldo Vivo de
la Cartera Hipotecaria con morosidad superior a noventa
(90) dias, dividido por el Saldo Vivo de la Cartera Hipo-
tecaria. La fecha de calculo de cada Ratio de Morosidad
mensual sera el ultimo dia de cada mes natural. ------==ce--
Sin perjuicio de lo establecido con anterioridad, el Fondo
Disponible para Amortizacién se aplicard en cada Fecha
de Pago a la amortizacién a prorrata del principal de to-
das las Series de Bonos de Titulizacién, y sin subordina-
cion entre las Series, si en dicha Fecha de Pago se cum-
plen todas y cada una de las siguientes condiciones: -------
1. Si se cumplen las condiciones establecidas en los
apartados (1), (2), (3) y (5) del punto anterior. ----ceeem--._
2. Si en la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de
Pago en curso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de Titulizacién de las Series Cy D y la suma
de todas las Cantidades Adicionales pagadas hasta la fe-
cha representa, al menos, el 11% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacién. =-=e-eme---
(ix) Notificacién a los Titulares de los Bonos de Tituliza-
L
La Sociedad Gestora procedera a notificar a los titulares

de los Bonos de Titulizacién, en la forma prevista en la
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Estipulacién 22.3.(a), el importe del Fondo Disponible
para Amortizacion en cada Fecha de Pago, las tasas de
amortizacion anticipada reales de los Créditos Hipoteca-
rios el importe de los Saldos de Principal Pendientes de
Pago de los Bonos de Titulizacion, la vida residual media
estimada de los Bonos de Titulizacioén, y si procediera,
los intereses devengados y no satisfechos a los titulares
de los Bonos de Titulizacidn.-----========-n==s==m==o===s==c-ms
16.3 Representacién, Registro y Negociacion de los
Bonos de Titulizacién ----==-----=====--===-sms=sm=mm=momssssss
Los Bonos de Titulizacion a que se refiere esta Escritura
se representaran exclusivamente mediante anotaciones en
cuenta, surtiendo la presente Escritura los efectos de la
prevista en el articulo 6 de la Ley 24/1988, del Mercado
de Valores, modificada por la Ley 37/1998 de reforma de
la Ley del Mercado de Valores. --------==n=nmonmmmmmmmmmnmsss
La entidad encargada de la llevanza del registro contable
de los Bonos de Titulizacion sera la Sociedad de Gestion
de Los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquida-

ci6n de Valores (en adelante, Iberclear).---=-----=-========""



La Sociedad Gestora solicitara de modo inmediato tras el
otorgamiento de la presente escritura, la admisién a ne-
gociaciéon de los Bonos de Titulizacién en AIAF Mercado
de Renta Fija, mercado secundario organizado oficial de
valores (en adelante, Mercado AJAF).-----me-memmemmamoaeoeee
Se espera que la admisién definitiva a cotizacién en el
Mercado AIAF se produzca no mas tarde de transcurridos
treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso. ~---c-ceeem-
Copia de esta Escritura se depositard en la CNMV, en el
Mercado AIAF, en el registro de Iberclear a los efectos
del articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores. -=-==meeee-

16.4 Derechos de los titulares de los Bonos de Tituliza-

Los titulares de los Bonos de Titulizacién tendran todos
los derechos que les reconoce Ia presente Escritura y la
NOTMAtIVA VIZENTE. ==mmmmmmmmmmmm oo
La suscripcion o adquisicién de los Bonos de Titulizacién
supone la aceptacién de todos los términos y condiciones
establecidos en la presente Escritura. ~-eeoceeemmee
Los titulares de los Bonos de Titulizacién no tendran, en
ningin caso, derecho a exigir la recompra de los Bonos
de Titulizacion por el Fondo. =---cemeeeeemmmmeeoooo
16.5 Suscripcién de los Bonos de Titulizacién ~---nee---.

(a) Destino de los Bonos de Titulizacion --e---ccommmeeoo__
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La colocacién de 1a emision de Bonos de Titulizacién se
dirige exclusivamente a inversores institucionales es de-
cir, a titulo enunciativo y no limitativo, Fondos de Pen-
siones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, So-
ciedades y Agencias de Valores, Sociedades de Inversion
Mobiliaria, Fondos de Inversién Mobiliaria y Entidades
habilitadas de acuerdo con los articulos 64 y 65 de la Ley
del Mercado de Valores (en redaccion dada por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la ley
24/1988) para gestionar carteras de valores de terceros.
El inversor potencial dispone como complemento a su
propio analisis sobre la calidad de los valores que se
ofrecen en suscripcion por esta Escritura, las evaluacio-
nes otorgadas por las Sociedades de Calificacién que fi-
guran en la Estipulacion 16.6 de la presente Escritura. ----
En el caso de entidades habilitadas para la gestion de
carteras de valores, las solicitudes de suscripciéon y ad-
quisicion las realizaran dichas entidades gestoras por
cuenta de los inversores quienes previamente deberan ha-

ber firmado con dichas entidades el oportuno contrato de



gestidon de cartera de valores. -====-=emmemmommemoe
Una vez la emision haya sido colocada en su totalidad y
los Bonos de Titulizacion sean admitidos a negociacién
en el Mercado AIAF, los Bonos de Titulizacién podran
adquirirse libremente a través de dicho mercado, de
acuerdo con sus propias normas de contratacion. -----------

(b) Compromiso de suscripcién de los Bonos de Tituliza-

CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ, DEUTSCHE BANK
AG (Sucursal en Londres), como entidades aseguradoras
y colocadoras del Tramo Internacional, y conjuntamente
con CAIXA CATALUNYA en relacién con el Tramo Na-
cional (en adelante, todas ellas las Entidades Asegurado-
ras y Colocadoras) se comprometeran, en los términos
referidos en Folleto Informativo y en Contrato de Direc-
cion, Aseguramiento y Colocacion, frente a la Sociedad
Gestora a suscribir los Bonos de Titulizacién, o a conse-
guir, bajo su responsabilidad, suscriptores para los mis-
mos, en la fecha de cierre del periodo de suscripcién, por
los siguientes importes: --~--semecocemmmoeoeeoooo
(1) Tramo Nacional: se colocaran ciento noventa y dos
millones cien mil (192.100.000) Euros, compuesto por: --
(A) 189.000.000 Euros, equivalente a 1.890 Bonos de

Titulizacion de la Serie A, lo que representa el 24'00%
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del total nominal de la Serie A; =--===m-==mmmmmmmmmmmmemmm e
(B) 800.000 Euros, equivalente a 8 Bonos de Titulizacion
de la Serie B, lo que representa el 5'10% del total nomi-
nal de la Serie B;----=semmmmmmmmmmemmmmmmmmmm oo e
(C) 1.700.000 Euros, equivalente a 17 Bonos de Tituliza-
cion de la Serie C, lo que representa el 5'00% del total
nominal de la Serie C; y-----=-=m====----==sm=m=mmmssmoooomoses
(D) 600.000 Euros, equivalente a 6 Bonos de Titulizacién
de 1a Serie D, lo que representa el 4'72% del total nomi-
nal de la Serie D.-=m=mm=mmmmmmmmmmmommmsmmmmoooommmssssmsomm oo
(ii) Tramo Internacional: se colocaran seiscientos cin-
cuenta y siete millones novecientos mil (657.900.000)
Euros, COMPUESto POr: --=--==n===ms=mmossmmmosoosomosssmmsnsssss
(A) 598.600.000 Euros, equivalente a 5.986 Bonos de
Titulizacion de la Serie A, lo que representa el 76'00%
del total nominal de la Serie A; -----========-=s====smmmomommes
(B) 14.900.000 Euros, equivalente a 149 Bonos de Tituli-
zacion de la Serie B, lo que representa el 94'90% del total
nominal de la Serie B; ---======n==-sm=momooommsmmmsoomoommnenes

(C) 32.300.000 Euros, equivalente a 323 Bonos de Tituli-



zacion de la Serie C, lo que representa el 95,00% del to-
tal nominal de la Serie C; y--=s-mmmrmmmmmmm e
(D) 12.100.000 Euros, equivalente a 121 Bonos de Tituli-
zacién de la Serie D, lo que representa el 95,28% del to-
tal nominal de la Serie D. =m-ememmeommmm oo
CAIXA CATALUNYA no tiene intencién, al margen de
su compromiso de aseguramiento en los términos estable-
cidos en el apartado 11.19.1 del Folleto Informativo, de
suscribir ninguno de los Bonos de Titulizacidn. -=--e-em--
(c) Periodo de Suscripcion ===--mmmmeemmcccomccmmeeeeee
El periodo de suscripcién (el Periodo de Suscripcion)
tendrd una duracién de 6 horas, entre las 11:00 y las
17:00 horas (de Madrid) del mismo Dia Habil en que ten-
ga lugar la publicacién del anuncio de la constituciéon del
Fondo y de la emision de los Bonos de Titulizacién en la
forma prevista en la Estipulacién 22.3(b) (i). Esta pre-
visto que dicha publicacion tendrs lugar el dia 18 de sep-
tiembre de 2003 . ~--eoommeee
(d) Solicitudes de suscripcién de los BOnos =~---cememeeeeoee
Las solicitudes de suscripcion deberan ser formuladas
mediante cualquier medio admitido en Derecho durante el
Periodo de Suscripcién establecido en el apartado ante-

rior, en las oficinas de las Entidades Aseguradoras y Co-

locadoras.—~-=mememmeee
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La suscripcion y tenencia de los Bonos de Titulizacion de
una Serie no implica la suscripcion y tenencia de los Bo-
nos de Titulizacion de las otras Series. ---========c=emmoaun--
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras procederan
libremente a la aceptacion o no de las solicitudes de sus-
cripcion recibidas, velando en todo caso para que no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las solici-
tudes que tengan caracteristicas similares. No obstante,
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran dar
prioridad a las peticiones de aquellos de sus clientes que
estimen mas apropiadas.--=----=--=======m=-mosmsmosmomomTImens
(e) Pago de los Bonos de Titulizacion -----=======-=-========-
Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bo-
nos de Titulizacion deberan abonar a la Entidad Asegura-
dora correspondiente el dia 22 de septiembre de 2003 (la
Fecha de Desembolso) antes de las 12:00 horas de Ma-
drid, valor ese mismo dia, el precio de emision (100% de
su valor nominal) que corresponda por cada Bono de Ti-
tulizacion adjudicado en suscripcion. ------=-=-=======mootT

(f) Documento acreditativo de la Suscripcion -----==-=--=---



Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras entregarin a
los suscriptores de los Bonos de Titulizacién, en un plazo
no superior a seis (6) dias desde la Fecha de Desembolso,
un documento acreditativo de la suscripcion por éstos de
los Bonos de Titulizacién adjudicados y del importe
efectivo que hubieran desembolsado por dicha suscrip-
cion. Dicho documento acreditativo no tendra la conside-
racion de valor negociable, estando su validez limitada
hasta la fecha en que se produzca la anotacién contable
en el correspondiente registro de anotaciones. =------c-ee-
(g) Comisién de aseguramiento y colocaciéon de los Bonos
de Titulizacion -=-=mmmmmom oo
Cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
de los Bonos de Titulizacién recibird una comisiéon de
aseguramiento y colocaciéon de 1.600.000 Euros (aproxi-
madamente un 0,19% del importe nominal por ellas ase-
gurado en virtud del Contrato de Aseguramiento y Colo-
cacion descrito en el apartado V.4.1 del Folleto Informa-
V0. e
16.6 Calificacion de los Bonos de Titulizacién----cceee-_.
De conformidad con lo previsto en el Real Decreto
926/1998, el riesgo crediticio de los Bonos de Tituliza-
cion ha sido objeto de evaluacién por Moody’s Investors

Service Espafia, S.A. (MOODY"'S) y Fitch Ratings Espa-
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fia, S.A.U (FITCH) (en adelante las Sociedades de Califi-
caciéon o Agencias de Calificacion), sociedades reconoci-
das al efecto por la CNMV a los efectos de lo dispuesto
en el Real Decreto 926/1998 y que operan de acuerdo con
la metodologia, criterios y control de calidad de Moody’s
Investors Service y Fitch Ratings, respectivamente. -------
Con fecha 10 de septiembre de 2003, respectivamente,
MOODY’S y FITCH han asignado una calificacion “Aaa”
y “AAA” respectivamente para los Bonos de Titulizacion
de 1a Serie A, “Aa2” y “AA” respectivamente para los
Bonos de Titulizacion de la Serie B, “Al” y “A” respec-
tivamente para los Bonos de Titulizacion de la Serie C y
“Baal” y “BBB” respectivamente para los Bonos de Ti-
tulizacion de la Serie D (en adelante, los ratings), todas
ellas con caracter provisional, y espera asignar unos ra-
tings finales “Aaa” y «AAA” respectivamente para los
Bonos de Titulizacion de la Serie A, “Aa2” y “AA” res-
pectivamente para los Bonos de Titulizacion de la Serie
B, “Al” y “A” respectivamente para los Bonos de Tituli-

zacion de la Serie C, y “Baal” y “BBB” respectivamente



para los Bonos de Titulizacién de la Serie D, antes del

inicio del periodo de suscripciéon de los Bonos de Tituli-

Si las Sociedades de Calificacién no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcion las calificaciones,
otorgadas con caricter provisional, a los Bonos de Tituli-
zacion de cada una de las Series, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria publi-
ca en la forma prevista en el apartado 22.3(b)(ii)--===momm--
La no confirmacion de los ratings provisionales otorgados
a los Bonos de Titulizacién de cualquiera de las Series
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn dara lugar a la
resolucion de la constitucion del Fondo y de la emisién y
suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como de la
€MISION y SUSCIIPCiON. ~=mmmmmmcmc oo
16.7 Folleto Informativo de la Emision ~eeceecmmmomaeae
Existe un Folleto Informativo de Ia Constitucién del Fon-
do y de la Emisién de los Bonos de Titulizacién , de con-
formidad con el Real Decreto 926/1998, que ha sido veri-
ficado e inscrito en el correspondiente Registro de la
CNMYV con fecha 17 de Septiembre de 2003 . cacmecececmoeo_
17. REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLI-
CACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRE.-
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LACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO--------------
17.1 Reglas Ordinarias de Prelacién -----------------------
El Fondo Disponible para Amortizacién se destinara a: ---
(i) En primer lugar a la amortizacién total del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacién
de la Serie A, conforme a sus reglas de amortizacién. -----
(ii) Una vez amortizado integramente el Saldo de Princi-
pal Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacion de la
Serie A, se utilizara el Fondo Disponible para Amortiza-
cién para amortizar el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de Titulizacion de la Serie B.----=------
(iii) Una vez amortizado integramente el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacion de
las Series A y B, se utilizara el Fondo Disponible para
Amortizacion para amortizar el Saldo de Principal Pen-

diente de Pago de los Bonos de Titulizaciéon de la Serie

(iv) Una vez amortizado integramente el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacion de

las Series A, B y C, se utilizara el Fondo Disponible para



Amortizacién para amortizar el Saldo de Principal Pen-

diente de Pago de los Bonos de Titulizacién de la Serie

Como excepcidn a lo anterior, el Fondo Disponible para
Amortizacion se empleard en una Fecha de Pago para
amortizar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de Titulizacion sin distincién entre las Series A y
B o sin distincion entre Series y en proporcién al Saldo
de Principal Pendiente de Pago de cada Bono de Tituliza-
cion si en dicha Fecha de Pago se dan la totalidad de los
requisitos previstos en la Estipulacién 16.2(c)(viii) de la
presente EsCritura. —---emmemeoo oo
Los Recursos Disponibles, con las limitaciones y reglas
descritas anteriormente, se aplicaran, en cada Fecha de
Pago, con independencia del momento de su devengo, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencidon
por el siguiente orden: =--=-mmmeeooooo .
1. Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del
Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y debida-
mente justificados, incluyendo, la comisién de adminis-
tracién a favor de la misma, y el resto de gastos y comi-
siones por servicios. En este orden sélo se atenderdn en
favor de CAIXA CATALUNYA y con relacién a la admi-

nistracién de las Participaciones Hipotecarias y de los
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Certificados de Transmisién de Hipoteca, los gastos que
hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolver, todos ellos debi-
damente justificados. ------==========-===om-=meomommoeooooonos
2. Pago a CAIXA CATALUNYA, o, en su caso, la entidad
que la sustituya, de la Cantidad Neta del Swap de los Bo-
nos de Titulizacién, y en el caso de resolucion del citado
Contrato de Swap por incumplimiento del Fondo, el pago
de la cantidad a pagar por el Fondo que componga el pa-
go liquidativo del Contrato de Swap.----------==========="=""
3. Pago de los intereses devengados de los Bonos de Ti-
tulizacion de la Serie A.----=========--====mo=omoossomsmssssooes
4. Pago de los intereses devengados de los Bonos de Ti-
tulizacion de la Serie B, salvo diferimiento del pago tal y
como se establece mas adelante. ------==~=-=====-==sommmmmmmms
5. Pago de los intereses devengados de los Bonos de Ti-
tulizacion de la Serie C, salvo diferimiento del pago tal y
como se¢ establece mas adelante. -----=-~===-==--======oomomo-s
6. Pago de los intereses devengados de los Bonos de Ti-

tulizacion de la Serie D, salvo diferimiento del pago tal y



como se establece mas adelante. ~-m-emcmmmmmeommmmmee L
7. Retencion de la cantidad suficiente para mantener el
Fondo Disponible Primero conforme a lo establecido en
la Estipulacion 16.2(c)(V). =--====-=mmememmmmece oo
8. Pago de los intereses devengados de los Bonos de Ti-
tulizacion de la Serie B cuando se produzca el diferi-
miento de dicho pago. ===s=nmommmmm oo
9. Retencién de la cantidad suficiente para mantener el
Fondo Disponible Segundo conforme a lo establecido en
la Estipulacion 16.2(c)(V). ===mmmmemmomcocommmmemeecceceeee
10. Pago de los intereses devengados de los Bonos de
Titulizacién de la Serie C cuando se produzca el diferi-
miento de dicho Pago. ~==-=-eemmeecmcm e
11. Retencién de la cantidad suficiente para mantener el
Fondo Disponible Tercero conforme a lo establecido en la
Estipulacion 16.2(C)(V). =m=mmmm e e e
12. Pago de los intereses devengados de los Bonos de
Titulizacién de la Serie D cuando se produzca el diferi-
miento de dicho PABO. == e
13. Retencion de la cantidad suficiente para mantener el
Fondo Disponible Cuarto conforme a lo establecido en 1a
Estipulacion 16.2(c)(V). =====memmmcem e
14. Retencién de la cantidad suficiente para mantener el

Fondo de Reserva requerido conforme a lo dispuesto en la
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Estipulaciéon 13. Esta aplicaciéon no tendra lugar en la
altima Fecha de Pago o de liquidacion del Fondo.----------

15. Pago de intereses devengados del Préstamo Subordi-

16. Aplicacién de los Recursos Disponibles a las Canti-
dades Adicionales para la amortizaciéon de los Bonos de
Titulizacion de la Serie D. -==--==-====mcmmmemmcocmmenoeemoo-
17. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado
de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 11.-------
18. Pago de la remuneracion por intermediacion financie-
ra, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 9.16.

17.2 Reglas Excepcionales de Prelaciéon.------~=====-=c-m--
El abono de los intereses devengados por los Bonos de
Titulizacién de la Serie B en una Fecha de Pago pasara
del 4° al 8° lugar en el orden de prelacion de pagos ante-
rior cuando en una Fecha de Determinacion se produzca
cualquiera de los siguientes supuestos: ---=-=====-=-=m=mmms
(a) Que la diferencia entre (i) el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de los Bonos de Titulizacién de la Serie A

y (ii) la diferencia positiva entre los Recursos Disponi-



bles en una Fecha de Pago y los importes necesarios para
hacer frente a las obligaciones de pago previstas en los
apartados 1° a 6° anteriores (considerando que el Pago de
los Intereses de los Bonos de Titulizacion de la Serie C y
de los Bonos de Titulizacién de la Serie D, ha sido dife-

rido), sea mayor que el Saldo Vivo de la Cartera Hipote-

(b) que el Ratio de Morosidad en la Fecha de Determina-
cion precedente sea superior al 13.45% en dicha Fecha.---
El abono de los intereses devengados por los Bonos de
Titulizacion de la Serie C en una Fecha de Pago pasarj
del 5° al 10° lugar en el orden de prelacion de pagos ante-
rior cuando en una Fecha de Determinacion se produzca
cualquiera de los siguientes SUpPUEStoS: ==~--mmmmmmeeee
(c) Que la diferencia entre (i) la suma del Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacién de
la Serie A y el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de Titulizacién de Ia Serie B, y (ii) la diferen-
cia positiva entre los Recursos Disponibles en una Fecha
de Pago y los importes necesarios para hacer frente a las
obligaciones de pago previstas en los apartados 1° a 7°
anteriores, sea mayor que el Saldo Vivo de la Cartera Hi-
potecaria. ~mmemcmemmmemeee

(d) que el Ratio de Morosidad en la Fecha de Determina-
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cion precedente sea superior al 10.2% en dicha Fecha. ----
El abono de los intereses devengados por los Bonos de
Titulizacién de la Serie D en una Fecha de Pago pasara
del 6° al 12° lugar en el orden de prelacién de pagos ante-
rior cuando en una Fecha de Determinacién se produzca
cualquiera de los siguientes supuestos: -----==-=====-c-==----
(e) Que la diferencia entre (i) la suma del Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacién de
la Serie A, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de Titulizacion de la Serie B y el Saldo de Princi-
pal Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacion de la
Serie C, y (ii) la diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles en una Fecha de Pago y los importes necesa-
rios para hacer frente a las obligaciones de pago previstas
en los apartados 1° a 8° anteriores, sea mayor que el Sal-
do Vivo de la Cartera Hipotecaria. ------====--=--====-====-=-
(f) Que el Ratio de Morosidad en la Fecha de Determina-
cion precedente sea superior al 6.8% en dicha Fecha. -----
Si tuviera lugar la sustituciéon de CAIXA CATALUNYA

en su actividad como Administrador de los Créditos Hi-



potecarios, en favor de otra entidad, se devengara a favor
del tercero, nuevo administrador, una comisién que ocu-
para el lugar contenido en el punto 7° en el mencionado
orden de prelacién, procediéndose como consecuencia a
una modificacion en la numeraciéon de los sucesivos pa-
gos, contenidos en los puntos siguientes. ~-=--==-mnemmaeeem-
Asimismo, en el supuesto de que como consecuencia de
descenso de la calificacién de la deuda CAIXA CATA-
LUNYA, se produjera la sustitucién de CAIXA CATA-
LUNYA como Agente de Cilculo de los saldos de la
Cuenta de Deposito del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses o Swap, en favor de otra entidad, se deven-
gara a favor del tercero, nuevo Agente de Calculo, una
comision que ocupara el lugar contenido en el punto 7° en
el anterior orden de prelacién de pagos, (0 8° en caso de
que se haya producido la sustitucién del administrador
prevista en el parrafo anterior) procediéndose como con-
secuencia a una modificacién en la numeracién de los su-
cesivos pagos, contenidos en los puntos siguientes, --------
Asimismo, en el supuesto de que CAIXA CATALUNYA,
de conformidad con lo dispuesto en la Estipulaciéon 13,
hubiera concedido una linea de liquidez al Fondo con el
fin de alcanzar el Importe Minimo del Fondo de Reserva,

el pago de los intereses devengados y del principal pen-
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diente de amortizacion de la linea de liquidez concertada
ocupara el 7° lugar conforme al orden de prelacion de pa-
gos previsto en el apartado anterior, salvo que procediera
el pago de cualquiera de las comisiones previstas en los
parrafos anteriores, €n cuyo caso, pasara a ocupar el 8° 6
9° lugar en el orden de prelacion de pagos mencionado
(en caso de que se haya producido la sustitucion del ad-
ministrador y/o del Agente de Calculo, respectivamente),
procediéndose como consecuencia de ello a una modifi-
cacio6n en la numeracion de los sucesivos pagos. ----=====--
Finalmente, en el supuesto de que CAIXA CATALUNYA,
de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 8.2,
hubiera concedido una linea de liquidez al Fondo, por un
importe equivalente 2 la suma de los intereses y amorti-
zacion de principal no percibidos de las Disposiciones
Iniciales en Periodo de Espera que excedan de los por-
centajes que en dicho apartado se indica en la Fecha de
Determinacioén anterior a la Fecha de Pago en curso, el
pago de los intereses devengados y del principal pen-

diente de amortizacion de dicha la linea de liquidez con-



certada se efectuard aplicando los recursos disponibles en
una Fecha de Pago después de hacer frente a las obliga-
ciones de pago previstas en los apartados 1° a 7° confor-
me al orden de prelacion de pagos previsto en la Estipu-
lacion 17.1 anterior, ocupando por tanto el octavo (8%)
lugar en dicho orden de prelacién de pagos; salvo que tu-
viera lugar la sustitucién de CAIXA CATALUNYA en su
actividad de administrador de los Créditos Hipotecarios o
la sustitucion de CAIXA CATALUNYA como Agente de
Calculo del Contrato de Swap y se procediera al pago de
la comisiéon de administracién y/o de la comisién de
Agente de Calculo en el orden previsto en la Estipulacion
17.1 anterior, asi como en caso de que se otorgue la linea
de liquidez prevista en la Estipulacién 13, en cuyo caso,
el pago de intereses y principal de la linea de liquidez a
la que se refiere el presente parrafo pasara a ocupar el 9°,
10°, o 11° lugar, respectivamente, en el orden de prela-
cién previsto en la Estipulacién 17.1 anterior. ---e----eeee--
18. GASTOS A CARGO DEL FONDO ---cememeceeeee
La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo
reembolsado segun el orden de prelacion de pagos pre-
visto en la Estipulacién 17.1 de la presente Escritura, to-
dos los gastos necesarios para su funcionamiento. A mo-

do meramente enunciativo, se satisfaran los siguientes
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gastos, tanto iniciales como periddicos y extraordinarios:
- Todos aquellos gastos derivados de la constitucion del
Fondo y los que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obliga-
do cumplimiento. -==-==-=-======me=s=m==cmmnasmmmsmmeemsomsoooeo
_ Gastos derivados de la publicidad oficial y comercial
por la oferta de suscripcion de los Bonos de Titulizacion .
_ Gastos derivados de la preparacién y formalizacién de
la presente Escritura de Constitucion, del Folleto Infor-
mativo y de los Contratos asi como las comisiones Yy
gastos contemplados en los MIiSMOS.=m=mm=====m==m=mm—————====
- Honorarios de las Sociedades de Calificacién por el ra-
ting de los Bonos de Titulizacién y el mantenimiento de
la evaluacion del riesgo. --========--========-==--oossssssmsooes
- Gastos derivados de la emisién y amortizacion de los
Bonos de Titulizacion .-----===m=======-ms==e=m=mmooossossmssms
_ Gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos de Titulizacién por su representacion mediante
anotaciones en cuenta y su admisién a negociacion en el

Mercado AIAF. -----mmmmmmmmmmmmmmmmmmommmommommmommommmssm oo oo



- Gastos que puedan derivarse de la venta de las Partici-
paciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmi-
sion de Hipoteca y de los activos remanentes del Fondo
para la liquidacion del miSmo. ==--mmmocmmmmmoco e
- Gastos necesarios para instar la ejecucion de los Crédi-
tos Hipotecarios, en la parte proporcional que correspon-
da a las Disposiciones Iniciales. ===mcmmmmmmemcccomcoccccomaee-
- Gastos derivados de la administracién del Fondo y gas-
tos derivados de la administracion de los Créditos Hipo-
tecarios, en la parte proporcional que corresponda a las
Disposiciones Iniciales. =—====mmmmmmcmomcmmmomececcecooee
- Comisiones y gastos con cargo al Fondo por los con-
tratos SUSCIItOS. ==mmmmm o
- Gastos derivados de los anuncios y notificaciones rela-
cionados con el Fondo y/o los Bonos de Titulizacién . ----
- Gastos de auditorias y de asesoramiento 121 (e —
- En general, cualesquiera otros gastos soportados por el
Fondo o por la Sociedad Gestora en representacioén y por
cuenta del miSmoO. ~~memmmeem oo .
La estimacion de los gastos de constitucidn iniciales del
Fondo se encuentra detallada en el apartado II.14 del Fo-
Heto Informativo. ~==--mmmmmmeeo oo
19. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO ---e-v-
19.1 Liquidacién anticipada del Fondo -----eccemeeemmmo—.
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La Sociedad Gestora estara facultada para proceder, pre-
via comunicacion a la CNMV y a las Agencias de Califi-
cacion, a la liquidacion anticipada del Fondo, y con ello a
la amortizacion anticipada de la totalidad de la emisién
de los Bonos de Titulizacion, en los siguientes supuestos:
(a) el dia 15 de diciembre de 2018 (o, si esta fecha no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil) o en cualquier
Fecha de Pago posterior, 0 ----=======---==========ccmmmoooono--
(b) en el supuesto de que, en cualquier momento, el Sal-
do Vivo de la Cartera Hipotecaria sea, inferior al 15 por
cien del saldo inicial de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmision de Hipoteca. ---------
Seran requisitos necesarios para proceder a dicha liquida-
cién anticipada del Fondo, los siguientes: ----=-===-==-==----
(a) Que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de Titu-
lizacion emitidos con cargo al Fondo de acuerdo con el
orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacion
17.1 de la presente Escritura. ---------====-========ooomom-moso-

Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago



derivadas de los Bonos de Titulizacién en la fecha de li-
quidacion anticipada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de Pago en esa fecha mas los intereses deven-
gados y no pagados desde la ultima Fecha de Pago hasta
la fecha de amortizacién anticipada, deducida, en su caso,
la retencién fiscal, cantidades que a todos los efectos le-
gales se reputardn vencidas y exigibles en esa fecha; ------
(b) Que se proceda a la comunicacién a los titulares de
los Bonos de Titulizacion, en la forma prevista en la Es-
tipulacién 22.3. de la presente Escritura con una antela-
cién minima de treinta (30) Dias Habiles, del acuerdo de
la Sociedad Gestora de proceder a liquidacién anticipada
del Fondo. --==-mmmmm e e
Dicha comunicacion, que habri sido previamente puesta
en conocimiento de la CNMV, debera contener la des-
cripcién (i) del supuesto o supuestos por los que se pro-
cede a la liquidacién anticipada del Fondo, (i1) del proce-
dimiento para llevarla a cabo, y (iii) de la forma en que
se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de Titulizacién segun el
orden de prelacion recogido en la Estipulacién 17.1 de la
presente ESCritura. ==--cmmemm oo oo e
19.2 Extincion del FOndo --=--meemomm oo

La extincién del Fondo se producira, ademas de en los



-07/2003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

589062073

supuestos de liquidacion anticipada previstos en el apar-
tado anterior, por las causas previstas en el Real Decreto
926/1998 y por las que expresamente se prevén en la pre-
sente Escritura de Constitucidn, a saber: -------=-==-euooum-
(a) Cuando se amorticen integramente las Participaciones

Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipo-

(b) Cuando se amorticen integramente los Bonos de Titu-
lizacion emitidos. ============--mmmme=mmmm—mocosomsseceeeomoomoee
(c) Cuando por razén de algin evento o circunstancia de
cualquier indole ajena al desenvolvimiento propio del
Fondo, se produjera, a juicio de la Sociedad Gestora, una
alteracion sustancial o se desvirtuase de forma perma-
nente el equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen en
este supuesto: la existencia de una modificaciéon en la
normativa vigente o el establecimiento de obligaciones de
retenciéon que pudieran afectar a dicho equilibrio. ---------
(d) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera de-
clarada en suspensién de pagos o quiebra o su autoriza-

ci6én fuera revocada y hubiera transcurrido el plazo que



reglamentariamente se establezca al efecto o, en su de-
fecto, cuatro (4) meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacion 20. —---==-memmmmm e
(e) Cuando se produzca un impago indicativo de un dese-
quilibrio grave y permanente, a juicio de la Sociedad
Gestora, en relacidon con alguno de los valores emitidos o
se prevea que se va a producir. En este caso, la Sociedad
Gestora, tras informar a la CNMV, procedera a la liqui-
dacién ordenada del Fondo conforme a las reglas que se
establecen en la Estipulacion 17.1., —meccmmmmemmeomaccmcemeee
Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacién y, en su caso, la
amortizacion anticipada de la emisién de Bonos de Titu-
lizacion en aquellos supuestos que se determinan en esta
Estipulacién y, en concreto, para que el Fondo disponga
de liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones
de pago, procedera la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, a llevar a cabo alguna o todas de las siguientes
ACTUACIONES ! === eceee
(1) vender las Participaciones Hipotecarias y los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca por un precio que no
podra ser inferior al precio de mercado. Para la fijacion

del precio de venta, la Sociedad Gestora podra obtener
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los informes de valoracion que juzgue necesarios. CAIXA
CATALUNYA dispondra de un derecho de tanteo para
adquirir dichas Participaciones Hipotecarias y Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca, en las condiciones que
fije la Sociedad Gestora. Para el ejercicio de dicho dere-
cho de tanteo, CAIXA CATALUNYA dispondra de un
plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora le comunique las condiciones en que se
procedera a la enajenacion de las Participaciones Hipote-
carias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.
El anterior derecho de tanteo no implica, en ningin caso,
un pacto o declaracién de recompra de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hi-
poteca por parte de CAIXA CATALUNYA; ------n-=nmnmmeoe
(ii) cancelar aquellos contratos que no resulten necesa-
rios para el proceso de liquidacion del Fondo; ------=------
(iii) concertar una linea de crédito que se destinara inte-
gramente y de forma inmediata a la amortizacion antici-
pada de la emisién de Bonos de Titulizacién. La devolu-

cién de dicha linea de crédito estara garantizada unica-



mente con los flujos de intereses y principal derivados de
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca pendientes de amortizacion y el
producto de la venta de los demas bienes que permanez-
can en el activo del Fondo; y ===---cccmmmmmmo oo
(iv) en caso de que las actuaciones anteriores fueran in-
suficientes o existieran activos remanentes, procedera a
vender los demas bienes que permanezcan en el activo del
Fondo. La Sociedad Gestora estara facultada para aceptar
aquellas ofertas que, a su juicio, cubran el valor de mer-
cado del bien de que se trate y se paguen al contado. Para
la fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora po-
dra obtener los informes de valoracion que juzgue nece-
SATIOS. === e
La Sociedad Gestora, una vez efectuada la oportuna re-
serva para gastos finales de extincién, aplicara inmedia-
tamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacion de los activos del Fondo al pago de los dife-
rentes conceptos, en la forma, cuantia y orden de prela-
cién que corresponda, segin se determina en la Estipula-
cion 17.1 de la presente Escritura, excepcion hecha de la
obligacion de retener el Fondo de Reserva y salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de crédito

concertada a la que se refiere el apartado (iii) anterior,
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que se destinardn integramente a la amortizacion antici-
pada de la emisién de los Bonos de Titulizacién.-----------
En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y rea-
lizados todos los pagos previstos en la mencionada Esti-
pulacion 17.1 existiera algan remanente, éste sera abona-
do a CAIXA CATALUNYA. En el caso de que el rema-
nente no fueran cantidades liquidas por corresponder a
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca que se encontraran pendientes de reso-
lucién de procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor Hipotecario
de la Disposicion Inicial de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacion 6.1, tanto su continuacién como el producto
de su resolucion sera a favor de CAIXA CATALUNYA. --
En el caso de que la Sociedad Gestora, actuando en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, no pueda, en la Fecha
de Desembolso, hacer frente al pago de las Participacio-
nes Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de
Hipoteca suscritos por ¢l Fondo por razon de la resolu-

cion del Contrato de Aseguramiento y Colocacion de los



Bonos de Titulizacion, se procedera a la liquidacién del
Fondo mediante la devolucién de las Participaciones Hi-
potecarias y de los Certificados de Transmisiéon de Hipo-
teca a su Emisor CAIXA CATALUNYA, a la liquidacién
de los gastos de constitucion y de emisién que procedan y
el reembolso del Préstamo Subordinado al que se refiere
la Estipulacion 11. —--emmmemm oo
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincién del
Fondo y a la cancelacion de su inscripcién en los regis-
tros administrativos que corresponda hasta que no haya
procedido a la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y a la distribucion de los Recursos Disponibles del
Fondo, siguiendo el orden de prelacién de pagos, excep-
cidn hecha de la obligacién de retener el Fondo de Reser-
va, previsto en la Estipulacién 17.1, excepcién hecha de
la oportuna reserva para hacer frente a los gastos finales
de eXtiNCION. === mmmmm oo e e
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquida-
ciéon de los activos remanentes del Fondo y la distribu-
cién de los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgara un Acta Notarial declarando (i) extinguido el
Fondo, asi como las causas, previstas en la presente Es-

critura de Constitucién y en el Folleto Informativo, que
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motivaron su extincion, (ii) el procedimiento de comuni-
caciéon a los titulares de los Bonos de Titulizacidon, a la
CNMV vy a las Agencias de Calificacion llevado a cabo, y
(iii) la distribucién de las cantidades disponibles del
Fondo, siguiendo el orden de prelacion de pagos previsto
en la Estipulaciéon 17.1, lo que anunciara en un diario de
difusién nacional y dard cumplimiento a los demas tra-
mites administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora
a1a CNMV. cmmmmcmmmccm oo mmcmm oo mo o oo oo
20. SOCIEDAD GESTORA ---------msmsecmmmme oo e
20.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora ------------------
La Sociedad Gestora ostentara la administraciéon y repre-
sentacion legal del Fondo, correspondiéndole las funcio-
nes previstas en la presente Escritura y en la normativa
Vigente, =-==--==mmmmmsmmmmmmmmeemme oo s esmmessesssmme oo
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios
ajenos, le corresponderan la representacién y defensa de

los intereses de los Titulares de los Bonos de Tituliza-



Los titulares de los Bonos no tendran acciéon contra la
Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funcio-
nes legalmente impuestas o inobservancia de lo dispuesto
en la presente EScritura, —==-meemmmm oo oo oo
En concreto, a la Sociedad Gestora le corresponden, con
caracter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras
funciones previstas en la presente Escritura, las siguien-
tes funciones: ~--==-eemmmmmmm e ..
(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca suscritos por el Fondo y, en ge-
neral, realizar todos los actos de administracién y dispo-
sicién que sean necesarios para el correcto desempeifio de
la administracién y la representacion legal del Fondo; ----
(ii) comprobar que el importe de los ingresos que efecti-
vamente reciba el Fondo se corresponde con las cantida-
des que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condi-
ciones de cada Participacién Hipotecaria o Certificado de
Transmision de Hipoteca y con las condiciones de los
distintos contratos, ejercitando las acciones judiciales o
extrajudiciales que, en su caso, sean necesarias o conve-
nientes para la proteccién de los derechos del Fondo y de
los titulares de los Bonos de Titulizacion; -----=nm=cmcemmeeee-

(iii) validar y controlar la informacién que reciba del



0772003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

2B39062077

Administrador (tal y como se define en la Estipulacién

9.1.) sobre las Disposiciones Iniciales, tanto en lo refe-

rente a los cobros de las cuotas ordinarias, como en lo

referente a cancelaciones anticipadas de principal, pagos
recibidos de cuotas impagadas y situaciéon y control de
impagados; ==--------mm=m=msmmmmmmmmmmm oo ooooommomeo e
(iv) calcular los Recursos Disponibles y los movimientos
de fondos que tendra que efectuar una vez realizada su
aplicacién de acuerdo con la prelacion de pagos corres-
pondiente, ordenando las transferencias de fondos entre
las diferentes cuentas activas y pasivas y las instruccio-
nes de pago que corresponda, incluidas las asignadas para

atender el servicio financiero de los Bonos de Tituliza-

(v) calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes
cuentas financieras activas y pasivas, asi como las comi-
siones a pagar por los diferentes servicios financieros
concertados y las cantidades que por reembolso de prin-

cipal y por intereses corresponda a cada una de las Series



de los Bonos de Titulizacion ;| -=-=-c-mmmmemmmm e
(vi) cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en
el Folleto Informativo y en los diversos contratos cone-
xo0s a la constitucion del Fondo;----------eemecmmmmmmcaae.
(vii) seguir de cerca las actuaciones del Administrador
para la recuperacion de impagados, cursando instruccio-
nes, cuando proceda, para que inste el procedimiento eje-
cutivo y, en su caso, sobre la postura a adoptar en las su-
bastas de inmuebles. Ejercitar las acciones que corres-
pondan cuando concurran circunstancias que asi lo re-
T 3 R
(viii) llevar la contabilidad del Fondo con la debida se-
paracion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicién de cuentas y cumplir con las obligaciones fis-
cales o de cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo; =-e-mmmmmmmm et
(ix) facilitar a los titulares de los Bonos de Titulizacion
emitidos con cargo al Fondo y a la CNMV, cuantas in-
formaciones y notificaciones prevea la legislaciéon vi-
gente y, en especial, las contempladas en la presente Es-
CTItUTA} == === === e e e e e e e e mmm e e
(x) para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucién, en el

Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada
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momento, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adi-
cionales, todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada
momento, a la autorizacién previa, caso de ser necesaria,
de la CNMV u organismo administrativo competente y a
su notificacion a las Sociedades de Calificacién, y siem-
pre que con tales actuaciones no se perjudiquen los inte-
reses de los titulares de los Bonos de Titulizacion; --------
(xi) designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas
que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, con la aprobacién previa, en caso de que sea ne-
cesaria, de 1a CNMV; ---=-nmmmmmmememmommmomommmm oo oo o oo oo om oo
(xii) elaborar y someter a la CNMV y a los 6rganos com-
petentes, todos los documentos € informaciones que de-
ban someterse segin lo establecido en la normativa vi-
gente, en la presente Escritura de Constitucién y en el
Folleto Informativo, o le sean requeridos, asi como elabo-

rar y remitir a las Sociedades de Calificacién la informa-



cién que razonablemente le requieran; =--=-=-==s-=mceeeoaam--
(xi11) adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decision de venci-
miento anticipado de la emisién de Bonos de Titulizacién
y liquidacién del Fondo, de acuerdo con lo previsto en
esta Escritura y en el Folleto. --mmemmmmmmmmo oo
La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la adminis-
tracion y representacion de otros Fondos de Titulizacién
de Activos, al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998. ~mmm e e e
20.2 Renuncia y sustitucion ===--eemommmmoocemmee e
La Sociedad Gestora serd sustituida en la administracion
y representacion del Fondo de conformidad con las dispo-
siciones que se establezcan reglamentariamente al efecto.
En cualquier caso, la sustitucién de la Sociedad Gestora
se realizara de acuerdo con el procedimiento que se deta-
lla a continuacién, siempre que no sea contrario a las dis-
posiciones reglamentarias establecidas al efecto:--=-cm-mm--
(i) La Sociedad Gestora podrad renunciar a su funcién
cuando asi lo estime pertinente y solicitar voluntaria-
mente su sustitucién, mediante escrito presentado a la
CNMYV, enviando copia del mismo a CAIXA CATALUN-
YA, en calidad de Administrador de los Créditos Hipote-

carios y entidad depositaria de las Participaciones Hipo-
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tecarias y de los Certificados de Transmisién Hipotecaria.
A tal escrito se acompaiiara el de la nueva sociedad ges-
tora debidamente autorizada e inscrita como tal en los re-
gistros especiales de la CNMV, en el que se declare dis-
puesta a aceptar tal funcién y solicite la correspondiente
autorizacién. La renuncia de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
gestora del Fondo deberan ser aprobados por la CNMV.
En ningun caso podrd la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido
todos los requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién con el Fon-
do. Tampoco podra la Sociedad Gestora renunciar a sus
funciones si, por razén de la referida sustitucion, la cali-
ficacion otorgada a cualquiera de las Series de Bonos de
Titulizacion emitidos con cargo al Fondo disminuyese.
Todos los gastos que se generen como consecuencia de
dicha sustitucién seran soportados por la propia Sociedad
Gestora o, en su defecto, por la nueva sociedad gestora; --

(ii) en el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora



cualquiera de las causas de disolucién previstas en el nu-
mero 1 del articulo 260 de la Ley de Sociedades Anoni-
mas, se procedera a la sustitucion de la Sociedad Gestora.
La concurrencia de cualquiera de dichas causas se comu-
nicard por la Sociedad Gestora a la CNMV. En este su-
puesto, la Sociedad Gestora estara obligada al cumpli-
miento de lo previsto en el apartado (i) precedente con
anterioridad a su disolucioOn;---=-m=mmmmemmom oo
(iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera de-
clarada en suspension de pagos o quiebra o fuera revoca-
da su autorizacién, debera proceder a nombrar una socie-
dad gestora que la sustituya. La sustitucién tendra que
hacerse efectiva antes que transcurran cuatro (4) meses
desde la fecha en que se produjo el evento determinante
de la sustitucion. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de la ad-
ministracion y representacion del Fondo o la CNMV no
considerara idonea la propuesta, podra este organismo
encargar la gestion a otra sociedad gestora dispuesta a
asumirla. Si habiendo transcurrido cuatro (4) meses desde
que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion,
ni la Sociedad Gestora ni, en su caso, la CNMYV hubieran
designado una nueva sociedad gestora, se procedera a la

liquidacién anticipada del Fondo y a la amortizacién de
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los Bonos de Titulizacion, para lo que deberan realizarse
las actuaciones previstas en la Estipulacion 19.1 anterior;
(iv) la sustitucion de la Sociedad Gestora y el nombra-
miento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores,
debera ser comunicada a las Sociedades de Calificacidn,
asi como publicada, antes de quince (15) dias en el Bole-
tin Diario del Mercado AIAF. Los gastos originados por
la sustitucién seran a cargo de la Sociedad Gestora que
renuncia, no pudiendo imputarse al Fondo.---------=""-nu---
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que sean necesarios para proceder a
su sustitucién por otra sociedad gestora de conformidad
con el régimen previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacion. La sociedad gestora sustituta debera quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en relacion
con la presente Escritura y el Folleto Informativo, co-
rrespondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora debera entregar a la nueva sociedad gestora

cuantos documentos y registros contables e informaticos



relativos al Fondo obren en su poder. —--=-mmemccmmcamcmmcno
20.3 Esquema de remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempeiio de sus funciones -------=-——----
En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonard a la misma, una co-
misiéon de administracién igual al 0,065% anual, con un
minimo de nueve mil (9.000) Euros trimestrales, que se
devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de
Devengo de Interés, se pagard trimestralmente en cada
una de las Fechas de Pago de los Bonos de Titulizacion y
se calculara sobre la suma de los Saldos de Principal
Pendientes de Pago de los Bonos de Titulizacién en la
Fecha de Inicio del Periodo de Determinacién anterior a
dicha Fecha de Pago en curso. La comisiéon devengada
desde la fecha de constitucion del Fondo hasta la primera
Fecha de Pago de los Bonos de Titulizacién, se ajustara
proporcionalmente a los dias transcurridos entre ambas
fechas, calculandose sobre el importe total de los Bonos
de Titulizacion emitidos. ~=====semem e
Dicha comision se entendera bruta, en el sentido de in-
cluir cualquier impuesto directo o indirecto, o retencién
que pudiera gravar la miSma. ===-----mmmmmmmmmmeeeee s
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de liqui-

dez suficiente en la Cuenta de Tesoreria para satisfacer la
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comision citada, la cantidad debida generara un interés
igual al de los Bonos de Titulizacion de la Serie A, que
se abonara en la siguiente Fecha de Pago de los Bonos de
Titulizacion de conformidad con el orden de prelacion de
pagos contenido en la Estipulacién 17.1 de la presente
Escritura. ========s=--mmmmmmem oo oo e m oo oo
21. AGENTE DE PAGOS -------rememmcmmmm oo oo oo
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, celebrard con CAIXA CATALUNYA un Contrato

de Agencia de Pagos para realizar el servicio financiero

‘de la emisién de Bonos de Titulizacién que se emiten con

cargo al Fondo. --------===-mmmmmmmmm oo oo
Las obligaciones que asumird el Agente de Pagos en vir-
tud del referido Contrato de Agencia de Pagos son resu-
midamente las siguientes: ------==---=m=mmmmmmcemomomeeooooooo-
(i) proceder a abonar al Fondo antes de las 14:00 horas
en la Fecha de Desembolso, €l importe que, de conformi-
dad con lo establecido en los Contratos de Aseguramiento
y Colocacién, abonen las Entidades Aseguradoras y Colo-

cadoras, con fecha valor ese mismo dia, mediante ingreso



en la Cuenta de Tesoreria del Fondo;----====mmmmmacamaaaaaaa-
(11) entregar a la Sociedad Gestora los estados de infor-
macion, debidamente cumplimentados por cada una de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, sobre la difusién
alcanzada en la colocacién de la emisién de Bonos de
Titulizacién, utilizando para ello el modelo al respecto
establecido por la CNMV y desglosado para cada una de
1as Series; —~=----mmmmm e
(iii) en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos de
Titulizacion, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos de Titulizacién, una vez dedu-
cido el importe total de la retencién a cuenta por rendi-
mientos del capital mobiliario que proceda efectuarse, en
su caso, de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable; y--
(iv) en cada uno de los Momentos de Fijacién de Tipo,
comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de
Referencia que servira de base para el calculo del tipo de
interés nominal aplicable a cada una de las Series de los
Bonos de Titulizacion. -======eemm oo momo el
En contraprestaciéon a los servicios a realizar por el
Agente de Pagos en virtud del Contrato de Agencia de
Pagos, el Fondo abonara al mismo en cada Fecha de Pago
una comision de 0,05%, impuestos incluidos, sobre el im-

porte que distribuird a los titulares de los Bonos de Titu-
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lizacion en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el orden
de prelacion de pagos del Fondo descrito en la Estipula-
€iOn 17.1.ccmmmmmmmmm e m e e
El importe correspondiente a la retencién a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que, en cada Fecha de
Pago de intereses de los Bonos de Titulizacién exijan
efectuar, en su caso, las disposiciones legales aplicables,
quedara depositado en la Cuenta de Tesoreria hasta la fe-
cha en que el Agente de Pagos, siguiendo instrucciones

de la Sociedad Gestora, deba proceder a su ingreso efec-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo de CAIXA
CATALUNYA experimentara, en cualquier momento du-
rante toda la vida de la emisiéon de los Bonos de Tituliza-
cion, un descenso en su rating segin la escala de califica-
cion de MOODY’S para riesgos a corto plazo, situandose
por debajo de P-1 y/o un descenso en su rating segun la
escala de calificacién de FITCH para riesgos a corto pla-

zo, situandose por debajo de F-1, la Sociedad Gestora en



un plazo maximo de treinta (30) dias, nombrard como
Agente de Pagos a una entidad cuya deuda a corto plazo
posea un rating minimo P-1 y de F-1, segun la escala de
MOODY 'S y FITCH, respectivamente, quién asumira las
obligaciones que hasta la fecha venia desempefiando
CAIXA CATALUNY A, -comc e
El Contrato de Agencia de Pagos permanecera en vigor
hasta el 31 de diciembre de 2034 (si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), o, en la fecha en que las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca o los Bonos de Titulizacién hubieran
sido amortizados en su totalidad, si esta fecha fuera ante-
10T @ aquélla. ~=-mmee e
22. FORMULACION, VERIFICACION Y APROBA-
CION DE CUENTAS ANUALES Y DEMAS DOCU-
MENTACION CONTABLE DEL FONDO. NOMBRES
DE LOS AUDITORES DE CUENTAS DESIGNADOS
PARA LA AUDITORIA DEL FONDO-------neemmmmeeeeee-
22.1 Obligaciones y plazos previstos para la formula-
cién, verificacion y aprobacién de cuentas anuales e
informe de gestiom. —=--=-ccmmom e
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verifica-
cién y revision anualmente por auditores de cuentas. ------

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las cuentas
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anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de
las mismas, y un informe de gestion del Fondo, dentro de
los cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio del
Fondo, que coincidird con el afio natural (esto es, antes
del 30 de abril de cada afio).--------=---===-=mmmcmmmeeceeeeeae
La Sociedad Gestora procederd a designar, por periodos
minimos de tres (3) afios, al Auditor de Cuentas que lleve
a cabo, durante ese periodo de tiempo, la auditoria de las
cuentas anuales del Fondo, informando de tal designacion
I I\ 1Y A
22.2 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicién del piblico y remisiéon a la CNMYV de la in-
formacién periddica de la situacién econdémico-
financiera del Fondo.-----=-=~==-mmmmmccermcmcmcc oo
La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y administra-
ci6on del Fondo, se compromete a remitir a la CNMV tri-
mestralmente, y con la mayor diligencia posible, la in-
formacion descrita a continuacion (excepcién hecha de la
contenida en el apartado e) que tendrd caracter anual) en

relacion con los Bonos de Titulizaciéon, el comporta-



miento de las Participaciones Hipotecarias y de los Certi-
ficados de Transmision de Hipoteca, amortizaciones anti-
cipadas, y situacion econdémico-financiera del Fondo. ----
La Sociedad Gestora, tendra disponible para el piblico
toda la documentacion e informacidén necesaria, de acuer-
do con la presente Escritura y el Folleto Informativo. ----
(a) En relacién con cada una de las Series de Bonos de
TituliZacion: ~=---mmmmmmmm oo
(i) Saldos de Principal Pendientes de Pago y porcentajes
que cada uno de ellos representa sobre el importe nominal
inicial de cada Serie.-=-===cmmmmmmmmm L
(i1) Intereses devengados y pagados.--------=-=--mccmmmmeaoo
(iii) Intereses devengados y no pagados. -----=--=-=eeammu--
(iv) Amortizacion devengada y pagada. --------~=--=-=ceem--
(v) Vida media estimada de los Bonos de Titulizacién de
cada una de las Series bajo el mantenimiento de la Tasa
de Amortizacién Anticipada de los Créditos Hipotecarios,
segun se determina en el apartado d) siguiente.-------------
(b) En relacion con las Participaciones Hipotecarias y a
los Certificados de Transmision de Hipoteca: -===n-n=memnn--
(i) Saldo Vivo de la Cartera Hipotecaria. ---=----===ncmmem--
(ii) Intereses tanto devengados como cobrados. --=--------
(iii) Importe al que ascienden las cuotas de morosidad

correspondientes a las Disposiciones Iniciales a la fecha
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de dicho informe.---======m=-m=mmmmmmmmeecmmm—m e aae

(c) En relacién a la situacion econdmico-financiera del

Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de
los Recursos Disponibles de conformidad con el orden de
prelacion de pagos contenido en la Estipulacién 17.1. ----
(d) En relacién con la amortizacion anticipada de las Dis-
posiciones Iniciales: =-=--==n==--==mn=mmmmonmmmscmoemmooooooeo-
Listado demostrativo de la Tasa Media de Amortizacion
Anticipada real de las Disposiciones Iniciales. ------=-=----
(¢) En relacién con las Cuentas Anuales del Fondo: -------
Balance, cuenta de resultados, memoria, informe de ges-
tién e informe de auditoria dentro de los cuatro (4) meses
siguientes al cierre de cada ejercicio. ---=-==-==-=n=no=nmmooo-

22.3 Obligaciones de comunicacién de hechos relevan-

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las notifi-
caciones que se detallan a continuacion: ------=-==-=-==--=--

(2) Notificaciones ordinarias periédicas ----=---=====--====--

(i) En el plazo comprendido entre el Momento de Fija-



ciéon de Tipo y tres (3) Dias Habiles siguientes como ma-
ximo a cada Fecha de Pago, el Fondo procedera a comu-
nicar a los titulares de los Bonos de Titulizacion los tipos
de interés nominales resultantes para cada una de las Se-
ries de Bonos de Titulizacion para el Periodo de Devengo
de Interés siguiente segin los criterios contenidos en la
Estipulacion 16.1.(a). ~===-==mmmmmm oo
(ii) De conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
16.1.(b) y 16.2.(c)(ix), procedera trimestralmente y con
una antelacion minima de un (1) dia natural anterior a ca-
da Fecha de Pago a comunicar a los titulares de los Bonos
de Titulizacion los intereses resultantes de los Bonos de
Titulizacion de cada una de las Series junto con, en su
caso, la amortizacién de los mismos, segin proceda vy,
AQEMAS: ==
(A) Las tasas de amortizacién anticipada reales de las
Disposiciones Iniciales a la Fecha de Determinacion pre-
via a l1a Fecha de Pago; ---=======mmcmmmem e
(B) la vida residual media de los Bonos de Titulizacion
estimada con las hipétesis de mantenimiento de dicha ta-
sa real de amortizacion anticipada segiin lo previsto en la
Estipulacion 19.1.; y==ccmmmmmm e
(C) los Saldos de Principal Pendientes de Pago de los

Bonos de Titulizacién después de la amortizacién a liqui-
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dar en cada Fecha de Pago, respecto de cada una de las.
Series, y los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendientes de Pago representan sobre el importe nominal
inicial de cada Bono de Titulizacion.------====esmmmmoccemaom-
Asimismo, y si procediera, se pondrd en conocimiento de
los titulares de los Bonos de Titulizacién los intereses
devengados por los mismos y no satisfechos por insufi-
ciencia de Recursos Disponibles, de conformidad con las

reglas de prelacion de pagos previstas en la Estipulacion

Las anteriores notificaciones seran efectuadas segun lo
dispuesto en el apartado c¢) siguiente. La anterior infor-
macién sera puesta en conocimiento de Iberclear, CNMV
y Mercado AIAF, en un plazo maximo de dos (2) Dias
Habiles anteriores a cada Fecha de Pago. ------=--==mcueunaee
(b) Notificaciones extraordinarias -----==-========-m=zzeec----
(i) Con motivo de la constitucién del Fondo y emisién de
los Bonos de Titulizacién, y una vez otorgada la presente
Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora notificara

mediante el procedimiento sefialado en el apartado c) si-



guiente, la constitucion del Fondo y la emision de los
Bonos de Titulizacion, asi como los tipos de interés no-
minales de cada una de las Series de Bonos de Tituliza-
cion determinados para el primer Periodo de Devengo de
Interés, que sera el comprendido entre la Fecha de De-
sembolso y el 15 de diciembre de 2003, todo ello de con-
formidad con lo contenido en las Estipulaciones 16.5(c) y
16.1.(a) de la presente Escritura. =----eeememmeemcoooomoccaaas
(11) Restantes. =======mmmmmm oo
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, informara
asimismo a los titulares de los Bonos de Titulizacién y a
las Agencias de Calificacion de cualquier hecho relevante
que pueda producirse en relacion con las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca, los Bonos de Titulizacién, el Fondo o la propia So-
ciedad Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negociaciéon de los Bonos de Titulizacién y, en general,
de cualquier modificacion relevante en el activo o pasivo
del Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora informari a
los titulares de los Bonos de Titulizacion y a las Agencias
de Calificacion de una eventual decisién de amortizacion
anticipada de los Bonos de Titulizacién por cualquiera de
las causas previstas en la presente Escritura; dicha notifi-

cacién se realizard de acuerdo con lo dispuesto en el
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apartado c) siguiente con al menos treinta dias (30) de
antelacion.—---===mmmmmm e e e e e e
(¢) Procedimiento -------=======mmmmmmm oo oo
Las notificaciones a los titulares de los Bonos de Tituli-
zacién que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la So-
ciedad Gestora habran de ser ser efectuadas de la forma
SIgUIENtE: ~===-====-m== =
(i) Las notificaciones ordinarias periddicas se efectuardn
mediante su publicaciéon en el Boletin Diario de AIAF,
Mercado de Renta Fija, o cualquier otra publicacién que
lo sustituya en un futuro u otro de caracteristicas simila-
res, o bien mediante publicacién en un diario de amplia
difusion en Espafia, ya sea de cardcter econdémico-
financiero o general. ------=----===mmmcemmmmme oo
(ii) La notificacion a la que se refiere el apartado (b)(i)
anterior se realizar4 mediante escrito de la Sociedad
Gestora a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras para
que lo pongan en conocimiento de los inversores intere-
sados en la suscripcion de los Bonos de Titulizacion.

Asimismo, la Sociedad Gestora lo comunicara por escrito



a la CNMYV, al Agente de Pagos y a Iberclear. Finalmente
se publicara en el Boletin Diario de AIAF, Mercado de
Renta Fija, o cualquier otra publicacién que lo sustituya
en un futuro u otro de caracteristicas similares. ------------
(i11) Las notificaciones a las que se refiere el apartado
(b)(ii) se efectuaran mediante su publicacién en un diario
de amplia difusiéon en Espafia, ya sea de cardcter econod-
mico-financiero o general. -----eemmmmmmem e
Las notificaciones a los titulares de los Bonos de Tituli-
zacion se considerardn hechas en la fecha de dicha publi-
CACIOMN. ~=== = o mm e oo e
Las notificaciones a las Agencias de Calificacién que ha-
ya de efectuar la Sociedad Gestora, de conformidad con
lo previsto en los apartados anteriores, podran ser efec-
tuadas por escrito o telefénicamente. -=======cmmmmmmmceemenn-
(d) Informacion a 1a CNMV =mmecmm e
La Sociedad Gestora procedera de forma inmediata a po-
ner en conocimiento de la CNMYV las publicaciones que,
tanto con caracter ordinario periddico como con caracter
extraordinario, se efectien segin lo previsto en los ante-
riores apartados y cualquier informacién que, con inde-
pendencia de lo anterior, le sea requerida.------===cmmcammu-
23. AUDITORES -mecmmmmem oo

La Sociedad Gestora designara a los auditores del Fondo.
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Los auditores realizaran las revisiones y verificaciones
que sean exigidas por la normativa vigente, certificaran,
cuando sea necesario, la precision y exactitud de las
cuentas y verificaran la precisiéon de la informacién con-
tenida en el informe de gestidn. ---=======-cmmmmmcmemcceeeae
Los auditores informaran a la Sociedad Gestora y a la
CNMYV de cualquier incumplimiento de la normativa vi-
gente o de cualquier imprecisién de la que tengan cono-
cimiento a lo largo del desarrollo de su actividad. ---------
24, MODIFICACIONES ----e----nsmmcemecemmmmmc e e aen
La presente Escritura no podra sufrir alteracién sino en
supuestos excepcionales y, si fuera legalmente posible
porque se hubieran reglamentado los requisitos necesa-
rios para ello, y siempre que la modificacion no perjudi-
que a la calificacién otorgada a los Bonos de Titulizacion
a las Agencias de Calificacion, y haya sido comunicado
previamente por la Sociedad Gestora a las Agencias de
Calificaciéon y a la CNMV u organismo administrativo
competente. Dicha modificacién serd notificada a la

CNMYV como hecho relevante o como suplemento del Fo-



lleto Informativo, seglin corresponda. La presente Escri-
tura también podrd ser objeto de subsanacidon a instancia
de 1a CNMV.  —ommmm e e e
25. LEY Y JURISDICCION --enemmmmmeee e
La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
con las leyes espafiolas. =====mmmmmmmmmo oo
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y/o reclama-
ciones que pudieran derivarse con motivo de la constitu-
cién, administracidon y representaciéon legal por la Socie-
dad Gestora del Fondo, de la emisidén y suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y de 1a emisiéon de los Bonos de
Titulizacion, serdn conocidas y falladas por los Jugados y
Tribunales de la ciudad de Barcelona. Las partes renun-
cian expresamente a cualquier otro fuero que por ley pu-
diera corresponderles. ===---mmmmmmmm oo
26. DECLARACION FISCAL -----mmm oo
La constitucion del Fondo estd exenta del concepto "ope-
raciones societarias" del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de acuer-
do con lo dispuesto en el articulo 5°. 10 de la Ley
19/1992 . oo
El articulo 7.1.h) de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre

sobre el Impuesto de Sociedades establece la sujeciéon de
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los Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto
sobre Sociedades, tipo general, quedando su administra-
cion por la Sociedad Gestora exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, de conformidad con la Ley 19/1992, arti-
culo 5.10. —mmmmmcmmme e
27. VERIFICACION Y REGISTRO ---------m-mmmmmeemeeee
El Folleto Informativo ha sido objeto de verificacion y

registro por la CNMV con fecha 17 de Septiembre de

La presente Escritura no serd objeto de inscripcion en el
Registro Mercantil, al ser ésta de caricter potestativo de
acuerdo con lo dispuesto por el articulo 5.4 del Real De-
creto 926/1998. ~=---mmcommmeommemm e m oo coe e
28. NOTIFICACIONES -----==---cremeemcmncmm oo e oo
28.1 Notificaciones entre la Sociedad Gestora y CAIXA
CATALUNYA t-rmmmmmemmmmmmommemmmeemcm e s e e o m oo oo e
Todas las notificaciones que las partes deban realizarse
en virtud de la presente Escritura se efectuaran a los do-
micilios y nimeros de fax que se indican a continuacion,

siempre que, en el supuesto de utilizarse el fax, se con-



firme por medio de escrito entregado en mano al domici-
lio indicado. -======== === e
Para la Sociedad Gestora: -=---==-eemmmmmmmeo e
GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. -------
Fontanella, 5-7-=cmmmmmmm oo
08010 Barcelona -=====mm=mmmm e e
Teléfono n°.: 93 484 73 36 —commmmmcmm el
Telefax n°.: 93 484 73 41 —cecmemm e
Atencidn: Director Ejecutivo =====-omecommmmmmommo oo
Para CAIXA CATALUNY A :-mmemmmm oo
CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA ----cccmmmmmmmeeee
Plaza Antoni Maura, 6 -=-=-=---— oo
08003 Barcelona ~=======emmm oo
Teléfono n°.: 93 484 53 16 ~cmmmmmm oo
Telefax n°.: 93 484 53 14 —cemmmm oo
Atencion: Jefe del Departamento de Administracion de
Tesoreria y Valores ===---mcemm e e
No obstante, también podran enviarse a otra direccién o
telefax, o a la atencién de otra persona que cualquiera de
las partes notifique por escrito a la otra mediante aviso
escrito cursado de acuerdo con lo previsto en esta Esti-
PUlACION. == m e m oo oo e L

28.2 Notificaciones a los Titulares de los Bonos de Ti-
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tulizacion: ---~---=------ —mmmmm e memeemmesmemm——————————————————
Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora deba
realizar a los Titulares de los Bonos de Titulizacién se
efectuaran conforme a lo establecido en la Estipulacion
22.3 de la presente Escritura.-------=======m===ceeomooccmoooo-
29. CONFIDENCIALIDAD -------------esemomeeceaeam e
La Sociedad Gestora se obliga a mantener la confiden-
cialidad de los datos que pueda conocer de los clientes de
la cartera de Créditos Hipotecarios de CAIXA CATA-
LUNYA, sin que pueda hacer uso de los mismos para su
difusién, transmisién o cesidn a terceros, salvo en los su-
puestos exigidos por las normativa vigente o en los su-
puestos de transmision de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca. ---
30. RESOLUCION ---enmmommmemmmm o oo oo
En el supuesto de que no se confirmen, antes del inicio
del Periodo de Suscripcién de los Bonos de Titulizacion,
las calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos de
Titulizacién por las Sociedades de Calificacion, se consi-

deraran resueltas la constitucién del Fondo, la emisién y



suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y la emisién de
los Bonos de Titulizacion. =-=--meeemmmmmeeome o
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION. ---onmemnmmeeeeon
Hechas las reservas y advertencias legales, especialmente
las fiscales. —====mmmmmm e
Leida por mi, el Notario, a su eleccién, esta Escritura,
redactada conforme a minuta presentada, la otorgan y
firman. ~~----mmm el
De lo consignado, de que el consentimiento ha sido li-
bremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes, y de su extensiéon en ochenta y nueve folios
de papel sellado, numeros el presente y los anteriores en
orden, yo, el Notario, DOY FE.= cccemmmmmmmeeccccceee
Estan las firmas de los comparecientes.- Sigue el signo,
firma, ribrica y sello del Notario autorizante. -~---------—-

DOCUMENTOS UNIDOS--cccemmmmm oo
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CAIXA CATALUNYA S

D. JOSEP LLUIS SALIP CASAS, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA.

CERTIFICA:

.- Que el Consejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de Catalunya se reunié en el
domicilio social de la entidad el dia quince de julio de dos mil tres, con la asistencia de los
miembros que se relacionan a continuacion:

Don Antoni Serra Ramoneda, Presidente
Don Ignasi Bargallé Guinjoan, Vicepresidente 12
Don Joan Pous Porta, Vicepresidente 22
Don Josep Lluis Salip Casas, Secretario
Don Josep Alonso Roca
| Dia. Maria Pilar Berenguer Planes
Don Joan Cals Giiell
Don Lluis Marcelo Capdevila Sabaté
Don Joan Echaniz Sans
Don Jaume Farguell Sitges
Don Josep Maria Figuerola Plana
Don Rafael Guardia Miquel
Don Antoni Llardén Carratala
Don Pere Oms Pons
Don Joan Poch Ferrer
Dia. Maria Rosa Ramos Armengol
Don Pablo Ros Garcia
Don Ramon Rovira Terricabras
Don Miguel Salazar Canalda
Dia. Conxita Solé Pes
Don Maties Vives March

Il.- Que presidid la reunién Don Antoni Serra Ramoneda, actuando de Secretario D. Josep
o~ Llufs Salip Casas.

lll.- Que el Consejo de Administracion tomd, por unanimidad y de conformidad con las
facultades gue tiene conferidas por la Asamblea General, los acuerdos siguientes:

L. Autorizar la emisién de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision

para que sean suscritos en su totalidad por el fondo de titulizacion de activos HIPOCAT-6 (en-
adelante el “Fondo”), que sera constituido en escritura publica y gestionado por la Sociedad
Filial de la Caja Gestion de Activos Titulizados, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
SA (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

{| EI Fondo se constituira al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las sociedades gestoras de los fondos de
itulizacion (en adelante, “Real Decreto 926/1998™), y mediante escritura publica, previa
verificacion y registro por la-“Comisién Nacional del Mercado de Valores” (en adelante, la
“CNMV™) del correspondiente Folleto Informativo.

Los préstamos participados mediante la emision de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca seran las primeras disposiciones para la adquisicién
/ de vivienda del producto denominado comercialmente “Crédito Total Primera Vivienda”. Las
! Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca podran estar
! representados tanto por titulos unitarios como por titulos mditiples.

Mod. 416-4 Ed. 209

de Hipoteca por un importe nominal maximo de NOVECIENTOS MILLONES DE EUROS,



0772003 actos, contratos y [rgpresentacién que el migg

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

j - 589062091
' quien el mismo delegue, para que,
rior mediante todas las gestiones,
guedando especialmente facultados

2. Fa Director General, y a las pel

de manera indistinta, puedan ejecutar el acs

para: :

2.1 Seleccionar los préétambs barticipados mediante la emisién de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

2.2 Determinar la totalidad :de las condiciones de la emisién de Participaciones :
‘ Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca, en los términos que estimen '
‘convenientes, asi como las condiciones de emision de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que hayan sido
establecidas en el presente acuerdo.

23 Firmar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que se emitan. La citada firma podra reproducirse en los titulos con los
medios que se consideren més convenientes.

2.4 Suscribir el Folleto Informativo del Fondo y los folletos complementarios, que en su
caso, fueran necesarios, y realizar todos los actos y otorgar todos los documentos,
plblicos o privados que sean necesarios, realizando las manifestaciones y
asumiendo las responsabilidades, compromisos y garantias que estimen oportunas o
necesarias, tanto en relacion con la emision de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca como con la constitucion del Fondo, en los
““.otérminos y condiciones que consideren oportunos, todo ello con el objetivo de su
. ¢ Agrupacién en el citado Fondo.
-

§

’forgar cuantos documentos publicos o privados y demas contratos que sea
Aiecesario otorgar (de crédito, de préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depésito, de permuta de tipos de interés, o similares) y cualquier otro
contrato que requiera la estructura del Fondo. )

En concreto, en el momento de la constitucién del Fondo, se les faculta para
conceder préstamos, créditos o cualquier otra forma de financiacién por un importe
maximo de TREINTA Y CINCO MILLONES de EUROS, en los términos que estimen

convenientes, con la finalidad de:

s

(i) Cubrir los gastos iniciales necesarios para la constitucion del Fondo.

(ii) Constituir la mejora crediticia necesaria para la obtencién de la maxima
D calificacion de los Bonos emitidos par el Fondo.

(iii) En caso que sea necesario, financiar los intereses devengados por razon del
aplazamiento del pago nominal de los préstamos o derechos de crédito
hasta la fecha de desembolso.

o/  Sin perjuicio de lo citado anteriormente, podran conceder préstamos al Fondo, en
cualquier momento que sea necesario, Yy lineas de crédito en los términos que

consideren adecuados.

26 _ Determinar las condiciones y suscribir la escritura de constitucién del Fondo, todo

ello en relacién con la funcién de la entidad como emisora de las Participaciones

* . Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como en relacion

con aquellas otras funciones que los apoderados consideren oportuno que la entidad
cedente asuma en relacion con el Fondo.
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27 Acordar les condiciones de administracion o gestién'd,e los prés_tamds o de los
derechos de crédito participados por el Fondo. -

2.8  Presentar ante la CNMV, el Banco de Espafia, o cualquier otra autoridad
; : competente, los documentos que estas requierez.n en relacion con la emision delas
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y.con

la constitucién del Fondo.

29 Sustituir, una vez constituido el Fondo, las Participaciones Hipotecarias y los .
- Certificados de Transmision de Hipoteca que se emitan por Caixa Catalunya en las
condiciones que se establezcan en la escritura de constitucion del Fondo.

210 Asegurar y/o suscribir Bonos emitidos -por el Fondo, asi como cualquier otro.
instrumento representativo del pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de
i CINCUENTA MILLONES de EUROS.

Y para que asi conste y surta los efectos legales donde y cuando convenga, libra el presente
certificado en Barcelona, a dos de septiembre de dos mil tres.

£l Secretario

Ve Be
EN?reside te,

]
ey

“El

Mod. 4164 Ed. 209
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EP LLUIS SALIP CASAS, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
ESTALVIS DECATALUNYA. - = “ o e :

Que no se ha adoptado ningin otro acuerdo que modifique o afecte a los acuerdos
aprobados por el Consejo de Administracién de Caixa Catalunya el 15 de julio de 2003
_ relativos a la emisi6n de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de
" Hipoteca en relacién con la constitucién de HIPOCAT-6, Fondo de Titulizacién de -
Activos, y a la emisién de Bonos de Titulizacion por el mismo; y T

Que el Acta en el qi]e figuran los acuerdos anteriormente citados fue debidamente
firmada por el Secretario del Consejo de Administracién de Caixa Catalunya con el

Visto Bueno de su Presidente.

gue asl conste y surta los efectos legales donde y cuando convenga, libra el presente -

en Barcelona, a dieciséis de Septiembre de dos mil tres.

El Secretario
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GESTION DE ACTIVOSTITULIZADOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA, S.A, Regi

GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS 3¢

Grupo CAIXA CATALUNYA

DONA CRISTINA PUIG CARRASCO Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de la Sociedad, GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, S.G.F.T.,

SA,

CERTIFIC O :Que en la sesién del Consejo de Administracién celebrada en el
domicilio social el dia 18 de Julio de 2003, con asistencia personal o por
representacién, de todos sus miembros, bajo la Presidencia de Don Liuis Gasull
Moros y actuando de Secretario D? Cristina Puig Carrasco, previa la unanime
aceptacién de los asistentes, de los puntos del Orden del Dia, se aprob6 por
unanimidad de los mismos el Acta, que fue firmada por el Secretario con el Visto
Bueno del Presidente, en la que consta aprobado, igualmente por unanimidad, el
siguiente acuerdo, sin que lo omitido altere o condicione lo transcrito.

'ASISTENTES
Presidente: D. Lluis Gasull Moros
Vocales: D. Ferran Sicart Orti

D. Jaime Sambola Pijuan
D. Gabriel Santolaria Arruebo
D. Ignacio Martin Morales
Secretario
no consejero: D2 Cristina Puig Carrasco

ACUERDO UNICO

1.1. Constituir, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y
el resto de la legislacion vigente, un fondo de titulizacién de activos bajo la
denominacion HIPOCAT 6, Fondo de Titulizacion. de Activos, en el que se
agruparan las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de
hipoteca emitidos al efecto por CAIXA D'’ESTALVIS DE CATALUNYA, por un
importe maximo de 900.000.000 de euros (en adelante, el Fondo).

Bonos de Titulizacién hasta un importe maximo de 900.000.000 de euros de
nominal.

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta y se podra
solicitar su admisién a negociacion en uno o mas mercados oficiales u
organizados establecidos dentro y fuera de Espaiia.

1.3:__As,umirwlaﬁadministi’acién, gestion y representacién legal de dicho Fondo,

asi- como la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los

"Fontanella, 5-7 08010 Barcelona - Tel. 93 484 73 36 - Fax: 93 484 73 41 - C.l.F. A61604955

"~ 1.2. Emitir, por cuenta y en representacion del Fondo, y a cargo de éste,

Ly
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Bonos referldos en el acuerdo ftenor ‘en los términos previstos en la
normativa apllcable

f

1.4. Contratar cuantos servicios sean necesarios. para la conshtucnon y
funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los tramites previos, lo que
incluye de forma no limitativa, los siguientes servicios:

a) Los relativos a Ia ‘audltona de la cartera de préstamos hipotecarios
seleccionados para la emisién de las participaciones hipotecarias y los
certificados de transmision de hipoteca.

b) Los relativos a la calificacion (“rating”) del Fondo o de los Bonos que
se emitan a su cargo.

c) Los relativos al aseguramiento y colocacién de los Bonos, y la
direccién de ambos.

d) Los relativos a llevar del registro contable de los Bonos, asi como los
orrespondientes a la admision a negociacion de los mismos.

g) Cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva
‘constitucién del Fondo y su posterior funcionamiento.

1.5. Facultar, de forma indistinta y solidaria, al Presidente del Consejo de

Administracién, y al Director General de la Sociedad, D. Carles Fruns

Moncunill, éste Ultimo en uso del poder que tiene otorgado a su favor ante el
Notario de Barcelona, D. José Marquefio de Llano, el 27 de febrero de 1998,
para que, en nombre de la Sociedad, cualquiera de ellos pueda realizar
cuantas actuaciones y concertar cuantos negocios juridicos sean necesarios
para la ejecucion de los acuerdos anteriores, lo que incluye: : :

a) Suscribir las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmision de hipoteca que han de agruparse en el Fondo, concertando

su importe definitivo, en los términos y condiciones que se estimen

convenientes. - - -

b) Determinar el importe definitivo de la emision, el precio de emision,
las series en que se divida la emisién, el tipo de interés fijo o variable, los
plazos y forma de amortizacién, las fechas. de pago .y otras
caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, asi como las
6rdenes de prelacién respecto de cada una de las series.

c) Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, estableciendo

ademas de lo previsto en los apartados a) y b) anteriores, cuantas

estipulaciones y condiciones crean convenientes; y, especiaimente,
formular las reglas a las que debe ajustarse; prever su liquidacion
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anticipada, y la celebracién de los contratos de permuta financiera de
intereses y de garantia, de crédito o préstamo, de reinversion a tipo de
intérés garantizado, de administracién de los préstamos titulizados, de
intermediacion financiera, y otros actos o contratos que se consideren
convenientes para el buen funcnonamlento del Fondo.

d) Designar a las entidades con las que se ha de concertar la prestacion
de - los servicios y la celebracion de los contratos, enumerados,
respectivamente, en el acuerdo 1.4. y en el apartado c¢) de este acuerdo.

| e) Cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del
Fondo y la emision de ios Bonos y, en concreto, los que hacen referencia
a la tramitacién de la operacion ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores y los relativos a la representacion de los Bonos en
anotaciones en cuenta y a la admisién a negociacion de los mismos.

f) Firmar contratos de préstamo, crédito o cualquier otra forma de
financiacion hasta un importe maximo de 35.000.000 de euros, en los
términos que se estimen convenientes, con la finalidad de:

() Cubrir los gastos iniciales necesarios para la constitucion del
Fondo.

(i) Constituir la Mejora de crédito necesaria para la obtencion de la
maxima calificacién de los Bonos emitidos por el Fondo.

(i) Caso de ser necesario, financiar los intereses devengados por
razon del aplazamiento del pago del nominal de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmusuon de
hipoteca hasta la Fecha de Desembolso.

g). Sin perjuicio de lo anterior, podran contratarse en cualquier momento
gue sea necesario, lineas de credlto en los términos que se consideren
oportunos.

h) Firmar el folleto informativo del Fondo y los folletos complementarios
que, en su caso, fuesen necesarios, y concertar, celebrar y ejecutar todos
‘ los actos y contratos necesarios para el desarrollo, cumplimiento y buen
A,/ fin de los acuerdos mencionados, formulando cuantas declaraciones,
reglas, previsiones, compromisos y garantias crean convenientes. Y a
-.estos. efectos, suscribir cuantos documentos ptblicos o privados sean

oportunos.

En la ejecucion de estas actuaciones, las personas anteriormente facultadas, y las
que, en su caso, les sustituyan en sus respectivos cargos, podran introducir, con
posterioridad a la constitucion del Fondo, modificaciones, alteraciones,
matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracién del Fondo y de los
Bonos que se emitan, asi como en los contratos que se celebren, siempre que no
se produzca un cambio sustancial del Fondo ni de los Bonos.
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Y PARA QUE ASI CONSTE, ‘expido l& presente Certificacion, con el Visto Bueno del
- Sr. Presidente, en Barcelona, a8 de..éuljo de 2003. ;' A .

s V‘ " ' 4 ; ,
EL PRESIDENTE o« | . EL SECRETARIO




ANEXO 2

VERIFICACION DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES
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Madrid, \@e Septiembre de 2003

Rer
e notificamos gue una vez exa nada la documentacion por ustedes remitida sob,
constitucion de Fondos de Titufizacigh de activos con emision de valores de renta fija:

Muy Sefior nuestro,

Fondo: HIFOCAT 6, Fopdo de Titulizacién de Actlvos
-~ Emisign: Bonos de Tigizaclén |
. Impy 3&; 850.000.000/£uros

dad Gestora: ESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS SGFTS

e *Sogie
- .. Con/fecha previstg/de oferta ptiblica: 18 de Septiembre de 2003

pliembre de 2003, el Vicepresidente de Comision Naclons! del

o3 SIS B
‘::éfpfxfﬂ’echa 17 dey
ha adoptado, el siguiente acuerdo:

ercada de Valoy

wista /la dogumentacién comespondiente a la Aonstitucién de Fondo de
Titulifacién de activos con emisién de valores de rdnta fija remitida por la entidad
TION DE ACTIVOS TITULIZADOS SGFT/S.A, el Vicepresidente de 3
fisién Nacional del Mercado de Valoras, ejf virtud de la delegacion que le ha
do conferida por acuerdo del Consejo de egta Comisién de fecha 9 de Octubre
le 2002,.de conformidad con lo preyisto etylos articulas 18, 26, 27, 28y 92 de la
Ley 24/88 del Mercada de Valores, dificada por la Ley 37/98 de 16 de
Noviembre, la Disposicion Adicional Quinta de Ia Ley 3/34 de 14 de Abril por Ia
que se adapta la legislacién espaiiola/en maleria de entidades de crédito a la 2°
Directiva de coordinacién bancana, [4s articulos 2, 5y 6 del Real Decreto 926/98
de. 14 de Mayo y en los articiloy'S ¥ 6 de la Lay 19/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inve 4n Inmobiliaria y sobre Fondos de Tiulizacién

Hipotecaria y qemés normas de/aplicacion, ACUERDA:

Varificar e inscribir-en los Registros Oficiales contemplados en los precitados
. anticulos-de la- Ley 24/88 rfodificada por la Ley 37/98 el Informe de los Auditores
de Cuentas, los Dogumentos Acraditativos . y el Folleto [nformativo
corresporidientes a | constitucién del Fondo de Titullzacién de ~aclivas
denominada HIPOCAY 6, Fondo de Tiulizacién de Activos con emisién de Bonos
! ... de Titulizacién ¥ promovido por la entidad GESTION. DE ACTIVOS

TITULIZADOS SGHI S.A.

La Agengcia Nacioria de Codificacion ha asfgnado a la emision de referencia los siguientes
codigos ISIN como codigos anicos de ambito intemacional.




- ~sesiees

NM Comislép Necional - -
o arado do Velors

‘La Agencia ANa'i’:ibrial' "dé cddiﬂcacién hafasigqédo“ a/fa emision de referencia los sigulentes
‘cédigos ISIN como.cédigas dnicos de &mblto internagfonal. f ' '

-

Ao Codigo ISIN_ "
—7 [ES0345782009 . .

- |ES0345782017
7 |ES0345782025
7 - |ES0345782033

pnm>“
q

En el caso de que fuera legalpiente preceptivo otorgar escritura publica d¢/emision, les
sefialamos . Ia ,obl_igatoriédad de/presentacion del comespondiente document notarial (copia
compuisada, de,la. escritura). ohte esta Comisién Nacional del Mercado de/Valores, para su
incorporacién al correspondiefiie Registro Oficial: Asimismo, les manifestamds la obligatoriedad
de remitir las fechas de injéio y fin del periodo de suscripcion cuando 4ea preceptivo, y de
cumplimentar los cuadros/de difusién que se encuentran a su-disposigién en la pagina Web
(Legislacién/Modelos -N fmalizados/Sociedades Emisoras/Cuadros /de Difusién) y en el
Registro General de la GNMV

Por otro fado, les reCordamos la obligatoriedad de proceder a/la publicacién y difusién del
- Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en el artlculZZB de la.Ley 24/88, modificada
por la Ley 37/98 y/demas normativa aplicable. En particular, . quel debera estar disponible al
publico en el dompcilio sacial del emisor, asl como en ef domicilio y sucursales de las entidades
que tengan engbmendadas Ja colocacion o el .servicio financiero de la emision, haciéndose
entrega gratuitf del mismo a los suscriplores que la solicit

Adicionaimefite, cualqulera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse dafos que puedan inducir a una visién global de la operacion distinta a Ia contemplada
en el Folldto, debiendo siempre mencionarse la exigtencia del mismo, indicando que ha sido
en la Comisién Nacional del Mercado d Valores, y sefialéndose los lugares donde

timo, les manifestamos que, en su caso el Incuraplimiento de los plazos de admision a

negbciacién previstos en el folleto informativd. por causas imputables al emisor, pedria ser

cofstitutivo de infraccién .muy grave, segun/establece el pérrafo n) del ariculo 9s de la Ley
/88 de 28 de Juljo, del Mercado de Valores, en su redaccion dada por la Ley 3/94 de 14 de

brl. ., e .

El Real Decreto 1732/98 determina Ia obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya

liquidacién, por un importe de 37.517 eyros se adjunta.

Atentar;\eh.te; i JP
.
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DEFINICIONES

Ad)ninistrador, significa la entidad encargada de la custodia y administracién de los
- Créditos Hipotecarios. El Administrador serd CAIXA CATALUNYA o la entidad que
. pueda sustituirle en dichas funciones. ;

Agente de Cdlculo, significa CATIXA CATALUNYA.

Agente de Pagos, significa la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Agencia de

Pagos, prestara el servicio financiero' de la emisién de los Bonos de Titulizacion. El
Agente de Pagos serda CAIXA CATALUNYA o la entidad que pueda sustituirle en
dichas funciones.

Mercado AIAF, significa el Mercado de Renta Fija de la Asociacién de
Intermediarios de Activos Financieros.

Auditores, significa la firma “Deloitte Espafia, S.L.”, encargada de elaborar el
Informe de Auditoria.

Bonos de Titulizacion de la Serie A, significa los Bonos de Titulizacién de la Serie A
emitidos con cargo al Fondo.

Bonos de Titulizacidn de la Serie B, significa los Bonos de Titulizacién de la Serie B
emitidos con cargo al Fondo.

Bonos de Titulizacién de la Serie C, significa los Bonos de Titulizacién de la Serie C
emitidos con cargo al Fondo.

Bonos de Titulizacion de la Serie D, significa los Bonos de Titulizacién de la Serie D
emitidos con cargo al Fondo.

Bonos de Titulizacion, significa los Bonos de Titulizacion de la Serie A, los Bonos de
Titulizacién de la Serie B, los Bonos de Titulizacién de la Serie C y los Bonos de
Titulizacién de la Serie D.

CAIXA CATALUNYA, significa “Caixa d’Estalvis de Catalunya”.

Cantidades Adicionales, significa las cantidades que la Sociedad Gestora destinar4 a
la amortizacién de los Bonos de Titulizacién de la Serie D, siendo cada cantidad
adicional igual al 100% de los Recursos Disponibles restantes una vez satisfechas las
obligaciones de pago previstas en los apartados 1° al 15° contenidas en la Estipulacién
17.1, que se distribuir a prorrata del importe nominal de cada uno de los Bonos de
Titulizacién de la Serie D.

Cantidad Neta, significa la diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar
por el Fondo y la cantidad a pagar por CATXA CATALUNYA en virtud del Contrato
de Swap.

Certificados de Transmision de Hipoteca, significa los certificados de transmisién de
hipoteca emitidos por CAIXA CATALUNYA y suscritos por el Fondo.
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Contrato de Agencia de Pagos, signi ,,g "trato suscrito. entre la Sociedad
Gestora, actuando en representacion y ‘por cuenta del Fondo, y CAIXA
CATALUNYA para realizar el servicio financiero de la emisién de Bonos de

Titulizacién que se emiten con cargo al Fondo.

Contrato de Direccién, Aseguramiento y Col?cacio’n, significa el contrato suscrito
entre la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo, y las

- Entidades Aseguradoras y Colocadoras, en virtud del cual se regula la suscripcion,
aseguramiento y colocacién de los Bonos de Titulizacion, conforme a lo establecido
en la Estipulacién 16 de la Escritura de Constitucion.

Contrato de Préstamo Subordinado, significa el contrato suscrito entre la Sociedad
Gestora, actuando en representacion y por cuenta del Fondo, y CAIXA
CATALUNYA por importe maximo de veinticinco millones (25.000.000) de Euros,
conforme a lo establecido en la Estipulacién 11 de la Escritura de Constitucion.

Contrato de Reinversién a Tipo de Interés Garantizado, significa el contrato de
reinversién suscrito entre la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, y CAIXA CATALUNYA, en virtud del cual se regula la Cuenta de Tesoreria,
conforme a lo establecido en la Estipulacién 10 de la Escritura de Constitucién.

~Contrato de Swap, significa el contrato de permuta financiera o swap suscrito entre la
{ cgredad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo, y CAIXA
. e 'CATALUNYA, conforme 2 lo establecido en la Estipulacién 12 de la Escritura de

2 ¢~ - Constitucion.

u

’-i"’Qt‘é@ii’tos Hipotecarios, significa los derechos de crédito, de los que es titular CAIXA
{QﬁTALUNYA, derivados de una cartera de contratos de apertura de linea de crédito
= Con garantia hipotecaria sobre la vivienda habitual para cuya adquisicion se solicita el

dicho crédito, denominados “Crédito Total Primera Vivienda”, por los que CAIXA
CATALUNYA concede a personas fisicas residentes en Espafia una disponibilidad de
crédito hasta un limite determinado y hasta una fecha concreta.

Cuenta de Tesoreria, significa la cuenta que el Fondo tendrd abierta en CAIXA -

CATALUNYA regulada conforme a lo establecido en la Estipulacion 10 de la
Escritura de Constitucion.

Deudores Hipotecarios, significa las personas fisicas residentes en Espafia que actuan
/ como prestatarios en los Créditos Hipotecarios. e e

! DEUTSCHE BANK, significa DEUTSCHE BANK AG (Sucursal en Londres).

Dia Habil, significa cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (iii) festivo

segin el calendario TARGET (a los solos efectos de determinacion del tipo de interés

nominal), que comprendera los dias 25 de diciembre y 1 de enero, o (iv) festivo en
! Madrid y/o Barcelona (para el resto de las condiciones de la emision). '

3 - Rt
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Disposiciones Iniciales, significa las disposiciones iniciales o primeras disposiciones
realizadas sobre los Créditos Hipotecarios por cada uno de los Deudores Hipotecarios.

Dzsposzcwnes Iniciales en Periodo de Espera, significa aquellas d1sposxc1ones '
iniciales que no den lugar al pagd de intereses ni de principal durante un periodo de

tiempo.

Entidadé& Aseguradoras y Colocadoras, significa CREDIT AGRICOLE
INDOSUEZ, DEUTSCHE BANK como entidades aseguradoras y colocadoras del
Tramo Internacional, y conjuntamente con CAIXA CATALUNYA en relacwn con el

Tramo Nacional.

Entidad Emisora, significa CAIXA CATALUNYA, como entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
agrupados en el Fondo.

Escritura de Constitucion o Escritura, significa la Escritura de Constitucién de
“Hipocat 6, Fondo de Titulizacion de Activos”, Emision y Suscripcién de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisioén de Hipoteca y Emisién de
Bonos de Titulizacién.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que deban desembolsarse los Bonos de
Titulizacidn, es decir, el dia 22 de septiembre de 2003.

Fecha de Determinacidn, significa las fechas que correspondan al quinto (5°) Dia
Hébil anterior a cada Fecha de Pago y demarcaran los Periodos de Determinacion.

Fecha de Pago, significa el 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de
diciembre de cada afio, es decir, la fecha en la que se pagaran los intereses de los
Bonos de Titulizacién de todas las Series, por trimestres vencidos.

Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de Titulizacion, significa la fecha de
amortizacion definitiva de los Bonos de Titulizacién prevista para el 31 de diciembre
de 2034, o la fecha en que la Sociedad Gestora proceda a amortizar anticipadamente
los Bonos de Titulizacion.

FITCH, significa la sociedad de calificacién “Fitch Ratings Espafia, S.A.U”.

Folleto Informativo o Folleto, significa el folleto informativo de constitucién del
Fondo y emision de los Bonos de Titulizacién, verificado por la CNMYV e inscrito en
sus registros oficiales con fecha 16 de septiembre de 2003.

Fondo significa “HIPOCAT 6, Fondo de Titulizacién de Activos™.

Fondo de Reserva, significa el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Subordinado, conforme a lo establecido en la
Estipulacion 13 de la Escritura.

Fondo de Reserva Inicial, significa el nivel del Fondo de Reserva en la Fecha de
- Desembolso, equivalente al 2,3% del saldo nominal inicial de los Bonos de
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.. Fondo de Reserva Miximo, significa el nivel miximo del Fondo de Reserva que no
( podra ser superior a una cantidad equivalente al 2,5% del Saldo Nominal Inicial de los
Bonos de Titulizacion.

Fondo Disponible para Amortizacion, significa fondo en el cual se depositan las
cantidades con cargo a las cuales se amortizardn los Bonos de Titulizacién en cada
Fecha de Pago, igual a la suma del Fondo Disponible Primero, del Fondo Disponible
Segundo, del Fondo Disponible Tercero y del Fondo Disponible Cuarto. ‘

Fondo Disponible Primero, significa el fondo integrante del Fondo Disponible para
Amortizacion, destinado al pago del principal de los Bonos de Titulizacién, y que
ocupa el 7° lugar en el orden de prelacién de pagos, de acuerdo con lo dispuesto en la
Estipulacién 17.

Fondo Disponible Segundo, significa el fondo integrante del Fondo Disponible para
Amortizacién, destinado al pago del principal de los Bonos de Titulizacién, y que
ocupa el 9° lugar en el orden de prelacién de pagos, de acuerdo con lo dispuesto en la
Estipulacion 17.

‘Fondo Disponible Tercero, significa el fondo integrante del Fondo Disponible para

P

Amortizacién, destinado al pago del principal de los Bonos de Titulizacién, y que

‘oféupéi-l 11° lugar en el orden de prelacion de pagos, de acuerdo con lo dispuesto en

8

= g /‘;,. .
’f?ifogg{q{f*’Disponible Cuarto, significa el fondo integrante del Fondo Disponible para

ghitiettizacion, destinado al pago del principal de los Bonos de Titulizacion, y que
<s=geupa el 13° lugar en el orden de prelacion de pagos, de acuerdo con lo dispuesto en

la Estipulacién 17.

Iberclear, significa Sociedad de Gestion de Los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Valores, la entidad encargada de la llevanza del registro contable de
los Bonos de Titulizacion.

Importe Minimo del Fondo de Reserva, significa el importe minimo del Fondo de
Reserva, tal y como se regula en la Estipulacién 13 de la Escritura.

Importes Asegurados, significa los importes de los Bonos de Titulizacién a que
/i asciende el compromiso de aseguramiento de las Entidades Aseguradoras y

Colocadoras, de acuerdo con lo dispuesto en la Estipulacién 16 de la Escritura y en el
Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de los Bonos de Titulizacion.

_ Informe de Auditoria, significa el informe elaborado por los Auditores relativo a las
Disposiciones Iniciales integrantes del Fondo, y que se adjunta como Anexo 4 de la

Escritura.

. LEC, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.
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Ley 2/1981, significa la Ley 2/1981, de 25 de Marzo, de Regulaclon del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones.

Ley 2/1994, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, de Subrogacién y Mod1ﬁcac1on
de Préstamos Hipotecarios. ! i

Ley 19/1992, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién'Inmobiliaria y sobre Fondo de Titulizacion Hipotecaria y sus
modificaciones.

Ley 44/2002, significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas del Reforma
del Sistema Financiero.

Media Movil, significa (A) la media trimestral de los tres ultimos Ratios de
Morosidad mensuales anteriores a la fecha de calculo o, en su caso, (B) la media de
los tres Saldos Vivos de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca derivados de Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera
anteriores a la fecha de célculo (e incluyendo la media mensual calculada en dicha
fecha). La fecha de cilculo de cada Media Mdvil sera el dltimo dia de cada mes
natural.

Memorando Interno o Memorandum sobre Criterios de Concesion de Créditos
Hipotecarios, significa el memorandum interno sobre concesién de Créditos
Hipotecarios que se adjunta Anexo 6. :

Momento de Fijacion del Tipo, significa el momento en que la Sociedad Gestora
determinara el tipo de interés nominal aplicable a los Bonos de Titulizacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Interés, en la forma prevista en el apartado (iii) de la
Estipulacion 16.1(a).

MOODY'S, significa la sociedad de calificacién “Moody’s Investors Service Espaiia,
S.A”

Participaciones Hipotecarias, significa las participaciones hipotecarias emitidas por
CAIXA CATALUNYA y suscritas por el Fondo.

Periodo de Determinacidn, significa el periodo comprendido entre Fechas de
Determinaci6n, incluyéndose en cada periodo la Fecha de Determinacién inicial y
excluyéndose la final.

Periodos de Devengo de Intereses, significan los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada Periodo de
Devengo de Interés la Fecha de Pago Inicial y excluyendo la Fecha de Pago Final. El
primer Periodo de Devengo de Interés tendrs una duracién equivalente a los dias

efectivos transcurridos entre la Fecha de Desembolso (22 -de septiembre de 2003),

incluida, y 1a primera Fecha de Pago prevista (15 de diciembre de 2003), excluida.
Periodo de Suscripcion, significa el periodo durante el cual las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras recibirn las solicitudes de suscripcion de los Bonos de
- Titulizaci6n, de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 16 de la Escritura.
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Ratings; significa la calificacién otorgada a los Bonos de Titulizacién por las
Sociedades de Calificacion. |

Ratio de Morosidad, significa el Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca con morosidad superior a noventa 90)
dias dividido por el Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. La fecha de célculo de cada Ratio de
Morosidad mensual ser4 el ultimo dia de cada mes natural.

Real Decreto 685/1982, significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de Marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Real Decreto 926/1998, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién y sus modificaciones.

Recursos Disponibles, significa la suma, en cada Fecha de Pago, de las cantidades
; :ﬂ'“co;;respondientes a los conceptos mencionados en la Estipulacién 15 de la Escritura de

! i

, Principal Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacidn, significa el

( 'de los Bonos de Titulizacion pendiente de amortizar.
e ‘;gi,; (!

Zransmisidn de Hipoteca, significa la media diaria en cada Fecha del ultimo Periodo
de Determinacién del Saldo Vivo de la Cartera Hipotecaria, definido en la
Estipulacion 16.2, que no tengan morosidad por un periodo superior a tres (3) meses y
excluyendo las Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera por un plazo igual o
superior a tres (3) meses reducido por la suma de todas las Cantidades Adicionales
pagadas hasta la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior.

Saldo Vivo de la Cartera Hipotecaria, significa la suma del capital pendiente de -

vencer y el capital vencido y no pagado de cada una de las Participaciones
Hipotecarias o de los Certificados de Transmision de Hipoteca, deducido el saldo de
la Cuenta de Déficit de Recuperacion.

/ Servicios, significa las funciones de administracién y custodia de los Créditos
{ Hipotecarios a desempefiar por el Administrador. ° '

Sociedades de Calificacion o Agencias de Calificacién, significan las sociedades de
' calificacién “Moody’s Investor Services (Espafia), S.A.” y “Fitch Ratings Espaiia,
S.AU".

Sociedad Gestora, significa Gestién de Activos Titulizados, Sociedad Gestora de
e Fondos de Titulizacién, S.A.
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lAvda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
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Tel.:+(34) 932 8040 40
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www.deloitte.es

Deloitte

.Emisién de Bonos de‘ Titulizacion
por Parte de Hipocat 6
Fondo de Titulizacion de Activos

Gestién de Activos Tifulizados, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion.

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, y a los efectos de la emision por parte de HIPOCAT 6, FONDQO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, de hasta un maximo de 850.000.000 euros de bonos de titulizacién de activos, hemos revisado
determinada informacion al 28 de agosto de 2003 referente a las operaciones incluidas en la “cartera
provisional” constituida por 11.709 disposiciones iniciales de otros tantos créditos hipotecarios concedidos por
“Caixa d Estalvis de Catalunya” (en lo sucesivo, la “entidad”), cuyo saldo a dicha fecha ascendia a 970.470.578
euros.

Les confirmamos que la cartera provisional de disposiciones iniciales de otros tantos créditos hipotecarios a la
que se hace mencién en el folleto informativo relativo a la emisién de bonos de titulizacién de activos por parte
del fondo coincide con la cartera provisional indicada en el parrafo anterior.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

Introduccién

Hemos efectuado una revision de determinadas partidas (“atributos”) de la cartera de operaciones de
financiacion a titulizar mediante la aplicacion de técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros que
mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”), permiten obtener una conclusion
sobre dicha poblacion mediante el anélisis de un nimero de partidas inferior (‘muestra”) al de la poblacidn total.

El “nivel de confianza“ indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones respecto a una
pauta existente en una poblacion no exceda de una determinada cuantia (“nivel de precision”). Tanto el nivel de
confianza como el nivel de precision se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
e  Obtencion de una muestra aleatoria.

e Verificacion (contra la adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que integran la muestra
relnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacidn.

« Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra al total de la poblacion.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro. trabajo parten de la hipdtesis de que la poblacion, dadas
sus caracteristicas, es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades.

- En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en las
poblaciones analizadas.
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