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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
Paseo de Recoletos, 29

Correo Electrénico
participes@ebncapital.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/12/2018

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general

Politica de inversién: Politica de inversion: Se invertira entre 50%-100% de su patrimonio en IIC financieras (activo apto),
armonizadas o no (maximo 30% en no armonizadas),pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se trata de una seleccion
de IICs gestionadas por los mejores gestores a juicio de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,41 0,29 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 26.047,37 36.106,45
N° de Participes 107 129
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.946 151,4814
2023 4.996 141,0753
2022 4.433 124,6010
2021 4.231 120,7377
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,10 0,10 0,00 0,57 0,57 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 7,38 0,62 0,81 1,19 4,61 13,22 3,20 20,61 4,74

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,45 12-11-2024 -2,41 02-08-2024 -3,00 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,92 22-11-2024 1,19 19-09-2024 2,63 07-07-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : :
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,35 6,90 11,30 7,46 7,01 9,02 14,39 11,30 9,05
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio 2,90 0,87 0,22
INDICE MSCI 8,39
VaR histérico del
. 10,96 10,96 10,84 11,01 11,26 11,27 12,13 12,77 6,69
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,54 0,35 0,40 0,39 0,39 1,68 1,84 1,78 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

de euros)

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

o|O|O|O|O|O|O

Renta Variable Internacional

(4]

116

IIC de Gesti6n Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

O|O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|F,|O|O|O|O|O|O|O

Total fondos

gooooooooooooogooooooo

(6]

116

=
S
»

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.822 96,86 5.305 98,39




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 3.156 79,98 4.358 80,82
* Cartera exterior 666 16,88 947 17,56
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 174 4,41 90 1,67
(+/-) RESTO -50 -1,27 -3 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 3.946 100,00 % 5.392 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.392
-28,48
0,00
1,22
1,47
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,44
0,00
0,00
-0,26
-0,10
-0,04
-0,07
-0,01
-0,04
0,01
0,00
0,01
0,00
3.946

4.996
1,88
0,00
5,68
6,30
0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6,26
0,00
0,00
-0,63
-0,47
-0,04
-0,05
-0,01
-0,06
0,01
0,00
0,01
0,00
5.392

4.996
-26,79
0,00
6,87
7,74
0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7,66
0,00
0,00
-0,89
-0,57
-0,08
-0,13
-0,02
-0,09
0,02
0,00
0,02
0,00
3.946

-1.638,00
0,00
-71,20
-107,21
-30,47
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-76,74
0,00
0,00
-71,54
-77,73
2,55
40,54
0,04
-36,94
107,55
0,00
107,55
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

%

TOTAL lIC

3.156

79,99

4.358

80,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

3.156

79,99

4.358

80,83

TOTAL lIC

666

16,87

947

17,56

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

666

16,87

947

17,56

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

3.822

96,86

5.305

98,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

78.99 % ESPAfIA
4.35% LIQUIDEZ
16,66 % LUXEMBURGO

55,65 % FONDOS DE INVERSION
435 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacién del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

De conformidad con el articulo 30.1.b) del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, se informa que el pasado 23 de
diciembre de 2024 se produjo un reembolso de un participe que supuso una disminucién en el patrimonio de la IIC
superior al 20%. En concreto, el reembolso provoc6 un descenso del 27,67 % del patrimonio del fondo.




La CNMV ha resuelto: Inscribir el cambio en el grupo de la sociedad gestora: Grupo actual: EBN BANCO DE NEGOCIOS,
S.A. Nuevo grupo: EBN CAPITAL, SGIIC, S.A

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.876.153,82 euros que supone el 72,89% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La rentabilidad del fondo en el segundo semestre del afio 2024 ha sido de un 1,44% para de ese modo cerrar el afio con
una subida del 7,38%. Desde su lanzamiento en diciembre de 2018, el retorno acumulado del fondo es de un 50, 65%. Las
mayores economias mundiales han cerrado un buen afio en cuanto a su crecimiento, a pesar de cierta inestabilidad
geopolitica en no pocos puntos del planeta. Por una parte, EEUU continla en una senda de crecimiento significativamente
mayor a la de la vieja Europa, y las expectativas son que e | diferencial contintie en favor de los americanos, y de que el
PIB global vuelva a crecer en torno al +3,2% alcanzado en 2024

Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el 2° semestre de 2024 se han realizado operaciones de venta de activos del mercado financiero.
a) Indice de referencia.

MSCI Eur Net

b) Evolucidén del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. El patrimonio ha aumentado este segundo semestre
del afio 2024 un 1,44% respecto al cierre de junio 2024. En concreto el patrimonio de la IIC a 31/12/2 024 es de
3.945.691,92EUR. En cuanto al nUmero de participes y participaciones se ha visto modificado respectivamente en -
17,05%% y -18,93%. Los gastos de la IIC se han mantenido constantes a lo largo del trimestre. El depositario de la IIC



aplica un tipo de interés del -0,40% sobre el saldo de la cuenta corriente en euros.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora. El resto de los fondos de la gestora son
iliquidos, su valor liquidativo es trimestral y mensual, y por la naturaleza de sus inversiones, no son comparables con EBN
Sinycon Valor, FI.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Tal y como se ha mencionado anteriormente se han realizado las
siguientes operaciones en el mercado financiero.

Ventas

-DEEP VALUE INTERNATIONAL FI.
-METAVALOR INTERNACIONAL, FI.
-MAGALLANES EUROPEAN EQUITY P, FI.
-PANZA INVERSIONES, FI.
-SANTALUCIA IBERICO ACCION-A.
-COBAS INTERNACIONAL FI - CLASE B.
-BESTINVER INTERNACIONAL, FI.
-FO.EDM INTERNATIONAL SP EQUITY 1.
-FO.INCOMETRIC EQUAM GL VALUE.
-LIERDE SICAV.

-FO.HAMCO GLOBAL VAL FUND-R.

b) Operativa de préstamo de valores.

NA

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

NA

d) Otra informacion sobre inversiones.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo tiene como objetivo replicar la rentabilidad del conjunto de fondo s valor en renta variable europea gestionados por
un selecto grupo de gesto ras espafiolas.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo el Fondo esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios
para controlar la exposicién del Fondo al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés , el riesgo de tipo
de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este
sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora del Fondo. Los coeficientes legales mitigan los siguientes
riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El fondo no posee activos que tengan asociado un derecho a voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.



NA.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Ninguno.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

NA.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Las economias europeas, en especial la alemana, no terminan de despegar, si bien tras las elecciones y dadas las bajas
expectativas ya en precio, sera relativamente sencillo sorprender positivamente a los mercados. Es precisa mente la
preferencia de los inversores globales por los mercados americanos sobre los europeos lo que acentla la acumulacion de

potencial de revalorizacion en las carteras de sesgo valor europeas, que tal y como esta filosofia de inversion pregona,
tarde o temprano cristalizard en buenas rentabilidades.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0112611001 - Participaciones|AZVALOR INTERNACIONAL, FI EUR 482 12,21 699 12,97
ES0114638036 - Participaciones|BESTINVER INTERNACIONAL, FI EUR 454 11,50 628 11,64
ES0119199026 - Participaciones| COBAS INTERNACIONAL FI-CLASE C EUR 537 13,61 0 0,00
ES0119199000 - Participaciones| COBAS INTERNACIONAL FI-CLASE C EUR 0 0,00 727 13,49
ES0126082009 - Participaciones|DEEP VALUE EUR 299 7,59 349 6,47
ES0141116030 - Participaciones]HAMCO GLOBAL VALUE FUND R2 B EUR 308 7,81 402 7,45
ES0158457038 - Participaciones|LIERDE, SICAV EUR 241 6,11 339 6,29
ES0159259029 - Participaciones]MAGALLANES EUROPEAN EQUITY PFI EUR 440 11,15 658 12,21
ES0168051003 - Participaciones|PANZA INVERSIONES EUR 133 3,36 191 3,55
ES0108642002 - Participaciones|SANTALUCIA ESPABOLSA EUR 262 6,65 364 6,76
TOTAL IIC 3.156 79,99 4.358 80,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.156 79,99 4.358 80,83
LU1034951563 - Participaciones|EDM INTERNACIONAL SICAV EQ L EUR 407 10,32 585 10,85
LU0933684101 - Participaciones|INCOMETRIC EQUAM EUR 258 6,55 361 6,70
TOTAL IIC 666 16,87 947 17,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 666 16,87 947 17,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.822 96,86 5.305 98,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

EBN Capital, SGIIC, S.A. dispone de una politica de remuneracién a sus empleados compatible con una gestion adecuada
y eficaz del riesgo (evitando el establecimiento de incentivos que impliquen la asuncién de riesgos no compatibles con los
perfiles de riesgos y las normas de los fondos de inversion gestionados) y compatible con la estrategia de negocio, los
objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de los fondos de inversién que gestiona. Dicha politica
remunerativa consiste para todos los empleados en una remuneracion fija (en funcién del nivel de responsabilidad ejercido
y la trayectoria profesional y competencias del empleado) y una retribucién variable que se determina por objetivos
individuales y colectivos.

Durante el presente ejercicio la remuneracién total abonada a su personal por EBN Capital SGIIC, S.A. ascendi6 a
712.990 euros, de los cuales 562.990 euros corresponden a remuneracion fija, de la que fueron beneficiarios 8
empleados, y 150.000 euros a remuneracion variable, de la que fueron beneficiarios 7 empleados.

De la remuneracion total mencionada, 264.520 euros fueron abonados a 3 empleados cuya actuacién tuvo una incidencia
material en el perfil de riesgo de los fondos de inversién gestionados (siendo 219.520 euros de remuneracion fija y 45.000




euros de remuneracion variable).

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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