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Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
Balance de situacién consolidado a 31 de marzo de 2017 y a 31 de diciembre de 2016

Millones de euros

ACTIVO Nota 31/03/2017 31/12/2016
Inmovilizado Intangible: 5111 5.109

a) Fondo de Comercio 3.079 3.115

b) Otro inmovilizado intangible 2.032 1.994
Inmovilizado material 4.1 26.762 27.297
Inversiones inmobiliarias 66 66
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 4.2 10.256 10.176
Activos financieros no corrientes 4.3 1.284 1.204
Activos por impuesto diferido 4.690 4,746
Otros activos no corrientes 309 323
ACTIVO NO CORRIENTE 48.478 48.921
Activos no corrientes mantenidos para la venta 129 144
Existencias 3.755 3.605
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.427 5.885

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.790 3.111

b) Otros deudores 1.636 1.785

¢) Activos por impuesto corriente 1.001 989
Otros activos corrientes 283 327
Otros activos financieros corrientes 4.3 1.309 1.280
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 43 3.722 4.687
ACTIVO CORRIENTE 14.625 15.928
TOTAL ACTIVO 63.103 64.849

Millones de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/03/2017 31/12/2016
PATRIMONIO NETO
Capital 1.496 1.496
Prima de Emision y Reservas 25.961 24.232
Acciones y participaciones en patrimonio propias (128) 1)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 689 1.736
Otros Instrumentos de patrimonio 995 1.024
FONDOS PROPIOS 4.4 29.013 28.487
Partidas reclasificables al resultado del ejercicio 2.160 2.380
Activos financieros disponibles para la venta 5 6
Operaciones de cobertura (172) (171)
Diferencias de conversion 2.327 2.545
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 2.160 2.380
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE Y A 31173 30.867
OTROS TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO ' '
INTERESES MINORITARIOS 252 244
TOTAL PATRIMONIO NETO 31.425 31.111
Subvenciones 3 4
Provisiones no corrientes 4.5 6.091 6.127
Pasivos financieros no corrientes 43 8.433 9.482
Pasivos por impuesto diferido 1.364 1.379
Otros pasivos no corrientes 1.962 2.009
PASIVO NO CORRIENTE 17.853 19.001
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 144 146
Provisiones corrientes 45 689 872
Pasivos financieros corrientes 4.3 7.174 6.909
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 5.818 6.810
a) Proveedores 1.860 2.128
b) Otros acreedores 3.606 4.365
¢) Pasivos por impuesto corriente 352 317
PASIVO CORRIENTE 13.825 14.737
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 63.103 64.849

Las notas 1 a 5 forman parte integrante del balance de situacion consolidado a 31 de marzo de 2017.



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2017 y 2016

Millones de euros

Nota 1T 2017 1T 2016
Ventas 10.024 7.637
Ingresos por prestacion de servicios y otros ingresos 97 30
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 143 82
Reversion de provisiones y beneficios por enajenaciones de inmovilizado 4.7 193 80
Otros ingresos de explotacion 216 339
INGRESOS DE EXPLOTACION 10.673 8.168
Aprovisionamientos (7.234) (5.318)
Gastos de personal (460) (542)
Otros gastos de explotacion (1.300) (1.372)
Amortizacion del inmovilizado (599) (575)
Dotacién de provisiones y pérdidas por enajenaciones de inmovilizado 4.7 (236) (19)
GASTOS DE EXPLOTACION (9.829) (7.826)
RESULTADO DE EXPLOTACION 844 342
Ingresos financieros 44 44
Gastos financieros (163) (182)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 34 (13)
Diferencias de cambio (35) 43
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros 4.3 - 50
RESULTADO FINANCIERO (120) (58)
Resultado de las entidades valoradas por el método de la participacion - neto de impuestos 4.2 140 159
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 864 443
Impuesto sobre beneficios 4.6 (166) @)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 698 441
Resultado atribuido a intereses minoritarios ©9) @)
RESULTADO TOTAL ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 689 434
BENEFICIO POR ACCION ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (Euros/accion) 4.8 1T 2017 1T 2016
Bésico 0,46 0,29
Diluido 0,46 0,29

Las notas 1 a 5 forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de
marzo de 2017.



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2017 y
2016

Millones de euros

1T 2017 1T 2016
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(de la cuenta de pérdidas y ganancias) 698 441
OTRO RESULTADO GLOBAL
Partidas no reclasificables al resultado del ejercicio:
Por ganancias y pérdidas actuariales 1) (5)
Participacion en otro resultado global reconocidos por las inversiones en negocios conjuntos y asociadas - )
Efecto impositivo - -
TOTAL ) )
OTRO RESULTADO GLOBAL
Partidas reclasificables al resultado del ejercicio:

Activos financieros disponibles para la venta 1 -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 1 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Cobertura de flujos de efectivo 9 (15)

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - (21)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 9 6
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Diferencias de conversion (216) (863)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (216) (860)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - 3)
Participacion en otro resultado global reconocido por las inversiones en negocios conjuntos y
asociadas (2) (41)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion ) (44)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - 3
Efecto impositivo 12) 3)
TOTAL (220) (922)
RESULTADO TOTAL GLOBAL DEL EJERCICIO 477 (488)
a) Atribuidos a la entidad dominante 469 (492)
b) Atribuidos a intereses minoritarios 8 4

Las notas 1 a 5 forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado a
31 de marzo de 2017.



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado a 31 de marzo de 2017 y a 31 de diciembre de 2016

Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante
Fondos Propios

Prima de .
. o, Acciones
Capital Emisiony .
propias
reservas
Millones de euros
Saldo final al 31/12/2015 1442 26.030 (248)
Total Ingresos / (gastos) reconocidos - (11) -
Operaciones con socios o0 propietarios
Ampliacién/(Reduccién) de capital 54 (54) -
Distribucion de dividendos
Operaciones con acciones propias (netas) - (61) 247
Incrementos / (Reducciones) por perimetro -
Otras operaciones con socios y propietarios - (243) -
Otras variaciones de patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - (1.398) -
Obligaciones perpetuas subordinadas - (29) -
Otras variaciones - 2) -
Saldo final al 31/12/2016 1496  24.232 (1)
Total Ingresos / (gastos) reconocidos - () -
Operaciones con socios o propietarios
Ampliacion/(Reduccion) de capital - - -
Distribucion de dividendos - - -
Operaciones con acciones propias (netas) - 1) 127)
Incrementos / (Reducciones) por perimetro - - -
Otras operaciones con socios y propietarios - - -
Otras variaciones de patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 1.736 -
Obligaciones perpetuas subordinadas - @) -
Otras variaciones - 2 -
Saldo final al 31/03/2017 1.496 25.961 (128)

Resultado
atribuido a
la entidad
dominante

(1.398)
1.736

1.398

1.736
689

(1.736)

689

Otros
instrumentos

Otro
resultado
global

de patrimonio acumulado

1.017

1.691
688

2.380
(219)

@
2.160

Total Patrimonio
Neto atribuible a la
sociedad dominante
y a otros tenedores
de instrumentos de
patrimonio

28.534
2.413

186

(243)

(22)
@)
30.867

Total
Intereses L
L Patrimonio
minoritarios
Neto
228 28.762
46 2.459
© )
186
(21) (21)
(243)
(22)
- 1)
244 31.111
8 477
- (128)
- (36)
- 1
252 31.425

Las notas 1 a 5 forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado a 31 de marzo

de 2017.



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2017 y

2016

Resultado antes de impuestos
Ajustes de resultado:
Amortizacion del inmovilizado
Otros ajustes del resultado (netos)
Cambios en el capital corriente
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
Cobros de dividendos
Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios
Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacion

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Pagos por inversiones:
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones:
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros

Otros flujos de efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:
Emision
Adquisicién
Enajenacion
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:
Emision
Devolucion y amortizacion
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Pagos de intereses
Otros cobros / (pagos) de actividades de financiacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
Aumento / (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

COMPONENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos
Otros activos financieros
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Millones de euros

1T 2017

864
595
599
4
(559)
(221)
8
(115)
(114)

679

(552)
(50)
(405)
97)
12
(18)
29

1

(540)
(165)

(167)
2
(591)
3.174
(3.765)
(138)
(209)
(232)
23
(1.103)
(1)
(965)
4.687
3.722

2.986
736
3.722

1T 2016

443
397
575
(178)
(201)
263
124
251
(112)

902

(779)
a0
(512)

(96)
164
87
76

1

(615)
(7)

)
372
4.459
(4.087)
(271)
(309)
(287)
(22)
(215)
(12)
60
2.448
2.508

1.890
618
2.508

Las notas 1 a 5 forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado a 31 de marzo de

2017.
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(1) INFORMACION GENERAL

1.1 Sobre el Grupo Repsol

Repsol es un grupo integrado de empresas del sector de hidrocarburos (en adelante “Repsol”,
“Grupo Repsol” o “Grupo”) que inici6 sus operaciones en 1987.

Realiza todas las actividades del sector de hidrocarburos, incluyendo la exploracion, desarrollo y
produccion de crudo y gas natural, el transporte de productos petroliferos, gases licuados del
petroleo (GLP) y gas natural, el refino, la produccion de una amplia gama de productos petroliferos
y la comercializacion de productos petroliferos, derivados del petrdleo, productos petroquimicos,
GLP, gas natural y gas natural licuado (GNL).

El Grupo Repsol elabora sus estados financieros consolidados incluyendo sus inversiones en todas
sus sociedades dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos. En el Anexo | de las cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2016 se detallan las principales sociedades que configuran el
Grupo Repsol y que formaban parte del perimetro de consolidacion a dicha fecha. En el Anexo | de
los presentes estados financieros intermedios se detallan los principales cambios en la composicion
del Grupo que han tenido lugar durante los tres primeros meses de 2017.

Las actividades de Repsol S.A. y sus sociedades participadas se encuentran sujetas a una amplia
regulacion, que se recoge en el Anexo IV de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de
2016. En el Anexo 1l se describen los principales cambios del Marco Regulatorio en el periodo.

1.2 Sobre los estados financieros resumidos consolidados

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados de Repsol, S.A. y sus
sociedades participadas, que configuran el Grupo Repsol, presentan la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera a 31 de marzo de 2017, asi como de los resultados consolidados del
Grupo, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en el periodo de tres meses terminado en dicha fecha.

Estos estados financieros intermedios han sido aprobados por el Consejo de Administracion de
Repsol, S.A. en su reunion del 3 de mayo de 2017.

(2) BASES DE PRESENTACION

2.1 Principios generales

Los estados financieros estan expresados en millones de euros (excepto en aquella informacién
para la que se especifique otra unidad), se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades que configuran el Grupo y se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) a 31 de marzo de 2017 y, de
forma especifica, de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34 “Informacién financiera intermedia”.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, esta informacion financiera intermedia se prepara
Unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas
aprobadas, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante
los tres primeros meses del ejercicio y no duplicando la informacidn publicada previamente en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio precedente. Para una adecuada comprensiéon de la
informacidén que se incluye en los presentes estados financieros intermedios y dado que no incluyen
la informacion que requerian unos estados financieros completos preparados de acuerdo con las
NIIF-UE, éstos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo Repsol



correspondientes al ejercicio 2016, que se presentardn para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas de Repsol, S.A. que se celebra el 19 de mayo de 2017.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la normativa contable, el beneficio por accidn correspondiente al primer trimestre
de 2016 se ha re-expresado para tener en cuenta en su célculo el nimero medio de acciones en
circulacion tras las ampliaciones de capital llevadas a cabo como parte del sistema de retribucion a
los accionistas denominado “Repsol dividendo flexible” descrito en la Nota 4.4 “Patrimonio Neto”.

2.3 Normativa aplicable a la informacion financiera

La normativa aplicable para la elaboracion de los presentes estados financieros no ha sufrido
modificaciones respecto a la aplicada en los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de
2016. Permanecen pendientes de adopcion por parte de la Union Europea los siguientes cambios
normativos que una vez adoptados serian, en principio, de aplicacién en 2017:

- Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuesto diferido por pérdidas no
realizadas.

- Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2014-2016".

El Grupo estima que las novedades en la normativa contable anteriores no van a tener impactos
significativos en los estados financieros, méas alld de, en su caso, determinados requerimientos de
informacién adicionales.

2.4 Cambios en estimaciones y juicios contables

La preparacion de estos estados financieros intermedios requiere que se realicen juicios y
estimaciones que afectan a la valoracion de activos y pasivos registrados, a la presentacion de
activos y pasivos contingentes, asi como a ingresos y gastos reconocidos a lo largo del periodo. Los
resultados se pueden ver afectados de manera significativa dependiendo de las estimaciones
realizadas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible, tal y como se
describe en la Nota 3 “Estimaciones y juicios contables” de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2016. Durante los primeros tres meses de 2017 no se han producido
cambios significativos en la metodologia de las estimaciones, respecto a las realizadas al cierre del
gjercicio 2016.

2.5 Estacionalidad

Entre las actividades del Grupo, los negocios de gases licuados del petréleo (GLP) y de gas natural
son los que implican un mayor grado de estacionalidad debido a su vinculacion con las condiciones
climatolégicas, con un mayor grado de actividad en el invierno y un descenso de la misma en el
verano del hemisferio norte.

! Incluye Modificaciones a NIIF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades.



2.6 Informacion por segmentos de negocio

Definicidn de segmentos

La informacion por segmentos del Grupo incluida en la Nota 3 se presenta de acuerdo con los
requisitos de desglose establecidos por la NIIF 8 Segmentos de operacion.

La definicion de los segmentos de negocio del Grupo Repsol se basa en la delimitacion de las
diferentes actividades desarrolladas y que generan ingresos y gastos, asi como en la estructura
organizativa aprobada por el Consejo de Administracion para la gestion de los negocios. Tomando
como referencia estos segmentos, el equipo directivo de Repsol (Comités Ejecutivos Corporativo,
de E&P y de Downstream) analiza las principales magnitudes operativas y financieras para la toma
de decisiones sobre la asignacion de recursos y la evaluacion del rendimiento de la Compaiiia.

Los segmentos de operacion del Grupo son:

= Upstream, correspondiente a las operaciones de exploracion y produccion de las reservas de
crudo y gas natural y;

= Downstream, que corresponde, principalmente, a las siguientes actividades: (i) refino y
petroquimica, (ii) trading y transporte de crudo y productos, (iii) comercializacion de
productos petroliferos, quimicos y GLP y (iv) comercializacion, transporte y regasificacion
de gas natural y gas natural licuado (GNL).

Por ultimo, Corporacion y otros incluye las actividades no imputadas a los anteriores segmentos de
negocio Yy, en particular, los gastos de funcionamiento de la corporacion, el resultado financiero, los
resultados y magnitudes correspondientes a la participacion en Gas Natural SDG, S.A.", asi como
los ajustes de consolidacion intersegmento.

El Grupo no ha realizado agrupaciones de segmentos para la presentacion de la informacién.

Modelo de presentacion de los resultados de los segmentos

Repsol presenta los resultados de los segmentos incluyendo los de negocios conjuntos® y otras
sociedades gestionadas operativamente como tales®, de acuerdo con el porcentaje de participacion
del Grupo, considerando sus magnitudes operativas y econdémicas bajo la misma perspectiva y con
el mismo nivel de detalle que las de las sociedades consolidadas por integracion global. De esta
manera, el Grupo considera que queda adecuadamente reflejada la naturaleza de sus negocios y la
forma en que se analizan sus resultados para la toma de decisiones.

Por otra parte, el Grupo, atendiendo a la realidad de sus negocios y a la mejor comparabilidad con
las compafiias del sector, utiliza como medida del resultado de cada segmento el denominado
Resultado neto ajustado, que se corresponde con el Resultado de operaciones continuadas a coste
de reposicion (“Current Cost of Supply” o CCS), y neto de impuestos y minoritarios y sin incluir
ciertos ingresos y gastos (“Resultados especificos”). El Resultado financiero se asigna al Resultado
neto ajustado de Corporacion y otros.

! Incluye el resultado neto de la sociedad de acuerdo con el método de la participacion. El resto de magnitudes
(EBITDA, Flujo de Caja libre, ...) Gnicamente incluyen los flujos de efectivo que se hayan generado en el Grupo como
accionista de Gas Natural SDG, S.A. (dividendos...).

% Los negocios conjuntos en el modelo de presentacion de los resultados de los segmentos se consolidan
proporcionalmente de acuerdo con el porcentaje de participacion del Grupo. Véase la Nota 8 “Inversiones
contabilizadas por el método de la participacion” y el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2016, donde se identifican los principales negocios conjuntos del Grupo.

3 Corresponde a Petrocarabobo, S.A., (Venezuela) entidad asociada del Grupo.
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El resultado a coste de reposicion (CCS), comunmente utilizado en la industria para presentar los
resultados de los negocios Downstream que deben trabajar con importantes inventarios sujetos a
fluctuacion constante de precios, no es aceptado en la normativa contable europea pero facilita la
comparabilidad con otras compafiias del sector y el seguimiento de los negocios con independencia
del impacto de las variaciones de precios sobre sus inventarios. En el Resultado a CCS, el coste de
los volimenes vendidos en el periodo se determina de acuerdo con los costes de aprovisionamiento
y de produccion del propio periodo. Como consecuencia de lo anterior, el Resultado neto ajustado
no incluye el denominado Efecto Patrimonial. Este Efecto Patrimonial se presenta de forma
independiente, neto de impuestos y minoritarios, y se corresponde con la diferencia entre el
resultado a CCS y el resultado a Coste Medio Ponderado, que es el criterio utilizado por la
compairiia para determinar sus resultados conforme a la normativa contable europea.

Asimismo, el Resultado neto ajustado tampoco incluye los denominados Resultados Especificos,
esto es, ciertas partidas significativas cuya presentacion separada se considera conveniente para
facilitar el seguimiento de la gestién ordinaria de las operaciones de los negocios. Se incluyen aqui
las plusvalias/minusvalias por desinversiones, los costes de reestructuracion de personal, los
deterioros de activos y las provisiones para riesgos y otros gastos relevantes. Los Resultados
Especificos se presentan de forma independiente, netos de impuestos y minoritarios.

Para cada una de las magnitudes que se presentan por segmentos (resultado neto ajustado, efecto
patrimonial, resultado especifico...), se indican en el Anexo IV las partidas y los conceptos que
permiten su conciliacion con las magnitudes correspondientes preparadas de acuerdo con las NIIF-
UE.
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(3) RESULTADOS E INDICADORES POR SEGMENTOS!

3.1 Principales indicadores de desempefio

Indicadores financieros 1T 2017 1T 2016 Entorno macroeconémico 1T 2017 1T 2016
Resultados Brent medio ($/bbl) 53,7 33,9
EBITDA 1.844 1.027 WTI medio ($/bbl) 51,8 33,6
Resultado neto ajustado 630 572 Henry Hub medio ($/MBtu) 33 21
Resultado neto 689 434 Algonquin medio ($/MBtu) 4.4 33
Beneficio por accién (€/accion) 0,46 0,29 Tipo de cambio medio ($/€) 1,06 1,10
Capital empleado 39.770 40.337
ROACE (%) @ 85 45
El desempefio de nuestros negocios 1T 2017 1T 2016
Situacion financiera
Flujo de caja libre 120 201 Upstream
Intereses deuda / EBITDA (%) 51 11,2 Produccion neta de hidrocarburos (kbep/d) 693 714
Deuda Neta (DN) 8.345 11.978 Produccion neta de liquidos (kbbl/d) 258 255
DN/ EBITDA (xveces)® 11 2,9 Produccion neta de gas (kbep/d) 435 459
DN /Capital empleado (%) 21 30 Precios medios de realizacion de crudo ($/bbl) 49,4 30,3
Precios medios de realizacion de gas ($/kscf) 31 2,4
Retribucion a nuestros accionistas EBITDA 921 404
Retribucion al accionista (€/accion) 0,34 0,47 Resultado neto ajustado 224 17
Inversiones netas 455 638
Indicadores bursatiles 1T 2017 1T 2016
Downstream
Cotizacion al cierre del periodo (€/accion) 14,5 9,9 Capacidad de refino (kbbl/d) 1.013 998
Cotizacion media del periodo (€/accion) 14,0 9,4 indice de conversion en Espafia (%) 63 63
Capitalizacion bursétil al cierre (millones €) 21.660 14.302 Indicador de margen de refino Espafia ($/bbl) 71 6,3
Ventas de productos petroliferos (kt) 12.064 11.125
Otros indicadores 1T 2017 1T 2016 Ventas de productos petroquimicos (kt) 712 764
Ventas de GLP (kt) 436 631
Personas Ventas de gas en Norteamérica (TBtu) 155,4 115,5
Plantilla 26.796 29103 EBITDA 961 671
Nuevos empleados © 594 504 Resultado neto ajustado 500 556
Inversiones netas 91 86
Seguridad y medioambiente
indice de frecuencia de accidentes " 0,77 0,69
indice de frecuencia de accidentes total ® 1,37 1,46
Reduccién de emisiones de CO, (miles de t) 64,18 68,80

NOTA: Las magnitudes e indicadores operativos son informacion no revisada por el auditor.

@ Donde corresponda, expresado en millones de euros.
@ El ROACE ha sido anualizado por mera extrapolacién de los datos del periodo.

© EI EBITDA para este indicador ha sido anualizado por mera extrapolacion de los datos del periodo.

O

©)]

(6)

@

®)

Precio fijo garantizado por Repsol para los derechos de adquisicién gratuita de acciones dentro del programa "Repsol
Dividendo Flexible" (ver Nota 4.4).

Incluye la Plantilla gestionada y no gestionada.

Se consideran nuevas incorporaciones aquellas de carécter fijo y eventual sin relacion laboral anterior con la compafiia. El %
de empleados fijos entre las nuevas incorporaciones correspondiente al primer trimestre de 2017 y 2016 asciende al 43% y
55%, respectivamente.

indice de frecuencia con baja integrado (nimero de accidentes computables con pérdidas de dias y muertes acumuladas en el
afio, por cada millon de horas trabajadas). El dato de 2016 es el anual.

indice de frecuencia total integrado (nimero de accidentes computables sin pérdida de dias, con pérdida de dias y de muertes
acumulados en el afio, por cada millén de horas trabajadas). EI dato de 2016 es el anual.

! Toda la informacién presentada a lo largo de esta Nota, salvo que se indique expresamente lo contrario, ha sido elaborada de acuerdo
al modelo de reporting del Grupo (ver Nota 2.6). Ver definiciones, composicion y reconciliacion de magnitudes en el Anexo IV
“Medidas Alternativas de Rendimiento”.
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3.2 Entorno macroeconémico

Durante el primer trimestre la economia global ha mostrado un mayor dinamismo, que ha
contribuido a mejorar las perspectivas y moderar los riesgos, si bien la incertidumbre geopolitica es
elevada. Esta situacion, junto con la amplia liquidez global, ha sustentado cierto repunte de las
materias primas y una mayor actividad en los paises emergentes.

La mejora de la actividad global, al ser sincronizada en diferentes areas, parece mas robusta,
contribuyendo a mejorar también el comercio y las perspectivas de inflacion, aunque adin en niveles
reducidos. De hecho, el tono de las politicas monetarias ha continuado siendo acomodaticio, con la
excepcion de la Reserva Federal de EE.UU, que subid los tipos de referencia en diciembre de 2016
y marzo 2017. Los mercados financieros mantuvieron un tono favorable en los primeros meses de
afio, aunque posteriormente han adoptado una actitud mas cautelosa ante dudas de que la nueva
administracion de EE.UU. pueda implementar las medidas que apuntaban a estimular la economia.
Al mismo tiempo también se han disipado en parte los temores a medidas comerciales restrictivas,
gue hubieran dafiado a algunos importantes paises emergentes. Como resultado, después de que el
dolar tendiera a fortalecerse a inicios de afio, recientemente se ha mostrado estable, al tiempo que
las divisas emergentes han recuperado parte de sus pérdidas previas.

Por su parte, el precio del crudo Brent durante el primer trimestre de 2017 promedié 53,7 $/bl, algo
mas de cuatro ddlares por encima de la media del trimestre anterior. Detrds de esta recuperacion
trimestral del precio se encuentra el acuerdo alcanzado a finales de 2016 por la OPEP, al que
posteriormente se unié un grupo de paises no pertenecientes al cartel, con la finalidad de recortar su
produccion en 1,2 millones de bl/d y 600 mil bl/d, respectivamente. Las perspectivas de que la
oferta mundial se reduciria en casi 1,8 millones de bl/d, fue un estimulo positivo al mercado, tras
dos afios de politica de defensa de la cuota OPEP en la que no dejé de aumentar su produccion. A
lo largo de los meses de enero y febrero, ante datos mas bien satisfactorios sobre el cumplimiento
de los recortes de produccion comprometidos y con unas perspectivas de demanda estables, el
precio del Brent evolucion6 en un rango muy estrecho de 54-56 $/bl. Sin embargo, hacia la
segunda semana de marzo, el precio sufrié una fuerte correccion de mas de cinco ddlares, tras
evidenciarse un incremento sostenido de los inventarios en EE.UU. y, sobre todo, de la produccion
de ese pais, relacionada con la recuperacion de la industria del no convencional de esquistos.

Durante el primer trimestre el precio del gas natural estadounidense Henry Hub se situ6 en 3,3
$/MBtu, con un méximo de 3,4 $/MBtu alcanzado el 26 de enero. La media trimestral estuvo en
linea con la del trimestre anterior aunque un 59% por encima de la media registrada en el primer
trimestre de 2016 (2,1 $/MBtu). El incremento respecto al afio pasado estuvo relacionado con la
mejora de los fundamentos. Béasicamente, la demanda mostr6 un comportamiento positivo,
teniendo en cuenta exportaciones, en un entorno de caida de la produccién de gas seco. Esta mejora
de los fundamentos se vio reflejada en el nivel de inventarios, el cual a finales de marzo de 2017 se
situ6 un 21% por debajo del nivel registrado a finales de marzo de 2016.

Evolucion de la cotizacion media mensual del Brent y Henry Hub

65.00 Evolucidn precio brent ($/bbil) 41 Evolucion precio HH ($/Mbtu) -

55,00

S/bbl
S/Mbtu

45,00

35,00

25,00 + T T T T T T T T T T T | 1,6

ene feb mar abr may jun jul ago sep ot nov  dic ene feb mar abr may jun  jul ago sep oot nov  dic
—s— 015 —a— 2017 —a— 2015 —a— 2017
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3.3 Resultados

Millones de euros

1T 2017 1T 2016 Variacion
Upstream 224 17 207
Downstream 500 556 (56)
Corporacién y otros 94) Q) (93)
RESULTADO NETO AJUSTADO 630 572 58
Efecto patrimonial 84 (157) 241
Resultados especificos (25) 19 (44)
RESULTADO NETO 689 434 255

Los resultados del primer trimestre de 2017, comparados con los del mismo periodo de 2016, se
producen en un entorno méas favorable, caracterizado por unos precios del crudo y del gas méas
elevados (Brent +58% y Henry Hub +59%), la mejora del indicador del margen de refino (por
encima de los 7 $/bbl) y el buen entorno internacional del negocio petroquimico. En este contexto,
Repsol ha continuado con sus proyectos de mejora de la eficiencia operativa y de materializacion
de sinergias, dotando de mayor flexibilidad y resiliencia a su modelo integrado de negocio.

El Resultado Neto Ajustado del trimestre asciende a 630 millones de euros, un 10% superior al
del mismo periodo del afio anterior como consecuencia de los mejores resultados en Upstream.

Upstream

El resultado neto ajustado de Upstream ha ascendido a 224 millones de euros, muy superior al del
trimestre del afio anterior (17 millones de euros). Esta significativa mejora viene impulsada,
fundamentalmente, por la recuperacion de los precios de realizacion del crudo y del gas, que se han
incrementado un 63% y un 30%, respectivamente, asi como por la reduccién de costes derivada de
mejoras en la eficiencia de las operaciones y por la aportacion de Libia. Los anteriores efectos
positivos se ven compensados parcialmente por los mayores impuestos, los menores volimenes
vendidos y el mayor gasto en exploracion.

Variacion del resultado neto ajustado Upstream 1T 2017 vs. 1T 2016
millones de euros

600

500

122

78
300
224
200
159
100
17
0 ]
1T 2016 Efecto Precio Efecto volumen Amortizaciény Exploracion Impuesto s/ Libia Otros (1) 1T 2017
neto de regalias costes produc. beneficios

@ Incluye, principalmente, el efecto tipo de cambio.

El EBITDA de Upstream asciende a 921 millones de euros, un 128% superior al del mismo
periodo del afio anterior.

14



La produccion media en el trimestre de 693 Kbep/d, es un 3% inferior a la del mismo periodo de
2016. El declino natural y cese de actividad de campos en Noruega y en Estados Unidos, asi como
la pérdida de produccion correspondiente a activos vendidos (en Trinidad y Tobago y en
Indonesia), han sido en buena medida compensados por el reinicio de la produccion en Libia, la
incorporacién de nuevos pozos en Sapinhod y Lapa en Brasil y el aumento de capacidad del
transporte en Perd.

Respecto a la actividad de exploracién, en el periodo se ha concluido la perforacion de dos sondeos
exploratorios y dos sondeos de delineamiento/appraisal. Dos de ellos se han declarado positivos
(uno exploratorio y otro de appraisal) y dos han sido negativos. Destaca el importante
descubrimiento de los sondeos Horseshoe-1 y Horseshoe-1A (Appraisal), que confirma la
formacion Nanushuk como una de las de mayor potencial de la prolifica zona del North Slope de
Alaska. El descubrimiento de Horseshoe extiende la formacion de Nanushuk en més de 32
kilometros con respecto a los hallazgos realizados hasta el momento. Los recursos contingentes
totales se estiman en torno a 1.200 millones de barriles recuperables de crudo ligero. Actualmente
se encuentran pendientes de completar los trabajos de delineacion que permitan definir el plan de
desarrollo, esperandose la puesta en produccidn no antes de 2022.

Las inversiones netas del periodo (455 millones de euros) disminuyen un 29% respecto a 2016.
Downstream
El resultado neto ajustado en el primer trimestre de 2017 ha sido de 500 millones de euros, frente a

los 556 millones de euros del mismo periodo de 2016.

Variacion del resultado neto ajustado Downstream 1T 2017 vs. 1T 2016

millones de euros
600

556

_— ]
37

68

500

400

300

200

100

1T 2016 Refino Quimica Trading Negocios Ajustes 1T 2017
y Gas&Power Comerciales y otros

La variacion del resultado obedece principalmente a:

- En Refino se mantienen los sélidos resultados, pues la evolucion favorable del entorno
internacional (mejor indicador de margen de refino, dolar mas fuerte) compensan los
efectos derivados de las paradas plurianuales de mantenimiento en los complejos
industriales de Bilbao y Corufia.

- En Quimica, donde contintan los buenos méargenes internacionales del afio anterior, el

mantenimiento de la planta de Tarragona ha provocado reducciones en la produccion y
costes que afectan a los resultados del periodo.
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- Los mejores resultados en Trading y Gas&Power se explican en buena medida por la
recuperacion del negocio de Gas&Power en Norteamérica, apoyada en el aumento de
volimenes comercializados y en la reduccion de costes.

- Los menores resultados en Negocios Comerciales (Marketing, GLP, Lubricantes, etc), se
explican por una significativa reduccion en los resultados del negocio de GLP, afectado
negativamente por la férmula de precio regulado del envasado y por la transmision de los
activos de canalizado. Por el contrario, los deméas negocios comerciales presentan mejoras
en sus resultados, destacando las EE.S. en Espafia, con mayor actividad y reduccion de
costes fijos.

El EBITDA de Downstream asciende a 961 millones de euros (frente a los 671 en 2016).
Corporacion y otros

Los resultados del segmento (-94 millones de euros) son inferiores a los del primer trimestre de
2016. A pesar de la reduccion de los costes corporativos y de los intereses de la deuda, los menores
resultados se explican por el efecto comparativo de las plusvalias obtenidas en 2016 por la
recompra de bonos de ROGCI, por el impacto negativo de la evolucion del tipo de cambio
EUR/USD y por los menores resultados aportados por Gas Natural Fenosa (tras la reduccién de la
participacion en 2016 y el peor comportamiento de la actividad de comercializacion eléctrica
parcialmente compensados por la mejora de la distribucién de gas en Latinoamérica debido al
efecto positivo del tipo de cambio).

El Efecto Patrimonial ha ascendido a 84 millones de euros, por la evolucion al alza de los precios
durante el trimestre.

Los Resultados especificos, por importe de -25 millones de euros, se corresponden principalmente
con los deterioros de activos exploratorios, las plusvalias por ventas de activos y el movimiento de
las provisiones por litigios en el periodo.

Millones de euros TOTAL

1T 2017 1T 2016
Desinversiones 18 59
Reestructuracion de plantillas 4 (29)
Deterioros (28) -
Provisiones y otros (12) (12)
TOTAL (25) 19

El Resultado Neto del primer trimestre, como consecuencia de todo lo anterior, ha ascendido a 689
millones de euros, un 59% superior al del mismo periodo en 2016.

El EBITDA del periodo, 1.844 millones de euros, es un 80% superior al del ejercicio anterior,

impulsado fundamentalmente por el destacable desempefio del Upstream y de los negocios
industriales en Downstream (incluyendo el efecto patrimonial positivo).
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El flujo de caja libre en el primer trimestre de 2017 ha ascendido a 120 millones de euros, pues la
significativa mejora del EBITDA vy la reduccién de inversiones se han visto compensadas por el
aumento del circulante y los impuestos.

1T 2017 1T 2016

EBITDA 1.844 1.027
Cambios en el capital corriente (875) (357)
Cobros de dividendos 3 123
Cobros/(pagos) por impuesto de beneficios (129) 269
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion (126) (119)

1. FLUJO DE CAJA DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 717 943
Pagos por inversiones (610) (854)
Cobros por desinversiones 13 112

1. FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION (597) (742)
FLUJO DE CAJA LIBRE (I +11) 120 201
Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (138) (271)
Intereses netos y leasing (247) (300)
Autocartera (165) ()]
CAJA GENERADA EN EL PERIODO (430) 377)

La deuda neta al final del trimestre es de 8.345 millones de euros, significativamente inferior a la
existente a 31 de marzo de 2016, 11.978 millones de euros, como consecuencia de la mejora de la
caja generada por los negocios durante el periodo, la disciplina en las inversiones y la liquidez
obtenida con las desinversiones. En relacion con la deuda existente a 31 de diciembre de 2016,
8.144 millones de euros, la evolucion se explica fundamentalmente por el pago de dividendos y las
compras de autocartera en el periodo.

La liquidez del Grupo a 31 de marzo de 2017, incluyendo las lineas de crédito comprometidas y no
dispuestas, se ha situado en 8.333 millones de euros, suficiente para cubrir 1,91 veces los
vencimientos de deuda a corto plazo. Repsol tenia lineas de crédito no dispuestas por un importe de
4368 y 4.429 millones de euros a 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016,
respectivamente.

3.4 Informacion por area geografica
La distribucion geogréfica de las principales magnitudes en cada uno de los periodos presentados

es la siguiente:
Primer trimestre de 2017 y 2016

Importe neto de la cifra Resultado neto Inversiones netas de . .

de negocios @ ajustado @ explotacion Capital empleado )
Millones de euros 1T 2017 1T 2016 1T 2017 1T 2016 1T 2017 1T 2016 31/03/2017 31/03/2016
Upstream 1.598 1.084 224 17 455 638 23.865 23.053
Europa, Africa y Brasil 556 258 82 24 91 113 - -
Latinoamérica-Caribe 420 374 106 65 162 189 - -
Norteamérica 336 224 (10) (68) 115 169 - -
Asiay Rusia 286 228 53 6 46 22 - -
BExploracién y otros - - @ (10) 41 145 - -
Downstream 9.457 7.110 500 556 91 86 9.822 9.692
Europa 8.812 6.364 446 528 77 52 - -
Resto del Mundo 1.507 1.124 54 28 14 34 - -
Ajustes (862) (378) - - - - - -
Corporacion y otros (410) (145) 94) 1) 2) (15) 6.083 7.592
TOTAL 10.645 8.049 630 572 544 709 39.770 40.337

@ Para la conciliacién de estas magnitudes con las magnitudes NIIF-UE, véase el Anexo 111y IV.
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(4) OTRA INFORMACION

A continuacion se describen las variaciones més significativas registradas durante el periodo en los
epigrafes del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados.

4.1 Inmovilizado

Las principales inversiones del Grupo por area geografica se detallan en la Nota 3.4 “Informacion
por area geogréfica”, que se presenta siguiendo el modelo de reporting del Grupo.

4.2 Inversiones contabilizadas por el método de la participacion

Repsol contabiliza por el método de la participacion las inversiones y los resultados en los negocios
conjuntos y en las compafiias asociadas en que participa. Las inversiones en negocios conjuntos
corresponden fundamentalmente a Repsol Sinopec Brasil S.A., YPFB Andina, S.A., BPRY
Caribbean Ventures, Llc. (BPRY), Petroquiriquire, S.A., Cardén IV, S.A. y Equion Energia, Ltd., y
en asociadas fundamentalmente a Gas Natural SDG, S.A.

El reflejo de esas inversiones en los estados financieros del Grupo es el siguiente:
Millones de euros
Valor contable de la inversién Resultado por integracion

31/03/2017 31/12/2016 1T 2017 1T 2016
Negocios conjuntos 6.735 6.713 79 152
Asociadas 3.521 3.463 61 7
TOTAL 10.256 10.176 140 159

@ Corresponde a los resultados del periodo de operaciones continuadas e interrumpidas. No incluye el Otro resultado integral por

importe de 73 millones de euros en 2017 (70 millones de euros correspondientes a negocios conjuntos y 3 millones de euros
correspondientes a asociadas) y de 327 millones de euros en 2016 (325 millones de euros correspondientes a negocios conjuntos y
2 millones de euros correspondientes a asociadas).

El movimiento habido en este epigrafe durante el periodo ha sido el siguiente:

Millones de euros

2017 2016

Saldo a1 de enero 10.176 11.797
Inversiones netas 49 104
Resultado de las entidades valoradas por el método de la participacién neto de impuestos 140 159
Dividendos repartidos (8) @
Diferencias de conversion (62) (324)
Reclasificaciones y otros movimientos (39) (59)
Saldo a 31 de marzo 10.256 11.676

4.3 Instrumentos financieros

Activos Financieros
Miillones de euros
31/03/2017 31/12/2016

Activos financieros no corrientes 1.284 1.204
Derivados por operaciones comerciales no corrientes ) 2 -
Otros activos financieros corrientes 1.309 1.280
Derivados por operaciones comerciales corrientes @ 130 64
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.722 4.687
Total activos financieros 6.447 7.235

@ Registrados en el epigrafe “Otros activos no corrientes” del balance de situacién consolidado.
2) Registrados en el epigrafe “Otros deudores” del balance de situacion consolidado.
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Pasivos Financieros

Millones de euros

31/03/2017 31/12/2016
Pasivos financieros no corrientes 8.433 9.482
Pasivos financieros corrientes 7.174 6.909
Derivados por operaciones comerciales corrientes 160 282
Total pasivos financieros 15.767 16.673

@ Registrados en el epigrafe “Otros acreedores™ del balance de situacién consolidado.

Para mas informacién de detalle sobre los instrumentos financieros del balance de situacion
clasificados por clase de activos y pasivos financieros, véase el Anexo Ill. A continuacion se
presentan las principales actualizaciones correspondientes a pasivos financieros:

Obligaciones y otros valores negociables

Durante los tres primeros meses de 2017 las principales emisiones, cancelaciones o recompras de

obligaciones y otros valores negociables han sido las siguientes:

- En febrero de 2017 se ha cancelado a su vencimiento un bono emitido por Repsol
International Finance, B.V. en febrero de 2007 al amparo del Programa EMTN por importe
nominal de 886 millones de euros y un cupo6n fijo anual del 4,75%.

El saldo vivo de las obligaciones y valores negociables a 31 de marzo es el siguiente:

Fecha de Nominal
ISIN Entidad emisora emision  Moneda (millones)  Tipo medio %  Vencimiento Cotiza ®

US87425EAE32 @ Repsol Oil & Gas Canada Inc. oct-97 Délar 55 7,250% oct-27 -
XS0145515655 Repsol Oil & Gas Canada Inc. abr-02 Libras 250 6,625% dic-17 LSE
US87425EAHE2®) Repsol Oil & Gas Canada Inc. may-05 Délar 90 5,750% may-35 -
US87425EAJ29 © Repsol Oil & Gas Canada Inc. ene-06 Délar 131 5,850% feb-37 -
US87425EAK91 @ Repsol Oil & Gas Canada Inc. nov-06  DG6lar 119 6,250% feb-38 -
US87425EAL74® Repsol Oil & Gas Canada Inc. jun-09 Do6lar 364 7,750% jun-19 -
US87425EAMS7 @ Repsol Oil & Gas Canada Inc. nov-10 Do6lar 241 3,750% feb-21 -
XS0733696495 Repsol International Finance, B.V. ene-12 Euro 1.000 4,875% feb-19 LuxSE
US87425EAN31 ®  Repsol Oil & Gas Canada Inc. may-12  Délar 97 5,500% may-42 -
XS0831370613 © Repsol International Finance, B.V. sep-12 Euro 750 4,375% feb-18 LUxSE
XS0933604943 ¥ Repsol International Finance, B.V. may-13 Euro 1.200 2,625% may-20 LuxSE
XS0975256685 Repsol International Finance, B.V. oct-13 Euro 1.000 3,625% oct-21 LuxSE
XS1148073205% Repsol International Finance, B.V. dic-14 Euro 500 2,250% dic-26 LuxSE
X$1207058733 @ Repsol International Finance, B.V. mar-15 Euro 1.000 4,500% @ mar-75 LuxSE
XS1334225361 Repsol International Finance, B.V. dic-15 Euro 600 2,125% dic-20 LuxSE
XS1352121724 Repsol International Finance, B.V. ene-16 Euro 100 5,375% ene-31 LUxSE
XS1442286008 Repsol International Finance, B.V. jul-16 Euro 600 Eur. 3M +70 p.b. jul-18 LuxSE
XS1451452954 1 Repsol International Finance, B.V. jul-16 Euro 100 0,125% jul-19 LuxSE

@ Emisiones realizadas al amparo del Programa EMTN garantizado por Repsol, S.A., renovado en septiembre de 2016.
@ Bono subordinado emitido por Repsol International Finance, B.V. con la garantia de Repsol, S.A. No corresponde a

ningun programa abierto o de emision continua de deuda.

®  Emisiones realizadas por Repsol Oil&Gas Canada, Inc. al amparo de los programas de emision universal de deuda
“Universal Shelf Prospectus” y el programa de emision de bonos a medio plazo “Medium-Term Note Shelf
Prospectus™ en Estados Unidos y Canada, respectivamente.

@ Cupén revisable el 25 de marzo de 2025 y el 25 de marzo de 2045.

® LuxSE (Luxembourg Stock Exchange) y LSE (London Stock Exchange). No se consideran sistemas multilaterales de

negociacion u otros centros de negociacién o mercados no oficiales OTC (over-the-counter).

Adicionalmente, Repsol International Finance B.V. (RIF) mantiene un Programa Euro Commercial
Paper (ECP) formalizado el 16 de mayo de 2013 garantizado por Repsol, S.A., por importe
méaximo de 2.000 millones de euros y actualizado el 29 de julio de 2016. Al amparo de este
programa se han realizado diversas emisiones y cancelaciones a lo largo del periodo, siendo el
saldo vivo a 31 de marzo de 2017 de 1.993 millones de euros.

19



4.4 Patrimonio neto

Millones de euros

31/03/2017 31/12/2016

Fondos propios 29.013 28.487
Capital social 1.496 1.496
Prima de Emision y Reservas 25.961 24.232
Prima de Emision @ 6.428 6.428
Reserva legal @ 259 259
Resultados de ejercicios anteriores y otras reservas @ 19.373 17.644
Dividendos y retribuciones (99) (99)
Acciones y participaciones en patrimonio propias (128) @
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 689 1.736
Otros instrumentos de patrimonio 995 1.024
Otro resultado global acumulado 2.160 2.380
Intereses minoritarios 252 244
TOTAL PATRIMONIO NETO 31.425 31.111

@ El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emision para ampliar el capital (TRLSC) y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

@ De acuerdo con el TRLSC, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la
parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

@ Incluye los ajustes derivados de las diferencias entre los criterios contables anteriores y la normativa internacional
que hayan surgido de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transicion a NIIF (1 de enero de 2004).

441 Capital social
A 31 de marzo de 2017, el capital social de Repsol asciende a 1.496.404.851 euros, totalmente
suscrito y desembolsado, representado por 1.496.404.851 acciones de 1 euro de valor nominal cada

una.

Segun la ultima informacion disponible los accionistas significativos de Repsol, S.A. son:

% sobre el
Accionistas significativos capital social
Fundacién Bancaria Caixa d’Estalvis y Pensions de Barcelona ® 9,84
Sacyr, S.A.® 8,2
Temasek Holdings (Private) Limited @ 4,34
Blackrock, Inc. @ 3,04

@ |a Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona ostenta su participacion a través de CaixaBank, S.A.

@ sacyr, S.A. ostenta su participacion a través de Sacyr Investments Il S.A.U., Sacyr Investments, S.A.U. y Sacyr
Securities, S.A.U.

®  Temasek ostenta su participacion a través de su filial Chembra Investment PTE, Ltd.

®  Blackrock, Inc. ostenta su participacion a través de diversos fondos y cuentas gestionadas por gestores de inversiones
bajo su control. La informacion relativa a Blackrock, Inc. se basa en la declaracion presentada por dicha entidad en la
CNMYV el 15 de enero de 2016 sobre la cifra de capital social a dicha fecha.
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442 Acciones y participaciones en patrimonio propias

Las principales operaciones con acciones propias efectuadas por el Grupo Repsol han sido las
siguientes:
N° Acciones Importe (M€) % capital

Saldo al inicio del ejercicio 94.185 1 0,010%
Compras mercado 11.767.307 165 0,79%
Ventas mercado (2.690.000) (38) 0,18%
Plan de Adquisicién de Acciones empleados & 142.330 2 0,01%
Saldo al cierre del ejercicio @ 9.171.492 128 0,61%

@ Todas las acciones adquiridas en el marco del Plan de Adquisicién de Acciones han sido entregadas a los empleados.

@ Entre los meses de enero y marzo, Repsol Tesoreria y Gestién Financiera, S.A. ha contratado con entidades
financieras equity swaps sobre un nocional total de 11 millones de acciones de Repsol, S.A., por los que se transfieren
al Grupo el riesgo econdmico y los derechos econémicos inherentes al subyacente, de los cuales a 31 de marzo,
siguen vigentes por un nocional de 8 millones de acciones.

443 Retribucién al accionista

A continuacion se detalla la retribucion a los accionistas de Repsol, S.A. durante el periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2017 a través del programa denominado “Repsol Dividendo
Flexible:

N° de derechos de Precio del Desembolso Retribucion en
asignacion compromiso de en efectivo Acciones nuevas acciones
gratuita vendidos compra (millones de emitidas (millones de
a Repsol (€/derecho) euros) euros)
Diciembre 2016/Enero 2017 296.735.539 0,335 99 30.760.751 392

El Consejo de Administracion, en su reunion celebrada el 29 de marzo de 2017, ha aprobado
someter a la Junta General Ordinaria de Accionistas, cuya celebracidn esté prevista el 18 y el 19 de
mayo de 2017 en primera y en segunda convocatoria, respectivamente, en el marco del programa
“Repsol Dividendo Flexible” y en las fechas en que tradicionalmente se ha venido abonando el
dividendo complementario, una propuesta de ampliacién de capital con cargo a reservas voluntarias
procedentes de beneficios no distribuidos, equivalente a una retribucion de unos 0,45 euros por
accion.

4.5 Provisiones

El movimiento de las provisiones corrientes y no corrientes durante los tres primeros meses del
gjercicio 2017 y 2016 es el siguiente:

Millones de euros 2017 2016
Saldo a1l de enero 6.999 7.204
Dotaciones con cargo a resultados 63 67
Aplicaciones con abono a resultados (52) 4)
Cancelacion por pago (145) (72)
Diferencias de conversion 74) (179)
Reclasificaciones y otros movimientos (11) (36)
Saldo a31 de marzo 6.780 6.980
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4.6 Situacion fiscal

Impuesto sobre beneficios

Para la estimacion del impuesto sobre beneficios devengado en los periodos intermedios se utiliza
el tipo impositivo efectivo estimado anual. No obstante, los efectos fiscales derivados de sucesos
ocasionales o transacciones singulares del periodo se tienen en cuenta integramente en el mismo.

El tipo impositivo efectivo en el resultado neto ajustado del periodo se ha estimado en el 28,2%.
Este tipo es significativamente superior al del mismo periodo del afio anterior (2%), principalmente
por el aumento de resultados en negocios Upstream con tipos impositivos elevados y por el
impacto en los impuestos diferidos de la evolucion del tipo de cambio de las monedas locales en
paises con negocios con moneda funcional dolar.

El tipo impositivo efectivo aplicable al resultado de las operaciones continuadas (antes de
impuestos y antes del resultado de las entidades valoradas por método de participacion) ha sido del
23%. Este tipo es significativamente superior al del primer trimestre de 2016 (0,7%) por los
mismos motivos explicados en el parrafo anterior.

Actuaciones administrativas y judiciales con trascendencia fiscal

La informacion contenida en este apartado actualiza las actuaciones administrativas y judiciales
con trascendencia fiscal informadas en la Nota 20—*“Situacion fiscal—" de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016 en los siguientes paises:

Canada

En relacién con las actuaciones administrativas realizadas por parte de la administracion
tributaria de Canada (“Canada Revenue Agency”, CRA) sobre la situacion tributaria de las
sociedades del Grupo Talisman residentes en Canada, por los ejercicios 2006 a 2010, se ha
recibido un acta (“notice of reassessment”) que determina ajustes a la declaracion del ejercicio
2006 por varios conceptos. La compafiia no espera que esta reclamacion pueda tener un impacto
significativo para el Grupo y, en cualquier caso, presentara los recursos oportunos por
considerar incorrectos algunos de los conceptos ajustados.

Espafia

En relacion con los litigios relativos a sanciones derivadas de las actuaciones de comprobacion
del Impuesto sobre Sociedades de 1998 a 2001 y de 2002 a 2005 en Espafia, dichas sanciones
han sido anuladas por los Tribunales en su mayor parte.

Timor oriental

En relacion con las actuaciones administrativas realizadas por parte de la administracion de
Timor Oriental sobre la deducibilidad de ciertos gastos en el impuesto sobre beneficios que las
autoridades cuestionaban a Repsol Oil & Gas Australia (JPDA 06-105) Pty Limited, dichas
autoridades han desistido recientemente de sus pretensiones en esta materia.

4.7 Deterioro de activos

En el segmento Upstream, se han registrado deterioros netos de valor de activos exploratorios en el
Golfo de Méjico por importe de -31 millones de euros, conforme a la evolucién prevista de los
planes de desarrollo del area.
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4.8 Beneficio por accion

El beneficio por accidon del primer trimestre de 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

BENEFICIO POR ACCION (BPA) 1T 2017 1T 2016
Resultado atribuido a la sociedad dominante (millones de euros) 689 434
Ajuste del gasto por intereses correspondiente a las obligaciones perpetuas subordinadas (millones de euros) @) (@)
Nudmero medio ponderado de acciones en circulacién a 31 de marzo (millones de acciones) @ 1.490 1.478
BPA bésicoy diluido (euros/accién) 0,46 0,29

@ E| capital social registrado a 31 de marzo de 2016 ascendia a 1.441.783.307 acciones, si bien el nimero medio
ponderado de acciones en circulacién para el calculo del BPA incluye el efecto de las ampliaciones de capital
llevadas a cabo como parte del sistema de retribucién a los accionistas “Repsol Dividendo Flexible”, de acuerdo con
la normativa contable aplicable (ver Nota 2.2 “Comparacion de la informacion”™).

4.9 Riesgos geopoliticos

La informacion relativa a este apartado actualiza el contenido de la Nota 22.3 de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2016.

Venezuela

Durante el periodo se ha prorrogado el Estado de Emergencia Econdmica. La elevada inflacion (el
FMI prevé un 720% en 2017%) y las dificultades de abastecimiento de algunos productos basicos
han provocado episodios de descontento popular.

Por otra parte, los partidos politicos de la oposicion han promovido protestas exigiendo, entre otras
cosas, la convocatoria de elecciones para gobernadores estatales cuyo mandato ha caducado y la
restitucion de las facultades de la Asamblea Nacional.

Libia

El 20 de diciembre de 2016 se restablecié la produccion en el bloque NC115 (campos A, M y H).
El 4 de enero de 2017 también se reinicid la produccion en el campo I/R (campo compartido entre
Blogues NC-186 y NC-115), alcanzandose una produccion de 227 kbbl/d en marzo. No obstante
debido a causas externas se han producido dos paradas, la primera desde el 28 de marzo hasta el 2
de abril y la segunda del 9 de abril hasta el 27 del mismo mes.

4.10 Contingencias legales

La informacion contenida en este apartado actualiza las contingencias legales informadas en la
Nota 29 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 en los siguientes paises:

! Fuente: Perspectivas de la economia mundial del FMI abril 2017.
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Reino Unido

Litigio del oleoducto “Galley”

El arbitraje que tiene lugar en Londres se encuentra actualmente en la fase de alegaciones, tras la
cual el Tribunal Arbitral decidira el calendario de la fase de prueba, entre otras cuestiones
procedimentales.

Estados Unidos de América

Litigio del Rio Passaic / Bahia de Newark

El 5 de abril de 2016 el Juez titular decidid6 mantener en su integridad las recomendaciones de la
Special Master, desestimando, por tanto, en su totalidad la demanda de OCC contra Repsol. Esta
resolucion es apelable. EI 16 de junio de 2016 la Special Master estimé la Motion for Summary
Judgement presentada por Repsol respecto de su reclamacién a OCC de los 65 millones de ddlares
abonados en el acuerdo con el Estado de Nueva Jersey. ElI 30 de enero de 2017 OCC apel6 la
recomendacion de la Special Master. El 17 de junio de 2016 Maxus presento solicitud de quiebra
ante el Tribunal Federal de Quiebras del Estado de Delaware, requiriendo, ademas, la suspension
del litigio principal, peticion que deberd resolver el Tribunal. A fecha de hoy el litigio principal
sigue suspendido habiéndose reanudado la reclamacion a OCC de los 65 millones de dolares.

4.11 Otra informacion

El Consejo de Administracion, en su reunion celebrada el 29 de marzo de 2017, aprob6 someter a
la Junta General Ordinaria de Accionistas, cuya celebracién esta prevista el 18 y el 19 de mayo de
2017 en primera y en segunda convocatoria, respectivamente:

la reeleccion como Consejeros por un nuevo mandato estatutario de 4 afios de D. Manuel
Manrique Cecilia, D. Rene Dahan y D. Luis Suarez de Lezo Mantilla;

la ratificacion del nombramiento realizado por cooptacion y reeleccién como Consejero por
un mandato estatutario de 4 afios de D. Antonio Massanell Lavilla;

el nombramiento como Consejeros externos independientes por un mandato estatutario de
4 afios de Dfia. Maria Teresa Ballester Fornés, Dfia. Isabel Torremocha Ferrezuelo y D.
Mariano Marzo Carpio, en sustitucién de D. Javier Echenique Landiribar, Diia. Maria
Isabel Gabarré Miquel y D. Henri Philippe Reichstul;

la reeleccion de Deloitte, S.L. como auditor de cuentas de Repsol, S.A. y del Grupo para el
gjercicio 2017, asi como el nombramiento de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
como auditor de cuentas de Repsol, S.A. y del Grupo para los ejercicios 2018, 2019 y
2020.

(5) HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores a destacar.
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ANEXO I: COMPOSICION DEL GRUPO

Las principales sociedades que configuran el Grupo Repsol se recogen en el Anexo | de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016. Los principales cambios en la
composicién del Grupo durante los tres primeros meses de 2017:

a) Combinaciones de negocios u otras adquisiciones o aumento de participacidn en entidades
dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en asociadas:

31.03.2017

% de derechos

% de de woto totales en

Método de derechos de laentidad con
consolidacion voto posterioridadala

Nombre Pais Sociedad Matriz Concepto Fecha @ adquiridos adquisicion @
Repsol Bxploracién Aitoloakarnania, S.A. Espafia Repsol Bxploracion, S.A. Constitucion febrero-17 1.G. 100,0% 100,0%
Repsol Exploracién loannina, S.A. Espafia Repsol Exploracion, S.A. Constitucion febrero-17 1.G. 100,0% 100,0%
Air Miles Espafia, S.A. Espafia Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. Aumento part. febrero-17 P.E 1,7% 26,7%

W Método de consolidacion:
1.G.: Integracion global.
P.E.: Puesta en equivalencia.
@ Corresponde al porcentaje de participacion patrimonial en la sociedad adquirida.

b) Disminucion de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones
en asociadas u otras operaciones de naturaleza similar:

31.03.2017
% de % de derechos  Beneficio/
) derechos de  de wotototales en  (Pérdida)
Método de oto la entidad con generado
consolidacion  gnajenados o posterioridadala (Millones de
Nombre Pais Sociedad Matriz Concepto Fecha @ dados de baja enajenacion euros) @
Talisman North Jabung, Ltd. Canada Talisman (Asia), Ltd. Absorcion enero-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Talisman (Ogan Komering) Ltd. Canadd  Repsol Oil & Gas Canada, Inc.  Enajenacion marzo-17 1.G. 100,00% 0,00% 3

@ Método de consolidacién:
1.G.: Integracion global.
P.E.: Puesta en equivalencia.
@ Corresponde al resultado registrado antes de impuestos.
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ANEXO II: MARCO REGULATORIO

Las actividades de Repsol S.A. y sus sociedades participadas se encuentran sujetas a una amplia
regulacion. La informacion de este anexo actualiza el Marco Regulatorio de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016 que se recoge en su Anexo 1V “Marco Regulatorio™.

Indonesia

El 16 de enero de 2017, el gobierno de Indonesia introdujo a través del Reglamento N° 8/2017 del
Ministerio de Energia y Recursos Minerales (MERM) un nuevo modelo de contrato de produccion
compartida (CPC) de Particién Bruta (en inglés “Gross Split PSC”). ElI CPC de Particién Bruta no
tiene ninglin mecanismo de recuperacion de costes, pero tiene dos componentes para determinar el
reparto de la produccién, es decir componentes de particidn base, sujetos a ajustes adicionales en la
fase de Plan de Desarrollo.

En virtud del Reglamento 8/2017, ya que no hay recuperacién de costes, las funciones del
organismo publico regulador Satuan Kerja Khusus Pelaksana Kegiatan Usaha Hulu Minyak dan
Gas Bumi (“SKK Migas”) se reducen Unicamente a la aprobacién de los programas de trabajo de
los contratistas. EI nuevo modelo del Reglamento 8/2017 no extingue los CPC existentes y
solamente aplica a los CPC nuevos o renovaciones de los anteriores. Los contratistas bajo cualquier
CPC que pueda ser extendido en lugar de remplazarlo por el CPC de Particion Bruta tienen la
opcién de mantener el modelo anterior de CPC, aunque sujeto a la aprobacién por el MERM.

Venezuela

El Estado de Emergencia Econémica se ha prorrogado en seis (6) oportunidades. En fecha 13 de
marzo de 2017, se publico el Decreto Presidencial N°. 2.742 en la Gaceta Oficial N°.41.112,
mediante el cual se prorroga por sesenta (60) dias el plazo establecido en el Decreto Presidencial
N°. 2.667 del 13 de enero de 2017, publicado en la Gaceta Oficial No. 41.074 de la misma fecha.

En fecha 29 de marzo de 2017, la Sala Constitucional del Tribunal Supremo de Justicia (TSJ) de
Venezuela emitié un fallo, mediante el cual declaré la competencia del Ejecutivo Nacional para la
constitucion de Empresas Mixtas en el espiritu que establece el articulo 33 de la Ley Orgénica de
Hidrocarburos, sin necesidad de obtener la autorizacién previa de la Asamblea Nacional. Conforme
a lo establecido en dicha sentencia, se debera informar a la prenombrada Sala Constitucional de
todas las circunstancias pertinentes a dicha constitucion y condiciones, incluidas las ventajas
especiales previstas a favor de la Republica, asi como cualquier modificacion posterior de las
condiciones de constitucion, previo informe favorable del Ministerio de Energia y Petrdleo.
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ANEXO I11: OTRA INFORMACION DE DETALLE

Instrumentos financieros

Activos Financieros

El detalle de los activos financieros del Grupo, clasificados por clases de activos, es el siguiente:

31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016

Activos Otros activos Activos
financieros financieros a financieros Inversiones
mantenidos VR con disponibles Préstamos y mantenidas Derivados
para negociar cambios en para la venta partidas a hasta el de cobertura
® resultados © ® cobrar ®  vencimiento ® ® Total

Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Instrumentos de Patrimonio - - - - 126 123 - - - - - - 126 123
Derivados 2 - - - - - - - - - - - 2 -
Otros activos financieros - - 56 56 - - 1102 1.025 - - - - 1.158 1.081
Largo plazo/ No corriente 2 - 56 56 126 123 1.102 1.025 - - - - 1.286 1.204
Derivados 166 95 - - - - - - - - - - 166 95
Otros activos financieros - - 10 10 - - 1271 1.247 3.714 4.679 - - 4995 5.936
Corto plazo/ Corrientes 166 95 10 10 - - 1271 1247 3.714 4.679 - - 5.161 6.031
TOTAL® 168 95 66 66 126 123 2373 2.272 3.714 4.679 - - 6.447 7.235

()]

@
(©)]

Adicionalmente existen cuentas comerciales a cobrar que se incluyen en los epigrafes del balance "Otros activos no
corrientes” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, a 31 de marzo de 2017, 307 millones de euros a largo
plazo y 4.296 millones de euros a corto plazo, y a 31 de diciembre de 2016, 323 millones de euros a largo plazo y
4.832 millones de euros a corto plazo.

El valor razonable coincide con su saldo contable.

En el apartado “Valor razonable de los instrumentos financieros” de este anexo se informa de la clasificacién de los
instrumentos financieros por niveles de jerarquia de valor razonable.

Pasivos Financieros

El detalle de los pasivos financieros del Grupo, clasificados por clases de pasivos, es el siguiente:

31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016

Pasivos
financieros
mantenidos para Débitos y Derivados de

negociar ® partidas a pagar cobertura ® Total Valor Razonable

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Deudas con entidades de crédito - - 1.212 1.491 - - 1.212 1.491 1.216 1.496
Obligaciones y otros valores negociables - - 7.138 7.905 - - 7.138 7.905 7.596 8.328
Derivados - - - - 81 86 81 86 81 86
Otros pasivos financieros - - 2 - - - 2 - 2 -
Largo plazo/ No corriente - - 8.352 9.396 81 86 8.433 9.482 8.895 9.910
Deudas con entidades de crédito - - 827 837 - - 827 837 827 837
Obligaciones y otros valores negociables - - 3.130 2.855 - - 3.130 2.855 3.159 2.875
Derivados 202 303 - - 2 3 204 306 204 306
Otros pasivos financieros - - 3173 3193 - - 3173 3193 3173 3193
Corto plazo/ Corriente 202 303 7.130 6.885 2 3 7334 7.191 7.363 7.211
TOTAL M 202 303 15.482 16.281 83 89 15.767 16.673 16.258 17.121

@

@

(©)]

Adicionalmente existen pasivos por arrendamientos financieros a 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 por
importe de 1.518 y 1.550 millones de euros registrados en el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” y 205 y 208
millones de euros en el epigrafe “Otros acreedores”.

En el apartado “Valor razonable de los instrumentos financieros” de este Anexo se informa de la clasificacién de los
instrumentos financieros por niveles de jerarquia de valor razonable.

Corresponde fundamentalmente al préstamo concedido por Repsol Sinopec Brasil S.A. a través de su filial Repsol
Sinopec Brasil B.V.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La clasificacion de los instrumentos financieros registrados en los estados financieros por su valor
razonable a 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es la siguiente:

31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
Millones de euros

Nivel 1 Niwvel 2 Niwel 3 Total
Actiwvos financieros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos financieros mantenidos para negociar 1 6 167 89 - - 168 95
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 66 66 - - - - 66 66
Activos financieros disponibles para la venta ® 1 1 - - - - 1 1
Total 68 73 167 89 - - 235 162

Niwel 1 Niwel 2 Niwel 3 Total
Pasiwos financieros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pasivos financieros mantenidos para negociar 31 215 171 88 - - 202 303
Derivados de cobertura - - 83 89 - - 83 89
Total 31 215 254 177 - - 285 392

Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable se clasifican dentro de las distintas jerarquias de valor
razonable, que se describen a continuacion:

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo instrumento.

Nivel 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros similares o basadas en
otras técnicas de valoracién que tienen en cuenta datos observables del mercado.

Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no son directamente observables en el mercado.

@ No incluye 125 y 122 millones de euros a 31 de marzo de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, respectivamente,
correspondientes a inversiones en acciones de sociedades que se registran por su coste de adquisicion de acuerdo con
NIC 39.

Las técnicas de valoracion utilizadas para los instrumentos clasificados en la jerarquia de nivel 2 se
basan, de acuerdo a la normativa contable, en un enfoque de ingreso, el cual consiste en el
descuento de los flujos futuros conocidos o estimados utilizando curvas de descuento construidas a
partir de los tipos de interés de referencia en el mercado (en los derivados, se estiman a través de
curvas forward implicitas de mercado), incluyendo ajustes por riesgo de crédito en funcion de la
vida de los instrumentos. En el caso de las opciones se utilizan modelos de fijacion de precios
basadas en las formulas de Black & Scholes.

Las variables fundamentales para la valoracion de los instrumentos financieros varian dependiendo
del tipo de instrumento valorado, pero son fundamentalmente: tipos de cambio (spot y forward),
curvas de tipos de interés, curvas de riesgo de contrapartida, precios de renta variable y
volatilidades de todos los factores anteriormente mencionados. En todos los casos, los datos de
mercado se obtienen de agencias de informacién reconocidas o corresponden a cotizaciones de
organismos oficiales.
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Informacion por segmentos

El importe neto de la cifra de negocios desglosada entre clientes y operaciones entre segmentos se

desglosa a continuacion:

Millones de euros
Importe neto de la cifra Importe neto de la cifra

Total importe neto de

de negocios de negocios entre la cifra de nedocios
procedente de clientes segmentos 9

Segmentos 1T 2017 1T 2016 1T 2017 1T 2016 1T 2017 1T 2016
Upstream 1.194 943 404 141 1.598 1.084
Downstream 9.451 7.106 6 4 9.457 7.110
Corporacién y otros - - - 2 2
(-) Ajustes y eliminaciones de ingresos de explotacion entre

segmentos - - (410) (147) (410) (147)
TOTAL 10.645 8.049 - 10.645 8.049

La reconciliacion de otras magnitudes presentadas en la Nota 3.4 con aquellas NIIF-UE del primer

trimestre de 2017 y de 2016 es la siguiente:

Millones de euros

1T 2017
Importe neto de la cifra de negocio 10.645
Ajustes por neg. conjuntos u otras sociedades gestionadas como tales:
Upstream (519)
Downstream 5)
Corporacion y otros -
Importe neto de la cifra de negocio NIIF-UE @ 10.121
Capital empleado ) 39.770
Ajustes por neg conjuntos u otras sociedades gestionadas como tales:
Upstream 973
Downstream 15
Corporaciéon y otros -
Capital empleado segun Balance 40.758

1T 2016
8.049

@77)
(©)

7.667

40.337

1.099
16

41.452

@ Magnitudes elaboradas de acuerdo al modelo de reporting del Grupo que se describe en la Nota 2.6 “Informacién por

segmentos de negocio”.

@ La cifra Importe neto de la cifra de negocios (NIIF-UE) corresponde a la suma de los epigrafes de “Ventas” e

“Ingresos por prestacion de servicios y otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ANEXO IV: MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

La informacion financiera de Repsol contiene magnitudes y medidas preparadas de acuerdo con la
normativa contable aPIicabIe, asi como otras medidas preparadas de acuerdo con el modelo de
Reporting del Grupo™ denominadas Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR). Las MAR se
consideran magnitudes “ajustadas” respecto a aquellas que se presentan de acuerdo con NIIF-UE o
con la Informacion de las actividades de Exploracidn y Produccion de hidrocarburos (en adelante
“Informacion E&P”)Z, y por tanto deben ser consideradas por el lector como complementarias pero
no sustitutivas de éstas.

Las MAR son importantes para los usuarios de la informacion financiera porque son las medidas
que utiliza la Direccion de Repsol para evaluar el rendimiento financiero, los flujos de efectivo o la
situacion financiera en la toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas del Grupo.

Para informacion adicional, véase https://www.repsol.com.
1. Medidas del rendimiento financiero
Resultado Neto Ajustado

El Resultado Neto Ajustado es la principal medida de rendimiento financiero que la Direccion
(Comité Ejecutivo Corporativo, Comité Ejecutivo de E&P y Comité Ejecutivo de Downstream)
revisa para la toma de decisiones de acuerdo con la NIIF 8 “Segmentos de operacion”.

Repsol presenta los resultados de los segmentos incluyendo los correspondientes a negocios
conjuntos® y otras sociedades gestionadas operativamente como tales, de acuerdo con el porcentaje
de participacién del Grupo, considerando sus magnitudes operativas y econdmicas bajo la misma
perspectiva y con el mismo nivel de detalle que las de las sociedades consolidadas por integracion
global. De esta manera, el Grupo considera que queda adecuadamente reflejada la naturaleza de sus
negocios y la forma en que se analizan sus resultados para la toma de decisiones.

El Resultado Neto Ajustado se calcula como el Resultado de operaciones continuadas a coste de
reposicion (“Current Cost of Supply” o CCS4) neto de impuestos y minoritarios y sin incluir ciertos
ingresos y gastos (Resultados especificos), ni el denominado Efecto patrimonial. EI Resultado
financiero se asigna al Resultado Neto Ajustado del segmento “Corporacion y otros”.

El Resultado Neto Ajustado es una MAR (util para el inversor a efectos de poder evaluar el
rendimiento de los segmentos de operacion y permitir una mejor comparabilidad con las compafiias
del sector de Oil & Gas que utilizan distintos métodos de valoracion de existencias (ver apartado
siguiente).

! Véase la Nota 2.6.

2 La Informacion de las actividades de Exploracion y Produccion de Hidrocarburos que se elabora y difunde con caracter anual por el
Grupo, se prepara de acuerdo con los principios habitualmente utilizados en la industria del petréleo y gas, que utiliza como referencia
los criterios de desglose recogidos en el Topic 932 del Financial Accounting Standards Board (FASB).

Véase la Nota 4.2 “Inversiones contabilizadas por el método de la participacion” donde se identifican los principales negocios
conjuntos del Grupo.

El resultado a coste de reposicion (CCS), comUnmente utilizado en la industria para presentar los resultados de los negocios
Downstream que deben trabajar con importantes inventarios sujetos a fluctuacion constante de precios, no es aceptado en la normativa
contable europea pero facilita la comparabilidad con otras compafiias del sector y el seguimiento de los negocios con independencia
del impacto de las variaciones de precios sobre sus inventarios. Como consecuencia de lo anterior, el Resultado Neto Ajustado no
incluye el denominado Efecto Patrimonial.

w
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Efecto Patrimonial

Es la diferencia entre el Resultado de operaciones continuadas a coste de reposicion (CCS) y el
resultado calculado a Coste Medio Ponderado (CMP, método de valoracion de inventarios utilizado
por la compafiia para determinar sus resultados conforme a la normativa contable europea). Afecta
Unicamente al segmento Downstream, de forma que en el Resultado de operaciones continuadas
a CCS, el coste de los volumenes vendidos en el periodo se determina de acuerdo con los costes de
aprovisionamiento y de produccion del propio periodo. Ademéas del efecto anterior, el Efecto
Patrimonial incluye otros ajustes a la valoracion de existencias (saneamientos, coberturas
econdmicas...) y se presenta neto de impuestos y minoritarios. La Direcciéon de Repsol considera
que esta es una medida atil para los inversores considerando las variaciones tan significativas que
se producen en los precios de los inventarios entre periodos.

El CMP es un método contable de valoracién de existencias aceptado por la normativa contable
europea, por el que se tienen en cuenta los precios de compra y los costes de produccion historicos,
valorando los inventarios por el menor entre dicho coste y su valor de mercado.

Resultados especificos

Partidas significativas cuya presentacién separada se considera conveniente para facilitar el
seguimiento de la gestion ordinaria de las operaciones de los negocios. Incluye
plusvalias/minusvalias por desinversiones, costes de reestructuracién de personal, deterioros y
provisiones para riesgos y gastos. Los Resultados especificos se presentan netos de impuestos y
minoritarios. A continuacion se incorpora el detalle del primer trimestre de 2017 y 2016:

Upstream Downstream Corporacién TOTAL
Millones de euros 1T 2017 1T 2016 1T 2017 1T 2016 1T 2017 1T 2016 1T 2017 1T 2016
Desinversiones 6 1) 11 60 1 - 18 59
Reestructuracion de plantillas - (16) 1) 1) ?3) (12) 4 (29)
Deterioros (28) 2 - 2 - - (28) -
Provisiones y otros (20) (23) 9 9) - 21 (11) (11)
TOTAL (42) (38) 19 48 ) 9 (25) 19

A continuacién se presenta la reconciliacion de los Resultados Ajustados bajo el modelo de
Reporting del Grupo con los Resultados preparados bajo NIIF-UE:

Primer trimestre

AJUSTES
Resultado Rﬁlzlag(i:fibge Resultados Efecto Total aiustes Resultado
Ajustado c g especificos Patrimonial® J NIIF-UE
onjuntos

Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Resultado de explotacién 942M 5600 (125) (25)  (86) 22 113 (215)  (98) (218) 844 342
Resultado financiero (155) 77) 31 ®3) 4 22 - - 35 19 (120) (58)
Resultado neto de las entidades
valoradas por el método de la 73 111 67 48 - - - - 67 48 140 159
participacion — neto de impuestos
Resultado antes de impuestos 860 594 (27) 20 (82) 44 113 (215) 4 (151) 864 443
Impuesto sobre beneficios (222) (10) 27 (20) 57 (25) (28) 53 56 8 (166) )
Resultado_ del ejercicio procedente 638 584 ) ) @5) 19 85 (162) 60 (143) 698 241
de operaciones continuadas
Resultado atribuido a minoritarios
por operaciones continuadas ® 1 . . . . @ 5 @ 5 ©) ™
RESULTADO TOTAL
ATRIBUIDO A LA SOC. 630 572 - - (25) 19 84 (157) 59 (138) 689 434
DOMINANTE

@ Resultado de las operaciones continuadas a costes de reposicion (CCS).
@ El Efecto patrimonial supone un ajuste a los epigrafes de “Aprovisionamientos” y “Variacion de existencias de
producto” de la cuenta de pérdidas y ganancias NIIF-UE.
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EBITDA:

El EBITDA (“Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization”) es un indicador que
mide el margen de explotacion de la empresa antes de deducir los intereses, impuestos, deterioros,
reestructuraciones y amortizaciones. Al prescindir de las magnitudes financieras y tributarias, asi
como de gastos contables que no conllevan salida de caja, es utilizado por la Direccidn para evaluar
los resultados de la compafiia a lo largo del tiempo, permitiendo su comparacién con otras
compairiias del sector de Oil & Gas.

El EBITDA se calcula como Resultado operativo + Amortizacion + Deterioros +
Reestructuraciones y otras partidas que no suponen entradas o salidas de caja de las operaciones
(plusvalias/minusvalias por desinversiones, provisiones,...). El resultado operativo corresponde al
Resultado de las operaciones continuadas a coste medio ponderado (CMP). En caso de que se
utilice el Resultado de operaciones continuadas a coste de reposicion (CCS) se denomina
EBITDA a CCS.

Primer trimestre

Modelo de Reporting  Reclasif. negocios Estado de Flujos de

Efecto patrimonial

Grupo conjuntos y otros Efectivo NI1IF-UE®
Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Upstream 921 404 (391) (182) - - 530 222
Downstream 961 671 )] (@) - - 959 670
Corporacion y otros (38) (48) 8 4) - - (30) (52)
EBITDA 1.844 1.027 (385) (187) - - 1.459 840
EBITDA a CCS 1.731 1.242 (385) (187) 113 (215) 1.459 840

@ Corresponde a los epigrafes “Resultados antes de impuestos” y “Ajustes de resultado” de los Estados de Flujos de
Efectivo consolidados preparados bajo NIIF-UE.

ROACE:

Esta MAR es utilizada por la Direccidon de Repsol para evaluar la capacidad que tienen los activos
en explotacion para generar beneficios, por tanto es una medida de la eficiencia del capital
invertido (patrimonio y deuda).

El ROACE se calcula como: (Resultado de explotacion ajustado por los resultados de los negocios
conjuntos excluyendo los “Resultados especificos” + gasto por impuestos + resultado participadas)
/ (Capital empleado medio del periodo de operaciones continuadas). El Capital empleado mide el
capital invertido en la compafiia de origen propio y ajeno, y se corresponde con el Total Patrimonio
Neto + la Deuda neta. Incluye el correspondiente a los negocios conjuntos u otras sociedades
gestionadas operativamente como tales.
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1T 17 1T 16
NUMERADOR (Millones de euros)

Resultado de explotacion (NI1F-UE) 844 342
Reclasificacion de negocios conjuntos 125 25

Resultados especificos 86 (22)

Impuesto sobre beneficios (292) 22

_Resultado entidades valoradas por el método de la participacion - neto de 73 111

impuestos

I. Resultado ROACE a coste medio ponderado 836 3.345) 478 1.816@

DENOMINADOR (Millones de euros)

Total Patrimonio Neto 31.425 28.359
Deuda Financiera Neta 8.345 11.978
Capital empleado a final del periodo 39.770 40.337
I1. Capital empleado medio © 39.512 40.589
ROACE (I/11) 8,5% 4,5%

@ No incluye el impuesto sobre beneficios correspondiente al resultado financiero.
@ Magnitud anualizada por mera extrapolacion de los datos del periodo.
@ Corresponde a la media de saldo del capital empleado al inicio y al final del periodo.

2. Medidas de caja
Flujo de caja libre, caja generada y liquidez:

Las dos principales medidas utilizadas por parte de la Direccion del Grupo para evaluar la
generacién de caja del periodo son el Flujo de caja libre y la Caja generada.

El Flujo de caja libre mide la generacion de caja correspondiente a las actividades de explotacion y
de inversidn y se utiliza para evaluar los fondos disponibles para pagar dividendos a los accionistas
y para atender el servicio de la deuda.

La Caja generada corresponde con el Flujo de caja libre una vez deducidos tanto los pagos por
dividendos, remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio como los intereses netos y pagos
por leasing y autocartera. Esta MAR mide los fondos generados por la Compafia antes de
operaciones financieras (principalmente emisiones y cancelaciones).
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A continuacién se presenta la reconciliacion del Flujo de caja libre y la Caja Generada con los
Estados de Flujos de Efectivo consolidados preparados bajo NIIF-UE:

Primer trimestre

Fluio de caia Reclasif. negocios Estado de Flujos de Efectivo
) J conjuntos y otros NIIF-UE
Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016
1. Flujos de efectivo de las actividades de
explotacion 717 943 (38) (41) 679 902
11. Flujos de efectivo de las actividades
de inversion (597) (742) 57 127 (540) (615)
Flujo de caja libre (1+11) 120 201 19 86 139 287
Caja generada (430) (377) 20 86 (410) (291)
I11. Flujos de efectivo de las actividades
de financiacion y otros® (1.073) (205) (31) (22) (1.104) (227)
Aumento/(Disminucién) neto de
efectivo y equivalentes (1+11+111) (953) “) (12) 64 (965) 60
!Ef_et_:tlvo y eq_uwalentes al efectivo al 4918 2769 (231) (321) 4687 2448
inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al 3.965 2765 (243) (257) 3722 2508

final del periodo

@ Incluye pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio, pagos de intereses, otros cobros/(pagos) de
actividades de financiacion, cobros/(pagos) por instrumentos de patrimonio, cobros/(pagos) por emision/(devolucién) de pasivos
financieros y el efecto de las variaciones en los tipos de cambio.

Por otro lado, el Grupo mide la liquidez como la suma del “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” y las lineas de crédito a corto y largo plazo comprometidas no dispuestas al final del
periodo que corresponden a créditos concedidos por entidades financieras que podran ser
dispuestos por la compafiia en los plazos, importe y resto de condiciones acordadas en el contrato.

Modelo de Reclasif. negocios

Reporting Grupo conjuntos NIIF-UE
Millones de euros mar-17  dic-16 mar-17 dic-16 mar-17 dic-16
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.965 4,918 (243) (231) 3.722 4.687
Lineas de crédito comprometidas no dispuestas 4.368 4.429 - - 4.368 4.429
Liquidez 8333  0.347 (243) (231) 8.090 9.116

Inversiones netas de explotacion:

Esta MAR se utiliza por la Direccion del Grupo para medir el esfuerzo inversor de cada periodo,
asi como su asignacion por negocios, y se corresponde con aquellas inversiones de explotacion
realizadas por los distintos negocios del Grupo netas de las desinversiones. Incluye el
correspondiente a los negocios conjuntos u otras sociedades gestionadas operativamente como
tales.

Primer trimestre

Inversiones netas de Reclasif. negocios Estado de Flujos de

explotacion conjuntos y otros Efectivo NI1IF-UE®
Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Upstream 455 638 (101) (178) 354 460
Downstream 91 86 - 2) 91 84
Corporaciony otros 2 (15) 1 9) 1) (24)
TOTAL 544 709 (100) (189) 444 520

@ Corresponde a los epigrafes “Cobros por desinversiones” y “Pagos por inversiones” de los Estados de Flujos de efectivo
consolidados preparados bajo NIIF-UE, sin incluir las partidas correspondientes a “Otros activos financieros”.
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3. Medidas de la situacion financiera

Deuda y ratios de situacion financiera:

La Deuda Neta es la principal MAR que utiliza la Direccion para medir el nivel de endeudamiento
de la Compafiia. Se compone de los pasivos financieros menos los activos financieros, el efectivo y
otros equivalentes al efectivo y el efecto de la valoracion neta a mercado de derivados financieros
(ex - tipo de cambio). Incluye ademas la deuda neta correspondiente a los negocios conjuntos y a
otras sociedades gestionadas operativamente como tales.

Deuda Neta

Millones de euros mar-17 mar-16
Activo no corriente

Inst(umen(tz?s financieros no 439 93
corrientes'
Activo corriente

Otro_s activos financieros 68 62
corrientes

Igfeqtlvo y otros activos 3.965 2765
liquidos equivalentes

Pasivo no corriente®

Pasivos financieros no

corrientes (8.490) (11.130)
Pasivo corriente®

Pasivos financieros

corrientes (4.412) (3.879)
Otras partidas
Valoracion neta a mercado

de derivados financieros ex 85 111
tipo de cambio®

DEUDA NETA (8.345) (11.978)

@ Incluye fundamentalmente la financiacion neta del Grupo Repsol Sinopec Brasil desglosada en los siguientes epigrafes:

Reclasif.

negocios conjuntos

mar-17

719

1.241

(243)

57

(2.762)

mar-16

545

1.143

(257)

129

(2.675)

Magnitud segn
balance NI1F-UE

mar-17

1.158

1.309

3.722

(8.433)

(7.174)

85

(9.333)

mar-16

638

1.205

2.508

(11.001)

(6.554)

111

(13.093)

Marzo 2016: Efectivo y otros activos liquidos equivalentes por importe de 17 millones de euros y Pasivos financieros corrientes por

préstamo intra-grupo de importe 2.699 millones de euros, minorado en 329 millones de euros por préstamos con terceros.

Marzo 2017: Efectivo y otros activos liquidos equivalentes por importe de 20 millones de euros y Pasivos financieros corrientes por

préstamo intra-grupo de importe 2.890 millones de euros, minorado en 393 millones de euros por préstamos con terceros.

@ Corresponde al epigrafe “Activos financieros no corrientes” del balance de situacion consolidado sin considerar los activos

financieros disponibles para la venta.

® No incluye los saldos correspondientes a los arrendamientos financieros.

@ En este epigrafe se elimina el valor neto a mercado por derivados financieros diferentes a derivados de tipo de cambio.
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La Deuda Bruta es una magnitud utilizada para analizar la solvencia del Grupo, e incluye los
pasivos financieros y el neto de la valoracion a mercado de los derivados de tipo de cambio.

Magnitud segun

Deuda Bruta Reclasif. negocios conjuntos balance NI1E-UE

mar-17 mar-16 mar-17 mar-16 mar-17 mar-16
Pasivos financieros
corrientes (4.368) (3.820) (2.762) (2.672) (7.130) (6.492)
Valoracion neta a
mercado de derivados
financieros de tipo de “) Y ) ) “) Y
cambio corrientes
Deuda Bruta
corrionte (4.372) (3.828) (2.762) (2.672) (7.134) (6.500)
Pasivos Financieros
no corrientes (8.408) (11.020) 57 128 (8.351) (10.892)
Deuda Bruta no (8.408) (11.020) 57 128 (8.351) (10.892)
corriente
DEUDA BRUTA (12.780) (14.847) (2.705) (2.544) (15.485) (17.392)

Los ratios indicados a continuacion se basan en la Deuda y son utilizados por la Direccion del
Grupo para evaluar tanto el grado de apalancamiento como la solvencia del Grupo.

El Apalancamiento corresponde a la Deuda Neta dividida por el Capital empleado a cierre del
periodo. Este ratio sirve para determinar la estructura financiera y el nivel de endeudamiento
relativo sobre el capital aportado por los accionistas y entidades que proporcionan financiacion. Es
la principal medida para evaluar y comparar con otras compafias de Oil & Gas la situacion
financiera de la compafiia.

La Cobertura de la deuda corresponde a la Deuda Neta dividida por el EBITDA y permite evaluar
la capacidad de la compafiia de devolucion de la financiacion ajena en nimero de afios (X veces),
asi como su comparacién con otras compafiias del sector.

El ratio de Solvencia se calcula como la Liquidez (ver apartado 2 de este Anexo) dividida por la
Deuda Bruta a corto plazo, y se utiliza para determinar el nimero de veces que el Grupo podria
afrontar sus vencimientos de deuda a corto plazo con la liquidez actual.

La Cobertura de intereses se calcula como los intereses de la deuda (que se compone de los
ingresos y los gastos financieros) divididos por el EBITDA. Este ratio es una medida que permite
determinar la capacidad de la compafiia para atender los pagos por intereses con su EBITDA.

Primer trimestre
Magnitud segin Balance NIIF -

Modelo Reporting del Grupo Reclasif. Negocios Conjuntos UE
Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Intereses 95 115 (18) a7 77 98
EBITDA 1.844 1.027 (385) (187) 1.459 840
Cobertura de 5,1% 11,2% 5,2% 11,6%
intereses
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