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Modielo de IR S

Solicitud de autorizacion de Proyecto de Fusién de Fondos de Inversidn

D. Juan Luis Lépez Garcia, con DNI nimero 50694962-H, en calidad de Presidente en
nombre y representacion de RENTA 4 GESTORA SGIIC SA y

D. Juan Carlos Ureta Domingo, con DNI numero 14924442-N, en calidad de
PRESIDENTE y en nombre y representaciéon de RENTA 4 SOCIEDAD DE VALORES
SA.

D2 Eena Mesonero Lazaro, con DNI nimero 15996359- C y D. Alvaro Camufias
Bertran con DNI n°® 09748575-W en calidad de APODERADOS y en nombre vy
representacion de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SUCURSAL EN ESPANA

SOLICITAN, en relacién con los Fondos de !nversién que se relacionan a
continuacién, la autorizacién del proyecto de fusién por absorcion de un nuevo fondo:

Tipo de . N° de
Fondo Denominacién de Fondo Absorbente Registro
FI RENTA 4 PEGASUS 3841

Tipo de N° de
Fondo Denominacién de Fondos Absorbido Registro
Fl CLARIN 3261

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacion:

a Certificacion de los acuerdos de fusion por parte de Gestora y el Depositario.
P

a Proyecto de F/tﬁén.

a Borrador dé carta a femitir a los participes’,

Fdo.: D. Juan Luis [,&pe
Presidente ; N
RENTA 4 GESTORA SGIIC, SA

|

Fdo.: D. Juan Carjos Ureta-Domingo
Presidente // """" ’
ENTA 4 §. Y44




Fdo.: D? Eléna Mesonero Lazaro |
APODERADO

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
SUCURSAL EN ESPANA

4@&

do.: D. Alvaro Camurfias Bertran
APODERADO

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
SUCURSAL EN ESPANA

Fecha: 26/07/2007

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Raul Pérez | i
Arnaido en el telefono: 91 / 384 88 66 o e-mail: raulperez@renta4.es

i
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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION
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Sociedad de Bolsas. Tampoco se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado
para los activos que representen mas del 5% del patrimonio.

Se exigira un preaviso de 10 dias para importes superiores a 300.000 euros. Asimismo cuando la
suma del total reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o
superior a 300.000euros la Gestora exigira para las nuevas peticiores de reembolso, que se realicen
en los diez dias siguientes al 1dltimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, ui
preaviso de 10 dias.

Tiene una inversién minima inicial de 10 euros y tiene importe minimo a mantener de 3 euros

Para todos los fondos:

Entidad Gestora: RENTA 4 GESTORA, S G.LI.C,, S A. inscrita en la CNMV con el n° 4]
Para los fondos RENTA 4 PEGASUS FI ( 3841) y CLARIN FI (3251)

Entidad Depositaria: RENTA 4 SOCIEDAD DE VALORES, S.A. inscrita en la CNMV
con el n°® 85 para el fondo RENTA 4 PEGASUS FI ( 3841)

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN
ESPANA inscrita en la CNMV con el n° 206 para el fondo CLARIN FI (3261)

w

Existe a disposicion del publico los documentos informativos de los fondos (folleto
informes periddicos), que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los
registros de la CNMV.

2)Aspectos juridicos y economicos de la_ fusion. Procedimiento a seguir hasta
culminar la fusién.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por RENTA 4 PEGASUS Tl de CLARIN
F1, segln lc dispuesto en el articulo 26 de la LIIC.

_—

titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a ‘
favor del foado absorbente, quedando aquel como consecuencia de la fusioén disueltos sin 7|

liquidacion. / Sl

f
/o
i

La fusién implica la incorporacién del patrimonio del fondo absorbido con transmisiéon por / / /
| ;.;;7
by i/

Justificacion de la fusién: Dada la similitud de las carteras y de la politica de inversion de _
ambos fondns, consideramos oportuno unificar ambos patrimonios en una tinica institucion, Q
con el objetivo de lograr un incremento de la rentabilidad para el participe y wma .

racionalizacion de los gastos. >

Fecha a partir de Ia cual las operaciones del fondo absorbido habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de ejecucion de la fusion y hasta -u
definitiva inscripcién en los Registros que procedan se entenderan realizadas por el fondo
absorbente. %/,

Todos los gastos derivados de la fusiéon serdn soportados por la Sociedad Gestora, por lo
que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la “usion.



3)Mnformacion sobre Ia politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asit
como composicion de las carteras.

Fondo absorbente: RENTA 4 PEGASUS FI (fondo absorbente n° 3841):

a) Vocacién de. fondo y objetivo de gestién: Fondo Global

El fondo tiene un objetivo de rentabilidad absoluta y no esté referenciado a ningun indice. El
rendimiento absoluto del fondo se obtendria a través de la gestion activa de las posiciones mediante
técnicas de gestién alternativa. Su politica de gestion es global, pudiendo inver:ir en distintas clases de
activos, aunque la inversion mayoritaria se centrara en renta variable.

El fondo tendra un nivel de volatilidad anual media no garantizada cercana al 7% aunque en casos
excepcionales se situara como maximo en el 10% y un objetive de rentabilidad anual no garantizada de
euribor a 1 ano mas 350 puntos basicos.

Se establece un sistema de control del riesgo a través del método de gestiéon VaR ( Valor de Riesgo),
basado en establecer la pérdida maxima que se podria sufrir en condiciones normales de mercado en u:i
intervalo de tiempo y con un cierto nivel de probabilidad o confianza. El VaR maximo sera un VaR 10
con ur nivel de confianza del 95%

b) Critzerios de seleccion y distribucién de las inversiones:

El fondo invertira en cualquier tipo de activo de renta fija, renta variable, mercados monetarios e
instrumentos financieros derivados permitidos por la legislacion vigente. La inversién se dirigira
mayor.tariamente a los mercados de renta fija y renta variable de la OCDE, aunque podra invertir
asimismo en valores de renta fija y renta variable negociados en mercados organizados no pertenecientes
a la OCDE autorizados por la normativa vigente, si bien esta inversion no sera significativa.

Los emisores de los valores de renta fija presentaran una calidad credizicia elevada y el fondo no podra
invertir en titulos con un rating inferior a BBB ( Standard & Poors o similar). La inversion en titulos
emitidos por emisores con rating BBB no superara en ninglin caso el 25% de la cartera de renta fija.

La inversion en renta variable podra materializarse en valores de alta y baja capitalizacion, aunque sera
neceserio que tengan una liquidez suficiente para permitir una operativa fluide.

En la gestién elternativa a diferencia de la gestion tradicional, la evolucion del fondo esta desvinculada
de la evoluciér. del indice de mercado en el que cotizan los activos. El fondo se gestionara a través de la
estrategia de gestién alternativa denominada "long/Short™. Mediante la estrategia long/Short™ el gestor
puede tomar posiciones largas (compras), cortas (ventas), o una combinacién de ambas, sobre
determinados activos (Bonos, acciones, indices de bolsa, divisas, etc). 181 fondo aprovecha oportunidade =
que se pueden presentar en relacion a cualquier activo o mercado, como consecuencia de los
diferenciales de precio entre las posiciones compradas y las posiciones vendidas en dichos activos o
mercados.

La toma de posiciones vendidas y compradas se llevara a cabo entre pares de valores con elevada
correlacion, per lo que esta estrategia tendra una exposicion al riesgo sistemat:co o de mercado proxima
a cero.

No obstante le afectara el riesgo de ampliacién o estrechamiento de los diferenciales entre las posicione: ,
que se hayan tomado, es decir, el riesgo especifico. El gestor intentara reducir =ste tipo de riesgo ¥
mediante el seguimiento de cerca de aquellos factores macroecénomicos( inflaccion, politicas fiscales y
monetarias) que afectan a la valoracion de los activos en cartera y ajustando sus posiciones cortas y

largas a la direccidén que vaya marcando el mercado. .
-
Se establece un sistema de control de riesgo a través del métedo de gestion "VaR'™ (Valor de Riesgo), \3
basado en establecer la pérdida maxima que se podria sufrir en condiciones ncrmales de mercado en un .
intervalo de tiempo y con un cierto nivel de probabilidad o confianza. Asi, se fija para el fondo un limite b

de pérdida maxima a un afno y con un nivel de confianza del 95%. El valor en riesgo (VaR} permite
determinar la distribucién de la probabilidad de los resultados posibles de la cartera, utilizando el nive;
de confianza del 95%, supondria descartar el 5% de los peores resultados potenciales de la cartera.

Para este fondo en particular, se fija un VaR maximo de 10% a 1 afio, .0 que supone una pérdida
maxima estimada, con un 95% de confianza, del 10% en un plazo de 1 ano.

S 6
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Fondos absorbido: CLARIN FI ( fondo absorbido n°® 3261):

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestién: Fondc Global

Fondo de Gestiéon Dinamica que, a través de métodos Técnico-Cuantitalivos de seguimiento de
tendericias, persigue un objetivo de gestion, no gerantizado, de batir,en el plazo de un afio, al indice
MSCI [Morgan Stanley Capital Index) World, con una rentabilidad anual minim a, no garantizada,
equivalente al euribor a 12 meses.

El objetivo principal es maximizar el ratio de Sharpe (rentabilidad/riesgo), situandose, el nivel de
volatilidad anual méaximo, en un entorno de un 20% superior al indice MSCI World(actualmente la
volatilidad anual del citado indice se situa entorns al 10% por lo que lz volatilidad del fondo se situaria
como maximo en el 12%,).

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

El fondo diversificara su patrimonio en activos, tanto de renta variabie como de renta fija, asi como en
mercados monetarios y divisas, sin que exista una identificacién preestablecida de los porcentajes i
distribuciéon por activos, emisores, divisas o paises (incluidos emergentes). Utilizando ademas, conio
complemento fundamental en la gestion del Fondo, todo tipo de instrumentos financieros derivadoes
permitidos por la normativa vigente en cada momento.

El indice MSCI World Index tiene por objetivc replicar la compcsicion ce las Bolsas con maycr
capitalizacion bursatil de los paises desarrollados del mundo. El indice puede ser consultado en la
pagina Web www.msci.com y en Bloomberg con el ticker MXVD.

Se invertira principalmente en futuros sobre indices bursatiles Europeos y de EE.UU., en futuros de
renta fija europeos o de EE.UU., en valores de renta variable nacional con elevada liquidez y en futurcs
sobre ¢stos. En el caso de existir la posibilidad de posicionarse corto en los principales valores del Indic
Eurostoxx,éstos también entrarian dentro del universo de activos susceptible ce inversion. En el caso d=
que el patrimonio del fondo supere los 10 millones de eurcs, también se contempla la inversion en
futuros sobre civisas (Euro, dolar USA, Yen y Libra).

La duracién media de la cartera de renta fija no esta predeterminada.

El objetivo prircipal del Fondo es tratar de predecir los movimientos de los referidos activos y mercado:,
lleganc.o incluso a asumir posiciones contrarias a los mismos. Pudiendo ocurrir que el valor liquidativao
del Fondo descienda como consecuencia de elevaciones de precios 6 subidas de mercado 6, por «l
contrario que el mencionado valor liquidativo del Fondo aumente a pesar de una caida de precios o
caidas del mercado. No obstante, el Fondo no adoptara necesariamente posiciones contrarias al mercad
por lo que podria evolucionar con el mismo.

Desde el punto de vista de la estrategia de gestion, el Fondo se puede definir como de seguimiento d
tendencia a través de métodos Técnico-Cuantitativos (seguimiento de los distintos activos, divisas,
indices, valores, etc. con el objetivo de predecir estas posibles tendencias, para en base a éstas, tom:r
decisiones de inversion).

Los métodos aplicados buscan puntas de volatilidad en los diferentes instrumentos analizado:,
intenténdose aprovechar la misma, tanto tomando posiciones compradoras como vendedoras. El analisis
de los distintos instrumentos analizados es intradiario en tiempo real, de tal forma que la aplicacion ds
los sistemas pueden generar 6rdenes intradiarias de compra y venta sobre un mismo valor o indice. Ei
el caso de escenarios de mercados con elevada volatilidad, los sistemas aplicados pueden generar un:
elevada rotacion de la cartera. En ese caso, las comisiones de :ntermediacién aplicadas no tienen porqu«
suponer un gasto significativo, dada la negociacién por parte de la Gestore con el intermediario d«
condiciones especiales en el supuesto mencionado. >
El unico criterio de seleccion de los activos, mercados y sectores en los que invertira el Fondo, seréél;s, /
capacidad de obtener rendimiento para el mismo. Por tanto no existe una predeterminacién en cuanto :. ‘

los porcentajes de distribucion de la cartera segiun renta variable, fija, monetarios o divisas.

El fondo invierte preferentemente en valores de alta capitalizacion. -

Diferencia entre las estructuras de las carteras:

Por su politica, la cartera del fondo absorbido es compatible con el fondo absorbent:

(fondo Global).

La Sociedad Gestora reestructurara las carteras de los fondos que participan en la presentc

fusién mediante la venta de los valores que sean necesarios, para adaptarlas asi a la nuev:

politica de inversion que seguiré el fondo absorbente en el futuro. Esta reestructuracién dv

la cartera se iniciard, en la medida de lo posible y siempre en interés de los participes, una M
vez finalizado el plazo legal de un mes contado desde la fecha de comunicacién
individualizada a los participes del proyecto de fusién de foncos.




La estroctura de la cartera a 30 de Fonio de 2007 ey la s guients;
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Este fondo invierte en mercados considerados emergentes. La inversién en estos paises puede conlleviir
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos que pueden verse increraentados en un momenio
dado. Ademas, acontecimientos imprevistos de indole politico o social pued:zn afectar al valor de lus
inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo de tipo de interés, este fondo invierte en
activos a cortc y a largo plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es reducida
para los primeros y elevada para los segundos.

El fondo invierte en valores de baja capitalizacién lo que puede privar de liquidez a las inversioncs
aunque siempre mantendra una liquidez suficiente para logra- una operativa fluida.

5)Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre la posible ecuacion de
canje que resultaria conforme a los iltimos estados financieros remitidos a la CNMV'.

Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de Renta 4 PEGASUS FI y CLARIN FI no
presentan salvedades. Dichos informes se pueden consultar ¢n el domicilio de la gestora y
en los Registros de la CNMV.

'

Valor liquiclativo CLARINFI - ___9.58114- (3 95016
Valer liquidativo PEGASUS FI - T3 0836. |0.95016 ]

Segun los vltimos estados financieros remitidos a :a CNMV referidos a 30/06/2007 ia
ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y
el valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Cada particpacién del fondo CLARIN FI se canjearia por 0,95016 participaciones dcl
fondo Renta 4 PEGASUS FIL.

definitiva podria variar respecto de la aqui reflejada.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos ul
cierre del dia anterior al documento contractual de fusion. Dicha ecuacion garantizara que i
cada participe del fondo absorbido reciba un ntmero de participaciones del fbn(!o/_/}ﬁ; |
absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusidon no sufra alteraciof” |
alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los /

patrimonios de los fondos antes de la fusién.

I
Debido a las diferencias existentes en la estructura de las carteras, la ecuacién de canie /

6)Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusién,

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se estable: e
en el capitulo VIII del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Scciedades, por lo que ia
misma no tendra efectos en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ni en el
Impuesto scbre Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiied:d
de las participaciones. ﬂg



Para ello, s deberd proceder a comunieara la Administracion Tribusin la opeidn por este
régimen especial previsto pava Jas fusiones, de acuerde con o prvisto en el articulo 96 de
la Lev del Impuesto sobre Sociedades v nonmas de desarrallo.
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