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Informe de gestion intermedio consolidado 6M2022

Principales magnitudes

El primer semestre el Grupo consigue
aumentar la facturacion y el resultado
respecto al ejercicio anterior

Crecimiento
e Incremento de un 9,0% del volumen de negocio.
Rentabilidad

o Aumento del 19,5% en el resultado atribuido, con 262,2
millones de euros.

e Mejora del resultado ordinario del negocio tradicional y
del negocio del seguro de crédito:

—+7,9% en el negocio tradicional con 140,4 millones
de euros.

—+36,4% en el negocio de seguro de crédito con 147,6
millones de euros.

e Ratio combinado:

— 88,7% en el negocio tradicional (no vida).
—74,1% en el negocio de seguro de crédito (bruto de
reaseguro).

e Compromiso con el accionista: primer dividendo del
ejercicio 2022 de 21,50 millones de euros, con un
incremento del 7,5% respecto al primero del ejercicio
anterior

Solvencia

e El ratio de Solvencia Il a cierre del ejercicio 2021 del
Grupo es del 220%.

Resultado consolidado

287,0 M€

+20,2%

Resultado ordinario
negocio tradicional

140,4 M€

Resultado atribuido

262,2 M€

+19,5% Volumen de negocio

2.878,0 M€

+9,0%

Fondos administrados

+7,9%

Resultado ordinario
seguro de crédito

147,6 M€

+36,4%

+ 15.024,1 M€

-4,4%

Provisiones técnicas

11.825,2 M€

+4,7%

4.893,5 M€

-5,7%
Recursos permanentes
valor mercado 4



Informe de gestion intermedio consolidado 6M2022

(cifras en millones de euros)
Principales magnitudes 6M2021 6M2022 2;{22 12M2021
CRECIMIENTO
Volumen de negocio 2.639,5 2.878,0 9,0% 48825
- Negocio tradicional 1.525,7 1.580,2 3,6% 2.801,0
- Negocio seguro de crédito 1.113,8 1.297,8 16,5% 2.081,5
RENTABILIDAD
Resultado consolidado 238,8 287,0 20,2% 468,3
- Negocio tradicional 130,1 140,4 7,9% 2442
- Negocio seguro de crédito 108,2 147,6 36,4% 2418
- No ordinario 0,5 -1,0 -17,8
Resultado atribuido 2194 262,2 19,5% 4272
Ratio combinado negocio tradicional 87,9% 88,7% 0,8 p.p. 88,9%
Ratio combinado bruto seguro de crédito 60,5% 74,1% | 13,6 p.p. 64,2%
Dividendo por accion 0,95
Pay-out 26,6%
Precio accion 32,6 29,8 -8,6% 30,0
PER 11,75 7,6 8,43
ROE 10,5%
DATOS NO FINANCIEROS
N° empleados 7.311 7.151 -2,2% 7.305
N° de oficinas 1464 1491 1,8% 1481
N° de mediadores 17.052 16.448 -3,5% 16.726
% Var.
12M2021 6M2022 21-22
SOLVENCIA
Recursos permanentes valor mercado 5.1915 4.893,5 -5,7%
Provisiones técnicas 11.294,5 11.825,2 4,7%
Fondos administrados 15.712,2 15.024,1 -4,4%




Negocio tradicional

Informe de gestion intermedio consolidado 6M2022

Diversificacion 12M2021

Grupo Catalana Occidente tiene una
cartera equilibrada y diversificada

574% G

42,6%

Negocio del

322" megocio retenido seguro de crédito

En el negocio tradicional (57,4% de la facturacion total), el
Grupo desarrolla su actividad a través de las entidades
Seguros Catalana Occidente, Plus Ultra Seguros, Seguros
Bilbao y NorteHispana Seguros, que garantizan una
implantacion equilibrada y una oferta diversa. En el
negocio de seguro de crédito (32,2% del total en términos de
negocio retenido), la marca Crédito y Caucion le otorga una
posicién de liderazgo en el mercado espafiol, mientras que
lamarca Atradius le proporciona una dimensiony liderazgo
internacional.

Presencia global

El Grupo esta presente en mas de 50
paises y cuenta con una importante
presencia en Espafa

Europasur

0
Europa 3.6%

oeste 15,7%

Asiay resto
mundo 3,7%

Europacentroy
norte 10,4%

América
3,7%

Espafia 62,9%

43Posicion
mercado
doméstico

|

/

y

2% Posicion
mundial

Cincuenta paises

Grupo Catalana Occidente obtiene el 62,9% de sus ingresos
en el mercado doméstico espafiol, donde ocupa la cuarta
posicidn, a través de las marcas Seguros Catalana Occidente,
Plus Ultra Seguros, Seguros Bilbao, NorteHispana Seguros y
Crédito y Caucién.

En el negocio del seguro de crédito, a través de las marcas
Atradius y Atradius Re, el Grupo esta presente en mas de 50
paises y ocupa la segunda posicién a nivel mundial.
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Evolucion del Grupo
en 6M2022

El resultado atribuido del Grupo se ha

situado en 262,2 millones de euros y

el volumen de negocio ha aumentado

un 9,0%

(cifras en millones de euros)

El volumen de negocio aumenta un 9,0% recogiendo el
sostenido crecimiento en el negocio tradicional con un
aumento del 3,6% y la positiva evolucion del negocio del
seguro de crédito que incrementa un 17,5%.

El resultado técnico, con 321,8 millones de euros crece un
25,5% por la evolucion de ambos negocios. En el negocio
tradicional el ratio combinado se sitta en el 88,7% y en el
negocio del seguro de crédito el ratio combinado bruto se ha
situado en el 74,1%.

El resultado financiero contribuye con 42,8 millones de
euros hasta alcanzar los 366,9 millones de resultado antes
de impuestos. Los impuestos representan 79,9 millones de
euros, un 21,8% sobre el beneficio. El resultado consolidado
asciende a 287,0 millones, incrementandose un 20,2%.

Para mayor informacién ver anexos.

Cuenta de resultados 6M2021  6M2022 ?1\/2; 12M2021
Primas facturadas 2.554,7 2.789,6 9,2% 4.746,9
Ingresos por informacion 84,8 88,4 4,2% 135,6
Volumen de negocio 2.639,5 2.878,0 9,0% 4.882,5
Coste técnico 1.440,7 1527,5 6,0% 2.850,3
% s/ total ingresos por seguros 60,7% 59,6% 59,2%
Comisiones 289,3 321,0 11,0% 5949
% s/ total ingresos por seguros 12,2% 12,5% 12,3%
Gastos 388,2 392,2 1,0% 843,2
% s/ total ingresos por seguros 16,3% 15,3% 17,5%
Resultado técnico 256,5 321,8 25,5% 529,4
% s/ total ingresos por seguros 10,8% 12,6% 11,0%
Resultado financiero 47,4 42,8 -9,7% 97,0
% s/ total ingresos por seguros 2,0% 1,8% 2,0%
Resultado cuenta no técnica no financiera -11,8 -53 -34,2
% s/ total ingresos por seguros -0,5% -0,2% -0,7%
Resultado act. Complemt. seguro crédito y negocio funerario 12,2 7,6 15,1
% s/ total ingresos por seguros 0,5% 0,3% 0,3%
Resultado antes de impuestos 304,2 366,9 20,6% 607,3
% s/ total ingresos netos 12,8% 14,3% 12,6%
Impuestos 654 79,9 139,0
% impuestos 21,5% 21,8% 22,9%
Resultado consolidado 238,8 287,0 20,2% 468,3
Resultado atribuido a minoritarios 19,4 24,7 41,1
Resultado atribuido 2194 262,2 19,5% 427,2
% s/ total ingresos por seguros 9,2% 10,2% 8,9%
% Var.

Resultado por areas de actividad 6M2021 6M2022 21-22 12M2021

Resultado ordinario negocio tradicional 130,1 140,4 7,9% 2442

Resultado ordinario negocio seguro de crédito 108,2 147,6 36,4% 241,8

Resultado no ordinario 0,5 -1,0 -17,8




12/2021

e Grupo Catalana Occidente e |BEX 35

La accion de GCO y dividendos

Evolucion de la accion

La accion de Grupo Catalana Occidente cierra el primer
semestre en 29,75€/a.

En este periodo la cotizacion de la accion se ha reducido un
0,8%, comportandose mejor que el indice de referencia del
mercado espafiol.

Evolucion de la accion desde finales de 2021

CRALT AWK

03/2022

M\;"\'

06/2022

EurStoxx Insurance

La recomendaciéon media de los analistas es de “comprar” el
valor con un precio objetivo de 39,6€/a (méax. 42,0 €/a'y min.
34,3€/a).

Dividendos

El comportamiento historico de la distribucion de
dividendos demuestra el claro compromiso del Grupo con la
retribucion al accionista.

Incremento del 7,5% del primer dividendo del ejercicio 2022
respecto al mismo del ejercicio anterior.

3,56
3,22
273 293
2,46
223 219
1,84 2,02
175 167
151

0I87084 I I I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

m Dividendo por accién H Beneficio por accion

Activa relacién con el mercado financiero
Grupo Catalana Occidente mantiene una relacion fluida y

cercana con el mercado financiero, ofreciendo canales de
comunicacion especificos

Durante los seis primeros meses del afio, el Grupo ha
comunicado su propuesta de valor a los mercados financieros a
través de la retransmision anual de los resultados publicados
(via web en castellano e inglés) y con la realizacién de
roadshows y la participacion en foros/conferencias
presenciales y virtuales.

Informe de gestion intermedio consolidado 6M2022

Cotizacion
(euros por accién) 6M2021 6M2022 12M2021
Inicio periodo 29,15 30,00 29,15
Minima 27,80 24,90 27,75
Méaxima 36,35 30,60 36,35
Cierre periodo 32,55 29,75 30,00
Media 32,83 28,42 31,81
TACC
Rentabilidad (YTD) 6M2021 6M2022 2002 - 6M22
GCO 11,66% -0,83% 10,78%
Ibex 35 9,26% -7,06% 1,44%
EuroStoxx Insurance 6,74% -13,04% 2,60%
Otros datos (en euros) 6M2021 6M2022 12M2021
Ne° acciones 120.000.000 120.000.000 120.000.000
;/:CIioérnnominal de la 030 030 030
g:’a”rf;a(tsff;’::s;;" 71.452 31.340 55.165
Contratacion media 1.566.213 881957 1.745.406

diaria (euros)
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Entorno macroeconémico 2022

El conflicto Rusia — Ucrania desacelera las perspectivas
econdmicas a medida que la inflacién se sitlia en maximos,
en un entorno donde la pandemia no se da por finalizada.
Revisiones del crecimiento a la baja: +3,2% P1B 2022e

(-0,4 p.p. respecto a la revisidn de abril 2022).

/ o—— | ReinoUnido+3,2% PIB 2022e (+3,7%)

Estados Unidos +2,3% PIB 2022e (+3,7%)

o Mayores subidas de tipos de los Gltimos 20 afios

o Mercado laboral tensionado

« Continuas interrupciones de las cadenas de suministros
« Pérdida de poder adquisitivo de los hogares

Eurozona +2,6% PIB 2022¢ (+2,8%)

o Perspectivas de crecimiento recortadas por los efectos indirectos
de lainvasion rusa.

o Preocupacion por el aumento de precios de la energia

o Endurecimiento de la politica monetaria

o Sector industrial débil

e Depreciacion de la libra frente al dolar
o Caidade las exportaciones

Asia Pacifico +4,6% PIB 2022e (+5,4%)

China:
¢ Contintian los confinamientos en China que provocan
desabastecimiento en las cadenas de produccion a nivel

.\ Espafia PIB +4,0% 2022e (+4,8%)

Latinoamérica +3,0% P1B 2022e (+2,5%)

e Empeoramiento de las condiciones financieras
e Debilidad de lademanda externa

conflicto ruso

o Presion al alza de los precios debido a los precios de la energia y al

o Déficitesperado cercano al 4%
o Deuda estimada del 115%

mundial

Fondo Monetario Internacional. Revision de julio 2022 frente al estimado en abril 2022

Renta fija

Inicio de la reduccion de la inyeccién de liquidez y apoyo al crédito en la
economia
Tipos de interés al alza

Tipos de interés

6M2022 (%) lafio 10 afios
Esparia 0,6 24
Alemania 04 1,3
Estados Unidos 2,7 30

Fuente: Bloomberg a cierre junio de 2022

Renta variable

Desestabilizacion de los indices bursatiles afectados por el conflicto entre
Rusiay Ucrania.

6M2022 %Var.
lbex35 8.098,7 -7,1%
Eurostoxx Insurance 266,0 -13,0%
Eurostoxx50 34549 -19,6%
Dow Jones 30.7754 -15,3%

Entorno sectorial

El sector asegurador en Espafia crece un 4,4%
en facturacion, tanto por las primas de no vida
como por las primas de vida

Evolucién de la facturacion

Vida +2,9% No vida +5,4%
+7,3%
+5,6% +6,7%
+3,5%
+2,4%
+1,2%
Riesgo Ahorro Automoviles Salud Multirriesgo Diversos

Fuente: ICEA a cierre de junio de 2022

Evolucion ranking grupos aseguradores 6M2022

Grupo Posicién Cuota mercado
Vidacaixa = 13,0%
Mapfre = 11,4%
Grupo Mutua Madrilefia = 9,7%
Grupo Catalana Occidente /I\ 1 52%
Allianz N1 50%
Grupo Axa = 4,4%
Generali /]\ 1 3,9%
Zurich Vi 3,8%
Santander Seguros /1\12 31%
Santalucia N 1 31%

Fuente: ICEA a junio de 2022 vs diciembre 2021
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Perspectivas y retos 2022

El Grupo basa su estrategia en tres pilares:

Grupo Catalana Occidente, como cada afio, ha
revisado su estrategia para continuar
adaptandose a las grandes tendencias clave.

- Volumen de negocio: 4.882,5 millones de euros
- Lanzamiento de nuevos productos aseguradores
- Lanzamiento de la App para clientes

HITOS

2021 ha sido un afio que ha seguido marcado por la crisis
sanitaria del COVID-19, que supuso un impacto muy

.. - Seguir impulsando las redes de distribucion
significativo en la economia y en el ambito social. Crecimiento

- Dotar al cliente y a nuestra red de distribucion de herramientas digitales
- Avanzar en los ramos de salud, productos para la tercera y cuarta edad,
Las tendencias clave son: cibersequridad familiar v mascotas

- Entorno econémico en recuperacion. Tras el desplome de
la economia mundial en 2020 (-3,1% PIB), 2021 ha sido un
afio de recuperacion con un crecimiento estimado del PIB r)

RETOS

- El resultado consolidado ha alcanzado los 468,3 millones de euros
- Excelente ratio combinado del negocio tradicional 88,9%
- Mejora de resultados en el seguro de crédito superior periodo pre pandemia

del 5,9%. v

- Tecnologia. La tecnologia y el uso de los datos jugaran un
papel fundamental en ello. Permitiendo una interaccion
efectiva a través de diferentes canales, asi como la Rentabilidad
automatizacion de procesos.

- Trabajar en el concepto de simplicidad

- Evolucionar la plataforma tecnoldgica con foco en el autoservicio y la
automatizacion de procesos

- Digitalizacion y nuevas tendencias de consumo. Es una de - Mejorar la suscripcion con nuevas variantes técnicas e inteligencia artificial

las transformaciones mas importantes como consecuencia

de la pandemia. Desde el cambio de trabajo en oficina por el

home office, aportando mayor conciliacion entre vida

RETOS HITOS

laboral y personal. n 8 - El ratio de solvencia estimado a cierre de 2021 es 220%
v (ol = - Sustainalytics: calificacion de riesgo ESG de 15,5, considerandose de riesgo bajo
- La sostenibilidad en el centro de la estrategia. Llevamos v T - Implementacién nuevo modelo de trabajo hibrido
afios integrando la sostenibilidad en el negocio, pero sin
duda es una de [as tendencias clave y donde deben IIevar§e Solvencia ®) - Continuar integrando la sostenibilidad en todas las areas del Grupo
a cabo mayores acuerdos en temas como el cambio H - Finalizar la infraestructura técnica y tecnoldgica a IFRS17
climatico. IhI:J y g

- Promover la marca empleadora a través de un mejor desarrollo profesional

- Seguir apostando por la innovacion. La innovacion tiene
un papel clave en la consecucion de objetivos, para el disefio
de productos mas sostenibles y procesos mas eficientes.
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Evolucion del negocio en 6M2022
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Negocio tradicional

Positiva evolucion con crecimientos del
5,6% en facturacion de las primas
recurrentes y del 7,9% en resultado
ordinario

La facturacion se incrementa un 3,6% a cierre de junio de 2022,
situandose en los 1.580,2 millones de euros. Destaca el
crecimiento del 7,9% en multirriesgos y el 9,4% en diversos.

El resultado técnico aumenta un 5,8%, apoyado principalmente
en el negocio de Vida. El resultado técnico de No Vida aporta 96,5
millones de euros deteriorandose un 3,2%, debido a la evolucién
del ramo de automdviles que se ha normalizado respecto al
ejercicio anterior. El ratio combinado se sitla en el 88,7%. Por su
parte, el negocio de Vida aumenta su resultado técnico un 31,4%,
situandolo en 46,0 millones de euros.

El resultado financiero, con 438 millones de euros, se
incrementa en 15,6%. Las actividades complementarias aportan
3,5 millones de euros provenientes del negocio funerario.

El resultado ordinario después de impuestos crece un 7,9%,
llegando alos 140,4 millones de euros. Durante el ejercicio se han
producido resultados no ordinarios positivos por valor de 1,8
millones de euros. El resultado total es de 142,2 millones de
euros, incrementandose un 11,5%.

Para mayor informacion, ver anexos

(cifras en millones de euros)

Negocio tradicional 6M2021 6M2022 0/2/&;2 12M2021
Primas facturadas 15257 1.580,2 3,6% 2.801,0
Primas recurrentes 1.374,9 1.452,5 5,6% 2.473,2
Resultado técnico 134,7 1425 5,8% 258,7
% s/ primas adquiridas 9,9% 10,3% 9,3%
Resultado financiero 37,9 43,8 15,6% 59,9
% s/ primas adquiridas 2,8% 3,2% 2,2%
Resultado no técnico -8,7 -10,3 -18,4
Act. complementarias (N. funerario) 2,8 35 25,0% 52
Impuesto sobre sociedades -36,6 -39,1 -61,1
Resultado ordinario 130,1 140,4 7,9% 2442
Resultado no ordinario -2,6 18 -12,44
Resultado total 127,5 142,2 11,5% 231,8
Primas adquiridas 1.359,6 1.385,3 1,9% 2.781,9
Unicas y suplementarias
10,7% Multirriesgos Corredores 29,3%
26,3% Banca seguros 1,3%
Agentes

Periddicas o )
17,7% Distribucion
por negocio

(TAM)

Decesos 5,3%
Automoviles

salud 5,2% \ 227%

Diversos 12,2%

Ratio combinado (no incluye salud y decesos)

Comisiones +

gastos 22

(+0.3 p.p.)
Coste técnico 58,9%

(+0,5p.p)

Directo 2,3%

57,4%
Canales

de distribucién Institucional

8,2%

Otros 1,5%

Negocio
tradicional

88, 7%

(+0,8 p.p.)
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Multirriesgos

Crecimiento de la facturacién del 7,9% hasta los 414,9
millones de euros, con una buena evolucién de la prima
media y de la actividad comercial con incremento de
nuevos asegurados y alta retencion de la cartera. El
ratio combinado se ha reducido en 2,2 p.p. situandose
en el 88,5%. Esta disminucion se debe a que, a
diferencia del ejercicio anterior, no se han producido
eventos climatoldgicos relevantes.

cifras en millones de euros)

Informe de gestién intermedio consolidado 6M2022

Automoviles

Incremento de la facturacion de un 2,0% con 348,9
millones de euros. El ratio combinado se ha situado en
el 91,3%, incrementandose en 55 p.p., como
consecuencia de la recuperacién de la frecuencia
siniestral en comparacion con el mismo periodo del
gjercicio anterior, que aun estaba afectado por
restricciones de movilidad.

Para mayor informacion, ver anexos

o 6M2021  6M2022 0/2‘);""2"2 12M2021
Multirriesgos
Primas facturadas 384,7 414,9 7,9% 721,8
% Coste técnico 56,9% 55,4% -1,5 56,2%
% Comisiones 21,2% 21,2% 0,0 21,0%
% Gastos 12,5% 11,9% -0,6 12,9%
% Ratio combinado 90,7% 88,5% -2,2 90,1%
Resultado técnico después de gastos 32,3 421 30,3% 69,9
% s/primas adquiridas 9,3% 11,5% 9,9%
Primas adquiridas 345,7 365,8 5,8% 705,3
(cifras en millones de euros)
N 6M2021  6M2022 0/2°I’2r2 12M2021
Automoviles
Primas facturadas 3422 348,9 2,0% 641,1
% Coste técnico 61,9% 67,3% 54 65,3%
% Comisiones 11,3% 11,3% 0,0 11,2%
% Gastos 12,6% 12,7% 01 12,7%
% Ratio combinado 85,8% 91,3% 55 89,3%
Resultado técnico después de gastos 459 27,7 -39,7% 69,6
% s/primas adquiridas 14,2% 8,7% 10,7%
Primas adquiridas 3234 319,8 -1,1% 650,4
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Diversos

Crecimiento de la facturacion del 9,4% hasta alcanzar
los 201,0 millones de euros. El ratio combinado se ha
situado en el 84,1% con una reduccion de 2,0 p.p.
principalmente por la reduccion del coste técnico.

(cifras en millones de euros)

Informe de gestién intermedio consolidado 6M2022

Vida

El negocio de vida evoluciona de forma favorable con
una facturacion que se sitda en los 615,4 millones de
euros y un resultado técnico-financiero que se
incrementa un 26,9% y se sitda en 68,9 millones de
euos. En el ramo de decesos el ratio combinado se ha
reducido 1,0 p.p. hasta alcanzar el 80,7% mientras que
el ratio combinado de salud se ha situado en el 92,0%.

Para mayor informacién, ver anexos

_ 6M2021  6M2022 0/2‘);""2"2 12M2021
Diversos
Primas facturadas 183,8 201,0 9,4% 330,8
% Coste técnico 53,7% 50,4% -3,3 52,3%
% Comisiones 18,2% 19,9% 1,7 19,9%
% Gastos 14,2% 13,7% -0,5 13,4%
% Ratio combinado 86,1% 84,1% -2,0 85,5%
Resultado técnico después de gastos 21,5 26,7 24,2% 46,2
% s/primas adquiridas 13,8% 15,9% 14,5%
Primas adquiridas 155,4 167,5 7,8% 318,9
(cifras en millones de euros)
Vida 6M2021  6M2022 0/2°I’2r2 12M2021
Facturacioén de seguros de vida 615,0 615,4 0,1% 1.107,3
Salud 127,9 130,0 1,6% 145,0
Decesos 75,4 78,8 4,5% 1474
Vida ahorro periddicas 260,9 278,9 6,9% 487,1
Vida ahorro tnicas 150,8 127,7 -15,3% 3277
Aportaciones a planes de pensiones 6,9 24,6 61,0
Aportaciones netas a fondos inversion 2,7 -2,3 3,0
Resultado técnico después de gastos 35,0 46,0 31,4% 72,9
% s/primas adquiridas 6,5% 8,6% 6,6%
Resultado técnico-financiero 53,9 68,4 26,9% 98,6
% s/primas adquiridas 10,1% 12,9% 8,9%
Primas adquiridas 535,1 532,2 -0,5% 1.107,3
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Negocio del seguro de credito

Positiva evolucion de los ingresos
netos por seguros del 16,0% con un
resultado ordinario de 147,6 M€

En el negocio del seguro de crédito, el Grupo ha aumentado
sus ingresos netos (primas adquiridas y servicios de
informacion) un 16,0% hasta los 1.177,2 millones de euros.
Las primas adquiridas, con 1.088,8 millones de euros, se
han incrementado un 17,1%. Por su parte, los ingresos por
informacion aumentan a una tasa del 4,2%, aportando 88,4
millones de euros. El Grupo ha incrementado la exposicion
al riesgo (TPE) un 10,5% con respecto al cierre del ejercicio
2021. Se mantiene una seleccion exhaustiva de los riesgos.

Conflicto Rusia - Ucrania: El Grupo ha tomado todas las
acciones necesarias para minimizar los riesgos que, como
consecuencia de la invasion de Ucrania, se han agravado.
Desde el punto de vista de la estrategia de suscripcion se ha
tomado la decision de no cubrir nuevas transacciones de
manera general, reduciendo los limites de crédito a las
cuantias pendientes de pago. La exposicion total en la region
se ha reducido respecto al cierre del ejercicio 2021 un 55%
representando menos del 0,4% de la exposicion total.
Atradius esta en contacto estrecho con sus clientes para
evaluar las acciones y su implantacion. Las numerosas
restricciones impuestas a Rusia y Bielorusia por parte de las
autoridades europeas y norteamericanas son analizadas
minuciosamente por la organizacion para asegurar su
cumplimiento en toda la operativa del negocio. Para ello se
ha establecido un equipo en estrecha coordinacion entre las
unidades de Asesoria Juridica y Cumplimiento, Gestion de
Riesgos y Comercial del Grupo. No se han apreciado impactos
relevantes por el conflicto entre Ucrania y Rusia.

Incremento del 17,1% de las primas adquiridas con 1.088,8 millones de euros
Distribucion de las primas adquiridas por region:

‘ 16,4%

B 8,7%

10,2%
2

Espafiay Portugal
Primas adquiridas: 178,9M€ 28,1%
Variacion: +7,2%

América

0
Primas adquiridas: 94,2M€ 28,9/)
Variacién +46,5%

Asiay resto del mundo 7 7cy
0

Primas adquiridas: 110,8M€ !

Variacién +26,6% ‘

Diversificacion del negocio por primas adquiridas

Seguro de
crédito 77,1%

Seguro de caucion 5,2%

Reaseguro aceptado 6,8%

Ingresos por
informacién 7,2%

Ingresos actividades
complementarias 3,6%
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Europa centro y norte
Primas adquiridas: 305,7M€
Variacion +16,7%

Europa oeste
Primas adquiridas: 314,8M€
Variacion +13,1%

Europa sur
Primas adquiridas: 84,4M€
Variacion +18,6%
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El resultado técnico después de gastos del seguro de crédito
se sitUa en 304,9 millones de euros, un 24,0% menor que en
el mismo periodo de 2021.

El ratio combinado bruto se sitta en 74,1%, 13,6 p.p. superior
al del primer semestre del ejercicio anterior. Una vez cerrado
el ejercicio 2021 con un nivel prudente de provisiones que se
sigue manteniendo a cierre del primer semestre, la entrada
de siniestros sigue situandose por debajo del periodo pre-
pandemia.

El resultado cedido al reaseguro es de 122,6 millones de
euros, un 56,0% menor que en el primer semestre del
ejercicio anterior ya que entonces seguian vigentes los
acuerdos gubernamentales suscritos en el marco de la crisis
derivada del COVID-19.

Por su parte, el resultado financiero es algo superior al mismo
periodo del ejercicio anterior debido principalmente a los
resultados de las sociedades participadas. El resultado de las
actividades complementarias es de 4,2 millones de euros.

En consecuencia, el resultado ordinario se sitla en 147,6
millones de euros, un 36,4% mas que en el primer semestre
de 2021. Durante el ejercicio se han producido resultados no
ordinarios negativos por importe de 2,7 millones de euros. En
total, este negocio aporta un resultado de 144,8 millones de
euros, lo que representa un incremento del 30.1%.

Para mayor informacion, ver anexos

(cifras en millones de euros)

Informe de gestion intermedio consolidado 6M2022

Negocio seguro de crédito 6M2021 6M2022 O/gl/zrz 12M2021
Primas adquiridas 930,1 1.088,8 17,1% 1.900,3
Ingresos informacion 84,8 88,4 4.2% 135,6
Ingresos seguros de crédito 1.014,9 1.177,2 16,0% 2.035,9
Resultado técnico después de gastos 401,3 3049 -24,0% 729,5
% s/ ingresos 39,5% 25,9% 35,8%
Resultado reaseguro -278,6 -122,6 | -56,0% -419,8
Ratio de cesion reaseguro 58,3% 37,0% 49,7%
Resultado técnico neto 122,7 182,3| 48,6% 309,7
% s/ ingresos 12,1% 15,5% 15,2%
Resultado financiero 4.6 8,2 78,3% 17,7
% s/ ingresos 0,5% 0,7% 0,9%
Resultado actividades complementarias 9,5 42| -558% 9,9
Impuesto de sociedades -26,4 -45,0 -90,0
Ajustes -2,1 -2,1 -4.7
Resultado ordinario 108,2 147,6 36,4% 241,8
Resultado no ordinario 31 -2,7 -5,3
Resultado total 111,3 144,8 30,1% 236,5
Evolucidn del ratio combinado bruto
94,3%
74,1%
33,7%

m Coste técnico

60,5%

2021

Comisiones + gastos
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Inversiones y fondos
gestionados

La actividad de inversion, centrada en
activos tradicionales, se caracteriza
por la prudenciay la diversificacion

El Grupo gestiona fondos por un importe de 15.024,1 millones
de euros, 688,1 millones de euros inferior al gestionado al
inicio del ejercicio.

La inversion total en inmuebles a valor de mercado asciende
a 1.720,8 millones de euros. La mayoria de inmuebles del
Grupo estan situados en zonas consideradas “prime” de las
principales ciudades espafiolas. La totalidad de inmuebles
parauso de terceros esta ubicadaen dichas zonas y presentan
unatasa de ocupacién muy elevada. Cada dos afios se procede
a su tasacion a través de entidades autorizadas por el
supervisor. Las plusvalias de inmuebles ascienden a 527,0
millones de euros.

La inversion en renta fija representa el 50,9% del total de la
cartera, con 6.897,0 millones de euros. La distribucién del
rating de la cartera se muestra de forma grafica a
continuacion. A cierre del primer semestre, el 59,0% de la
cartera tiene rating A o superior. La duracion de la cartera a
cierre de junio se sitla en 3,71 afios y la rentabilidad en el
2,49%.

(cifras en millones de euros)

Informe de gestién intermedio consolidado 6M2022

% Var. % s/ Inv.
Inversiones y fondos administrados 12M2021  6M2022 21-22 R.Cia.
Inmuebles 1.732,8 1.720,8 -0,7% 12,7%
Renta fija 7.469,2 6.897,0 -7,7% 50,9%
Renta variable 2.122,0 1.920,7 -9,5% 14,2%
Depésitos en entidades de crédito 620,8 513,3 -17,3% 3,8%
Resto inversiones 249,1 257,6 3,4% 1,9%
Tesoreriay activos monetarios 1.8415 2.146,6 16,6% 15,8%
Inversiones en sociedades participadas 99,1 102,8 3,7% 0,8%
Total inversiones riesgo entidad 141345  13.558,8 -4,1% 100,0%
Inversiones por cuenta de tomadores 757,2 721,9 -4,7% 5,3%
Planes de pensiones y fondos de inversion 820,5 7434 -9,4% 5,5%
Total inversiones riesgo tomador 1.577,7 1.465,3 -7,1%
Inversiones y fondos administrados 15.712,2  15.024,1 -4,4%

La renta variable representa un 14,2% de la cartera y decrece un
9,5%, reflejando la evolucion de los mercados financieros. La
cartera de valores estd ampliamente diversificada y centrada en
valores de alta capitalizacion, principalmente de los mercados
espafiol (31,1%) y europeo (49,9%), que presentan atractivas
rentabilidades por dividendo.

El Grupo mantiene una posicién de liquidez en depodsitos en
entidades de crédito de 513,3 millones de euros, principalmente
en Banco Santander y en BBVA y un importante nivel de
tesoreria, situado en 2.146,6 millones de euros.
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Renta fija

Renta fija
orporativa
2,2%

Renta fija
por tipologia

Renta fija
publica 37,8%

Estados .
Unidos Resto 3,5%

8,0%

Resto de
Europa 6,5%

Alemania
5,6%

Renta fija
Reino por paises
Unido 6,6%
Francia
12,3%

AAA 4,6%

. AA7,0%

Renta fija
por Rating

BBB y resto
41,0%

A 47,4%

Servicios publicos
7,6% Consumo no
iclico 13,9%

Financiero o
38.6% Comunicaciones
’ 10,9%
Renta fija
por sectores
Industrial
10,9%
Energia 2,4%
Consumo

ciclico 15,8%

Renta variable
Alem?nla Resto de
Reino 7.2% Europa
Unido 0,6% 26,5%
Francia
13,1%
Holanda
2,5% .
Renta variable
por paises
Estados
Unidos
18,3%
Espaf
;i’?;a Resto 0,8%

Energia
2,7%

Financiero
34,9%

Consumo no
ciclico 16,1%

Renta variable
Consumo por sectores
ciclico7,6%

Comunicaciones Industrial
7,7% / 9,9%
Materiales Basicos 1,3% o
Tecnolégic
011,2%

Diversificado... Servicios Publicos

8,4%
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Gestion de capital

Grupo Catalana Occidente gestiona el capital
con el objetivo de maximizar el valor para
todos los grupos de interés, preservando una
solida posicién a través de la obtencion de
resultados a largo plazo y con una prudente
politica de remuneracién al accionista

Elevada .
Capitalizacién ~ calidad de gatlo : Fortaleza
3.600 M€ fondos olvencola Il pararating A
propios del 220%
96% Tierl

La gestion del capital del Grupo se rige por los siguientes
principios:
e Asegurar que el Grupo y sus entidades disponen de una
capitalizacion suficiente para cumplir con las obligaciones
financieras, incluso ante eventos extraordinarios.

e Gestionar la adecuacion de capital del Grupo y de sus
entidades, teniendo en cuenta la vision econdmica,
contable y los requerimientos de capital.

e Optimizar la estructura de capital mediante una eficiente
asignacion de recursos entre las entidades preservando la
flexibilidad financiera y remunerando al accionista
apropiadamente.

En gestion de riesgos no se han producido cambios
significativos respecto a las cuentas anuales de 2021. Para
mayor informacion se puede consultar el informe sobre la
situacion financiera y de solvencia (SFCR) disponible en laweb
de Grupo.

Evolucion del capital
Acierredejunio el capital del Grupo se hareducido un 5,7% por
los ajustes de valoracion.

2000 374

2005 1.296

2010 2135

2015 3.263

2016 3.509

2017 3.756

2018 3.909

2019 4.585
2020 4.663
2021 5.192

6M2022 _ 4.893

(cifras en millones de euros)

Recursos permanentes valor mercado 31/12/2021 5.191,5
Patrimonio neto a 01/01/2022 4.472,8
(+) Resultados consolidados 287,0
(+) Dividendos pagados -99,7
(+) Variacion de ajustes por valoracion -500,1
(+) Otras variaciones 11,4
Total patrimonio neto a 30/06/2022 4.171,5
Deuda subordinada 195,0
Recursos permanentes a 30/06/2022 4.366,5
Plusvalias no recogidas en balance (inmuebles) 527,0
Recursos permanentes valor mercado 30/06/2022 4.893,5

Los movimientos habidos en los mercados han supuesto un
decremento en el valor de las inversiones, con un impacto
negativo de 500,1 millones de euros. Asimismo, se han pagado
dividendos por importe de 99,7 millones de euros, minorando
en consecuencia el patrimonio neto por el mismo importe.

Calificacion crediticia

En febrero de 2022, Moody's ratificé el rating de ‘A2’ con
perspectiva estable de las entidades operativas en el negocio
del seguro de crédito bajo la marca Atradius, La confirmacién
de esta calificacion refleja la confianza de Moody's en la
fortaleza de la marca Atradius, incluso en situaciones de
incertidumbre econémica como la generada por el COVID-19 y
el conflicto Ucrania - Rusia. Esto se debe a la gestién dindmica
de la exposicion al riesgo de Atradius, su fuerte capitalizacion
econdmica y su sélido posicionamiento como el segundo
operador global del seguro de crédito.

Por su parte, AM. Best confirmé en julio de 2021 la calificacion
relativa a la fortaleza financiera de ‘A’ (excelente) con
perspectiva estable de las principales entidades operativas del
Grupo, tanto en el negocio tradicional como en el negocio del
seguro de crédito. Dicha calificacion refleja la sélida fortaleza
de balance, los excelentes resultados operativos y la apropiada
capitalizacion de las principales entidades operativas del
Grupo. Adicionalmente, se considera que la exposicion a
catastrofes naturales es limitada gracias a la existencia de un
sistema nacional de cobertura (Consorcio de Compensacion de

Seguros).
A.M. Best Moody's

‘A’ estable (FSR)
‘a+ estable (ICR)
‘A’ estable (FSR)
‘a+’ estable (ICR)
‘A’ estable (FSR)
‘a+’ estable (ICR)
‘A’ estable (FSR)
‘a+ estable (ICR)
‘A’ estable (FSR)
‘a+ estable (ICR)
‘A’ estable (FSR)
‘a+ estable (ICR)
‘A’ estable (FSR)
‘a+’ estable (ICR)

Seguros Catalana
Occidente

Seguros Bilbao

Plus Ultra Seguros

Atradius Créditoy . :
Caucion Seg Reas A2’ negativa (IFS)

Atradius Reinsurance DAC ‘A2’ negativa (IFS)

Atradius Trade Credit

Insurance, Inc. A2’ negativa (IFS)

Atradius Seguros de
Crédito, S.A.
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Sostenibilidad

Grupo Catalana Occidente integra en su estrategia el
compromiso con la sostenibilidad a través de una gestion
responsable y sostenible en los aspectos medioambientales,
sociales y econémicos.

La politica de sostenibilidad establece el marco de referencia
para gestionar el negocio de acuerdo a este compromiso y el
Plan Director de Sostenibilidad 2021-2023 es la hoja de ruta
para su desarrollo.

Detalle de los udltimos avances del Plan Director de

Sostenibilidad por linea de trabajo:

Gestion medioambiental: El Grupo ha disefiado su hoja de
=7 rutaante el cambio climatico y se ha comprometido a ser
un Grupo con cero emisiones netas a 2050. Ademas, esta
comprometido con la proteccion del medioambiente,
priorizando acciones que minimicen los impactos y
desarrollando un sistema de gestion medioambiental.

Gestibn de riesgos Ambientales, Sociales y de
Gobernanza (ASG): Ademas de integrar los riesgos ASG
junto con los riesgos tradicionales de la actividad
aseguradora, incluyéndolos en el mapa de riesgos del
Grupo, se han adoptado las recomendaciones del Task
Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
para contribuir a generar informacion veraz y objetiva
sobre los riesgos del cambio climatico.

: Inversiones responsables: El Grupo incluye criterios ASG
en latoma de decisiones de inversion, de acuerdo con los
principios establecidos en su Politica de inversion
responsable, y estd dando cumplimiento a las exigencias
regulatorias relativas a inversiones responsables
(Taxonomia, Reglamento SFDR y modificaciones en IDD
y MiFID).

)

Productos responsables: El Grupo ha adoptado los
requisitos establecidos por la Taxonomia de la UE,
clasificando las actividades en elegibles y no elegibles, y
sigue trabajando en el disefio de productos aseguradores
que incorporen las preferencias de sostenibilidad de sus
clientes.

*_Innovacion: Se han seguido lanzando nuevas iniciativas
" a través de los programas de intraemprendimiento del

Grupo (Xplora y Evolve +) y se siguen desarrollando
nuevas aplicaciones y procesos innovadores para
mejorar el servicio al cliente.

Digitalizaciéon y omnicanalidad: Se ha incorporado
Bizum como forma de pago para los clientes de las
compariias de negocio tradicional y se sigue apostando
por la digitalizacion de los servicios de Grupo, a través de
la videoperitacion, la firma digital y la pdliza digital.

Comunicacion y relacion con los grupos de interés: El

* Grupo sigue fomentando la Sostenibilidad a través de

campafas de comunicacion, con el animo de fomentar la
conciencia y el conocimiento de los temas ASG entre la
poblacion general y ayudar a dar visibilidad a los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

&I‘A" Etica e integridad: Se han incorporado clausulas ASG en

los contratos con los proveedores del Grupo através de las
cuales se asegura de que cumplen con sus mismos
principios éticos y de sostenibilidad, con la normativa
laboral y con sus obligaciones tributarias.

Experiencia del empleado: Se ha ofrecido formacion
sobre Sostenibilidad a todos los empleados y se ha
iniciado el Proyecto Bienestar del empleado, impartiendo
sesiones y talleres enfocados en el cuidado de la salud y
los habitos saludables.

S;: Formalizar lainversion en lasociedad y voluntariado: se
(21 . e e e . .
ran han seguido desarrollando iniciativas de voluntariado

NN
corporativo, generando en la plantilla una cultura de
colaboracién y apoyo a otros colectivos sociales mas
necesitados. Ademas, a través de la Fundacion Jesus
Serra, se siguen realizando proyectos de accion social que

ayuden a mejorar la vida de las personas.

Comité de sostenibilidad

Para supervisar la actuacion del Grupo en el Plan Director de
Sostenibilidad y en temas relacionados con ASG en general, se
dispone de un Comité de Sostenibilidad presidido por el
Consejero Delegado de Grupo e integrado por las distintas
Direcciones corporativas. Asimismo, en 2022 se ha creado un
Comité de Sostenibilidad operativo en el negocio de seguro de
crédito. Entre sus funciones estan las de implementar la
estrategia ASG del Grupo en Atradius y poner en practica los
objetivos de Sostenibilidad establecidos en el Plan Director.

Calificacion externa de sostenibilidad

El Grupo tiene una calificacion de riesgo ESG de 155,
considerandose de riesgo bajo de experimentar impactos
financieros materiales relacionados con los factores ESG. Esta
calificacion sitla al Grupo entre las primeras 15 compafiias con
mejor rating ESG en el ranking del sector asegurador de
Sustainalytics, en el que figuran méas de 300 compariias de
Seguros.

15.5 Riesgo Bajo
v
ten ] Wede ks Severn

£ SUSTAINALYTCS

Para mayor informacion pueden consultar la Memoria de
sostenibilidad - Estado de informacion no financiera auditada
y publicada en nuestra pagina web
www.grupocatalanaoccidente.com.
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Acerca de Grupo Catalana
Occidente

Grupo Catalana Occidente, S.A. es una sociedad anénima que
no ejerce directamente la actividad aseguradora, sino que es
la cabecera de un grupo de entidades dependientes que se
dedican principalmente a actividades aseguradoras.

El domicilio social de Grupo Catalana Occidente radica en
Paseo de la Castellana 4, Madrid (Espafia) y su pagina web
es: www.grupocatalanaoccidente.com

El Grupo esta sujeto a la normativa y regulaciones de las
entidades aseguradoras operantes en Espafia. La Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones como supervisor
lider del Colegio de Supervisores (en adelante, ‘DGSFP’)
desempefa las funciones de supervision en materia de
seguros y reaseguros privados, mediacion en seguros,
capitalizacion y fondos de pensiones. La DGSFP se encuentra
en Madrid (Espafia) en Paseo de la Castellana, 44 y su pagina
web es:
www.dgfsp.mineco.es

Especialista en seguros

. Mas de 150 anios de
expanancia

. Ofierta global
. Modlelo sostenibile v
socialments responsable

Solida estructura financiera

. Cotizado en Bolsa

. Rating “A"
* Acclonistas estables y
comprometidos
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Cercania - presencia global

@

& & & & @

Distribucian intermediarios
Més de 16. 700 meadiadores
Mas de 7200 empleados
Cerca de 1.400 oficinas

Més de 50 paises

Rigor técnico

Excelente ratio combinado
Estricto control gasto

1999-2022: resultados
muliiplicados por 13

Cartera inversiones diversificada
¥ prudents
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Informacion adicional del
seguro de crédito

% Var.
Desglose ratio combinado 6M2021  6M2022 |  21-22 12M2021
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% Var.

% Coste técnico bruto 256% 419%| 16,3 27,8%
% Comisiones + gastos bruto 348% 322%| -2,6 36,3%

% Ratio combinado bruto 60,5% 741%| 13,6 64,2%
% Coste técnico neto 41,4%  45,7% 43 37,3%
% Comisiones + gastos neto 326% 301%| -25 34,3%
% Ratio combinado neto 74,1%  75,8% 1,7 71,6%

Evolucion ratio combinado bruto y neto.

94,3%

92,4%

75,8%
4,1%

3M 6M 9M 12M 3M 6M 9M 12M 3M 6M  9M 12M 3M 6M
2019 2020 2021 2022

== Ratio combinado bruto e Ratio combinado neto

camulo de riesgo por pais 2018 2019 2020 2021 6M 2022 21.22 % total
Espafia y Portugal 99.453 98.739 79.231 86.970 93.528 7,5% 11,7%
Alemania 90.599 93.024 93.568 108.235 116.048 7,2% 14,5%
Australia y Asia 92.222 95.595 84.153 101.050 113.947 12,8% 14,2%
América 75.773 81.269 71.765 94.039 114.080 21,3% 14,2%
Europa del Este 63.935 68.595 64.630 77.682 82.852 6,7% 10,3%
Reino Unido 44,989 51.019 46.339 56.511 60.797 7,6% 7,6%
Francia 51.866 48.407 45.239 50.601 55.894 | 10,5% 7,0%
Italia 44.263 43.661 42.001 50.352 54.471 8,2% 6,8%
P. Nérdicos y Bélticos 30.525 31.748 30.779 35.311 39.160| 10,9% 4,9%
Paises Bajos 29.650 30.392 29.875 33.204 36.047 8,6% 4,5%
Bélgica y Luxemburgo 17.285 17.444 16.959 19.155 20.426 6,6% 2,6%
Resto del mundo 12.842 12.627 10.011 11.934 13.636 14,3% 1,7%
Total 653.404 672.520 614.549 725.043 800.885( 10,5% 100,0%

% Var. %s/
Cuamulo de riesgo por sector 2018 2019 2020 2021 6M2022 21-22 total
Electrénica 77.433 82.858 73.189 90.137 98.037 8,8% 12,2%
Productos quimicos 86.479 87.466 82.804 99.390 110.637 11,3% 13,8%
De consumo duraderos 69.881 73.145 69.071 81.697 86.290 5,6% 10,8%
Metales 68.424 72.285 61.597 78.757 89.567 13,7% 11,2%
Comida 63.001 64.587 63.860 71.101 76.399 7,5% 9,5%
Transporte 60.461 61.128 53.098 61.673 70.030| 13,6% 8,7%
Construccion 49.773 51.495 47.072 53.451 59.295| 10,9% 7,4%
Maquinas 39.972 41.225 39.635 46.328 51.899 | 12,0% 6,5%
Agricultura 33.876 33.954 29.845 34.441 37.744 9,6% 4,7%
Materiales de construccion 28.359 29.389 29.345 34.801 39.312 | 13,0% 4,9%
Servicios 27.837 27.109 23.346 25211 27.610 9,5% 3,4%
Textiles 20.324 19.660 15.404 16.987 18.589 9,4% 2,3%
Papel 14525 15.065 13.151 15.572 17.773 14,1% 2,2%
Finanzas 13.058 13.156 13.131 15.497 17.703 14,2% 2,2%
Total 653.404 672.520 614.549 725.043 800.885| 10,5% 100,0%
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Gastos y comisiones

Resultado financiero

Resultado no ordinario

(cifras en millones de euros)

(cifras en millones de euros)

(cifras en millones de euros)

6M2021 6M2022

6M2021 6M2022 | % Var.
Gastos y comisiones 21-22 12M2021
Negocio tradicional 1533 152,21 -0,7% 310,5
Seguro de crédito 2333 2364 1,3% 492,4
Gastos no ordinarios 16 36 403
Total gastos 388,2 392,2 1,0% 843,2
Comisiones 289,3 321,0| 11,0% 594,9
Total gastos y comisiones 6774 732 53% 14381
by oo/ g 267
6774 713,2
28,1% o
6M2021 6M2022

Total gastos y comisiones

=) gastos y comisiones s/ primas recurrentes

6M2021 6M2022 % Var.

Resultado financiero 21-22 12M2021
Ingresos financieros 99,4 103,1 3,7% 187,0
Diferencias de cambio -0.3 -0,8 -0,7
Sociedades filiales 10 0,9 22
:/ril:jzreses aplicados a 621 594 4.3% 1287
Negocio tradicional 37,9 438 15,6% 59,9
% s/primas adquiridas 2,8% 3,2% 2,2%
Ingresos financieros 4,7 8,7 85,1% 8,5
Diferencias de cambio 0,4 -13 8,9
Sociedades filiales 7,9 7 16,0
Seguro crédito 4,6 8,2 78,3% 17,7
:{:J;{)isngresos seguros 0.5% 0.7% 0.9%
Ajuste intereses

ir:tragrupo -0.2 -0.2 -04
Seguro crédito ajustado 4,4 79 17,3
Financiero ordinario 42,4 51,8 22,2% 77,2
% s/total Ingresos Grupo 1,8% 2,0% 1,6%
Financiero no ordinario 5,0 -9,0 19,8
Resultado financiero 47,4 42,8 -9,7% 97,0

Resultado no ordinario 12M2021
Financiero 09 -54 11,8
Gastos y otros -1,6 4.4 -334
Impuestos -1,9 28 91
No ordinarios negocio tradicional -2,6 1,8 -12,4
Financiero 41 -3,6 8,0
Gastos y otros 0,0 0,0 -16,4
Impuestos -1,0 0,9 31
No ordinarios seguro de crédito 3,1 -2,7 -5,3
Resultado no ordinario neto 0,5 -1,0 -17,8
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Balance de situacion

El activo del Grupo Catalana
Occidente se situo en los 18.138 4
millones de euros

Informe de gestion intermedio consolidado 6M2022

(cifras en millones de euros)

El Grupo Catalana Occidente cierra el primer semestre de
2022 con un activo de 18.138,4 millones de euros, con un
decremento del 0,7% desde inicios del ejercicio.

Las principales partidas que explican este decremento son:

° Inversiones, con 588,5 millones de euros menos.
° Patrimonio neto, con 301,3 millones de euros menos.

Cabe sefialar que la partida de tesoreria no recoge en su
totalidad la posicion de liquidez del Grupo, ya que las
inversiones en depdsitos y fondos monetarios se incluyen
dentro de inversiones financieras (véase el cuadro de
inversiones y fondos administrados).

Asimismo, hay que considerar que el Grupo Catalana
Occidente no contabiliza las plusvalias de sus inmuebles, de
forma que estos aparecen a valor de coste amortizado en
lugar de a valor de mercado.

% Var.
Activo 12M2021 6M2022 21-22
Activos intangibles e inmovilizado 1.358,2 1.307,6 -3,7%
Inversiones 13.955,5 13.367,0 -4,2%
Inversiones inmobiliarias 718,3 726,7 1,2%
Inversiones financieras 11.504,0 10.530,5 -8,5%
Tesoreriay activos a corto plazo 17332 2.109,9 21,7%
Participacion reaseguro en provisiones técnicas 1101,5 1162,8 5,6%
Resto de activos 1.857,7 2.301,0 23,9%
Activos por impuestos diferidos 226,8 229,3 1,1%
Créditos 1.006,6 1.322,7 31,4%
Otros activos 6243 749,1 20,0%
Total activo 18.272,9 18.138,4 -0,7%

% Var.
Pasivo y patrimonio neto 12M2021 6M2022 21-22
Recursos permanentes 4.667,7 4.366,5 -6,5%
Patrimonio neto 4.472,8 41715 -6,7%
Sociedad dominante 4.076,6 3.774,7 -7,4%
Intereses minoritarios 396,2 396,8 0,2%
Pasivos subordinados 194,9 195,0 0,1%
Provisiones técnicas 11.294,5 11.825,2 4,7%
Resto pasivos 2.310,7 1.946,7 -15,8%
Otras provisiones 196,1 170,5 -13,1%
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 211 18,5 -12,3%
Pasivos por impuestos diferidos 504,2 339,8 -32,6%
Deudas 1.145,6 1.216,8 6,2%
Otros pasivos 44377 2011 -54,7%
Total pasivo y patrimonio neto 18.272,9 18.138,4 -0,7%
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Estructura societaria

El Grupo Catalana Occidente esta formado por mas de 50
entidades, principalmente vinculadas a la actividad
aseguradora. La sociedad dominante es Grupo Catalana
Occidente, S.A. que administra y gestiona, directa o
indirectamente, la totalidad de las participaciones de las
distintas entidades que lo constituyen.

Todas ellas poseen una estructura y una red organizativa
propia e independiente de la del resto de entidades
aseguradoras del Grupo. Desde el punto de vista
organizativo tienen una estructura con centralizacion de
funciones y descentralizacién de operaciones, disponiendo
de los siguientes centros de servicio: dos centros de
suscripcion, seis centros de siniestros, un centro
administrativo contable y un centro de atencion telefonica.

GRUPO CATALANA OCCIDENTE

Informe de gestion intermedio consolidado 6M2022

Principales entidades
Seguros Catalana Occidente

Seguros Bilbao
NorteHispana Seguros
Plus Ultra Seguros
GCO Re

Atradius Crédito y Caucién

Atradius Re
Atradius ATCI
Atradius Seguros de Crédito México

Atradius Rus Credit Insurance

Crédito y Caucion Seguradora de Crédito
e Grantias Brazil

SOCIEDADES DE SEGUROS

Tecniseguros

Bilbao Vida

S. Orbita

Previsora Bilbaina Agencia de Seguros
Bilbao Telemark

Inversions Catalana Occident
CO Capital Ag. Valores
Cosalud Servicios

GCO Tecnologia y Servicios
Prepersa

GCO Contact Center

Grupo Asistea
Atradius Collections

Atradius Dutch State Business
Atradius Information Services

Iberinform International

SOCIEDADES COMPLEMENTARIAS DE

SEGUROS

GCO Gestion de Activos
Catoc Inversiones Globales
GCO Gestora de Pensiones
Bilbao Hipotecaria
Sogesco

Hercasol SICAV

GCO Activos Inmobiliarios

Grupo Compairiia Espafiola Crédito y
Caucion

Atradius NV

Atradius Participations Holding

Atradius Finance

SOCIEDADES DE INVERSION

Negocio tradicional
Negocio seguro de crédito
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Consejo de Administracion

Grupo Catalana Occidente cuenta con un Consejo de
Administracion que aplica con transparencia y vigor los
principios de buen gobierno

El Consejo de Administracién es el maximo 6rgano de gestion
de Grupo Catalana Occidente, S.A. El Consejo delega su gestion
ordinaria en el equipo de direccion y concentra su actividad en
la funcion de supervision que comprende:
e Responsabilidad estratégica: orientar las politicas del
Grupo.

e Responsabilidad de vigilancia: controlar las instancias de
gestion.

e Responsabilidad de comunicacion: servir de enlace con
los accionistas.

Entre otras cuestiones, corresponde al Consejo de
Administracion laaprobacion del plan estratégico, los objetivos
y presupuestos anuales, la politica de inversiones y de
financiacion, y las politicas de gobierno corporativo,
responsabilidad corporativa y control y gestion de riesgos.

Su funcionamiento y actuacion esta regulado en los Estatutos
Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracion
(disponibles en la pagina web del Grupo).

El Consejo de Administracién aprueba anualmente el informe
de gobierno corporativoy el informe sobre las remuneraciones
de los miembros del Consejo de Administracion
correspondientes a cada ejercicio, siguiendo las pautas
establecidas por la normativa en materia de transparencia de
las entidades cotizadas, y que posteriormente, son sometidos a
voto en la Junta General de Accionistas.

Consejo de Administracion
Presidente
José M2 Serra Farré*

Vicepresidente y Consejero delegado
Hugo Serra Calder6on*

Vocales

Juan Ignacio Guerrero Gilabert**
Francisco Javier Pérez Farguell**
Beatriz Molins Domingo**

Federico Halpern Blasco

Vicesecretario no consejero

Joaquin Guallar Pérez

Consejero secretario

Francisco J. Arregui Laborda*

Jorge Enrich Serra
Alvaro Juncadella de Palleja

Maria Assumpta Soler Serra

* Consejeros ejecutivos ** Independientes

Comité de Auditoria
Presidente

Juan Ignacio Guerrero Gilabert

Vocales

Francisco Javier Pérez Farguell
Alvaro Juncadella de Palleja

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Presidente

Francisco Javier Pérez Farguell

Vocales

Juan Ignacio Guerrero Gilabert
Jorge Enrich Serra

Los curriculums estan disponibles en la web del Grupo

Para mayor informacion acerca del sistema de
gobernanza ver SFCR
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Calendario y contacto

Enero

Febrero

25
Resultados
12M2021

26
Presentacion
Resultados
12M2021
11.30

Dividendo a
cuenta
2021

28
Resultados
3M2022

29
Presentacion
Resultados
3M2022
12.30

28

Junta
General de
accionistas

Junio

Dividendo
2021

28
Resultados
6M2022

28
Presentacién
Resultados
6M2022
16.30

Dividendo a
cuenta
2022

. e
27

Resultados
9M2022

27
Presentacion
Resultados
9M2022
16.30

Dividendo a
cuenta
2022

Diciembre
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@gco_news
Analistas e inversores

analistas@catalanaoccidente.com
Atencidn al accionista
accionistas@catalanaoccidente.com

www.grupocatalanaoccidente.com
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Glosario

Concepto

Definicion

Formulacién

Importanciay
relevancia de uso

Resultado técnico
después de gastos

Resultado de la actividad aseguradora

Resultado técnico después de gastos = (primas devengadas del seguro directo +
primas devengadas del reaseguro aceptado + servicios de informacién y comisiones)
- Coste técnico - Participacion en beneficios y extornos - Gastos de explotacion
netos - Otros gastos técnicos

Relevante Entidad
Relevante inversores

Resultado del reaseguro

Resultado que arroja el hecho de ceder negocio al
reasegurador o aceptar negocio de otras entidades.

Resultado del reaseguro = Resultado del reaseguro aceptado + Resultado del
reaseguro cedido

Relevante Entidad
Relevante inversores

Resultado financiero

Resultado de las inversiones financieras.

Resultado financiero = ingresos de activos financieros (cupones, dividendos,
realizaciones) - gastos financieros (comisiones y otros gastos) + resultado de
sociedades filiales - intereses devengados de la deuda - intereses abonados a los
asegurados del negocio de seguros de vida

Relevante Entidad
Relevante inversores

Resultado técnico/
financiero

Resultado de la actividad aseguradora incluyendo el
resultado financiero.

Este resultado es especialmente relevante en los seguro de
Vida.

Resultado técnico/financiero = Resultado técnico + Resultado financiero

Relevante Entidad
Relevante inversores

Resultado cuenta no
técnica no financiera

Aquellos ingresos y gastos no asignables a los resultados
técnicos ni financieros.

Resultado cuenta no técnica no financiera= Ingresos - gastos no asignables a los
resultados técnicos o financieros.

Relevante Entidad
Relevante inversores

Resultado actividades
complementarias

Resultado de actividades no asignables al negocio
puramente asegurador. Incluye el negocio funerarioy las
actividades complementarias de crédito (principalmente:
servicios por informacion, recobros, gestion de la cuenta de
exportacion del estado holandés).

Resultado actividades complementarias = ingresos - gastos de dichos negocios

Relevante Entidad
Relevante inversores

Resultado ordinario

Resultado de la actividad habitual de la entidad

Resultado ordinario = resultado técnico/financiero + resultado cuenta no técnica -
impuestos, todos fruto de la actividad habitual

Relevante Entidad
Relevante inversores

Resultado no ordinario

Movimientos extraordinarios o atipicos que pueden
desvirtuar el analisis de la cuenta de resultados.

Se clasifican en funcion de su naturaleza (técnico, gastos y
financieros) y por tipo de negocio (tradicional y seguro de
crédito)

Resultado no ordinario = resultado técnico/financiero + resultado cuenta no técnica
- impuestos, todos procedentes de los movimientos extraordinarios o atipicos.

Relevante Entidad
Relevante inversores

Facturacién

Facturacion es el volumen de negocio del Grupo

Incluye las primas que el Grupo genera en cada una de las
lineas de negocio y los ingresos por servicios provenientes
del seguro de crédito

Facturacion = Primas facturadas + Ingresos por informacion
Primas facturadas = primas emitidas del seguro directo + primas del reaseguro
aceptado

Relevante Entidad
Relevante inversores
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Fondos gestionados

Importe de los activos financieros e inmobiliarios
gestionados por el Grupo

Fondos gestionados = Activos financieros e inmobiliarios riesgo entidad + Activos
financieros e inmobiliarios riesgo tomador + Fondos de pensiones gestionados
Fondos gestionados = renta fija + renta variable + inmuebles + depésitos en
entidades de crédito + tesoreria + sociedades participadas

Relevante inversores

Fortaleza financiera

Muestra la situacién de endeudamiento y de solvencia. Se
mide principalmente a través del ratio de endeudamiento,
del ratio de cobertura de intereses y de la calificacion
crediticia (rating).

Ratio de endeudamiento = Deuda / Patrimonio neto + Deuda

Relevante inversores

Coste técnico

Costes directos de la cobertura de siniestros.
Ver siniestralidad.

Coste técnico = siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro + variacion de otras
provisiones técnicas netas de reaseguro

Coste medio de los
siniestros

Refleja el coste promedio por siniestro

Coste medio de los siniestros = Coste Técnico / nimero de siniestros que
corresponden a dicho periodo.

Depésitos por reaseguro
cedido

Depositos retenidos por el Grupo con el fin de garantizarse
las obligaciones financieras de los reaseguradores

Depésitos por reaseguro cedido Importes recibidos del reaseguro cedido al objeto de

garantizar las obligaciones que surjan de los contratos de reaseguro, su importe
corresponde al saldo recogido en Balance

Dividend yield La rentabilidad por dividendo o dividend yield, en inglés, Dividend yield = dividendo pagado en el ejercicio por accion / valor de la cotizacién  Relevante inversores
muestra la relacion existente entre los dividendos de la accion medio
repartidos en el Gltimo afio con el valor de la accién medio.
Indicador utilizado para valorar las acciones de una entidad
Duracion Sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en lo  Duraciéon modificada= Representa una aproximacion al valor de
Modificada s tipos de interés la variacion porcentual en el valor de los activos financieros por cada punto porce
ntual (100 puntos basicos) de variacion de los tipos de interés.
Gastos Los gastos generales recogen los costes que se originan para  Gastos = gastos de personal + gastos comerciales + servicios y gastos varios (dietas, Relevante Entidad

gestion del negocio excluyendo los propiamente asignables
a los siniestros.

formacion, premios de gestion, material y otros gastos de oficina, alquileres,
servicios externos, etc.)

Relevante inversores

indice de permanencia

Mide la expectativa del cliente a seguir con la entidad
Escala de menos de 1 afio a mas de 5 afos

indice de permanencia= ;durante cuanto tiempo consideras que seguirias siendo
cliente?

Relevante Entidad
Relevante inversores

Indice de satisfaccion con
la compaifiia

Mide el grado de satisfaccion general del cliente con la
entidad
Escaladelal0

indice de satisfaccion general = (Satisfechos - insatisfechos) / encuestados
Satisfechos respuestas con resultado del 7 al 10
Insatisfechos respuestas con resultado del 1 al 4

Relevante Entidad
Relevante inversores

Indice de satisfaccion
servicio

Mide la valoracién del servicio recibido
Escalalal0

Indice de satisfaccion servicio = (Satisfechos - insatisfechos)/encuestados
Satisfechos: respuestas con resultado del 7 al 10
Insatisfechos: respuestas con resultado del 1 al 4

Relevante Entidad
Relevante inversores

Ingresos por seguros

Mide los ingresos derivados directamente de la actividad
seguros y los servicios de informacion

Ingresos por seguros = primas devengadas del seguro directo + primas devengadas
del reaseguro aceptado + servicios de informacion y comisiones

Relevante Entidad
Relevante inversores

Ingresos por informacién

Ingresos obtenidos por el estudio de la informacion
financiera de los deudores de los asegurados del negocio de
crédito para contratacion poéliza

Ingresos por informacion = Servicios de informacién y comisiones

Relevante Entidad
Relevante inversores
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Fondos gestionados

Conjunto de activos gestionados por el Grupo con el fin de
obtener rendimiento financiero de los mismos.

Activos financieros del balance de la entidad (inmuebles, renta fija, renta variable,
...) mas activos gestionados por el Grupo para sus clientes en planes de pensiones y
fondos de inversién

Relevante Entidad
Relevante inversores

Participaciones en
entidades asociadas /
filiales

Entidades no dependientes en que el Grupo posee influencia
significativa

Participaciones en entidades asociadas / filiales = valor contable de la participacion
econémica

Net Promoter Score
NPS

Mide el grado de lealtad del cliente con la entidad.

Net Promoter score = ; Recomendarias la compafiia a familiares y amigos? =
(promotores-detractores)/ encuestados

Promotores: respuestas con resultado igual a9 0 10

Detractores: respuestas con resultado del 1 al 6

Relevante Entidad
Relevante inversores

Pay out

Ratio que indica la parte del resultado que se distribuye a los
inversores via dividendos

Pay out = (Dividendo total/ Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad
dominante) x 100

Relevante inversores

Price Earnings Ratio
PER

El ratio precio-beneficio o PER mide la relacién entre el
precio o valor de la entidad y los resultados.

Su valor expresa lo que paga el mercado por cada unidad
monetaria de resultados. Es representativo de la capacidad
de generar resultados de la entidad.

PER = Precio de cierre de mercado de la accién / Resultado del ejercicio atribuible a
la Sociedad dominante por accion

Relevante inversores

Primas recurrentes

Total de primas sin considerar las primas no periddicas del
negocio de Vida

Primas Recurrentes = Primas facturadas - primas Unicas y suplementarias del
negocio de vida

Relevante Entidad
Relevante inversores

Provisiones técnicas

Importe de las obligaciones asumidas que se derivan de los
contratos de seguros y reaseguros.

Relevante Entidad
Relevante inversores

Ratio combinado

Indicador que mide la rentabilidad técnica de los seguros No
Vida.

Ratio Combinado = Ratio de siniestralidad+ ratio de gastos

Relevante Entidad
Relevante inversores

Ratio combinado neto

Indicador que mide la rentabilidad técnica de los seguros No
Vida neto del efecto de reaseguro

Ratio Combinado neto = Ratio de siniestralidad neto + ratio de gastos neto

Ratio de eficiencia

Ratio que refleja la parte de los ingresos por primas
dedicado a los gastos de explotacién y comisiones

Ratio eficiencia = (Total Gastos y comisiones) / Primas recurrentes

Relevante Entidad
Relevante inversores

Ratio gastos

Ratio que refleja la parte de los ingresos por primas
dedicado a los gastos.

Ratio gastos = Gastos de explotacion / Ingresos por seguros

Ratio gastos neto

Ratio que refleja la parte de los ingresos por primas
dedicado a los gastos netas del efecto de reaseguro

Ratio gastos netos= (Gastos de explotacion netos de reaseguro) / (primas imputadas
negocio directo y reaseguro aceptado + servicios de informacién y comisiones)

Ratio siniestralidad

Indicador de negocio, consistente en la proporcién entre la
siniestralidad y las primas adquiridas.

Ratio siniestralidad = Siniestralidad / Ingresos por seguros

Relevante Entidad
Relevante inversores

Ratio siniestralidad neto

Indicador de negocio, consistente en a la proporcion entre la
siniestralidad y las primas adquiridas netas del efecto de
reaseguro.

Ratio siniestralidad neto = Siniestralidad del ejercicio, neta del reaseguro / (primas
imputadas negocio directo y reaseguro aceptado + servicios de informacion y
comisiones)

Recursos permanentes

Recursos asimilables a fondos propios.

Recursos permanentes = Total patrimonio neto + pasivos subordinados

Relevante Entidad
Relevante inversores
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Recursos permanentes a
valor de mercado

Recursos asimilables a fondos propios a valor de mercado

Relevante Entidad
Relevante inversores

Recursos permanentes a valor de mercado = Total patrimonio neto + pasivos
subordinados + plusvalias asociadas a los inmuebles de uso propio + plusvalias
asociadas a inversiones inmobiliarias

Recursos transferidos a la
sociedad

Importe que el Grupo devuelve a los principales grupos de
interés.

Recursos transferidos a la sociedad = siniestralidad pagada + impuestos +
comisiones + gastos de personal + dividendos

Return On Equity
ROE

Rentabilidad financiera o tasa de retorno
Mide el rendimiento del capital

ROE = (Resultado del ejercicio. Atribuible a la sociedad dominante) / (Mediasimple  Relevante inversores
del Patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante al inicio y final

del periodo (doce meses)) x 100

Siniestralidad

Ver coste técnico. Valoracién econémica de los siniestros.

Siniestralidad = Prestaciones pagadas del seguro directo + Variacién de la provision
por prestaciones del seguro directo + gastos imputables a prestaciones

Total gastos y comisiones

Las comisiones y los gastos (excepto los asignables a los
siniestros) que se originan para gestion negocio.

Gastos y comisiones = Gastos de explotacion+ comisiones pagadas de las polizas

Total Potential Exposure
TPE

Es la exposicion potencial al riesgo, también "camulo de
riesgo".Término del negocio de seguro de crédito

Relevante Entidad
Relevante inversores

TPE =la sumade los limites de crédito suscritos por el Grupo en cada "buyer"

Valor de las inversiones
responsables respecto del
total de inversiones y
fondos administrados

Ratio que refleja los activos gestionados por el Grupo que

cumplen con la Politica de Inversién Responsable del Grupo,

respecto al total de las inversiones y fondos administrados
por el Grupo.

Inversiones que cumplen con la Politica de Inversion Responsable del Grupo/ Total
de las inversiones y fondos administrados por el Grupo

Valor econémico generado

El valor econdmico generado responde a la agregacion del
valor distribuido por el Grupo y el valor retenido por el
Grupo.

Valor econémico directo generado = valor econémico distribuido + valor econémico
retenido

Valor econémico
distribuido

Valor econémico que el Grupo ha destinado a los siguientes
grupos de interés: clientes, administraciones publicas,
mediadores, empleados, accionistas y aportaciones a
fundaciones y entidades sin animo de lucro.

Valor econémico distribuido = pago de prestaciones a clientes + impuestos pagados
y cotizaciones a la Seguridad Social+ pagos a proveedores + salarios y beneficios de
los empleados + dividendos pagados + aportaciones del Grupo a fundaciones y
entidades sin &nimo de lucro.

Valor econémico retenido

Importe del resultado neto anual de GCO no distribuido.

Valor econémico retenido = Importe anual del resultado después de impuestos de
GCO destinado a Reservas.

Valor tedérico contable

Valor por accién que tiene una empresa contablemente.
Valor en libros por accion.

Valor tedrico contable = Patrimonio neto/ nimero de acciones Relevante inversores
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Nota legal

El presente documento ha sido preparado por Grupo Catalana Occidente exclusivamente para su uso en la
presentacion de resultados. Las manifestaciones de futuro o previsiones que puedan ser contenidas en este
documento no constituyen, por su propia naturaleza, garantias de futuro cumplimiento, encontrandose
condicionadas por riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian determinar que los desarrollos y
resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas paginas. Entre estos factores, merecen
ser destacados los siguientes: evolucion del sector de seguros y de la situacién econémica general en los paises en los
que opera la entidad; modificaciones del marco legal; cambios en la politica monetaria; presiones de la competencia;
cambios en las tendencias en las que se basan las tablas de mortalidad y morbilidad que afectan a la actividad
aseguradora en los ramos de vida y salud; frecuencia y gravedad de los siniestros objeto de cobertura, tanto en el
ambito de la actividad aseguradora y de los seguros generales como en el de los de vida; fluctuacion de los tipos de
interés y de los tipos de cambio; riesgos asociados al uso de productos derivados; efecto de futuras adquisiciones.

Grupo Catalana Occidente no se obliga a revisar periédicamente el contenido del presente documento para adaptarlo
a hechos o circunstancias posteriores a esta presentacion.

Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener

que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la Compafiia y, en particular,
por los analistas e inversores que manejen el presente documento.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2022
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021 (Notas 1y 2)

ACTIVO

1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
2. Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 6.c.)

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 6.c.)
a) Instrumentos de patrimonio
b) Valores representativos de deuda
c) Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la inversién
d) Préstamos
e) Dep6sitos en entidades de crédito
4. Activos financieros disponibles para la venta (Nota 6.c.)
a) Instrumentos de patrimonio
b) Valores representativos de deuda
c) Préstamos
d) Depésitos en entidades de crédito
e) Otros
5. Préstamos y partidas a cobrar (Nota 6.c.)
a) Préstamos y otros activos financieros
b) Partidas a cobrar
c) Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo
Inversiones mantenidas hasta vencimiento
Derivados de cobertura
Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas (Nota 6.e.)
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
a) Inmovilizado material (Nota 6.a.)
b) Inversiones inmobiliarias (Nota 6.a.)
10. Inmovilizado intangible (Nota 6.b)
a) Fondo de comercio (Nota 6.b.1.)
b) Gastos de adquisicion de carteras de pdlizas
c¢) Otro inmovilizado intangible
11. Participaciones en entidades valoradas por el método de la participacion (Nota 6.d.)
12. Activos fiscales
a) Activos por impuesto corriente
b) Activos por impuesto diferido
13. Otros activos
14. Activos mantenidos para la venta

© © N o

TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e. de las Notas explicativas.
Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del Balance resumido consolidado a 30 de junio de 2022.

30.06.2022 31.12.2021 (*)
2.109.871 1.733.173
719.734 719.745
54 48
719.680 719.697
9.297.264 10.213.620
2.108.881 2.381.083
6.825.895 7.396.774
362.488 435.763
1.621.183 1.407.412
408.444 434.072
1.210.520 935.804
2.219 37.536
1.162.816 1.101.471
1.113.683 1.130.958
387.033 412.693
726.650 718.265
920.573 945.543
787.124 802.979
195 212
133.254 142.352
102.802 99.072
341.403 297.608
112.141 70.764
229.262 226.844
749.054 624.263
18.138.383 18.272.865

(Cifras en miles de euros)
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2022
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021 (Notas 1y 2)

(Cifras en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30.06.2022 31.12.2021 (*)
e R S S S —

TOTAL PASIVO 13.966.898 13.800.025

1. Pasivos financieros mantenidos para negociar - -

2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
3. Débitos y partidas a pagar 1.291.461 1.309.982
a) Pasivos subordinados (Nota 6.f.) 194.966 194.876
b) Otras deudas 1.096.495 1.115.106
4. Derivados de cobertura - -
5. Provisiones técnicas (Nota 6.e.) 11.825.184 11.294.466
a) Para primas no consumidas 1.703.757 1.400.192
b) Para riesgos en curso 1.636 1.636
c) Para seguros de vida
- Provision para primas no consumidas y riesgos en curso 50.394 26.642
- Provisi6on matematica 5.727.521 5.783.136
- Provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el tomador 721.698 757.760
d) Para prestaciones 3.464.476 3.176.272
e) Para participacion en beneficios y para extornos 31.367 31.148
f) Otras provisiones técnicas 124.335 117.680
6. Provisiones no técnicas 170.492 196.056
7. Pasivos fiscales 478.620 555.794
a) Pasivos por impuesto corriente 138.789 51.558
b) Pasivos por impuesto diferido 339.831 504.236
8. Resto de pasivos 201.141 443.727

9. Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 4.171.485 4.472.840

Fondos propios 3.385.626 3.209.004
1. Capital 36.000 36.000
2. Prima de emision 1.533 1.533
3. Reservas 3.108.641 2.767.506
4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias (Nota 6.k) 22.787 23.262
5. Resultados de ejercicios anteriores - -
6. Otras aportaciones de socios - -
7. Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante 262.239 427.227

a) Pérdidas y Ganancias consolidadas 286.984 468.292

b) Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos 24.745 41.065
8. Menos: Dividendo a cuenta - -

9. Otros instrumentos de patrimonio neto - -

Otro resultado global acumulado 389.064 867.630
1. Partidas que no se reclasifican al resultado del periodo - -
2. Partidas que pueden reciclarse posteriormente al resultado del periodo 389.064 867.630

a) Activos financieros disponibles para la venta 380.668 1.059.465

b) Operaciones de cobertura - -

c) Diferencias de cambio 2.143 (21.661)

d) Correccién de asimetrias contables 9.880 (164.462)

e) Entidades valoradas por el método de la participacion (3.627) (5.712)

f) Otros ajustes - -

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (Nota 6.h.) 3.774.690 4.076.634
INTERESES MINORITARIOS (Nota 6.h.) 396.795 396.206
1. Otro resultado global acumulado (15.190) 6.186
2. Resto 411.985 390.020
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.138.383 18.272.865

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e. de las Notas explicativas.
Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del Balance resumido consolidado a 30 de junio de 2022.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2022 Y 2021 (Notas 1y 2)

Primer semestre

(Cifras en miles de euros)
Primer semestre

2022 2021 (*)
________________________________________________________________________________________________________ _______________ __________|
1. Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 1.613.676 1.298.729
2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 76.705 69.259
3. Otros ingresos técnicos 131.694 145.666
4, Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro (897.522) (722.241)
5. Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro (6.429) (6.766)
6. Participacion en beneficios y extornos (908) (83)
7. Gastos de explotacion netos (517.791) (448.592)
8. Otros gastos técnicos (10.776) (4.602)
9. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (53.324) (41.057)
A) RESULTADO SEGUROS NO VIDA 335.325 290.313
10. Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 378.389 385.814
11. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 105.639 104.733
12. Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el
riesgo de la inversion 45.499 48.213
13. Otros ingresos técnicos 3.780 3.363
14. Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro (393.985) (396.142)
15. Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro 91.677 (33.876)
16. Participacion en beneficios y extornos (12.104) (8.926)
17. Gastos de explotacion netos (37.165) (38.259)
18. Otros gastos técnicos (958) (1.441)
19. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (29.939) (21.537)
20. Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el
riesgo de la inversién (114.590) (9.665)
B) RESULTADO SEGUROS VIDA 36.243 32.277
C) RESULTADO CUENTA TECNICA 371.568 322.590
21.Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones (94) (1.880)
22. Diferencia negativa de consolidacion - -
23. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (5.997) (11.054)
24, Otros ingresos 29.158 20.200
25. Otros gastos (27.702) (25.611)
E) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 366.933 304.245
26. Impuesto sobre beneficios (79.949) (65.398)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 286.984 238.847
27.Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos - -
G) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 286.984 238.847
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 262.239 219.432
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios 24.745 19.415
(Cifras en Euros)
BENEFICIO POR ACCION (Nota 4.b)
Basico 2,22 1,86
Diluido 2,22 1,86

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Saldos no auditados. Ver Nota 2.e. de las Notas explicativas.
Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante de la Cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2022.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS

MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2022 Y 2021 (Notas 1y 2)

Primer semestre
2022

(Cifras en miles de euros)

Primer semestre
2021 (*)

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO

286.984

238.847

B) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICARAN AL
RESULTADO DEL PERIODO

11.367

5.096

1. Ganacias/(Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal

2. Participacion en otro resultado global reconocidos por las
inversiones en negocios conjuntos y asociadas

3. Resto de ingresos y gastos que no se reclasifican al resultado del periodo

4. Efecto impositivo

17.836

(6.469)

8.172

(3.076)

C) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE
POSTERIORMENTE AL RESULTADO DEL PERIODO

(499.941)

88.258

1. Activos financieros disponibles para la venta:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

2. Coberturas de los flujos de efectivo:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones

3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

4. Diferencias de cambio:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

5. Correccion de asimetrias contables:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

6. Activos mantenidos para la venta:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

7. Participacion en otro resultado global reconocidos por las

inversiones en negocios conjuntos y asociadas

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

8. Resto de ingresos y gastos que pueden reclasificarse
posteriormente al resultado del periodo

9. Efecto impositivo

(924.843)

(936.862)
12.019

233.525
233.525

2.454

2.454

160.189

28.231

30.623
(2.392)

735

735

(16.086)

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (A +B +C)

(201.590)

332.201

a) Atribuidos a la entidad dominante

b) Atribuidos a intereses minoritarios

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Saldos no auditados. Ver Nota 2.e. de las Notas explicativas.

(206.869)
5.279

305.376
26.825

Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del Estado de ingresos y gastos reconocidos resumidos consolidados correspondiente al periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2022.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2022, EL 31

DE DICIEMBRE DE 2021 Y EL 30 DE JUNIO DE 2021 (Notas 1y 2)

(Cifras en miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante
Fondos Propios
Acciones y Resultado del Otro resultado mlir:]t:rrietzzszs Total Patrimonio neto
cap':l:&;flmdo Prlmggseeer?;zlon y particip.en | ejercicio atribuido a (DI\QS:::SS a | global acumulado
patrimonio propias | la entidad dominante

Saldo final al 31 de diciembre de 2020 (*) 36.000 2.618.714 (23.539) 262.331 (38.112) 723.508 358.717 3.937.619
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado a 1 de enero de 2021 36.000 2.618.714 (23.539) 262.331 (38.112) 723.508 358.717 3.937.619
I. Total Ingresos/(Gastos) reconocidos primer semestre 2021 - 4.240 - 219.432 - 81.704 26.825 332.201
Il. Operaciones con socios o propietarios - (20.004) 277 - (67.740) - (3.268) (90.735)
1. Aumentos/(Reducciones) de capital - - - - - - - -
2. Conversioén de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - -
3. Distribucion de dividendos (Nota 4.a) - (20.004) - - (67.740) - (3.268) (91.012)
4. Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) (Nota 6.k) - - 277 - - - - 277
5. Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - -
6. Otras operaciones con socios o0 propietarios - - - - - - - -
1Il. Otras variaciones de patrimonio neto - 157.792 - (262.331) 105.852 - 38 1.351
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - - - -
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 156.479 - (262.331) 105.852 - - -
3. Otras variaciones - 1.313 - - - - 38 1.351
Saldo final al 30 de junio de 2021 (*) 36.000 2.760.742 (23.262) 219.432 - 805.212 382.312 4.180.436
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 36.000 2.760.742 (23.262) 219.432 - 805.212 382.312 4.180.436
1. Total Ingresos/(Gastos) reconocidos segundo semestre 2021 - 23.570 - 207.795 - 62.418 28.778 322.561
Il. Operaciones con socios o propietarios - (20.004) - - - - (14.951) (34.955)
1. Aumentos/(Reducciones) de capital - - - - - - - -
2. Conversioén de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - -
3. Distribucién de dividendos - (20.004) - - - - (14.951) (34.955)
4. Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) (Nota 6.k) - - - - - - - -
5. Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - -
6. Otras operaciones con socios 0 propietarios - - - - - - - -
Ill. Otras variaciones de patrimonio neto - 4.731 - - - - 67 4.798
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - - - -
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - - - - -
3. Otras variaciones - 4.731 - - - - 67 4.798
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 (*) 36.000 2.769.039 (23.262) 427.227 - 867.630 396.206 4.472.840
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado al 1 de enero de 2022 36.000 2.769.039 (23.262) 427.227 - 867.630 396.206 4.472.840
I. Total Ingresos/(Gastos) reconocidos primer semestre 2022 - 9.458 - 262.239 - (478.566) 5.279 (201.590)
Il. Operaciones con socios o propietarios - (41.508) 475 - (53.556) - (4.591) (99.180)
1. Aumentos/(Reducciones) de capital - - - - - - - -
2. Conversioén de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - -
3. Distribucion de dividendos (Nota 4.a) - (41.508) - - (53.556) - (4.591) (99.655)
4. Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) (Nota 6.k) - - 475 - - - - 475
5. Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - -
6. Otras operaciones con socios o propietarios - - - - - - - -
Ill. Otras variaciones de patrimonio neto - 373.185 - (427.227) 53.556 - (99) (585)
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - - - -
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 373.671 - (427.227) 53.556 - - -
3. Otras variaciones - (486) - - - - (99) (585)
Saldo final al 30 de junio de 2022 36.000 3.110.174 (22.787) 262.239 - 389.064 396.795 4.171.485

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e. de las Notas explicativas.

Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del Estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2022 Y 2021 (METODO DIRECTO) (Notas 1y 2)

Primer semestre

Cifras en miles de euros)
Primer semestre

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Primer semestre

2022 2021 (*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3) 391.545 348.381
1. Actividad aseguradora: 584.126 530.062

(+) Cobros en efectivo de la actividad aseguradora 3.093.468 2.976.379
(-) Pagos en efectivo de la actividad aseguradora (2.509.342) (2.446.317)

2. Otras actividades de explotacién: (126.686) (151.976)

(+) Cobros en efectivo de otras actividades de explotacion 175.445 236.818

(-) Pagos en efectivo de otras actividades de explotacion (302.131) (388.794)

3. Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios (65.895) (29.705)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) 58.498 (153.444)
1. Cobros de actividades de inversion: 1.884.216 1.342.575

(+) Inmovilizado material 760 313

(+) Inversiones inmobiliarias 17.683 12.676

(+) Inmovilizado intangible - -

(+) Instrumentos financieros 1.596.607 1.187.058

(+) Participaciones - -

(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio (Nota 1.b) 24.250 -

(+) Intereses cobrados 76.479 81.486

(+) Dividendos cobrados 40.379 34.999

(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion 128.058 26.043

2. Pagos de actividades de inversion: (1.825.718) (1.496.019)

(-) Inmovilizado material (11.456) (21.334)

(-) Inversiones inmobiliarias (8.975) (10.299)

(-) Inmovilizado intangible (23.430) (27.204)

(-) Instrumentos financieros (1.635.032) (1.342.041)

(-) Participaciones - -

(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio (Nota 1.b) (3.521) (1.882)

(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion (143.304) (93.259)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) (78.018) (77.374)
1. Cobros de actividades de financiacion: 675 277

(+) Pasivos subordinados - -

(+) Cobros por emision de instrumentos de patrimonio y ampliacion de capital - -

(+) Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas - -

(+) Enajenacion de valores propios (Nota 6.k) 475 277

(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 200 -

2. Pagos de actividades de financiacion: (78.693) (77.651)

(-) Dividendos a los accionistas (Nota 4.a) (73.560) (67.740)

(-) Intereses pagados (5.075) (5.922)

(-) Pasivos subordinados - -

(-) Pagos por devolucién de aportaciones a los accionistas - -

(-) Derramas pasivas y devolucién de aportaciones a los socios o mutualistas - -

(-) Adquisicién de valores propios - -

(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (58) (3.989)

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 4673 1.011
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C+ D) 376.698 118.574
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.733.173 1.477.975
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 2.109.871 1.596.549

Primer semestre

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Saldos no auditados. Ver Nota 2.e. de las Notas explicativas.
Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del Estado de Flujos de efectivo resumido consolidado

correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022.

2022 2021 (%)
(+) Caja y bancos 1.904.777 1.486.009
(+) Otros activos financieros 205.094 110.540
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.109.871 1.596.549
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Grupo Catalana Occidente, S.A.
Y Sociedades Dependientes

(Grupo Catalana Occidente)

Notas Explicativas a los Estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2022

1. Informacion general sobre el Grupo y su actividad
1.a) Introduccién

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima (en adelante, ‘la sociedad dominante’) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones espafolas previstas para los grupos aseguradores. La sociedad
dominante no ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan aquellas entidades dependientes que
disponen de la correspondiente autorizacién administrativa. Estas entidades dependientes, junto con la sociedad
dominante y las demads sociedades que ejercen basicamente actividades complementarias a las de seguros o de
inversion, constituyen el grupo asegurador Grupo Catalana Occidente (en adelante ‘el Grupo”).

En la pagina “web” www.grupocatalanaoccidente.com vy en su domicilio social, Paseo de la Castellana 4, Madrid
(Espafia), pueden consultarse los Estatutos sociales de la sociedad dominante y demds informacién publica del
Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2022.

1.b) Grupo Catalana Occidente

En los Anexos I y IT de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

A continuacion se presentan las principales operaciones habidas en el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2022:

1.b.1) Adquisicion del 100% de Funcantabria Servicios Funerarios S.L.

Con fecha 27 de diciembre de 2021, Grupo Catalana Occidente, a través de su sociedad participada Funeraria
Merino Diez, S.I.U., alcanzé un acuerdo para adquirir el 100% de las participaciones sociales de Funcantabria
Servicios Funerarios, S.L. (en adelante ‘Funcantabria’) por un precio de 3.475 miles de euros.

Tras haber sido obtenida la correspondiente autorizacién a la transmisién y adquisicion de las participaciones
por parte de la Comisién Nacional de los Mercados vy la Competencia con fecha 16 de febrero de 2022, se ha
formalizado la ejecucion del contrato de compraventa con fecha 14 de marzo de 2022.

Finalmente, el precio acordado ha sido de 3.671 miles de euros, correspondiente al precio inicial de 3.475 miles
de euros, ajustado por la diferencia entre la deuda financiera neta a 14 de marzo de 2022 (cierre mas cercano a
la transaccion) y la deuda financiera neta estimada en el contrato. Para el pago de dicha contraprestacién, se han
desembolsado en efectivo 3.521 miles de euros ylos 150 miles de euros restantes se ha convenido desembolsarlos
en el plazo de un afio, a contar desde la fecha de ejecucién del contrato de compraventa.
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Contabilizacion provisional de la combinacién de negocios

La fecha de toma de control efectivo se situé el 14 de marzo de 2022, fecha en la que se formalizé la ejecucién del
contrato de compraventa.

El Grupo ha valorado los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable a la fecha
de la combinacién, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera 3 (‘NIIF 3').

Para ello, el Grupo ha realizado un analisis "Purchase Price Allocation" o PPA con el objetivo de determinar el
valor razonable de los activos y pasivos de Funcantabria a 14 de marzo de 2022. La normativa contable establece
el periodo de un afio durante el cual la valoracién de los activos y pasivos adquiridos no es definitiva, con lo cual
las valoraciones realizadas son la mejor estimacién disponible a la fecha de elaboracién de estos estados
financieros, siendo, en cualquier caso, provisionales.

Elimporte de la contraprestacion asciende a 3.671 miles de euros, que se corresponde con el precio de adquisicién
ala fecha de la combinacién de negocios.

El valor razonable de los activos identificados neto de los pasivos asumidos asciende a 1.348 miles de euros. En
el ejercicio del PPA, no se han reconocido activos intangibles de la entidad adquirida.

Los gastosincurridos en la transaccién ascienden a 23 miles de euros y se han registrado en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias consolidada.

La operacién ha generado un fondo de comercio de 2.323 miles de euros (véase Nota 6.b.1).
1.b.2) Venta de Graydon Holding N.V.

Con fecha 28 de febrero de 2022, Grupo Catalana Occidente, a través del subgrupo dependiente Atradius N.V. (en
adelante ‘Atradius N.V."), ha alcanzado un acuerdo con Creditsafe Nederland B.V. para vender el 100% de las
participaciones sociales de Graydon Holding N.V. (en adelante ‘Graydon’) por un precio de 24.250 miles de euros,
ligeramente por debajo del valor tedrico contable (incluyendo el fondo de comercio) al cierre del ejercicio 2021.

La venta de Graydon ha supuesto, entre otros, una reduccién de los activos intangibles (programas informaéticos
generados internamente) de 15.100 miles de euros y una reduccién del fondo de comercio de consolidacién de
17.920 miles de euros (véase Nota 6.b.1). Adicionalmente, los ingresos y gastos por servicios de informacion se
hanreducido en 20.725y 20.433 miles de euros respectivamente en el primer semestre de 2022, en comparacion
con el mismo periodo del ejercicio anterior.

1.b.3) Renuncia voluntaria a la condicion de Sociedad de Inversion de Capital Variable por parte de Catoc SICAV,
S.A.

Como consecuencia de las modificaciones introducidas en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades (LIS) araiz de la aprobacion de la Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencién y lucha
contra el fraude fiscal, que alteraban de manera sustancial al régimen fiscal de las sociedades de inversién de
capital variable (SICAV), en fecha 3 de diciembre de 2021, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
solicité a Catoc SICAV, S.A. el adoptar una decision en relaciéon con la citada modificacion fiscal antes del 31 de
enero de 2022 y transmitirla a su sociedad gestora para que ésta, a su vez, informara ala CNMV.

Tras haber analizado las diferentes opciones, Catoc SICAV, S.A. acordé proponer a sus accionistas la renuncia
voluntaria a la condicién de SICAV y tramitar la correspondiente solicitud a la CNMV de revocacion de tal
condicién y de baja del correspondiente registro administrativo, con el fin ultimo de transformarla en una
sociedad de responsabilidad limitada, recordando a los accionistas la posibilidad establecida en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva, de solicitar ala sociedad que recomprara sus acciones
al valor liquidativo a la fecha de dicha solicitud. En este sentido, todos los accionistas de Catoc SICAV, S.A.
hicieron uso de dicha posibilidad con la excepcién de Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros
v Nortehispana de Seguros y Reaseguros, S.A.
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De conformidad con lo anterior, en fecha 6 de mayo de 2022, 1a Junta General Universal de Accionistas de Catoc
SICAV, S.A., acordd la exclusién de negociacién del BME Growth y pérdida de su condicién de SICAV, reduccién
de capital por amortizacién de acciones propias, transformacién de S.A. en S.L. y aprobacion de nuevos estatutos
sociales, incluyendo el cambio de denominacién social a CATOC INVERSIONES GLOBALES, S.IL.

Dichos acuerdos fueron otorgados en escritura publica en fecha 11 de mayo de 2022 vy, tras obtener las diferentes
autorizaciones administrativas y, en particular, la notificacién de la baja del Registro Sociedades de Inversién
de Capital Variable por parte de CNMV, quedaron inscritos en el Registro Mercantil en fecha 8 de julio de 2022.

1.c) Actualizacion del entorno de riesgo

Durante los ultimos afios y derivado de la situacién pandémica generada por el COVID-19, se ha monitorizado y
analizado tanto su impacto en resultados como en solvencia, y el ratio de solvencia ha estado muy por encima
del apetito de riesgo aprobado por el Grupo.

Por otro lado, en relacién a la situacién en Ucrania, el Grupo esta siguiendo de cerca los acontecimientos y
tomando las medidas oportunas que se requieran. A través de Atradius N.V., se mantienen conversaciones
constantes con nuestros clientes para evaluar la exposiciéon actual e identificar dreas de atencién.
Adicionalmente se mantienen comunicaciones con los mediadores, reaseguradores y organismos reguladores,
entre otros. Dado el rapido desarrollo de las sanciones impuestas, se esta prestando especial diligencia a esta
drea para garantizar su cumplimiento. Sin embargo, no se esperan impactos significativos en la continuidad del
Grupo, ni un impacto relevante en los ingresos.

El escenario adverso calculado en el marco del ORSA es lo suficientemente severo e incluye todos los diferentes
componentes que podrian verse afectados debido al conflicto entre Ucrania y Rusia: ratio de siniestralidad,
reduccién de TPE debido a medidas mitigadoras y volatilidad de los mercados financieros. El ratio de solvencia
tras estas condiciones adversas también se situaria por encima del apetito al riesgo del Grupo.

El Grupo tiene en consideracion el entorno econémico actual de repunte inflacionario e incremento de costes en
sus proyecciones y estimaciones, y estd monitorizando activamente estos riesgos. Se estima que el impacto del
incremento de costes sea reducido aprovechando los acuerdos con la red de proveedores (talleres concertados,
grandes grupos hospitalarios, etc.). En el seguro de crédito, el crecimiento de la inflacién esta teniendo impacto
en los limites asegurados (TPE), pero también en las primas correspondientes.

1.c.1) Riesgos técnicos del negocio tradicional

La crisis del COVID-19 v la situacién econémica actual, afectada por la situacién en Ucrania, no han impactado
de forma significativa en los riesgos de negocio tradicional.

Las principales sensibilidades que realiza el Grupo en el negocio tradicional (a los tipos de interés y a
incrementos de siniestralidad) no difieren de las que se indican en la Nota 4.b.A de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021. Habida cuenta de lo anterior, en el negocio tradicional
no se han realizado escenarios de sensibilidad adicionales puesto que los resultados del primer semestre se han
mantenido en los niveles habituales y no se esperan impactos significativos.

1.c.2) Riesgos técnicos del negocio del seguro de crédito

Una vez que la situaciéon econdémica derivada de la crisis pandémica estd volviendo a la normalidad, la
siniestralidad actual en el negocio del seguro de crédito sigue en entornos muy bajos, si bien a lo largo de la
segunda mitad del ejercicio se seguira monitorizando el nivel de insolvencias y de impagos.

El Grupo adopt6 ante esta crisis diversas acciones para mitigar estos riesgos: medidas restrictivas de suscripcién,
acciones de mitigacién de riesgo adoptadas de forma selectiva para la proteccién de nuestros clientes, y a través
de los acuerdos establecidos por los distintos gobiernos europeos (ver Nota 4.b.B de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021).
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En 2020 el Grupo firmé acuerdos en forma de planes de reaseguro bajo las normas de ayuda estatal de la Unién
Europea con Alemania, Dinamarca, Noruega, Bélgica, Francia, Luxemburgo, Paises Bajos, Reino Unido, Italia y
Espafia y extendié hasta el 30 de junio de 2021 los acuerdos de gobierno en Alemania, Dinamarca, Noruega,
Bélgica, Luxemburgo, Paises Bajos, Reino Unido y Espafia. Una vez expirados los acuerdos hasta 30 de junio de
2021, no se procedio a la renovacién de los mismos.

Los impactos conjuntos de estas medidas en los presentes estados financieros semestrales resumidos
consolidados (en adelante ‘estados financieros semestrales’) han sido los siguientes:

- Balance: las deudas (netas de créditos) por operaciones de reaseguro ascienden a 75.941 miles de euros
a 30 de junio de 2022 (125.754 miles de euros a 31 de diciembre de 2021) y 1a participacién del reaseguro
en las provisiones técnicas asciende a 51.312 miles de euros (132.883 miles de euros a 31 de diciembre
de 2021).

- Cuenta de resultados: pérdida de 42.253 miles de euros (pérdida de 196.344 miles de euros en el primer
semestre de 2021), compuesta por un impacto negativo en primas imputadas del reaseguro cedido de
18.522 miles de euros, un impacto negativo en siniestralidad del reaseguro cedido de 28.011 miles de
euros como, parcialmente compensando por 4.280 miles de euros de comisiones del reaseguro cedido.

En circunstancias normales, la asuncién mas relevante utilizada en los principales métodos de calculo de
provisiones técnicas del seguro de crédito tradicional, con el objeto de estimar el niumero de siniestros de los
meses de ventas mas recientes, es que el flujo de entrada de siniestros en el segundo semestre del ejercicio 2022
sera en torno a un 20% superior con respecto al primer semestre de 2022. Los principales métodos de estimacion
de las provisiones para siniestros del seguro de crédito tradicional suponen el 67% (2021: 74%) de las provisiones
para siniestros del seguro de crédito tradicional.

Derivado de la elevada incertidumbre originada por las circunstancias del entorno actual, se ha adoptado un
enfoque similar para el primer semestre de 2022 al que se tom¢ para el cierre de 2021. Durante el segundo
semestre de 2020, el numero de siniestros declarados disminuyd considerablemente en comparaciéon con el
primer semestre de 2020. En ese momento, esto se relacioné en parte con una caida de los negocios asegurados,
de las medidas v restricciones adoptadas por los gobiernos a principios de 2020, asi como por el apoyo de los
gobiernos a la economia. No obstante, y aunque desde entonces se han recuperado los envios asegurados, el
numero de siniestros declarados en 2022 se ha mantenido a un nivel bajo, en linea con la entrada de siniestros
de la segunda mitad de 2020, que es un 40% - 60% mads baja que los siniestros declarados en la primera mitad de
2020 dependiendo del pais, aunque siendo un 29% mayor que en el mismo periodo de 2021. Las provisiones para
siniestros del seguro de crédito del primer semestre de 2022 se han determinado basadas en el supuesto de que
esta baja siniestralidad es temporal, esperandose un fuerte aumento de la cantidad de siniestros en los proximos
meses, al nivel de primer semestre de 2020 mds un 10% - 40% dependiendo del pais, debido a la incertidumbre
del actual contexto econémico. En el caso de no materializarse el incremento de siniestralidad esperado, podrian
existir liberaciones de dichas provisiones correspondientes al ejercicio 2022.

El Grupo monitoriza la exposicién por contraparte, sector y pais a través de una tinica base de datos (Symphony)
donde se encuentran la mayoria de las pélizas de crédito, limites concedidos y todos los clientes de los que se
tiene exposicion a riesgo de insolvencia. La mayoria de las pdlizas, tanto las de nueva produccién como las que
se renuevan, se tarifican segin un sistema estructurado basado en riesgos, costes y perspectiva que el Grupo
asigna a nivel de pais, sector y rating de comprador.

Todos aquellos clientes en los que el Grupo tiene una exposicion significativa se revisan anualmente, aunque de
forma continua se recibe informacién sobre impagos, tanto de compafiias como de particulares. Un indicio de la
sensibilidad al nimero definitivo previsto de siniestros seria el siguiente: si el niumero definitivo estimado de
siniestros durante los seis meses mas recientes de riesgo fuera a cambiar un 10%, las provisiones de siniestros
cambiarian en 36 millones de euros, brutos de reaseguro (35 millones de euros en el ejercicio 2021). Las
provisiones técnicas del negocio del seguro de crédito se consideran razonables y acordes con los niveles y
politicas contables del Grupo a 30 de junio 2022.

El Grupo esta expuesto al riesgo de concentracién por comprador y por pais v sector del comprador. El riesgo de
concentracion se controla y monitoriza por lo que se llama la Exposicion Total Potencial (TPE). El TPE es un
limite de crédito superior aproximado a la exposicién real con compradores individuales.



A nivel de la cartera, la exposicion real tiende a estar en el rango del 10% al 30% de TPE, sin tener en cuenta que
los clientes ademads tienen su propia retencién. Cada pdliza estipula el limite maximo discrecional permitido vy,
para la mayoria de las pdlizas, no es mas de 20 miles de euros por comprador. Esto ilustra que el TPE es una
medida absoluta de la exposicién y que, en conjunto, la exposicién real serda mucho mas baja.

A continuacion, se detalla la distribucién del TPE por paises, sector y grupo de compradores a 30 de junio de
2022 vy a 31 de diciembre de 2021:

TPEa TPEa
30/06/2022 | 31/12/2021
Pais del comprador Delos cuales Millones Millones
de euros de euros
Dinamarca, Finlandia, Noruega, Paises Bajos, Paises Bajos 36.047 33.204
Suecia, Paises Balticos Otros 39.160 35.311
Austria, Republica Checa, Alemania, Grecia, Alemania 116.048 108.235
Hungria, Polonia, Eslovaquia, Suiza y Otros Otros (*) 82.852 77.682
Reino Unido, América del Norte, Australia, Reino Unido 54.903 51211
Asia y Otros Irlanda 5.894 5.300
USA y Canada 85.610 70.655
México y Centro América 14.161 12.166
Brasil 14.309 11.218
Asia y Australia 113.947 101.050
Otros 13.636 11.933
Europa del Sur Francia 55.893 50.601
Italia 54.471 50.352
Espafia y Portugal 93.528 86.970
Bélgica y Luxemburgo 20.426 19.155
Total 800.885 725.043

(*) En este grupo se incluye el TPE de Rusia y Ucrania. La exposicién total en ambos paises se ha reducido
respecto al cierre del ejercicio 2021 un 55%, representando menos del 0,4% de la exposicion total.

TPEa TPEa

30/06/2022 | 31/12/2021

Sector industrial Millones Millones

de euros de euros
De consumo duraderos 86.290 81.697
Metales 89.567 78.757
Electrénica 98.037 90.137
Construccion 59.295 53.451
Productos quimicos 110.637 99.390
Transporte 70.030 61.673
M4quinas 51.899 46.328
Comida 76.399 71101
Materiales de construccién 39.312 34.801
Servicios 27.610 25.211
Textiles 18.589 16.987
Finanzas 17.703 15.497
Agricultura 37.744 34.441
Papel 17.773 15.572
Total 800.885 725.043
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TPEa TPEa

Agrupacion por mimerode | 30/06/2022 | 31/12/2021

compradores Millones Millones

de euros de euros
0-20 396.225 364.886
20-100 145.604 129.838
100 - 250 87.385 78.455
250 - 500 65.462 61.236
500 -1.000 60.943 48.517
M4ds de 1.000 45.266 42111
Total 800.885 725.043

1.c.3) Riesgos del mercado financiero

La situacién econémica generada por la pandemia del COVID-19 ha tenido un impacto muy significativo en los
mercados financieros, especialmente en los de renta variable, que sufrieron caidas significativas en el primer
semestre de 2020. Durante el segundo semestre de 2020 v a lo largo de 2021, la reactivacion paulatina de la
actividad econdémica y los avances en el desarrollo de las vacunas y, posteriormente, en los programas de
vacunacion, permitieron una recuperacion en la mayoria de las bolsas a niveles anteriores a la pandemia.

En el primer semestre de 2022 los mercados bursatiles han registrado importantes caidas, acompafiadas de un
repunte de la volatilidad. Las causas han sido, principalmente, las expectativas de aumento de tipos de interés,
seguidas de las primeras subidas de los bancos centrales para combatir la inflacién, v el inicio de la guerra en
Ucrania en febrero. La invasion por parte de Rusia ha provocado un punto de inflexién en las relaciones
internacionales y el panorama geopolitico. El conflicto ha aumentado el coste de la energia y este encarecimiento
del gas, el petrdleo y otras materias primas ha tenido un impacto importante sobre el repunte de precios,
elevando la inflacién. Adicionalmente, la prolongacion de la guerra en Ucrania incrementa la probabilidad de
una fuerte ralentizacién del crecimiento econémico mundial e incluso la posibilidad de una recesién global que
se produciria quizds ya en 2023.

El Grupo ha monitorizado la exposicién mantenida a los diferentes riesgos, en concreto:

a) Seha controlado la evolucién de las posiciones mantenidas en liquidez, si bien los niveles de tesoreria
mantenidos minimizan cualquier impacto en este sentido.

b) Se ha controlado la exposicién crediticia a los diferentes sectores que se vean afectados de forma
especial por el impacto de la pandemia y la actual situaciéon econémica y de precios. Adicionalmente,

los controles de diversificacion de carteras que existen mitigan cualquier riesgo en este sentido.

c¢) Enrelacién con las inversiones en renta variable, al igual que en el caso de la inversién en renta fija, se
ha analizado en detalle la diversificacién sectorial de las mismas.

Respecto a las principales sensibilidades que realiza el Grupo a los riesgos del mercado financiero se destacan:

a) Rentafija: Un incremento de la curva en 100pbs representa +4,8% de ratio de solvencia en tanto que un
decremento de la curva en 100pbs supone un -6% de ratio de solvencia.

b) Renta variable: Un decremento de la renta variable en el mercado bursdtil en -10% representa +10,2% de
ratio de solvencia en tanto que un decremento de la renta variable de -25% supone un +14,6% de ratio

de solvencia.

¢) Inmuebles: Un decremento del valor del 5% del valor de los inmuebles supone un -1,5% del ratio de
solvencia.

d) Un decremento combinado del 10% del valor de la renta variable y del 5% de los inmuebles supone un
incremento del +8,6% del ratio de solvencia del Grupo.
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El detalle de los activos financieros en funcién de los inputs utilizados para la determinacién de su valor
razonable a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 es el siguiente (en miles de euros):

. . . Totala
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 30/06,/2022
Activos Financieros Mantenidos para negociar - - - -
Derivados - - - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en 719734 ) ) 719.734
PyG
Inversiones Financieras en capital - - - -
Participaciones en fondos de inversién 54 - - 54
Valores representativos de deuda - - - -
Inversiones por cuenta de los tomadores que asumen el
riesgo de la inversion 719.680 - - 719.680
Activos financieros disponibles para la venta 8.536.345 388.310 372.609 9.297.264
Inversiones Financieras en capital 1.343.748 - 106.252 1.450.000
Participaciones en fondos de inversién 392.524 - 266.357 658.881
Valores representativos de deuda 6.800.073 25.822 - 6.825.895
Préstamos - - - -
Depésitos en entidades de crédito - 362.488 - 362.488
Total a 30 de junio de 2022 9.256.079 388.310 372.609 | 10.016.998
. . . Total a
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31/12/2021
Activos Financieros Mantenidos para negociar - - - -
Derivados - - - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en 719.745 ) ) 719.745
PyG
Inversiones Financieras en capital - - - -
Participaciones en fondos de inversién 48 - - 48
Valores representativos de deuda - -
Inversiones por cuenta de los tomadores que asumen el
riesgo de la inversion 719.697 - - 719.697
Activos financieros disponibles para la venta 9.468.700 466.046 278.874 | 10.213.620
Inversiones Financieras en capital 1.580.761 - 86.156 1.666.917
Participaciones en fondos de inversién 521.448 - 192.718 714.166
Valores representativos de deuda 7.366.491 30.283 - 7.396.774
Préstamos - - - -
Depdsitos en entidades de crédito - 435.763 - 435.763
Total a 31 de diciembre de 2021 10.188.445 466.046 278.874 | 10.933.365

A 30 de junio de 2022, los instrumentos financieros a valor razonable clasificados en Nivel 3 representan el
3,20% de los activos financieros (2,26% a 31 de diciembre de 2021).

Las técnicas de valoracién utilizadas para el reconocimiento y valoracién de los activos financieros no han
variado en relacién con las utilizadas en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021 (ver
Nota 3.b.3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas).
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El Grupo lleva a cabo una revisién periddica de la cartera existente con objeto de analizar si es preciso modificar
la clasificacién de alguno de los activos existentes. Derivado de dicha revisién, en el primer semestre del ejercicio
2022 no se han producido reclasificaciones entre los distintos niveles de valoracién.

Adicionalmente, a continuacién, se presenta el detalle del movimiento de los activos financieros clasificados en
el Nivel 3 (en miles de euros):

Activos financieros disponibles
paralaventa
- (DEV) . Total
Inversiones Participaciones
Financieras en en fondos de
capital inversion
Valor contable neto a1 de enero de 2021 18.042 111.684 129.726
Compras 67.998 16.058 84.056
Ventas y amortizaciones (298) (57) (355)
Reclasificaciones y traspasos - 26.874 26.874
Cambios de valor contra reservas (5.976) (239) (6.215)
Cambios de valor contra resultados - - -
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio - - -
Cambios en las pérdidas por deterioro de valor - - -
Valor contable neto a 30 de junio de 2021 79.766 154.320 234.086
Compras 39 38.718 38.757
Ventas y amortizaciones - (898) (898)
Reclasificaciones y traspasos - (1.615) (1.615)
Cambios de valor contra reservas 6.351 2.193 8.544
Cambios de valor contra resultados - - -
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio - - -
Cambios en las pérdidas por deterioro de valor - - -
Valor contable neto a 1 de enero de 2022 86.156 192.718 278.874
Compras 15.769 71.522 87.291
Ventas y amortizaciones - (3.122) (3.122)
Reclasificaciones y traspasos - - -
Cambios de valor contra reservas 4.327 5.239 9.566
Cambios de valor contra resultados - - -
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio - - -
Cambios en las pérdidas por deterioro de valor - - -
Valor contable neto a 30 de junio de 2022 106.252 266.357 372.609

Para la obtencién del valor razonable de los activos de renta variable clasificados en el Nivel 3, para cuya
valoraciéon no existen datos observables directamente en el mercado, se utilizan técnicas alternativas basadas,
principalmente, en las cotizaciones facilitadas por parte de intermediarios o contribuidores de mercado. El Grupo
ha evaluado que pequeiias variaciones en las hipétesis utilizadas en estos modelos de valoracién no implicarian
alteraciones sustanciales en los valores obtenidos.

Seguidamente, se detalla la calificacion crediticia de los emisores de renta fija a 30 de junio de 2022 y 31 de
diciembre de 2021 (importes en miles de euros):
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30/06/2022 31/12/2021
Rating
Renta fija | Renta fija Total % Renta fija | Renta fija Total %

publica privada | Rentafija | Rentafija | publica privada | Rentafija | Renta fija
AAA 287.150 28.285 315.435 4,62% 239.673 35.325 274.998 3,72%
AA 286.332 193.829 480.161 7,03% | 329.964 128.817 458.781 6,20%
A 1.675.720 | 1.559.323 | 3.235.043 47,39% | 2.055.444 | 1.419.428 | 3.474.872 46,98%
BBB 287.356 | 2.263.192 | 2.550.548 37,37% | 329.969| 2.572.013| 2.901.982 39,23%
Resto - 184.869 184.869 2,71% - 222.373 222.373 3,01%
Sin calificaciéon 44.850 14.989 59.839 0,88% 15.022 48.746 63.768 0,86%
Total 2.581.408 | 4.244.487 | 6.825.895 | 100,00% | 2.970.072 | 4.426.702 | 7.396.774 | 100,00%

Como criterio de gestién de inversiones, también se tiene en cuenta medidas de diversificacién de los riesgos por
sectores (importes en miles de euros):

30/06/2022 31/12/2021
Sector Instrumentos Valores Instrumentos Valores
de % representativos % de % representativos %
patrimonio de deuda patrimonio de deuda
Comunicaciones 118.961 5,64% 451.349 6,61% 146.108 6,14% 479.706 6,49%
Consumo ciclico 118.304 5,61% 652.463 9,56% 164.332 6,90% 775.598 10,49%
Consumo no ciclico 250.193 11,86% 574.171 8,41% 300.053 12,60% 533.417 7,21%
Energia 41.384 1,96% 98.688 1,45% 14.998 0,63% 88.671 1,20%
Financiero 541.143 | 25,66% 1.595.271 23,37% 499119 | 20,96% 1.693.339 22,89%
Industrial 153.329 7.27% 450.178 6,60% 197.055 8,28% 443.878 6,00%
Tecnoldgico 173.229 8,21% 94.440 1,38% 246.389 10,35% 90.973 1,23%
Servicios Publicos 129.665 6,15% 315.788 4,63% 146.785 6,17% 317.190 4,29%
Diversificado 3.021 0,14% - - 3.451 0,14% 1.737 0,02%
Materiales Basicos 20.005 0,95% 12.140 0,18% 23.434 0,98% 2.194 0,03%
Gobierno - - 2.581.407 | 37,82% - - 2.970.071 40,15%
Otros (*) 559.701 | 26,54% - - 639.407 | 26,85% - -
Total 2.108.935 | 100,00% 6.825.895 | 100,00% 2.381.131 | 100,00% 7.396.774 | 100,00%

(*) Incluye fondos de inversién.

1.c.4) Otros riesgos

Del resto de riesgos identificados, el Grupo considera que no han sufrido cambios significativos a causa del
impacto del COVID-19, de la situacién en Ucrania y de la situacién macroecondmica actual.

Los Administradores y la Direccién del Grupo estdn realizando una supervision constante de la evolucion de la
situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que
pueden producirse.

Las numerosas restricciones impuestas a Rusia y Bielorrusia por parte de las autoridades de la Unién Europea,
Reino Unido y Estados Unidos continuan siendo estudiadas minuciosamente por el Grupo para analizar su
impacto en el negocio.

En linea con su programa de cumplimiento de sanciones, Atradius N.V. continua revisando la exposicién
potencial de las contrapartes comerciales y otras entidades sujetas a sanciones, en estrecha coordinacién entre
los equipos de Asesoria Juridica y Cumplimiento, Gestidon de Riesgos y Comercial del Grupo, en base tanto a sus
herramientas regulares de evaluacién como a iniciativas de revisién ad hoc.

Respecto a los riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza, no se ha producido ningin cambio en

relacion con la informacién publicada en la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2021.
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1.c.5) Control interno

Las actividades de control del Grupo se realizan en un marco de: (i) adecuada segregacién de tareas y
responsabilidades tanto entre el personal como entre las funciones que se llevan a cabo, (ii) adecuada estructura
de poderes y facultades para la realizacién de operaciones vinculadas a procesos criticos estableciendo un
sistema de limites ajustado a los mismos, (iii) autorizaciones previas a la asuncién de riesgos, directrices globales
de seguridad de la informacién, entendiendo como tal la preservacién de la confidencialidad, integridad y
disponibilidad de la informacién y de los sistemas que la tratan frente a cualquier amenaza, riesgo o daiio que
puedan sufrir de acuerdo con su importancia para el Grupo v (iv) existencia de los mecanismos necesarios para
garantizar la continuidad de negocio.

2. Bases de presentacion de los estados financieros semestrales

2.a) Normativa aplicada

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002,
todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos valores
coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar, desde los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2005, sus cuentas anuales consolidadas conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que han sido previamente adoptadas por la Unién
Europea.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2021 fueron formuladas por el Consejo
de Administracién de la sociedad dominante, en su reunién del 24 de febrero de 2022 de acuerdo con lo
establecido por las NIIF adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacién, politicas
contables y criterios de valoracion descritos en las Notas 2 y 3 de la memoria de dichas cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo al 31
de diciembre de 2021 v de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo, consolidados, que se produjeron en el ejercicio 2021.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados (en adelante los estados financieros
semestrales) se presentan de acuerdo con la NIC 34 Informacién Financiera Intermedia y han sido formulados
por los Administradores el 28 de julio de 2022, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del RD 1362/2007
y teniendo en cuenta lo referido por la Circular 3/2018, de 28 de junio, de la CNMV.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, el Grupo ha elaborado los estados financieros semestrales
unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las ultimas cuentas anuales consolidadas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la
informacion publicada previamente en las ultimas cuentas anuales consolidadas. Por lo anterior, para una
adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados financieros semestrales, los mismos
deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros semestrales

no han variado significativamente en relacién a los aplicados en las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2021.
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2.b) Nuevos principios y politicas contables aplicadas en los estados financieros semestrales

2.b.1) Normas nuevas, normas revisadas y enmiendas adoptadas en el ejercicio 2022

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 han entrado en vigor nuevas normas contables y/o modificaciones
que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de los estados financieros semestrales adjuntos:

e Modificaciones a la NIIF 3 Referencia al Marco conceptual: Se actualiza la NIIF 3 para alinear las
definiciones de activo y pasivo en una combinacién de negocios con las contenidas en el Marco
conceptual de 2018. Ademas, se ha afladido una nueva excepcion en la NIIF 3 para pasivos y pasivos
contingentes. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022.

e  Modificaciones a la NIC 16 Ingresos obtenidos antes del uso previsto: La modificacién prohibe deducir
del coste de un inmovilizado material cualquier ingreso obtenido de la venta de los articulos
producidos mientras la entidad estd preparando el activo para su uso previsto. Los ingresos por la
venta de tales muestras, junto con los costes de produccién, ahora se reconocen en resultados. La
modificacién también aclara que una entidad esta probando si el activo funciona correctamente
cuando evalua el rendimiento técnico y fisico del activo. El rendimiento financiero del activo no es
relevante para esta evaluacién. Por lo tanto, un activo podria ser capaz de operar segin lo previsto
por la direccién y estar sujeto a amortizacion antes de que haya alcanzado el nivel de rendimiento
operativo esperado por la direccién. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de
2022.

e  Modificacion a la NIC 37 Contratos de cardcter oneroso - Costes del cumplimiento de un contrato: Se
menciona que el coste directo de cumplir un contrato comprende los costes incrementarles de
cumplir ese contrato y una asignacion de otros costes que se relacionan directamente con el
cumplimiento del contrato. También aclara que antes de dotar una provision separada por causa de
un contrato oneroso, la entidad reconocera cualquier pérdida por deterioro que haya ocurrido en los
activos utilizados para cumplir el contrato, en vez de sobre los activos dedicados a ese contrato. La
fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022.

e  Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2018 - 2020: Las modificaciones afectan a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16
y NIC 411 y aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2022. Las
principales modificaciones se refieren a:

0 NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF: La NIIF 1 permite una exencién si una
dependiente adopta las NIIF en una fecha posterior a su matriz. Esta modificaciéon permite
que las entidades que hayan tomado esta exencién también midan las diferencias de
conversion acumuladas utilizando los importes contabilizados por la matriz, en funcién de
la fecha de transicién de esta ultima a las NIIF.

0 NIIF 9 Instrumentos financieros: La modificacién aborda qué costes deben incluirse en la
prueba del 10% para la baja en cuentas de pasivos financieros. Los costes u honorarios
podrian pagarse a terceros o al prestamista. Seguin la modificacién, los costes u honorarios
pagados a terceros no se incluiran en la prueba del 10%.

No existe ningtn principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros resumidos consolidados del primer semestre del 2022, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

2.b.2) Normas, enmiendas e interpretaciones vigentes no adoptadas

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y valoracion

La fecha de entrada en vigor de la NIIF 9 fue 1 de enero de 2018. No obstante, el Grupo ha contemplado la
aplicacion del enfoque de diferimiento previsto para el sector asegurador (“Deferral approach”) para posponer la

aplicacién de la NIIF 9 hasta la fecha de entrada efectiva de la NIIF 17 (ver Nota 2.b.3). El Grupo puede aplicar la
exenciéon temporal de la NIIF 9 debido a que sus actividades estan predominantemente relacionadas con
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seguros, como se describe en el parrafo 20D de la NIIF 4, en su fecha de presentacién anual que preceda de forma
inmediata al 1 de abril de 2016 (es decir, en el cierre de 31 de diciembre de 2015).

El Grupo cumple dicho requisito dado que el importe en libros de los pasivos que surgen de contratos dentro del
alcance de la NIIF 4 es significativo en comparacién con el importe total de todos sus pasivos. Asi, el porcentaje
del importe total de sus pasivos relacionados con seguros (con respecto al importe total de todos sus pasivos) es
mayor que el 80% (solamente el importe de sus provisiones técnicas es de un 84,7% a 30 de junio de 2022 y de
un 81,8% a 31 de diciembre de 2021) v el Grupo no estd implicado en una actividad significativa no relacionada
COT seguros.

La NIIF 9 es la norma que sustituye a la NIC 39 y cuyo objetivo es establecer los principios para la informacién
financiera sobre activos y pasivos financieros, de forma que se presente informacién til y relevante a los
usuarios de los estados financieros para la evaluacién de los importes, el calendario y la incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad. La NIIF 9 tiene un alcance similar a la NIC 39, de modo que los
instrumentos financieros que se encuentran dentro del alcance de NIC 39 también lo estaran en el de NIIF 9.

Clasificacion de los instrumentos financieros

La NIIF 9 introduce un nuevo enfoque de clasificacién, basado en dos conceptos: el modelo de negocio de la
entidad v las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos. Atendiendo a ellos, el Grupo
clasifica sus instrumentos financieros en tres categorias de valoracién (i) coste amortizado, (ii) valor razonable
con cambios en otro resultado global (patrimonio) v (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

(i) Activos financieros a coste amortizado: el objetivo de su modelo de negocio es mantener el activo
financiero con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales y, segtin las condiciones del contrato, se
reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas
intereses sobre dicho principal. Los intereses, deterioro y diferencias de cambio se registran en
resultados.

(ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: el modelo de negocio tiene
como objetivo tanto la obtenciéon de flujos de efectivo contractuales como su venta y, segun las
condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal. Los intereses, deterioro y
diferencias de cambio se registran en resultados, como en el modelo de coste amortizado. El resto de
variaciones de valor razonable se registran en partidas de patrimonio y podran reciclarse a pérdidas y
ganancias en su venta.

(iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: un activo financiero debera
valorarse al valor razonable con cambios en resultados a menos que se valore a coste amortizado o a
valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Dentro de esta categoria se incluirian aquellos instrumentos sobre los que el Grupo ha avanzado en el
analisis y que, tras la revision realizada a la fecha, no cumplen el test SPPI (“solely payments of principal
and interest”) por la existencia de caracteristicas tales como, entre otras: (i) orden de prelacién de pagos;
(ii) opcidén de sustitucion de los colaterales; (iii) opcidn de sustitucién o modificacion de los términos del
instrumento hasta convertirlo en capital; (iv) opciéon de diferimiento del pago de intereses; (v) opcién
de conversién a bonos con pagos de intereses en cualquier momento o en cada fecha de pago de
intereses; (vi) no coincidencia de la periodicidad delaliquidaciéon de intereses con el horizonte temporal
del tipo de referencia; (vii) posibilidad de retraso del vencimiento por periodo indefinido y sin
compensacion.

El Grupo también clasifica en esta categoria las participaciones en fondos de inversién, puesto que esta
tipologia de instrumentos no cumple con la definicién de instrumentos de patrimonio de acuerdo a la
NIC 32 vy, en consecuencia, no pueden optar a valorarse a valor razonable con cambios en otro resultado
global, debiendo ser valorados a valor razonable con cambios en resultados.
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Adicionalmente, el Grupo ha considerado la aplicaciéon de las opciones de designacién irrevocable en el
reconocimiento inicial:

a) Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de negociacién, puede
clasificarse a valor razonable con cambios en otro resultado global (patrimonio), pero sin posibilidad
de reciclarse a pérdidas y ganancias en su venta, y inicamente se llevan a resultados los dividendos.

El Grupo ha asumido que los valores en renta variable representan inversiones que el Grupo pretende
mantener a largo plazo con fines estratégicos. Tal y como lo permite la NIIF 9, ha designado estas
inversiones como “valor razonable con cambios en otro resultado global”.

b) Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a Valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias si de esta manera se reduce o elimina una asimetria contable.

Valoracion de los instrumentos financieros
Valoracién inicial

El Grupo establece que, en el reconocimiento inicial, se valorara un activo o un pasivo financiero por su valor
razonable, afiladiendo o deduciendo, en el caso de un activo o un pasivo financiero que no se contabilice a
valor razonable con cambios en resultados, los costes de transacciéon que sean directamente atribuibles a su
adquisicién o emision.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial, la entidad valorara un activo financiero: i) a coste amortizado; ii) a valor
razonable con cambios en otro resultado integral; o iii) a valor razonable con cambios en resultados.

El Grupo aplicara los requerimientos de deterioro del valor a los activos financieros que se valoren al coste
amortizado v a los que se valoren al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

En cada fecha de presentacién, se medird la correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo o a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses, en funcion de sila calidad crediticia del activo ha empeorado o no.

El Grupo aplicara NIIF 9 al mismo tiempo que NIIF 17 y el periodo comparativo serad reexpresado de acuerdo al
enfoque de superposicién de clasificacién (“overlay classification”), de forma que la informacién sobre
instrumentos financieros que ya hayan sido dados de baja a 1 de enero de 2023 se informara también de acuerdo
ala NIIF 9, como si los requerimientos de medicién y clasificacién siempre les hubiesen aplicado.

Se han obtenido las primeras aproximaciones del potencial impacto de la norma en los estados financieros del
Grupo y, dado el proceso actual de revisiéon de ciertas decisiones y de calibracién de los modelos técnicos de la
NIIF 17 en congruencia con las asimetrias de valoracién activo-pasivo, no se dispone de un impacto definitivo, si
bien no se estima que las diferencias sean materiales.

2.b.3) Normas, enmiendas e interpretaciones emitidas no vigentes

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 no existen normas e interpretaciones ya adoptadas por la Unién
Europea, cuya fecha de efectividad sea posterior a la fecha de los estados financieros semestrales.

A la fecha de formulacién de estos estados financieros semestrales, las siguientes son las normas e
interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado atin en vigor,
bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros semestrales, o bien porque
no han sido ain adoptadas por la Unién Europea (en este ultimo caso, unicamente se incluyen las mads
significativas):
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Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacion obligatoria en
ejercicios iniciados a partir del:

Aprobadas para su uso en la Union Europea:

Nuevas normas

NIIF 17 Contratos de seguro

Modificaciones y/o interpretaciones

Reemplaza a la NIIF 4 y recoge los principios de registro,
valoracién, presentacién y desglose de los contratos de
seguros con el objetivo de que la entidad proporcione
informacion relevante y fiable que permita a los usuarios
de la informacién determinar el efecto que los contratos
tienen en los estados financieros.

1de enero de 2023 (*)

Modificacién a la NIC 1. Desglose de
politicas contables

Permite a las entidades identificar adecuadamente la
informacion sobre politicas contables materiales que
debe ser desglosada en los estados financieros.

1de enero de 2023

Modificacién de la NIC 8: Definicién de
estimacién contable

Modificaciones y aclaraciones sobre qué debe entenderse
como un cambio de estimacion contable.

1de enero de 2023

Modificacién a la NIIF 10 y NIC 28: Venta
o aportacién de activos entre un inversor
Y sus asociadas o negocios conjuntos.

Aclaran el tratamiento contable de las ventas y
aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas
Yy negocios conjuntos, que dependera de si los activos no
monetarios vendidos o aportados a una asociada o
negocio conjunto constituyen un “negocio”. El inversor
reconocerd la ganancia o pérdida completa cuando los
activos no monetarios constituyan un “negocio”. Si los
activos no cumplen la definicién de negocio, el inversor
reconoce la ganancia o pérdida en la medida de los
intereses de otros inversores. Las modificaciones sélo
aplicaran cuando un inversor venda o aporte activos a su
asociada o negocio conjunto.

No aprobadas para su uso en la Union Europea:

Modificaciones y/o interpretaciones

%)

Modificacién de la NIIF 17 Contratos de
Seguros: Aplicacién inicial de NIIF 17 y
NIIF 9 - Informacién comparativa

Modificaciones de alcance limitado a los requerimientos
de transicién de la NIIF 17 Contratos de seguro (no afecta
a ningun otro requerimiento de la norma). La NIIF 17 y la
NIIF 9 Instrumentos financieros tienen diferentes

requerimientos de transicién. Para algunas
aseguradoras, estas diferencias pueden provocar
asimetrias contables puntuales entre los activos

financieros y los pasivos por contratos de seguro en la
informacion comparativa que presenten en sus estados
financieros cuando apliquen la NIIF 17 y la NIIF 9 por
primera vez. La modificacién ayudara a las aseguradoras
a evitar estas asimetrias y, por tanto, mejorarad la utilidad
de la informacién comparativa para los inversores.

1de enero de 2023

Modificacién a la NIC 1: Clasificacién de
pasivos como corrientes o no corrientes

Presentacién de estados financieros - Clasificacién de
pasivos como corrientes o no corrientes.

1de enero de 2023

Modificacién de la NIC 12: Impuestos
diferidos derivados de activos y pasivos
que resultan de una unica transaccién

Clarificaciones sobre cémo las entidades deben registrar
el impuesto diferido que se genera en operaciones como
arrendamientos y obligaciones por desmantelamiento.

1de enero de 2023

(*) E1 IASB decidi6 en fecha 17 de abril del 2020 posponer la fecha efectiva de la Norma en un afio, de 1 de enero de 2022

hasta el 1 de enero de 2023.

(**) Originalmente, estas modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 eran prospectivas y efectivas para los ejercicios anuales
que comenzasen a partir de 1 de enero de 2016. No obstante, a finales del afio 2015, el IASB tom¢ la decisién de posponer la
fecha de vigencia de las mismas (sin fijar una nueva fecha concreta), ya que estd planeando una revisién mds amplia que
pueda resultar en la simplificacion de la contabilidad de estas transacciones y de otros aspectos de la contabilizacién de

asociadas y negocio conjuntos.
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El Grupo no ha considerado la aplicaciéon anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en
cualquier caso su aplicacion sera objeto de consideracién por parte del Grupo una vez aprobadas, en su caso, por
la Unién Europea.

NIIF 17 Contratos de seguros

La NIIF 17 sera de aplicacién a los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2023 (fecha de primera
aplicacion), aunque es obligatoria la presentacién de informacién comparativa (fecha de transicién de 1 de enero
de 2022).

Esta norma reemplaza a la NIIF 4, norma que permite continuar usando las practicas contables locales y que ha
dado lugar a que los contratos de seguro sean contabilizados de forma diferente entre jurisdicciones.

A diferencia de la anterior, la implementacién de la NIIF 17 supondrd realizar una contabilizacién consistente
para todos los contratos de seguro basada en un modelo de valoracién que utilizara hipétesis de calculo
actualizadas a cada fecha de cierre (como el tipo de descuento, hipétesis actuariales, y otras variables
financieras).

Los efectos de los cambios en las anteriores hipétesis podran quedar reconocidos tanto en la cuenta de resultados
como en el patrimonio, en funcién de su naturaleza v si dichos cambios estdn asociados a la prestacién de un
servicio que ya ha ocurrido o no, o suponer una reclasificaciéon entre los componentes del pasivo de seguros
registrados. Los ingresos o gastos podran registrarse integramente en la cuenta de resultados o bien en el
patrimonio.

Para todos aquellos contratos que no sean onerosos, las entidades reconoceran un margen de beneficio en la
cuenta de pérdidas y ganancias (denominado ‘margen de servicio contractual’) a lo largo del periodo en que la
entidad proporciona el servicio. Sin embargo, si en el momento de reconocimiento inicial o bien durante el
periodo en que la entidad presta el servicio, el contrato se convierte en oneroso, la entidad debera de reconocer
la pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias inmediatamente.

Desde el ejercicio 2018, el Grupo se encuentra inmerso en un proyecto de implementaciéon de la norma con el
objetivo de poder aplicar el nuevo estandar de divulgacion financiera que aplicard a los contratos de seguro a
partir del 1 de enero de 2023 (con el requerimiento de transicién para el ejercicio 2022). Dicha implementacién
se ha desarrollado de acuerdo al plan de accién que fue objeto de actualizacién conforme a la consecucién de los
hitos definidos y al avance de los requerimientos de la norma.

Durante el primer semestre del ejercicio 2022, los trabajos han continuado avanzando segun lo previsto y han
supuesto la implicacién de todas las dreas involucradas (Actuarial, Contabilidad y Consolidacién, Normativa y
Politicas Contables, Sistemas, Control de Riesgos, Inversiones, etc.). Los trabajos se han centrado, entre otros
aspectos, en los siguientes: (i) la revisién de la modelizacién de las herramientas actuariales en base a los
cambios ocasionados como consecuencia de, como cabe esperar que ocurra con cualquier norma contable de
esta envergadura, la calibracién de los modelos de indole técnica y financiera simulados en el entorno de NIIF
17; (ii) como consecuencia de lo anterior, la actualizacién de las politicas contables bajo NIIF 17 y aquellas que
interactian con la NIIF 9; (iii) los trabajos en sistemas previos al inicio del periodo de transicién y la ejecucién
del paralelo bajo NIIF 17 durante el ejercicio 2022; (iv) la continuacién en la validacién del correcto traspaso de
la informacién desde las herramientas actuariales al aplicativo contable; (v) la comprobacién de la adecuacién
de la parametrizacién de los ajustes a realizar a efectos de la transicién a NIIF 17; (vi) las tareas preparatorias y
revisiéon continua del balance de transiciéon al 1 de enero de 2022; (vii) el andlisis de los impactos previsibles en
los procesos operacionales impactados por NIIF 17; (viii) el inicio la definicién del sistema de gobierno del modelo
operacional.

De cara a la segunda mitad del ejercicio 2022, cabe esperar que se finalicen las tareas preparatorias y los testeos
de los resultados provisionales obtenidos al 1 de enero de 2022, al tiempo que se concluya la definicién de las
cuestiones de caracter técnico y financiero que se encuentran pendientes a la fecha, garantizando, por tanto, que
se obtenga el impacto definitivo de la transicién a NIIF 17 a 1 de enero de 2022. En paralelo, cabe esperar que se
finalice la revision de los requerimientos de reporte interno y de desgloses normativos de NIIF 17, tanto para las
cuentas anuales del ejercicio 2022 como a partir de su entrada en vigor, y que, como continuacién de las tareas
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va iniciadas en la primera parte del afio v el ejercicio anterior, se continue con el disefio del modelo operativo de
los nuevos procesos NIIF 17.

Estas actividades garantizan la transicién a la NIIF 17 en tiempo y forma, asi como la preparacién de cara a su
entrada en vigor, encontrandose su calendario alineado con el plan de implementacién definido.

Tanto para el negocio tradicional como el negocio de seguro de crédito, todas estas areas de actuacién
previamente indicadas han sido monitorizadas, en adecuacién a los requisitos de la norma, por los Comités de
Proyecto y, el maximo érgano de supervisién del proyecto, el Comité Ejecutivo, siendo estos los comités que
conforman el sistema de gobierno del proyecto.

Politicas contables, juicios y estimaciones significativos

El avance del proyecto de implementacion, nos permite presentar las politicas contables bajo NIIF 17 que son
significativas. Cabe indicar que dichas politicas han sido seleccionadas v se aplicaran de manera uniforme en el
Grupo, si bien dadas las especificidades y circunstancias individuales de cada negocio, podria haber ciertas
diferencias justificadas en cuanto a las decisiones tomadas en relaciéon a cada una de ellas, tal y como se
especificara a continuacion.

Seguidamente, se presentan las principales politicas aplicadas en el Grupo, matizando las decisiones, cuando sea
de aplicacidn, seguin se trate del negocio tradicional (seguros de vida y seguros de no vida) o del negocio de seguro
de crédito:

Transicion

Respecto a la aplicacién del enfoque de transicién, las decisiones tomadas en los negocios del Grupo son las
siguientes:

En el caso del negocio tradicional, se concluyé que no estaba disponible la informacién razonable y
sustentable para la aplicaciéon del método retroactivo completo para calcular el pasivo para la cobertura
restante de los contratos valorados bajo el Modelo General (o, 1o que es 1o mismo, “Building Block Approach”
0 “BBA” por su terminologia en inglés) y el Enfoque de Comisién Variable (o, 1o que es lo mismo, “Variable
Fee Approach” o “VFA” por su terminologia en inglés) para aquellos contratos de seguro emitidos antes de la
fecha de transicién. Por lo tanto, se ha aplicado el enfoque del valor razonable para esos contratos. La
aplicacién del método retroactivo completo se considera impracticable como consecuencia de los siguientes
factores:

(i) Imposibilidad de realizar la asignacién de primas ni prestaciones esperadas al nivel de granularidad
requerido por la NIIF 17, lo que impide obtener el margen de servicio contractual inicial.

(i) Para los cierres anteriores a la entrada en vigor de Solvencia II, no se dispone de la posibilidad de
reconstruir, bajo hipétesis de la Mejor Estimacion, los flujos futuros esperados, el ajuste de riesgo, la
tasa de descuento ni las unidades de cobertura. Por otro lado, para los cierres posteriores a la entrada
en vigor de Solvencia II, la informacién de los flujos esperados no puede obtenerse al nivel de
granularidad exigido por la NIIF 17. Por ello, no es posible obtener el valor del pasivo en cada cierre ni
el movimiento del margen de servicio contractual.

(iii) No disponibilidad de la informacion de flujos reales al nivel de granularidad exigido por la NIIF 17, por
lo que no seria posible la reconstruccién de la cuenta de resultados ni la determinacion de ajustes en el
margen de servicio contractual.

En caso de que se optara por incurrir en costes significativos para poder disponer de estos datos, deberia de
hacerse con esfuerzos muy superiores a los que podrian considerarse como razonables. Ello pondria en

riesgo la implantacién de la NIIF 17 en tiempo y forma.

Para los productos valorados bajo el Enfoque de Asignacién de Prima (o, lo que es lo mismo, “Premium
Allocation Approach” o “PAA” por su terminologia en inglés), tratdndose de productos con limites de contrato
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iguales o inferiores al afio, si que es posible aplicar el método retroactivo completo desde la fecha de la dltima
emisién o renovacion.

Por su parte, para el pasivo por siniestros incurridos, al no tener beneficio futuro implicito (margen de
servicio contractual), se considera adecuado realizar su valoracién desde la fecha de la dltima emisién o
renovacion, pues el importe del pasivo por siniestros incurridos es independiente en cada fecha de reporte y
no tiene afectacién en el margen de servicio contractual.

En el caso del negocio de seguro de crédito, se aplicara el método retroactivo completo para las cohortes
anuales a partir de 1la de 2020, que representan aproximadamente el 93,5% de los productos (en base al
volumen de primas). Por su parte, se aplicarad el método retroactivo modificado para aquellas cohortes que
empiezan con anterioridad a 2020 y que corresponden a productos con periodos de cobertura mas largos.
Este segundo método modificado se aplicard a los periodos en los que no es posible determinar una
estimacion futura de los flujos de efectivo y por tanto no se introduciran cambios en los modelos. Ello es
consecuencia de que los datos histdricos de origen, para aplicar los mismos, no estdan disponibles con la
granularidad necesaria, siendo el coste de su obtencién muy significativo, requiriendo de esfuerzos muy
superiores a los considerados razonables.

Nivel de agregacién

El Grupo ha incluido los contratos de seguro anteriores al 1 de enero de 2022 y 1 de enero de 2020 para el
negocio tradicional y de seguro de crédito, respectivamente, en grupos de contratos emitidos con mds de un
afio de diferencia, como consecuencia de que no habia informacién razonable y sustentable disponible para
hacer la divisién en cohortes anuales.

Medicién en la fecha de transicién

Al aplicar el enfoque del valor razonable en la fecha de transicién, el margen de servicio contractual (o, 1o que
es lo mismo, “Contractual Service Margin” o “CSM” por su terminologia en inglés) o el componente de pérdida
del pasivo para la coberturarestante, ha sido estimado como la diferencia entre el valor razonable, de acuerdo
alos requisitos de NIIF 13, y los flujos de efectivo derivados del cumplimiento del grupo de contratos a partir
de esa fecha.

En la aplicacién del método retroactivo modificado, el negocio de seguro de crédito ha estimado los flujos de
efectivo futuros del reconocimiento inicial de los grupos de contratos como iguales al importe de los flujos de
efectivo futuros en la fecha de transicién y ajustado por los flujos de efectivo producidos entre la fecha del
reconocimiento inicial y la fecha de transicién. Por su parte, el ajuste de riesgo se ha determinado en la fecha
del reconocimiento inicial ajustando el ajuste de riesgo en la fecha de transicién por la liberacién del riesgo
prevista antes de la fecha de transicion.

Tasas de descuento

Al determinar las tasas de descuento en la fecha del reconocimiento inicial, el Grupo tiene previsto utilizar
las tasas de descuento a la fecha de transicion.

Segregacion de componentes
El Grupo evalua sus productos para determinar si algunos de estos componentes son distintos de seguro y si

necesitan separarse y contabilizarse aplicando otras Normas. El Grupo no ha identificado componentes
susceptibles de segregacién, de forma que todos los componentes se contabilizaran bajo NIIF 17.

Componentes de inversién no segregables

Considerando que el componente de inversién es “el importe que un contrato de seguro requiere que la
entidad reembolse al tenedor en cualquier circunstancia, independientemente de si el evento asegurado ha
ocurrido”, en el negocio tradicional se ha determinado la existencia de un componente de inversién no
segregable para el negocio de ahorro y rentas (salvo para las rentas que no presentan opcién de rescate ni
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pagos garantizados) v el seguro de decesos a prima unica. Por tanto, dichos componentes de inversién se
contabilizaran bajo NIIF 17.

Agregacion

El Grupo identifica carteras agregando contratos de seguro que estan sujetos a riesgos similares y son
gestionados de forma conjunta. Para determinar las carteras del negocio tradicional y de seguro de crédito,
el Grupo determina que existen riesgos similares en funcién de las caracteristicas de las garantias principales
vy complementarias del producto, incluyendo los limites del contrato (y, por ende, su modelo de medicién) v,
por otro lado, identifica que la gestién es conjunta a partir de factores como la gestién de riesgos, inclusive la
coordinacion ALM, o la politica de gestién de siniestros y liquidacién, entre otros.

En el reconocimiento inicial, el Grupo segrega los contratos en base a la emisién de los mismos, es decir, en
cohortes anuales. A su vez, cada cartera se desglosa luego en tres grupos de contratos:

(i) contratos que son onerosos en el reconocimiento inicial;

(ii) contratos que, en su reconocimiento inicial, no tienen posibilidad significativa de convertirse en
onerosos posteriormente; y

(iii) los contratos restantes en cartera.

En el caso del negocio medido bajo Modelo General o Enfoque de Comisién Variable, el Grupo concluye que
todos los contratos pertenecen al mismo grupo de contratos a nivel individual. Para los contratos
contabilizados bajo el Enfoque de Asignacién de Prima, el Grupo determina que los contratos no son onerosos
en el reconocimiento inicial, a menos que existan hechos y circunstancias que indiquen lo contrario. E1 Grupo
evalua la probabilidad de cambios en los hechos aplicables y circunstancias para determinar si los contratos
no onerosos en el reconocimiento inicial pertenecen a un grupo sin posibilidad significativa de convertirse
en onerosos posteriormente.

Reconocimiento y limites del contrato
El Grupo reconoce grupos de contratos de seguro emitidos a partir de la primera de las siguientes fechas:
e alinicio del periodo de cobertura del grupo de contratos;

e la fecha de vencimiento del primer pago del titular de la pdliza (en ausencia de la fecha de
vencimiento del contrato, esto es considerado cuando se recibe el primer pago); v

e cuando el Grupo determina que un grupo de contratos se vuelve oneroso.

El Grupo incluye en la medicién de un grupo de contratos de seguro todos los flujos de efectivo futuros que
se espera que surjan dentro de los limites de cada uno de los contratos del grupo. El Grupo determina si los
flujos de efectivo estan dentro de los limites del contrato cuando surgen derechos y obligaciones sustantivos
que existen durante el periodo de reporte en el cual el Grupo puede obligar al tomador de la pdliza a pagar
las primas o el Grupo tiene una obligacién sustantiva de proporcionar servicios al asegurado. La obligacién
sustantiva de prestar servicios termina cuando:

e el Grupo tiene la capacidad practica de reevaluar los riesgos de un asegurado en particular y como
resultado reevaluar la prima cobrada o el nivel de beneficios proporcionado por la prima para
reflejar completamente el nuevo nivel de riesgo; o

e el Grupo tiene la capacidad practica de reevaluar la prima de la cartera para reflejar completamente

el riesgo de todos los asegurados v la fijacién de primas del Grupo no tiene en cuenta los riesgos mas
alla de la préxima fecha de reevaluacion.
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En el caso del negocio de seguro de crédito, la existencia de limites de crédito (cobertura de ventas
aseguradas) determina la existencia del contrato de seguro, vy no la péliza en si, si bien las ventas aseguradas
se agrupan por poéliza y mes en el que se producen las mismas. La definicién de evento asegurado, asi como
ocurrencia del siniestro, se han alineado con la descripcién incluida en el condicionado de la pdliza
(insolvencia legal o mora prolongada).

Medicion de los contratos de seguro emitidos

El pasivo (activo) para la cobertura restante representa la obligacion del Grupo de investigar y pagar
siniestros véalidos en virtud de los contratos existentes para eventos asegurados que aun no han ocurrido y
comprende (a) los flujos de efectivo derivados del cumplimiento relacionados con servicios futuros y (b) el
CSM.

El pasivo (activo) por siniestros incurridos incluye la responsabilidad del Grupo de investigar y pagar
siniestros validos por eventos asegurados que ya han ocurrido, otros gastos de seguro incurridos que surgen
del servicio de cobertura anterior e incluye la reserva constituida por siniestros incurridos, pero aun no
declarados. También incluye la obligacién del Grupo de pagar cantidades al titular de la péliza en virtud del
contrato, incluido el reembolso de los componentes de inversién, cuando un contrato se da de baja. Su
estimacion actual comprende los flujos de efectivo derivados del cumplimiento relacionados conlos servicios
pasados asignados al grupo a la fecha de presentacién.

a) Modelo de valoracion para contratos distintos al Enfoque de Asignacién de Prima

El Grupo mide un grupo de contratos en el reconocimiento inicial como la suma de los flujos de efectivo
derivados de cumplimiento esperados dentro del limite del contrato y al margen de servicio contractual
que representa las ganancias en los contratos relacionados con los servicios que se prestaran en virtud
de los contratos.

Cabe indicar que el modelo general (BBA) aplica al negocio de seguro de crédito y a aquellos contratos
de seguro del negocio de vida cuyos limites del contrato superan el afio y que no tienen participacién
directa. Por su parte, el enfoque de comisién variable (VFA) se aplica a los Unit Linked, que cumplen
con las condiciones de los contratos de participacién directa. Al evaluar si un contrato cumple con la
definicién de un contrato de participacién directa, el Grupo considera las siguientes condiciones:

e Los términos contractuales especifican la participacién del asegurado en una parte de un grupo
claramente identificado de elementos subyacentes;

e Seesperaque el pago al titular de 1a pdliza sea una parte sustancial de los rendimientos del valor
razonable de los elementos subyacentes; y

e El Grupo espera que una proporcion sustancial de la variabilidad en los pagos adeudados al
asegurado se deba a cambios en el valor razonable de los elementos subyacentes.

La obligacién del Grupo con los asegurados consiste en el pago a los asegurados el valor razonable de
los elementos subyacentes menos una tarifa variable por los servicios futuros prestados en virtud del

contrato de seguro.

Tasa de descuento

El Grupo mide el valor del dinero en el tiempo utilizando tasas de descuento que reflejan las
caracteristicas de liquidez de los contratos de seguro v las caracteristicas de los flujos de efectivo,
consistentes con los precios de mercado actuales y excluyendo los factores que influyen en los precios
de mercado de los activos de referencia pero que no afectan a los flujos de los contratos de seguro. En
el negocio tradicional se calcula la tasa de descuento por el enfoque “bottom-up” después de la
transicion (“de abajo hacia arriba”) en base a la curva libre de riesgo, principalmente en base a la curva
publicada mensualmente por EIOPA (European Insurance and Occupational Pensions Authority).
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Ajuste de riesgo por riesgo no financiero

El Grupo mide la compensacién que se requiere para soportar la incertidumbre de la cantidad y
posibilidad de los flujos de efectivo que surjan de los contratos de seguro, distintos al riesgo financiero,
separado como un ajuste de riesgo no financiero.

Para estimar el ajuste de riesgo del pasivo (activo) para la cobertura restante del negocio tradicional,
el Grupo prevé utilizar el método del Coste de Capital. En el caso del ajuste de riesgo para el pasivo
(activo) por siniestros incurridos utiliza el método del Valor en Riesgo. Por lo que respecta al negocio
de seguro de crédito, el método se encuentra en desarrollo, siendo actualmente una aproximacion
correspondiente a la aplicacién de la formula estandar que se utiliza en el cdlculo del margen de riesgo
en Solvencia II, si bien se estd analizando la utilizacién de otras metodologias.

Respecto a la metodologia de cdlculo bajo la metodologia Coste de Capital, ésta se realiza analizando la
distribucién de la mejor de estimacién de los pasivos (o 1o que es lo mismo, BEL, por sus siglas en
inglés) proyectando el SCR, pero sin incluir riesgo operacional, de mercado y contraparte y agregando
los riesgos a través de matrices de correlacion.

En cuanto al calculo del Valor en Riesgo (Value at Risk o “VaR"), éste se llevard a cabo con un
determinado intervalo de confianza, considerando una probabilidad de pérdida maxima, si bien dicho

método se encuentra actualmente en calibracién final.

Margen de servicio contractual (o “CSM")

El CSM es un componente del importe total de un grupo de contratos de seguros que representa el
beneficio no devengado que el Grupo reconocera a medida que preste servicios de contratos de seguro
durante el periodo de cobertura.

Si un grupo de contratos es oneroso, el Grupo reconoce una pérdida en el reconocimiento inicial,
obteniendo como resultado que el importe del pasivo para el grupo sea igual a los flujos de efectivo
derivados del cumplimiento y, por tanto, un CSM nulo. El Grupo determina, en el reconocimiento
inicial, las unidades de cobertura del grupo y asigna el CSM del grupo en base a las unidades de
cobertura proporcionadas en el periodo.

En momentos posteriores, los siguientes cambios en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento
se consideran relacionados con servicios futuros y ajustan el CSM: (i) ajustes de experiencia
relacionados con las primas recibidas y cualquier flujo de efectivo relacionados en el periodo que se
relacionan con servicios futuros; (ii) el cambio en la estimacién del valor presente de los flujos de
efectivo futuros esperados en el pasivo por cobertura restante medido a las tasas de descuento del
reconocimiento inicial; (iii) cambios en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero relativo a servicios
futuros; (iv) las diferencias entre el importe de los componentes de inversién que se esperaba pagar en
el periodo v los reales. E1 CSM es liberado y reconocido como ingreso a causa de la transferencia de
servicios en el periodo y dicha liberaciéon se realiza en funcién de la imputacién de las unidades de
cobertura. Cabe mencionar que, en este sentido, se estan considerando distintos patrones de
amortizacién para llevar a cabo esta liberacion del CSM.

Adicionalmente, en el caso de los contratos valorados bajo VFA, los cambios en los flujos de efectivo
derivados de cumplimiento que ajustan el CSM son cambios en el importe de la participacién del Grupo
en el valor razonable de los elementos subyacentes y cambios en los flujos de efectivo derivados del
cumplimiento que no varian en funcién de los rendimientos de los elementos subyacentes.

b) Modelo de valoracién para contratos medidos bajo el Enfoque de Asignacién de Prima

El Grupo aplica el Enfoque de Asignacién de Prima, principalmente, a: (i) aquellos productos cuyo
periodo de cobertura es de un afio o0 menos, tal y como ocurre mayoritariamente en el negocio de no
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vida del negocio tradicional y, excepcionalmente, a aquellos cuya valoraciéon bajo el Enfoque de
Asignacién de Prima (PAA) v el Modelo General (BBA) no difiere significativamente y no se espera una
variabilidad significativa en los flujos; (ii) los productos del negocio de vida cuyos limites del contrato
no superan el afio.

En el reconocimiento inicial, el Grupo mide el pasivo (activo) para la cobertura restante como el importe
de primas cobradas. Cabe indicar que en el negocio tradicional de no vida se ha optado por la opcién de
politica contable de amortizacién de los gastos de adquisicién de acuerdo a la cobertura del contrato,
mientras que en vida se contabilizan los gastos de adquisicién cuando estos se han incurrido.

Aplicando el Enfoque de Asignacién de Prima, los ingresos por seguros se miden por la cantidad
asignada de los recibos de primas esperados, excluyendo cualquier componente de inversién. La
asignacion se realiza sobre la base del paso del tiempo a menos que el patrén esperado de liberacién del
riesgo difiera significativamente del paso de tiempo, en cuyo caso se reconoce en el momento esperado
de los siniestros y beneficios incurridos.

Contratos de reaseguro cedido o mantenido

Los contratos de reaseguro cedido o mantenido son evaluados por separado de los contratos de seguro
subyacentes emitidos. El Grupo desagrega una cartera de sus contratos de reaseguro en tres grupos de
contratos:

a) aquellos que en el reconocimiento inicial tengan una ganancia neta;

b) aquellos que en el reconocimiento inicial tienen un coste neto y no tienen posibilidad significativa de
obtener una ganancia neta posteriormente; y

c) resto de contratos.

El limite de un contrato de reaseguro mantenido incluye los flujos de efectivo resultantes de los contratos
subyacentes cubiertos por el contrato de reaseguro. Esto incluye los flujos de efectivo de los contratos de
seguro que se espera que en un futuro sean emitidos por el Grupo, si se espera que estos contratos se emitan
dentro del limite del contrato de reaseguro mantenido.

Contratos de reaseguro mantenidos medidos bajo el Modelo General

El Grupo mide los contratos de reaseguro mantenidos y los contratos de seguro subyacentes emitidos
utilizando supuestos consistentes. El Grupo incluye en las estimaciones del valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados para un grupo de contratos de reaseguro mantenido, el efecto de cualquier riesgo
de incumplimiento por el reasegurador. El efecto del riesgo de incumplimiento del reasegurador se evalua
en cada fecha de presentacién y el efecto de los cambios en el riesgo de incumplimiento siempre se reconoce
en el resultado como parte del resultado del servicio de seguro.

En la determinacién del activo que representa el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero transferido a
la reaseguradora, el Grupo evalua la cantidad de riesgo transferido por el Grupo a la reaseguradora
calculando el ajuste del riesgo de los contratos subyacentes antes y después del efecto de los contratos de
reaseguro mantenidos. La diferencia se reconoce entonces como el activo que representa el ajuste del riesgo
del reasegurado.

Paraun grupo de contratos de reaseguro mantenidos que cubran un grupo subyacente de contratos onerosos,
el Grupo ajusta el CSM del grupo de contratos de reaseguro mantenido y reconoce un ingreso cuando se
registra una pérdida en el reconocimiento inicial de un grupo de contratos onerosos de seguro subyacentes
o al agregar contratos onerosos de seguro subyacentes a ese grupo. Se genera y, posteriormente, se ajusta un
componente de recuperacién de pérdidas del activo para la cobertura restante de un grupo de contratos de
reaseguro mantenidos.
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Paraun grupo de contratos de reaseguro mantenidos, el Grupo ajusta el importe del CSM al final de un periodo
de informe para reflejar los cambios en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento aplicando el mismo
enfoque que para el seguro directo.

Contratos de reaseguro mantenidos medidos bajo el Enfoque de Asignacién de Prima

Bajo el método Enfoque de Asignacion de Prima o PAA, la medicidn inicial del activo es igual a la prima de
reaseguro pagada. El grupo mide la cantidad relativa a la cobertura restante asignando la prima pagada sobre
el periodo de la cobertura del grupo.

Cuando los contratos de reaseguro mantenidos cubren un grupo de contratos de seguro subyacentes
onerosos, el Grupo ajusta el valor del activo por la cobertura restante y reconoce una ganancia cuando, en el
mismo periodo, reporta una pérdida en el reconocimiento inicial de un grupo oneroso de contratos de seguros
subyacentes o sobre pérdidas adicionales de un grupo de contratos subyacentes previamente oneroso. EI
reconocimiento de esta ganancia da como resultado la contabilizacién del componente de recuperaciéon de
pérdidas del activo para la cobertura restante de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos. Este
componente se ajusta posteriormente por cualquier cambio aplicable.

Modificacion y baja de los contratos de seguro

El Grupo da de baja los contratos originales y reconoce el contrato modificado como un nuevo contrato, si se
modifican las condiciones de los contratos de seguro y se cumplen las siguientes condiciones:

a) Silostérminos modificados se hubiesen incluido al inicio del contrato y el Grupo hubiera concluido que
el contrato modificado:

- estd fuera del alcance de la NIIF 17;

- resultaria en un contrato de seguro diferente, como consecuencia de la separaciéon de componentes
del contrato principal o marco;

- resulta en unos limites de contratos diferentes;

- seincluiria en un diferente grupo de contratos.

b) el contrato original cumplia con la definicién de un contrato de seguro con caracteristicas de
participacion directa, pero el contrato modificado ya no cumple dicha definicién;

c) el contrato original se contabilizé aplicando el Enfoque de Asignacién de Prima, pero el contrato
modificado ya no cumple los criterios de elegibilidad para aplicar el Enfoque de Asignacién de Prima.

Si la modificacién del contrato cumple con alguna de las condiciones, el Grupo realiza todas las valoraciones
aplicables en el reconocimiento inicial, da de baja el contrato original y reconoce el nuevo contrato
modificado como si fuera emitido por primera vez.

Si la modificacién del contrato no cumple con alguna de las condiciones, el Grupo trata el efecto de la
modificacién como cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo derivados del cumplimiento.

Interaccion NIIF 9 y NIIF 17

La valoracién, en interaccién entre NIIF 9 y NIIF 17, a través de la posibilidad de aplicar la “opcién de otro
resultado global” o la “opcién de cuenta de resultados”, tanto para los cambios de valor financiero en las
inversiones como en las obligaciones, tiene como objetivo eliminar cualquier volatilidad adicional de la
cuenta de resultados de forma transparente y consistente, a la vez que se maximiza la comparabilidad. La
opcién OCI permite desagregar los ingresos o gastos financieros por seguros entre la cuenta de resultados y
Otro resultado global acumulado, para reducir las asimetrias contables, en vez de imputarlos sélo en la cuenta
de resultados. Los ingresos vy gastos financieros por seguros consisten en cambios en el valor en libros del
grupo de contratos de seguro que surgen de: (i) efecto y cambios en el valor temporal del dinero; (ii) efecto v
cambios en el riesgo financiero excluyendo aquellos contratos con caracteristicas de participacién directa.
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La elecciéon de la opcién contable se hace a nivel de cartera de contratos de seguro vy, por ello, con el objetivo
de mantener una cuenta de resultados y balance estable, se ha optado por la “opcién de otro resultado global”
ola “opcién de cuenta de resultados” en funcién de la valoracién de los activos asignados bajo NIIF 9. En este
sentido, la “opcién de otro resultado global” es la elegida para las carteras de contratos de seguro del negocio
tradicional de vida, con la excepcién de aquellos cuyos activos asignados no han pasado el test SPPI (véase
apartado “NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y valoracién”) y, por tanto, para evitar asimetrias
entre activo y pasivo en su valoracion, se utiliza la “opcién de cuenta de resultados”.

Naturaleza de los principales impactos derivados de NIIF 17

A continuacion, se presentan cudles son los principales cambios de la nueva norma NIIF 17 en comparacién con
la norma contable actual NIIF 4 y con Solvencia I y, por ultimo, se evaltia cudl es el impacto en la lectura que los
usuarios de la informacién financiera haran sobre las medidas alternativas de rendimiento:

1)

Impactos en comparacién a la informacién financiera bajo NIIF 4

En comparacion con la informacién presentada actualmente de acuerdo con la NIIF 4, NIIF 17 supone
un cambio en la presentacion de las partidas del balance, pero, fundamentalmente, en la cuenta de
resultados. La NIIF 17 establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién
de contratos de seguro y contratos de reaseguro. Es preciso destacar, entre otros, los siguientes cambios
e impactos:

NIIF 17 introduce un modelo que mide grupos de contratos basados en las estimaciones del valor
presente de los flujos de caja futuros que la compafiia espera que surjan del cuamplimiento del grupo
de contratos, un ajuste de riesgo explicito por riesgo no financiero y un CSM.

El establecimiento del CSM es el principal factor que ocasionard el aumento en los pasivos por
contratos de seguro en la transicién, ademas de la nueva medicién de los flujos de efectivo derivados
del cumplimiento. Se espera, en consecuencia, un incremento de los pasivos que se imputard como
un menor patrimonio.

Los componentes de inversién ya no se incluyen en los ingresos por seguros ni en los gastos de
servicios de seguros.

Al medir los pasivos para la cobertura restante, el PAA es similar al tratamiento contable anterior.

Al medir los pasivos por siniestros incurridos, se descuentan los flujos de efectivo futuros (a menos
que se espere que ocurran en un afio o menos a partir de la fecha en que los siniestros son incurridos)
e incluye un ajuste de riesgo explicito por riesgo no financiero.

A este respecto, v tal y como se ha comentado, para el negocio de seguro de crédito, los pasivos por
siniestros incurridos se reflejaran en el momento en el que se produce la insolvencia legal, o
situacién asimilada, o al final del periodo de mora prolongada, tal v como se define en el
condicionado de la pdliza, frente al criterio observado bajo NIIF 4 en el que la ocurrencia del
siniestro se reconoce en el momento en el que se realiza la venta (o al vencimiento tedrico de la
misma en caso de la cartera de Espafia y Portugal o la insolvencia legal si es anterior), alineada con
el reconocimiento de la prima como consumida a esas fechas.

Los ingresos por primas son reemplazados por el reconocimiento del margen de servicio ganado en
los contratos de seguros. Mientras que bajo NIIF 17, las ganancias del negocio se registran como un
CSM v se reconocen durante la vigencia del contrato, bajo la NIIF 4, dicho reconocimiento se realiza
inmediatamente en resultados.

En el caso del negocio de seguro de crédito, los ingresos derivados de los analisis de riesgos de los
deudores de sus asegurados (conocidos como honorarios de comprobacién), se consideran fuera de
los ingresos del servicio de seguros, y por tanto bajo NIIF 15, a diferencia de la presentacién actual
como Ingresos por operaciones de seguros.

A nivel de balance, los cambios anteriores suponen en términos de presentacion, tanto en activo como
en pasivo, la sustitucién de los epigrafes actuales de “Participacién del reaseguro en las provisiones
técnicas” v “Provisiones técnicas” por “Activos/pasivos por contratos de reaseguro mantenidos” y
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“Activos/pasivos por contratos de seguro emitidos”, respectivamente. Sin embargo, a continuacion, se
presenta la estructura de la cuenta de resultados consolidada resumida bajo NIIF 17, puesto que los

cambios producidos son de mayor calado:

Ingresos del servicio de seguros
Ingresos de seguro no medido bajo PAA

- Liberacién del pasivo para la cobertura

v

restante no medido bajo PAA
- Liberacion (recuperacion) de los gastos de
adquisicién asignados al periodo

- Ajuste Primas

Incluye:
- Prestaciones y gastos esperados
- Liberacién del ajuste de riesgo
- Liberacién del CSM

Ingresos de seguro bajo PAA

Gastos del servicio de seguros

v

Prestaciones y gastos incurridos
Amortizacién de los gastos de adquisicién
Variacién del pasivo por siniestros incurridos
Pérdidas de contratos onerosos y reversion de

Incluye:

- Siniestros y gastos reales atribuibles

- Pérdidas y reversion de pérdidas en
negocios onerosos

dichas pérdidas
Resultado asociado a los contratos de seguro emitidos

Resultado asociado a los contratos de reaseguro mantenidos

Resultado del servicio de seguros

v

Resultado neto de inversiones
Ingresos / (gastos) financieros de seguros
Resultado neto de seguros e inversiones

Otros ingresos
Otros gastos

Incluye:
- Intereses, dividendos y otros

- Cambios en el valor razonable de los
activos financieros medidos a valor
razonable con cambios en otro
resultado global y
ganancias/pérdidas realizadas en
activos medidos a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

Resultados de entidades valoradas por el método de la

participacién

Beneficio antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado consolidado del ejercicio

Incluye la acreditaciéon de intereses y
cambios financieros (opcién PyG) de los
activos/ pasivos por contratos de seguro y
reaseguro
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2) Impactos en comparacién a Solvencia II

Respecto a Solvencia II, existen sinergias en lo que se refiere a los datos e inputs utilizados vy a los
procesos llevados a cabo dada la esencia de ambas normativas. En este sentido, las principales
similitudes estan vinculadas a la medicién de los pasivos por contratos de seguro y, concretamente, al
uso de estimaciones de flujos de efectivo futuros, tasas de descuento consistentes con las tasas actuales
en los mercados financieros y ajustes por riesgo (asimilable al margen del riesgo bajo solvencia II). La
diferencia clave entre la NIIF 17 y Solvencia II, ademas de ciertos matices especificos en cuanto a la
metodologia de cdlculo de los flujos derivados del cumplimiento alineados con los requerimientos
normativos, es el requisito de la NIIF 17 para calcular y mantener un "margen de servicio contractual”,
puesto que Solvencia II no tiene un concepto equivalente.

Adicionalmente, cabe indicar que, para el negocio de seguro de crédito, y con el cambio en la definicién
de ocurrencia de siniestro bajo NIIF 17, se produce un mayor alineamiento entre la informacién
financiera (pasivos por siniestros ocurridos) y Solvencia II.

3) Medidas alternativas de rendimiento (“APM")

Respecto al negocio medido bajo PAA, las principales medidas alternativas de rendimiento seguiran
siendo el ratio combinado, adaptado a NIIF 17, y la rentabilidad medida a partir del resultado generado
por cada negocio, por lo que considerando dicho método de valoracién el impacto sobre las principales
meétricas para los usuarios de la informacién financiera no se espera que sea significativo.

Respecto al negocio medido bajo modelos distintos al PAA, una de las principales medidas, ademas de
la rentabilidad medida por el resultado de cada negocio, girard en torno al CSM (tanto el volumen
generado especificamente parala nueva produccién, como el crecimiento del CSM de un periodo a otro),
va que éste refleja el valor generado por el negocio a futuro. Por tanto, el negocio rentable impulsara el
crecimiento en el CSM, lo que resultard en un crecimiento futuro de las ganancias. Para este segundo
grupo, con excepcion de los Unit Linked, se espera un cambio de relevancia en términos de lectura de
los principales ratios, como consecuencia del nuevo paradigma de NIIF 17 y los cambios que se prevén
en términos de valoracién de las obligaciones por contratos de seguro.

Avance en la estimacion del impacto en transicion

Se han obtenido diversas aproximaciones del potencial impacto de la norma en los estados financieros
consolidados del Grupo a fecha de transicién y, dado el proceso actual de calibracién de los modelos técnicos y/o
financieros, ademds de como consecuencia de las decisiones que se encuentran en revision, los resultados
cuantitativos se encuentran en proceso de andlisis continuo y no han de tomarse como cifras definitivas.

2.c) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidas por los Administradores de la sociedad
dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracién que han sido aplicados en la elaboraciéon de estos estados financieros
semestrales, son los mismos que se indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2021.

Por su parte, en los estados financieros semestrales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
los Administradores y la Alta Direccién de la sociedad dominante y de las entidades consolidadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.
Dichas estimaciones son las mismas que se indican en la Nota 2.c) de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2021.

A pesar de que las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible, es posible que
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2022 o en ejercicios

65



posteriores, 1o que se haria, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciéon en los
estados financieros consolidados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022 no se han producido cambios significativos
con respecto a las estimaciones realizadas en el primer semestre de 2021 ni a las realizadas al cierre del ejercicio
2021, distintas de las indicadas en estos estados financieros semestrales.

2.d) Activos y pasivos contingentes

En las Notas 11 vy 15 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021 se facilita informacién sobre los activos y pasivos contingentes a dicha
fecha. Durante los seis primeros meses de 2022 no se han producido cambios significativos en los activos y
pasivos contingentes del Grupo (véase Nota 6.i).

2.e) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales referida a 31 de diciembre de 2021y 30 de
junio de 2021 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa a 30 de
junio de 2022.

2.f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no presentan
un cardcter fuertemente ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2022.

2.g) Importancia relativa
Al determinar la informacién a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos,

el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados
financieros resumidos consolidados del semestre.
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3.

Informacion financiera por segmentos
3.a) Ingresos y gastos técnicos por segmentos

Las entidades aseguradoras que dependen de Grupo Catalana Occidente, S.A. operan en los ramos siguientes:
vida, crédito, caucién, accidentes, enfermedad, asistencia sanitaria, vehiculos terrestres, vehiculos maritimos,
lacustres y fluviales (cascos), vehiculos aéreos, mercancias transportadas, incendios y elementos naturales, otros
dafios a los bienes (seguros agrarios combinados, robo u otros), responsabilidad civil (en vehiculos terrestres
automodviles, en vehiculos aéreos, en vehiculos maritimos, lacustres y fluviales, derivada de riesgos nucleares u
otros riesgos), pérdidas pecuniarias diversas, defensa juridica, asistencia y decesos. El Grupo considera como
negocio tradicional todos los ramos en los que opera excepto los ramos de crédito y caucion, que se engloban en
el negocio del seguro de crédito.

La NIIF 8 Segmentos operativos establece los principios que deben seguirse para preparar la informacién
financiera por lineas de negocio y por dreas geograficas.

La informacién por segmentos se estructura en funcién del control, el seguimiento y la gestién interna de la
actividad aseguradora y los resultados del Grupo, v se construye en funcién de los diferentes ramos y subramos
de seguro operados por el Grupo, influenciados por la estructura y organizaciéon del mismo. El Consejo de
Administracién de Grupo Catalana Occidente es el maximo Organo en la toma de decisiones operativas para
definir los segmentos operativos.

El Grupo ha definido como los segmentos principales los correspondientes al ‘Negocio tradicional’ y al ‘Negocio
del seguro de crédito’.

De acuerdo con los requisitos de la norma NIC 34, a continuacién se detallan los ingresos ordinarios y resultados
de los segmentos de negocio principales segun la anterior definicién hecha por el Grupo, relativo al primer
semestre del ejercicio 2022, asi como la misma informacién relativa al periodo comparativo del ejercicio
precedente:

N Resultado antes de
Ingresos ordinarios .
. impuestos

Segmento de negocio ler. semestre | ler.semestre | ler.semestre | ler. semestre

2022 2021 2022 2021

Negocio tradicional

No vida (*) 1171.362 1.112.849 143.492 148.587
Vida (*) 410.432 415.109 36.243 32.277
Otras actividades 29.158 20.200 (4.635) (18.345)
Negocio del seguro de crédito (*) 1.124.729 994.244 191.833 141.726
Total 2.735.681 2.542.402 366.933 304.245

(*) Los ingresos ordinarios de los seguros de no vida, vida y del negocio del seguro de crédito incluyen las
primas devengadas del seguro directo y otros ingresos técnicos, respectivamente.

Adicionalmente al volumen de ingresos ordinarios, el Grupo ha gestionado unas aportaciones a planes de
pensiones y fondos de inversién, no reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, por
importe de 22.374 miles de euros durante el periodo (28.771 miles de euros en el periodo comparativo anterior).

De acuerdo con los requisitos de la norma NIC 34, a continuacién se detalla la valoracién de los activos y pasivos

de los segmentos de negocio principales, segtin la anterior definicién hecha por el Grupo, relativo al primer
semestre del ejercicio 2022, asi como la misma informacién relativa al cierre del ejercicio precedente:
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30 de junio de 2022 31dediciembre de 2021
. Negocio del . Negocio del
ACTIVO
Ne.gtfcm seguro de TOTAL Ne,'gtfcw seguro de TOTAL
tradicional L .. tradicional ‘.
crédito crédito

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.519.371 590.500 2.109.871 1.233.780 499.393 1.733.173
Otros 'actlvos financieros a valor razonable con 719734 ) 719.734 719745 ) 719.745
cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta 6.510.336 2.786.928 | 9.297.264 | 7.428.800| 2.784.820| 10.213.620
Préstamos y partidas a cobrar 1.898.680 (277.497) 1.621.183 1.694.769 (287.357) 1.407.412
Participacion del reaseguro en las provisiones 140659 | 1022157| 1162.816| 145628| 955.843| 1101471
técnicas
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 945.304 168.379 1.113.683 952.353 178.605 1.130.958
Inmovilizado intangible 371.071 549.502 920.573 369.919 575.624 945.543
Participaciones en entidades de grupo y asociadas 12.737 90.065 102.802 11.910 87.162 99.072
Activos fiscales 196.198 145.205 341.403 221.389 76.219 297.608
Otros activos 197.211 551.843 749.054 167.416 456.847 624.263

TOTAL ACTIVO 12.511.301 | 5.627.082 | 18.138.383 | 12.945.709 5.327.156 | 18.272.865

30 de junio de 2022 31 de diciembre de 2021
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Negocio | Negocio del Negocio | Negocio del
P seguro de TOTAL . seguro de TOTAL
tradicional P tradicional N
crédito crédito

Débitos y partidas a pagar 352.131 939.330 1.291.461 314.910 995.072 | 1.309.982
Provisiones técnicas 8.887.010 2.938174 | 11.825.184 | 8.789.999| 2.504.467 | 11.294.466
Provisiones no técnicas 83.040 87.452 170.492 91.025 105.031 196.056
Pasivos fiscales 309.759 168.861 478.620 426.127 129.667 555.794
Resto de pasivos 38.586 162.555 201.141 277.339 166.388 443.727
Patrimonio neto 2.840.775 1.330.710 4.171.485 | 3.046.309 1.426.531 | 4.472.840

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.511.301 | 5.627.082 | 18.138.383 | 12.945.709 5.327.156 | 18.272.865
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3.b) Primas por drea geografica

La distribucion de las primas imputadas netas de reaseguro para el primer semestre del ejercicio 2022, asi como
la misma informacién relativa al periodo comparativo del ejercicio precedente, es la siguiente:

Primas imputadas al periodo, netas de reaseguro por drea geogrifica
Primer semestre ejercicio 2022 Primer semestre ejercicio 2021
Area geogrifica Negocio tradicional Negocio del Negocio tradicional Negocio
seguro de TOTAL del seguro| TOTAL
No vida Vida crédito No vida Vida de crédito
Mercado nacional 934.358 | 376.800 101.263 | 1.412.421 895.911| 383.877 47253 | 1.327.041
Mercado internacional
a) Unioén Europea
a.l) Zona Euro 8.483 - 318.398 326.881 6.493 - 186.817 193.310
a.2) Zona no Euro 4 - 42954 42.958 5 - 37.225 37.230
b) Resto 7.081 1.589 201135| 209.805 7.770 1.937 117.255 126.962
Total 949.926 | 378.389 663.750 | 1.992.065 910.179 | 385.814| 388.550 | 1.684.543

4. Dividendos pagados y beneficio por accion

4.a) Dividendos pagados por la sociedad dominante

A continuacién se detallan los dividendos acordados por la sociedad dominante durante los seis primeros meses
de 2022 y 2021 y su fecha de pago:

Organo de Gobierno | Fecha del acuerdo | Fecha de Pago Tipo dividendo Por accién en | Total (miles
euros de euros)
Consejode 27/01/2022 09/02/2022 | Dividendocon 0,1667 20.004
Administracién cargo areservas
Junta General 28/04/2022 11/05/2022 Complze(r;;mam 0,4463 53.556
Consejode 30/06/2022 13/07/2022 Dividendo con 0,1792 21504
Administracién cargo areservas
Total ler Semestre 2022 95.064
" . . .. Por accién en | Total (miles
Organo de Gobierno | Fecha del acuerdo | Fechade Pago Tipo dividendo
euros de euros)
Consejo de 3er. Dividendo a
Administracién 28/01/2021 10/02/2021 cuenta 2020 0,1588 19.056
Junta General 29/04/2021 12/05/2021 Comp;e(;ggmam 0,4057 48.684
Consejode 23/06/2021 07/07/2021 Dividendo con 0,1667 20.004
Administracién cargo a reservas
Total ler Semestre 2021 87.744

Las distribuciones de dividendos realizadas, detalladas en los cuadros superiores, cumplen con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normativa legal v en los Estatutos Sociales vigentes de la sociedad dominante.
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La decisién de reparto de dividendos adoptada se fundamenta en un andlisis exhaustivo y reflexivo de la
situacién del Grupo, no compromete ni la solvencia futura del Grupo ni la proteccién de los intereses de los
tomadores de seguros y asegurados, y se hace en el contexto de las recomendaciones de los supervisores sobre
esta materia.

4.b) Beneficio bdsico por accién en actividades ordinarias e interrumpidas
El beneficio bésico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuible al Grupo entre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, excluido el nimero medio de las acciones

propias mantenidas a lo largo del mismo.

El beneficio por accién basico de operaciones continuadas e interrumpidas a 30 de junio de 2022 y 2021 es el

siguiente:
Primer semestre Primer semestre
ejercicio 2022 ejercicio 2021
De operaciones continuadas e interrumpidas:
Regultado netg atrlbuldp alos accionistas de la 262.239 219 432
sociedad dominante (miles de euros)
Numero med.lo ponderado de acciones emitidas 120.000 120.000
(miles de acciones)
Mepos: Acciones propias ponderadas (miles de (2.012) (2.035)
acciones) (*)
I\{umero. ¥ned19 ponderac}o de acciones en 117.988 117.965
circulacién (miles de acciones)
Beneficio basico por accion (euros) 2,22 1,86
De operaciones interrumpidas:
Resultado neto atribuido a los accionistas de la
sociedad dominante de operaciones - -
interrumpidas (miles de euros)
Beneficio basico por accion (euros) 2,22 1,86

(*) Se refiere a las acciones propias mantenidas en autocartera en los diferentes periodos.

Dado que no existen opciones sobre acciones, warrants u otros equivalentes que puedan causar un posible efecto
dilutivo sobre las acciones de la sociedad dominante, el beneficio bdsico por accién coincide con el beneficio
diluido por accién en los diferentes periodos presentados.

5. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la sociedad
dominante y a la Alta Direccion

En la Nota 20.b) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021 se detallan las retribuciones y otras prestaciones percibidas por los
miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante durante el ejercicio 2021 de las sociedades
dependientes.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2022 se acordd la retribucién para el conjunto de

los Consejeros, en su condicién de tales para el ejercicio 2022, se fij6 las dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo, el importe maximo anual de la remuneracién para el conjunto de los Consejeros, en su condicién de
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tales, para el ejercicio 2022 y se sometié a votacion consultiva de la Junta General el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros en el ejercicio 2021. Complementariamente, en dicha Junta se acordé reducir
estatutariamente el nimero minimo y maximo de miembros del Consejo a los sefialados en la Recomendaciéon
13 del Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, esto es, 5 y 15 miembros, respectivamente, fijando
el nimero de miembros en 10 consejeros, todos ellos personas fisicas de conformidad con lo establecido en la
Ley de Sociedades de Capital.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mads significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2022 y 2021:

Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracion

Miles de euros

Primer semestre ejercicio | Primer semestre ejercicio

Miembros del Consejo de Administracion 2022 2021

Concepto retributivo-

Sueldos 695 909
Retribucién variable en efectivo - -
Remuneracion por pertenencia al Consejo 322 355
Sistemas de retribucién basados en acciones - -
Indemnizaciones - -
Sistemas de ahorro a largo plazo 94 97
Otros conceptos 73 86
1184 1.447

Adicionalmente, la retribucién variable diferida no consolidada asciende a 89 miles de euros.

El Consejo de Administracién de la sociedad dominante estd formado por 10 consejeros personas fisicas, 8
hombres y 2 mujeres (12 consejeros personas fisicas v 4 consejeros personas juridicas a 30 de junio de 2021).

Remuneraciones a la Alta Direccidn, excluidos los miembros del Consejo de Administracion

Miles de euros
Primer semestre Primer semestre
Alta Direccién ejercicio 2022 ejercicio 2021
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccién 869 1.298

Adicionalmente, la retribucién variable diferida no consolidada asciende a 437 miles de euros.

En la elaboracién de estos estados financieros semestrales y a los efectos del cuadro anterior, se han considerado
4 personas (hombres) como personal de Alta Direccién a 30 de junio de 2022 (7 personas a 30 de junio de 2021).

A 30 de junio de 2022 y 2021 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la sociedad dominante a los

miembros de su Consejo de Administracién, ni se han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de
garantia.
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6.

Informacion sobre ciertas partidas de los estados financieros semestrales
6.a) Inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio

El desglose de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe y subepigrafe del
balance de situacién resumido consolidado a 30 de junio de 2022 es el siguiente (en miles de euros):

Detalle del Valor Neto Contable a 30 de junio de 2022:

Inmuebles Inversiones
de uso inmobiliarias
propio uso terceros

Coste al 30 de junio de 2022 275.786 900.627
Amortizacion Acumulada al 30 de junio de 2022 (80.443) (168.074)
Pérdidas por deterioro (7.014) (5.903)
Valor neto contable al 30 de junio de 2022 188.329 726.650
Valor de mercado 337.647 1.104.360
Plusvalias al 30 de junio de 2022 149.318 377.710
El desglose a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente (en miles de euros):
Detalle del Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2021:

Inmuebles Inversiones
de uso inmobiliarias
propio uso terceros

Coste al 31 diciembre de 2021 287.055 883.785
Amortizacién Acumulada al 31 diciembre de 2021 (81.468) (159.243)
Pérdidas por deterioro (7.065) (6.277)
Valor neto contable al 31 diciembre de 2021 198.522 718.265
Valor de mercado 345.041 1.095.571
Plusvalias al 31 diciembre de 2021 146.519 377.306

A 30 de junio de 2022, el Grupo dispone de la plena titularidad sobre estos inmuebles, no estando ninguno de
ellos afecto como garantia de ningun tipo.

Con fecha 8 de noviembre de 2019, Bilbao Compaiiia Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante
‘Seguros Bilbao’), suscribié un contrato privado de compraventa con Metrovacesa Promocién y Arrendamiento,
S.A. para la edificacién futura de un edificio en la calle Foresta 8 (Madrid) sujeto a condicién suspensiva. En
virtud de este contrato, Seguros Bilbao desembolsd 6.497 miles de euros correspondiente al 15% del precio de
compraventa, que se registré como anticipos en otro inmovilizado material. Adicionalmente, durante el ejercicio
2020 desembolsaron 4.331 miles de euros, correspondientes al 10% del precio de compraventa. A 31 de diciembre
de 2020, se obtuvo la licencia de obras y se dio inicio a la construccién en enero de 2021, que evoluciona con
normalidad y segun la planificacién establecida. Durante el ejercicio 2021 se desembolsaron 2.880 miles de
euros adicionales para la edificacién futura de este inmueble. En el primer semestre de 2022, se ha realizado un
desembolso adicional de 995 miles de euros, al cumplirse los hitos establecidos en el contrato.

El Grupo no tiene otros compromisos para adquirir nuevos inmuebles.

Durante los seis primeros meses de 2022 se han registrado pérdidas por deterioro de inversiones inmobiliarias
por importe de 113 miles de euros (985 miles de euros en el primer semestre de 2021).

El valor de mercado de los inmuebles de uso propio se ha obtenido de los informes de valoracién efectuados por
expertos independientes. Los métodos de valoracion generalmente utilizados corresponden a la metodologia
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establecida en la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, modificada parcialmente por la Orden EHA 3011/2007,
de 4 de octubre: el método de comparacion, el método del coste, el método residual abreviado y el método de
actualizacién de rentas, dependiendo de las caracteristicas del activo a valorar.

Estas valoraciones se corresponden con el Nivel 2 y Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable establecida la NIIF
13 Valoracion del valor razonable, en funcién de si dicho valor es determinado en funcién de variables
observables del mercado o en base a estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en
datos de mercado observables, respectivamente.

El valor de mercado de las inversiones inmobiliarias se ha obtenido conforme los métodos de valoracién
mencionados en el apartado anterior en relacién a los inmuebles de uso propio. Adicionalmente, el valor de
mercado de las inversiones inmobiliarias para las compafiias no aseguradoras se ha obtenido de tasaciones bajo
los estandares RICS, basadas en el método de actualizacion de rentas y métodos de mercado comparables.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2022, el saldo correspondiente al inmovilizado material de uso propio recoge
198.704 miles de euros en concepto de derechos de uso de activos arrendados, mobiliario e instalaciones, equipos
para el proceso de datos y mejoras en edificios propios, entre otros.

6.b) Inmovilizado intangible

El Grupo dispone de un fondo de comercio de consolidaciéon de 787.124 miles de euros al 30 de junio de 2022,
junto con otros activos intangibles por importe de 133.449 miles de euros, en el que se incluyen, principalmente,
los programas informaticos generados internamente, procedentes de Atradius N.V., por importe de 84.078 miles
de euros v los activos intangibles derivados de los procesos de asignacion del coste de adquisicién de Plus Ultra.
Actualmente, el valor neto contable de la marca v la red de distribucién de Plus Ultra ascienden a 833 y 4.842
miles de euros, respectivamente, y el valor neto contable de la cartera de pdlizas de Antares asciende a 21.725
miles de euros.

6.b.1) Fondo de comercio

El desglose del fondo de comercio del balance consolidado, en funcién de las sociedades que lo originaron, es el
siguiente:

Miles de euros

UGE's 30/06/2022 | 31/12/2021
Consolidadas por integracion global:

Atradius N.V. 461.375 461.633
Plus Ultra Seguros Generales vy Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 123.002 123.002
Bilbao, Compaiiia Andnima de Seguros y Reaseguros, S.A. 94.398 94.398
Nortehispana de Seguros y Reaseguros, S.A. 38.396 38.396
Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros 23.086 23.086
Asistea Servicios Integrales S.L.U. (*) 43.372 41.049
Graydon Holding N.V. (**) - 17.920
Grupo Catalana Occidente Activos Inmobiliarios, S.L. 3.255 3.255
Otros 240 240
Total Bruto 787.124 802.979
Menos: Pérdidas por deterioro - -
Valor neto contable 787.124 801.972

(*) El incremento del primer semestre de 2022 ha sido de 2.323 miles de euros y viene
provocado por la incorporacién de Funcantabria (véase Nota 1.b.1).

(**) En el primer semestre de 2022 el Grupo ha vendido Graydon (véase Nota 1.b.2).
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El Grupo evalua de forma continua si existe algun indicio de que el valor del fondo de comercio de consolidacién
pudiera haberse deteriorado, en base a factores internos y externos que supongan una incidencia adversa sobre

el mismo.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2022 no se han registrado pérdidas por deterioro de valor que
afecten al fondo de comercio de consolidacién. El Grupo ha revisado los fondos de comercio de consolidacién por
indicios de deterioro, concluyendo que no se observa ningtn indicio de deterioro en los mismos.

6.c) Inversiones financieras

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, sin considerar las participaciones en
entidades valoradas por el método de la participacién (puesta en equivalencia), al 30 de junio de 2022 y 31 de
diciembre de 2021, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoraciéon (en miles de euros):

Otros activos Activos
Inversiones clasificadas por categoria de financieros a financieros Préstamos y
activos financieros y naturaleza valor razonable disponibles Partidas a Totala
con cambios en la venta cobrar 30/06/2022
PYG par?DPv) (PYPC)
(CVRPYG)
INVERSIONES FINANCIERAS: 719.734 9.297.264 410.663 10.427.661
Instrumentos de patrimonio
- Inversiones financieras en capital - 1.450.000 - 1.450.000
- Participaciones en fondos de inversion 54 658.881 - 658.935
Valores representativos de deuda - 6.825.895 - 6.825.895
Derivados - - - -
Instrumentos hibridos - - - -
Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversién 719.680 - 2.219 721.899
Préstamos - - 224.461 224.461
Otros activos financieros - - 10.818 10.818
Depdsitos en entidades de crédito - 362.488 150.793 513.281
Depdsitos constituidos por reaseguro
aceptado - - 22.372 22.372
PARTIDAS A COBRAR: - - 1.210.520 1.210.520
Créditos por operaciones de seguro
directo y coaseguro - - 532.200 532.200
Créditos por operaciones de reaseguro - - 86.853 86.853
Otros créditos - - 591.467 591.467
Total neto 719.734 9.297.264 1.621.183 11.638.181

74




Otros activos

. . Activos .
Inversiones clasificadas por categoria de financieros a financieros Prest?.mos Y
activos financieros y naturaleza valor razonable disponibles Partidas a Total a
con cambios en ) ta cobrar 31/12/2021
Pyg | PARAveN@ | (pyp
(CVRPYG)
INVERSIONES FINANCIERAS: 719.745 10.213.620 471.608 11.404.973
Instrumentos de patrimonio
- Inversiones financieras en capital - 1.666.917 - 1.666.917
- Participaciones en fondos de inversion 48 714.166 - 714.214
Valores representativos de deuda - 7.396.774 - 7.396.774
Derivados - - - -
Instrumentos hibridos - - - -
Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversién 719.697 - 37.536 757.233
Préstamos - - 216.551 216.551
Otros activos financieros - - 10.427 10.427
Depésitos en entidades de crédito - 435.763 184.993 620.756
Depdsitos constituidos por reaseguro
aceptado - - 22.101 22.101
PARTIDAS A COBRAR: - - 935.804 935.804
Créditos por operaciones de seguro
directo y coaseguro - - 374.375 374.375
Créditos por operaciones de reaseguro - - 74.652 74.652
Otros créditos - - 486.777 486.777
Total neto 719.745 10.213.620 1.407.412 12.340.777

El Grupo valora sus inversiones financieras a valor razonable, con excepcién de los préstamos y partidas a
cobrar, los cuales no difieren significativamente de su valor en libros.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2022 se han reconocido pérdidas por deterioro de valor por importe
de 746 miles de euros, principalmente de instrumentos de patrimonio. En el primer semestre del 2021 se
reconocieron pérdidas por deterioro de valor por importe de 6.736 miles de euros, principalmente de

instrumentos de patrimonio.

La mayor parte de las revalorizaciones reconocidas con abono o cargo a reservas vy a la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada, netas del correspondiente efecto fiscal y de laimputacién a los socios externos,
se ha originado por instrumentos financieros cotizados en mercados organizados (Nivel 1 de valor razonable).
El importe restante se ha originado por instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha calculado con
técnicas de valoracién basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente (Nivel 2 de valor

razonable).
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6.d) Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion (entidades asociadas

puestas en equivalencia)

A continuacién se detalla la composicién v el movimiento producido durante los seis primeros meses del
ejercicio 2022 para aquellas participaciones en el capital de sociedades en que el Grupo tiene influencia

significativa:
Miles de euros
. Entradasy Incrementos Otras
Sociedad Saldos salidas por resultadono | variaciones | Pérdidas por Saldos
31/12/2021 perimetro distribuido del por deterioro | 30/06/2022
consolidacion ejercicio valoracién

Asitur Asistencia, S.A. 7.761 - 848 178 - 8.787
Calboquer, S.L. 96 - 9) 4 - a1
Gesiuris Asset Management, S.G.I.I.C., 4129 i (94) (100) i 3935
S.A. (1)
Inversiones Credere, S.A. - - - - - -
CLAL Credit Insurance Ltd. (2) (4) 19.429 - 713 (492) - 19.650
Compafiia de Seguros de Crédito
Continental S.A. (3) (4) 46.860 1.059 1.525 49.444
The Lebanese Credit Insurer S.A.L. (4) - - - - - -
Credit Guarantee Insurance Corporation
of Africa Limited (4) 20.797 - (1.501) 1.599 - 20.895
TOTAL 99.072 - 1.016 2.714 - 102.802

(1) Incluye un fondo de comercio por importe de 1.836 miles de euros.

)
(3)
4)

CLAL incluye un fondo de comercio por importe de 2.127 miles de euros.
CSC Continental incluye un fondo de comercio por importe de 11.366 miles de euros.
Participadas a través de la sociedad Atradius N.V.

A 30 de junio de 2022, el Grupo ha revisado los fondos de comercio implicitos en las participaciones en el capital
de las entidades asociadas por indicios de deterioro, concluyendo que no se observan indicios de deterioro en los

mismos.

6.e) Provisiones técnicas

El detalle de las provisiones constituidas al 30 de junio de 2022 y su movimiento respecto al 31 de diciembre de
2021, se muestra a continuacién junto con la participacién del reaseguro en las mismas:
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Variacion en
Provisién c1'1en_ta de Vériacién )
Saldos a pérdidasy tipos de Ajustes de Saldos a
31/12/2021 ganancias cambio consolidacion 30/06/2022
Provisiones técnicas:
Primas no consumidas 1.400.192 286.012 17.553 - 1.703.757
Provision riesgo en curso 1.636 - - - 1.636
Seguros de vida:
- Provisién para primas no consumidas 26.642 23.752 - - 50.394
- Provisién matemaética 5.783.136 (55.615) - - 5.727.521
- Relativas al seguro de vida cuando
el riesgo lo asumen los tomadores 757.760 (36.062) - - 721.698
Prestaciones 3.176.272 249.616 49.285 (*) (10.697) 3.464.476
Participacién en beneficios y extornos 31.148 219 - - 31.367
Otras provisiones técnicas 117.680 6.429 - 226 124.335
11.294.466 474.351 66.838 (10.471) 11.825.184
Participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas (cedido):
Provision para primas no consumidas 210.412 28.571 4.854 - 243.837
Provisién para seguros de vida:
- Provisién para primas no consumidas 1.058 3.418 - - 4.476
- Provisién matematica - - - - -
Provisién para prestaciones 889.025 26.968 10.331 (*) (13.023) 913.301
Otras provisiones técnicas 976 - - 226 1.202
1.101.471 58.957 15.185 (12.797) 1.162.816

(*) El ajuste mds relevante se corresponde con la activacién de los recobros del negocio del seguro de crédito.

En el cdlculo del impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias se computan estos recobros dentro de la
variacién de la provision técnica de prestaciones. A efectos de su reflejo en el balance, los recobros se
presentan de forma separada de la provision técnica de prestaciones.

Los traspasos de la provisién para participacion en beneficios a la provision matemdtica no han sido
significativos durante el primer semestre del ejercicio 2022, de forma similar al mismo periodo del ejercicio
anterior.

6.f) Pasivos subordinados

Los pasivos subordinados recogen las emisiones subordinadas realizadas por Atradius Finance B.V,, filial de
Atradius N.V.

Con fecha 23 de septiembre de 2014, Atradius Finance B.V. emitié bonos subordinados por un importe nominal
agregado de 250.000 miles de euros con vencimiento a 30 afios, pudiendo ser objeto de recompra a partir del
décimo afio, con caracter trimestral. Los bonos estdn garantizados de forma irrevocable, incondicional y
subordinada por Atradius N.V., empresa del Grupo. Durante los 10 primeros afios, los bonos tienen un tipo de
interés fijo nominal anual del 5,250% pagadero por anualidades vencidas, y a partir de esa fecha tendran un tipo
de interés variable nominal del Euribor- 3 meses mds 5,031%, pagadero por trimestres vencidos. Los bonos
cotizan en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

A la fecha de la emisidn, Plus Ultra suscribié 40.000 miles de euros de los mencionados bonos subordinados.
Posteriormente, durante el ejercicio 2016, Seguros Catalana Occidente y Seguros Bilbao suscribieron 11.291 y
2.000 miles de euros de valor nominal, respectivamente. Adicionalmente, durante el ejercicio 2017, Seguros
Catalana Occidente y Seguros Bilbao suscribieron 2.000 y 1.000 miles de euros de valor nominal,
respectivamente. Dichas operaciones han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

A 30 de junio de 2022, el Grupo estima el valor razonable del 100% de los bonos subordinados en 260.569 miles
de euros (280.399 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), basado en cotizaciones vinculantes de expertos
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independientes, que se corresponde con el Nivel 2 en la jerarquia de valor razonable establecida en la NIIF 13
Valoracion del valor razonable. Durante los primeros seis meses del ejercicio 2022, se han abonado intereses de
bonos subordinados por importe de 6.563 miles de euros.

6.g) Provisiones para riesgos y gastos

Al margen de lo indicado en la Nota 6.i) v de los riesgos propios del negocio asegurador que se encuentran
debidamente valorados y recogidos, en su caso, en las provisiones para prestaciones, el Grupo no tiene
reclamaciones, juicios o litigios de caracter significativo, que individualmente impliquen dafios o puedan afectar
a los estados financieros semestrales, asi como tampoco pasivos contingentes que puedan involucrar al Grupo
en litigios o suponer la imposicién de sanciones o penalidades, con efecto significativo, en el patrimonio del
mismo (véase Nota 2.d).

6.h) Patrimonio neto
6.h.1) Capital

El capital escriturado de la sociedad dominante al 30 de junio de 2022 asciende a 36.000 miles de euros,
totalmente suscrito y desembolsado, dividido en 120.000.000 acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una
de ellas, representadas en anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de iguales derechos v la sociedad
dominante puede emitir acciones sin voto.

Los accionistas de la sociedad dominante con participacién igual o superior al 10% del capital social al 30 de junio
de 2022 son los siguientes:

Porcentaje de
participacion
Inoc, S.A. 36,94%
La Prevision 96, S.A. 25,00%

El porcentaje de participacién de los anteriores accionistas no ha experimentado variacién alguna respecto al
porcentaje a 31 de diciembre de 2021. La sociedad Inoc, S.A., que posee el 72,25% de La Prevision 96, S.A., ostenta
directa e indirectamente el 55,00% de la sociedad dominante y pertenece a un grupo cuya cabecera es CO
Sociedad de Gestion y Participacion, S.A.

6.h.2) Reservas y Otras reservas por cambios en criterios contables

En el estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, adjunto en los presentes estados
financieros semestrales, han quedado detallados los saldos de las reservas por ganancias acumuladas al inicio
del ejercicio 2021 y al 30 de junio de 2022, asi como los movimientos producidos durante los periodos y las
conciliaciones entre los importes para cada clase de patrimonio aportado y para cada clase de reservas,
informando por separado de cada movimiento habido en los mismos.

6.1) Situacion fiscal

El cdlculo del gasto por el impuesto sobre beneficios del primer semestre del ejercicio 2022 se basa en la mejor
estimacion del tipo impositivo medio efectivo que seria aplicable sobre el resultado esperado para el ejercicio
2022. Por ello, los importes calculados para el gasto por el impuesto para el presente periodo intermedio pueden
ser ajustados en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del tipo anual cambien.

En general, las entidades del Grupo tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios que

determine la normativa fiscal aplicable en relacién con los principales impuestos que les sean de aplicacién sin
perjuicio de lo cual es preciso destacar lo siguiente:
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(ii)

El 2 de enero de 2019, Plus Ultra y Grupo Catalana Occidente recibieron comunicacién de inicio de
actuaciones de comprobacion e investigacién de cardcter parcial. En concreto, la inspeccién tenia por
objeto la comprobacién del fondo de comercio financiero fiscalmente deducible en sede del Impuesto
sobre Sociedades de Plus Ultra (ejercicios 2014 y 2015) v del Impuesto sobre Sociedades individual de
ésta (ejercicios 2016 y 2017). Por lo tanto, se interrumpid el periodo de prescripcién de los ejercicios
2014 y 2015 Impuesto de Sociedades de Plus Ultra.

En este sentido, en el pasado, la Administracién Tributaria ya inspeccioné este mismo concepto v, a
fecha de inicio del ejercicio 2019, Plus Ultra tenia abiertos diversos procedimientos contencioso-
administrativos contra las actas de inspeccién: (i) en relacién con el fondo de comercio deducido en los
ejercicios 2005 a 2010, la Sociedad habia interpuesto ante la Audiencia Nacional (en adelante, “AN")
recurso contencioso-administrativo contra la resolucién del Tribunal Econdémico Administrativo
Central (en adelante, “TEAC”) de 13 de enero de 2016, ascendiendo el importe reclamado a 4.021 miles
de euros; vy (ii) en relacion con el fondo de comercio deducido en los ejercicios 2011 a 2013, la Sociedad
estd pendiente de que el TEAC resuelva, ascendiendo el importe reclamado a 2.022 miles de euros.

El19 de diciembre de 2019, 1la AN dicté sentencia, cuyo contenido fue conocido por Plus Ultra en fecha
27 de enero de 2020. En dicha sentencia, la AN estimd las pretensiones de la Sociedad, confirmando que
el importe total del fondo de comercio contable es fiscalmente deducible a efectos de determinar la base
imponible del IS correspondiente a los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010. En fecha 2 de junio de 2020,
la AN declaré firme la sentencia anterior y se notificé a la Administracién para su ejecucién y
cumplimiento.

Como consecuencia de todo lo anterior, el Grupo tenia contabilizada una provisién por importe de 11.419
miles de euros en el epigrafe de ‘Pasivos fiscales’ del balance consolidado, correspondiente al riesgo
asociado a esta contingencia desde el afilo 2007 hasta la actualidad. Durante el primer semestre de 2020,
el Grupo reconocié como ingreso, dentro del epigrafe ‘Otros ingresos no técnicos’ de la cuenta de
resultados del periodo, el mencionado importe, dando de baja dicha provisién.

El 23 de mayo de 2022, 1a AN dictd sentencia, cuyo contenido fue conocido por Plus Ultra en fecha 27 de
mayo de 2022. En dicha sentencia, la AN estim0 las pretensiones de la Sociedad, confirmando que el
fondo de comercio es fiscalmente deducible a efectos de determinar la base imponible del IS
correspondiente a los ejercicios 2011, 2012 y 2013.

El 5 de julio de 2018, Atradius Crédito y Caucidn, S.A. de Seguros v Reaseguros (en adelante ‘Atradius
Crédito recibié comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacién e investigacién de cardcter
parcial. En concreto, la inspeccién tenia por objeto la comprobacion de la deduccién I+D+IT ejercicios
2013 y 2014. Por lo tanto, se interrumpié el periodo de prescripcién de los ejercicios 2013 y 2014 del
Impuesto de Sociedades de Atradius Crédito y Caucién.

En fecha 30 de septiembre de 2020, la Agencia Tributaria notificé a Atradius Crédito y Caucién Acuerdo
de Liquidacién emitido, practicado liquidacién por un total de 1.789 miles de euros por razén de
discrepancias en cuanto ala cuantificacion de la deduccién por desarrollo de actividades de innovacién
y desarrollo aplicada en los ejercicios 2013 y 2014.

Dicha liquidacién fue pagada y fue objeto de Reclamacién Econémico-Administrativa, presentada en
plazo v forma. Adicionalmente, la Agencia Tributaria incoé a Atradius Crédito y Caucién expediente
sancionador por un total de 734 miles de euros.

El 19 de mayo de 2021, Atradius Crédito y Caucién presentd escrito de interposicién de reclamaciéon
econdémico-administrativo frente a la sancién impuesta por la Agencia Tributaria, habiendo presentado
las correspondientes alegaciones en fecha 25 de noviembre de 2021.

(iii) E120 de noviembre de 2020, la Inspeccién comunicé a Grupo Catalana Occidente, S.A., en su condicién

de entidad dominante del grupo de consolidacién fiscal, el inicio de actuaciones inspectoras de caracter
parcial y limitado a la comprobacién de la deduccién por doble imposicién internacional aplicada en los
afios 2016, 2017 y 2018 por Seguros Catalana Occidente. Si bien dicha inspeccién se dio por cerrada el
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18 de febrero de 2022, se interrumpié nuevamente el periodo de prescripcién de los citados ejercicios
del grupo consolidado.

(iv) En octubre de 2021, 1a Agencia Tributaria notificé a Atradius Collections S.L. inicio de un procedimiento
de comprobacién limitada del Impuesto sobre el Valor Afiadido del ejercicio 2020. En consecuencia, se
interrumpié el periodo de prescripcién del Impuesto sobre el Valor Afiadido del citado ejercicio de
Atradius Collections S.L.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio del articulo 66.bis de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria, que establece el derecho a favor de la Administracién para iniciar el procedimiento de comprobacién
de: (i) 1as bases o cuotas compensadas o pendientes de compensacién o de deducciones aplicadas o pendientes
de aplicacién, prescribird a los diez afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo
reglamentario establecido para presentar la declaracién o autoliquidacién correspondiente al ejercicio o periodo
impositivo en que se generd el derecho a compensar dichas bases o cuotas o a aplicar dichas deducciones; v (ii)
investigar los hechos, actos, elementos, actividades, explotaciones, negocios, valores y demas circunstancias
determinantes de la obligacién tributaria para verificar el correcto cumplimiento de las normas aplicables.

Por otra parte, como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable para
los ejercicios abiertos a inspeccién, podrian derivarse obligaciones fiscales de caracter contingente, que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los Administradores de la sociedad dominante opinan que
la deuda tributaria que, en su caso, pudiera materializarse, no tendria un efecto significativo sobre los estados
financieros semestrales (véase Nota 11.f de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021).

6.j) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes y asociadas, el
“personal clave” de la Direccién del Grupo (miembros de su Consejo de Administracién y los Directores Generales,
junto a sus familiares cercanos), asi como los accionistas que puedan ejercer, directa o indirectamente, el control
del Grupo. En el primer semestre del 2022 no se han producido nuevas transacciones con partes vinculadas.

Operaciones entre empresas del Grupo consolidado

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 no se han realizado operaciones relevantes entre empresas del
Grupo que no sean eliminadas en el proceso de elaboracién de los estados financieros resumidos consolidados y
no formen parte del trafico habitual del Grupo.

Todas las transacciones reciprocas significativas han sido debidamente eliminadas en el proceso de
consolidacion.

6.K) Acciones y participaciones en patrimonio propias

El saldo de este subepigrafe, que se presenta minorando el patrimonio atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante del balance consolidado a 30 de junio de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, de acuerdo con los
requisitos de presentacién establecidos en la NIC 32, se corresponde con las acciones de Grupo Catalana
Occidente, S.A. propiedad de la sociedad dependiente consolidada Sociedad Gestiéon Catalana Occidente, S.A.
Estas acciones se reflejan a su coste de adquisicion.

La totalidad de las acciones del Grupo propiedad de la sociedad dependiente Sociedad Gestion Catalana
Occidente, S.A. a 30 de junio de 2022 representan el 1,65% del capital emitido a dicha fecha (1,68% a 31 de
diciembre de 2021). Estas acciones se encuentran disponibles para su venta con la finalidad de mantener la
liquidez. No existen mads acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A. en poder de otras sociedades del grupo o de
un tercero que obre por cuenta de ellas. Adicionalmente, a 30 de junio de 2022 ni la sociedad dominante ni las
sociedades dependientes disponen de compromisos basados en el pago mediante acciones de la sociedad
dominante.
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La evolucién de los movimientos de compras y ventas realizados durante el primer semestre del ejercicio 2022
y el periodo comparativo anterior ha sido la siguiente:

Miles de euros
Coste de . Numero de Acciones
A Valor Nominal
adquisicion
Saldo al 1 de enero de 2021 23.539 613 2.042.524
Adiciones - - -
Retiros (*) 277) @ (24.009)
Saldo al 30 de junio de 2021 23.262 606 2.018.515
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldo al 1 de enero de 2022 23.262 606 2.018.515
Adiciones - - -
Retiros (¥) (475) 13) (41.232)
Saldo al 30 de junio de 2022 22.787 593 1.977.283

(*) Compras y ventas realizadas por Sociedad Gestion Catalana Occidente, S.A.

7. Otrainformacion

El nimero de empleados medio a tiempo completo (0 su equivalente) de la sociedad dominante y de las
sociedades dependientes a 30 de junio de 2022 y 2021, distribuido por sexos, es el siguiente:

Niimero de personas
30/06/2022 30/06/2021
Hombres 3.776 3.858
Mujeres 3.375 3.453
Total 7.151 7.311

8. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del periodo semestral y hasta la fecha de formulacién de estos estados financieros
resumidos consolidados no se han producido hechos que los afecten de forma significativa y que no estén ya
explicados en el resto de notas de los mismos.

81



Informe de los auditores




Grupo Catalana Occidente, S.A.
y sociedades dependientes

Informe de revision limitada

Estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado

al 30 de junio de 2022

Informe de gestion intermedio consolidado



A los accionistas de Grupo Catalana Occidente, S.A.:

Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Grupo Catalana Occidente, S.A. (en
adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance al 30 de junio de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del
resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las
notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
elaboracion de dichos estados financieros intermedios de conformidad con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de informacion financiera intermedia resumida,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién
limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinidn de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningtin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2022 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

" PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espaiia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, WWwiw.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°.
Inscrita en e! R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031280
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Llamamos [a atencion sobre Ia nota 2 "Bases de presentacién de los estados financieros semestrales
resumidos consolidados” adjunta, en la que se menciona que los citados estados financieros
intermedios no incluyen tcda la informacion que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera,
adoptadas por la Unidn Europea, por lo que los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021. Nuestra conclusion ne ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2022 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en fos
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre |a
informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado infarme de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye |a revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Grupo Catalana Occidente, S.A. y sociedades
dependientes.

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién en relacion con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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CLASE 8.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS E INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DE GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A., CORRESPONDIENTES AL
PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2022 (R.D. 1.326/2007, DE 19 DE OCTUBRE, ARTICULO 11.1.b)

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y el Informe de Gestién Intermedio Consolidado, correspondientes al primer semestre del
ejercicio 2022, formulados per el Consejo de Administracién en su reunidn del dia 28 de julio de 2022 constan extendidos en los folios de papel timbrade de
clase 89, serie 00, niimeros 1161724 al 1161764, ambos inclusive, declarando firmados todos y cada uno de los citados documentos mediante la suscripcion
del folio de pape! timbrado de clase 82, serie 00, nimero 1161765, por todos los Consejeros.

Los miembros del Consejo de Administracién de GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A. declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, los Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, correspondientes al primer semestre terminado el 30 de junio de 2022, que se presentan adjuntos, han
sido elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
las empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, y que el Informe de Gestion Intermedio Consolidado incluye un andlisis fiel de la
informacion exigida, en Sant Cugat del Vallés (Barcelona) a 28 de julio de 2022.

D. José M2, Serra Farré D. Hugo Serra Calderdn D. Francisco J. Arregui Laborda
Presidente Vicepresidente y Consejero-Delegado Consejero-Secretario

D. Jorge Enrich Serra D. Juan Ignacio Guerrero Gilabert D. Federico Halpern Blasco
Consejero Consejero Consejero

D. Alvaro Juncadella de Palleja D2 Beatriz Molins Domingo Da. M2 Assumpta Soler Serra
Consejero Consejera Consejera

D. Francisco Javier Pérez Farguell
Consejero



www.grupocatalanaoccidente.com

Para mas informaciéon contacte con: Cat?]-ana
analistas@catalanaoccidente.com OCCIdente
+34 91566 13 02

Grupo asegurador


http://www.grupocatalanaoccidente.com/
mailto:analistas@catalanaoccidente.com

