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l. RESUMEN

A continuacion, se describen las caracteristicas principales y los riesgos
esenciales asociados a PESCANOVA, S.A. (en adelante, “PESCANOVA” o
la “SOCIEDAD”) y a los valores objeto del documento de registro de
acciones (inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 6 de octubre de 2009, en adelante, el “Documento de
Registro de Acciones”) y la nota sobre las acciones (inscrita en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores en la misma fecha,
en adelante, la “Nota sobre Acciones”) en la que se describe la ampliacién de
capital por un importe nominal total de 38.683.524 euros y un importe
efectivo total de 100.577.162,4 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 6.447.254 acciones ordinarias de PESCANOVA.

El Documento de Registro de Acciones y la Nota sobre Acciones seran
referidos conjuntamente como el “Folleto”.

Se hace constar expresamente que:
. Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

e Toda decisién de invertir en los valores objeto de la Nota sobre
Acciones debe estar basada en la consideracion, por parte del inversor,
del Folleto en su conjunto.

e No podrd exigirse responsabilidad civil a ninguna persona
exclusivamente por el presente Resumen o por la informacion contenida
en él, a no ser que el mismo resulte ser engafioso, inexacto o incoherente
en relacion con las demaés partes del Folleto.

e  En caso de iniciarse ante un tribunal una demanda en relacién a la
informacidn contenida en el Folleto, el inversor demandante podria, en
virtud de la legislacion de los Estados miembros del Espacio Econémico
Europeo, tener que hacer frente a los gastos de la traduccién del Folleto
con caracter previo al inicio de dicho procedimiento judicial.

DESCRIPCION DE LA OPERACION

La operacion consiste en una ampliacion de capital (en adelante, la
“Ampliacion de Capital”) por importe nominal total de 38.683.524 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 6.447.254 acciones ordinarias
de nueva emision de PESCANOVA (en adelante, las “Acciones Nuevas”) de
6 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones
de la SOCIEDAD actualmente en circulacion, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con una prima de emision de 9,6 euros por Accion
Nueva y con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente a todos
los accionistas de la SOCIEDAD en la proporcion de una Accion Nueva por
cada dos acciones de las que sean titulares. El tipo de emision de la
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Ampliacién de Capital es, por tanto, de 15,6 euros por Accion Nueva, siendo
el importe total efectivo de la emisién de 100.577.162,4 euros.

La Ampliacién de Capital fue acordada por el Consejo de Administracion de
PESCANOVA en sesion celebrada el 1 de octubre de 2009, haciendo uso de
la autorizacién conferida a su favor por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 24 de abril de 2009, bajo el punto septimo de su
orden del dia. La Ampliacion de Capital ha sido acordada con derecho de
suscripcion preferente a favor de los accionistas de PESCANOVA.

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias de PESCANOVA y otorgaran a
sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las que se
encuentran actualmente en circulacion, a partir del momento en que el
aumento de capital en virtud del cual se emitan las Acciones Nuevas se
declare suscrito y desembolsado por el Consejo de Administracion o, por su
delegacion, por el Presidente del Consejo de Administracion.

El valor nominal y la prima de emision correspondientes a las Acciones
Nuevas que se emitan en ejecucion de este acuerdo serdn desembolsados
integramente mediante aportaciones dinerarias en los términos y plazos que se
estableceran en el folleto informativo del aumento de capital.

La Ampliacion de Capital se efectia libre de gastos para los suscriptores,
quienes sélo tendran que suscribir el importe del valor nominal y prima de
emision de cada Accion Nueva.

Estd previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, e incluidas en el Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) en una fecha que no se estima
posterior al dia 6 de noviembre de 2009.

Las Acciones Nuevas representan un 49,59% del capital social de la
SOCIEDAD a la fecha de este documento y antes de emitirse las Acciones
Nuevas y un 33,15%, una vez emitidas las Acciones Nuevas.

BNP Paribas, S.A. y Banco BPI, S.A. actGan como Entidades Aseguradoras
de la emision y BNP Paribas Securities Services, S.A., Sucursal en Espafia
como Entidad Agente.

Se incluye, a continuacion, un calendario estimativo de la Ampliacion de
Capital, proceso que se describe con mas detalle a continuacion del referido
calendario y en el apartado 5.1.8 siguiente:
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Calendario previsto para la Ampliacion de Capital

Actuacion Fecha estimada
Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones 6 de octubre de 2009
PO 12 CNIMV ..o et enes
Publicacion del anuncio en el BORME..........ccccccevvivieeecessieseenee, 7 de octubre de 2009
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente
y de solicitud de Acciones Adicionales...............cccceeeeieieieieinneenennane, 8 de octubre de 2009
Finaliza_ci_c’;n del Periqdo de qugripcién Preferente 22 de octubre de 2009
y de solicitud de Acciones Adicionales...........cccoeveiiiiniiieiiniencene
Inicio del Periodo de Adjudicacion Adicional ...........cccceceveveierevcrerennnas 23 de octubre de 2009
Finalizacién del Periodo de Adjudicacion Adicional ..............cccccevee. 27 de octubre de 2009
En su caso, inicio del Periodo de Adjudicacion Discrecional ............... 27 de octubre de 2009
En su caso, finalizacion del Periodo de Adjudicacion Discrecional...... 28 de octubre de 2009
Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Suscripcion

: L o 29 de octubre de 2009
Preferente y en el Periodo de Adjudicacion Adicional............c..cccc.......
D_esembplso de las acciones suscritas en el Periodo de Adjudicacion 2 de noviembre de 2009
D TTod (= Tod o] o - 1 U SRPS SRR
Acuerdo de ejecucién de la Ampliacidn / hecho relevante / Anuncio
en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Valores ............... 2 de noviembre de 2009
Otorgamiento de la esCritura PUBIICA. ......oeveveveveeeeereee e 2 de noviembre de 2009
Inscripcion de la Ampliacién de Capital en el Registro Mercantil........ 2 de noviembre de 2009
Asignacion por Iberclear de las referencias de registro 2 de noviembre de 2009

correspondientes a las Acciones NUevas SUSCIItas .......cc.ceceeeeerreereene.

Inicio de la cotizacion de 1a Acciones NUBVAES ........ccccevvevveecirecie s 6 de noviembre de 2009

2. FINALIDAD DE LA OPERACION

Como consecuencia de la cada vez mayor demanda por el mercado europeo y
de los Estados Unidos de Ameérica de productos del mar procedentes de la
pesca salvaje y de la acuicultura, el Grupo PESCANOVA ha venido
desarrollando una estrategia de posicionamiento en el area de produccién
pesquera y acuicola para poder surtir a los mercados de las especies mas
solicitadas, para lo cual se han venido realizado inversiones en este area
fundamentalmente dirigidas a la produccién de especies como el langostino o
el rodaballo, que refuerzan la integracion vertical del Grupo PESCANOVA.
Este importante esfuerzo inversor se ha soportado parcialmente con recursos
ajenos, elevando el ratio de apalancamiento de PESCANOVA. Dicha
situacion, unida al actual entorno economico mundial, ha llevado a
PESCANOVA a realizar la Ampliacion de Capital con el objetivo de reforzar
su Balance. En este sentido, la Ampliacion de Capital, asumiendo su
completa suscripcion y desembolso, elevara el Ratio Recursos Propios/Deuda
Financiera con Recurso al entorno de 0,69 (0,45 a junio de 2009, antes de
la Ampliacién de Capital) y reducira el Ratio Deuda Financiera con Recurso/
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3.1

EBITDA al entorno de 3,9 (4,59 a junio de 2009, antes de la Ampliacion de
Capital).

Los fondos obtenidos con la Ampliacion de Capital se destinaran a la
reduccion del endeudamiento, con la consiguiente mejora de la estructura
financiera y mejora de los ratios precedentemente citados.

De suscribirse integramente la Ampliacion de Capital, la SOCIEDAD
ingresaria en términos brutos 100.577.162,4 millones de euros.

PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO
Primera vuelta: Periodo de Suscripcién Preferente.

Las Acciones Nuevas se emiten con reconocimiento del derecho de
suscripcién preferente a los actuales accionistas de la SOCIEDAD (distintos
de la propia SOCIEDAD) que aparezcan legitimados como tales conforme a
los registros contables de IBERCLEAR a las 11:59 horas de Madrid del dia
anterior al inicio del periodo de suscripcion preferente (en adelante, el
“Periodo de Suscripcion Preferente”), quienes podran ejercer su derecho de
preferente y proporcional suscripcion con respecto a la totalidad de las
acciones emitidas, en la proporcion de una Accién Nueva por cada dos
acciones en circulacion de la SOCIEDAD de las que sean titulares.

Se hace constar que la SOCIEDAD cuenta a la fecha de aprobacion y registro
de la presente Nota sobre Acciones con 105.492 acciones propias en
autocartera directa y que ninguna sociedad dominada por ella es titular de
acciones de la SOCIEDAD. Las acciones propias en autocartera directa no
han sido tenidas en cuenta a la hora de calcular la proporcion de una Accion
Nueva por cada dos acciones en circulacion de la SOCIEDAD vy el Consejo
de Administracién ha acordado, asimismo, que las referidas acciones no seran
objeto de operaciones de compra y venta durante el periodo comprendido
entre la fecha de adopcidn del acuerdo de ampliacion de capital y la fecha de
finalizacion del Periodo de Adjudicacion Discrecional (segun este término se
describe con posterioridad).

El Periodo de Suscripcion Preferente para los accionistas e inversores
adquirentes de derechos de suscripcion preferente, se iniciara el dia siguiente
al de la publicacion del acuerdo del Consejo de Administracion relativo a la
Ampliacién de Capital mediante la emision y puesta en circulacion de las
Acciones Nuevas de 1 de octubre de 2009 en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (“BORME”), es decir, el 8 de octubre de 2009 y finalizara
transcurridos quince (15) dias naturales, es decir, el 22 de octubre de 2009.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los accionistas e inversores
podran solicitar, al tiempo de ejercitar sus derechos de suscripcién preferente,
adicionalmente y con caracter incondicional e irrevocable, la suscripcion de
acciones de la SOCIEDAD para el supuesto de que al término del Periodo de
Suscripcion Preferente quedaran acciones no suscritas en ejercicio del
derecho de suscripcion preferente (en adelante, las “Acciones Adicionales™)
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3.2

y, por tanto, no se hubiera cubierto el importe total de la presente Ampliacion
de Capital.

El valor tedrico de cada derecho de suscripcion preferente se calculara sobre
el precio de cierre del dia anterior al inicio del Periodo de Suscripcion
Preferente, de conformidad con la siguiente formula:

(PC - PE) * NAN
AVj | p
NAP + NAN

Donde:

VTD: Valor teorico del derecho, teniendo en cuenta que no se ha acordado
distribucion de dividendos.

PC: Precio de cotizacion de cierre correspondiente a la sesion bursatil del
dia anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente.

PE: Precio de emision: 15,6 euros por Accién.

NAP: Numero de acciones previo a la Ampliacion de Capital: 13.000.000.

NAN: Numero de Acciones Nuevas: 6.447.254.

Atendiendo al precio de cotizacién de la accién de PESCANOVA a 5 de
octubre de 2009 (dltimo valor disponible con anterioridad a la fecha de
aprobacién y registro del Folleto Informativo), el valor tedrico de cada
derecho de suscripcion preferente ascenderia a 2,887 euros.

En todo caso, los derechos de suscripcion preferente seran libremente
negociables, sin que pueda anticiparse la valoracion que el mercado otorgara
a esos derechos.

Los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido ejercitados se
extinguiran automaticamente a la finalizacién del Periodo de Suscripcion
Preferente.

Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacion Adicional.

En el supuesto de que, una vez finalizado el Periodo de Suscripcion
Preferente, siguieran quedando Acciones Nuevas sin suscribir, se abrira el
periodo de adjudicacion adicional (el “Periodo de Adjudicacion Adicional’)
en el que se adjudicaran Acciones Adicionales a aquellos accionistas y/o
inversores que lo hubieran solicitado durante el Periodo de Suscripcion
Preferente.

La adjudicacion de Acciones Adicionales tendra lugar no méas tarde de las
17:00 horas de Madrid del tercer dia habil siguiente a la fecha de finalizacion
del Periodo de Suscripcion Preferente, momento en el que finalizara el
Periodo de Adjudicacion Adicional.
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3.3

La posibilidad de adjudicacion de Acciones Adicionales en este Periodo de
Adjudicacion Adicional queda sujeta, por tanto, a:

a) La existencia de Acciones Nuevas sobrantes tras el ejercicio de su
derecho por parte de los accionistas y/o inversores al finalizar el Periodo
de Suscripcién Preferente.

b) La indicacion en la orden de suscripcion remitida a las Entidades
Participantes durante el Periodo de Suscripcion Preferente de la
intencion de suscribir Acciones Nuevas adicionales en el Periodo de
Adjudicacion Adicional.

c) El ejercicio por el accionista y/o inversor solicitante de la totalidad de
los derechos de suscripcion preferente de los que fuera titular durante el
Periodo de Suscripcion Preferente.

En el supuesto de que el nimero total de Acciones Nuevas adicionales que se
solicite en el Periodo de Suscripcion Preferente para su adjudicacién en el
Periodo de Adjudicacion Adicional, exceda del namero de Acciones Nuevas
que queden sin adjudicar en virtud del ejercicio del derecho de suscripcion
preferente, la Entidad Agente practicard un prorrateo de forma proporcional al
volumen de Acciones Nuevas correspondiente al total de las solicitudes de
Acciones Nuevas adicionales comunicadas, de conformidad con el
procedimiento descrito en el apartado 5.1.3. (2) de la Nota sobre Acciones.

En ningun caso se adjudicaran a los accionistas o inversores mas Acciones
Nuevas de las que hubieran solicitado.

Tercera vuelta: Periodo de Adjudicacion Discrecional.

En el supuesto de que, finalizado el Periodo Adjudicacion Adicional, las
acciones suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente, junto con las
Acciones Adicionales asignadas a los suscriptores, no fuesen suficientes para
cubrir la totalidad de las Acciones Nuevas objeto de la presente Ampliacion
de Capital (en adelante, la diferencia entre el total de Acciones Nuevas y la
suma de las suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente y en el Periodo
Adjudicacion Adicional, las “Acciones de Adjudicacion Discrecional”), la
Entidad Agente lo pondrd en conocimiento de la SOCIEDAD vy de las
Entidades Aseguradoras no mas tarde de las 18:00 horas de Madrid del tercer
dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcién Preferente y se
iniciard un periodo de adjudicacion discrecional de las Acciones de
Adjudicacion Discrecional una vez finalizado el Periodo Adjudicacion
Adicional. Dicho periodo tendrd una duracion maxima de dos dias habiles,
comenzando las 18:00 horas de Madrid del tercer dia habil posterior a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y finalizando el cuarto dia
habil posterior a dicha finalizacion (previsto para el dia 28 de octubre de
2009) (en adelante, el “Periodo de Adjudicacion Discrecional”). Si se
abriese el Periodo de Adjudicacion Discrecional, PESCANOVA lo pondra en
conocimiento de la CNMV mediante una comunicacion de hecho relevante.
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Durante el Periodo de Adjudicacion Discrecional, las Entidades Aseguradoras
(tal y como este término se define con posterioridad) desarrollaran actividades
de difusion y promocién activa, con el fin de obtener de los potenciales
inversores propuestas de suscripcion sobre las Acciones de Adjudicacion
Discrecional.

Durante el Periodo de Adjudicacion Discrecional (esto es, entre las 18:00
horas de Madrid del 27 de octubre de 2009 y el 28 de octubre de 2009), los
potenciales inversores podran presentar propuestas de suscripcion de
Acciones de Adjudicacion Discrecional ante las Entidades Aseguradoras. Las
propuestas de suscripcion serén firmes e irrevocables e incluiran el nimero de
Acciones de Adjudicacion Discrecional que cada inversor esté dispuesto a
suscribir al Precio de Suscripcion.

Durante el Periodo de Adjudicacién Discrecional, el Presidente del Consejo
de Administracion de la SOCIEDAD, oida la opinién de las Entidades
Aseguradoras, en virtud de la delegacion conferida a estos efectos por el
Consejo de Administracién en su sesion celebrada el dia 1 de octubre de
2009, evaluara las propuestas presentadas, aplicando criterios de calidad y
estabilidad de la inversion, pudiendo rechazar o aceptar las propuestas de
suscripcion presentadas, total o parcialmente, a su discrecion y sin necesidad
de motivacion alguna, pero actuando de buena fe y respetando que no se
produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas del mismo rango y
caracteristicas. Ello no obstante, PESCANOVA no podréa rechazar propuestas
de suscripcion si ello implica que las Entidades Aseguradoras deban hacer
frente a sus respectivos compromisos de aseguramiento.

La SOCIEDAD comunicard la asignacion definitiva de las Acciones de
Adjudicacion Discrecional a la Entidad Agente el dia de la finalizacion del
Periodo de Adjudicacion Discrecional (es decir, el 28 de octubre de 2009). La
Entidad Agente, a su vez, comunicard inmediatamente esa adjudicacion a las
Entidades Aseguradoras. Una vez comunicadas las asignaciones de Acciones
de Adjudicacion Discrecional a los inversores, sus propuestas se convertiran
automaticamente en ordenes de suscripcion en firme, salvo que antes de la
fecha de desembolso de éstas (prevista para el 2 de noviembre de 2009) se
produzca la resolucion del contrato de aseguramiento, en cuyo caso quedarian
revocadas.

3.4 Compromisos de suscripcion.

3.4.1 Aseguramiento y colocacion.

Segun se describe en el apartado 5.4.3 de la Nota sobre Acciones, el dia 5 de
octubre de 2009 se ha firmado un contrato de aseguramiento y colocacion
entre la SOCIEDAD, como emisora, y BNP Paribas, S.A. y Banco BPI, S.A,,
como Entidades Coordinadoras Globales, Aseguradoras y Colocadoras, y
BNP Paribas Securities Services, S.A., Sucursal en Espafia, como Entidad
Agente, relativo al aseguramiento del 70% de las Acciones Nuevas. El
nimero de Acciones Nuevas aseguradas por cada Entidad Aseguradora y su
participacion en el compromiso de aseguramiento son los siguientes:
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Acciones Nuevas aseguradas
Entidad Aseguradora (en ndmero) (en %)
BNP Paribas, S.A. 2.256.539 50
Banco BPI, S.A. 2.256.539 50
TOLAD i 4.513.078 100%

3.4.2  Compromisos de suscripcion de accionistas.

Los accionistas que también ostentan la condicion de consejeros de
PESCANOVA don Manuel Ferndndez de Sousa-Faro, don Alfonso Paz
Andrade Rodriguez, Caja de Ahorros de Vigo, Ourense y Pontevedra, CXG
Corporacion Caixagalicia, S.A.U., Inverpesca, S.A., Liquidambar Inversiones
Financieras, S.L. y Sociedad Gallega de Importacion de Carbones, S.A., que
son titulares directos, en total, de un 34,471% del capital social de
PESCANOVA, han notificado a la SOCIEDAD su compromiso incondicional
e irrevocable de suscribir y desembolsar, en conjunto, como minimo,
1.934.176 Acciones Nuevas, representativas de un 30% del total de las
Acciones Nuevas, excepcion hecha del compromiso de CXG Corporacion
Caixagalicia, S.A.U., que establece como condicién para la suscripcion de las
Acciones Nuevas que le correspondan que los restantes accionistas aqui
identificados hayan suscrito y desembolsado previamente Acciones Nuevas
representativas de, al menos, un 10% del total de las Acciones Nuevas que se
emitan al amparo de la Ampliacién de Capital.

La suscripcion y desembolso del 30% del total de las Acciones Nuevas por
referidos accionistas se realizara mediante el ejercicio total o parcial de sus
derechos de suscripcion preferente en los tres primeros dias habiles del
Periodo de Suscripcién Preferente, en la proporcion que entre ellos acuerden
libremente durante dicho Periodo, con el Unico limite de que no vendran
obligados en ningun caso a suscribir un nimero de Acciones Nuevas superior
al que se corresponda con el ejercicio de la totalidad de los derechos de
suscripcion preferente que les correspondan. ElI desembolso se producird,
indistintamente, en las cuentas abiertas a estos efectos a nombre de que
PESCANOVA en “Caja de Ahorros de Galicia”, “Caja de Ahorros de Vigo,
Ourense y Pontevedra” y “EBN Banco de Negocios, S.A.”. Dichos
accionistas podran, si asi lo desean, formular, asimismo, durante el Periodo de
Suscripcién Preferente, para su adjudicacion en el Periodo de Adjudicacion
Adicional, érdenes de suscripcion de Acciones Adicionales.

El resto de los miembros del Consejo de Administracion y los miembros de la
alta direccidn distintos de los consejeros ejecutivos de PESCANOVA no han
manifestado a la SOCIEDAD indicacion alguna sobre su intencion de
ejercitar los derechos de suscripcion preferente de que puedan ser titulares.

Asimismo, durante el Periodo de Suscripcion Preferente, el accionista y
consejero de la SOCIEDAD ICS Holdings Limited, sociedad controlada por
don Manuel Fernandez de Sousa-Faro y titular directa de una participacion
del 20,005% del capital de PESCANOVA, realizara, a través de Exane BNP

Resumen




PESCANOVA

3.5

3.6

5.1

Paribas, operaciones de venta de aquellos derechos de suscripcién preferente
gue no precise conservar con el fin de poder reinvertir el producto de la venta
de tales derechos en la suscripcion de Acciones Nuevas emitidas por la
SOCIEDAD al amparo de la Ampliacion de Capital.

Cierre anticipado de la ampliacion de capital.

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, la SOCIEDAD podra en
cualquier momento dar por concluida la Ampliacion de Capital de forma
anticipada, una vez que haya concluido el Periodo de Suscripcion Preferente o
el Periodo de Adjudicacion Adicional, siempre y cuando hubiera quedado
integramente suscrita la Ampliacion de Capital.

Aspectos fiscales.

El apartado 4.11 de la Nota sobre Acciones incluye informacion de interés
respecto al régimen fiscal aplicable en Espafia a la adquisicion, titularidad y
transmision de los derechos de suscripcién preferente y las Acciones Nuevas.

DESCRIPCION DEL EMISOR

La denominacién social de la SOCIEDAD es PESCANOVA, S.A. y opera
bajo el nombre comercial “PESCANOVA”.

Con Cddigo de Identificacion Fiscal nimero A-36603587, la SOCIEDAD se
constituyo en Espafa y tiene su domicilio social en la calle José Fernandez
Lopez s/n, 36320, Chapela-Redondela (Pontevedra), coincidente con su
principal sede operativa. EI nimero de teléfono de la principal sede operativa
de la SOCIEDAD es “+34 986 818 100”.

La SOCIEDAD tiene la forma juridica de sociedad anénima y su actividad
esta sujeta a la legislacion espafiola.

PESCANOVA es la sociedad matriz de un grupo multinacional presente en
los cinco continentes, cuya actividad principal consiste en la extraccion de
productos del mar (pesca y acuicultura) para su posterior procesamiento,
comercializacion y distribucién. Asimismo, realiza actividades de apoyo a sus
flotas pesqueras, asi como a flotas de terceros, en alguno de los paises en los
que operan (agencia, reparacion naval y mantenimiento).

La SOCIEDAD se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra,
al Folio 215, Libro 580, Hoja PO877, Inscripcion 145.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA DE PESCANOVA
Informacion financiera historica seleccionada
Las tablas siguientes incluyen las principales partidas contables que resumen

la situacion financiera de PESCANOVA y su evolucion durante los ejercicios
2006, 2007 y 2008. La informacién contenida en este epigrafe debe leerse
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conjuntamente con los estados financieros consolidados y, en todo caso, esta
sujeta en su integridad al contenido de los estados financieros consolidados de
PESCANOVA auditados y formulados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, “NIIF”).

A continuacién, se incluyen las principales partidas del Balance de Situacion
de PESCANOVA vy de sus sociedades dependientes (conjuntamente, el
“Grupo PESCANOVA”) a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

A. BALANCE
Miles de Euros
% variacion % variacion
ACTIVO 2008 2007 2006 07-08 06-07
ACTIVOS NO CORRIENTES 1.065.154 817.394 755.368 30,30% 8,20%
ACTIVOS CORRIENTES 1.001.245 724.606 673.755 38,20% 7,50%
TOTAL ACTIVO 2.066.399 1.542.000 1.429.123 34,00% 7,90%
Miles de Euros
% variacion % variacion
PASIVO Y PATRIMONIO 2008 2007 2006 07-08 06-07
PATRIMONIO NETO 322.309 311.246 289.510 3,60% 7,50%
PASIVOS NO CORRIENTES 755.433 507.627 514.898 48,80% -1,40%
PASIVOS CORRIENTES 988.657 723.127 624.715 36,70% 15,80%
TOTAL PASIVO 1.744.090 1.230.754 1.139.613 41,70% 8,00%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 2.066.399 1.542.000 1.429.123 34,00% 7,90%

Seguidamente, se incluyen las principales partidas de la Cuenta de Resultados
Consolidada del Grupo PESCANOVA a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

B. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Miles de Euros

% variacion 9% variacion

2008 2007 2006 07-08 06-07
Ingresos de explotacion 1.379.584 1.312.023 1.187.703 5,15% 10,47%
Gastos de explotacion 1.282.631 1.226.640 1.111.291 4,56% 10,38%
EBITDA 138.357 122.414 110.165 13,02% 11,12%
BENEFICIO DE EXPLOTACION
CONSOLIDADO 96.953 85.383 76.412 13,55% 11,74%
RESULTADOS FINANCIEROS -55.693 -50.264 -31.954 10,80% 57,30%
OTROS RESULTADOS -2.943 -5.899 -12.763 -50,11% -53,78%
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE
IMPUESTOS 38.317 29.220 31.695 31,13% -7,81%
RESULTADO CONSOLIDADO
PROCEDENTE DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 32.860 26.152 27.308 25,65% -4,23%
RESULTADO NETO DE OPERACIONES
DISCONTINUADAS -7.256
RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO 25.604 26.152 27.308 -2,10% -4,23%
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Finalmente, se incluyen los principales coeficientes financieros a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006:

Miles de Euros

% variacion % variacién

2008 2007 2006 07-08 06-07
Resultado operativo bruto (EBITDA) (*) 138.357 122.414 110.165 13,02% 11,12%
Deuda Financiera Neta (**) 582.653 497.522 430.466 17,11% 15,58%
Rentabilidad de los Fondos Propios (ROE
= B° neto / PN) 7,94% 8,40% 9,43% -5,46% -10,92%
Apalancamiento Financiero (Deuda
Neta/Activo) 28,20% 32,26% 30,12% -12,61% 7,12%
Deuda Neta/EBITDA 4,21 4,06 3,91 3,62% 4,01%
Fondo de Maniobra 12.588 1.479 49.040 751,12% -96,98%
EBITDA/Cifra de Negocio 10,30% 9,46% 9,72% 8,83% -2,65%

(*) El EBITDA representa el resultado de la empresa antes de impuestos, financieros y amortizaciones y
coincide con el resultado de explotacion mas las amortizaciones.
(**) La deuda financiera neta incluye exclusivamente la deuda financiera con recurso.

5.2 Informacion financiera intermedia seleccionada
A continuacion, se incluye la informacion financiera consolidada
seleccionada del Grupo PESCANOVA que no ha sido objeto de auditoria ni
de revision limitada correspondiente al primer semestre de 2008 y de 20009.

Miles de Euros

ACTIVO 30/06/2009 30/06/2008 %o variacion

ACTIVOS NO CORRIENTES 1.121.443 956.358 17,3%
ACTIVOS CORRIENTES 879.298 684.772 28,4%
Activo mantenidos para la venta 52.059 28.472 82,8%
TOTAL ACTIVO 2.052.800 1.669.602 23,0%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/06/2009 30/06/2008 9o variacion
Patrimonio neto 327.121 316.014 3,5%
Pasivos no corrientes 798.591 530.080 50,7%
Pasivos corrientes 927.088 823.508 12,6%
TOTAL PASIVO 1.725.679 1.353.588 27,5%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 2.052.800 1.669.602 23.0%
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Cuenta de resultados consolidada

Miles de Euros

30/06/2009  30/06/2008 9% variacién
Ingresos de explotacion 571.749 511.115 11,86%
Gastos de explotacion 541.103 482.788 12,08%
EBITDA 53.089 47.481 11,81%
BENEFICIO DE EXPLOTACION
CONSOLIDADO 30.646 28.327 8,19%
RESULTADOS FINANCIEROS (19.277) (17.476) 10,31%
OTROS RESULTADOS (317) (405) -21,73%
'RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE
IMPUESTOS 11.052 10.446 5,80%
RESULTADO CONSOLIDADO
PROCEDENTE DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 10.025 9.094 10,24%
RESULTADO NETO DE OPERACIONES
DISCONTINUADAS
RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO 10.025 9.094 10,24%

Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008 9% variacion
Resultado operativo bruto (EBITDA)(*) 53.089 47.481 11,81%
Deuda Financiera Neta (**) 662.808 494,439 34,05%
Rentabilidad de los Fondos Propios (ROE = B° neto / PN) 3.07% 2.88% 6.71%
Apalancamiento Financiero (Deuda Neta/Activo) 32,29% 29,61% 9,03%
Deuda Neta/EBITDA (***) 4,59 4,18 9,86%
Fondo de Maniobra 4.269 (110.264)  -103,87%
EBITDA/Cifra de Negocio 9,68% 9,47% 2,16%

coincide con el resultado de explotacion mas las amortizaciones.
(**) La deuda financiera neta incluye exclusivamente la deuda financiera con recurso.

junio de 2008 y 2009

(*) EI EBITDA representa el resultado de la empresa antes de impuestos, financieros y amortizaciones y

(***)Deuda Neta/EBITDA calculado para el periodo correspondiente de 12 meses terminado el 30 de
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6.

FACTORES DE RIESGO

A. FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU
SECTOR DE ACTIVIDAD

Riesgos derivados del nivel de endeudamiento.

Si bien el Grupo PESCANOVA puede hacer frente a su nivel actual de
endeudamiento, tal y como se explica en el capitulo 3 del Documento de
Registro, podrian existir motivos tales como reducciones en los resultados, las
necesidades de inversion o adquisiciones de otros negocios asi como unas
mayores necesidades de financiacion o efectivo que podrian originar la
necesidad de un incremento de endeudamiento del Grupo PESCANOVA. En
este sentido, debe considerarse ademas el contexto actual de dificultad para
obtener o mejorar la financiacién por las consecuencias de la situacién
econdmica sobre el sector bancario-financiero; a 30 de junio de 2009 la deuda
neta con recurso ascendié a 662 millones de euros, siendo el ratio sobre
EBITDA de 4,59.

El tipo medio de interés de la deuda con entidades de crédito durante el
primer semestre fue del 7,24%. La deuda financiera al cierre del primer
semestre de 2009 estaba referenciada fundamentalmente a tipos de interés
variable.

A la fecha actual, el Grupo PESCANOVA no se encuentra en situacion de
incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier tipo de
obligacion que pudiera dar lugar a una situacion de vencimiento anticipado de
sus compromisos financieros.

Riesgos derivados del deterioro de valor del fondo de comercio.

El fondo de comercio es reconocido por su coste, entendido éste como el
exceso del coste de la combinacion de negocios sobre la participacion de la
sociedad dominante en el valor razonable neto de los activos, pasivos y
pasivos contingentes identificables adquiridos. Si bien fondo de comercio no
se amortiza, su valor recuperable se revisa al menos una vez al afio, 0 en
menor plazo si existe un indicio de pérdida de valor. A estos efectos, los
calculos del valor recuperable se ajustan al valor razonable y se basan en
proyecciones de los flujos de efectivo de las unidades generadoras de efectivo
asignadas al fondo de comercio. En esta revision se toman hipotesis relativas
a la operativa futura, a los resultados y a la situacion de los mercados, lo cual
implica la utilizacion de estimaciones de ventas, margenes, porcentajes de
crecimiento y tasas de descuento. Por ser dichas hipdtesis subjetivas, existen
incertidumbres y la posibilidad de ocurrencia de hechos que podrian
ocasionar la necesidad de reflejar pérdidas en el valor contable del fondo de
comercio, lo cual podria afectar negativamente a los resultados del periodo y
los ratios financieros de la SOCIEDAD.
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Riesgos generales de litigios y reclamaciones.

El Grupo PESCANOVA se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que
en su mayoria son resultado del curso habitual del negocio, si bien su
resultado es incierto y no puede ser determinado con exactitud. Estos litigios
surgen fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores,
empleados y la Administracion, asi como de las actividades industriales (ver
capitulo 20.8 del Documento de Registro).

Si bien se realizan previsiones contables segun los mejores estimados en
funcién de la informacion disponible, no se puede asegurar que los litigios o
reclamaciones en curso u otros futuros no puedan afectar de forma
significativa a los resultados econdmicos del Grupo PESCANOVA.

Riesgo de tipo de interés.

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de
aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los
flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura
de la deuda, pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la
contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. El analisis de
sensibilidad efectuado por el Grupo PESCANOVA respecto al tipo de interés
al que se encuentra expuesto, se detalla a continuacion:

31/12/2008 31/12/2007
Descripcion Resultados Patrimonio Resultados Patrimonio
Variacién en el tipo de interés
en 50 puntos basicos * 5% +0.5% + 4% +0.4%

El endeudamiento financiero del Grupo PESCANOVA a tipo de interés
variable esta referenciado fundamentalmente al Euribor.

Riesgo de tipo de cambio.

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente, con las
siguientes transacciones:

e Deuda denominada en moneda extranjera contratada por sociedades del
Grupo y asociadas.

e Pagos a realizar en paises fuera zona Euro por adquisicién de todo tipo de
Servicios.

Adicionalmente, los activos netos provenientes de las inversiones netas
realizadas en sociedades extranjeras cuya moneda funcional es distinta del
euro, estan sujetas al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en la
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conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de
consolidacion.

Los analisis de sensibilidad efectuados respecto al tipo de cambio, al que se
encuentra expuesto el Grupo PESCANOVA es el siguiente:

31/12/2008 31/12/2007
Descripcion Resultados Patrimonio Resultados Patrimonio
Variacién en la cotizacién de las divisas
respecto al euro en un 5% + 1% + 0.1% + 1% + 0.1%

Riesgo de liquidez.

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de
facilidades crediticias comprometidas e inversiones financieras temporales
por importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un periodo
que esté en funcion de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y
de capitales.

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado
bancario, durante los Ultimos meses, ha sido particularmente desfavorable
para los demandantes de crédito.

Riesgo de credito.

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan
la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en relacién con los
activos financieros.

El riesgo de creédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales.

El Grupo no tiene una concentraciéon significativa de riesgo de crédito,
estando la exposicion distribuida entre un gran nimero de contrapartes y
clientes. Asimismo, la morosidad historica puede calificarse de muy baja.

Riesgos por la situacion econdémica general, del consumo y de los canales
de distribucion.

El Grupo PESCANOVA esta sometido a algunas de las tendencias que se
vienen produciendo en el mercado nacional e internacional, en general y en
particular en el sector de la alimentacion:

e Ralentizacion en el consumo combinado con un traspaso creciente de una
parte del mismo hacia las marcas de distribucion o marcas blancas y las
categorias de producto mas baratas.

e Incremento, por un lado, de las operaciones de concentracion de
empresas de distribucion, lo cual aumenta su poder de negociacién ante
empresas proveedoras y, por otro, de los concursos de empresas de
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distribucion de pequefio y mediano tamafio, provocando en este caso un
aumento de la morosidad.

e Incremento global de los precios (pescado, energia, transporte e indices
generales de precios) que ocasiona un incremento generalizado de los
costes del Grupo PESCANOVA.

e El impacto de la contraccion del gasto de la compra es mas negativo en
los productos de mayor precio de venta al pablico en términos absolutos,
lo que afecta a algunos de nuestros productos.

Si bien la estrategia del Grupo PESCANOVA esta orientada a compensar
estas tendencias en el mercado y también a aprovechar algunas de ellas, no
puede garantizarse que las mismas no tengan un efecto notable en la
capacidad del Grupo PESCANOVA para incrementar sus ventas y margenes.
Dada la destacada posicion del Grupo PESCANOVA, principalmente en los
productos de marca, existe el riesgo de que el trasvase hacia la nueva
situacién del mercado no genere el grado de rentabilidad deseable.

Riesgos derivados del efecto de las oscilaciones de los precios del pescado.

El precio de las materias primas del pescado, que representa el mayor
componente del coste de los productos a la venta, es volatil y en algunos
casos ciclico. La volatilidad viene determinada por factores diversos sobre los
que el Grupo PESCANOVA no puede ejercer control o solo parcialmente,
tales como los cambios climaticos y meteoroldgicos, patologias del pescado
en cultivo, restricciones a la importacion y exportacion, uso de cereales en
biocombustibles, precios de la energia e impactos en costes del transporte,
etc.

Por otra parte, y en funcion de las caracteristicas concretas de los mercados de
cada pais, la capacidad con la que pueden contar los operadores para
transmitir al mercado los incrementos o descensos del precio del pescado,
varia entre los distintos paises en los que se encuentra presente el Grupo
PESCANOVA. En este hecho también influye la competencia de productos
distintos del pescado (carnicos u otros) de contenido proteico que pueden ser
sustitutivos con respecto a los productos pesqueros en caso de fluctuaciones
de precio.

Riesgos derivados de la existencia de situaciones que afecten a la
seguridad alimentaria que puedan tener un impacto negativo en
PESCANOVA.

Debido al sector en que opera el Grupo PESCANOVA, éste esta sujeto a los
riesgos generales asociados a la salud y el bienestar de los consumidores,
tanto los reales como los que puedan ser originados por la percepcion del
propio consumidor. Entre estos riesgos se encuentran la evolucion de las
preferencias de los consumidores, las preocupaciones nutricionales, efectos de
la publicidad adversa, reclamaciones de responsabilidad de los consumidores,
dafios o contaminaciéon en los productos, legislacion mas restrictiva, etc.
Igualmente, el potencial de venta de los productos podria verse afectado por
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acciones de otras compafiias operando en el mismo sector, si éstas
ocasionaran una pérdida general de la confianza del consumidor.

Las actividades de PESCANOVA, como todo el conjunto de la industria
alimentaria, estan sujetas a una extensa regulacién en los paises en que opera
y distribuye sus productos. La regulacion afecta al proceso productivo, al
embalaje, al almacenaje, a la distribucion, al etiquetado, a la publicidad y a la
comercializacion de los productos de PESCANOVA.

Asimismo, los productos de PESCANOVA estan destinados al consumo
humano. Si a pesar de los multiples controles que el Grupo PESCANOVA
establece, éstos no llegaran al consumidor en Optimas condiciones, pueden
producirse situaciones que sean causa de responsabilidad administrativa, civil
e incluso penal para PESCANOVA, asi como de pérdida de reputacion.

Estos supuestos podrian dar lugar a que la reputacion, el negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial
de PESCANOVA podrian verse afectados negativamente.

Riesgos derivados del efecto de la regulacion especifica relativa al sector
medioambiental en las actividades de PESCANOVA.

Al igual que todas las actividades medioambientales, y mas concretamente las
de la industria alimentaria, las actividades de PESCANOVA estan sujetas a
una extensa y completa regulacion medioambiental en los paises en que
opera, que incluye la obtencion de diversas licencias y autorizaciones
administrativas para el desarrollo de la actividad. Diferentes
Administraciones  (locales, autondémicas, estatales, comunitarias Yy
supranacionales) tienen competencias en materia de medio ambiente.

El incumplimiento de la normativa medioambiental, incluyendo la falta de
obtencion de las preceptivas licencias o autorizaciones para el desarrollo de la
actividad puede, en su caso, tener consecuencias negativas para
PESCANOVA. Adicionalmente, la normativa medioambiental es cada vez
mas exigente, con lo que, en su caso, no puede descartarse que PESCANOVA
tuviese que incurrir en gastos e inversiones importantes para el cumplimiento
de nuevos requisitos legales o para satisfacer nuevos tributos o canones de
caracter medioambiental.

Hipotéticamente todo ello implica que PESCANOVA podria tener que
incurrir en gastos e inversiones o el pago de sanciones cuya cuantia puede ser
muy elevada, lo cual podria afectar negativamente al negocio, a los
resultados, a las perspectivas o0 a la situacion financiera, econémica o
patrimonial de PESCANOVA.

Riesgos derivados del efecto de la regulacion especifica relativa al sector
pesquero o acuicola en las actividades de PESCANOVA.

Las actividades de PESCANOVA estan sujetas en Espafia a la regulacion
nacional y europea de ordenacion del sector pesquero o acuicola, de la
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actividad comercial de productos pesqueros y del comercio exterior de éstos.
Asimismo, en el resto del mundo, las actividades de PESCANOVA estan
sujetas a la legislacion especifica de los paises y aguas territoriales donde
opera como también ocurre en los paises donde cultiva pescados. Esta
legislacion persigue racionalizar la explotacion de los recursos pesqueros,
gestion de las flotas y asegurar la viabilidad de determinadas poblaciones
limitando las cantidades anuales a que tienen acceso las flotas y estableciendo
periodos de regeneracion de los caladeros.

Si a pesar de los multiples controles que el Grupo PESCANOVA establece se
produjera algin incumplimiento de la normativa aplicable, podria tener serias
consecuencias para PESCANOVA que podria incurrir en responsabilidades, y
podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o
a la situacién financiera, econémica o patrimonial de PESCANOVA.

B. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES OFERTADOS Y/O
ADMITIDOS A COTIZACION

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los
derechos de suscripcion preferente.

Los derechos de suscripcion preferente relativos a la Ampliacion de Capital
objeto del presente Folleto, serdn negociables en las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) durante las sesiones bursétiles que queden comprendidas dentro los
quince (15) dias naturales siguientes a la publicacion del anuncio de la
Ampliacion de Capital en el BORME. PESCANOVA no puede asegurar que
se vaya a desarrollar un mercado de negociacion activo para los mencionados
derechos o el precio al que dichos derechos se vayan a negociar.

Una eventual caida significativa de la cotizacion de las acciones de
PESCANOVA podria afectar negativamente al valor de la cotizacion del
derecho de suscripcién preferente.

Dado que el precio de negociacion de los derechos de suscripcién preferente
depende del precio de negociacion de las acciones de PESCANOVA, una
eventual caida significativa de la cotizacion de las acciones de PESCANOVA
podria afectar negativamente al valor de los derechos de suscripcion
preferente y, por tanto, dicho valor podria verse afectado por los mismos
riesgos que los de las acciones de PESCANOVA.

PESCANOVA no puede asegurar a los titulares del derecho de suscripcion
preferente que el precio de las acciones de PESCANOVA no caiga por debajo
del precio de cotizacion del precio de suscripcion de las acciones después de
que los titulares de los derechos de suscripcién preferente hayan decidido
ejercitarlos. Si esto ocurriese, los titulares de los derechos de suscripcion
preferente se habran comprometido a adquirir Acciones Nuevas a un precio
superior al del mercado y, por tanto, sufrirdn una pérdida. Ademas,
PESCANOVA no puede asegurar a los titulares de los derechos de
suscripcion preferente que después del ejercicio de sus referidos derechos
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consigan vender sus acciones a un precio igual o superior al precio de
suscripcion.

Volatilidad del precio de cotizacion de las acciones de PESCANOVA.

PESCANOVA no puede asegurar que las Acciones Nuevas emitidas como
consecuencia de la Ampliacion de Capital vayan a cotizar a un precio igual o
similar al precio que se realiza la emision. El precio de mercado de las
acciones de PESCANOVA puede ser volatil. Factores tales como
fluctuaciones en los resultados de la SOCIEDAD, cambios en las
recomendaciones de los analistas financieros sobre la SOCIEDAD asi como
la situacion de los mercados financieros, podrian tener un impacto negativo
en el precio de las acciones de PESCANOVA.

Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion
preferente sobre las Acciones Nuevas veran diluida su participacion en el
capital de PESCANOVA.

Dado que con la Ampliacion de Capital se emitiran Acciones Nuevas
ordinarias de PESCANOVA, aqguellos accionistas que no ejerciten sus
derechos de suscripcion preferente veran diluida su participacion en
PESCANOVA en un 33,15% de su participacion actual, en caso de que se
suscribieran el 100% de las Acciones Nuevas emitidas. Asimismo, ain en el
caso de que el accionista transmitiese sus derechos de suscripcion preferente
no ejercitados, el precio que reciba como contraprestacién podria no ser
suficiente para compensarle completamente por la dilucion de su
participacion en el capital social de PESCANOVA como consecuencia de la
Ampliacién de Capital. Ademas, finalizado el Periodo de Suscripcion
Preferente, los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido
ejercitados se extinguiran y los accionistas que no hayan ejercitado sus
derechos no se veran compensados de ninguna forma.

Segun se describe en el apartado 5.2.2 de la Nota sobre Acciones, accionistas
que también ostentan la condicion de consejeros de PESCANOVA han
notificado a la SOCIEDAD su decision de suscribir y desembolsar, en
conjunto, como minimo, 1.934.176 Acciones Nuevas, representativas de un
30% del total de las Acciones Nuevas que se emitan al amparo de la
Ampliacién de Capital.

El resto de los miembros del Consejo de Administracion y los miembros de la
alta direccion distintos de los consejeros ejecutivos de PESCANOVA no han
manifestado a la SOCIEDAD indicacion alguna sobre su intencion de
ejercitar los derechos de suscripcion preferente de que puedan ser titulares.

Iliquidez de las Acciones nuevas en caso de retraso en la admision a
negociacion.

Esta previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, e incluidas en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) en una fecha que no se estima
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posterior al dia 6 de noviembre de 2009. Cualquier retraso en el inicio de la
negociacion bursatil de las Acciones Nuevas privaria de liquidez en el
mercado a dichas acciones, dificultando a los inversores la venta de las
mismas.

Acciones susceptibles de venta posterior.

La emisién o venta de un ndmero sustancial de acciones de PESCANOVA en
el mercado tras la Ampliacion de Capital, o la percepcion de que estas ventas
se pueden producir, podrian afectar negativamente al valor de cotizacion de
las acciones de PESCANOVA.

Irrevocabilidad de la suscripcion.

Los accionistas de PESCANOVA que ejerciten derechos de suscripcion
preferente de los que sean titulares, y los inversores que los adquieran y
ejerciten, durante el Periodo de Suscripcion Preferente de la emision no
podran revocar las suscripciones realizadas en dicho Periodo ni las solicitudes
que realicen de suscripcion de acciones adicionales, aun cuando se resolviera
el Contrato de Aseguramiento referido en el apartado 5.4.3 posterior por las
causas previstas en el mismo. Como Unica excepcion a lo anterior, si se
resolviera el Contrato de Aseguramiento, las solicitudes de suscripcion de
acciones formuladas durante el Periodo de Adjudicacion Discrecional
guedarian automaticamente revocadas.

Por tanto, los accionistas e inversores se veran obligados a adquirir las
acciones aun cuando el precio de cotizacion en el Mercado Continuo de las
acciones de PESCANOVA se situase por debajo del Precio de Suscripcion de
las Acciones Nuevas.

Iliquidez de las acciones atendiendo al nivel capitalizacion y volumen de
contratacion de las acciones de PESCANOVA.

La capitalizacion bursatil de PESCANOVA se sitda antes de la ampliacion de
capital en torno a los 350 millones de euros. Por su parte, la media del
volumen de contratacion diario de las acciones de PESCANOVA en el
Mercado Continuo durante el ejercicio 2008 se situd en torno a 435.000 euros
y en torno a 490.000 euros durante los primeros ocho meses del ejercicio
2009. Atendiendo al limitado volumen de contratacion de las acciones de
PESCANOVA en el Mercado Continuo y a la relativamente reducida
capitalizacién de la SOCIEDAD, no puede garantizarse a los accionistas e
inversores que suscriban Acciones Nuevas emitidas al amparo de la
Ampliacion de Capital que puedan disponer de un mercado lo suficientemente
liquido como para vender sus acciones en el momento en que lo deseen.

Coyuntura econémica.
Habida cuenta de la coyuntura econdmica por la que atraviesa Espafia en la

actualidad, caracterizada, entre otros aspectos, por el incremento del déficit
publico debido al desfase entre los ingresos y los gastos del Estado, es
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previsible que en el futuro se lleven a cabo reformas fiscales que afecten,
entre otros aspectos, a los tipos de gravamen del Impuesto sobre Sociedades,
los rendimientos del capital mobiliario y las ganancias de capital. En
particular, el pasado dia 26 de septiembre de 2009, el Consejo de Ministros
aprobo el Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del Estado para el Afio
2010, en cuya virtud se plantea la reforma de determinados aspectos del
actual sistema fiscal vigente en Espafia, tal y como se describe en el apartado
4.11 de la Nota sobre Acciones.

Resumen

22



PESCANOVA

0.1

0.2

0.3

INFORMACION DE LOS VALORES DE LA AMPLIACION DE
CAPITAL

(Nota sobre Acciones redactada segun el Anexo Il del Reglamento (CE) n°
809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE)

FACTORES DE RIESGO

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos
de suscripcion preferente.

Los derechos de suscripcion preferente relativos a la Ampliacion de Capital
objeto de la presente Nota de Acciones seran negociables en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo) durante un periodo de 15 dias. PESCANOVA no puede
asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de negociacion activo para los
mencionados derechos o el precio al que dichos derechos se vayan a negociar.

Una eventual caida significativa de la cotizacion de las acciones de
PESCANOVA podria afectar negativamente al valor de la cotizacion del
derecho de suscripcion preferente.

Dado que el precio de negociacién de los derechos de suscripcién preferente
depende del precio de negociacion de las acciones de PESCANOVA, una
eventual caida significativa de la cotizacion de las acciones de PESCANOVA
podria afectar negativamente al valor de los derechos de suscripcidn
preferente y, por tanto, dicho valor podria verse afectado por los mismos
riesgos que los de las acciones de PESCANOVA.

PESCANOVA no puede asegurar a los titulares del derecho de suscripcion
preferente que el precio de cotizacion de las acciones de PESCANOVA no
caiga por debajo del precio de suscripcion de las acciones después de que los
titulares de los derechos de suscripcién preferente hayan decidido ejercitarlos.
Si esto ocurriese, los titulares de los derechos de suscripcién preferente se
habran comprometido a adquirir Acciones Nuevas a un precio superior al del
mercado y, por tanto, sufrirdn una pérdida. Ademéas, PESCANOVA no puede
asegurar a los titulares de los derechos de suscripcion preferente que después
del ejercicio de sus referidos derechos vayan a poder vender sus acciones a un
precio igual o superior al precio de suscripcion.

Volatilidad del precio de cotizacion de las acciones de PESCANOVA.

PESCANOVA no puede asegurar que las Acciones Nuevas emitidas como
consecuencia de la Ampliacion de Capital vayan a cotizar a un precio igual o
similar al precio que se realiza la emision. El precio de mercado de las
acciones de PESCANOVA puede ser volatil. Factores tales como
fluctuaciones en los resultados de la SOCIEDAD, cambios en las
recomendaciones de los analistas financieros sobre la SOCIEDAD asi como
la situacion de los mercados financieros, podrian tener un impacto negativo
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en el precio de las acciones de PESCANOVA.

Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcidon
preferente sobre las Acciones Nuevas veran diluida su participacion en el
capital de PESCANOVA.

Dado que con la Ampliacion de Capital se emitiran Acciones Nuevas
ordinarias de PESCANOVA, aquellos accionistas que no ejerciten sus
derechos de suscripcion preferente veran diluida su participacion en
PESCANOVA en un 33,15% de su participacion actual, en caso de que se
suscribieran el 100% de las Acciones Nuevas emitidas. Asimismo, ain en el
caso de que el accionista transmitiese sus derechos de suscripcion preferente
no ejercitados, el precio que reciba como contraprestacién podria no ser
suficiente para compensarle completamente por la dilucion de su
participacion en el capital social de PESCANOVA como consecuencia de la
Ampliacién de Capital. Ademas, finalizado el Periodo de Suscripcion
Preferente, los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido
ejercitados se extinguiran y los accionistas que no hayan ejercitado sus
derechos no se veran compensados de ninguna forma.

Segun se describe en el apartado 5.2.2 siguiente de la presente Nota sobre
Acciones, accionistas que también ostentan la condicion de consejeros de
PESCANOVA han notificado a la SOCIEDAD su decision de suscribir y
desembolsar, en conjunto, como minimo, 1.934.176 Acciones Nuevas,
representativas de un 30% del total de las Acciones Nuevas que se emitan al
amparo de la Ampliacion de Capital.

El resto de los miembros del Consejo de Administracion y los miembros de la
alta direccion distintos de los consejeros ejecutivos de PESCANOVA no han
manifestado a la SOCIEDAD indicacion alguna sobre su intencion de
ejercitar los derechos de suscripcion preferente de que puedan ser titulares.

Iliquidez de las Acciones nuevas en caso de retraso en la admisién a
negociacion.

Esta previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, e incluidas en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) en una fecha que no se estima
posterior al dia 6 de noviembre de 2009. Cualquier retraso en el inicio de la
negociacion bursatil de las Acciones Nuevas haria totalmente iliquidas dichas
acciones, impidiendo, entretanto, a los inversores la venta de las mismas en el
mercado.

Acciones susceptibles de venta posterior.

La emision o venta de un namero sustancial de acciones de PESCANOVA en
el mercado tras la Ampliacién de Capital, o la percepcion de que estas ventas
se pueden producir, podrian afectar negativamente al valor de cotizacion de
las acciones de PESCANOVA.
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Irrevocabilidad de la suscripcion.

Los accionistas de PESCANOVA que ejerciten derechos de suscripcion
preferente de los que sean titulares, y los inversores que los adquieran y
ejerciten, durante el Periodo de Suscripcion Preferente de la emision no
podran revocar las suscripciones realizadas en dicho Periodo ni las solicitudes
que realicen de suscripcion de acciones adicionales, aun cuando se resolviera
el Contrato de Aseguramiento referido en el apartado 5.4.3 posterior por las
causas previstas en el mismo. Como Unica excepcion a lo anterior, si se
resolviera el Contrato de Aseguramiento, las solicitudes de suscripcion de
acciones formuladas durante el Periodo de Adjudicacion Discrecional
guedarian automaticamente revocadas.

Por tanto, los accionistas e inversores se veran obligados a adquirir las
acciones aun cuando el precio de cotizacion en el Mercado Continuo de las
acciones de PESCANOVA se situase por debajo del Precio de Suscripcion de
las Acciones Nuevas.

Iliquidez de las acciones atendiendo al nivel capitalizacién y volumen de
contratacion de las acciones de PESCANOVA.

La capitalizacion bursatil de PESCANOVA se sitda antes de la ampliacion de
capital en torno a los 320 millones de euros. Por su parte, la media del
volumen de contratacion diario de las acciones de PESCANOVA en el
Mercado Continuo durante el ejercicio 2008 se situd en torno a 435.000 euros
y en torno a 490.000 euros durante los primeros ocho meses del ejercicio
2009. Atendiendo al limitado volumen de contratacion de las acciones de
PESCANOVA en el Mercado Continuo y a la relativamente reducida
capitalizacién de la SOCIEDAD, no puede garantizarse a los accionistas e
inversores que suscriban Acciones Nuevas emitidas al amparo de la
Ampliacion de Capital que puedan disponer de un mercado lo suficientemente
liquido como para vender sus acciones en el momento en que lo deseen.

Coyuntura econémica.

Habida cuenta de la coyuntura econdmica por la que atraviesa Espafia en la
actualidad, caracterizada, entre otros aspectos, por el incremento del déficit
publico debido al desfase entre los ingresos y los gastos del Estado, es
previsible que en el futuro se lleven a cabo reformas fiscales que afecten,
entre otros aspectos, a los tipos de gravamen del Impuesto sobre Sociedades,
los rendimientos del capital mobiliario y las ganancias de capital. En
particular, el pasado dia 26 de septiembre de 2009, el Consejo de Ministros
aprobo el Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del Estado para el Afio
2010, en cuya virtud se plantea la reforma de determinados aspectos del
actual sistema fiscal vigente en Espafia, tal y como se describe en el apartado
4.11 posterior de la presente Nota sobre Acciones.
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1.

11

PERSONAS RESPONSABLES
Identificacion de las personas responsables.

Manuel Fernandez de Sousa-Faro, en nombre y representacion de Pescanova,
S.A. (“PESCANOVA” o la “SOCIEDAD?”), en su calidad de Presidente del
Consejo de Administracion de la SOCIEDAD, y debidamente facultado al
efecto, en virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion
de la SOCIEDAD con fecha 1 de octubre de 2009, asume la responsabilidad
del contenido de la presente nota sobre las acciones (en adelante, “Nota sobre
Acciones”) de la ampliacion de capital de PESCANOVA (en adelante, la
“Ampliacion” o la “Ampliacion de Capital”).

1.2 Declaracion de las personas responsables.

3.1

3.2

Manuel Fernandez de Sousa-Faro como responsable de la presente Nota sobre
Acciones, declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en la misma es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado 0 precedente de la presente Nota sobre Acciones.
INFORMACION FUNDAMENTAL

Declaracion sobre el capital circulante.

PESCANOVA considera que el capital circulante del que dispone en la
actualidad (con anterioridad a la Ampliacion de Capital) es suficiente para
atender las actuales obligaciones de la SOCIEDAD a medida que vayan
venciendo durante los préximos doce (12) meses.

Capitalizacion y endeudamiento.

A continuacién, se incluye una tabla que recoge la capitalizacion y el
endeudamiento de PESCANOVA a 30 de Junio de 2009:

Miles de Euros
Fondos Propios
(Datos no auditados) (segun NIIF) 30/06/2009

Capital suscrito 78.000
Reservas (sociedad dominante y en consolidadas) 216.541
Diferencias de conversion -2.047
Otros ajustes por valoracion -3.331
Beneficio del ejercicio 10.025
TOTAL 299.188
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Socios externos 27.913
Fondos Propios + socios externos 327.101
Pasivo Total (Datos no auditados) (Segun NIIF)

Pasivo corriente 209.616
Asegurado o garantizado (1) 4.813
No asegurado 204.803

Pasivo no corriente 608.218
Asegurado o garantizado (2) 28.341
No asegurado 579.877

TOTAL 817.834

(1) y (2) no incluyen deudas financieras sin recurso

Miles de Euros
Desglose del Endeudamiento Financiero
(Datos no auditados) (Segun NIIF) 30/06/2009

Deuda corriente con recurso con entidades de

crédito 206.238
Deuda corriente sin recurso 3.378
Endeudamiento corriente 209.616
Deuda no corriente con recurso con entidades de

crédito 511.558
Deuda no corriente sin recurso 96.660
Endeudamiento no corriente 608.218
Endeudamiento Financiero Total (1) 817.834
Tesoreria y otras inversiones financieras (2) 54.988
Endeudamiento Neto Total (1) - (2) 762.846

3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Ampliacion de
Capital.

BNP Paribas, S.A., Entidad Coordinadora Global, Aseguradora y Colocadora
en la Ampliacion de Capital, es una de las entidades que financia las
actividades de PESCANOVA.

Por su parte, BNP Paribas Securities Services, S.A., Sucursal en Espafa,
sociedad perteneciente al Grupo BNP Paribas, actia como Entidad Agente en
la Ampliacion de Capital.

A la fecha de aprobacion y registro de la presente Nota sobre Acciones, el
Grupo PESCANOVA tiene deudas no vencidas con entidades del Grupo BNP
Paribas por un importe aproximado de 50.604.000 euros.
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Banco BPI, S.A., Entidad Coordinadora Global, Aseguradora y Colocadora
en la Ampliacion de Capital, financia, asimismo, las actividades de
PESCANOVA.

A la fecha de aprobacion y registro de la presente Nota sobre Acciones, el
Grupo PESCANOVA tiene deudas no vencidas con entidades del Grupo BPI
por un importe aproximado de 71.216.108 euros.

Salvo dichas vinculaciones, la SOCIEDAD desconoce la existencia de
cualquier otra vinculacién o interés econdmico entre PESCANOVA vy las
entidades que se relacionan en la presente Nota sobre Acciones.

3.4 Motivos de la Ampliacion de Capital y destino de los ingresos.

Como consecuencia de la cada vez mayor demanda por el mercado europeo y
de los Estados Unidos de América de productos del mar procedentes de la
pesca salvaje y de la acuicultura, el Grupo PESCANOVA ha venido
desarrollando una estrategia de posicionamiento en el area de produccién
pesquera y acuicola para poder surtir a los mercados de las especies mas
solicitadas, para lo cual se han venido realizado inversiones en este area
fundamentalmente dirigidas a la produccion de especies como el langostino o
el rodaballo, que refuerzan la integracion vertical del Grupo PESCANOVA.
Este importante esfuerzo inversor se ha soportado parcialmente con recursos
ajenos, elevando el ratio de apalancamiento de PESCANOVA. Dicha
situacion, unida al actual entorno econdémico mundial, ha llevado a
PESCANOVA a realizar la Ampliacion de Capital con el objetivo de reforzar
su Balance. En este sentido, la Ampliacién de Capital, asumiendo su
completa suscripcion y desembolso, elevara el Ratio Recursos Propios/Deuda
Financiera con Recurso al entorno de 0,69 (0,45 a junio de 2009, antes de
la Ampliacién de Capital) y reducira el Ratio Deuda Financiera con Recurso/
EBITDA al entorno de 3,9 (4,59 a junio de 2009, antes de la Ampliacién de
Capital).

Los fondos obtenidos con la Ampliacion de Capital se destinaran a la
reduccion del endeudamiento, con la consiguiente mejora de la estructura
financiera y mejora de los ratios precedentemente citados.

De suscribirse integramente la Ampliacion de Capital, la SOCIEDAD
ingresaria en términos brutos 100.577.162,4 euros.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Tipo, clase e identificacion de los valores.

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias de PESCANOVA, de seis (6)
euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
existentes, y otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las que se
encuentran actualmente en circulacion, a partir del momento en que el
aumento de capital en virtud del cual se emitan las Acciones Nuevas se
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4.2

declare suscrito y desembolsado por el Consejo de Administracion o, por su
delegacién, por el Presidente del Consejo de Administracion (en lo sucesivo,
la “Fecha de Operacion”).

El Codigo ISIN o numero internacional de identificacion de las acciones de la
SOCIEDAD anteriormente en circulacion es ESO169350016. Las Acciones
Nuevas tendran un cddigo ISIN provisional distinto hasta que dicho cddigo
se equipare al de las acciones actuales y, una vez admitidas a negociacion,
cotizaran, como las acciones de la SOCIEDAD que encuentran actualmente
en circulacién, en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Legislacion segun la cual se han creado las Acciones.

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas (la “LSA”) y en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la “LMV™), y en sus
respectivas normas de desarrollo que sean de aplicacion.

4.3 Forma de representacion de los Acciones.

Las Acciones Nuevas estaran representadas mediante anotaciones en cuenta,
que se inscribiran en los correspondientes registros contables a cargo de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), con domicilio postal en
Plaza de La Lealtad 1, 28014 Madrid, y de sus entidades participantes
autorizadas (las “Entidades Participantes”).

4.4 Divisa de la emision de los valores.

4.5

Las acciones de la SOCIEDAD estan denominadas en euros.

Descripcidon de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacién de esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los
mismos.

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias y gozaran de los mismos
derechos politicos y econdmicos que las restantes acciones de PESCANOVA
desde la Fecha de Operacién. En particular, cabe citar los siguientes derechos,
en los términos previstos en los Estatutos Sociales de la SOCIEDAD:

Derechos de dividendos:

a) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos.

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho a participar en
el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacién en las mismas condiciones que las restantes acciones en
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b)

d)

circulacion y, al igual que las demas acciones que componen el capital
social, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas
ellas ordinarias. Las Acciones Nuevas daran derecho a participar en los
dividendos que se acuerde repartir a los accionistas de PESCANOVA a
partir de la Fecha de Operacion.

Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una
indicacion de la persona en cuyo favor actua la caducidad.

Los rendimientos a que den lugar las Acciones Nuevas se haran efectivos
en la forma en que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de
prescripcion del derecho de cobro de 5 afios conforme a lo dispuesto en
el articulo 947 del Codigo de Comercio. El beneficiario de los derechos
econdémicos prescritos sera PESCANOVA.

Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no
residentes.

La SOCIEDAD no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna
al cobro de dividendos por parte de tenedores no residentes, quienes
recibirdn sus dividendos en la forma descrita en el parrafo anterior, sin
perjuicio de las retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes que puedan ser de aplicacion (véase el apartado 4.11 de la
presente Nota sobre Acciones).

Tasa de dividendos o método para su célculo, periodicidad vy
caracter acumulativo o no acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas, al igual que las demés acciones que componen el
capital social, no incorporan derecho a ningun dividendo fijo. Por lo
tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira Unicamente a
partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en su caso,
el Consejo de Administracion de PESCANOVA, acuerde un reparto de
ganancias sociales.

Las Acciones Nuevas daran derecho a participar de los dividendos a
cuenta o definitivos de la SOCIEDAD, cuya distribucién se acuerde, a
partir de la Fecha de Operacion.

Derechos de asistencia y voto en la Junta General de Accionistas:

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en
la Junta General de Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales en las
mismas condiciones que los restantes accionistas de la SOCIEDAD, de
acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades
Andnimas y en los Estatutos Sociales de PESCANOVA. Cada Accion
Nuevas dara derecho a un voto.

Los Estatutos Sociales de PESCANOVA no establecen una restriccion al
nimero maximo de votos que puede ser emitido por cada accionista o por
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sociedades pertenecientes a un mismo grupo, en el caso de las personas
juridicas.

Los accionistas que asi lo deseen podran ejercitar su derecho de voto a
distancia, mediante correspondencia postal o comunicacion electronica, de
conformidad con lo establecido en el articulo 30 de los Estatutos Sociales de
PESCANOVA.

A las Juntas Generales podran asistir los accionistas que, a titulo individual, o
en agrupacion con otros accionistas, sean titulares de cien 0 mas acciones de
PESCANOVA. La titularidad de estas acciones debera figurar inscrita en el
registro contable de anotaciones en cuenta de alguna de las Entidades
Participantes en IBERCLEAR con cinco (5) dias de antelacion respecto de la
fecha sefialada para la celebracion de la Junta General de Accionistas. El
documento que acredite el cumplimiento de estos requisitos sera nominativo
y surtira eficacia legitimadora respecto de la SOCIEDAD.

Derechos preferentes de suscripcion en las ofertas de suscripcion de valores
de la misma clase:

Todas las acciones de PESCANOVA confieren a su titular el derecho de
suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones ordinarias o
privilegiadas mediante aportaciones dinerarias o de obligaciones convertibles
en acciones, todo ello en los términos previstos en la Ley de Sociedades
Anonimas y en los Estatutos Sociales de la SOCIEDAD, y sin perjuicio de la
posibilidad de exclusién, total o parcial, del citado derecho por virtud de
acuerdo de la Junta General de Accionistas o del Consejo de Administracion
de PESCANOVA en los términos previstos en los articulos 159 y 293 de la
LSA.

Asimismo, todas las acciones de PESCANOVA confieren a su titular el
derecho de asignacion gratuita de los aumentos de capital con cargo a
reservas, en ambos casos, de acuerdo con lo previsto en la LSA y normas
concordantes.

Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liguidacién:

Los titulares de las Acciones Nuevas tendran derecho a participar en el
patrimonio resultante de la liquidacion de la SOCIEDAD, en proporcion al
valor nominal de las mismas.

Derecho de informacion:

Todas las Acciones Nuevas confieren a su titular el derecho de informacion
recogido, con carécter general, en el articulo 48.2 (d) de la LSA y, con
caracter particular, en el articulo 112 del mismo texto legal. Gozan, asimismo,
de los derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de
informacion, son recogidos en el articulado de la LSA de forma
pormenorizada al tratar de la modificacion de los estatutos sociales,
ampliacion y reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas anuales,
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4.6

4.7

emision de obligaciones, convertibles o no en acciones, transformacion,
fusién y escision, disolucion y liquidacién de la sociedad y otros actos u
operaciones societarias.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se han
emitido los valores.

Acuerdos relativos a la Ampliacion de Capital

La Ampliacion de Capital se realiza al amparo de los acuerdos adoptados en
la Junta General Ordinaria de Accionistas de la SOCIEDAD celebrada el dia
24 de abril de 2009.

Dicha Junta General acordd, bajo el punto séptimo de su orden del dia,
autorizar al Consejo de Administracion, con facultad expresa, a su vez, de
delegacion en el Presidente del Consejo de Administracion, para que, al
amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) de la LSA, pudiera aumentar el
capital social, con o sin prima de emision, hasta la mitad del capital en el
momento de la autorizacion, en una o varias veces y en la oportunidad y
cuantia que considerara adecuadas, facultando al Consejo consiguientemente
para modificar el articulo 7° de los Estatutos de la SOCIEDAD Yy dejando sin
efecto la autorizacion acordada por la Junta General de 23 de abril de 2008.

En sesion celebrada el 1 de octubre de 2009, el Consejo de Administracion de
PESCANOVA ha acordado hacer uso de la autorizacion conferida a su favor
por la referida Junta General de accionistas celebrada el 24 de abril de 2009 y
aumentar el capital social de PESCANOVA mediante la emision y puesta en
circulacién de las acciones objeto de la Ampliacién de Capital, esto es, de seis
millones cuatrocientas cuarenta y siete mil doscientas cincuenta y cuatro
(6.447.254) acciones, de seis (6) euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion, previendose en todo
caso la posibilidad de suscripcion incompleta. La Ampliacion de Capital ha
sido acordada con derecho de suscripcion preferente a favor de los accionistas
de PESCANOVA.

Autorizaciones

La emision de las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacion de Capital esta
sujeta al régimen general de aprobacion y registro por la CNMV, segun lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo.

Fecha prevista de emision de los valores.

La fecha prevista para el inicio del periodo de suscripcion de las Acciones
Nuevas correspondientes a la Ampliacion de Capital es el 7 de octubre de
2009.

Una vez finalizado el periodo de suscripcion, suscrita y desembolsada la
Ampliacion de Capital, se procederd a otorgar la correspondiente escritura
publica para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Pontevedra,
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4.8

4.9

prevista para el 2 de noviembre de 2009.

Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores.

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de las acciones de la
SOCIEDAD, por lo que las Acciones Nuevas seran libremente transmisibles
de conformidad con lo dispuesto en la LSA, la LMV y su correspondiente
normativa de desarrollo que resulte de aplicacion.

Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de
retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores.

No se ha formulado ninguna oferta obligatoria de adquisicién sobre las
acciones de PESCANOVA. Asimismo, no existe ninguna norma especial que
regule las ofertas obligatorias de adquisicion o la retirada y recompra
obligatoria de las acciones de PESCANOVA, salvo las que se derivan de la
normativa sobre ofertas publicas de adquisicion contenidas en la Ley del
Mercado de Valores y su normativa de desarrollo.

4.10 Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del

emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No existe ninguna oferta pablica de adquisicion formulada respecto de las
acciones de PESCANOVA durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2008 ni durante el ejercicio en curso.

4.11 Consideraciones fiscales.

Se facilita seguidamente una descripcion general, de acuerdo con la
legislacion espafola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la
fecha de aprobacion de la presente Nota sobre las Acciones, del régimen
fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior
transmision de las Acciones Nuevas.

Debe tenerse en cuenta que el presente andlisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen
aplicable a todas las categorias de accionistas, algunos de los cuales (como,
por ejemplo, las entidades financieras, las instituciones de inversion colectiva,
las cooperativas o las entidades en atribucion de rentas) pueden estar sujetos a
normas especiales. Asimismo, la presente descripcion tampoco tiene en
cuenta los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio Econémico
en vigor en los Territorios Historicos del Pais VVasco y de la Comunidad Foral
de Navarra, ni la normativa aprobada por las distintas Comunidades
Auténomas que, respecto de determinados impuestos, podria ser de aplicacion
a los accionistas.

Por tanto, se aconseja a los potenciales inversores, tanto espafioles como
extranjeros, que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
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particulares. Del mismo modo, los potenciales inversores habran de estar
atentos a los cambios que la legislacién vigente en este momento 0 sus
criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro. En particular, el pasado
26 de septiembre de 2009 el Consejo de Ministros aprobd el Proyecto de Ley
de Presupuestos Generales del Estado para el Afo 2010 (“LPGE 20107), en
cuya virtud se plantea la reforma de diversas disposiciones legislativas en el
ambito fiscal. La reforma planteada afecta, entre otros aspectos, a la
tributacion en sede del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de las
denominadas “rentas del ahorro” (entre las que se encontrarian los dividendos
y las ganancias patrimoniales derivadas, en su caso, de la transmision de las
Acciones), que pasarian de tributar a un tipo fijo del 18% a tributar a un tipo
del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
persona fisica) y del 21% (para las rentas que excedan los 6.000 euros
indicados). No obstante, debe tenerse en cuenta que la reforma se encuentra
en un estadio muy inicial y que podria experimentar cambios durante la
correspondiente tramitacion parlamentaria, por lo que se recomienda a los
potenciales inversores permanecer informados acerca de la evolucion de la
reforma. En cualquier caso, si dicha reforma finalmente se llevara a efecto,
parece probable que la carga impositiva que grava los rendimientos del
capital mobiliario (por ejemplo, los dividendos), asi como las ganancias
patrimoniales derivadas de la transmision de Acciones, se vera incrementada
con respecto a la existente en la actualidad.

(1) Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los valores

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones Nuevas
estard exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los
términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y
concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

(2) Imposicion directa derivada de la titularidad y posterior transmision de
los valores

Q) Accionistas residentes en territorio espaiiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los
accionistas residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que,
aun no siendo residentes, sean contribuyentes por el Impuesto sobre la
Renta de no Residentes (en adelante, “IRNR”) y actlen a través de
establecimiento permanente en Espafia, asi como a los inversores
personas fisicas residentes en otros Estados miembros de la Unidn
Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado como paraiso
fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRnR, que opten por tributar en
calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (en adelante, “IRPF”), de acuerdo con lo previsto en el articulo
46 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de
marzo (“TRLIRNR”).
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Se consideraran accionistas residentes en Espafia, a estos efectos, sin
perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble
Imposicion (en adelante, “CDI”) firmados por Espafia, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en adelante,
“TRLIS”) aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, y las personas fisicas que tengan su residencia habitual en Esparia,
tal y como se define en el articulo 9.1 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (en adelante, la
“Ley del IRPF”), asi como los residentes en el extranjero miembros de
misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros
cargos oficiales, en los términos del articulo 10.1 de la mencionada
norma. Igualmente, tendrén la consideracion de accionistas residentes en
Espafia a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad esparfiola
que, cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva
residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo
en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro
siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en
Espafia como consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol,
podra optarse por tributar por el IRPF o por el IRnR durante el periodo
en que se efectle el cambio de residencia y los cinco siguientes siempre
que se cumplan los requisitos previstos en el articulo 93 de la Ley del
IRPF.

(@) Personas Fisicas.
(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la Ley del IRPF, tendran la
consideracién de rendimientos del capital mobiliario, entre otros,
los dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos
derivados de la constitucion o cesion de derechos o facultades de
uso o disfrute sobre las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacion
de Capital, y, en general, las participaciones en los beneficios de
PESCANOVA, asi como cualquier otra utilidad percibida de
dicha entidad en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los
accionistas como consecuencia de la titularidad de las Acciones
Nuevas se integraran por el rendimiento neto resultante de
deducir, en su caso, los gastos de administracion y depoésito de su
importe bruto, pero no los de gestion discrecional e
individualizada de la cartera, en la base imponible del ahorro del
ejercicio en que sean exigibles para su perceptor, gravandose al
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tipo fijo del 18% y sin que pueda aplicarse ninguna deduccion
para evitar la doble imposicion.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del
articulo 7 de la Ley del IRPF, estaran exentos en el IRPF con el
limite de 1.500 euros anuales los dividendos, primas de asistencia
a juntas y participaciones en los beneficios de cualquier tipo de
entidad (incluyendo la participacion en beneficios de
PESCANOVA), asi como los rendimientos procedentes de
cualquier clase de activos, excepto la entrega de acciones
liberadas, que, estatutariamente o por decisién de los 6rganos
sociales, faculten para participar en los beneficios de una entidad
(incluida PESCANOVA). Este limite serd aplicable sobre la
totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios
obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF en
su condicidn de accionista o socio de cualquier entidad.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos
procedentes de valores adquiridos dentro de los dos meses
anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho
cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmision de valores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran con caracter general una
retencién a cuenta del IRPF del 18% sobre el importe integro del
beneficio distribuido, sin tener en cuenta, a estos efectos, la
exencion de 1.500 euros descrita anteriormente. La retencién a
cuenta sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto vy,
en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones
previstas en el articulo 103 de la Ley del IRPF.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes
por el IRPF que se pongan de manifiesto con ocasion de cualquier
alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas
patrimoniales que, en el caso de la transmisiéon a titulo oneroso de
las Acciones Nuevas, se cuantificaran por la diferencia negativa o
positiva, respectivamente, entre el valor de adquisicion de estos
valores y su valor de transmision, que vendra determinado (i) por
su valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha
transmision o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a
dicho valor de cotizacion.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se
incrementara o minorard, respectivamente, en los gastos y tributos
inherentes a dichas operaciones que hubieran sido satisfechos por
el adquirente o el transmitente, respectivamente.
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Las ganancias o peérdidas patrimoniales que se pongan de
manifiesto como consecuencia de las transmisiones de las
Acciones Nuevas llevadas a cabo por los accionistas se integraran
y compensaran en sus respectivas bases imponibles del ahorro del
ejercicio en que tenga lugar la alteracion patrimonial, gravandose,
si el saldo resultante de la integracion y compensacion en la base
imponible del ahorro resultase positivo, al tipo fijo del 18%, con
independencia del periodo durante el cual se hayan generado.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las
Acciones Nuevas no estan sometidas a retencion.

Finalmente, las pérdidas derivadas de las transmisiones de las
Acciones Nuevas suscritas no se computaran como pérdidas
patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la
transmision que origind la citada péerdida. En estos casos, las
pérdidas patrimoniales se integraran a medida que se transmitan
los valores que adn permanezcan en el patrimonio del
contribuyente.

(a.1.3) Derechos de suscripcién preferente

(@.2)

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcién
preferente sobre las Acciones Nuevas no constituye renta sino que
minora el coste de adquisicion de las acciones de las que los
mismos procedan a efectos de futuras transmisiones, hasta que
dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en
exceso sobre el coste de adquisicion se consideran ganancia
patrimonial, quedando sujetas a tributacion al tipo del 18%.

Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la
que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se
generaliza el sistema de devolucion mensual en el Impuesto sobre
el Valor Anadido y se introducen otras modificaciones en la
normativa tributaria, ha suprimido el gravamen del Impuesto
sobre el Patrimonio, tanto para la obligacién personal como para
la obligacidn real de contribuir, con efectos a partir del 1 de enero
de 2008. Para ello, la citada Ley ha introducido una bonificacion
del 100% sobre la cuota del impuesto, al tiempo que ha eliminado
la obligacion de presentar la correspondiente declaracion ante la
Administracion tributaria.

Por tanto, los titulares de las Acciones Nuevas, ya sean residentes
0 no en territorio espafiol a efectos fiscales, no quedaran gravados
por este impuesto.
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(@.3)

(b)
(b.1)

Por su parte, las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto
sobre el Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de
muerte o donacion) en favor de personas fisicas residentes en
Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(en adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987,
de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de los
valores y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo impositivo
aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%;
una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcion del
patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de
parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0%
y un 81,6% de la base imponible.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante,
“1S™) o los que, siendo contribuyentes por el IRnR, actlen en
Espafia a través de establecimiento permanente, integraran en su
base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la
titularidad de las Acciones Nuevas suscritas, asi como los gastos
inherentes a la participacion, en la forma prevista en el articulo 10
y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al tipo de
gravamen del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion
previstos en el articulo 30 del TRLIS, los sujetos pasivos de dicho
impuesto tendran derecho a una deduccion del 50% de la cuota
integra que corresponda a la base imponible derivada de los
dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos
efectos se considerara que la base imponible es el importe integro
de dichos dividendos o participaciones en beneficios.

La deduccion anterior serd del 100% cuando, cumplidos los
restantes requisitos exigidos por la norma, los dividendos o
participaciones en beneficios procedan de una participacion,
directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que
ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio
anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o,
en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar el afio.
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(b.2)

(b.3)

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a
cuenta del referido impuesto, del 18% sobre el importe integro del
beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable alguna de las
exclusiones de retencion previstas por la normativa vigente, entre
las que cabe sefalar la posible aplicacion de la deduccion por
doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo
caso, siempre que se haya cumplido de manera ininterrumpida el
periodo de tenencia minimo de un afio, no se practicara retencion
alguna. La retencion practicada serd deducible de la cuota del IS
y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones
previstas en el articulo 139 del TRLIS.

Rentas derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisidén onerosa o
lucrativa de las acciones, o de cualquier otra alteracion
patrimonial relativa a éstas, se integrara en la base imponible de
los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes por el IRnR que
actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, en la
forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS,
tributando con caracter general al tipo de gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmision de las Acciones Nuevas no
estard sometida a retencion.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del
TRLIS, la transmisién de las Acciones Nuevas por sujetos pasivos
de este impuesto puede otorgar al transmitente derecho a
deduccion por doble imposicion, y, en su caso, le permitird
disfrutar de la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios, de conformidad con lo establecido en el articulo
42 del TRLIS, por la parte de renta que no se hubiera beneficiado
de la deduccidn por doble imposicion, siempre que se cumplan los
requisitos contenidos en el citado articulo.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita de las acciones por
parte de un sujeto pasivo del IS, la renta que se genere para éste
tributard igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto,
no siendo aplicable el ISD.

Derechos de suscripcion preferente
El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcién

preferente se contabilizara de acuerdo con la normativa aplicable
la cual tiene plena relevancia fiscal.
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(i)

(@)
(@.1)

Accionistas no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los
accionistas no residentes en territorio espafiol, excluyendo a
aquellos que actden en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado
descrito junto al de los accionistas sujetos pasivos del IS, y a
quienes ejerciten la opcion de tributar como residentes en Espafia
con arreglo a lo indicado en el apartado 4.11 (2) (i) anterior.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que
no sean contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes
en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 6 del TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general,
por lo que se deberan tener en cuenta las particularidades de cada
sujeto pasivo y las que puedan resultar de los CDI celebrados
entre terceros paises y Espafia.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes
Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion
en los fondos propios de una entidad, obtenidos por personas
fisicas o entidades no residentes en Espafia que actlen a estos
efectos sin establecimiento permanente en dicho territorio, estaran
sometidos a tributacion por el IRnR al tipo general de tributacion
del 18% sobre el importe integro percibido.

No obstante, estaran exentos los dividendos y participaciones en
beneficios mencionados en el apartado 4.11.(2) (i) (a.1.1) anterior
obtenidos, sin mediacion de establecimiento permanente en
Espafia, por personas fisicas residentes a efectos fiscales en la
Unidn Europea o en paises o territorios con los que exista un
efectivo intercambio de informacion tributaria, con el limite de
1.500 euros, computables durante cada afio natural. Dicha
exencion no serd aplicable a los rendimientos obtenidos a través
de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y
participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por
el contribuyente del IRnR por su condicion de accionista o socio
de cualquier tipo de entidad. Esta exencion no se aplicara cuando
los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que
aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta
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fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de
valores homogéneos.

Con caracter general, PESCANOVA efectuara, en el momento
del pago del dividendo, una retencion a cuenta del IRnR del 18%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales
del perceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia o0 una
exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen
reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencion,
previa acreditacion de la residencia fiscal del accionista en la
forma establecida en la normativa en vigor. A estos efectos, en la
actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial,
aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de
13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a
accionistas no residentes, al tipo que corresponda en cada caso, 0
para excluir la retencién, cuando en el procedimiento de pago
intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o
representadas en Espafia que sean depositarias o0 gestionen el
cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el
dividendo, PESCANOVA practicara una retencién sobre el
importe integro del dividendo al tipo del 18% vy transferira el
importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades
depositarias que, a su vez, acrediten en la forma establecida el
derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de
retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de aportar a
la entidad depositaria, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél
en el que se distribuya el dividendo, un certificado de residencia
fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais
de residencia en el que, si fuera el caso, deberd constar
expresamente que el inversor es residente en el sentido definido
en el CDI que resulte aplicable; o, en aquellos supuestos en los
que se aplique un limite de imposicion fijado en un CDI
desarrollado mediante una Orden en la que se establezca la
utilizacion de un formulario especifico, el citado formulario en
lugar del certificado) recibiran de inmediato, para el abono a los
mismos, el importe retenido en exceso. El certificado de
residencia mencionado anteriormente tiene, a estos efectos, una
validez de un afio desde su fecha de emision.

Cuando resultara de aplicacion una exencion, o por la aplicacion
de algun CDI, el tipo de retencion fuera inferior al 18%, y el
accionista no hubiera podido acreditar su residencia a efectos
fiscales dentro del plazo establecido al efecto, aquél podra
solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe
retenido en exceso con sujecién al procedimiento y al modelo de
declaracién previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre
de 2003. Se aconseja a los accionistas que consulten con sus
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asesores sobre el procedimiento a seguir en cada caso a fin de
solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda Puablica
espafola.

Por otra parte, el procedimiento recogido en la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000 que se
ha descrito anteriormente no sera aplicable respecto de los
dividendos o participaciones en beneficios que, con el limite de
1.500 euros, estén exentos de tributacion en el IRnR en los
términos indicados previamente. En este caso, PESCANOVA
efectuard, en el momento del pago del dividendo, una retencion a
cuenta del IRNR del 18%, pudiendo el accionista, en su caso,
solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe
retenido en exceso con sujecién al procedimiento previsto en la
Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

En todo caso, practicada la retencion a cuenta del IRNR o
reconocida la procedencia de la exencion, los accionistas no
residentes no estaran obligados a presentar declaracién en Espafia
por el IRNR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o
asesores fiscales sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a
fin de solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda Publica
espafola.

Ganancias y pérdidas patrimoniales.

De acuerdo con el TRLIRNnR, las ganancias patrimoniales
obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin
mediacion de establecimiento permanente en Espafia por la
transmision de valores o cualquier otra ganancia de capital
relacionada con dichos valores, estaran sometidas a tributacion
por el IRNR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a
las normas previstas en la Ley del IRPF. En particular, las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones
tributardn por el IRNR al tipo del 18%, salvo que resulte aplicable
una exencion interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso
se estara a lo dispuesto en dicho CDI.

En este sentido estaran exentas, por aplicacién de la ley interna
espafola, las ganancias patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de la transmision de las acciones en
mercados secundarios oficiales de valores espafioles,
obtenidas sin mediacidn de establecimiento permanente en
Espafia por personas fisicas o entidades residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula
de intercambio de informacion, siempre que no hayan sido
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obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i) Las derivadas de la transmision de las acciones obtenidas
sin mediacion de establecimiento permanente en Espafa
por personas fisicas o entidades residentes a efectos
fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea o
por establecimientos permanentes de dichos residentes
situados en otro Estado miembro de la Unién Europea,
siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises 0
territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales. La exencidbn no alcanza a las ganancias
patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o
derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha
entidad consista principalmente, de forma directa o
indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio
espafiol, o (ii) en algin momento, dentro de los doce
meses precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya
participado, directa o indirectamente, en, al menos, el 25%
del capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a
tributacion separadamente para cada transmisién, no siendo
posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de
varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su
cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del articulo 24 del
TRLIRNR.

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion
preferente sobre las Acciones Nuevas minorard el coste de
adquisicién de las acciones de las que los mismos procedan, a
efectos de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el
coste de adquisicidn se considerardn ganancia patrimonial
quedando sujetas a tributacion al tipo del 18%.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias
patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o
ingreso a cuenta del IRNR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria
correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso
su representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las
acciones, con sujecion al procedimiento y modelo de declaracion
previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley
espafiola o de un CDI, el inversor no residente habra de acreditar
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(©)

su derecho mediante la aportacion de un certificado de residencia
fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais
de residencia (en el que, si fuera el caso, deberd constar
expresamente que el inversor es residente en dicho pais en el
sentido definido en el CDI que resulte aplicable) o del formulario
previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte aplicable.
Dicho certificado de residencia tiene, a estos efectos, una validez
de un afio desde su fecha de emision.

Impuesto sobre el Patrimonio
Véase el apartado 4.11 (2) (i) (a.2) anterior.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia,
las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no
residentes en Espafia, y cualquiera que sea la residencia del
transmitente, estardn sujetas al 1SD cuando la adquisicion lo sea
de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
ejercitarse 0 hubieran de cumplirse en ese territorio. Las
autoridades fiscales espafiolas vienen entendiendo que las
acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes
situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de
este impuesto y las rentas que obtengan a titulo lucrativo
tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo
con las normas del IRnR anteriormente descritas, sin perjuicio de
lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus
asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso
concreto, habra de aplicarse el ISD.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

5.1 Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcion de los valores.

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la Ampliacion de Capital.

La Ampliacion de Capital no esta sometida a condicion de ningun tipo.

5.1.2  Importe total de la Ampliacion de Capital.

La Ampliacion de Capital en virtud de la cual se emitiran las Acciones
Nuevas tiene un importe nominal de treinta y ocho millones seiscientos
ochenta y tres mil quinientos veinticuatro (38.683.524) euros y se
realizard mediante la emision y puesta en circulacion de seis millones
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cuatrocientas cuarenta y siete mil doscientas cincuenta y cuatro
(6.447.254) acciones ordinarias de la SOCIEDAD de nueva emision, de
seis (6) euros de valor nominal cada una y de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion. Las Acciones Nuevas se emitirdn con una
prima de emision de nueve coma seis (9,6) euros por accion, lo que
supone una prima de emision total de 61.893.638,4 euros, y un tipo de
emisién unitario de quince como seis (15,6) euros por Accion Nueva (en
adelante, el “Precio de Suscripcién™).

En todo caso, el acuerdo de aumento del capital social aprobado en virtud
del cual se emitiran las Acciones Nuevas y al que se ha hecho referencia
en el apartado 4.6 de esta Nota sobre Acciones ha previsto expresamente
la posibilidad de suscripcion incompleta, por lo que, en el supuesto de
que el aumento no fuera suscrito integramente dentro del plazo fijado
para su suscripcién, el capital se aumentard en la cuantia de las
suscripciones efectivamente realizadas. Al terminar el plazo previsto para
la suscripcion, el Consejo de Administracion o, por su delegacion, el
Presidente del Consejo de Administracion, procedera a determinar el
importe definitivo del aumento de capital, lo que se anunciara al mercado
tan pronto como sea posible mediante la publicacién de la
correspondiente comunicacion de hecho relevante que se remitira a la
CNMV.

En el caso de que las Acciones Nuevas fueran integramente suscritas al
Precio de Suscripcion, el importe total efectivo de la Ampliacion de
Capital (nominal y prima de emision) ascenderia a 100.577.162,4 euros y
las Acciones Nuevas representarian un 49,59% del capital social de la
SOCIEDAD antes de la Ampliacion de Capital y un 33,15% después de
la Ampliacién de Capital.

5.1.3Plazo de suscripcion, incluida cualquier posible modificacion, de la
Ampliacion de Capital y descripcién del proceso de solicitud.

1. Primera vuelta: Periodo de Suscripcién Preferente.

Las Acciones Nuevas se emiten con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente a los actuales accionistas de la SOCIEDAD
(distintos de la propia SOCIEDAD) que aparezcan legitimados como
tales conforme a los registros contables de IBERCLEAR a las 23:59
horas de Madrid de la vispera del inicio del Periodo de Suscripcion
Preferente, quienes podran ejercer su derecho de preferente y
proporcional suscripcion con respecto a la totalidad de las acciones
emitidas, en la proporcién de una (1) Accién Nueva por cada dos (2)
acciones en circulacion de la SOCIEDAD de las que sean titulares.

Se hace constar que la SOCIEDAD cuenta a la fecha de aprobacion y
registro de la presente Nota sobre Acciones con ciento cinco mil
cuatrocientas noventa y dos (105.492) acciones propias en autocartera
directa y que ninguna sociedad dominada por ella es titular de acciones
de la SOCIEDAD. Las acciones propias en autocartera directa no han

Nota sobre Acciones 45



PESCANOVA

sido tenidas en cuenta a la hora de calcular la proporcion de una (1)
Accidn Nueva por cada (2) acciones en circulacion de la SOCIEDAD y
el Consejo de Administracion ha acordado, asimismo, que las referidas
acciones no seran objeto de operaciones de compra y venta durante el
periodo comprendido entre la fecha de adopcion del acuerdo de
ampliacion de capital y la fecha de finalizacion del Periodo de
Adjudicacion Discrecional (segun este término se describe con
posterioridad).

El Periodo de Suscripcion Preferente (el “Periodo de Suscripcion
Preferente”) para los accionistas e inversores adquirentes de derechos de
suscripcion preferente, se iniciara el dia siguiente al de la publicacion del
acuerdo del Consejo de Administracion relativo a la Ampliacion de
Capital mediante la emision y puesta en circulacion de las Acciones
Nuevas de 1 de octubre de 2009 en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (“BORME”), es decir, el 8 de octubre de 2009 y finalizara
transcurridos quince (15) dias naturales, es decir, el 22 de octubre de
2009.

Durante el Periodo de Suscripcidn Preferente, los accionistas e inversores
podran solicitar, al tiempo de ejercitar sus derechos de suscripcion
preferente, adicionalmente y con caracter incondicional e irrevocable, la
suscripcion de acciones de la SOCIEDAD para el supuesto de que al
término del Periodo de Suscripcion Preferente quedaran acciones no
suscritas en ejercicio del derecho de suscripcién preferente (en adelante,
las “Acciones Adicionales”) y, por tanto, no se hubiera cubierto el
importe total de la presente Ampliacion de Capital.

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente y, en su caso,
solicitar la suscripcion de Acciones Adicionales, los accionistas y/o
inversores deberan dirigirse a la Entidad Participante de IBERCLEAR en
cuyo registro contable tengan inscritos los derechos de suscripcion
preferente (que, en el caso de los accionistas, sera la Entidad Participante
en la que tengan depositadas las acciones que les confieren tales
derechos), indicando su voluntad de ejercitar su derecho de suscripcién
preferente y, en su caso, de solicitar la suscripcion de acciones en el
Periodo de Adjudicacién Adicional (segin este término se describe con
posterioridad).

Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio del derecho de
suscripcion preferente se entenderdn formuladas con carécter firme,
irrevocable e incondicional e implicaran la suscripcion de las Acciones
Nuevas a las cuales se refieran. Las ordenes relativas a la solicitud de
Acciones Adicionales deberan formularse por un importe determinado,
no tendran limite cuantitativo y se entenderan también formuladas con
caracter firme, irrevocable e incondicional, sin perjuicio de que puedan
no ser atendidas en su totalidad en aplicacion de las reglas de asignacion
de Acciones Adicionales descritas en el apartado 5.1.3.(2) posterior. Tal
y como se describe en el referido apartado, las Acciones Adicionales
asignadas a los accionistas y/o inversores que las hubieran solicitado se
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entenderan suscritas durante el Periodo de Adjudicacion Adicional.

Una vez publicado en el BORME el anuncio relativo a la Ampliacion de
Capital, la Entidad Agente remitira a través de IBERCLEAR, un aviso a
todas la Entidades Participantes informando de los plazos para la emision
de las Acciones Nuevas, asi como de la posible existencia de una
segunda vuelta (Periodo de Adjudicacion Adicional) y de una tercera
vuelta (Periodo de Adjudicacién Discrecional).

Los derechos de suscripcién serdn negociables en el Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran
automaticamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

El resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Suscripcidn
Preferente, serd& comunicado por la Entidad Agente a las Entidades
Participantes y a la SOCIEDAD con el fin de que ésta pueda notificar
dicho resultado a la CNMV mediante el correspondiente hecho relevante.

2. Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacion Adicional.

En el supuesto de que, una vez finalizado el Periodo de Suscripcion
Preferente, siguieran quedando Acciones Nuevas sin suscribir, se abrira
el periodo de adjudicacion adicional (el “Periodo de Adjudicacion
Adicional”) en el que se adjudicaran Acciones Adicionales a aquellos
accionistas y/o inversores que lo hubieran solicitado durante el Periodo
de Suscripcion Preferente.

La adjudicacién de Acciones Adicionales tendra lugar no mas tarde de
las 17:00 horas de Madrid del tercer dia habil siguiente a la fecha de
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, momento en el que
finalizara el Periodo de Adjudicacion Adicional. Estad previsto que la
adjudicacion de Acciones Adicionales tenga lugar el dia 27 de octubre de
2009.

La posibilidad de adjudicacion de Acciones Nuevas adicionales en este
Periodo de Adjudicacion Adicional queda sujeta, por tanto, a:

a) La existencia de Acciones Nuevas sobrantes tras el ejercicio de su
derecho por parte de los accionistas y/o inversores al finalizar el
Periodo de Suscripcion Preferente.

b) La indicacion, en la orden de suscripcion remitida a las Entidades
Participantes durante el Periodo de Suscripcion Preferente, de la
intencion de suscribir Acciones Nuevas adicionales en el Periodo
de Adjudicacién Adicional.

c) El ejercicio por el accionista y/o inversor solicitante de la totalidad
de los derechos de suscripcién preferente de los que fuera titular
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durante el Periodo de Suscripcion Preferente. A estos efectos, las
Entidades Participantes seran responsables de verificar que los
accionistas y/o inversores que soliciten Acciones Adicionales hayan
ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcion preferente de
los que las Entidades Participantes tuvieran conocimiento que les
correspondieran.

En el supuesto de que el nimero total de Acciones Adicionales que se
solicite en el Periodo de Suscripcion Preferente para su adjudicacion en
el Periodo de Adjudicacion Adicional, exceda del namero de Acciones
Nuevas que queden sin adjudicar en virtud del ejercicio del derecho de
suscripcion preferente, la Entidad Agente practicard un prorrateo de
forma proporcional al volumen de Acciones Nuevas correspondiente al
total de las solicitudes de Acciones Adicionales comunicadas. A tal
efecto, dividird el nimero de Acciones Nuevas sobrante entre el volumen
total de solicitudes adicionales comunicadas. El porcentaje a utilizar para
la asignacion proporcional indicada se redondeara por defecto hasta tres
(3) decimales (es decir, 0,098983 a 0,098). En caso de fracciones en la
adjudicacion, se redondearé por defecto, de forma que resulte un nimero
entero de Acciones Nuevas.

Si tras la aplicacién del prorrateo referido en el parrafo anterior, hubiese
Acciones Nuevas no adjudicadas por efecto del redondeo, éstas se
distribuirdn una a una, por orden de mayor a menor cuantia de la
solicitud de Acciones Nuevas adicionales y, en caso de igualdad, por
orden alfabético de los accionistas y/o inversores que hubieran formulado
dichas solicitudes, tomando la primera posicion del campo “Nombre y
Apellidos o Razén Social”, sea cual sea su contenido, a partir de la letra
“A”.

En ningun caso se adjudicardn a los accionistas o inversores mas
Acciones Nuevas de las que hubieran solicitado.

Comunicaciones de las Entidades Participantes a la Entidad Agente en
relacion con el Periodo de Suscripcion Preferente y el Periodo de
Adjudicacion Adicional:

Las Entidades Participantes comunicaran a la Entidad Agente por correo
electrénico o, en su defecto, por telefax, diariamente durante el Periodo
de Suscripcién Preferente el nimero total de Acciones Nuevas suscritas
en ejercicio del derecho de suscripcion preferente y el nimero total de
Acciones Adicionales solicitadas, en todos los casos en términos
acumulados desde el inicio del Periodo de Suscripcion Preferente.

Asimismo, las Entidades Participantes deberan proceder a comunicar las
reservas del volumen total de suscripciones efectuadas ante ellas
indicando a la Entidad Agente con caracter informativo el nimero total
de Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de Suscripcion
Preferente y, de forma separada, el nimero total de Acciones Adicionales
cuya suscripcion se solicita.
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Finalmente, las Entidades Participantes deberan remitir a la Entidad
Agente las transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto,
soportes magnéticos con la informacién de las Acciones Nuevas suscritas
en el Periodo de Suscripcion Preferente y de las Acciones Adicionales
solicitadas no més tarde de las 12:00 horas de Madrid del tercer dia habil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcién Preferente, esto es,
el dia 27 de octubre de 2009, que deberan cumplir las especificaciones
del Cuaderno niamero 61, formato Al, del Manual de Operaciones con
Emisores de la Asociacidn Espafiola de Banca (AEB), en formato de 120
posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por las
Circulares de la AEB 857 y 875, siguiendo las instrucciones operativas
que, a tal efecto, se hubieran establecido por la Entidad Agente.

La Entidad Agente podrd no admitir aquellas comunicaciones de las
Entidades Participantes que hayan sido transmitidas en fecha u hora
posterior a la sefialada, o las que no cumplan cualesquiera de los
requisitos que para las mismas se exigen en esta Nota sobre Acciones o
en la legislacion vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por
parte de PESCANOVA vy sin perjuicio de la eventual responsabilidad en
la que pudiera incurrir la entidad participante infractora ante los titulares
de las ordenes presentadas en plazo y forma ante dicha Entidad
Participante.

El resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Suscripcion
Preferente y al Periodo de Adjudicacién Adicional sera, en su caso,
comunicado por la Entidad Agente a las Entidades Participantes y a la
SOCIEDAD con el fin de que ésta pueda notificar dicho resultado a la
CNMV mediante el correspondiente hecho relevante.

La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes a través de
las que se formulen las respectivas solicitudes de suscripcion de
Acciones Nuevas en el Periodo de Adjudicacion Adicional el nimero de
Acciones Adicionales adjudicadas a los suscriptores, lo que tendra lugar
el dia siguiente a la finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional,
es decir, segun el calendario previsto, el 28 de octubre de 2009.

Las Acciones Adicionales adjudicadas a los suscriptores durante el
Periodo de Adjudicacion Adicional se entenderan suscritas durante dicho
Periodo.

3. Tercera vuelta: Periodo de Adjudicacion Discrecional.

En el supuesto de que, finalizado el Periodo Adjudicacion Adicional, las
acciones suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente, junto con
las Acciones Adicionales asignadas a los suscriptores, no fuesen
suficientes para cubrir la totalidad de las Acciones Nuevas objeto de la
presente Ampliacion de Capital (en adelante, la diferencia entre el total
de Acciones Nuevas y la suma de las suscritas en el Periodo de
Suscripcion Preferente y en el Periodo Adjudicacion Adicional, las
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“Acciones de Adjudicacion Discrecional”), la Entidad Agente lo pondra
en conocimiento de la SOCIEDAD vy de las Entidades Aseguradoras no
mas tarde de las 18:00 horas de Madrid del tercer dia habil siguiente a la
finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente y se iniciard un
periodo de adjudicacién discrecional de las Acciones de Adjudicacion
Discrecional una vez finalizado el Periodo Adjudicacion Adicional.
Dicho periodo tendra una duracibn maxima de 2 dias habiles,
comenzando a las 18:00 horas de Madrid del tercer dia habil posterior a
la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y finalizando el
cuarto dia habil posterior a dicha finalizacion (previsto para el dia 28 de
octubre de 2009) (en adelante, el “Periodo de Adjudicacion
Discrecional”). Si se abriese el Periodo de Adjudicacion Discrecional,
PESCANOVA lo pondra en conocimiento de la CNMV mediante una
comunicacion de hecho relevante.

Sin perjuicio de lo previsto con anterioridad, si una vez finalizado el
Periodo de Adjudicacion Adicional, existieran Acciones de Adjudicacion
Discrecional, las Entidades Aseguradoras podran decidir, en cualquier
momento durante el Periodo de Adjudicacién Discrecional, suscribir
directamente las Acciones de Asignacion Discrecional en proporcion a
sus respectivos compromisos de aseguramiento y al Precio de
Suscripcidn, cerrandose anticipadamente la Ampliacion de Capital. En
este caso, las fechas de cierre y desembolso de la Ampliacion de Capital
previstas en el calendario tentativo del apartado 5.1.3.(5) siguiente
podran adelantarse.

Durante el Periodo de Adjudicacion Discrecional, las Entidades
Aseguradoras (tal y como este término se define con posterioridad)
desarrollardn actividades de difusion y promocion activa, con el fin de
obtener de los potenciales inversores propuestas de suscripcion sobre las
Acciones de Adjudicacién Discrecional.

Durante el Periodo de Adjudicacion Discrecional, aquellas personas que
revistan la condicion de inversores cualificados en Espafia, tal y como
este término se define en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, y quienes revistan la condicion de inversores cualificados
fuera de Espafia de acuerdo con la normativa aplicable en cada pais, de
manera que, conforme a la normativa aplicable, la suscripcion y el
desembolso de las Acciones Nuevas no requieran registro o aprobacion
alguna, distintas de las expresamente previstas en esta Nota sobre
Acciones, podran presentar propuestas de suscripcion de Acciones de
Adjudicacion  Discrecional ante cualquiera de las Entidades
Aseguradoras. Las propuestas de suscripcion seran firmes e irrevocables
e incluiran el nimero de Acciones de Adjudicacion Discrecional que
cada inversor esté dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcion, sin
perjuicio de su pérdida de efectos en caso de resolucién del Contrato de
Aseguramiento.

Las Entidades Aseguradoras comunicaran peridédicamente, por cuenta de
sus ordenantes, las propuestas de suscripcion de Acciones de
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Adjudicacion Discrecional efectuadas ante ella a la Entidad Agente,
quien a su vez informaré de ellas a la SOCIEDAD con la periodicidad
que la SOCIEDAD estime aconsejable. Asimismo, las Entidades
Aseguradoras comunicaran el volumen total de propuestas de suscripcion
de Acciones de Adjudicacion Discrecional efectuadas ante ella a la
Entidad Agente en la fecha correspondiente a la finalizacion del Periodo
de Adjudicacién Discrecional (es decir, el 28 de octubre de 2009). A su
vez, la Entidad Agente informara a la SOCIEDAD sobre dicho volumen
total.

No obstante lo anterior, PESCANOVA, de comun acuerdo con las
Entidades Aseguradoras, podrd declarar concluido el Periodo de
Adjudicacion Discrecional en cualquier momento anterior a su
finalizacion siempre que se haya suscrito integramente la Ampliacion de
Capital.

Durante el Periodo de Adjudicacion Discrecional, el Presidente del
Consejo de Administracion de la SOCIEDAD, oida la opinién de las
Entidades Aseguradoras, en virtud de la delegacion conferida a estos
efectos por el Consejo de Administracién en su sesién celebrada el dia 1
de octubre de 2009, evaluard las propuestas presentadas, aplicando
criterios de calidad y estabilidad de la inversion, pudiendo rechazar o
aceptar las propuestas de suscripcion presentadas, total o parcialmente, a
su discrecion y sin necesidad de motivacion alguna, pero actuando de
buena fe y respetando que no se produzcan discriminaciones
injustificadas entre propuestas del mismo rango y caracteristicas. No
obstante lo anterior, la SOCIEDAD no podra rechazar las propuestas de
suscripcion si ello implica que las Entidades Aseguradoras deban hacer
frente a sus respectivos compromisos de aseguramiento.

La SOCIEDAD comunicara la asignacion definitiva de las Acciones de
Adjudicacion Discrecional a la Entidad Agente el dia de la finalizacién
del Periodo de Adjudicacion Discrecional (es decir, el 28 de octubre de
2009). La Entidad Agente, a su vez, comunicard inmediatamente esa
adjudicacion a las Entidades Aseguradoras. Una vez comunicadas las
asignaciones de Acciones de Adjudicacion Discrecional a los inversores,
sus propuestas se convertiran automaticamente en 6rdenes de suscripcién
en firme, salvo que antes de la fecha de desembolso de éstas (prevista
para el 2 de noviembre de 2009) se produzca la resolucién del Contrato
de Aseguramiento, en cuyo caso quedarian automéaticamente revocadas.

Segun se describe en el apartado 5.4.3 de la Nota sobre Acciones, el dia 5
de octubre de 2009 se ha firmado un contrato de aseguramiento y
colocacion entre la SOCIEDAD, como emisora, y BNP Paribas, S.A. y
Banco BPI, S.A., como Entidades Coordinadoras Globales, Aseguradoras
y Colocadoras, y BNP Paribas Securities Services, S.A., Sucursal en
Espafia, como Entidad Agente, relativo al aseguramiento del 70% de las
Acciones Nuevas (el “Contrato de Aseguramiento”).
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En consecuencia, en el supuesto de que, transcurrido el Periodo de
Adjudicacion Discrecional, la suma de las Acciones Nuevas suscritas por
los suscriptores en el Periodo de Suscripcion Preferente y en el Periodo
de Adjudicacion Adicional y, en su caso, por los inversores cualificados,
espafioles o extranjeros, en el Periodo de Adjudicacion Discrecional,
fuera inferior al ndmero total de Acciones Nuevas, las Entidades
Aseguradoras se comprometen a suscribir y desembolsar, en su propio
nombre y derecho, las Acciones Nuevas cuya suscripcion les corresponda
en ejercicio de sus respectivos compromisos de aseguramiento, por el
importe y en la proporcidn que se indica en el apartado 5.4.3 posterior.

El compromiso anterior esta condicionado a que, de conformidad con el
apartado 5.2.2 siguiente, los accionistas que también ostentan la
condicion de consejeros de PESCANOVA hayan suscrito vy
desembolsado, no mas tarde del tercer dia habil del Periodo de
Suscripcion Preferente, un 30% de las Acciones Nuevas en ejercicio de
sus derechos de suscripcién preferente en el marco de la Ampliacion de
Capital.

Las Entidades Aseguradoras deberan remitir a la Entidad Agente las
transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes
magnéticos con la informacion de las propuestas de suscripcion de
Acciones de Adjudicacion Discrecional asignadas, que deberan cumplir
las especificaciones del Cuaderno nimero 61, formato Al, del Manual de
Operaciones con Emisores de la Asociacion Espafiola de Banca
(“AEB”), en formato de 120 posiciones, incorporando las modificaciones
introducidas por las Circulares de la AEB 857 y 875, no mas tarde de las
11:00 horas de Madrid del dia habil siguiente a la finalizacion del
Periodo de Adjudicacion Discrecional, es decir, el 29 de octubre de 2009.

El desembolso integro del precio total de emision de cada Accion Nueva
suscrita durante el Periodo de Adjudicacién Discrecional debera
realizarse de acuerdo con lo previsto en el apartado 5.1.8 siguiente.

4. Cierre anticipado de la ampliacién de capital.

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, la SOCIEDAD podra
en cualquier momento dar por concluida la Ampliacion de Capital de
forma anticipada, una vez que haya concluido el Periodo de Suscripcion
Preferente o el Periodo de Adjudicacion Adicional, siempre y cuando
hubiera quedado integramente suscrita la Ampliacion de Capital.

Asimismo, si una vez finalizado el Periodo de Adjudicacion Adicional,
existieran Acciones de Adjudicacion Discrecional, las Entidades
Aseguradoras podréan decidir, en cualquier momento durante el Periodo
de Adjudicacién Discrecional, suscribir directamente las Acciones de
Asignacion Discrecional en proporcidn a sus respectivos compromisos de
aseguramiento y al Precio de Suscripcion, cerrandose anticipadamente la
Ampliacion de Capital. En este caso, las fechas de cierre y desembolso
de la Ampliacion de Capital previstas en el calendario tentativo del
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apartado 5.1.3.(5) siguiente podran adelantarse.

Sin perjuicio de lo anterior, si, finalizado el Periodo de Suscripcion
Preferente o, en su caso, el Periodo de Adjudicacion Adicional y/o el
Periodo de Asignacion Discrecional, no se hubiese suscrito el importe
integro de la Ampliacion de Capital por haberse resuelto el Contrato de
Aseguramiento o por no haber entrado en vigor las obligaciones de
aseguramiento bajo el mismo, el Consejo de Administracion o, por su
delegacion, el Presidente del Consejo de Administracion, podra declarar
la suscripcién incompleta de la Ampliacién de Capital.

5. Calendario tentativo de la Ampliacion de Capital.
A continuacion, se presenta un calendario tentativo de la Ampliacion de
Capital dependiendo de si la misma se efectda en una, dos o tres vueltas:
Calendario previsto para la Ampliacion de Capital

Actuacion Fecha estimada
Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones 6 de octubre de 2009
PO 12 CNIMV ..ot enes
Publicacion del anuncio en el BORME...........ccoovvirireninieinsninennnnns 7 de octubre de 2009
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente
y de solicitud de Acciones Adicionales...........c.ccceveveeeveverereeeececvenennns 8 de octubre de 2009
Finaliza_ci_én del Pen’qdo de Su_sgripci()n Preferente 22 de octubre de 2009
y de solicitud de Acciones AdicCionales...........cccoeveiiiiniineiiniencene
Inicio del Periodo de Adjudicacion Adicional ..........ccccccceeveecvevenanae. 23 de octubre de 2009
Finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional...........c.ccccoceeennae 27 de octubre de 2009
En su caso, inicio del Periodo de Adjudicacion Discrecional ............... 27 de octubre de 2009
En su caso, finalizacion del Periodo de Adjudicacion Discrecional...... 28 de octubre de 2009
Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Suscripcion

: L L 29 de octubre de 2009
Preferente y en el Periodo de Adjudicacion Adicional............c..cccc.......
Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Adjudicacion 2 de noviembre de 2009

Do =103 (0] 1 - | TR

Acuerdo de ejecucion de la Ampliacion / hecho relevante / Anuncio
en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Valores ...............

2 de noviembre de 2009

Otorgamiento de la escritura pablica...........cccoeviiveviiiscnseecenn 2 de noviembre de 2009
Inscripcion de la Ampliacién de Capital en el Registro Mercantil........ 2 de noviembre de 2009
Asignacién_ por Iberclear dg las referencias de_registro 2 de noviembre de 2009
correspondientes a las Acciones NUeVas SUSCIitas ...........ccovvveverervrvenenn

Inicio de la cotizacion de la Acciones NUBVAS ..........cccecerevsenieeniencans 6 de noviembre de 2009

Se hace constar que los plazos anteriormente indicados podrian no
cumplirse y, consecuentemente, que podria retrasarse la ejecucion de las
operaciones descritas, lo cual, de ocurrir, ser& comunicado por la
SOCIEDAD mediante hecho relevante.
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5.1.4Circunstancias en que pueden revocarse o suspenderse la Ampliacion de
Capital y de si la revocacion puede producirse una vez iniciada la
negociacion.

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacion de la
Ampliacién de Capital objeto de la presente Nota sobre Acciones, al margen
de las que pudieran derivarse de la aplicacion de la Ley o del cumplimiento
de una resolucion judicial o administrativa.

Se hace constar que la efectividad del Contrato de Aseguramiento firmado
por PESCANOVA esta sometida a una serie de términos y condiciones
habituales en este tipo de operaciones, entre las que se incluye que las
obligaciones de aseguramiento de las Entidades Aseguradoras quedarén
resueltas y, en su caso, sin efecto las solicitudes de Acciones de Asignacion
Discrecional realizadas, por decision de la SOCIEDAD o por decision
unanime de las Entidades Aseguradoras en el supuesto de que en cualquier
momento desde la firma del Contrato de Aseguramiento y hasta las 9:00
horas de Madrid de la fecha de desembolso de las Acciones Nuevas suscritas
en el Periodo de Adjudicacion Discrecional (prevista inicialmente para el 2
de noviembre de 2009, segln se describe en el apartado 5.1.8 siguiente; la
“Fecha de Desembolso™), y antes del otorgamiento de la escritura de
ampliacion de capital, se produzca algin supuesto de fuerza mayor
(supuestos que se describen en el apartado 5.4.3 siguiente de la presente
Nota sobre Acciones) que haga, en opinion unanime de las Entidades
Aseguradoras (actuando de buena fe) impracticable o desaconsejable para las
Entidades Aseguradoras y/o la SOCIEDAD seguir adelante con la
Ampliacion de Capital o para las Entidades Aseguradoras seguir actuando
como aseguradores o colocadores en relacion con las Acciones Nuevas .

Adicionalmente, el Contrato de Aseguramiento estad sujeto al cumplimiento
de varias condiciones suspensivas habituales en este tipo de operaciones, que
deberan ser cumplidas no mas tarde de las 9:00 horas de Madrid de la Fecha
de Desembolso, y antes del otorgamiento de la escritura de aumento de
capital. En caso contrario, el Contrato de Aseguramiento y, por tanto, la
obligacion de aseguramiento de las Entidades Aseguradoras, no entrara en
vigor.

Aun si se resolviese el contrato por un supuesto de fuerza mayor o no entrase
en vigor por no cumplirse alguna de las condiciones previstas, los accionistas
e inversores que ejerciten sus derechos de suscripcion preferente no podran
revocar las suscripciones realizadas. Tampoco podran revocarse las
solicitudes de Acciones Adicionales ya realizadas.

No obstante lo anterior, si el Contrato de Aseguramiento se resolviese en o
con anterioridad a las 9:00 horas de Madrid del dia de publicacion del
anuncio de la Ampliacion de Capital en el BORME (lo que esta previsto que
ocurra el 7 de octubre de 2009), la SOCIEDAD podra decidir no realizar la
Ampliacién de Capital o, alternativamente, seguir adelante con la
Ampliacion de Capital sin aseguramiento, en cuyo caso la Ampliacién de
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Capital podra quedar incompleta.

La terminacion del Contrato de Aseguramiento sera comunicada por
PESCANOVA mediante hecho relevante, tan pronto se produzca.

5.1.5Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de
devolver el importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.

No existe la posibilidad de reducir las suscripciones en el Periodo de
Suscripcion Preferente ya que las ordenes de suscripcion tienen caracter
firme e irrevocable y solo los titulares de derechos de suscripcion preferente
pueden ejercitar el derecho para adquirir Acciones Nuevas. Si se prevé la
posibilidad de reducir solicitudes de suscripcion de Acciones Adicionales en
el caso de que el nimero de Acciones Adicionales solicitadas exceda del
namero de Acciones Nuevas pendientes de adjudicacion, conforme a las
reglas de asignacion de Acciones Adicionales descritas en el apartado
5.1.3.(2) anterior.

Como se indica con mayor detalle en el apartado 5.1.8 posterior, las
Entidades Participantes pueden solicitar a los suscriptores una provision de
fondos por el importe correspondiente al Precio de Suscripcion de las
Acciones Adicionales y, en su caso, de las Acciones de Adjudicacion
Discrecional solicitadas. En todo caso, si el nimero de Acciones Adicionales
finalmente asignadas a cada peticionario fuera inferior al nimero de
Acciones Adicionales solicitadas por éste o, si la propuesta de suscripcion de
Acciones de Adjudicacion Discrecional formulada por el peticionario no
fuere confirmada total o parcialmente por la SOCIEDAD, la Entidad
Participante estara obligada a devolver a tal peticionario, libre de cualquier
gasto o comision, el importe correspondiente de la provision de fondos, o el
importe correspondiente al exceso de lo no adjudicado, conforme a los
procedimientos que resulten de aplicacion a dichas entidades y todo ello
dentro de los plazos indicados anteriormente.

5.1.6 Cantidad minima y/o maxima de solicitud de suscripciones.

La cantidad de Acciones Nuevas que podran suscribir los accionistas de la
SOCIEDAD en ejercicio del derecho de suscripcion preferente sera de una
(1) Accion Nueva por cada dos (2) acciones de la SOCIEDAD de las que
sean titulares. No hay cantidad maxima de solicitud de Acciones Nuevas.

Ademas, los suscriptores de Acciones Nuevas que hubiesen realizado la
correspondiente solicitud de Acciones Adicionales durante el Periodo de
Suscripcién Preferente podran suscribir Acciones Adicionales en los
términos indicados en los apartados 5.1.3.(1) y 5.1.3.(2) anteriores. El
nimero maximo efectivo de Acciones Adicionales que pueden llegar a
suscribir dichos accionistas e inversores dependera del nimero de Acciones
Nuevas que resten por suscribir en el Periodo de Adjudicacion Adicional y
de las reglas de asignacion de Acciones Adicionales descritas en el apartado
5.1.3.(2) anterior.
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En el Periodo de Adjudicacion Discrecional no existira nimero minimo o
maximo para las propuestas de suscripcion por los inversores de que se trate
ni, en su caso, para las Entidades Aseguradoras, en ejercicio de su
compromiso de aseguramiento.

5.1.7 Plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes de suscripcion.

Las solicitudes de suscripcidn de acciones realizadas durante el Periodo de
Suscripcién Preferente y el Periodo de Adjudicacion Adicional (es decir,
tanto las que se realicen en ejercicio de los derechos de suscripcion
preferente como las solicitudes de Acciones Adicionales) tendran la
consideracién de O&rdenes de suscripcion en firme y seran, por tanto,
irrevocables, sin perjuicio de que las mencionadas solicitudes de Acciones
Adicionales puedan no ser atendidas en su totalidad en aplicacion de las
reglas de asignacion de Acciones Sobrantes descritas en el apartado 5.1.3.(2)
anterior.

Asimismo, las propuestas de suscripcion de Acciones de Adjudicacion
Discrecional, seran igualmente firmes e irrevocables, salvo en el caso de que
el Contrato de Aseguramiento quede resuelto como consecuencia de un
supuesto de fuerza mayor o no entre en vigor por no cumplirse alguna de las
condiciones a las que esta sujeto. En tales casos, las propuestas de
suscripcion de Acciones de Adjudicacién Discrecional quedaran revocadas y
la Ampliacion de Capital quedara suscrita y desembolsada por el importe
efectivamente suscrito en el Periodo de Suscripcion Preferente y en el
Periodo de Adjudicacion Adicional, lo que podria suponer su suscripcion
incompleta de la Ampliacién de Capital.

5.1.8 Desembolso y entrega de los valores.
Desembolso de las acciones.

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Suscripcion
Preferente.

El desembolso integro del valor nominal y de la prima de emision de cada
una de las Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion
preferente por los accionistas y/o los inversores que ejerciten los
correspondientes derechos de suscripcion preferente durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se hara efectivo en el mismo momento de la
suscripcion, a través de las Entidades Participantes que hayan cursado las
correspondientes ordenes de suscripcion. Las ordenes de suscripcion que no
sean desembolsadas en estos términos se tendran por no efectuadas.

No més tarde de las 12:00 horas de Madrid del dia 29 de octubre de 20009, las
Entidades Participantes ante las que se hayan cursado Ordenes de
suscripcion, abonaran los importes recibidos por la suscripcion de Acciones
Nuevas durante el Periodo de Suscripcion Preferente en la cuenta abierta a
nombre de PESCANOVA en la Entidad Agente, con fecha valor del mismo
dia, de acuerdo a las instrucciones operativas de la Entidad Agente,

Nota sobre Acciones 56



PESCANOVA

excepcion hecha de los importes correspondientes a las suscripcion de
Acciones Nuevas realizadas conforme a lo dispuesto en el apartado 5.2.2 por
los accionistas alli identificados, que se desembolsaran indistintamente, no
mas tarde del tercer dia habil del Periodo de Suscripcion Preferente, en las
cuentas abiertas a estos efectos a nombre de PESCANOVA en las Entidades
Participantes Caja de Ahorros de Galicia, Caja de Ahorros de Vigo, Ourense
y Pontevedra y EBN Banco de Negocios, S.A.

Si alguna de las Entidades Participantes no efectla, total o parcialmente, el
desembolso de las cantidades correspondientes a dichas suscripciones dentro
de los plazos citados, la Entidad Agente podrd no asignar las Acciones
Nuevas a la Entidad Participante en cuestion, sin responsabilidad alguna por
parte de la Entidad Agente o por parte de PESCANOVA y sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante
infractora ante los titulares de las drdenes de suscripcion de Acciones
Nuevas presentadas en plazo y forma ante dicha Entidad Participante.

Si alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso
de las cantidades correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado
plazo, no comunicara a la Entidad Agente la relacién de los suscriptores en
los términos previstos en la presente Nota sobre Acciones, la Entidad Agente
asignara las Acciones Nuevas desembolsadas a nombre de la referida
Entidad Participante, todo ello sin responsabilidad alguna por parte de la
Entidad Agente o por parte de PESCANOVA vy sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora
ante los titulares de las oOrdenes de suscripcion de Acciones Nuevas
presentadas en plazo ante dicha Entidad.

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Adjudicacion
Adicional.

En relacion a las 6rdenes de suscripcion de Acciones Adicionales que se
adjudiquen, en su caso, a los accionistas y/o inversores en el Periodo de
Adjudicacion Adicional, las Entidades Participantes podran solicitar una
provision de fondos no remunerada a los accionistas y/o inversores por el
importe solicitado para el desembolso posterior de estas Acciones Nuevas,
una vez hayan sido éstas adjudicadas. En todo caso, si el ndmero de
Acciones Adicionales finalmente adjudicadas a cada peticionario fuera
inferior al nmero de Acciones Nuevas adicionales solicitadas por éste, la
Entidad Participante estard obligada a devolver al peticionario, libre de
cualquier gasto o comisidn, el importe correspondiente de la provision de
fondos, en caso de haberse solicitado, o del exceso de lo no adjudicado,
conforme a los procedimientos que resulten de aplicacion a esas Entidades
Participantes. Si por causas imputables a la Entidad Participante se produjera
un retraso en la devolucién de la provision de fondos correspondiente, dicha
Entidad Participante debera abonar intereses de demora al tipo de interés
legal vigente (actualmente, el 4%) que se devengaran desde la fecha en que
hubiera debido efectuarse hasta el dia de su devolucion efectiva.
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La Entidad Agente comunicard a las Entidades Participantes las Acciones
Nuevas adjudicadas a los accionistas y/o inversores el dia siguiente a la
finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional.

Durante el segundo dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de
Adjudicacion Adicional, las Entidades Participantes comunicaran a los
accionistas y/o inversores las Acciones Nuevas adicionales que les hayan
sido definitivamente adjudicadas. En el supuesto de que se hubiere realizado
provision de fondos, la Entidad Participante aplicara la provision. En caso de
que no se haya realizado la provision de fondos, el accionista o inversor
debera abonar el importe de la suscripciébn en el momento de la
comunicacion de adjudicacién que les curse la Entidad Participante.

No mas tarde de las 12:00 horas de Madrid del dia 29 de octubre de 2009, las
Entidades Participantes ante las que se hayan cursado Ordenes de
suscripcion, abonaran los importes recibidos por la suscripcion de Acciones
Nuevas durante el Periodo de Adjudicacion Adicional en la cuenta abierta a
nombre de PESCANOVA en la Entidad Agente, con fecha valor del mismo
dia, de acuerdo a las instrucciones operativas de la Entidad Agente.

Si alguna de las Entidades Participantes no efectla, total o parcialmente, el
desembolso de las cantidades correspondientes a dichas suscripciones dentro
del citado plazo, la Entidad Agente podrd no asignar las Acciones Nuevas
adicionales a la Entidad Participante en cuestion sin responsabilidad alguna
por parte de la Entidad Agente o por parte de PESCANOVA vy sin perjuicio
de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad
Participante infractora ante los titulares de las ordenes de suscripcion de
Acciones Adicionales presentadas en plazo y forma ante dicha Entidad
Participante.

Por su parte, si alguna de las Entidades Participantes, habiendo
desembolsado las cantidades correspondientes a las suscripciones dentro del
citado plazo, no comunicara a la Entidad Agente la relacion de los
suscriptores en los términos previstos en la presente Nota sobre Acciones, las
Acciones Nuevas correspondientes a dichas suscripciones seran asignadas a
la Entidad Participante correspondiente, igualmente sin responsabilidad
alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de PESCANOVA vy sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad
Participante infractora ante los titulares de las ordenes de suscripcion de
Acciones Nuevas adicionales presentadas en plazo y forma ante dicha
Entidad Participante.

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Adjudicacion
Discrecional.

No més tarde de las 18:00 horas del dia 28 de octubre de 2009, la
SOCIEDAD comunicard la asignacion definitiva de las Acciones de
Adjudicacion Discrecional a la Entidad Agente. La Entidad Agente, a su vez,
comunicard inmediatamente esa adjudicacion a las Entidades Aseguradoras.
Una vez comunicadas las asignaciones de Acciones de Adjudicacion
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Discrecional a los inversores, sus propuestas se convertiran automaticamente
en Ordenes de suscripcion en firme, salvo que antes de la fecha de
desembolso de éstas (prevista para el 2 de noviembre de 2009) se produzca
la resolucion del Contrato de Aseguramiento, en cuyo caso quedarian
automaticamente revocadas.

No mas tarde de las 10:00 horas de Madrid del dia 2 de noviembre de 20009,
los inversores adjudicatarios de las Acciones de Adjudicacion Discrecional
procederan al desembolso de las mismas a traves de las Entidades
Aseguradoras.

No mas tarde de las 12:00 horas de Madrid del dia 2 de noviembre de 20009,
las Entidades Aseguradoras abonardn los importes recibidos por la
suscripcion de las Acciones de Adjudicacion Discrecional en la cuenta
abierta a nombre de PESCANOVA en la Entidad Agente, con fecha valor
del mismo dia, de acuerdo con las instrucciones operativas de la Entidad
Agente.

Entrega de las acciones.

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas tendrd derecho a
obtener de la Entidad Participante ante la que haya tramitado la suscripcién
una copia firmada del boletin de suscripcion con el contenido requerido por
el articulo 160 de la Ley de Sociedades Anonimas, en el plazo maximo de
una semana desde que curse la solicitud de suscripcion. Dichos boletines de
suscripcion no seran negociables y tendran vigencia hasta que se asignen las
referencias de registro correspondientes a las Acciones Nuevas suscritas, sin
perjuicio de su validez a efectos probatorios en caso de potenciales
reclamaciones o incidencias.

Una vez desembolsada la Ampliacion de Capital, se procedera a otorgar la
correspondiente escritura publica de ampliacion de capital ante Notario para
su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Pontevedra. Efectuada
dicha inscripcion (que se espera tenga lugar el dia 2 de noviembre de 2009),
se hard entrega de la correspondiente escritura de la Ampliacion de Capital a
laCNMV, a IBERCLEAR y a la Bolsa de Madrid, como Bolsa de cabecera.

Las Acciones Nuevas se crearan mediante su inscripcion en el registro de
IBERCLEAR una vez sea inscrita la ejecucion de la Ampliacion de Capital
en el Registro Mercantil.

El mismo dia de la inscripcidbn en el registro central a cargo de
IBERCLEAR, se practicaran por las Entidades Participantes las
correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los
titulares de las Acciones Nuevas. A tal fin, la Entidad Agente comunicara a
IBERCLEAR, a través de las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, la
informacion relativa a los inversores adjudicatarios, de forma que se les
asignen las referencias de registro correspondientes.

Los titulares de las Acciones Nuevas tendran derecho a obtener de las
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Entidades Participantes los certificados de legitimacion correspondientes a
dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero.

Por altimo, esta previsto que en una fecha que no se estima posterior al dia 6
de noviembre de 2009, las Acciones Nuevas se admitan a negociacion en las
Bolsas de Madrid y Bilbao, asi como su integracion en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

5.1.9Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer
publicos los resultados de la oferta.

La SOCIEDAD comunicara como hecho relevante:

(i) Tras el Periodo Adjudicacion Adicional: El ndmero de acciones
suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente y el numero de
Acciones Adicionales adjudicadas, indicando, en su caso, si se ha
aplicado prorrateo y si se abre el Periodo de Adjudicacion
Discrecional.

(if) Tras el Periodo de Adjudicacion Discrecional, en caso de que éste se
abra: El resultado de la Ampliacion de Capital, detallando el nimero de
Acciones Nuevas suscritas en cada uno de los periodos.

5.1.10Procedimiento para el ejercicio de derecho preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los
derechos de suscripcién no ejercidos.

Tendran derecho de suscripcion preferente los accionistas y los inversores
que, por haberlos adquirido, sean titulares de derechos de suscripcion
preferente de las Acciones Nuevas, todo ello conforme se explica con mas
detalle en el apartado 5.1.3 precedente.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, de conformidad con el
articulo 158.3 de la LSA. Por tanto, los derechos de suscripcion preferente
seran libremente negociados en las Bolsas de valores de Madrid y Bilbao a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), sin que
pueda anticiparse la valoracion que el mercado otorgara a los mismos.

Finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, los derechos de
suscripcion preferente que no hayan sido ejercitados se extinguiran.

El valor tedrico de cada derecho de suscripcion preferente se calculara
sobre el precio de cierre del dia anterior al inicio del Periodo de Suscripcion
Preferente, de conformidad con la siguiente formula:

(PC - PE) * NAN
AV4 | D = —
NAP + NAN
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Donde:

VTD: Valor tedrico del derecho, teniendo en cuenta que no se ha acordado
distribucion de dividendos.

PC: Precio de cotizacion de cierre correspondiente a la sesion bursatil
del dia anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente.

PE: Precio de emision: 15,6euros por Accion

NAP: Numero de acciones previo a la Ampliacion de Capital: 13.000.000.

NAN: Numero de Acciones Nuevas: 6.447.254.

Atendiendo al precio de cotizacién de la accion de PESCANOVA a 5 de
octubre de 2009 (Gltimo valor disponible con anterioridad a la fecha de
aprobacidn y registro de la presente Nota sobre Acciones), el valor teorico
de cada derecho de suscripcion preferente ascenderia a 2,887 euros.

En todo caso, como se ha indicado, los derechos de suscripcion preferente
seran libremente negociables, sin que pueda anticiparse la valoracion que el
mercado otorgara a esos derechos.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion.
5.2.1 Categorias de posibles inversores y mercados de cotizacion de los valores.

La Ampliacion de Capital va destinada a los accionistas actuales de
PESCANOVA, que aparezcan legitimados como tales conforme a los
registros contables de IBERCLEAR a las 23:59 horas de Madrid del dia
anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, y a los inversores
que adquieran derechos de suscripcion preferente y, si quedasen Acciones
sin suscribir una vez finalizado el Periodo de Adjudicacion de Acciones
Adicionales, a potenciales inversores cualificados, nacionales o extranjeros.

Este documento y la informacion que contiene no estdn destinados a
inversores en Australia, Canada, Estados Unidos de América o Japdn y no
constituye una oferta de valores ni podra ser comunicado a ninguna persona
dentro de dichos paises. Ningun valor puede ser ofrecido ni vendido dentro
de Australia, Canada, Estados Unidos de Ameérica o Japon, salvo previo
registro bajo la normativa del mercado de valores que resulte de aplicacion
(y, en el caso concreto de los Estados Unidos de América, bajo la Ley de
Mercado de Valores estadounidense o U.S. Securities Act of 1933) o la
disponibilidad de una excepcion de registro para tal oferta o venta. La
SOCIEDAD no tiene intencion de registrar la oferta 0 venta de sus Acciones
Nuevas en Australia, Canada, Estados Unidos de América o Japon, ni de
hacer una oferta publica en dichos paises. Asimismo, no se solicitara
ninguna excepcion de registro a fin de permitir que los derechos de
suscripcion preferente o las Acciones Nuevas de la SOCIEDAD puedan ser
ofrecidos, ejercitados, vendidos o entregados en Australia, Canada, Estados
Unidos de América o Japdn. Por lo tanto, ni los derechos de suscripcion
preferente ni las Acciones Nuevas de la SOCIEDAD podran ser ofrecidos,
ejercidos, vendidos o entregados en dichos paises.
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En el caso concreto de los inversores estadounidenses, ninguna suscripcion
de acciones podra ser aceptada de un inversor dentro de los Estados Unidos
de América ni de cualquier persona actuando en nombre o por cuenta de un
inversor dentro de los Estados Unidos de América. Se considerara que cada
inversor (o la entidad financiera que lo representa) realiza la siguiente
declaracion en el momento de ejercitar sus derechos de suscripcion
preferente o proceder a la suscripcion de Acciones Nuevas:

“Yo confirmo que (i) no he recibido dentro de los Estados Unidos de
América ni el Folleto Informativo (compuesto por el documento de registro,
la nota de valores y el resumen) ni ningn otro documento relacionado con
la Ampliacion de Capital de PESCANOVA, S.A. o el ejercicio de derechos
de suscripcion preferente correspondientes a las acciones de PESCANOVA,
S.A.; y (ii) en el momento en que ejercito mis derechos de suscripcion
preferente me encuentro fuera de los Estados Unidos de América, no actuo
en nombre ni por cuenta de personas dentro de los Estados Unidos de
América y estoy adquiriendo las acciones de PESCANOVA, S.A. en el marco
de una operacion extranjera (“offshore transaction’) de acuerdo con lo
dispuesto en la Regulacion S de la Ley de Mercado de Valores
estadounidense o U.S. Securities Act of 1933.”

Los intermediarios financieros autorizados no deberan aceptar el ejercicio de
derechos de suscripcion preferente o las propuestas de suscripcién de
Acciones Nuevas formulados por clientes que tengan su domicilio en los
Estados Unidos de América.

5.2.2 Accionistas principales o los miembros de los érganos de administracion,
de gestion o de supervision del emisor que tienen intencion de suscribir la
Ampliacion de Capital y personas que tienen intencion de suscribir mas
del 5% de la Ampliacion de Capital.

Los accionistas que también ostentan la condicion de consejeros de
PESCANOVA don Manuel Fernandez de Sousa-Faro, don Alfonso Paz
Andrade Rodriguez, Caja de Ahorros de Vigo, Ourense y Pontevedra, CXG
Corporacién  Caixagalicia, S.A.U., Inverpesca, S.A., Liquidambar
Inversiones Financieras, S.L. y Sociedad Gallega de Importacion de
Carbones, S.A., que son titulares directos, en total, de un 34,471% del capital
social de PESCANOVA, han notificado a la SOCIEDAD su compromiso
incondicional e irrevocable de suscribir y desembolsar, en conjunto, como
minimo, 1.934.176 Acciones Nuevas, representativas de un 30% del total de
las Acciones Nuevas, excepcion hecha del compromiso de CXG
Corporacién Caixagalicia, S.A.U., que establece como condicion para la
suscripcion de las Acciones Nuevas que le correspondan que los restantes
accionistas aqui identificados hayan suscrito y desembolsado previamente
Acciones Nuevas representativas de, al menos, un 10% del total de las
Acciones Nuevas que se emitan al amparo de la Ampliacion de Capital.

La suscripcion y desembolso del 30% del total de las Acciones Nuevas por
referidos accionistas se realizard mediante el ejercicio total o parcial de sus
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derechos de suscripcion preferente en los tres primeros dias habiles del
Periodo de Suscripcién Preferente, en la proporcién que entre ellos acuerden
libremente durante dicho Periodo, con el Gnico limite de que no vendran
obligados en ningun caso a suscribir un numero de Acciones Nuevas
superior al que se corresponda con el ejercicio de la totalidad de los derechos
de suscripcion preferente que les correspondan. EI desembolso se producira,
indistintamente, en las cuentas abiertas a estos efectos a nombre de que
PESCANOVA en “Caja de Ahorros de Galicia”, “Caja de Ahorros de Vigo,
Ourense y Pontevedra” y “EBN Banco de Negocios, S.A.”. Dichos
accionistas podran, si asi lo desean, formular, asimismo, durante el Periodo
de Suscripcién Preferente, para su adjudicacion en el Periodo de
Adjudicacion Adicional, 6rdenes de suscripcion de Acciones Adicionales.

El resto de los miembros del Consejo de Administracién y los miembros de
la alta direccion distintos de los consejeros ejecutivos de PESCANOVA no
han manifestado a la SOCIEDAD indicacion alguna sobre su intencién de
ejercitar los derechos de suscripcion preferente de que puedan ser titulares.

Asimismo, durante el Periodo de Suscripcion Preferente, el accionista y
consejero de la SOCIEDAD ICS Holdings Limited, sociedad controlada por
don Manuel Fernandez de Sousa-Faro vy titular directa de una participacion
del 20,005% del capital de PESCANOVA, realizara, a través de Exane BNP
Paribas, operaciones de venta de aquellos derechos de suscripcion preferente
que no precise conservar con el fin de poder reinvertir el producto de la
venta de tales derechos en la suscripcion de Acciones Nuevas emitidas por la
SOCIEDAD al amparo de la Ampliacion de Capital.
5.2.3 Informacion previa sobre la adjudicacion.

No procede.

5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e
indicacion de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la
notificacion.

Véase el apartado 5.1.3 anterior de esta Nota sobre Acciones.

5.2.5 Sobre-adjudicacién y “green shoe”.

No procede.

5.3 Precios.

5.3.1 Precio de los valores y el método para su determinacién; gastos para el
suscriptor.

Precio y método para su determinacion.

El valor nominal de las Acciones Nuevas correspondientes a la Ampliacion
de Capital es de seis (6) euros por Accion Nueva y la prima de emision es de
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9,6 euros por Accidon Nueva. Por tanto, el precio de emision por Accion
Nueva es de 15,6 euros (el “Precio de Suscripcion”).

Gastos cargados especificamente al suscriptor.

La Ampliacion de Capital se efectua libre de gastos para los suscriptores,
quienes solo tendran que suscribir el importe del valor nominal y prima de
emision de cada Accion Nueva.

PESCANOVA no repercutira gasto alguno a los suscriptores en relaciéon a
las Acciones Nuevas. No se devengaran gastos por la primera inscripcion de
las Acciones Nuevas en los registros contables de las Entidades
Participantes. No obstante, las Entidades Participantes que lleven cuentas de
los titulares de las acciones de PESCANOVA podran establecer, de acuerdo
con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto
de administracion que libremente determinen, derivados del mantenimiento
de los valores en los registros contables, de acuerdo con los respectivos
folletos de tarifas debidamente registrados en la CNMV y en el Banco de
Espana.

Asimismo, las Entidades Participantes a través de las cuales se realice la
suscripcion podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de tramitacion de 6rdenes de
suscripcion de valores y compra y venta de derechos de suscripcion
preferente que libremente determinen.

5.3.2Proceso de publicacién del precio de los valores.

Como se ha indicado, el Precio de Suscripcion es de 15,6 euros por Accion
Nueva.

5.3.3Limitacion o supresién del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas; precio de emision de los valores.

No procede mencion alguna por haberse reconocido el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de PESCANOVA en relacion con
las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacion de Capital.

5.3.4Disparidad entre el precio de emision y el coste real en efectivo para los
miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision, o
altos directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos
en operaciones realizadas durante el tltimo afio, o0 que tengan el derecho a
adquirir. Comparacion de la contribucién publica en la emision y las
contribuciones reales en efectivo de esas personas.

Los miembros del Consejo de Administracién de la SOCIEDAD o de los
érganos de gestion o de supervision o altos directivos de la SOCIEDAD o
personas afiliadas que, en su caso, suscriban Acciones Nuevas lo haran al
Precio de Suscripcion.
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Durante el ultimo afio se ha notificado a la CNMV, con fecha 2 de abril de
2009, la adquisicion de seiscientas diez mil (610.000) acciones ordinarias de
la SOCIEDAD, representativas de un 4,69% del capital social de
PESCANOVA, por parte de TRANSPESCA, S.A., accionista significativo
titular de un 5,37% de los derechos de voto de la SOCIEDAD, a cuya
propuesta se designdé miembro del Consejo de Administracion de
PESCANOVA, con la calificacion de Consejera externa dominical, a dofia
Ana Belén Barrera Ruano, con fecha 25 de abril de 2007. La operacion de
liquidacién de un instrumento financiero derivado futuro por entrega del
subyacente se realizd en el mercado de bloques concertados el dia 31 de
marzo de 2009 y a un precio de veintisiete (27) euros por accion.

5.4 Colocacion y aseguramiento.
5.4.1Nombre y direccion de las entidades coordinadoras globales.

BNP Paribas, S.A., con domicilio social en Boulevard des Italiens 16, 75009
Paris, Francia, y Banco BPI, S.A., con domicilio social en Rua Tenente
Valadim 284, Oporto, Portugal, actian como Entidades Coordinadoras
Globales de la Ampliacion de Capital objeto de la presente Nota sobre
Acciones.

5.4.2Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades
depositarias.

BNP Paribas Securities Services, S.A., Sucursal en Espafia, con domicilio
social en Ribera del Loira 28, 28042 Madrid, Espaiia, ha sido designada por
la SOCIEDAD como Entidad Agente de la Ampliacion de Capital objeto de
la presente Nota sobre Acciones.

5.4.3Nombre y direccion de las entidades colocadoras y aseguradoras.

BNP Paribas, S.A., con domicilio social en Boulevard des Italiens 16, 75009
Paris, Francia, y Banco BPI, S.A., con domicilio social en Rua Tenente
Valadim 284, Oporto, Portugal, han sido designadas por la SOCIEDAD
como Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Ampliacion de Capital
objeto de la presente Nota sobre Acciones.

Como se ha mencionado anteriormente, el 70% por ciento de las Acciones
Nuevas estan aseguradas por las Entidades Aseguradoras.

En el supuesto de que el compromiso de aseguramiento, asumido con la
SOCIEDAD por las Entidades Aseguradoras (cuyos términos se describen a
continuacion) no tuviese o dejase de tener efecto, el capital social de la
SOCIEDAD se aumentaria solo en la cuantia de las suscripciones
efectuadas, produciéndose en consecuencia un supuesto de suscripcion
incompleta contemplado en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
Anonimas.
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Con fecha 5 de octubre de 2009 se ha firmado un Contrato de
Aseguramiento relativo a la Ampliacién de Capital entre las Entidades
Aseguradoras y la SOCIEDAD.

Los principales términos del Contrato de Aseguramiento son los siguientes:
(A) Compromiso de aseguramiento

El 70% por ciento de las Acciones Nuevas son objeto de aseguramiento por
las Entidades Aseguradoras bajo el Contrato de Aseguramiento. Se
denominara “Compromiso Total de Aseguramiento” al nimero total de
Acciones Nuevas aseguradas, que corresponde al 70% de las Acciones
Nuevas. ElI nimero de Acciones Nuevas aseguradas por cada Entidad
Aseguradora y su participacion en el Compromiso Total de Aseguramiento
son los siguientes:

Acciones Nuevas aseguradas
Entidad Aseguradora (En ndmero) ‘ (En %)
BNP Paribas, S.A. ..o 2.256.539 50%
Banco BPI, S.A. ... 2.256.539 50%
Compromiso Total de Aseguramiento....................... 4.513.078 100%

El compromiso de aseguramiento de cada Entidad Aseguradora, en la
proporcién de su participacion en el Compromiso Total de Aseguramiento,
se vera reducido por el nimero de Acciones Nuevas que hubieran sido
suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente, en el Periodo de
Adjudicacion Adicional y en el Periodo de Adjudicacién Discrecional.

Por tanto, en el supuesto de que el 100% de las Acciones Nuevas fueran
suscritas en los tres periodos mencionados, las Entidades Aseguradoras
quedarian liberadas de sus compromisos de aseguramiento.

En consecuencia, en el supuesto de que, transcurrido el Periodo de
Adjudicacion Discrecional, la suma de las Acciones Nuevas suscritas por
accionistas e inversores en el Periodo de Suscripcion Preferente y en el
Periodo de Adjudicacién Adicional y, en su caso, por los inversores
cualificados, espafioles o extranjeros, en el Periodo de Adjudicacién
Discrecional fuera inferior al numero total de Acciones Nuevas, las
Entidades Aseguradoras se comprometen a suscribir y desembolsar, en su
propio nombre y derecho, las Acciones Nuevas cuya suscripcion les
corresponda en ejercicio de sus respectivos compromisos de aseguramiento,
por el importe y en la proporcién que se indica en el apartado 5.1.8 anterior
de esta Nota sobre Acciones.

El compromiso anterior esta condicionado a que, de conformidad con el
apartado 5.2.2 anterior, los accionistas que también ostentan la condicion de
consejeros de PESCANOVA alli identificados hayan suscrito vy
desembolsado, no mas tarde de los tres primeros dias habiles del Periodo de
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Suscripcidn Preferente, un 30% de las Acciones Nuevas en ejercicio de sus
derechos de suscripcion preferente en el marco de la Ampliacién de Capital.

Como excepcion a lo anterior, en el caso de que una vez terminado el
Periodo de Adjudicacion Adicional, existieran Acciones de Asignacion
Discrecional, las Entidades Aseguradoras podran decidir, en cualquier
momento durante el Periodo de Adjudicacién Discrecional, suscribir
directamente las Acciones de Asignacion Discrecional en proporcién a sus
respectivos compromisos de aseguramiento al Precio de Suscripcion,
cerrandose anticipadamente la Ampliacion de Capital. En este caso, las
fechas de cierre y desembolso de la Ampliacion de Capital previstas en el
calendario tentativo del apartado 5.1.3.(5) anterior podran adelantarse.

Las obligaciones de aseguramiento asumidas por las Entidades Aseguradoras
tienen caracter mancomunado. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de
incumplimiento de alguna Entidad Aseguradora de su obligacion de
aseguramiento, las otra Entidad Aseguradora tendra la obligacién de asumir
conjuntamente el aseguramiento de las Acciones Nuevas correspondientes a
la Entidad Aseguradora incumplidora, con el limite del 15% del
Compromiso Total de Aseguramiento.

La Entidad Aseguradora incumplidora no percibira comisién alguna de
direccion o aseguramiento, adjudicandose las comisiones que le hubieran
correspondido a la Entidad Aseguradora cumplidora de sus obligaciones,
pero solo en la medida en que esas comisiones correspondan a las
obligaciones de la Entidad Aseguradora incumplidora que hayan sido
asumidas por la Entidad Aseguradora cumplidora.

(B) Comisiones

PESCANOVA abonaré a las Entidades Aseguradoras, como remuneracion
por los servicios prestados en relacion con la Ampliacién de Capital, una
comision de del 5% aplicado sobre el resultado de multiplicar el
Compromiso Total de Aseguramiento por el Precio de Suscripcion. Esta
comision de aseguramiento se distribuird entre las Entidades Aseguradoras
de la siguiente manera:

(@ 3% afavor de BNP Paribas, S.A.

(b) 2% a favor de Banco BPI, S.A.

Las comisiones anteriores se abonaran por la Entidad Agente, actuando por
cuenta de la SOCIEDAD, el dia habil siguiente a la Fecha de Desembolso
(prevista inicialmente para el 2 de noviembre de 2009), con fecha valor ese
mismo dia.

(C) Causas de resolucién por fuerza mayor y condiciones suspensivas

El Contrato de Aseguramiento podra ser resuelto (i) por decision de la
SOCIEDAD, previa consulta no vinculante con las Entidades Aseguradoras,
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en la medida de lo razonablemente posible —cuya opinidon coincidente se
tendréd particularmente en cuenta por la SOCIEDAD-, o (ii) por decision
unanime de las Entidades Aseguradoras, previa consulta no vinculante con la
SOCIEDAD en la medida de lo razonablemente posible, en el supuesto de
que en cualquier momento desde su firma y hasta las 9:00 horas de Madrid
del dia 2 de noviembre de 2009 y, en todo caso, antes del otorgamiento de la
escritura de aumento de capital, se produzca en opinion undnime de las
Entidades Aseguradoras (actuando de buena fe) algin supuesto de fuerza
mayor que haga, en opinion unanime de los las Entidades Aseguradoras
(actuando de buena fe) impracticable o desaconsejable para las Entidades
Aseguradoras y/o la SOCIEDAD seguir adelante con la Ampliacion de
Capital o para las Entidades Aseguradoras seguir actuando como
aseguradoras o colocadoras en relacion con las Acciones Nuevas. A estos
efectos, unicamente tendran la consideracion de supuestos de fuerza mayor
los siguientes:

(@ Una alteracién sustancial adversa en la condicion (financiera,
operacional, legal u de otro tipo) o en los beneficios o negocios de la
SOCIEDAD o de cualquiera de las Filiales Relevantes de
PESCANOVA, ya surjan en el curso ordinario de los negocios o no.

A estos efectos, se entenderd por “Filiales Relevantes” de
PESCANOVA aquellas sociedades dependientes de la SOCIEDAD que
representen individualmente un 5% o mas de los activos, los ingresos,
el beneficio o el endeudamiento del Grupo PESCANOVA, en todos los
casos conforme a las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo
PESCANOVA correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2008.

(b) Una alteracion sustancial adversa en los mercados financieros en
Espafia, los Estados Unidos de Ameérica, el Reino Unido o en los tipos
de cambio de divisas nacionales o internacionales o sus sistemas de
control.

(c) Una suspensién general de la negociacién de valores declarada por las
autoridades competentes en las Bolsas de Valores espafiolas, en la
Bolsa de Londres o en la Bolsa de Nueva York.

(d) La suspension de cotizacién de las acciones de la SOCIEDAD en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao ya sea (a) por un periodo
superior a veinticuatro (24) horas consecutivas, si tiene lugar en los
trece (13) primeros dias naturales del Periodo de Suscripcién
Preferente, o (b) con independencia de su duracion, si se produce a
partir del pendltimo dia del Periodo de Suscripcion Preferente y hasta la
Fecha de Desembolso.

(e) La suspension general declarada por la autoridad competente, 0o una
interrupcion sustancial, de las actividades bancarias o de los servicios
de compensacion y liquidacién de valores, en Espafia, el Reino Unido o
en los Estados Unidos de América.
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()

(9)

Un comienzo o agravacion de hostilidades o de conflicto similar o un
ataque terrorista de gran escala o una declaracion de guerra o de
emergencia nacional, cuando dicho acontecimiento tenga un efecto
sustancial adverso en los indices de las Bolsas de Valores espariolas, de
la Bolsa de Londres o de la Bolsa de Nueva York.

Un cambio en la legislacion comunitaria o espafiola o0 un anuncio
oficial o la aprobacion de una norma que previsiblemente suponga un
cambio en la legislacion comunitaria o espafiola que afecte sustancial y
negativamente a las actividades de la SOCIEDAD vy sus Filiales
Relevantes tomadas como un todo o a la Ampliacion de Capital.

En caso de resolucion del Contrato de Aseguramiento, PESCANOVA lo
hard publico mediante hecho relevante remitido a la CNMV y la Ampliacién
de Capital quedara sin asegurar, pudiendo producirse la suscripcion
incompleta. Las consecuencias de dicha resolucion seran las siguientes,
dependiendo del momento en el que se la misma se produzca:

(a)

(b)

Si el Contrato de Aseguramiento se resuelve en o con anterioridad a las
9:00 horas de Madrid del dia de publicacién del anuncio de la
Ampliacion de Capital en el BORME (lo que esta previsto que ocurra
el 7 de octubre de 2009), el Consejo de Administracion de la
SOCIEDAD o, por su delegacion, el Presidente del Consejo de
Administracion, podra decidir no realizar la Ampliacion de Capital o,
alternativamente, seguir adelante con la Ampliacion de Capital sin
aseguramiento.

Si el Contrato de Aseguramiento se resuelve mas tarde de las 9:00
horas de Madrid del dia de publicacién del anuncio de la Ampliacién
de Capital en el BORME (lo que estd previsto que ocurra el 7 de
octubre de 2009), las propuestas de suscripcion remitidas, en su caso,
por inversores cualificados en el Periodo de Adjudicacion
Discrecional, con independencia de que se les hubiera asignado
Acciones Nuevas (ya sea a ellos o a cualquiera de las Entidades
Aseguradoras en cumplimiento de su compromiso de aseguramiento),
se entenderdn revocadas y resueltas y si el importe de Acciones
Nuevas suscritas por accionistas e inversores en el Periodo de
Suscripcién Preferente y en el Periodo de Adjudicacion Adicional no
son suficientes para cubrir la totalidad de las Acciones Nuevas, el
Consejo de Administracion de la SOCIEDAD o, por su delegacion, el
Presidente del Consejo de Administracion, declarard la suscripcion
incompleta y el capital social de PESCANOVA quedara aumentado en
el importe de las suscripciones efectivamente realizadas.

Adicionalmente, las obligaciones de las Entidades Aseguradoras estan
sujetas al cumplimiento por la SOCIEDAD, con anterioridad en general al
dia 2 de noviembre de 2009 y a aquellas otras fechas sefialadas en el
Contrato de Aseguramiento, de varias condiciones suspensivas habituales en
este tipo de operaciones. En particular, se establece como condicién

Nota sobre Acciones 69



PESCANOVA

suspensiva de las obligaciones de las Entidades Aseguradoras, de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 5.2.2 anterior de la presente
Nota sobre Acciones, la suscripcion y desembolso por los accionistas alli
identificados, no mas tarde del tercer dia habil del Periodo de Suscripcion
Preferente, de un 30% de las Acciones Nuevas. En el caso de que no se
cumpliera alguna de las condiciones suspensivas previstas en el Contrato de
Aseguramiento, las obligaciones de las Entidades Aseguradoras, incluidas
las de aseguramiento, no entrarian en vigor y seria de aplicacion la
consecuencia prevista en le parrafo (b) inmediatamente anterior, es decir, las
propuestas de suscripcion remitidas, en su caso, por inversores cualificados
en el Periodo de Adjudicacion Discrecional se entenderan revocadas y si el
importe de Acciones Nuevas suscritas por accionistas e inversores en el
Periodo de Suscripcion Preferente y en el Periodo de Adjudicacion Adicional
no son suficientes para cubrir la totalidad de las Acciones Nuevas, la
SOCIEDAD declarara la suscripcion incompleta de la Ampliacion de
Capital.

(D) Compromiso de no transmision de acciones (lock-up)

El Contrato de Aseguramiento incluye asimismo el compromiso de la
SOCIEDAD, salvo autorizacion de las Entidades Aseguradoras (que no sera
denegada o pospuesta sin justa causa) de no emitir, ofrecer, vender, acordar
la emisién o la venta o, de cualquier otro modo, disponer, directa o
indirectamente, ni realizar cualquier transaccion que pudiera tener un efecto
econdémico similar a la emision o venta o al anuncio de emision o venta, de
acciones de la SOCIEDAD, valores convertibles o canjeables en acciones de
la SOCIEDAD, warrants o cualesquiera otros instrumentos que pudieran dar
derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de la SOCIEDAD,
incluso mediante transacciones con derivados, desde la fecha del Contrato de
Aseguramiento hasta los ciento ochenta (180) dias siguientes a la fecha de
admision a negociacion oficial de las Acciones Nuevas en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao.

Como Uunicas excepciones a dicho compromiso, PESCANOVA podra, sin
que sea precisa la referida autorizacién de las Entidades Aseguradoras, llevar
a cabo: (i) emisiones y/o entregas de opciones y acciones otorgadas a los
empleados y directivos de la SOCIEDAD o de sus Filiales Relevantes en el
marco de la retribucién a dichos empleados o directivos (incluyendo aquellas
acciones que, en el marco de dichos programas, sean suscritas o adquiridas
por entidades financieras), asi como las acciones que se emitan como
consecuencia del ejercicio de tales opciones; (ii) transmisiones de acciones
propias en autocartera de la SOCIEDAD llevadas a cabo en el curso
ordinario de los negocios conforme a las précticas seguidas por la
SOCIEDAD en el pasado; y (iii) transmisiones de acciones entre entidades
pertenecientes a un mismo grupo (en el sentido del articulo 42 del Cédigo de
Comercio).

Asimismo, los accionistas Caja de Ahorros de Vigo, Ourense y Pontevedra,
CXG Corporacion Caixagalicia, S.A.U., ICS Holdings Limited y
Liguidambar Inversiones Financieras, S.L. también han celebrado acuerdos
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similares que prohiben la enajenacion de acciones de la SOCIEDAD desde
la fecha del Contrato de Aseguramiento y hasta transcurridos noventa (90)
dias desde la fecha de admision a negociacion de las Acciones Nuevas.
Como unicas excepciones a dicho compromiso, los referidos accionistas
podran sin que sea precisa la autorizacion de las Entidades Aseguradoras: (i)
transmitir acciones entre entidades pertenecientes a un mismo grupo en el
sentido del articulo 42 del Codigo de Comercio, siempre que el adquirente
asuma idéntico compromiso de no transmision de acciones por el periodo
remanente; (ii) transmitir acciones en el seno de una eventual oferta pablica
de adquisicién sobre las acciones de la SOCIEDAD; y (iii) transmitir el
namero de acciones que resulte necesario para que los derechos de voto
atribuibles al accionista 0 a cualquier persona perteneciente al mismo grupo
del accionista (en el sentido del articulo 42 del Cédigo de Comercio) se
reduzcan por debajo de los umbrales que, en su caso, determinarian la
obligacion de formular sobrevenidamente una oferta publica de adquisicién
obligatoria sobre las acciones de la SOCIEDAD.

Adicionalmente, el compromiso asumido por el accionista ICS Holdings
Limited incluye, con el objeto de posibilitar la realizacion de las operaciones
descritas en el apartado 5.2.2 precedente, la excepcion consistente en realizar
durante el Periodo de Suscripcion Preferente, a través de Exane BNP
Paribas, operaciones de venta de los derechos de suscripcion preferente de
que dicho accionista es titular, debiendo reinvertir el producto de dichas
ventas en la suscripcion de Acciones Nuevas emitidas por la SOCIEDAD al
amparo de la Ampliacién de Capital.

En el supuesto de que (i) la SOCIEDAD notifique a los accionistas que no
tiene intencion de llevar a cabo la Ampliacién de Capital o (ii) por cualquier
causa, se resuelve el Contrato de Aseguramiento, la SOCIEDAD vy los
accionistas mencionados mas arriba quedaran inmediata y automaticamente
liberados de los compromisos de no transmision de acciones asumidos frente
a las Entidades Aseguradoras.

5.4.4Cuéando se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.

6.1

Véase el apartado 5.4.3 anterior.
ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION.
Solicitud de admisién a cotizacion.

En ejercicio de la delegacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
la SOCIEDAD celebrada el 24 de abril de 2009, el Consejo de
Administracion de la SOCIEDAD, en su sesion de 1 de octubre de 20009,
acordd solicitar la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como su contratacion a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Una vez inscrita la escritura de aumento de capital en virtud del cual se
emitirdn las Acciones Nuevas en el Registro Mercantil de Pontevedra,
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6.2

6.3

6.4

6.5

presentada copia autorizada o testimonio notarial de la citada escritura en
IBERCLEAR e inscritas las Acciones Nuevas como anotaciones en cuenta
por IBERCLEAR vy las Entidades Participantes, se tramitard de forma
inmediata la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao.

En este sentido, PESCANOVA estima que, salvo imprevistos, las Acciones
Nuevas seran admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid y
Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo),
el dia 6 de noviembre de 2009 y, en cualquier caso, no mas tarde de los
quince (15) dias hébiles bursétiles siguientes a la fecha en que el Consejo de
Administracion de PESCANOVA o, por su delegacion, el Presidente del
Consejo de Administracion, declare ejecutado el aumento en virtud del cual
se emitirdn las Acciones Nuevas. En el caso de que se produjesen retrasos en
la admision a negociacion sobre la fecha prevista, PESCANOVA se
compromete a dar publicidad de forma inmediata a los motivos del retraso en
los boletines de cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, en,
al menos, un periodico de difusion nacional, asi como a comunicar dicha
circunstancia a la CNMV.

PESCANOVA conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de las acciones representativas de su
capital social en los mercados organizados antes referidos,
comprometiéndose a su cumplimiento.

Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya
a cotizacion valores de la misma clase que los valores de la emision.

Las acciones de PESCANOVA cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y
Bilbao a través del Sistema de Interconexidn Bursatil (Mercado Continuo).

Existencia de otros valores para los que se busca la admision en un
mercado regulado.

No procede.

Entidades que actuaran como intermediarios en la negociacion secundaria,
aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda.

No procede.
Actividades de Estabilizacion.

No procede.

6.5.1Posibilidades y garantias de que puedan realizarse o detenerse las

actividades de estabilizacion.

No procede.
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6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse las actividades
de estabilizacion.

No procede.
6.5.3 Entidad que dirige la estabilizacion.
No procede.

6.5.4 Posibilidad de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un
precio de mercado mas alto del que habria de otro modo.

No procede.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES
7.1Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relacion importante
que los vendedores hayan tenido en los altimos 3 afios con el emisor o con
cualquiera de sus antecesores 0 personas vinculadas.

No procede.

7.2Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedores de valores.

No procede.

7.3 Compromisos de no disposicion.
No existen compromisos de no disposicion de acciones de la SOCIEDAD
distintos de los contemplados en el apartado 5.1.3.(1) respecto de las acciones
de que es titular la SOCIEDAD en autocartera directa, asi como en el apartado
5.4.3.(D) en relacion con el Contrato de Aseguramiento.

8. GASTOS DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

8.1 Ingresos netos totales y célculo de los gastos totales de la Ampliacién de
Capital.

Los gastos de la Ampliacion de Capital (sin incluir IVA) son los que se
indican a continuacion con caracter meramente informativo, dada la dificultad
de precisar su importe definitivo a la fecha de esta Nota sobre Acciones:
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Importe estimado

GASTOS (en miles de €)

ITPYyAJD (modalidad operaciones societarias), aranceles del Registro
Mercantil y Notariales

Tasas de la CNMV, Bolsas espafolas e IBERCLEAR 30

Gastos legales y otros (incluyendo publicidad legal y comercial,

1.005

imprenta, asesoramiento legal, auditorias) 230
Comisiones de aseguramiento y agencia 3.520
TOTAL 4.785

Los gastos totales de la Ampliacién de Capital representan aproximadamente
el 4,75% del contravalor de las Acciones Nuevas, asumiendo la suscripcion
total del importe previsto (100.577.162,4 euros) de la Ampliacion de Capital,
de manera que los ingresos netos de la Ampliacion de Capital ascenderian a
95.792.162,4 euros.

9. DILUCION

9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la Ampliacion
de Capital.

Tal y como se ha hecho referencia en el apartado 5.1.3 de esta Nota sobre
Acciones, los accionistas de la SOCIEDAD tienen derecho de suscripcion
preferente de las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacion de Capital y, por
tanto, en caso de que ejerciten el referido derecho no sufrirdn ninguna
dilucidn en su participacion en el capital social de la SOCIEDAD.

9.2 Oferta de suscripcién a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la
dilucion inmediata si no suscribe la Ampliacion de Capital.

En el caso de que un accionista de la SOCIEDAD no suscribiera Acciones
Nuevas en el porcentaje que le corresponde por derecho de suscripcion
preferente, su participacion experimentaria una dilucion del 33,15% del
capital anterior a la Ampliacion de Capital.

No obstante lo anterior, se hace constar que, de acuerdo con lo que se indica
en el apartado 5.2.2 anterior, accionistas que también ostentan la condicion de
consejeros de PESCANOVA se han comprometido a suscribir y desembolsar,
no mas tarde del tercer dia habil del Periodo de Suscripcion Preferente, un
30% de las Acciones Nuevas en ejercicio de sus derechos de suscripcion
preferente en el marco de la Ampliacion de Capital.

10. INFORMACION ADICIONAL
10.1 Asesores relacionados con la emision.

Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 5.4 precedente, las siguientes
entidades han prestado servicios de asesoramiento en relacion con la
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Ampliacion de Capital:

(i)

(i)

(iii)

Uria Menéndez Abogados, S.L.P., despacho encargado del
asesoramiento legal de PESCANOVA en Derecho espafiol.

BDO Audiberia Auditores, S.L., auditores de cuentas de
PESCANOVA.

Linklaters, S.L.P., despacho encargado del asesoramiento legal de las
Entidades Aseguradoras.

10.2 Informacidn adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada
por los auditores y si los auditores han presentado un informe.

Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidadas, de la
SOCIEDAD correspondientes a los ejercicios 2006, 2007 y 2008 han sido
auditadas por la firma de auditoria externa BDO Audiberia Auditores, S.L,
con domicilio social en Barcelona, calle San Elias, numeros 29 a 35, e
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S-

1273.

10.3 Declaracién o informes atribuidos a personas en calidad de experto.

No procede.

10.4 Informacién de terceros; confirmacion de que la informacion se ha
reproducido con exactitud y de que no se ha omitido ningin hecho que
haria la informacion reproducida inexacta o engafiosa.

No procede.

Esta Nota sobre Acciones esta visada en todas sus paginas y firmada en Chapela-
Redondela, Pontevedra, a 5de octubre de 2009.

Firmado en representacion de PESCANOVA.

D. Manuel Fernandez de Sousa-Faro
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