27-Abril-2010 AGERINOX

Resultados 1°" trimestre 2010

- EL GRUPO ACERINOX OBTIENE RESULTADOS TRIMESTRALES
POSITIVOS (10,1 MILLONES DE EUROS) POR TERCERA VEZ
CONSECUTIVA A PESAR DE LA SITUACION ECONOMICA MUNDIAL.
ESTE RESULTADO MEJORA EN 103 MILLONES DE EUROS EL DEL
MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR

- EL CASH FLOW LIBRE GENERADO EN EL PRIMER TRIMESTRE
ASCIENDE A 128,6 MILLONES DE EUROS

- LAS PRODUCCIONES Y RESULTADOS DEL SEGUNDO TRIMESTRE
VOLVERAN A LOS NIVELES PREVIOS A LA CRISIS

RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS Y MINORITARIOS

Millones de euros GRUPO ACERINOX
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Mercados

El mercado de los aceros inoxidables se ha caracterizado en el primer trimestre
de 2010 por una recuperacion progresiva de la demanda. Los primeros sintomas
de la recuperacion se produjeron en Estados Unidos, siguieron en Europa y
finalmente, una vez comenzado el nuevo ano chino, estd reaccionando también
la demanda en el mercado asiatico.

La mejora de la demanda se esta produciendo preferentemente en el sector de
los clientes finales para normalizar las existencias a lo largo de toda la cadena de
suministro.

La demanda en el sector de distribucidon también ha mejorado pero los niveles de
existencias en distribuidores siguen estando por debajo de la media, por lo que
esperamos que la demanda se mantenga sostenida durante los préximos meses.

Sin embargo hay sectores como el de inversidon en bienes de equipo y el de
proyectos, en los que aln no se han detectado sintomas de recuperacion.

PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
AlSI. 304 LAMINADA EN FRIO 2,0 mm (2001 — Abril 2010)
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PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
AISI. 304 LAMINADA EN FRIO 2,0 mm (2001 — Abril 2010)

€/Tm MERCADO ALEMAN
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PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
AlSI|. 304 LAMINADA EN FRIO 2,0 mm (2001 — Abril 2010)
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Los precios estan subiendo en todos los mercados desde principios de afo,
siguiendo las subidas de precios de las materias primas. Asimismo, la mayor
demanda esta permitiendo incrementos adicionales de precios en Asia, y de los
precios base en Estados Unidos y en menor medida en Europa, donde se espera
una mejora para el segundo trimestre.

PRECIO OFICIAL DE NIQUEL EN EL L.M.E.
(Afios 2009 — 26 Abril 2010)

Precios medios contado / tres meses USD/Tm.
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Producciones

Miles Tm

Aceria

Laminacién en caliente
Laminacion en frio
Producto Largo (L. Caliente)

2010
1T 2T 3T 4T Acumulado
535,5 535,5
461,6 461,6
319,3 319,3
44,1 44,1

2009 2009
4T 1T
421,0 339,6
403,5 296,1
2941 217,5
36,9 31,0

Como consecuencia de la mejora de la demanda y las mayores entradas de
pedidos, las fabricas han ido incrementando sus producciones especialmente a

partir del mes de marzo.

En la Factoria del Campo de Gibraltar se ha optado por no renovar el Expediente
de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) anticipando producciones cercanas a

plena capacidad.

EVOLUCION DE LA PRODUCCION DEL GRUPO ACERINOX
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Atendiendo a la cartera de pedidos actual podemos trabajar a plena capacidad

hasta el mes de julio.
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Resultados

La facturacion del trimestre, 999,4 millones de euros, es la mas alta desde el
tercer trimestre de 2008.

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS VENTAS DEL GRUPO ACERINOX

Marzo 2010

Marzo 2010 Afio 2009
AFRICA 5,1% 5,4%
AMERICA 43,7% 35,8%
ASIA 8,7% 17,7%
EUROPA 42,0% 40,8%
OCEANIA 0,5% 0,3%
TOTAL 100,0% 100,0%

Es de destacar la mejora del mercado americano que ha incidido
significativamente en las ventas de este periodo.

Cuenta de Resultados del Grupo Consolidado Acerinox

Enero-Marzo

Millones € 2010 2009 Variacion
Ventas netas 999,39 617,00 62,0%
Margen Bruto 262,56 70,35  273,2%
% sobre ventas 26,3% 11,4%
EBITDA (*) 61,03 -97,97 -—-
% sobre ventas 6,1% -15,9%
Resultad.ol bruto de 61,03 -1,08 I
explotacion
% sobre ventas 6,1% -0,2%
Resultad_o' neto de 25,59 -128,24 L
% sobre ventas 2,6% -20,8%
Resultado antes de 16,01 -141,22 o
Impuestos
Resultado después
de impuestos y 10,11 -92,98 -——

i itari
Amortizacion 35,36 29,19 21,1%
Cash-Flow neto 45,47 -63,79 ----

(*) EI EBITDA se define como el resultado de explotaciéon mas dotacién de amortizaciones mas provisiones
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Los margenes se han ido recuperando y nos hacen ser optimistas para el
segundo trimestre del afio. Hemos obtenido un EBITDA de 61 millones de euros
(-98 millones de euros en el primer trimestre de 2009) y un resultado después
de impuestos y minoritarios de 10,1 millones de euros (-93 millones de euros en
el primer trimestre de 2009).

Balance abreviado del Grupo Consolidado Acerinox

ACTIVO
Millones € Mar-10 2009 Variacion

Activo inmovilizado 2.091,77 2.002,06 4,5%

Activo circulante 1.849,54 1.615,72 14,5%
- Existencias 1.137,34 1.154,45 -1,5%
- Deudores 532,88 371,19 43,6%
Clientes 456,54 304,17 50,1%
Otros deudores 76,35 67,01 13,9%
- Tesoreria y otros 179,32 90,09 99,1%
Total Activo 3.941,31 3.617,79 8,9%
PASIVO
Millones € Mar-10 2009 Variacién
Fondos Propios 1.852,82 1.752,52 5,7%
Pasivo a largo 833,05 800,07 4,1%
- Deudas con entidades de crédito 564,76 543,18 4,0%
- Otros pasivos no corrientes 268,29 256,89 4,4%
Pasivo circulante 1.255,44 1.065,19 17,9%
- Deudas con entidades de crédito 546,19 604,63 -9,7%
- Acreedores comerciales 500,46 306,15 63,5%
- Otros pasivos circulantes 208,79 154,42 35,2%
Total Pasivo 3.941,31 3.617,79 8,9%
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ESTADO ABREVIADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
GRUPO CONSOLIDADO

Millones de euros

Marzo Afo Marzo
10 2009 09

Resultado antes de impuestos 16,0 -348,6 -141,2
Ajustes al resultado 47,2 46,6 -83,0
Amortizacion del inmovilizado 35,4 125,1 29,2
Variacion de provisiones -5,7 -118,9 -126,6
Otros ajuste del resultado 17,5 40,5 14,5
Cambios en el capital circulante 108,2 497,6 262,3
Variaciones de circulante de explotacion (1) 59,1 285,4 51,7
Otros 49,1 212,1 210,6
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidon -8,6 -7,0 15,9
Impuesto sobre beneficios 0,7 37,2 29,2
Cargas financieras -9,4 -44,2 -13,4
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 162,7 188,6 53,9
Pagos por inversiones en inmovilizado material -33,2 -230,4 -102,5
Otros -0,9 1,9 0,1
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -34,1 -228,4 -102,4
FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL GENERADO 128,6 -39,8 -48,5
Adquisicion acciones propias 0,0 -3,3 -3,3
Retribuciones pagadas a los accionistas y minoritarios 0,0 -112,2 -25,0
Variacion en el endeudamiento -50,3 108,9 198,2
Variacion en el endeudamiento bancario -36,9 129,3 208,1
Diferencias de conversion -13,4 -20,4 -10,0
Aportacion de socios externos 0,0 38,2 28,0
Otros 0,1 1,9 0,1
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -50,1 33,5 198,0
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 78,5 -6,3 149,5
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 73,3 79,7 79,7
Efecto de las variaciones del tipo de cambio 4,2 0,0 4,3
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 156,0 73,3 233,5

(1) Existencias + Clientes - Proveedores

A pesar del incremento de la actividad, se ha generado en el trimestre un flujo

de efectivo total (free cash flow) de 128,6 millones de euros.
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LINEAS DE CREDITO EN VIGOR EN EL GRUPO ACERINOX

Marzo 2010

58%

Crédito
dispuesto

42%

Crédito
disponible

Total lineas en vigor:
1.906 mill. €

SITUACION DE DEUDA A LARGO Y CORTO PLAZO CON

ENTIDADES DE CREDITO

Marzo 2010

(*) En la deuda a corto plazo se ha descontado la tesoreria

La deuda neta se ha reducido hasta los 955 millones de euros, esto no obstante,
se han aumentado las lineas de crédito para el Grupo hasta los 1.906 millones de

euros.

El ratio de endeudamiento sobre fondos propios se ha reducido hasta el nivel de
51,5% desde el 61,3% registrado a final del ejercicio 2009.
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Retribucion al accionista

Seguin se hizo publico el dia 18 de diciembre de 2009, el Consejo de
Administracion de ACERINOX, en su reunidn celebrada ese mismo dia, acordd
proponer a la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas el mantenimiento
en 2010 de la retribucién de 0,45 euros por accién.

Por tanto, si la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la retribucion de
0,35 euros por acciéon que propone el Consejo de Administracion para el dia 5 de
julio de 2010, y una devolucién de prima de emisién de 0,10 euros por accidén a
percibir en el mes de octubre de 2010, la retribucidén a los accionistas en el afio
sera de 0,45 euros por accidn, el mismo importe que se pago en los afios 2007,
2008 y 2009 por los mismos conceptos.

Perspectivas

La mejora cuantitativa y cualitativa de la demanda nos permite trabajar a niveles
de alta ocupaciéon en el segundo trimestre, en el que obtendremos niveles de
resultados previos a la crisis.

Esperamos tener una visibilidad suficiente que nos permita confirmar esta buena
tendencia en la publicacién de resultados del segundo trimestre que tendra lugar
el proximo 27 de julio, y asimismo en la jornada para inversores y analistas
(Investors’ Day) en la Factoria de Kentucky que celebraremos el proximo 16 de
septiembre.
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Datos por compaiiias

PRODUCCION ACERIA % variacion
Miles de Tm.

1° Trim. 10 2° Trim. 10 3° Trim. 10 4° Trim. 10 Ano 2010 sobre 2009
Acerinox, S.A. 172,9 172,9 42,4%
NAS 228,8 228,8 75,4%
Columbus 133,9 =208 52,6%
Grupo Acerinox 535,5 0,0 0,0 0,0 535,5 57,7%

FACTURACION % variacion

Millones €

1° Trim. 10 2° Trim. 10 3° Trim. 10 4° Trim. 10 Afio 2010 sobre 2009
Grupo Acerinox 999,4 999,4 62,0%
Acerinox, S.A. 302,1 302,1 35,2%
NAS (millones USD) 591,2 591,2 123,4%
Columbus 201,2 201,2 64,0%

BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS Y MINORITARIOS
Millones € % variacion

Grupo Acerinox

Acerinox, S.A.
NAS (millones USD)
Columbus

1° Trim. 10 2° Trim. 10 3° Trim. 10 4° Trim. 10

10,1
10,8
26,7
-0,1
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Principales magnitudes econdmico-financieras

Afo 2010 Afio 2009
GRUPO CONSOLIDADO 10 Trim. 20 Trim. 39 Trim. 4° Trim. Acumulado Ene - Mar
Produccion (Tm.)
- Aceria 535.544 535.544 339.574
- Laminacion en Caliente 461.645 461.645 296.109
- Laminacién en Frio 319.345 319.345 217.503
- Producto Largo (L. Caliente) 44.095 44.095 30.954
Facturacion (millones €)
- Grupo 999,39 999,39 617,00
- Acerinox, S.A. 302,15 302,15 223,52
- NAS (millones USD) 591,20 591,20 264,63
- Columbus 201,19 201,19 122,71
EBITDA (*)  (millones €) 61,03 61,03 -97,97
- % sobre facturacion 6,1% 6,1% -15,9%
EBIT (millones €) 25,59 25,59 -128,24
- % sobre facturacion 2,6% 2,6% -20,8%
Rgsult_ado_ ante_s de impuestos y 16,01 16,01 -141,22
minoritarios (millones €)
Rgsult_adc_) después de impuestos y 10,11 10,11 -92,98
minoritarios (millones €)
Amortizacidon (millones €) 35,36 35,36 29,19
Cash-Flow Neto (millones €) 45,47 45,47 -63,79
NO de empleados 7.347 7.347 7.327
Deuda Financiera Neta (millones €) 954,97 954,97 993,14
Ratio de endeudamiento (%) 51,5% 51,5% 47,9%
N© de acciones (millones) 249,30 249,30 254,30
Retribucidn al accionista (por accién) 0,00 0,00 0,10
Retribucién al accionista (millones €) 0,00 0,00 24,97
Volumen medio diario de contratacién 1,31 1,31 1,14
(n° de acciones, millones)
Rejsult.ado. despues de impuestos y 0,04 0,04 -0,37
minoritarios por accién
Cash Flow Neto por accidn 0,18 0,18 -0,25

(*) El EBITDA se define como el resultado de explotacion mas dotacién de amortizaciones mas provisiones
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