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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

Alos accionistas de Tubos Reunidos, S.A. por encargo del Consejo de Administracién:
Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Tubos Reunidos, S.A. (en adelante la
sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el grupo), que comprenden el balance al
30 de junio de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, gue en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningéin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2017 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberén ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Esta cuestién no modifica nuestra
conclusién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017 contiene las explicaciones que los administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017. Nuestro trabajo se limita a la
verificacién del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los administradores de Tubos Reunidos, S.A. en relacién
con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
(En miles de Euros)

ACTIVO Nota 30.06.17 31.12.16
Inmovilizado material 5 351.982 377.11
Oftros activos intangibles - 11.614 12.749
Inversiones inmobiliarias 6 17.867 2.426
Activos financieros no corrientes - 994 186
Activos por impuestos diferidos 13 51.571 51.443
ACTIVOS NO CORRIENTES 434.028 443.915
Existencias - 121.814 101.921
Clientes y otras cuentas a cobrar - 33.903 17.741
Otros activos corrientes - 114 237
Otros activos financieros corrientes 2.108 520
Instrumentos financieros derivados 2.4.c) 1.575 -
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes - 21.879 7.620
ACTIVOS CORRIENTES 181.393 128.039
ACTIVOS DE GRUPQO ENAJENABLE CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS

PARA LA VENTA 7 - 7.025
TOTAL ACTIVO 615.421 578.979

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital social 8 17.468 17.468
Prima de emision 8 387 387
Oftras reservas - 48.924 48.924
Ganancias acumuladas - 102.801 110.733
Diferencia acumulada de tipo de cambio - 259 1.700
Menos: Acciones Propias 8 (887) (937)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

NETO DE LA DOMINANTE 168.952 178.275
Intereses minoritarios 10 2.891 3.668
PATRIMONIO NETO 171.843 181.943
INGRESOS DIFERIDOS 9 13.985 13.865
Recursos ajenos 11 209.491 149.055
Pasivos por impuestos diferidos - 25.625 26.156
Instrumentos financieros derivados 2.4.c) 2 61
Otros pasivos no corrientes - 29.764 33.155
Provisiones 12 1.653 1.916
PASIVOS NO CORRIENTES 266.535 210.343
Recursos ajencs 11 38.963 58.870
Proveedores y otras cuentas a pagar - 121.035 103.286
Instrumentos financieros derivados 2.4.c) - 1.044
Provisiones 12 3.060 4.003
PASIVOS CORRIENTES 163.058 168.203
PASIVOS DIRECTAMENTE ASOCIADOS CON ACTIVOS CLASIFICADOS COMO

MANTENIDOS PARA LA VENTA 7 - 4.625
TOTAL PASIVOS 443.578 397.036
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 615.421 578.979

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros intermedios
resumidos consclidados.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA

(En miles de Euros)

Importe neto de la cifra de negocio

Oftros ingresos

Variacién de existencias de productos terminados o en curso
Aprovisionamientos

Gasto por prestaciones a los empleados

Dotacién a la amortizacion

Otros gastos

Otras ganancias/(pérdidas netas)

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio (neto)

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE LAS ACTIVIDADES QUE

CONTINUAN

Gasto por impuesto sobre las ganancias

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTQOS DE LAS ACTIVIDADES QUE

CONTINUAN

RESULTADO NETO DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Intereses minoritarios

RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

Ganancias/Pérdidas por accion de las actividades continuadas y de las

interrumpidas atribuible a los propietarios de la dominante
(expresado en Euros por accion)

Ganancias basicas por accién:
- De las actividades que continian
- De las actividades interrumpidas

Ganancias diluidas por accion:
- De las actividades que contindan
- De las actividades interrumpidas

Nota 2017 2016
- 163.543 103.541
- 3.303 3.076
- 17.748 66
- (81.236) (45.273)
B (49.277) (41.098)
- (15.239) (12.728)
- (38.622) (28.161)
14 867 5.810
1.087 (14.767)
- 1 72
- (4.970) (3.946)
- (1.761) 70
(6.730) (3.804)
(5.643) (18.571)
13 444 203
(5.199) (18.368)
7 (3.569) (1.012)
(8.768) (19.380)
10 (777) (8)
(7.991) (19.372)
Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio
Nota 2017 2016
15
(0,025) (0,104)
(0,020) (0,007)
(0,045) (0,111)
(0,025) (0,104)
(0,020) {0,007)
(0,045) (0,111)

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consotidados.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

(En miles de Euros)

BENEFICIO DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO GLOBAL
Diferencias de conversién moneda extranjera
Cobertura de flujos de efectivo

TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS

Atribuible a:
- Accionistas de la Sociedad Dominante
- Intereses minoritarios

Total resultado global del ejercicio atribuible a Accionistas de la Sociedad
Dominante

- Actividades que contindan

- Actividades interrumpidas

Periodo de 6 meses

finalizado el
30 de junio
Nota 2017 2016

(8.768) (19.380)
(1.441) (243)
59 (63)
(10.150) (19.686)
(9.373) (19.574)
(777) (112)
(10.150) (19.686)
(5.804) (18.175)
(3.569) (1.399)
(9.373) (19.574)

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados.



"SOPEPI|OSUOD SOPILINS3I SOIpaULIs)Ul SOlalduEUl SOPEISD SOISe ap sjuelBajul slied uos Lz e | seuibed se| ue sepinjoul sejunipe sejoN se

r8LlL 168°C 108°Z01 652 A 18¢ (288) 89%°L1
05 - - - - = 0S -
(ogL-01) (222) (zee'2) (Lpp L) . - - -
£v6°1L3L 899°¢ €EL0LL 00L°) ¥Z6'8Y 18¢ (2£6) 8921
6.t'¥Z2 ¥66°91 L8Y L¥L 192 Y268y 18¢ (9g0°L) 891/l
(o1) - . - - s {oL) -
(989'61) (z11) {vrerel) {ov1) - - - -
SLLvhT 9011 S16°091 LOY vZ6 v 18€ (9z01) 8921
ojau souejIIouIW sepe|nwnose olquies SEAISSAI SBIJO (g 2JoN) (g e30N) (g 210N)
ojuowsyed S9s9J9)U| se|oueues) ap odn ap A uoloezLIO|RAB uoIs|we seidoad [e1oos jeydes
lejo) epejnwnae lod eAlosoy ap ewidd sauotooy
elouaa)g

Sjueulwioq PePLIOG k| ap SBISILOIDDE SO| B I|qINgUYY

LL0Z @p olunf ap gg e opjeg

(8 E10N)
seidoud sauoiooe ap ugioeusfeus/uoISINbpy

/102 ®p ownfop
0¢ @ opezjjeuly opouad [ap {eqo|b opeynsal |e)o |

L1.0Z 3p 0Jaue ep | e opjeg

91.0Z @p o1unf ap gg e opjes

(8 EJON)
seidoid sauoipoe ap uooeuafeua/UQDISINDPY

910z @p olunf op
0€ @ opezijeuy opolad [ap jeqolb opejnsal |ejo ]

91.0Z @p 0Jaus 9p | € opjeg

(soang ap sajiw ug)

OdvariosNOd OdINNS3Y OIQIWYILNI OL3IN OINOWINLVd 73 N3 SOIFINVYD 3d 0Av.ls3

S3LNIIANI43A S3AVAIID0S A V'S ‘SOAINNTY SoanlL



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
{En miles de Euros)

Periodo de seis meses
finalizado 30 de junio

Nota 2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Efectivo generado por las operaciones continuadas e interrumpidas 17 (7.013) 8.970
Neto de intereses e impuestos (pagados)/cobrados - (4.365) (3.267)
Efectivo neto generado por actividades de explotacion (11.378) 5.703
Fiujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de inmovilizado material - (8.761) (18.351)
Ingresos por venta de inmovilizado /mantenidos para la venta - 859 153
Adgquisicion de activos intangibles - (1.708) (1.482)
Desinversion/(inversién) de activos financieros - (2.400) -
Desinversién/(inversion en activos financieros corrientes - - 4.943
Venta de participacion en dependientes (792) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (12.802) (14.737)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Obtencién de recursos ajenos - 201.141 40.565
Reembolso de recursos ajenos - (163.404) (37.274)
Obtenciédn de otras deudas - -
Reembolso de otras deudas - (1.759)
Cobros de subvenciones 652 322
Enajenacion/(adquisicion) de acciones propias 8 50 (10)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion 38.439 1.844
(Disminucién)/aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 14.259 (7.190)
Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 7.620 26.955
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio 21.879 14.061
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio clasificado
como activo mantenido para la venta (Nota 7) 7 - 5.704

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros

intermedios resumidos consolidados.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

1. Informacion general

1.1 Estructura del Grupo y actividad

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), como sociedad holding, es cabecera de un grupo compuesto por varias
sociedades (ver cuadro adjunto) con actividades en las areas de tuberia sin soldadura, distribucion y
otros. Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava).

La Sociedad dominante es una sociedad anénima que cotiza en las Bolsas de Bilbao y Madrid.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de integracién global,
por poseer en todos los casos una participaciéon mayoritaria o el control de la Sociedad, es la siguiente:

Sociedad del

Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo titular
Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal) (TRI) Industrial 100 T.R.
Amurrio (Alava)
Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal) (PT) Industrial 100 T.R.
Valie de Trapaga (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. (TRANDSA) Sin actividad 100 T.R.
Chiclana (Cadiz)
Aceros Calibrados, S.A. (ACECSA) Industrial 100 T.R.
Pamplona (Navarra)
Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. (TRPT) (*) Industrial 51 T.R.
Irufia de Oca (Alava)
T.R. América, Inc. Comercializadora 100 T.R.
Houston (Texas)
T.R. Comercial, S.A. Comercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava)
Clima, S.A.U. (CLIMA) Sociedad de cartera 100 T.R.
Bilbao
Aplicaciones Tubulares, S.L. Sin actividad 100 T.R.
Bilbao (Vizcaya)
RDT, Inc. Industrial 100 Aplicaciones
Houston (Texas) Tubulares, S.L.
Tubos Reunidos Services, S.L. (Sociedad Unipersonal) Industrial/Explotacién 100 T.R.
Amurrio (Alava) inmobiliaria

(*) Sociedad integrada por consolidacion global dado que el Grupo dispone del control efectivo de la misma.

Variaciones en ei perimetro de consolidacion

Los activos y pasivos correspondientes al segmento de distribucién, segmento formado por la sociedad
Almacenes Metallrgicos, S.A. (Sociedad Unipersonal), se presentaron en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016 como mantenidos para la venta tras la decisién de iniciar el proceso de
venta adoptado por parte del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en su reunién del
22 de diciembre de 2016. Con fecha 29 de marzo de 2017 el Socio Unico de Almacenes Metalurgicos,
S.A. (Sociedad Unipersonal) firmé con el equipo directivo de la propia Almesa un acuerdo para la venta
del 100% de su capital social. La venta se ha materializado con fecha 29 de junio de 2017.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

La venta del segmento de distribucion se ha realizado tras la escision de los negocios de Aimesa de
disefio y elaboracién de proyectos de ingenieria y prefabricados, asi como el de explotacién de los
inmuebles. Tanto el negocio de prefabricados y proyectos como el de los inmuebles anteriormente
propiedad de Almesa se han aportado a una sociedad de nueva creacién Tubos Reunidos Services,
S.L. (Sociedad Unipersonal), con domicilio en Amurrio (Alava), constituida el 16 de marzo de 2017 a tal
efecto.

Asimismo, con fecha 3 de noviembre de 2016 se produjo la fusién por absorcion de la sociedad
Almacenes Metallrgicos, S.A. (Sociedad Unipersonal) como sociedad absorbente y Profesionales de
Calefaccion y Saneamiento, S.L. (Sociedad Unipersonal) como sociedad absorbida (ambas sociedades
formaban el segmento de distribucién a 31 de diciembre de 2015).

Durante el segundo semestre del ejercicio 2016 el Grupo adquirié un negocio de produccién y servicios
de procesado de productos OCTG en Estados Unidos a través de la compra de la mayoria de los
activos, propiedades, derechos contractuales y la mayor parte de los elementos de dicho negocio de
varias sociedades. Con el cierre de la transaccién el Grupo constituyd la sociedad RDT Inc. (la
adquiriente del negocio), suscribiendo la sociedad del grupo Aplicaciones Tubulares, S.L. el 100% de
las acciones de dicha sociedad. La operacion se materializé con fecha 15 de septiembre de 2016.

Los activos y pasivos correspondientes al segmento de automocién (segmento formado por las
sociedades Industria Auxiliar Alavesa, S.A. (INAUXA), Engineering Developments for Automotive
Industry, S.L. (EDAI), EDAI Technical Unit, A.LLE., Kunshan Inautek Automotive Components Co. Ltd. e
Inaumex, S.A. de C.V.), se presentaron en los Estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 como mantenidos para la
venta tras la decision de iniciar el proceso venta adoptada por parte del Consejo de Administracion de
la Sociedad dominante en su reunién del 28 de abril de 2016. Durante el mes de junio de 2016 el Grupo,
junto con el resto de accionistas minoritarios del segmento de automocion, firmé un acuerdo vinculante
para la venta de la totalidad de sus participaciones en las sociedades de dicho segmento y el cierre de
la transaccion quedé sujeto a la aprobacién de los organismos de competencia cuya resolucién se
recibi6 con fecha 11 de julio de 2016, produciéndose la materializacion de la venta con fecha 29 de julio
de 2016.

1.2 Formulacion de los estados financieros intermedios

Estos estados financieros intermedios resumidos han sido formulados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante el 20 de julio de 2017.

2. Resumen de las principales politicas contables

Excepto por lo indicado en las Notas 2.1 y 2.5 siguientes, las politicas contables adoptadas en la
presentacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2017 guardan uniformidad con las utilizadas en la preparacion de ias
cuentas anuales consolidadas del ejercicioc 2016. Estos estados financieros intermedios resumidos
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017 han sido preparados de
acuerdo con la Norma de Contabilidad Internacional (IAS) 34, “Informacién Financiera-Intermedia” y
deben ser leidos con las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2016, preparadas de
acuerdo con las NIIF-UE.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2017 se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacién en la Union Europea y aprobadas por los Reglamentos
de la Comisién Europea y que estan vigentes al 30 de junio de 2017.

Los estados financieros intermedios consolidados resumidos se han preparado bajo el enfoque del
coste historico, aunque modificado por la revalorizacion los activos financieros disponibles para la venta
y los activos y pasivos financieros (incluidos tos instrumentos derivados) a valor razonable.

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos asi como la de las cuentas anuales
consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. Los
juicios y estimaciones realizados por la direccién en la preparacién de los estados financieros
intermedios resumidos al 30 de junio de 2017 y 2016 son consistentes con aquellos realizados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2016 de Tubos Reunidos, S.A.
y sociedades dependientes.

Los activos y pasivos correspondientes a la sociedad Almacenes Metallrgicos, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (en adelante “segmento de distribucién”) se presentan como mantenidos para la venta a
31 de diciembre de 2016 tras la decisién adoptada por el Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante en su reunién del 22 de diciembre de 2016. La venta de dicho segmento se ha materializado
con fecha 29 de junio de 2017. El resultado generado por el segmento de distribucion hasta el 29 de
junio de 2017 ha sido clasificado dentro del epigrafe “resultado neto de actividades interrumpidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida adjunta (Nota 7) al haber sido consideradas
las actividades de la sociedad previamente indicada como segmento diferenciado. En consecuencia,
de acuerdo a NIIF 5, los resultados procedentes del segmento de distribucion, presentados previamente
en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 dentro del epigrafe “resultado de las
actividades que continiian’, se han reclasificado e incluido en el epigrafe “resultado del ejercicio de las
actividades interrumpidas”. Teniendo en cuenta lo anterior, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada resumida correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016
incluida en los estados financieros intermedios consolidados resumidos ha sido objeto de nueva
presentacion. Se detalla a continuacién la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 incluida en los estados
financieros intermedios consolidados resumidos formulados por los Administradores de la Sociedad
dominante el 21 de julio de 2016.
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Periodo de seis
meses finalizado
el 30 de junio

de 2016

importe neto de la cifra de negocio 113.115
Otros ingresos 3.250
Variacién de existencias de productos terminados o en curso (1.955)
Aprovisionamientos (50.742)
Gasto por prestaciones a los empleados (42.876)
Dotacion a la amortizacién (13.013)
Otros gastos (29.849)
Otras ganancias/(pérdidas netas) 5.778
RESULTADO DE EXPLOTACION (16.292)
Ingresos financieros 73
Gastos financieros (4.021)
Diferencias de cambio (neto) 72
RESULTADO FINANCIERO (3.876)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES QUE CONTINUAN (20.168)
Gasto por impuesto sobre las ganancias 219
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES QUE CONTINUAN (19.949)
RESULTADO NETO DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 569
RESULTADO DEL EJERCICIO (19.380)
Intereses minoritarios (8)
RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

NETO DE LA DOMINANTE (19.372)

2.2  Principios de consolidacion

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion, asi como los métodos de consolidacion utilizados.

Los criterios utilizados en el proceso de consolidacion no han variado con respecto a los utilizados en
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

La informacion utilizada en el proceso de consolidacion es, en todos los casos, la correspondiente al
periodo de seis meses al 30 de junic de 2017 y 2016.

2.3 Informacion financiera por segmentos operativos

La definicion de segmento y la forma en que el Grupo segmenta ia informacion financiera no ha variado
respecto al ejercicio 2016. Asi, el Grupo sigue segmentando la informacién financiera en tres
segmentos operativos principales: Tubos sin soldadura, Distribucion (hasta la venta del segmento de
distribucion en el presente ejercicio), Automocion (hasta el ejercicio 2016) y otros (Nota 4).
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2.4 Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los
principios y poiiticas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores
de la Sociedad Dominante para la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2 de la memoria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016.

En los estados financieros intermedios resumidos se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacién disponible, se
refieren a:

a) Deterioro de activos

Tal y como se describe en la Nota 5, la Direccion del Grupo llevo a cabo en el ejercicio 2016 un analisis
de deterioro de activos basado en el plan de negocio existente para las diferentes UGEs y el Grupo que
fue actualizado a cierre de ejercicio. La preparacion de dicho plan de negocio incluye estimaciones
relativas al desarrollo de los negocios del Grupo. Entre las mismas se encuentran las principales
variables de la cuenta de resultados. En este sentido, se construyé un plan de negocio con estimaciones
realistas y sin considerar crecimientos de negocio especialmente significativos o poco alcanzables. No
obstante, la consideracion del plan de negocio incluye muchas variables de estimacién que han sido
consideradas tanto en el andlisis de deterioro de activos como en el analisis de recuperabilidad de
créditos fiscales (Nota 13).

b) Impuesto sobre beneficios y activos por impuesto diferido

El gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los periodos de seis meses finalizados al
30 de junio de 2017 y 2016 se ha estimado en funcién del resultado antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales, contempladas en la
legislacion fiscal relativa a la determinacién de la base imponible del citado impuesto.

La situacién juridica de la normativa fiscal aplicable a determinadas sociedades del Grupo implica que
existen calculos estimados y una cuantificacién tltima del impuesto incierta. El célculo del impuesto se
realiza en funcién de las mejores estimaciones de la Direccién segin la situacion de la normativa fiscal
actual y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma (Nota 13). Cuando el resuitado fiscal
final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto
sobre ei impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar para las
que es probable que las Sociedades y/o el Grupo fiscal al que pertenecen dispongan de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. Para determinar el importe de los activos
por impuesto diferido que se pueden registrar, los Administradores de la Sociedad dominante han
realizado un andlisis de recuperabilidad de los créditos fiscales que figuran registrados en el balance
en funcion de las bases fiscales estimadas de acuerdo con el plan estratégico del Grupo, considerando
un plazo de estimacion de 10 afios asi como las limitaciones de uso de dichos créditos fiscales, de
acuerdo con la normativa fiscal vigente. El plan permite justificar de forma razonable la recuperabilidad
de los créditos fiscales activados (Nota 13).
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c) Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, principalmente seguros y
opciones de divisas e intercambio de tipos de interés, viene dado por los informes entregados por las
Entidades Financieras con las que han sido contratadas dichas operaciones, y cuya informacién se
contrasta por la Direccion Financiera de la Sociedad de acuerdo con ios analisis historicos de los
distintos instrumentos analizados.

A 30 de junio 2017 y a cierre del ejercicio 2016 la Direccién de la Sociedad dominante considera que
las variaciones superiores al 10% (en positivo o en negativo) de las estimaciones realizadas no afectan
significativamente a los importes que se han registrado contablemente.

Los instrumentos financieros derivados del grupo presentaban en el balance la siguiente valoracion:

30.06.17 31.12.16 30.06.16
Activos Pasivos Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados usados para
cobertura:
- Permutas de tipo de interés - 2 - 61 - 117
Instrumentos financieros a
valor razonable con cambios
en resultados
-Coniratos a plazo de moneda
extranjera 1.575 - - 1.044 273 -
1.575 2 - 1.105 273 117

A 30 de junio de 2017 existian contratos de compra-venta a plazo de divisas para operaciones
realizadas o altamente probables por un importe de 35,5 millones de délares (USD) (31 de diciembre
2016, 33,7 millones de ddlares), y 0,3 millones de ddlares australianos (AUD) (31 de diciembre 2016,
0,5 millones de délares australianos). Adicionalmente a 31 de diciembre existian contratos por importe
de 0,1 millones de libras esterlinas (GBP). El vencimiento de estas operaciones se produce en todos
los casos en el segundo semestre del ejercicio 2017 (para las operaciones vigentes al 31 de diciembre
de 2016, la totalidad de ellas vencian en el ejercicio 2017). Estos contratos se contabilizan como
mantenidos para negociar con ganancias (pérdidas) reconocidas en resultados.

Asimismo, durante el ejercicio 2016 el Grupo comenzé a contratar permutas de tipos de interés. Los
importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés (de variable a fijo)
pendientes a 31 de diciembre de 2016: 19,6 millones de euros. Dichas permutas estaban clasificadas
como instrumentos de cobertura a 31 de diciembre de 2016. El tipo de interés fijo de estas permutas
era del 0,18% vy el tipo de interés variable de referencia es el Euribor a 3 meses). Estas permutas de
tipo de interés estaban ligadas a unos préstamos que se han refinanciado con el préstamo sindicado
firmado en 2017 por lo que a 30 de junio de 2017 no existen contratos de este tipo que califiquen de
instrumentos de cobertura.

d) Vidas Utiles del inmovilizado material

La Direccion del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su fabrica y equipos. Esta estimacion incrementara/disminuira el cargo por
amortizacion cuando las vidas Utiles sean inferiores/superiores a las vidas estimadas anteriormente o
amortizara o eliminarg activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o
vendido.
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Con caracter anual se procede a reevaluar las vidas Utiles asignadas a los diferentes activos del Grupo.
En el analisis realizado en el ejercicio 2016 no se detectaron variaciones relevantes en los plazos de
amortizacion.

2.5 Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINHF

a) Normas. modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el
1 de enero de 2017

A efectos de la NIIF-UE no ha entrado a la fecha ninguna norma, modificacion o interpretacion
nueva que deba tenerse en consideracion.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor, pero que se
pueden adoptar con anticipacién

A la fecha de formulacion de estos estados financieros consolidados del Grupo, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se
detallan a continuacién, si bien el Grupo no las ha adoptado con anticipacion.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”: Aborda la clasificacién, valoracion y reconocimiento de los activos
financieros y pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 se ha publicado en julio de 2014 y
sustituye la guia de la NIC 39 sobre clasificacion y valoracién de instrumentos financieros. La NIIF 9
mantiene pero simplifica el modelo de valoracién mixto y establece tres categorias principales de
valoracion para los activos financieros: coste amortizado, a valor razonable con cambios en resultados
y a valor razonable con cambios en otro resultado global. La base de clasificacion depende del modelo
de negocio de la entidad y |as caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
Se requiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se valoren a valor razonable con
cambios en resultados con la opcion irrevocabie al inicio de presentar los cambios en el valor razonable
en otro resultado global no reciclable, siempre que el instrumento no se mantenga para negociar. Si el
instrumento de patrimonio se mantiene para negociar, los cambios en el valor razonable se presentan
en resultados. En relacion con los pasivos financieros no ha habido cambios respecto a la clasificacién
y valoracion, excepto para el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado
global para pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados. Bajo la NIIF 9 hay un
nuevo modelo de pérdidas por deterioro del valor, el modelo de pérdidas de crédito esperadas, que
sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39 y que dara lugar a un
reconocimiento de las perdidas antes que como se venia haciendo con fa NIC 39. La NIIF 9 relaja los
requerimientos para la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente
eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una
relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el
mismo que la entidad usa en realidad para su gestion del riesgo. La documentacién contemporéanea
sigue siendo necesaria pero es distinta de la que se venia preparando bajo ia NIC 39. Por ultimo, se
exige informacion amplia, incluyendo una conciliacién entre los importes inicial y final de la provisién
para perdidas de crédito esperadas, hipotesis y datos, y una conciliacién en la transicién entre las
categorias de |a clasificacién original bajo la NIC 3@ y las nuevas categorias de clasificacién bajo la
NIIF 9.

La NIIF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien
se permite su adopcion anticipada. La NIIF 9 se va a aplicar de forma retroactiva pero no se va a exigir
que se reexpresen las cifras comparativas. Si una entidad optase por aplicar anticipadamente la NIIF
9, debera aplicar todos los requerimientos al mismo tiempo. Las entidades que apliquen la norma antes
de 1 de febrero de 2015 siguen teniendo la opcién de aplicar la norma en fases.

El Grupo estd analizando el impacto que la norma pueda tener sobre los estados financieros
consolidados del Grupo.
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NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”: En mayo de 2014, el IASB y
el FASB emitieron conjuntamente una norma convergente en relacién con el reconocimiento de
ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes. Bajo esta norma, los ingresos se reconocen
cuando un cliente obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene tanto la capacidad
de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio. Esta NIIF incluye una nueva guia
para determinar si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo o en un momento determinado
del mismo. La NIIF 15 exige informacion amplia tanto de los ingresos reconocidos como de los ingresos
que se espera reconocer en el futuro en relacion con contratos existentes. Asimismo, exige informacion
cuantitativa y cualitativa sobre los juicios significativos realizados por la direccion en la determinacion
de los ingresos que se reconocen, asi como sobre los cambios en estos juicios.

Posteriormente, en abril de 2016, el IASB publicé modificaciones a esta norma que, si bien no modifican
los principios fundamentales, aclaran algunos de los aspectos mas complejos.

La NIIF 15 sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si
bien se permite su adopcién anticipada.

El Grupo estd analizando el impacto que la norma pueda tener sobre los estados financieros
consolidados del Grupo, si bien no se esperan impactos relevantes en base a que los contratos son de
una Unica obligacion. Consistentes en la mayoria de los casos en la entrega de producto sin prestacion
de servicios adicionales.

c) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse
anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unién Europea

A la fecha de formulacion de estos estados financieros consolidados del Grupo, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se
detallan a continuacion, que estan pendientes de adopcién por parte de la Unidn Europea.

NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) “Venta o aportacién de activos entre un inversor
Yy sus asociadas o negocios conjuntos”: Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las
ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos que dependera
de si los activos no monetarios vendidos o aportados a una asociada o negocio conjunto constituyen
un “negocio”. El inversor reconocera la ganancia o pérdida completa cuando los activos no monetarios
constituyan un “negocio”. Si los activos no cumplen la definicién de negocio, el inversor reconoce la
ganancia o perdida en la medida de los intereses de otros inversores. Las modificaciones sélo aplicaran
cuando un inversor venda o aporte activos a su asociada o negocio conjunto.

Originalmente, estas modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 eran prospectivas y efectivas para los
ejercicios anuales que comenzaron a partir de 1 de enero de 20116. No obstante, a finales del afo 201 5,
el IASB tomé la decision de posponer la fecha de vigencia de las mismas (sin fijar una nueva fecha
concreta), ya que esta planeando una revision mas amplia que pueda resultar en la simplificacién de la
contabilidad de estas transacciones y de otros aspectos de la contabilizacién de asociadas Yy hegocios
conhjuntos.

No se espera que las modificaciones tengan impacto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo.
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NIIF 16 “Arrendamientos™: En enero de 2016, el IASB publicé esta nueva norma, fruto de un proyecto
conjunto con el FASB, que deroga [a NIC 17 "Arrendamientos".

El IASB y el FASB han llegado a las mismas conclusiones en muchas éreas relacionadas con la
contabilizacién de los contratos de arrendamiento, incluida la definicion de un arrendamiento, la
exigencia, como regla general, de reflejar los arrendamientos en balance y la valoracion de los pasivos
por arrendamientos. El IASB y el FASB también acordaron no incorporar cambios sustanciales a la
contabilizacién por parte del arrendador, manteniéndose requisitos similares a los de la normativa
anteriormente vigente.

No obstante, sigue habiendo diferencias entre el IASB y el FASB en cuanto al reconocimiento y
presentacion de los gastos relacionados con los arrendamientos en la cuenta de resultados y en el
estado de flujos de efectivo.

Esta norma sera aplicable a ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019. Se
permite su aplicacién de forma anticipada si a la vez se adopta la NIIF 15, "Ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes".

El Grupo esta analizando el impacto que la norma pueda tener sobre los estados financieros
consolidados del Grupo. El Grupo ha realizado un primer inventario de los contratos de arrendamientos
operativos afectados por esta modificacion para estimar el impacto en sus estados financieros. Salvo
dos contratos de alquiler de Naves Industriales, donde desarrollan su actividad las sociedades
dependientes, el resto de contratos corresponden principalmente a alquiler de equipos informaticos y
maquinaria.

NIC 7 (Modificacion) “Iniciativa sobre informacién a revelar”: Una entidad esta obligada a revelar
informacion que permita a los usuarios comprender los cambios en los pasivos que surgen de las
actividades de financiacién. Esto incluye los cambios que surgen de:

» Flujos de efectivo, tales como disposiciones y reembolsos de préstamos; y

» Cambios no monetarios, tales como adquisiciones, enajenaciones y diferencias de cambio no
realizadas.

Los pasivos que surgen de las actividades de financiacién son pasivos para los que |os flujos de efectivo
fueron, o los flujos de efectivo seran, clasificados en el estado de flujos de efectivo como flujos de
efectivo de las actividades de financiacién. Adicionalmente, también deben incluirse en el nuevo
requisito de informacion a revelar los cambios en activos financieros (por ejemplo, activos que cubren
pasivos que surgen de actividades de financiacion) si los flujos de efectivo de esos activos financieros
se incluyeron, ¢ los futuros flujos de efectivo se incluiran, en los flujos de efeciivo de las actividades de
financiacion.

La modificacién sugiere que cumpliria el requisito de informacién el incluir una conciliacion entre los
saldos inicial y final en balance para ios pasivos que surgen de las actividades de financiacion, si bien
no establece un formato especifico.

Estas modificaciones seran efectivas para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2017.

El Grupo esta analizando el impacto que la modificacion pueda tener sobre los estados financieros
consolidados del Grupo.
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NIC 12 (Modificacion) “Reconocimiento de activos por impuesto diferido para pérdidas no
realizadas”: Las modificaciones a la NIC 12 aclaran los requisitos para reconocer activos por impuesto
diferido sobre pérdidas no realizadas. Las modificaciones clarifican el tratamiento contable del impuesto
diferido cuando un activo se valora a valor razonable y ese valor razonable esta por debajo de la base
fiscal del activo. También aclara otros aspectos de la contabilizacién de los activos por impuesto
diferido.

Estas modificaciones seran efectivas para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2017.

El Grupo esta analizando el impacto que la norma pueda tener sobre los estados financieros
consolidados del Grupo.

NIF 15 (Modificacién) “Aclaraciones a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con
clientes”: ElI IASB ha modificado la NIIF 15 con el fin de:

e Clarificar la guia para la identificacion de obligaciones de desempefio, la contabilizacién de
licencias de propiedad intelectual y la evaluacion principal versus agente (presentacién
ingresos ordinarios netos versus brutos).

e Incluir ejemplos ilustrativos nuevos y modificados para cada una de estas areas de la guia.
e Proporcionar recursos practicos adicionales reiacionados con la transicion a la nueva norma.

Estas modificaciones no cambian los principios fundamentales de la NIIF 15, pero si aclaran algunos
de los aspectos mas complejos de esta norma. Las modificaciones podrian ser relevantes para una
gran variedad de entidades y deberia considerarse como la direccion evalla el impacto de la NIF 15.
Esta modificacion sera efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018,
sujeto a su adopcion por la UE.

El Grupo esta analizando el impacto que la norma pueda tener sobre los estados financieros
consolidados del Grupo tal y como se indica anteriormente.

NIIF 2 (Modificacién) “Clasificacién y valoracién de las transacciones con pagos basados en
acciones”: La modificacién de la NIIF 2, que se desarrollé a través del Comité de Interpretaciones de
las NIIF, clarifica como contabilizar ciertos tipos de transacciones con pagos basados en acciones.

En este sentido, proporciona requerimientos para la contabilizacion de:

» Los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y de las cordiciones no determinantes
para la irrevocabilidad de la concesidn en la valoracion de ios pagos basados en acciones
liquidados mediante efectivo;

e Las transacciones con pagc basadc en acciones con una caracteristica de liquidacion neta
para las obligaciones de retencion de impuestos; y

* Una modificacion de los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia
con la clasificacion de la transaccién desde liquidada en efectivo a liquidada mediante
patrimonio neto.

La modificacion es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018,
st bien se permite su adopcién anticipada.

El Grupo no espera impactos significativos en relacion con esta modificacion.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

NIIF 4 (Modificacién) “Aplicando la NIIF 9 “Instrumentos financieros” con la NIIF 4 “Contratos de
seguro”: Las modificaciones de la NIIF 4, que fueron publicadas por el IASB en septiembre de 2016,
introducen dos enfoques opcionales para las compafiias de seguros:

e Una exencién temporal hasta 2021 para la NIIF 9 para las entidades que cumplan
requerimientos especificos (aplicados a nivel de la entidad que presenta la informacién); y

» El“enfoque de superposicion”: proporcionara a todas las compafiias que emitan contratos de
seguros la opcion de reconocer en otro resultado global, en lugar de en el resultado del
ejercicio, la volatilidad que podria surgir cuando la NIIF 9, “Instrumentos financieros” se aplique
antes de que se publique la nueva norma de contratos de seguros.

La NIIF 4 (incluidas las modificaciones que se han publicado ahora) sera superada por la préxima nueva
norma de contratos de seguros. En consecuencia, se espera que tanto la exencién temporal como el
‘enfoque de superposicién” dejen de aplicar cuando entre en vigor la nueva norma de seguros.

El Grupo estd analizando el impacto que la norma pueda tener sobre los estados financieros
consolidados del Grupo.

Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2014 — 2016: Las modificaciones afectan a NIIF 1, NIIF 12 y NiC
28 y aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018 en el caso de las
modificaciones a las NIIF 1 y NIC 28 y 1 de enero de 2017 para las correspondientes a la NIIF 12, todas
ellas sujetas a su adopcién por la UE. Las principales modificaciones se refieren a:

e NIIF 1, "Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera™
Eliminacion de las exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan NIIF por primera
vez.

e NIIF 12, "Revelacion de participaciones en otras entidades": Aclaracion sobre el alcance de la
Norma.

e NIC 28, “Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos”; Valoracién de una
inversion en una asociada o un negocio conjunto a valor razonable.

No se anticipan impactos provenientes de estas modificaciones.

NIC 40 (Modificacién) “Transferencias de inversiones inmobiliarias”: Esta modificacion aclara que
para transferir a, o desde, inversiones inmobiliarias debe haber un cambio en el uso. Para concluir si
ha habido un cambio en el uso debe haber una evaluacion de si el inmueble cumple con Ia definicion
de una inversion inmobiliaria. Este cambio debe estar soportado por evidencia. El IASB confirmé que
un cambio en la intencién, de manera aislada, no es suficiente para soportar una transferencia.

La modificacion serd efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicacion anticipada.

£l Grupo esia analizando ei impacto que ia norma pueda tener sobre los estados financieros
consolidados dei Grupo.

CINIIF 22 “Transacciones y contraprestaciones anticipadas en moneda extranjera”: Esta CINIIF
aborda cémo determinar la fecha de la transaccién cuando se aplica la norma sobre transacciones en
moneda extranjera, NIC 21. La interpretacion aplica cuando una entidad paga o recibe una
contraprestacion por anticipado para contratos denominados en moneda extranjera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

La fecha de la transaccion determina el tipo de cambio a utilizar para el reconocimiento inicial del
correspondiente activo, gasto o ingreso. El asunto surge porque la NIC 21 exige usar el tipo de cambio
de la “fecha de la transaccion”, que se define como la fecha en que la transaccién califica por primera
vez para su reconocimiento. La cuestién es por tanto si la fecha de la transaccién es la fecha en que el
activo, gasto o ingreso se reconoce iniciaimente, o la primera fecha en que la contraprestacion
anticipada se paga o se cobra, resultando en un pago anticipado o ingreso diferido.

La interpretacidn proporciona guia para cuando se realiza un Gnico pago/cobro, asi como para
situaciones en las que existen multiples pagos/cobros. El objetivo de la guia es reducir la diversidad en
la practica.

La interpretacion sera efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018,
si bien se permite su aplicacion anticipada.

El Grupo esta analizando el impacto que la norma pueda tener sobre los estados financieros
consolidados del Grupo.

NIIF 17 "Contratos de seguros”: En mayo de 2017, el IASB finaliz6 su proyecto de larga duracion
para desarrollar una norma contable sobre contratos de seguros y publico la NHF 17, "Contratos de
seguros”. La NIIF 17 reemplaza a la NIIF 4 "Contratos de seguros", que actualmente permite una amplia
variedad de practicas contables. La NIIF 17 cambiara fundamentalmente la contabilidad por todas las
entidades que emitan contratos de seguros y contratos de inversion con componentes de participacion
discrecional.

La norma aplica para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada si también se aplican la NIF 15, “Ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes” y la NIIF 9, "Instrumentos financieros". La NIIF 17 esta pendiente
de aprobacién por parte de la Unién Europea.

No se anticipan impactos significativos provenientes de esta norma.

CINHF_23, "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias”: La
interpretacion proporciona requisitos que se suman a los de la NiC 12 “Impuesto sobre las ganancias’,
especificando cémo reflejar los efectos de la incertidumbre en la contabilizacién del impuesto sobre las
ganancias. Esta interpretacion aclara cémo se aplican ios requisitos de reconocimiento y valoracion de
la NIC 12 cuando existe incertidumbre en su tratamiento contable.

La interpretacion sera efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019,
si bien se permite su aplicacion anticipada.

No se anticipan impactos significativos provenientes de esta interpretacion.
2.6 Estacionalidad dei negocio

El negocio del Grupo no muestra estacionalidad significativa, por lo que la distribucion de la cifra de
ventas es homegenea a lo largo de! gjercicio.

2.7 Importancia relativa
Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados

financieros y otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacion con los estados financieros intermedios resumidos del semestre.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
{En miles de euros)

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de variacion del precio de las materias primas.

Los estados financieros intermedios resumidos no incluyen toda la informacion y desgloses sobre la
gestion del riesgo financiero obligatorios para los estados financieros anuales, por lo que deberian
leerse conjuntamente con los estados financieros anuales del Grupo para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2016.

No se han producido cambios relevantes en el departamento de gestion del riesgo ni en ninguna politica
de gestion del riesgo desde la fecha de cierre del ejercicio anterior a excepcion de la firma del préstamo
sindicado durante el mes de mayo de 2017 que debe tenerse en cuenta para la evaluacion del riesgo
de liquidez (Nota 11).

3.2 Estimacion del valor razonable

En la tabla siguiente se presenta un andlisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor
razonable, por método de valoracion. Los diferentes niveles se han definido como sigue:

° Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel

1),

o Datos distintos a los precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, ya sea directamente (es, los precios de referencia) o indirectamente (esto es,
derivados de los precios) (Nivel 2).

. Datos del activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado (esto es, datos no
observables) (Nivel 3).

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30 de junio de
2017:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos/Pasivos
Derivados de negociacion - 1.5675 - 1.575
Derivados usados para cobertura - (2) - (2)
Activos/Pasivos totales - 1.573 - 1.573

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de
diciembre de 2016:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos
Derivados de negociacion - 1.044 - 1.044
Derivados usados para cobertura - 61 - 61
Pasivos totales - 1.105 - 1.105
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

4, Informacion por segmentos operativos

El Consejo de Administracion y la Comision Delegada se han identificado como las maximas instancias
de toma de decisiones del Grupo. Estos érganos revisan la informacion financiera interna del Grupo a
efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a ios segmentos.

La Direccién ha determinado los segmentos de operacion basandose en la estructura de los informes
examinados por los referidos 6rganos de administracion.

Dichos ¢rganos de administracion analizan el negocio del Grupo tanto de una perspectiva geografica
como de productos. Asi se analizan las operaciones desde la perspectiva de tres tipos o familias basicas
de productos:

a) Tubos sin soldadura
b) Distribucion (segmento vendido durante el primer semestre del ejercicio 2017)
c) Automocion (segmento vendido durante el ejercicio 2016)

Adicionalmente, los drganos de administracion analizan bajo el concepto de Otras operaciones el resto
de actividades/productos (principalmente la fabricacién de elementos de presiéon de calderas e
jsomeétricas).

Aunque esta operacion no retine los umbrales cuantitativos que determina la NIIF 8 para ser
considerado un segmento operativo, se presenta como segmento adicional agrupado ya que asi es
analizado por estos érganos de administracion.

Los citados organos de administracién evaltan el rendimiento de los segmentos de operacién
basandose, principalmente, en el resultado de explotacion antes de intereses, impuestos y
amortizaciones (EBITDA). Esta base de valoracién no incluye los efectos de los gastos no recurrentes
o procedentes de operaciones atipicas aisladas. La informacién segmentada recibida por estos érganos
tambien incluye los ingresos y gastos financieros y los aspectos impositivos, aunque estos Ultimos son
analizados de forma conjunta a nivel de Grupo.

a) Informacién segmentada

Los resultados por segmentos para el periodo finalizado a 30 de junio de 2017 son los siguientes:

Tubos sin

soldadura Distribucion (*) Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 221.184 8.635 - 229.819
Ventas entre segmentos (67.641) - - (57.641)
Ventas 163.543 8.635 - 172.178
EBITDA 16.327 (1.710) 1) 14.616
Beneficio de explotacién 1.088 (1.733) 1) (648)
Costes financieros netos (6.730) (26) - (6.756)
B° antes de impuestos (5.642) (1.759) (1) (7.402)
Impuesto sobre las ganancias 444 - 444
Socios externos 777 - - 777
Otros resultados (Nota 7) - (1.810) - (1.810)
Be del ejercicio (4.421) (3.569) (1) (7.991)
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{En miles de euros)

Los resultados por segmento para el periodo finalizado a 30 de junio de 2016 son los siguientes:

Tubos sin Distribucién Automocion

soldadura (*) (**) Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 110.942 13.713 32.015 - 156.670
Ventas entre segmentos (10.789) (751) (3.575) - (15.115)
Ventas 100.153 12.962 28.440 - 141.555
EBITDA (2.038) (1.240) 3.291 ) 12
Beneficio de expiotacién (14.766) (1.525) 1.076 (1) (15.216)
Costes financieros netos (3.804) (72) (496) - (4.372)
B® antes de impuestos (18.570) (1.597) 580 (1)  (19.588)
Impuesto sobre las ganancias 203 16 (11) - 208
Socios externos 292 - (284) - 8
B° del gjercicio (18.075) (1.581) 285 (1) (19.372)

(*) Segmento de actividad clasificado como resultado de ias actividades interrumpidas y vendido durante el primer semestre

del ejercicio 2017

(*) Segmento de actividad clasificado como resultado de las actividades interrumpidas y vendido durante el ejercicio 2016.

Otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del periodo de seis meses son

las siguientes:

2017

Tubos sin Distri- Tubos sin Distri- Auto-

soldadura bucion Grupo soldadura bucién mocién Grupo
Amortizacion del inmovilizado material
(Nota 5) 13.305 23 13.328 11.120 144 2.001 13.265
Amortizacién de activos intangibles 1.896 - 1.896 1.608 141 214 1.963
Amortizacion de inversiones inmobiliarias
(Nota 6) 38 - 38 - - -
Pérdida por deterioro existencias (360} - (360) 274 123 - 397
Pérdida por deterioro cuentas
comerciales a cobrar (605) - (605) 139 (13) - 126

Las transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de mercado.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2017 y las inversiones en inmovilizado

durante el ejercicio finalizade en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Oftros consolidacion Grupo
Total activos 910.563 196 (295.338) 615.421
Pasivos 731.777 7 (288.206) 443.578
Inversiones en inmovilizado 10.428 - 10.428
™ Estos ajustes de consolidacion corresponden, bésicamente, a eliminaciones de préstamos y saldos comerciales entre

compafiias del grupo.
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2016 y las inversiones en inmovilizado
durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucién Automocion Otros consolidacién Grupo
Activos 694.570 (**) 19.552 - 196 (142.364) 571.954
Activos mantenidos
para la venta - 7.025 - - 7.025
Total activos 694.570 26.577 - 196 (142.364) 578.979
Pasivos mantenidos para la
venta - 4.625 . - 4.625
Resto de pasivos 508.762 12.777 - 6 (129.134) 392.411
Inversiones en inmovilizado 25.340 47 2.846 - - 28.233
™ Estos ajustes de consolidacién corresponden, basicamente, a eliminaciones de préstamos y saldos comerciales entre

compafias del grupo.

™) Principalmente naves del segmento de distribucidn que contintian en el Grupo una vez materializado el proceso de venta.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2016 y las inversiones en inmovilizado
durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucion Automocién Otros consolidacién Grupo
Activos 634.520 36.825 - 165 (111.220) 560.290
Activos mantenidos
para la venta 3.120 - 50.599 - - 53.718
Total activos 637.640 36.825 50.599 165 (111.220) 614.009
Pasivos 453.761 20.436 - - (110.712) 363.485
Pasivos mantenidos
para la venta - - 26.045 - - 26.045
Inversiones en
inmovilizado 13.371 23 2.752 - - 16.146
™) Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de préstamos y saldos comerciales entre

compafiias del grupo.
La informacién facilitada en esta Nota recoge la totalidad de los activos (excepto las inversiones en

sociedades dependientes eliminadas en consolidacién) y pasivos de cada uno de los segmentos de
acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del Grupo incluida en cada segmento.

b) informacién sobre areas geograficas v clientes

Todos los segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en 3 dreas geograficas, aunque son
gestionados sobre una base mundial.

Espafia es el pais de origen de la Sociedad dominante, que es a su vez sede de las principales
compafias operativas del Grupo.
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Las ventas del Grupo, asignadas en base al pais en que se localiza el cliente, se realizan principalmente
en los siguientes mercados:
Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

2017 2016

Ventas
Espafia 33.819 32.904
Resto Unién Europea 42.391 50.771
Resto Mundo 95.968 57.880
Total ventas (*) 172.178 141.555
{*) Incluye importes que se han clasificado como mantenidos para |a venta.
Los activos del Grupo se localizan en los siguientes paises:

30.06.17 31.12.16 30.06.16
Total activos
Espafia 536.956 513.753 569.479
Resto Mundo 78.465 65.226 44.530
Total activos 615.421 578.979 614.009

La practica totalidad de las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles se han realizado
en plantas situadas en Espafia, exceptuando las inversiones en la sociedad RDT, Inc., negocio
adquirido en Estados Unidos durante el ejercicio 2016 (Nota 1).

En ningun caso, los ingresos ordinarios procedentes de un cliente superan el 10% del total de ingresos
ordinarios del Grupo.

5. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la tabla
siguiente:

Ejercicio 2017
Traspaso a Diferencias
Saldo Adiciones/ inversiones de Saldo

01.01.17 Bajas inmobiliarias conversion 30.06.17
Coste 831.085 7.409 (22.095) (3.356) 813.043
Amortizaciones (450.599) (13.305) 3.261 - (460.643)
Provisiones (3.375) - 2957 = (418)
Valor Neto 377111 351.982
Ejercicio 2016

Traspaso a
activos
Saldo Adiciones/ mantenidos Saldo
01.01.16 Bajas (*) para la venta 30.06.16

Coste 853.307 6.227 (61.493) 798.041
Amortizaciones (486.715) (9.324) 41.775 (454.264)
Provisiones (500) - - (500)
Valor Neto 366.092 343.277
M) Incluye bajas por importe de 6.571 miles de euros de coste y 3.841 miles de euros de amortizacion acumulada como

consecuencia de bajas de los activos afectados por los incendios en la planta de Amurrio en 2016 (Nota 14)

17



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

a) Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996 algunas sociedades de! Grupo procedieron a actualizar los bienes del
inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales correspondientes (Norma Foral
4/1997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto 2607/1996, de 20 de

diciembre) por un efecto neto de 13,7 millones de euros. Desde el 31 de diciembre de 2008 esta
actualizacion se encuentra totalmente amortizada.

b) Seguros

El Grupo tiene contratados pélizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizado material.

La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

¢)  Pérdidas por deterioro de valor

Por aplicacion de la normativa NIC 386, Ia Direccion del Grupo preparé durante el ejercicio 2016 el
preceptivo analisis de deterioro de activos. De cara a la preparacién de dicho andlisis, se revisé el plan
de negocio 2015 y se elabord un plan estratégico cubriendo los afios 2017 hasta 2020 con el objetivo
de adecuarse a las actuales condiciones de mercado e incluir las hipotesis del mismo actualizadas. En
las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2016 se desglosan los principales aspectos
tenidos en cuenta en la confeccion de dicho plan.

Las diferentes hipotesis utilizadas (crecimientos esperados, utilizacién de la capacidad productiva
instalada, precios, variaciones de circulante,..) se proyectan teniendo en cuenta, no sélo datos
histdricos, sino las actuales circunstancias de mercado, asi como los objetivos marcados por la
Direccion del Grupo.

En un entorno en el que los ciclos econémicos son cada vez mas dificiles de anticipar y teniendo en
cuenta que la visibilidad se ha ido reduciendo en los Gltimos afios, las proyecciones reflejan las mejores
estimaciones realizadas por la Direccion.

Este andlisis ha sido preparado para cada una de las UGE del negocio de tubos sin soldadura del
Grupo, es decir, para Tubos Reunidos Industrial y Productos Tubulares. Las proyecciones preparadas
por la Direccién en ambos casos cubren un periodo de 9 afios, partiendo los primeros afos del plan
estratégico 2017-2020 elaborado por ia Direccion.

Siguiendo con dicho andlisis realizado, se ha reevaluado el mismo para la preparacion de los estados
financieros intermedios a 30 de junio de 2017.

Tubos Reunidos Industrial

Las hipdtesis consideradas en la elaboracion del plan de negocio para UGE Tubes Reunidos Industria!
se desglosan en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2016.

Considerando el plan mencionado, el valor actual de los flujos de caja previstos superaba a 31 de
diciembre de 2016 al valor de los activos netos de la UGE en un 65% del valor de los mismos.
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Adicionalmente se llevo a cabo un andlisis de sensibilidad del plan reduciendo los resultados en un
10%, no poniéndose de manifiesto deterioro alguno en este escenario y superando, en este caso, el
valor actual de los flujos de caja previstos al valor de los activos netos de la UGE en un 49%. Asimismo,
la Direccién realizé un andlisis de sensibilidad adicional aumentando la tasa de descuento WACC un
1% y considerando una tasa de crecimiento a perpetuidad del 0,5%, no poniéndose de manifiesto en
estos escenarios deterioro alguno. En este escenario, el valor actual de los flujos de caja previstos
superaba al valor de los activos netos de la UGE en un 35% del valor de 1os mismos.

Partiendo de las hipétesis iniciales, se requeria un WACC de 11,2% para igualar el valor actual de los
flujos estimados al valor contable de los activos. Asimismo, manteniendo la WACC inicial y la tasa de
crecimiento a perpetuidad, los flujos futuros tendrian que rebajarse un 40% para igualar el valor actual
de los flujos futuros al valor contable de los activos.

En base al valor actual de los flujos de caja obtenido, significativamente superior al valor contable de
los activos, tanto en las hipotesis originales como en el analisis de sensibilidad realizado, la Direccién
del Grupo no reconocié a 31 de diciembre de 2016 deterioro de valor alguno.

Estas estimaciones son revisadas, al menos, anualmente. Teniendo en cuenta la evolucién de los
negocios durante el ejercicio 2017 y las perspectivas futuras, la Direccién del Grupo mantiene las
conclusiones obtenidas del analisis a 31 de diciembre de 2016 y las expectativas respecto a la evolucion
de los negocios, no habiéndose producido en los primeros seis meses del afio circunstancias relevantes
que les hagan modificar sus conclusiones y/o las expectativas de negocio en el horizonte del plan
contemplado. Por tanto, no se ha reconocido a 30 de junio de 2017 deterioro de valor alguno en la UGE
Tubos Reunidos Industrial.

Productos Tubulares

Las hipotesis consideradas en la elaboracion del plan de negocio para UGE Productos Tubulares se
desglosan en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2016.

Considerando las condiciones del plan mencionado, el valor actual de los flujos de caja previstos
superaba a 31 de diciembre de 2016 al valor de los activos netos de la UGE en un 50% del valor de los
mismos.

La Direccion realizé adicionalmente un andlisis de sensibilidad del plan reduciendo los resultados en
un 10%, no poniéndose de manifiesto deterioro alguno en este escenario y superando, en este caso,
el valor actual de los flujos de caja previstos al valor de los activos netos de la UGE en un 36%.
Asimismo, la Direccion realizé un andlisis de sensibilidad adicional aumentando la tasa de descuento
WACC un 1% y considerando una tasa de crecimiento a perpetuidad del 0,5%, no poniéndose de
manifiesto en este escenario deterioro alguno a 31 de diciembre de 2016. En este Gltimo escenario el
valor actual de los flujos de caja previstos superaba al valor de los activos netos de la UGE en un 24%
del valor de los mismos

Partiendo de las hipétesis iniciales, se requeria un WACC de 10,6% para igualar el valor actual de los
flujos estimados al valor contable de los activos a 31 de diciembre de 2016. Asimismo, manteniendo la
WACC inicial y la tasa de crecimiento a perpetuidad, los flujos futuros tendrian que rebajarse un 35%
para igualar el valor actual de ios flujos futuros al valor contable de los activos a 31 de diciembre de
2016.

En base al valor actual de los flujos de caja obtenido a 31 de diciembre de 2016, superior at valor

contable de los activos, tanto en las hipétesis originales como en el andlisis de sensibilidad realizado,
la Direccion del Grupo no reconocio deterioro de valor alguno.
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Estas estimaciones son revisadas, al menos, anualmente. Teniendo en cuenta la evolucién de los
negocios durante el ejercicio 2017 y las perspectivas futuras, la Direccién del Grupo mantiene las
conclusiones obtenidas del analisis a 31 de diciembre de 2016 y las expectativas respecto a la evolucién
de los negocios, no habiéndose producido en los primeros seis meses del afio circunstancias relevantes
que les hagan modificar sus conclusiones y/o las expectativas de negocio en el horizonte del plan
contemplado. Por tanto, no se ha reconocido a 30 de junio de 2017 deterioro de valor alguno en la UGE
Productos Tubulares.

6. Inversiones inmobiliarias

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla siguiente:

Ejercicio 2017
Traspaso
desde
Adiciones/ inmovilizado

Saldo 01.01.17 Bajas material Saldo 30.06.17
Coste 2.763 (624) 22.095 24,234
Amortizaciones (337) 188 (3.261) (3.410)
Provisiones - - (2.957) (2.957)
Valor Neto 2.426 17.867
Ejercicio 2016

Adiciones/
Saldo 01.01.16 Bajas Saldo 30.06.16

Coste 628 - 628
Amortizaciones (216) (4) (220)
Valor Neto 412 408

Las inversiones inmobiliarias comprenden naves industriales que se mantienen para su alquiler o para
su posterior venta.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, y con carécter previo a la venta del segmento de
distribucion (Nota 1), el Grupo ha traspasado a este epigrafe los inmuebles que no forman parte de la
transaccién y que, tras la escisién de Almesa y creacién de la sociedad del grupo TR Services, se han
aportado a esta ultima y van a permanecer en el Grupo, estando durante un periodo transitorio tras la
operacion de venta alquilados a Almesa.

Adicionalmente, durante el segundo semestre del ejercicio 2016 se traspasaron desde el epigrafe de
activos mantenidos para la venta naves industriales que el Grupo decidié traspasar a inversiones
inmobiliarias ante !a posibilidad de que la venta no se materialice en el corto plazo. Se trata de cinco
inmuebles que se encuentran la mayoria en alquiler.

El Grupo valora las inversiones inmobiliarias al menor entre el coste de adquisicion y el valor razonable
menos los costes de venta, estimando el valor razonable en funcién de operaciones de venta recientes
y/o basandose en estudios realizados por expertos independientes.

El Grupo ha revisado las valoraciones a 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 no poniéndose
de manifiesto deterioro adicional alguno.
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7. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Los activos clasificados como mantenidos para la venta a 31 de diciembre de 2016 corresponden en
su totalidad a activos del segmento de distribucién (Nota 1). Durante el presente ejercicio se ha
producido la venta de dicho segmento, clasificandose por tanto los resultados del segmento de
distribucién, asi como el resultado obtenido por la venta, como actividad interrumpida.

Adicionalmente, durante el segundo semestre del ejercicio 2016 se produjo la venta del segmento de
automocion, clasificandose los resultados de dicho segmento a 30 de junio de 2016 como actividad
interrumpida,

Segmento de distribucién

Afinales del ejercicio 2016 se decidié clasificar el segmento de distribucion como activo mantenido para
la venta tras los acuerdos alcanzados para la formalizacién de la venta de dicho negocio, habiéndose
materializado la venta en el presente ejercicio con fecha 29 de junio de 2017. Asi, a 31 de diciembre
de 2016 el negocio de distribucion se considerd como actividad interrumpida excepto en lo relativo a
las naves que se venian utilizando en el negocio y el negocio de proyectos y prefabricados dado que
no forman parte de esta transaccion (Nota 1). Las naves se clasificaron como inmovilizado material a
31 de diciembre de 2016 y han sido traspasadas al epigrafe de inversiones inmobiliarias durante el
primer semestre del ejercicio 2017 tras la materializacion de la venta del segmento (Nota 6).

El precio de venta de la operacién ha sido de 1 euro por la totalidad de las acciones del segmento de
distribucion, siendo el Grupo accionista del 100%. La venta ha tenido un efecto negativo por importe de
1,8 millones de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo.

a) Flujos de efectivo de activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

30.06.2017 30.06.2016

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 748 1.183
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (29) 30
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 73 (1.135)
Desinversion neta segmento de distribucion (*) (792) -
Flujos de efectivo totales - 78

(*) Salida de tesoreria en el momento de la materializacion de la venta del segmento.

b) Activos del grupo enajenable clasificadoc como mantenido para la venta y otros activos no
corrientes (segmento de distribucién)

30.06.2017 31.12.2016

- Inmovilizado material - 76
- Inmovilizado intangible = 952
- Otros activos no corrientes = 12
- Existencias - 5.777
- Deudores y otras cuentas a cobrar - 1.160
Deterioro de valor inmovilizado intangible - (952)
Total - 7.025
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c) Pasivos del grupo enajenable clasificado como mantenidos para la venta

30.06.2017 31.12.2016

Deudas con entidades de crédito - 2181
Proveedores y acreedores - 2.406
Otros pasivos corrientes - 38
Total - 4.625

d) Anélisis del resultado de operaciones interrumpidas

30.06.2017 30.06.2016

Ingresos 8.749 13.426
Gastos (10.508) (15.023)
Beneficio/(pérdida) antes de impuestos de las operaciones

interrumpidas (1.759) (1.597)
Impuesto sobre las ganancias - 16
Beneficio/(Pérdida) de las operaciones interrumpidas neto de

impuestos (1.759) (1.581)
Ganancia/(Pérdida) reconocida en la operacion de venta (Nota 4) (1.810) -
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio procedente de las actividades

interrumpidas (3.569) (1.581)

Como parte del proceso de venta del segmento de distribucién, el Grupo ha concedido temporalmente
a Almesa un crédito por importe de 2,5 millones de euros con vencimiento ¢ltimo a 31 de diciembre
2018 y que devenga un tipo de interés del 4% los dos primeros meses y del 5,5% el resto de la vida del
préstamo. Adicionalmente, tras la materializacion de la venta, el Grupo garantizara las operaciones de
circulante de Almesa hasta su vencimiento (4 meses aproximadamente).

Segmento de automocion

Tal y como se indica en la Nota 1.1, el 28 de abril de 2016 se tomo¢ la decisién de venta del segmento
de automocion (formado anteriormente por las sociedades Industria Auxiliar Alavesa, S.A. (INAUXA),
Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (EDAI), EDAI Technical Unit, A.l.E., Kunshan
Inautek Automotive Components Co. Ltd. e Inaumex, S.A. de C.U.) habiéndose materializado la venta
con fecha 29 de julio de 2016 (Nota 1.1). El Grupo, junto con el resto de accionistas minoritarios del
segmento de automocion, firmé el 20 de junio de 2016 un acuerdo vinculante para la venta de la
totalidad de sus participaciones en las sociedades de dicho segmento.

El precio de venta de la operacién ascendi6 a 33 millones de euros por la totalidad de las acciones del
segmento de automocion (precio neto de venta después de gastos de 31,8 millones de euros), siendo
el Grupo accionista en un 50%. La venta tuvo un efecto positivo por importe de 4 millones de euros en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo del ejercicio 2016.

a) Flujos de efectivo de activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas:

30.06.2017 30.06.2016
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion - 1.710
Flujos de efectivo de las actividades de inversion - (2.504)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién - (1.408)
Flujos de efectivo totales - {2.202)
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b) Andlisis del resultado de operaciones interrumpidas

30.06.2017 30.06.2016

Ingresos - 30.410
Gastos - (29.830)
Beneficio/(pérdida) antes de impuestos de las operaciones
interrumpidas - 580
Impuesto sobre beneficios - (11)
Beneficio de las operaciones interrumpidas neto de impuestos - 569
Beneficio del ejercicio procedente de las actividades
interrumpidas - 569
8. Capital, prima de emision y acciones propias
Ejercicio 2017
Capital Prima de Acciones
social emision propias
Saldo al 1 de enero de 2017 17.468 387 (937)
Movimiento neto de acciones propias - - 50
Saldo al 30 de junio de 2017 17.468 387 (887)
Ejercicio 2016
Capital Prima de Acciones
social emision propias
Saldo al 1 de enero de 2016 17.468 387 (1.026)
Movimiento neto de acciones propias - - (10)
Saldo al 30 de junio de 2016 17.468 387 {1.036)

a) Capital social

En los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido variaciones en el capital, que se encuentra
constituido por un nimero total de acciones ordinarias que asciende 174.680.888 acciones con un valor
nominal de 0,1 euros por accion.

Las sociedades que participan en el capital social de Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o
superior al 10% son:

30.06.17 y 31.12.16

N°¢ de % de
acciones participacion
Grupo BBVA 25.975.018 14,87

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas
de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad principal (OPEN) del Sistema
de Interconexion Bursatil (SIBE). La cotizacién al 30 de junio de 2017 era de 1,22 euros por accion (31
de diciembre de 2016, 0,865 euros por accion y al 30 de junio de 2016, 0,575 euros por accion).
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b) Prima de emisién de acciones

Esta prima es de libre disposicién.

c) Acciones propias

El neto que las acciones propias presentan al 31 de diciembre de 2016 procede de las siguientes
operaciones:

Numero de importe
acciones (Miles de euros)
Saldo inicial a 1 de enero de 2016 562.748 1.026
Adquisiciones 2.898.070 1.818
Ventas (2.897.047) (1.808)
Saldo a 30 de junio de 2016 563.771 1.036
Adquisiciones 3.195.154 2573
Ventas (3.346.901) (2.672)
Saldo final a 31 de diciembre de 2016 412.024 937

Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad participada al 100%, tiene suscrito un contrato de liquidez
con Norbolsa, S.V., S.A. con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y Unicas de
la Sociedad.

Con fecha 29 de junio de 2016 la Junta General de Accionistas autorizé la adquisicién de acciones
propias hasta el nimero méximo de acciones permitido por la legislacion vigente por un periodo maximo
de 5 afos.

El neto que las acciones propias presentan al 30 de junio de 2017 procede de las siguientes
operaciones:

Ndmero de Importe
acciones {Miles de euros)
Saldo inicial a 1 de enero de 2017 412.024 937
Adquisiciones 4.096.419 4322
Ventas (4.174.978) (4.372)
Saldo final a 30 de junio de 2017 333.465 887

Con fecha 22 de junic de 2017 la Junta General de Accionistas autorizé la adquisicién de acciones
propias hasta el nimero maximo de acciones permitido por la legislacion vigente por un periodo maximo
de 5 afios.

A 30 de junio de 2017 Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad que mantiene vigente el
anteriormente mencionado contrato de liquidez, poseia 333.465 acciones (563.771 acciones a 30 de
junio de 2016) con un valor de 887 miles de euros (1.036 miles de euros a 30 de junio de 2016).

d) Dividendos v dividendo a cuenta

No se ha acordado distribucion alguna de dividendos durante los gjercicios 2017 y 2016.
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9. Ingresos diferidos

El detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

30.06.17 31.12.16

Créditos fiscales por deducciones por inversiones 11.118 11.891
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 2.866 1.874
13.985 13.865

El' movimiento de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente;

Periodo de seis meses

terminado
30.06.17 30.06.16
Saldo inicial 11.891 13.548
Abono al resultado dei gjercicio (772) (841)
Traspaso a pasivos mantenidos para la venta (Nota 7) - (45)
Saldo final 11.119 12.662

La imputacién contable, como menos gasto, de los créditos fiscales generados por el grupo se
periodifica en funcién del plazo en que se amortizan los bienes del Inmovilizado material y los gastos
de 1+D+i que han generado los créditos fiscales.

10. Intereses minoritarios

El desglose del importe de los intereses minoritarios entre operaciones continuadas y actividades
interrumpidas es el siguiente:
30.06.2017 30.06.2016

Actividades que contintian (777) (293)
Actividades interrumpidas - 285
(777) (8)
11. Recursos ajenos
30.06.17 31.12.16
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 188.219 128.720
Obligaciones y valores negociables 15.081 15.043
Préstamaos con entidades vinculadas (Nota 20) 6.191 5.292
209.491 149.055
Corriente
Parte a corto de préstamos a largo 37.220 50.549
Dispuesto en cuentas de crédito 334 6.830
Efectos descontados pendientes de vencimiento - 503
Deudas por intereses y otros 1.409 1.193
Préstamos con entidades vinculadas - 795
38.963 59.870
Total otros recursos ajenos 248.454 208.925
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Del total de recursos ajenos del Grupo a 30 de junio de 2017 el 8,6% de dichos recursos ajenos esta
referenciado a tipo fijo (13% a 31 de diciembre de 2016) y el resto de la deuda es a tipo variable (a 31
de diciembre de 2016 el Grupo utilizaba permutas de tipo de interés para la cobertura de flujos de
efectivo para un 11% del total de recursos ajenos).

Proceso de reordenacion de la deuda — Préstamo sindicado

El Grupo ha llevado a cabo un proceso de reordenacion de la deuda para adaptar las amortizaciones
de deuda futuras a la generaciéon de caja estimada en los proximos ejercicios basada en su plan
estratégico.

De esta forma, la sociedad dominante del Grupo (Tubos Reunidos, S.A.) ha firmado un préstamo
sindicado con fecha 12 de mayo de 2017, disefiado para atender las necesidades de financiacion de
todas las Sociedades del Grupo.

Dicha financiacion sindicada reordena todos los préstamos bancarios a largo plazo del Grupo,
exceptuando el préstamo con el Banco Europeo de Inversiones (27,9 millones de euros a 31 de
diciembre de 2016 y 25,4 millones de euros a 30 de junio de 2017), y practicamente todas las pélizas
de crédito a corto y largo plazo.

La financiacion esta estructurada en tres tramos:

- Tramo A por un importe de 120,5 millones de euros, con amortizaciones crecientes hasta el afio
5 (comenzando a amortizarse seis meses después de la fecha de la firma por importe de 2,4
millones de euros, en 2018 amortizaciones por importe de 10,6 millones de euros, 11,1 millones
para el ejercicio 2019, 26,3 millones de euros en el ejercicio 2020, 32,5 millones de euros en
2021 y 37,6 millones de euros en 2022).

- Tramo B por importe de 58,2 millones de euros que es bullet con vencimiento a 5 afios y medio
desde la firma del contrato.

- Tramo C en forma de cuenta revolving por importe de 29 millones de euros con vencimiento 3
afos y 6 meses desde la firma del contrato, prorrogable automaticamente por periodos anuales
hasta 5 afios y 6 meses. Esta cuenta requiere reduccion del limite hasta los 15 millones de euros
los Ultimos dias del afio y obligacion de amortizar totalmente los Gltimos 5 dias de cada afo.

El préstamo devenga un tipo de interés Euribor 6 meses mas un margen de mercado diferenciado en
funcion de los tramos anteriormente indicados, con un tope maximo del 4%. A partir del ejercicio 2018
estos margenes de mercado se podran ajustar a |a baja hasta un 0,5% en funcién de unos baremos
establecidos y ligados ai ratio de Deuda financiera neta/EBITDA.

En el acuerdo de financiacion se fijan clausulas para mantener la financiacién sindicada en las
condiciones actuales si bien en el ejercicio 2017 se limitan a la fijacion de un importe maximo para las
inversiones del Grupo que se estima cumplir.

A partir del ejercicio 2018 el préstamo exige cumplimiento anual del ratio de Deuda financiera

neta/EBITDA que en el ejercicio 2018 se fija en 6,0x y los siguientes afios descendiente hasta alcanzar
un ratio de 2,5x los afios 2021 y siguientes.
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Adicionaimente, el préstamo contempla algunos supuestos de amortizacién anticipada obligatoria como
los importes que se obtengan de una posible enajenacién de los inmuebles de Tubos Reunidos
Services, S.L. (Sociedad Unipersonal) y un barride de caja del 50% del flujo de caja libre excedentario
en funcion de los Estados Financieros Anuales Consolidados de cada ejercicio, siendo el primero de
ellos el referido al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018.

Por otra parte, el acuerdo limita la distribucién de dividendos del Grupo, permitiendo la distribucién de
dividendos a partir del ejercicio 2019 por un importe maximo del 35% del beneficio neto consolidado
del ejercicio anterior siempre que se haya realizado anteriormente el barrido de caja mencionado y que
el ratio Deuda financiera neta/EBITDA, una vez realizada la distribucién, sea inferior a 2,0x.

En el ejercicio 2016 existia un préstamo del ICO que exigia el cumplimiento con caracter anual de
determinados ratios para la filial Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal) que no se
cumplian a 31 de diciembre de 2016, por lo que el Grupo clasificd la deuda con el ICO a corto plazo.
Esta deuda se ha refinanciado como parte del préstamo sindicado por lo que a partir de la firma del
préstamo sindicado esta deuda esta sujeta al cumplimiento de los ratios fijados en dicho acuerdo.

Adicionalmente, como parte del proceso de refinanciacién el Grupo ha renovado las lineas de circulante
del factoring y confirming. La duracién de la renovacion es por un afio prorrogable automaticamente
por periodos anuales hasta el vencimiento del préstamo sindicado.

Deuda con el BEI (Banco Europeo de Inversiones)

Adicionalmente, el Grupo tiene una deuda con el Banco Europeo de Inversiones por importe de 25,4
millones de euros a 30 de junio de 2017 (27,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2016).

Las clausulas de cumplimiento fijadas para mantener el préstamo del BEI en las condiciones que se
acordd implicaban alcanzar determinados niveles de los siguientes ratios a nivel consolidado:

- Ratio Deuda Bruta / EBITDA

- Ratio Resultado de explotacion / Intereses financieros

- Ratio Deuda Bruta / Deuda Bruta + Patrimonio Neto
Reserva de liquidez por importe minimo

Estas condiciones debian cumplirse de manera trimestral a lo largo de 2017. A 31 de marzo de 2017
no se cumplian las condiciones y el Grupo obtuvo el waiver correspondiente (a 31 de diciembre de 2016
las condiciones tampoco se cumplian y el Grupo obtuvo el waiver con anterioridad a cierre de gjercicio).
A 31 de diciembre de 2016 existia la posibilidad de que no se cumpliera la obligacién de alguno de los
ratios financieros establecidos en el préstamo del BEI durante el 2017. No obstante, en base a la
experiencia pasada con el BEI, en el caso en el que no se cumpliera dicha obligacién, la Direccién del
Grupo esperaba seguir obteniendo exenciones de cumplimiento en cada momento tal y como se
obtuvieron a io largo de 2016. Ademas, la Direccion del Grupo realizé un andlisis de la liquidez existente
considerando el proceso de reordenacién de la deuda que se ha llevado a cabo y entendiendo que la
situacion de liquidez no suponia un problema de empresa en funcionamiento. Por ello, la deuda se
clasificd a largo plazo a 31 de diciembre de 2016.

Por otra parte, entre las condiciones del préstamo del BEI se indicaba que en caso de venta del
segmento de automocion, el Grupo deberia amortizar anticipadamente un importe del préstamo
equivalente al porcentaje de deuda que suponga el préstamo del BEI respecto al total de deuda sobre
el importe cobrado por la venta. Ante la venta del segmento de automocién en julio 2016, el Grupo
amortizo anticipadamente un importe 2,6 millones de euros.
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Durante el mes de mayo del presente ejercicio la sociedad dominante del Grupo ha llegado a un
acuerdo con el BEI para modificar el calendario de amortizaciones del préstamo a largo plazo y adaptar
las futuras amortizaciones de deuda a la generacion de caja estimada. Teniendo en cuenta dicho
acuerdo, las amortizaciones del ejercicio 2017 se reducen de 11,3 millones de euros a 5 miliones de
euros y el vencimiento Gltimo de la deuda se aplaza un afio, siendo los vencimientos de los siguientes
afos 7,5 millones el ejercicio 2018, 7,5 millones el ejercicio 2019 y 7,9 millones de euros en el gjercicio
2020.

Con fecha 11 de julio de 2017 se ha firmado un acuerdo con el BEl modificando ciertas condiciones del
préstamo original firmado en 2013. Entre las condiciones modificadas se encuentra la modificacion de
los ratios de cumplimiento mencionados anteriormente en esta misma nota. Desde el gjercicio 2018 en
adelante se modifican los ratios financieros a cumplir, fijando éstos en los mismos términos que los
ratios exigidos en el préstamo sindicado. Adicionalmente, se fija para el gjercicio 2017 la necesidad de
alcanzar un EBITDA minimo por importe de 20 millones de euros y mantener la reserva de liquidez por
un importe minimo de 30 millones de euros. En caso de no cumplirse estas obligaciones durante el
presente del ejercicio, el Grupo estaria obligado a solicitar un informe de un experto independiente para
la revision del plan de negocio. Teniendo en cuenta las previsiones para los proximos meses del afio,
los administradores del Grupo esperan cumplir los requerimientos para el ejercicio 2017.

Otras deudas — emision de bonos

Adicionalmente, a finales del ejercicio 2015 la sociedad dominante del Grupo emitié bonos con un cupén
del 4,95% y un valor nominal de 15.500 miles de euros. El plazo de vencimiento de los bonos es de 7
anos desde su fecha de emision a su valor nominal. Los bonos fueron emitidos ligeramente por debajo
de su valor nominal y se contabilizan a coste amortizado seglin su tipo de interés efectivo real.

Deudas con entidades vinculadas

Por otra parte, la sociedad del grupo Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. recibié durante el ejercicio
2016 financiacién de sus socios por importe de 4 millones de euros en funcion del porcentaje de
participacion en la Sociedad (durante el ejercicio 2015 recibi6 financiacion por importe de 8 millones de
euros en las mismas condiciones). Asi, como recursos ajenos del pasivo del balance consolidado a 31
de diciembre de 2016 se contabilizé un préstamo recibido de Marubeni-ltochu Tubulars Europe Plc por
importe de 5,9 millones de euros (5,3 millones de euros en el largo plazo y 0,6 millones de euros en el
corto plazo a 31 de diciembre de 2016). Este préstamo devenga un tipo de interés fijo del 3,5% y era
pagadero a partir del 1 de julio de 2017. Sin embargo, durante el egjercicio 2017 Tubos Reunidos
Premium Threads, S.L. ha llegado a un acuerdo con sus socios para el aplazamiento de todos los
vencimientos del préstamo 18 meses, por lo que el primer vencimiento pasa a ser el 31 de diciembre
de 2018 y el vencimiento Ultimo en 2022. Por tanto, la totalidad de la deuda se ha clasificado en el iargo
plazo a 30 de junio de 2017.

Otra informacidn

Los tipos de interés efectivos medios en el periodo han sido los siguientes:

%
Junio 2017 Junio 2016

Créditos y préstamos con entidades financieras 2,7% 2,4%
Proveedores de inmovilizado 1,6% 3,0%
Financiacion importaciones - 2,0%
Efectos descontados - 1,8%
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El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

Entre 1 y 2 afios
Entre 2 y 5 afios
Mas de 5 afios

30.06.17 31.12.16
18.987 55.240
101.413 77.261
89.091 16.554
209.491 149.055

Elimporte en libros de los recursos ajenos del Grupo esta denominado en euros en su totalidad.

Los importes en libros y los valores razonables (basado en el descuento de flujos de efectivo a los tipos
de mercado de los recursos ajenos) de los recursos ajenos corrientes y no corrientes no difieren
significativamente ya que en todos los casos los importes adeudados devengan unos intereses de

mercado.

E! Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

Tipo variable:

— con vencimiento a menos de un afo
— con vencimiento superior a un afo

12. Provisiones

30.06.17 31.12.16
8.625 35.766

- 19.407

8.625 55.173

El movimiento de las provisiones a largo plazo durante el primer semestre de los ejercicios 2017 y 2016

es como sigue:

Ejercicio 2017

Al 1 de enero de 2017

Cargo/(abono) en cuenta de resultados:

- Dotacién de provisiones

- Reversion de provisiones
Aplicado/cancelado durante el ejercicio
Traspasos

Al 30 de junio de 2017

Ejercicio 2016

Al 1 de enero de 2016

Cargo/(abono) en cuenta de resuitados:

- Dotacién/reversion de provisiones
Aplicado/cancelado durante el ejercicio
Traspasos a corto plazo

Traspaso a pasivos mantenidos para la venta (Nota 7)

Al 30 de junio de 2016

Plan de
adecuacion
plantillas Otros Total
526 1.390 1.916
73 6 79
(256) - (256)
(99) - (99)
13 - 13
257 1.396 1.653
Plan de
adecuacion
plantillas Otros Total
718 2.219 2.937
234 (197) 37
(144) (606) (750)
(197) - (197)
- (22) (22)
611 1.394 2.005
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a) El epigrafe “Plan de adecuacion de plantillas” recoge, principalmente, los costes estimados para
la adecuacién y rejuvenecimiento de plantilias previsto en el Plan de Competitividad del Grupo.
Durante el ejercicio 2015 se produjeron renegociaciones en las condiciones de los acuerdos. De
esta manera y en virtud de las nuevas condiciones, se vio reducido el colectivo sujeto a estos
acuerdos. La provision remanente a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 cubre la
totalidad de los compromisos del Grupo en virtud de las nuevas condiciones acordadas en el
gjercicio 2016 tras la renegociacion.

b) El epigrafe “Otros” incluye provisiones constituidas para cubrir gastos, quebrantos o hacer frente
a responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios en curso u otras obligaciones
derivadas del desarrollo de la actividad del Grupo.

c) El epigrafe provisiones a corto plazo incluye provisiones por garantias y recoge los pasivos
previstos como consecuencia del curso normal de las operaciones de suministro a clientes,
principaimente provisiones para cobertura de gastos por garantias de reparacion, revisiones y
otros conceptos andlogos. Las provisiones constituidas mitigan adecuadamente los riesgos
estimados por la Direccién.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2016, incluye la provisién a corto plazo por los gastos
generados por la emision de gases CO2 en el proceso productivo, que ascendié a 547 miles de
euros a 31 de diciembre de 2016, en la medida en que dichas emisiones suponen el consumo
de derechos de emisién asignados.

13. Impuesto sobre las ganancias

El impuesto sobre sociedades del Grupo de las actividades continuadas difiere del importe teorico que
se habria obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a las sociedades del Grupo
como sigue:

30.06.17 30.06.16
Beneficio antes de impuestos (5.643) (18.571)
Imputacion a resultados de créditos fiscales (Nota 9) y por I+D (772) (801)
Activacion créditos fiscales -
Ajustes de consolidacion sin efecto fiscal (1.650) -
Base consolidada (8.065) (19.372)

La composicién del gasto/(ingreso) por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

30.06.17 30.06.16
Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales (*) (1.131) (216)
Utilizacién de créditos fiscales no activados 1.131 -
Ajustes de consolidacion y otros conceptos (444) 13
Gasto por impuesto (444) (203)

(*) A 30 de junio de 2017 todas las sociedades tienen resultado negativo a excepcion de una de ellas
que tiene resultado positivo por importe de 3,2 millones de euros. A 30 de junio de 2016 todas las
sociedades del Grupo tenian resultado negativo y Gnicamente una de ellas activé las bases imponibles
generadas en los seis primeros meses del afio por importe de 232 miles de euros.
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Desde el ejercicio 1998 ia sociedad Tubos Reunidos, S.A. tributa en régimen de declaracién
consolidada. En el ejercicio 2010 se incorporé la sociedad Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. La
configuracion actual del Grupo fiscal vasco es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)

- Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal)
- Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal)

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.L.

- Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal)

A 30 de junio de 2017 el Grupo mantiene bases imponibles negativas por pérdidas de ejercicios
anteriores por importe, en cuota, de 39.941 miles de euros (37.394 miles de euros a 31 de diciembre
de 2016), de las cuales 19.533 miles de euros no se encuentran activadas (17.506 miles de euros a 31
de diciembre de 2016). La totalidad de estas bases imponibles corresponden al segmento de Tubos sin
soldadura.

Adicionalmente el Grupo mantiene deducciones pendientes de aplicar a 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 por importe de 30.988 miles de euros, de las cuales 1.416 miles de euros no se
encuentran activadas (1.620 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). La totalidad de estas
deducciones corresponden al segmento de Tubos sin soldadura.

La totalidad de los activos por impuestos diferidos que tiene contabilizados el Grupo a 30 de junio de
2017 y 31 de diciembre de 2016 corresponden al Grupo fiscal vasco.

La descripcion del grupo fiscal vasco viene detallada anteriormente en esta misma nota.

La legislacion aplicable para los periodos impositivos comenzados a partir del 1 de enero de 2014 para
las entidades sujetas a la Normativa Foral de Alava (el Grupo fiscal vasco) establece una limitacion
temporal de 15 afios para las deducciones y bases imponibles negativas generadas, estableciendo,
ademas, que para aquellas existentes con anterioridad a la mencionada fecha, el plazo de los 15 afios
comienza a contar desde el 1 de enero de 2014.

Por tanto, en cuanto a las bases imponibles negativas y las deducciones del grupo fiscal vasco
pendientes de compensar generadas con anterioridad al ejercicio 2014 (10,1 millones de bases
imponibles negativas en cuota y 25 miliones de deducciones) vencen en 2028. Los importes generados
en el gjercicio 2014 (0,5 millones de bases imponibles en cuota y 4,9 millones de euros de deducciones)
vencen en 2029. Las bases imponibles negativas y deducciones generadas en el gjercicio 2015 (8,6
millones de euros de bases imponibles en cuota y 1,3 millones de euros de deducciones) vencen en
2030. Las bases imponibies generadas durante ei ejercicio 2016 (18,2 millones de euros) vencen en
2031. Las bases imponibles generadas en el presente ejercicio (2,7 millones de euros) vencen en 2032.

Los Administradores de la Sociedad dominante realizan de manera anual un analisis de recuperabilidad
de los créditos fiscales que figuran registrados en el balance en funcién de las bases fiscales estimadas
de acuerdo con el plan estratégico del Grupo, considerando un plazo de estimacion de 10 afios asi
como las limitaciones de uso de dichos créditos fiscales, de acuerdo con la normativa fiscal vigente.

En el caso del Grupo fiscal vasco, el plan de negocio preparado a 31 de diciembre de 2016 y las
hipotesis principales del mismo se incluyen en las cuentas anuales consolidadas del Grupo a 31 de
diciembre de 2016. De acuerdo con dicho plan de negocio, los importes activados se recuperarian en
un plazo de 7 afios. El plan permite justificar de forma razonable la recuperabilidad de los créditos
fiscales activados.
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Adicional al plan de negocio que ha utilizado la Direccidon del Grupo de cara al analisis de
recuperabilidad de los créditos fiscales, la Direccion del Grupo preparé en el ejercicio 2016 un escenario
reduciendo los resultados un 10%. En este escenario, los importes recogidos como activos por
impuesto diferido a 31 de diciembre de 2016 se recuperarian en un plazo de 8 afios. Por tanto, habiendo
considerado un andlisis de sensibilidad, y considerandoc que en ese escenario mas conservador los
créditos fiscales serian recuperados en un plazo inferior a 10 afios, |a Direccién del Grupo entiende que
el activo reconocido cumplia con los criterios de reconocimiento a 31 de diciembre de 2016. Tal y como
se ha indicado en [a Nota 5 de la memoria, no se han producido durante los primeros seis meses del
gjercicio 2017 circunstancias relevantes que lleven al Grupo a madificar las conclusiones alcanzadas
en el analisis realizado a 31 de diciembre de 2016.

Los ejercicios abiertos a inspeccidn en relacién con los impuestos que les son de aplicacion varian para
las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los fres o cuatro Gltimos
ejercicios, excepto el impuesto sobre sociedades que abarca el periodo 2012-2016, ambos incluidos.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legistacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los
administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a
los estados financieros consolidados.

14. Otra informacién sobre el resultado del ejercicio

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 se produjeron varios incendios en partes localizadas de
la planta de Amurrio de la sociedad dependiente Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad
Unipersonal).

Los dafos producidos afectaron a activos correspondientes principalmente a construcciones,
instalaciones técnicas y maquinaria con un valor neto contable de 2,7 millones de euros.
Adicionalmente, derivado de los dafios de los mencionados incendios, se estan produjeron ciertas
ineficiencias en el proceso productivo y extra costes que hasta el 31 de diciembre de 2016 se estimaron
en 9 millones de euros, aproximadamente y que se recogieron en ia cuenta de resultados del ejercicio
2016 en cada epigrafe correspondiente (5,6 millones de euros hasta 30 de junio de 20186). Ciertos extra
costes han sido reclamados a la compania de seguros pero no abonados hasta la fecha.

Los dafios se encuentran adecuadamente cubiertos por polizas de seguro contratadas y la compania
de seguros aboné al Grupo anticipos a cuenta de la liquidacién final del siniestro por importe de 13,5
millones de euros en concepto de costes incurridos en el gjercicio 2016 (los anticipos a cuenta a 30 de
junio de 2016 ascendian a 8,9 millones de euros). Durante el ejercicio 2017 se ha cobrado un importe
adicionai de 0,2 millones de euros.

La péliza de seguros que tenia contratada el Grupo cubre el valor de reposicion a nuevo de los activos
afectados por los incendios y el Grupo practicamente ha completado la repaosicién de los mismos,
guedando pendiente la llegada y puesta en marcha de aigunos pedidos de inmovilizado. No se estiman
impactos negativos adicionales en el patrimonio del Grupo como consecuencia de los mencionados
incendios. En todo caso, se estan reclamando importes adicionales a la compaiiia de seguros que no
han sido reconocidos a 30 de junio de 2017.

Por otra parte, derivado de los niveles de actividad del Grupo, durante el gjercicio 2016 se pusieron en
Expedientes de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) en dos de las plantas productivas del Grupo
(Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Productos Tubulares, S.L. (Sociedad
Unipersonal)). Su aplicacion supuso en el primer semestre de 2016 un ahorro por importe aproximado
de 0,9 millones de euros. El plazo de aplicacion de los ERTEs ya ha finalizado y la utilizacién en el
ejercicio 2017 ha sido muy poco relevante.
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15. Ganancias por acciodn
a) Basicas
Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la

Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio,
excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 8).

30.06.17 30.06.16
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad de las
actividades que contintan (4.422) (18.076)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 174.320 174.129
Ganancias/(Pérdida) basicas por accion (euros por accion) (0,025) (0,104)
30.06.17 30.06.16
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de las actividades
interrumpidas (3.569) (1.296)
N® medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 174.320 174.129
Ganancias/(Pérdida) basicas por accidn (euros por accion) (0,020) (0,007)

b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién para reflejar la conversién de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

16. Dividendos por accién

No se ha aprobado ninguna distribucién de dividendos durante el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2017 ni durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
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17.  Efectivo generado por las operaciones

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 5, los flujos de efectivo de las actividades interrumpidas se
han desglosado en la Nota 7, incluyendo en esta nota 17 el efectivo generado por ambas actividades
(continuadas e interrumpidas).

30.06.17 30.06.16

Beneficio/(Pérdida) del ejercicio (8.768) (19.380)
Ajustes de:
-  Impuestos (444) (208)
—  Amortizacién de inmovilizado material 13.328 13.265
— Amortizacién de activos intangibles e inversiones inmobiliarias 1.934 1.963
—  (Beneficio)/pérdida en la venta o baja de inmovilizado e inversiones

inmobiliarias (433) 2.813
—  Variacién de provisiones (831) 11
—  Otros gastos/(ingresos) (1.297) (8.600)
— Resultado procedente de la enajenacién de participaciones 1.810 -
— (Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros

derivados (2.619) (363)
— Ingresos por intereses y participaciones en capital (1) (77}
—  Diferencias de cambio 4.380 615
—  Gasto por intereses 4.970 4197
Variaciones en el capital circulante:
—  Existencias (17.448) 3.065
—  Clientes y otras cuentas a cobrar (21.390) 8.909
—  Otros activos financieros y otras inversiones financieras 123 (222)
—  Otros cobros/(pagos) (190) 8.727
—  Proveedores y otras cuentas a pagar 19.863 (5.745)
Efectivo generado por las actividades continuadas e interrumpidas (7.013) 8.970

Notas explicativas al efectivo generado por las operaciones a 30 de junio de 2017

Dentro de la variacion en el capital circulante se han considerado los siguientes efectos de especial
relevancia:

- Existencias: de cara al calculo de la variacion en el capital circulante de las existencias hay que
tener en cuenta la salida de las correspondientes al segmento de distribucién en junio de 2017
(4,6 millones), junto con las existencias de este segmento al cierre del ejercicio 2016 (5,7
millones) (Nota 7).

- Clientes y otras cuentas a cobrar: a 31 de diciembre de 2016 existia un importe de clientes dentro
del segmento de distribucién por importe de 1,1 millones (Nota 7) y la salida del perimetro del
dicho segmento implica una baja de cuentas a cobrar por importe de 3,6 millones de euros.
Adicionalmente se han considerado las diferencias de tipo de cambio existentes.

- Proveedores y otras cuentas a pagar: igualmente a 31 de diciembre de 2016 hay un importe de

proveedores en el segmento de distribucién por importe de 2,4 millones de euros (Nota 7Yyla
salida del perimetro dicho segmento asciende a 6,3 millones de euros.

34



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

18. Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio con limite de 4,8 millones de euros (4,7 millones de euros a 31 de diciembre de
2016) de las que se prevé que no surgira ningln pasivo significativo. Estas garantias corresponden
principalmente a avales técnicos de garantia de cumplimiento de acciones comerciales.

19. Compromisos

a) Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas al 30 de junio de 2017 (no incurridas) ascienden a 3,7 millones de euros
(al 31 de diciembre de 2016, 6 millones de euros).

b) Financiacién de los compromisos de inversién

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores
de equipos y otros activos, asi como con la generacién prevista de tesoreria.

20. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

a) Transacciones con accionistas

Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de mercado
similares a los aplicables a terceros no vinculados.

A continuacién adjuntamos los saldos, expresados en miles de euros, mantenidos a 30 de junio de

2017 y 31 de diciembre de 2016 con el Grupo BBVA, principal accionista del Grupo, desglosado por
conceptos, asi como las condiciones de contratos:

30 de junio de 2017

Concepto Saldo dispuesto Ultimo vencimiento Garantias

Préstamos (*) 53.178 2022 Personal

Confirming 13.847 Renovacién anual Personal

Factoring sin recurso 1.990 Renovacién anual Personal
69.015

31 de diciembre de 2016

Concepto Saldo dispuesto Ultimo vencimiento Garantias

Préstamos 44.388 2021 Personal

Pdlizas de crédito 2.162 - -

Efectos descontados - Renovacién anual Personal

Confirming 15.071 Renovacién anual Personal

Factoring sin recurso 1.894 - Persconal
63.515

(*) El importe dispuesto corresponde al porcentaje de participacion del BBVA en el préstamo sindicado firmado en el gjercicio
(Nota 11).
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El importe de intereses pagados por todas las Sociedades del Grupo al Grupo BBVA durante el primer
semestre del ejercicio 2017 como retribucion de los contratos mencionados anteriormente y registrados
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ha ascendido a 772 miles de euros (550 miles de
euros durante el primer semestre del ejercicio 2016).

b) Transacciones con otras partes vinculadas

30.06.17 30.06.16
Gastos financieros 105 89
105 89

Se corresponde con los gastos financieros asociados al préstamo que Tubos Reunidos Premium
Threads, S.L. ha recibido de Marubeni Itochu Tubulars Europe Plc en 2017 y a finales de 2016 (Nota 11).

c) Préstamos con otras partes vinculadas

30.06.17 31.12.16
Préstamos con entidades vinculadas (Nota 11) 6.191 6.087
6.191 6.087

d) Compensaciones al personal directivo clave

La retribucion agregada de los Directores Generales y asimilados de todas las Sociedades del Grupo
(colectivo de personal directivo), que desarrollan su funcién bajo dependencia directa de los Organos
de Administracion para el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2017, correspondiente a
siete personas (dos de ellas con incorporacién al Grupo en el dltimo mes) , ha ascendido a 305 miles
de euros (30 de junio de 2016, 462 miles de euros y comprendia a seis personas) tal y como se detalla
en el siguiente cuadro:

30.06.17 30.06.16
Retribucion a corto plazo 305 462
305 462

No se han satisfecho en favor del personal directivo prestaciones post-empleo en los ejercicios 2017 y
2016 en relacidn al Sistema de Prevencion Social que tiene con caracter general el Grupo para toda la
plantilla mediante aportaciones definidas a una Entidad de Prevision Social Voluntaria (EPSV).

e) Retribuciones de los administradores de la Sociedad dominante

Las percepciones devengadas en el curso de los ejercicios de seis meses terminados el 30 de junio de
2017 y 2016 por ios miembros del Consejo de Administracién de Tubos Reunidos, S.A. por su condicién
de Consejeros de la Sociedad, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los sueldos
y salarios de los Consejeros que adicionalmente desarrollan funciones como directivos ejecutivos en el
Grupo, han ascendido en su conjunto y en totai a 631 miles de euros (2016, 550 miles de euros).
Asimismo, en 2017 y 2016 no se ha realizado aportacion alguna a planes de prevision social a favor de
miembros del Consejo de Administracion. Las remuneraciones se detallan en el siguiente cuadro:

30.06.17 30.06.16
Retribucién a corto plazo 631 550
631 550
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2017 la Sociedad dominante del Grupo ha acordado un plan de
remuneracion vinculado a la evolucién de la cotizacion de la accién para uno de los administradores
del Grupo (siendo esta persona parte de la alta direccién de la Sociedad) que se divide en dos tramos:

1.000.000 de acciones que sera ejercitable tras el trascurso de dos afos desde la firma del
acuerdo y se liquidara por diferencia entre el precio de referencia acordado y el que resulte de
la cotizacién en la fecha de ejercicio. Este tramo no sera exigible hasta el momento en que sea
ejercitable el segundo tramo del plan y condicionado a la continuacién del beneficiario como
directivo de la Sociedad.

- Una opcion de compra de 1.000.000 de acciones que sera ejercitable a partir del cuarto ano y
condicionado a la continuacién del beneficiario como directivo de ila Sociedad. La forma de
fiquidacion podré ser la misma que el primer tramo, mediante el ejercicio de la opcion de compra
de las acciones al precio de referencia o mediante una combinacién de ambas formas. Las dos
ultimas requieren aprobacion del administrador.

Por otra parte, en el ejercicio 2015 se registré una provision por un importe de 290 miles de euros,
debido a que se estimé un aumento en la probabilidad de que, eventualmente, se materialice el riesgo
de una aportacién adicional al sistema de previsiéon de uno de los miembros del Consejo de
Administracién.

El Grupo no tiene comprometidos otros beneficios adicionales con sus administradores, salvo las
posibles aportaciones al plan de previsién indicado anteriormente.

En los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo no ha concedido préstamos a los miembros del Consejo de
Administracion.

Durante el presente ejercicio, la sociedad dominante del Grupo ha satisfecho primas del seguro de
responsabilidad civil de los administradores por importe de 17,5 miles de euros (2016: 17,5 miles de
euros).

21. Hechos posteriores
No existen hechos resefiables desde el 30 de junio de 2017 hasta fecha de formulacion de los estados

financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2017.

37



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2017
(En millones de euros)

1.- Hechos significativos del periodo
En el primer semestre de 2017 se han producido los siguientes hechos significativos:

e  EI7 defebrero de 2017 el Consejo de Administracion de Tubos Reunidos acordé el nombramiento
de D. Guillermo Ulacia como Vicepresidente Ejecutivo del Grupo iniciando una etapa para la
Compaiia.

» Con fecha 12 de mayo de 2017, el Grupo firmé un préstamo sindicado por un importe de 208
millones de euros con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Banco Santander, Banco Popular
Espaiiol, Kutxabank, Banco de Sabadell, Caixabank, Caja Rural de Navarra, Bankoa, Bankinter e
Instituto de Crédito Oficial Entidad Publica Empresarial. La nueva financiacién tiene un vencimiento
de cinco afios y medio en condiciones competitivas de mercado y el destino del mismo es
reordenar la financiacién existente de la Compaiiia.

e ElI22 de junio de 2017 se celebré la Junta General Ordinaria de accionistas de Tubos Reunidos,
en la que se aprobaron las cuentas correspondientes al Ejercicio 2016, asi como todos los puntos
propuestos en el orden del dia. La Compaiiia presenté su Plan de Creacién de Valor 360° a través
del cual pretende dar un salto a un nuevo modelo empresarial que permitira garantizar su
sostenibilidad, recuperando la capacidad de generacién de caja y rentabilidad del negocio.

»  EI29 de junio de 2017, dentro del objetivo estratégico de Tubos Reunidos de concentracion en su
actividad principal como proveedor de soluciones de tuberia sin soldadura a nivel global, el Grupo
formalizé la venta de su filial de distribucion ALMESA. La venta se realizé al equipo directivo de
ALMESA, que cuenta con un plan de crecimiento y rentabilidad y que seguira siendo un distribuidor
preferente del Grupo en el mercado nacional. La desinversion ha sido realizada tras la escision de
los negocios de ALMESA de disefio y elaboracién de proyectos de ingenieria con tuberias y
accesorios prefabricados para equipos de presion, asi como de gestion y explotacion de su
patrimonio inmobiliario, los cuales se integran en la sociedad TR SERVICES, compania que se
mantiene en el Grupo Tubos Reunidos.

2.- Plan de Creacién de Valor 360°

Tubos Reunidos, consciente de los profundos cambios estructurales que se han producido en el sector
en 2015 y 2016, con una alta sobrecapacidad mas competitiva y mas exigentes requerimientos de los
clientes a menor coste, ha iniciado en 2017 su Plan de Creacion de Valor 360° que supone dar el salto
a un nuevo modelo empresarial que permitira garantizar su sostenibilidad, recuperando la capacidad
de generacion de caja del negocio y la rentabilidad para el accionista, con un ROCE? objetivo superior
al 7%.

En una primera fase, la Compaiiia ha realizado un profundo analisis 360°, que incluye a todas sus
areas, en el que, tomando como referencia las mejores practicas del sector a nivel mundial, ha
identificado un potencial de mejora del resultado operativo (EBITDA), de 45 Millones de Euros, sobre
la base del afio 2017, cuya implementacion se realizara en un plazo de 24 meses a través de:

- Un tercio del objetivo sera obtenido a través de una nueva gestiébn comercial orientada al
margen: con la potenciacion de ingenieria de valor al cliente enfocada en una mas simplificada
y optimizada cartera de productos de alta gama, incorporando una politica de precios alineada
con el nivel de servicios e introduciendo las ventas online, entre otros.

1RrocE: EBITx(1-Tipo Impositivo)/Capital Invertido
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- Dos tercios del objetivo seran obtenidos a través de la mejora de productividad y costes:

o Eficiencia en fabricacion: mediante la implementacién de los procesos de fabricacion
Lean, con un aumento de la eficiencia general de los equipos industriales, una mejora
de la productividad por empleado y de Ia eficiencia del mantenimiento.

o Optimizacion de los procesos técnicos: con mejoras en consumos y rendimientos de
las materias primas, la energia y consumibles, asi como a través de la reduccién de
mermas en los procesos.

o Reduccion de los costes de aprovisionamientos: a través de mejoras en procesos de
compras y de chatarra, energia, consumibles y otros suministros.

o Reduccion de los costes generales: suponiendo la optimizacion de los procesos de
gestién y soporte del negocio.

En una segunda fase, Tubos Reunidos ha implementado un proceso de despliegue de iniciativas, con
la involucracion de toda la organizacion, que confirma el potencial identificado y conforma el plan de
ejecucion del mismo a través de un nuevo modelo empresarial.

La prioridad se centra en la rentabilizacion de las inversiones ya realizadas por ia Compafiia en su
catalogo de productos de alta gama y su nueva configuracion industrial, a través de:

e La implementacion de una estrategia comercial orientada a la propuesta de soluciones de
vanguardia tecnologica para el cliente usuario final

* Laobtencién de las mejoras de productividad y eficiencia que sitien a Tubos Reunidos cerca
del primer cuartil de competitividad mundial.

3.- Evolucién de los negocios
3.1.- Situaciéon de mercados y evolucién de los ingresos

La actividad de Tubos Reunidos se ha desarrollado en el primer semestre de 2017 en un entorno mas
positivo que en 2015 y 2016, afios profundamente afectados por la fuerte caida del precio del petréleo
y de la demanda de tuberia, asi como por el exceso de capacidad instalada, especialmente proveniente
de China.

Tubos Reunidos ha incrementado el importe neto de la cifra de negocio en el primer semestre de 2017
en un 58% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. El aumento de facturacion se ha producido
principalmente en Norteamérica en el segmento OCTG, tanto en volimenes como en precios, debido
a la rapida reactivacion de la inversion en perforacion de shale. Asi las ventas en el segmento de
petrolec y gas han aumentado un 171 % frente al mismo periodo dei afio anterior.

El nuevo catdlogo de productos de la Compafiia, la diferente configuracién industrial de fa misma con
la puesta en marcha de las instalaciones de RDT (USA) y TRPT (Espafa) y la nueva estrategia
comercial, basada en la oferta de soluciones de valor orientadas ai usuario final, ha permitido al Grupo
captar el alto crecimiento del sector de petrdleo y gas en Norteamérica mejorando la cuota de mercado
que tenia en afios anteriores.

En esta linea, y como ejemplo, destaca el caso del nuevo producto para el Grupo que constituye el
Upset-Casing, con tuberia fabricada en Amurrio y transformada con los disefios tecnolégicos propios
de RDT y roscados con la conexion Semi-Premium BTX, que supone un ahorro de coste para el usuario
final por el menor tiempo en el montaje del string de tubos en el Wali y por el menor desgaste de la
tuberia al tener una composicién quimica premium a la medida. Asi mismo, minimiza de forma muy
significativa los riesgos de fugas, ofrece mayor flexibilidad y un mayor par de torsién, en definitiva,
mayor valor para el cliente.
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Las ventas en el resto de productos también se han incrementado principalmente en Europa debido al
mayor nivel de ventas de tuberia de gran didmetro, especialmente mecanica para el sector de
construccion e industrial y en Lejano Oriente particularmente en los sectores de energia, refino y
petroquimica. Estos resultados validan la apuesta inversora del grupo realizada en el marco del Plan
estratégico 2014 ~ 2017 para fabricar tuberia de gran didmetro en aceros de altas aleaciones e
inoxidable.

3.2.- Operaciones

En lo referente a la perspectiva de operaciones, durante la primera parte del ejercicio 2017, Tubos
Reunidos ha combinado la gestion del incremento de actividad productiva en las plantas, que ha
supuesto el aumento de contratacion de personal y el cierre del periodo de ERTE iniciado en 2016, con
el significativo avance en el proyecto de Creacién de Valor 360° que ha llevado a:

- Larealizacion de un benchmark con las mejores practicas de produccion industrial identificando
el potencial de mejora en las plantas del Grupo y

- A la realizacién de un conjunto de planes de negocio e implementacion de iniciativas que
llevaran a la obtencién de dicho potencial de mejora en un periodo de 24 meses.

También en este periodo, el Grupo ha realizado positivos avances en el proceso de puesta en marcha
de las nuevas instalaciones productivas iniciadas en 2016, Tubos Reunidos Premium Threads asi como
de RDT en Houston, obteniendo avances en su implementacién por encima del plan previsto debido al
mayor ritmo de actividad y a la positiva evolucion en la curva de aprendizaje.

RDT ha iniciado el procesado propio de tuberia del Grupo en Houston y el suministro directo de
productos de patente propia a empresas de perforacion de primer nivel, los cuales estan destinados a
mejorar la eficiencia operativa y el rendimiento en el usuario final.

La nueva planta, Tubos Reunidos Premium Threads (TRPT), esta trabajando a un ritmo de actividad
por encima de las previsiones de su segunda fase, apoyada, entre otros, por el suministro de tuberia
con roscas Premium de JFE Steel Corporation, junto con su socio estratégico Marubeni ltochu Steel
Inc., del contrato obtenido para una compaiiia petrolera egipcia de primer nivel.

3.3.- Procesos y Personas

Durante el primer semestre, la Compafia ha incorporado como maximo ejecutivo a D. Guillermo Ulacia
desde el 7 de febrero de 2017. Asi mismo ha incorporado al Comité de Direccién del Grupo a Dfa.
Juana Maria Fernandez Martin del Campo como nueva Directora de Gestién de Capital Humano yaD.
Santiago Alonso Rodriguez como Director de Control de Gestion del Grupo.

Asi mismo, se ha iniciado la implementacion del proceso de gestidon del cambio que supone el Pian de
Creacion de Valor 360, el cual, durante el primer semesire ha supuesto ia invoiucracién de toda la
organizacion para la identificacion de oportunidades de mejora, contando con cerca de 500 iniciativas
lideradas por un equipo de mas de 120 personas procedentes de todos los niveles, geografias y areas
del Grupo.

A nivel del Consejo de Administracion del Grupo, en la Junta de Accionistas se aprobo el nombramiento
de D. Juan Maria Roman Goncalves como consejero independiente de la Sociedad. Asi mismo se ha
redefinido la composicion de las comisiones de auditoria y de nombramientos y retribuciones pasando
de 5 a 3 miembros, con mayoria y presidencia en ambos casos de consejeros independientes.
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3.4.- Evolucion de los resultados y situacion financiera

La Compania ha recuperado la senda de! resultado operativo positivo (Ebitda) en el primer y segundo
trimestre de 2017, que habia perdido durante el ltimo afio 2016.

El importe neto de la cifra de negocio del Grupo Tubos Reunidos en el primer semestre de 2017 se
sitta en 163,5 miliones de euros, una cifra un 58% superior a la del primer semestre del afio anterior.

El EBITDA ha alcanzado un importe positivo de 16,3 millones de euros en el semestre, en comparacion
con importes negativos en 2016, lo que supone un cambio de tendencia de los resultados hacia los
niveles anteriores a la caida del precio del petrélec a mediados de 2014.

El Margen EBITDA? sobre ventas se ha situado en el 10% fundamentaimente por la mejora de los
niveles de utilizacién y rendimiento de las plantas productivas, el equilibrado mix de producto fabricado
y las mejoras de costes que han permitido absorber parcialmente los mayores costes de materias
primas y energia.

El resultado de operaciones interrumpidas ha ascendido a un importe negativo de 3,6 millones de euros,
correspondiente al negocio de distribucion nacional de la filial Aimesa y a los resultados de la venta de
dicho segmento, que habia sido reclasificado en el cuarto trimestre de 2016 como mantenido para la
venta. El negocio de distribucion de ALMESA desinvertido incluye en su estructura una plantilla de
aproximadamente 60 empleados

Durante el primer semestre se ha producido una depreciacién del délar, que ha pasado de 1,05 USD /
euro a 1,14 USD / euro, lo cual ha supuesto un efecto negativo que, mitigado por la politica de
coberturas y gestion del riesgo de divisa de la Compafia, ha alcanzado un importe de 0,8 millones de
euros de diferencias negativas de cambio por las ventas en dolares y 1 millén de euros negativos por
un préstamo entre compaiiias del Grupo.

El resultado del Grupo de las actividades que contindan ha ascendido a 5,2 millones de euros de
pérdidas, comparable con 18,4 millones de pérdida en el mismo periodo del ejercicio 2016.

El flujo de caja operativo® del periodo ha ascendido a un importe positivo de 9,6 millones de euros, el
cual, debido al aumento de las ventas, su correspondiente inversion en capital circulante (16 millones
de euros) y a los pagos de inversiones netos (12,8 millones de euros) derivados de los compromisos
realizados en afios anteriores en base al Plan Estratégico 2014-2017, lleva a un flujo de caja libred
negativo de 19,9 millones de euros en el semestre y a una deuda financiera neta® a 31 de junio de
216,7 millones de euros. La firma del préstamo sindicado durante el primer semestre del ejercicio 2017,
por un importe de 208 millones de euros y un plazo de 5 afios y medio, permite adecuar ias
amortizaciones de la deuda a la generacion de caja futura de la Sociedad.

2 Calculado como resultado de explotacién mds gasto por amortizacién mds deteriore de inmovilizade material

3g flujo de caja operativo se calcula como el flujo de caja de las actividades operativas antes de la inversion /
desinversion en capital circulante, tomando en cuenta el resultado antes de impuestos de las actividades continuadas
eliminando el efecto de la amortizacién

4 calculado como la suma de las existencias, los saldos con clientes menos la cifra de proveedores, remuneraciones
pendientes de pago, anticipos de clientes y saldos acreedores con administraciones pablicas

Sg flujo de caja libre se calcula como la suma def flujo de caja operativo +/-la variacion del capital circulante +/- las
inversiones netas de capital

6 Calculada como recursos ajenos (sin tener en cuenta préstamos con entidades vinculadas) menos otros activos
financieros corrientes, instrumentos financieros derivados y efectivo y otros medios liquidos equivalentes
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4.- Previsiones

Las perspectivas del Grupo son positivas para el conjunto del afio, ya que la opinion de los expertos
refleja que la demanda global de productos OCTG seré en 2017 un 35/40 % superior a la del afio 2016.
Las nuevas instalaciones productivas del Grupo en Alava, TRPT y la compafiia adquirida en USA, RDT,
estan previstas que funcionen a plena capacidad en el comienzo del cuarto trimestre del ejercicio,
permitiendo capturar mejor las oportunidades del ciclo de recuperacion mundial, dentro del contexto de
volatilidad e incertidumbre y de alta competencia, que actuaimente caracteriza al sector.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADGS
DEL PERICDO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2617

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominanie formula los estadas financieros intermedios
resumides consolidados correspondientes al pericde de sars mesas finalizado al 30 de junia de 2017
mediante la firma del siguienie documenito:

Amurrio (Alava), a 20 de julio de 2017
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Alos efecias oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman este documenio.
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