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TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y  SUSCRIPCION DE  CERTIFICADOS  DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION. -=-=--—m=-=---=—-m-=--====-=--==-==oo=os

NOMERO DOS MIL OCHOCIENTOS UNO-

En Madrid, mi residencia, a diecigiete de

diciembre de dos mil ocho.------=-----""""-"77"7°7°7"
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, personado en la
Oficina de vEuropea de Titulizacion, S.A.,
S§.G.F.T.”, sita en Lagasca, namero 120, de
Madrid, previo regquerimiento especial, al efecto,-
—————————————————— COMPARECEN -------~--~-~--=--"°=777°
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, con
micilio profesional en Madrid, calle Lagasca n°.
120, y provisto de DNI y NIF n°. === =-
DON MIGUEL TORRES RUIz, mayor de edad, con

domicilio profesional en valencia C/Pintor Sorolla,

2y 4, Y provisto de DNI n°.  m=mmme=-
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Ly INTERVIENEN =--=r-----mcommmmm-

Don Mario Masia Vicente, en nombre Yy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de

Inversién Inmobiliaria Yy sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante 1la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacidén otorgada

mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanguer Uberos, con
el nUimero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcidn
1*, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT yv en la disposicidén transitoria Gnica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el dque se

regulan los fondos de titulizacidn de activos y las
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sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M., de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nGmerc 3.289 de su
protocolo, dque causd la inscripcidén 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el ntmero 2.---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articuloc segundo de  sus
Estatutos, se transcribe a continuaciébn: ~----------

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucidn, administracidn, y representacidn
legal tanto de los fondos de titulizacidén de
activos como de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los

titulares de los valores emitidos con cargo a los
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fondos que administre y de los restantes acreedores

ordinarios de los mismos."----oommm oo oo oo oo

A) .- Del acuerdo adoptado por 1la Comigidn
Delegada del Consejo de Administracién de 1la
Sociedad Gestora de fecha 7 de noviembre de 2008,
seglin consta en la certificacién de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el V°. B°. del Presidente de
fecha 11 de noviembre de 2008, copia de la cual se
incorpora a esta matriz como ANEXO 1.---------=-==--=-

B).- Y de los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanguer Uberos y D. Luis Felipe Rivas
Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de
febrero de 2000, respectivamente. Exhibe en este
acto copias autorizadas y debidamente inscritas en
el Registro Mercantil de dichos apoderamientos,
considerando vyo, el Notario, gsuficientes las
facultades conferidas para los actos formalizados
en esta escritura.----r~+ -mmro oo ma s oo

DON MIGUEL TORRES RUIZ, en nombre vy
representacién de BANCO DE VALENCIA S.A. (en 1lo

sucesivo, “BANCO DE VALENCIA”) sociedad domiciliada
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en Valencia, en la Calle pintor Sorolla, ntmeros 2
- y 4; C.I.F., ntmero A-46002036. ----------~"--“"°"7°°
Ssu legitimacién para este acto resulta: ------

A).- Del poder concedido a Su favor en

escritura pablica del notario de Valencia D. Carlos

pascual de Miguel el dia 12 de diciembre del 2008,y

bajo el niimero 2.890 de su protocolo, y de la copia

electrénica trasladada a soporte papel por mi del

citado Poder. Exhibe en este acto copia autorizada

de dicho apoderamiento, considerando Yo, el

5 Notario, suficientes las facultades conferidas para
log actos formalizados en esta escritura ANEXO 2. -
Les conozco Yy tienen a mi Jjuicio, segtn
respectivamente acttan, capacidad para este acto
Y- mmmmmmmmm oo EXPONEN; - ----=---==-==-==-==-
I. Que 1la Sociedad Gestora estd facultada

para constituir Fondos de Titulizacién de Activos
y, en consecuencia, para ejercer la administracidn
y representacidn legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, Ppor el que se regulan los

fondos de titulizacidén de activos y las sociedades



gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.---------

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidén, la Ley 3/1994 de 14 de
abril por la que se adapta la legislacidn espariola
en materia de entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria, la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia
de admisién a negociaciédn de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas pGblicas de venta
o suscripcidén y del folleto exigible a tales
efectos, el reglamento CE n°® 809/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la
aplicacidén de la Directiva 2003/71/CE del

Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
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informacién conﬁenida en los folletos asi como el
formato, incorporacién por referencia, publicacién
de dichos folletos y difusién de publicidad, en su
redaccién vigente y las demas disposiciones legales
y reglamentarias en vigor  due resulten de
aplicacién en cada momento bajo la denominacidn de
“WALENCIA HIPOTECARIO 5 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998 y en los
articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992, en tanto
resulten de aplicacién, excepto 1los Contrato de
Permuta de Intereses dJue S€ someterdn a la
legislacién de Inglaterra y Gales.-=----==-=-=-==------

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora eéen reunién
celebrada con fecha 7 de noviembre de 2068,
relativos a la constitucidén del Fondo de
Titulizacién de Activos. ---------=-------s--mo-oos

ITI. Que BANCO DE VALENCIA S.A. €8 una Entidad

de Crédito con una extensa cartera de préstamos

822874600



hipotecarios en su activo Yy desea emitir
certificados de transmisién de hipoteca sobre los
mismos para que constituyan los activos agrupados
en el Fondo. ----—-=-—---4----eeo oo e ooo oo m s

D. MICUEL TORRES RUIZ expone que el Consejo de
Administracién de BANCO DE VALENCIA, S.A. en su
reunién vidlidamente celebrada en Valencia, el dia
18 de abril del 2008, acordd autorizar la cesidn de
préstamos, créditos y otros activos de titularidad
de BANCO DE VALENCIA y emitir, en su caso, sobre
los mismos cualesquiera titulos previstos en la
legislacién del mercado hipotecario y, en cornicreto,
participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmisién de Thipoteca para su transmisiodn,
incorporacién, adguisicidn, agrupacidén o
suscripcién por un Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria o de Activos, tal y como se recoge en
la escritura ptblica de elevacién del acuerdo que
se adjunta en el ANEXO 2 de esta Escritura, y por
un importe maximo de gquinientos millones
(500.000.000,00) de euros hasta esta fecha. -------

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién de un Fondo de Titulizacidn de

Activeos, y actuando como representante legal en
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nombre y representacidn del mismo, procede a
suscribir 1los certificados de transmisién de
hipoteca (en lo sucesivo los “Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) emitidos por BANCO DE
VALENCIA, gue integraran el activo del Fondo, ¥ a
l1levar a cabo una emisién de Bonos de Titulizacidn
(en lo sucesivo los “Bonos”) que integraran el
pasivo del mencionado Fondo de Titulizacién de
ACLIVOS. ~—-rm——m - - - mmm o mm—- Moo meo oo oo oo —ommmseo

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los préstamos que seran
objeto de cesién a través de la emisidén vy
suscripcidén de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, mediante una auditoria elaborada segin la
técnica de muestreo aleatorio. La citada auditoria
ha sido realizada por la firma DELOITTE S.L.
(“DELOITTE”), inscrita en el R.O0.A.C. con el nOmero
50692, segin se acredita por el informe de
auditoria de los préstamos, el cual se adjunta como
ANEXO 3 a la presente Escritura. -----------=------

VI. Que el registro previo por la Comisiodn

Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado

872874601



con fecha 16 de diciembre de 2008, seglin se
acredita mediante el oportuno escrito de
inscripcién, suscrito por el citado Organismo,
copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a la
presente Escritura. ---------=---=---s---eooosmmoes

VIT. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn
del Fondo de Titulizacién de Activos sera el
documento por el gue los Bonos, emitidos con cargo
al Fondo, se representen mediante anotaciones en
cuenta. --------r-mem---seo oo s———ooo—CSSSo S m T T T T

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacidn
de Activos, cesién de Préstamos Hipotecarios
mediante la emisién y suscripcién de Certificados
de Transmisién de Hipoteca y emisidn de Bonos, en
logs términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritura ptGblica a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma,

los Anexos del 1 al 10 que en la misma se citan y
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¥ Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO VALENCIA
- HIPOTECARIO 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ---
1. CONSTITUCION DEL FONDQ.--==---==m-=-—-==~~--=
LLa Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidn de Activos con
i la denominacién de “VALENCIA HIPOTECARIO 5 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en 1lo sucesivo el
h "Fondo") que se regird: ------------s==---=--------
(i) en primer lugar, por la presente Escritura
piblica de constitucién del Fondo, emisién vy
L suscripcién de Certificados de Transmisién de

Hipoteca, y emisién de Bonos (en lo sucesivo la
ZWESCTrituUra?”) .---=--r---mmm s —mmm—seen e —em— -

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el gque se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y

gobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley



19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacidn espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero
(“Ley 3/1994”) y las deméds disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.----=----smmm--mm--so-owo oo s sowss
La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, 1la
Orden EHA/3537/2005 y demds normativa vigente. El
Folleto de constitucién del Fondo y de emisidén de
los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha 16
de diciembre de 2008. El escrito de inscripcidn de

la CNMV se adjunta a la presente Escritura como

La Sociedad Gestora manifiesta gue el

contenido de la presente Escritura coincide con el
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proyecto de escritura de constitucidén gque ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningin caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifigquen, alteren o invaliden el contenido del
FolletO.-----=--—--------romo— - mm— - ——o oS o— oo

2. NATURALEZA DEL FONDQO.----==---==~----=====--

El Fondo constituye un patrimonio separado Yy
cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por 1los
Certificados de Transmigién de Hipoteca, cuya
emisién instrumenta la cesidén de derechos de
crédito de los Préstamos Hipotecarios, gque agrupa
en el momento de su constitucidn, o a lo largo de
su vigencia en caso de sustitucidn y la Cuenta de
Tesoreria (incluido el Fondo de Reserva), Yy, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite, el
Préstamo Subordinado y el Préstamo para Gastos
Iniciales. Adicionalmente el Fondo concierta las
Permutas de Intereses., -----=-r-------u-=---ss=-ees

Por medio de la presente Escritura, la

Sociedad Cestora, en nombre y por cuenta del Fondo,

y BANCO DE VALENCIA como Entidad Cedente formalizan

872874603



el acuerdo de cesién de los derechos de crédito de
los Préstamos Hipotecarios al Fondo con efectividad
desde esta misma fecha de cesién, que es la fecha
de constitucién del Fondo, que se instrumenta
mediante la emisién por BANCO DE  VALENCIA y la
suscripcién por el Fondo de Certificados de
Transmisién de Hipoteca.,---=---==--==-------=----=-

La emisién de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca se realiza por la totalidad del capital
vivo pendiente de reembolso a esta fecha de emisidn
y por la totalidad de los intereses ordinarios y de
demora de cada Préstamo Hipotecario que es objeto
de cesién. Asimismo la cesidén de cada Préstamo
Hipotecario confiere al Fondo el derecho a percibir
todos los posibles derechos o indemnizaciones por
los Préstamos Hipotecarios que pudieran resultar a
favor de 1la Entidad Cedente derivadas de los
mismos, incluyendo 1los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios.----

Todos los derechos anteriormente mencionados
gse devengan a favor del Fondo desde esta fecha de
emisidn de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. Los intereses incluirdn ademas los

intereses devengados y no vencidos desde la dltima
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fecha de liquidacién de intereses de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, anterior o igual a 1la
fecha de emisién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca.--------r--=--=--=--==--=--=sooSooTTEETnET

La duracién del Fondo serd hasta el 23 de
febrero de 2047 o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento Final,
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la Liquidacidn Anticipada del Fondo gue se
contempla en la Estipulacién 3.1 de la presente
Egcritura, -=---=--=--==-----=----ss-SoosooEmoEmoTErT

2.1 Fondo de Reserva.,----=-=--=--=---=---="-=7°7°7°°7

La Sociedad Gestora constituira un fondo de
reserva (el “Fondo de Reserva”) en la Fecha de
Desembolso con cargo a la disposicidén de la
totalidad del principal del Préstamo Subordinado v,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su
dotacién en el importe del Fondo de Reserva

Requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacidn de

872874604



2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.----=-------

1. El Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolso por un importe inicial que se
establece a continuacién (el “Fondo de Reserva
Inicial”). Posteriormente a su c¢onstitucidn, en
cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara
hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva
requerido en cada Fecha de Pago, que se establece a
continuacién (el “Fondo de Reserva Requerido”) con
cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. ------------

2. El importe del Fondo de Reserva (Inicial
y el “Fondo de Reserva Requerido”) sera determinado
por la Sociedad Gestora antes de las 13:00 horas
(hora CET) del dia 18 de diciembre de 2008, en
funcién del margen medio aplicable al tipo de
interés de la Parte B en cada uno de los Contratos
de Permuta de Intereses (Anual vy Semestral),
ponderados, respectivamente, por el Importe
Nacional (Anual) y el Importe Nocional (Semestral)
para el primer periodo de céalculo, redondeado a la
milésima de entero mas proxima o a la superior més
préxima en caso de que las diferencias a las

milésimas de entero superior e inferior mas
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préximas sean iguales, y conforme a lo previsto en

el apartado 3.4.7.1 del Modulo Adicicnal, vy

Entre . Entre Entre Entre
0,05% y 0,110%| 0,111% y 0,170% [0,171% y 0,230% (0,231% y 0,290%
ambos incluidos| ambos incluidos | ambos incluidos | ambos incluidos

Fondo de Reserva Inicial  19.000.000,00 € 18.500.000,00 € 18.000.000,00 € 17.500.000,00 €

Fondo de Reserva
Requerido sera la menor
de las cantidades
siguientes:

g; FEL;;“rng:'C:’aell Fondo g 000.000,00€ 18.500.000,00 € 18.000.000,00 € 17.500.000,00 €

(i) La cantidad mayor

entre:
a) El importe que resulte 7,60% 7,40% 7.20% 7.00%
de aplicar el

porcentaje gue se
indica sobre el Saldo
de Principal Pendiente
de Ja Emisién de
Bonos.
b) El importe de 9.500.000,00 € 9.250.000,00 €  9.000.000,00 €  8.750.000,00 €
El importe del Fondo de Reserva Inicial y el
Fondo de Reserva Requerido en cada Fecha de Pago
gue hubieren sido determinados, seran comunicados
por la Sociedad Gestora, antes de las 13:00 horas
(hora CET) del dia 18 de diciembre de 2008, a la
Entidad Suscriptora de la Emisién de Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara

a la CNMV como informacién adicional al presente

Folleto, a 1la Agencia de Calificacién y a las

872874605




Entidades Directoras. Asimismo se haran constar en
el acta notarial de suscripcién y desembolso de la
Emigidn de BONOS.-------mmm------mo--mmmmmm o — =

3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la anterior Fecha

de Pago, cuando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacidn
correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios Morosos fuera igual o
superior al 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos. ---~~------=---~--=-==----=--

ii) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente.---------------

iii) Que el margen medio que se suma al Indice
de referencia correspondiente para la determinacidn
del tipo de interés nominal de 1los Préstamos
Hipotecarios, ponderado por el principal pendiente
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios fuera

igual o inferior a 0,50%.------=-----=----=-----~--=
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¥ iv) Que no hubieran transcurrido tres (3)
v afios desde la fecha de constitucién del Fondo.-----
2.1.2 Rentabilidad.------=---=---=r-==--=-==--=°<
E1l importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
. remunerada en losg términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
L]
Tegsoreria). -------------------=---------soo-oooooE
2.1.3 Destino., ----------------------------ooo
El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
< de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del

Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
y el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn.---

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
gervicios., ------=---=---t=r-----s--e--ssmooSoooSnS

La Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, procederd en este mismo acto de otorgamiento
de la presente Escritura, a formalizar los
contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacién de servicios

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de



Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---=------
(ii) Contrato de Prégtamo para Gastos
Inicialeg.----—===-r---tmmm e mmmmmsan s ———m
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.-------
(iv) Contratos de Permuta de Intereses.------
(v) Contrato de Administraciém  de los
Préstamos Hipotecarios Y Depbsito de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca.-----------
(vi) Contrato de Direcciém y Suscripcién de
la Emisidén de BOnogS.-------—----s=mr---m-——som---==-

(vii) Contrato de Agencia de Pagos de 1los

(viii) Contrato de Intermediacién
Financiera.-==----c--cmm---mmmmmcmmm——mmmm s mmmm e

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacién del Fondo, podrd prorrogar ©
modificar los contratos gque haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los seivicios al Fondo en 1los
términos previstos en cada uno de los contratos e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluido un contrato de linea de
crédito en caso de Liquidacién Anticipada del

Fondo, y modificar la presente Escritura y siempre
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: gque conforme a las isposiciones legales Yy
- reglamentarias vigentes en cada  momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
. organismo administrativo competente, Yy su
autorizacién previa caso de ser necesaria, Yy 8su
‘
notificacién a la Agencia de Calificacidén, Yy
siempre gue con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencia
. de Calificacién.------=-=---=--=--r"=-=-=--=--------oooo

lLa presente Escritura o los contratos también

podrdn ser objeto de subsanacién a instancia de la

La descripcién de los términos mds relevantes
del Contrato de Direccién y Suscripcién de la
Emisién de Bonos y del Contrato de Administracidn
de los Préstamos Hipotecarios y Depbsito de los
Certificados de Transicién de Hipoteca se realiza
en las Estipulaciones 13.4 y 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcidn del resto de los

contratos citados se realiza en la Estipulacién 18




de esta Escritura.-----------se----remmmm o mmmmm o
La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacién de servicios
con BANCO DE VALENCIA y con lag demas contrapartes
no pueden ser entendidas en ninguna medida como una
garantia de estas entidades sobre el reembolso del
principal y el pago de intereses de los Bonos.-----
2.3 Criterios contablegs.------=-----==-----=-

Los ingresos y gastos se reconocerdan por el

Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
vy gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago.---------"-"--"°~
El ejercicio econdémico del Fondo coincidira

con el afioc natural. Sin embargo y por excepcidén, el
primer ejercicio econémico se iniciard en la fecha
de constitucién del Fondo, y el dltimo ejercicio
econémico finalizara en la fecha en que tenga lugar
la extincién del Fondo.-~-------=--=-=--==--=-~-—-=-=---~-
2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.-----=-----~-

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacién y revisién anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe

de auditoria de las mismas serdn depositados en el
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: Registro Mercantil.--------------------------==°°°°%
« La Sociedad Gestora procederd a designar,
por periodos méximos de tres (3) afios, al auditor

de cuentas gque lleve a cabo, durante ese periodo de

tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del

Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La

designacién de un auditor de cuentas durante un

periodo determinado no imposibilitara su

designacidn para los periodos posteriores,

respetando, en todo caso, las disposiciones legales

. vigentes en dicha materia. ILa Sociedad Gestora
procedera a la comunicacién a la CNMV de tal
designacidén. ----------=------------o--eoooTEooToos
3. LIQUIDACI@N Y EXTINCION DEL FONDO.---------

3.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo.--------=
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacidn

a la CNMV, estara facultada para proceder a la
liguidacidén anticipada (la “Ligquidacidén
Anticipada”) del Fondo y con ello a la amortizacidn
anticipada de la totalidad de la Emisidén de Bonos
(la “Amortizacidn Anticipada”) en cualquiera de los

siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacién



Anticipada”): ---------ces------s-----ssoo—oos—oooes
(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso sea
inferior al diez (10) por ciento (100) del Saldo
vivo 1inicial en 1la constitucién del Fondo, Y
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de cada Serie pendientes de reembolso de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién.--------==--------mmmmmmmmm oo
Se entendera, en todo caso, como
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada
Serie en la fecha de Liquidacién Anticipada del
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
en esa fecha mas los intereses devengados Yy no
pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los
efectos legales se reputardn en esa fecha, vencidas
y exigibles. ---=---------------msmoooomomm o omm s
(ii) Cuando por razdén de algln evento O
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo

requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
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‘ 926/1998. Se incluyen en este supuesto
- circunstancias tales como la existencia de una
modificacidén en la normativa o) desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencidén o demas situaciones que
. de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. --------=------==---"=---=-----
(1id) Obligatoriamente, en el supuesto de
gue la Sociedad Gestora fuera declarada en CONCUrso
y/o su autorizacién para actuar CoOmo sociedad
. gestora de fondos de titulizacidn hubiera sido

revocada por la CNMV, y habiendo transcurrido el

plazo que reglamentariamente estuviera establecido

al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber

sido designada una nueva sociedad gestora, de

acuerdo con lo establecido en la Estipulacidn 4.1

de la presente Escritura. -------------------"°"°07c

(iv) cuando habiendo transcurrido al

. menos un (1) afio desde la constitucidn del Fondo,
1a Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y

la aceptacidén expresa de todos 1los tenedores de los

Bonos y de todas las contrapartes de los contratos



en vigor con el Fondo, tanto en relacién al pago de
cantidades que dicha Ligquidacidn Anticipada
implique como en relacién al procedimiento en dgue
vaya a llevarla a cabo. -------=-=-----+--------=---

(v) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacién
con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se
va a producir.------------cso--o-romsmom oo mmmmmm

(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta
y seis (36) meses desde la fecha del fGltimo
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, aungue

se encontraran aln débitos vencidos pendientes de

3.1.2 Serdn requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidaciébn Anticipada del Fondo,
los siguientes: ---=----------rssoommroomo oo

(1) Que se proceda a la comunicacidén a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liguidacién Anticipada del Fondo.--------=------~---

(ii) Que la Sociedad Gestora haya puesto

previamente en conocimiento de la CNMV y de la
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: Agencia de Ccalificacién dicha comunicacidn.--------
(iii) La comunicacién del acuerdo de la
gociedad Gestora de proceder a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo debera contener la descripcidn
(i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para 1levarla a cabo, y (iii) la
forma en gue se va a proceder para atender Yy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
‘ de Liquidacién. -----------------7"ToTTToToITmITITT
3.1.3 con el objeto de que el Fondo, a

través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la

Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacidn

Anticipada de la Emisidn de Bonos, la Sociedad

Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo: --------

(i) Procederd a vender los Certificados de

Transmisién de Hipoteca remanentes €l el Fondo a un

precio de valor de mercado razonable, inicialmente

no inferior a la suma del principal pendiente de

reembolso mas los intereses devengades y 1o

cobrados de los Préstamos Hipotecarios



correspondientes, sin perjuicio de lo previsto en
el apartado (iv) siguiente.---------------—---—------

(ii) Procedera a cancelar aquellos
contratos gque no resulten necesarios para el
proceso de liquidacidn del Fondo.--------=--=--------

(1ii) Estard facultada para concertar una
linea de crédito, con una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 segin la escala
de calificacidén de Moody“s, © un préstamo que se
destinara integramente a la amortizacidn anticipada
de los Bonos de las Series pendientes de reembolso.
El pago de los gastos financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o
del préstamo se efectuarda de acuerdo con el Orden
de Prelacidédn de Pagos de Liquidacidén. -------------

(1iv) Finalmente, tanto porque las
actuaciones anteriores fueran insuficientes como
por la existencia de Certificados de Transmigidn de
Hipoteca u otros activos remanentes en el Fondo, la
Sociedad Gestora procedera a venderlos para lo que
recabard la oferta de al menos cinco (5) entidades
gque, a su juicio, puedan dar un valor de mercado

razonable. La Sociedad Gestora egtard obligada a
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: aceptar la mejor oferta recibida por los
-~ Certificados de Transmisidn de Hipoteca y por los

activos ofertados. Para la fijacién del valor de

mercado razonable, la Sociedad

obtener los informes de valoracidn

necesarios.,-------------=-oSoTSoToTTTTTT
Para las actuaciones (i), (1ii)

Gestora

podra

que Juzgue

y  {(iv)

anteriores, BANCO DE VALENCIA gozara de un derecho

de tanteo de tal forma que

voluntariamente COIl preferencia a

podréa

adquirir

terceros 1los

¢ Certificados de Transmisidén de Hipoteca u oOtros

activos remanentes gue permanezcan €l el activo del

Fondo, © para otorgar al Fondo, si fuera el caso,

1la 1linea de crédito o el préstamo destinado a la

amortizacién anticipada de los Bonos de las Series

pendientes de reembolso. Con tal

Sociedad Gestora remitira a

relacién de los activos y de las oferta

finalidad, la
BANCO DE VALENCIA

5 recibidas

de terceros, en su c¢aso, pudiendo éste hacer uso

del mencionado derecho,

Certificados de Transmisibén de Hipotec

activos remanentes ofertados por

respecto de

todos 1los

a u otros

Sociedad



Gestora o de 1linea de crédito o del préstamo,
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a
la recepcidn de la mencionada comunicacién vy
siempre que (i)su oferta iguale, al menos, la mejor
de las efectuadas, en su caso, por terceros y (ii)
la Entidad Cedente acredite ante la Sociedad
Gestora que el ejercicio del derecho de preferencia
se ha sometido a sus procesos habituales de
revisidn y aprobacidn de crédito en el gue se haya
justificado que el ejercicio del derecho no esta
disefiado para proporcionar apoyo implicito a la
titulizacién.----------------—-—-—~—~—““~—““mmmm—— -

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara
inmediatamente todas las cantidades gue vaya
obteniendo por la enajenacién de los activos del
Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y en el orden gue corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién, salvo las cantidades dispuestas, en su
caso, de la 1linea de c¢rédito o del préstamo
concertado para la amortizacidn anticipada de los
Bonog de las Series pendientes de reembolso que
serd aplicada a atender las obligaciones de pago de

los Bonos de estas Series. ------------m-mmmmmo oo
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- 3.2 Extincidén del Fondo.-----=-==--=--"-"-°"°°"7%

E1l Fondo se extinguird en todo caso, tras la
tramitacién Y conclusidn del correspondiente
procedimiento juridico, a consecuencia de las
gsiguientes circunstanciasg: --------------°--""°"°"°°°°

(1) Por la amortizacidén integra de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca dque
agrupa. -----------TSS-sssmoTEosSSoTmToTTTTETITTITn

(ii) Por la amortizacién integra de
log Bonos emitidog.------------------"TToToTTTTTTTE
: (iii) Por la finalizacidén del
procedimiento de Liguidacién Anticipada que S€
contempla en la Estipulacién 3.1 anterior.---------

(1v) En todo caso, por la
liquidacién definitiva del Fondo en la Fecha de
Vencimiento Final el 23 de febrero de 2047 o, si

&ste no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia

. (v) Por resolucidn de la
constitucién del Fondo en caso de que las Agencia
de Calificacién no confirmaran cualesquiera de las

calificaciones asignadas, con caridcter provisional,



como finales antes de las 13:00 horas (hora CET)
del dia 18 de diciembre de 2008. En este caso, la
Sociedad Gestora resolverd la constituciédn del
Fondo, la suscripcidén de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca por el Fondo y la emisidn
de los BONOS. ~rr------mmm oo oo oo mmmmm -
La resolucidn de la constituciédn del Fondo
se pondra en conocimiento de la CNMV y de las
Entidades Directoras tan pronto ésta  fuera
confirmada y se hara ptblica por el procedimiento
sefialado en 1la Estipulacién 20 de la presente
Egscritura. En el plazo maximo de un mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucidn, la Sociedad
Gestora, otorgaréa acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atendera los gastos de
constitucién del Fondo y de emisidn y admisidn de
log Bonos exigibles con el Préstamo para Gastos
Iniciales, cuyo contrato no quedard resuelto, sino
que se cancelard una vez satisfechas las citadas
obligaciones quedando subordinado el reintegro del
principal al cumplimiento de las demés obligaciones

contraidas por la Sociedad Gestora, en
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representacién y por cuenta del Fondo,------~------

En el supuesto de que a la liquidacidn del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a 1los
diferentes acreedores mediante la distribucidn de
los Fondos Disponibles de Liquidacidén conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacidn,
existiera algln remanente, éste sera a favor de la
Entidad Cedente en las condiciones que establezca
1a Sociedad Gestora para la liguidacidén. En el caso
de que el remanente no fuera una cantidad liquida,
por corresponder a derechos de crédito de Préstamos
Hipotecarios gque se encontrasen pendientes de
resolucidn de procedimientos judiciales o
notariales iniciados como consecuencia del impago
por el Deudor del Préstamo Hipotecario, tanto su
continuacién como el producto de su resolucién
seran a favor de la Entidad Cedente.---------------

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacidn de su
inscripcién en los registros administrativos dque

corresponda hasta que no haya procedido a la

872874613



liquidacidén de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién. -----------=-----------------
Transcurrido un plazo de seis (6) meses

desde la ligquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucidén de los Fondos Disponibles
de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidén, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la
distribucidén de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién, siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién; lo que anunciard en un diario
de difusién nacional y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.-----------------

3.3 Régimen fiscal del Fondo. --------------~
De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el

articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
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7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/200%, de 5 de marzo; en el articulo
50.Uno.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.I.B).15 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, y en la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, y la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de modificacidn parcial de las leyes de 1los
impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes Y sobre el Patrimonio, las
caracteristicas propias mas relevantes del régimen
fiscal vigente del Fondo, en cada uno de los
impuestos son fundamentalmente las giguientes: ----

(i) La constitucién del Fondo esta exenta del

872874614



concepto de "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentadog. ~~—=~-=--=-- - - e m e m e mm - oo

(14) La emisidn, suscripcidn, transmisidn
y amortizacién de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afladido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados . —~—----=- - -r e e m e mm

(1ii) El Fondo estd sujeto al Impuesto
sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de
aplicacién el tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%
, Y sujeto a las normas comunes sobre deducciones
en la cuota, compensacidén de pérdidas y demas
elementos sustanciales de la configuracién del
impuestO., -—---------r o s m e o —

(iv) Respecto a los rendimientos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, préstamos
u otros derechos de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, no existe obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.---

(v) Los servicios de gestién y depdsito
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prestados por la Sociedad Gestora al Fondo por la
Sociedad Gestora estédn exentos del Impuesto sobre
el valor Afladido.------=-------------------------oC

(vi) La cesién de los derechos de crédito
sobre los Préstamos Hipotecarios mediante la
emisién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca suscritos por el Fondo es una operacién
sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor Afladido
y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentadog.----------"--"-"" """ """"~°

(vii) Al Fondo le seran de aplicacién el
cumplimiento las obligaciones de informacidn
establecidas por la Disposicidn Adicional Segunda
de la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversién,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacidn de
log Intermediarios Financieros. -----------=---"-=7-°

El procedimiento para cumplir con las
citadas obligaciones de informacién ha sido
desarrollado por el Real Decreto 2281/1998, vy a
partir del 1 de enero de 2008, por el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se establecen

obligaciones de informacidn respecto de las

872874615



participaciones preferentes y otros instrumentos de
deuda y de determinadas rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en la Unién Europea (el
*Real Decreto 1065/2007") .--------crmmmmmmmm oo m
(viii) Los pagos recibidos por el Fondo
como consecuencia de los Contratos de Permuta de
Intereses tributardn con arreglo a las normas del
Impuesto sobre Sociedades y no estardn sujetos a
retencién a cuenta. ----------csm------- - soomooo-
4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
La administracién y representacidén legal del
Fondo corresponderédn a la Sociedad Gestora, EUROPEA
DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy
en tanto resulte de aplicacién, y demds normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura y del Folleto. -----------=-------~—--~~-~-
La Sociedad Gestora desempeflard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998 . ~---mmmmmmm e e e e m e m o
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,

en calidad de gestora de negocios ajenos, la
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representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
v de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de 10s
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendran accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto. ------=----=°""-
4.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora, ------~--—--—=--------s-----------SSSmTEsoToE
La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién vy
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. ---------
Renuncia., --=-=--===-====---=-—-==&=------"----°°

(1) La Sociedad Gestora podrad renunciar

872874616



a su funcién de administracidén y representacion
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucién, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que harid constar la designacién de sociedad
gestora sustituta. A tal escrito se acompaflara el
de la nueva sociedad gestora, en el que ésta se
declare dispuesta a aceptar tal funcidén e interese
la correspondiente autorizacién. ------------------

(ii) La autorizacién de la sustitucidn

por parte de la CNMV estard condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informdticos por la
Sociedad Gestora sustituida. 86lo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.-------=-~--

(b) La calificacidén otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién no deberd disminuir como
consecuencia de la sustitucidn propuesta.----------

(iii) En ningln caso podra la Sociedad
Gegtora renunciar al ejercicio de sus funciones

mientras no se hayan cumplido todos los requisitos



»
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(iv) Los gastos que origine la
sustitucidén serdn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningin caso podran imputarse al

(v) La sustitucién debera ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusién nacicnal y en el boletin
del mercado secundario organizado en dque coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimisme, 1la

sociedad Gestora debera notificar dicha sustitucién

Sustitucién forzosa. --------------"---°"--"--oF

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso o cuando su autorizacidén para
actuar como sociedad gestora de fondos de
titulizacién hubiera sido revocada por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV” ), debera
proceder a encontrar una sociedad gestora que la
gustituya, segin lo previsto en el epigrafe

anterior.---=-----=-------=-----sSo-SSoSoToomTEEEETT

872874617



(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde gque tuve lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacidén anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con cargeo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en las Estipulacicnes 3.1 y 3.2 de
la presente Escritura.-------------~-+-~+~“+u-"------

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos pablicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los ©parrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta deberé
quedar subrogada en los derechos vy obligaciones
que, en relacidén con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberda entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos Yy registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder.

4.2 Remuneracidén a favor de 1la Sociedad

Gestora por el desempefioc de sus funciones.---------
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‘ En contraprestacién por las funciones a
- desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
gsatisfara a la misma una comisidn de administracidn
compuesta por: ----------TSS-TTooTTTTTmmTEITTEmTTOn
(i) Comisidén inicial sesenta mil (60.000,00)

euros que serd devengada a la constitucién del
Fondo y satisfecha en 1% Fecha de Desembolso. -----
(ii) Comisién periddica igual al 0,016% anual

que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
. Intereses, desde la fecha de constitucidén del Fondo
hasta 1la extincién del mismo, Yy Se pagara
trimestralmente por periodos venncidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculandose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos en la
Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. La comisidn periddica
correspondiente a la primera Fecha de Pago se
devengara desde la fecha de constitucién del Fondo
y se calculara sobre el importe nominal de 1las
Series A, By C. --==--=---=----=-----=---oooooomnonTns

El calculo de la comisién a pagar e€n una Fecha



de Pago determinada se realizarad con arreglo a la

siguiente férmula: -------------ccemm oo

donde: --------------m s m o mmmmmmmm—
C= Comisgidén a pagar en una Fecha de Pago
determinada. --------------------—-----“--“--------
B = 8aldo de Principal Pendiente de Ila

Emisién de Bonos a 1la Fecha de Determinacién

precedente a la Fecha de Pago correspondiente. ----
d = Namero de dias transcurridos durante el

Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.

En todo caso, el importe de esta comisidn
peribédica en cada una de las Fechas de Pago no
podrd ser inferior al importe minimo de tres mil
seiscientos veinticinco (3.625,00) eurcs. En el
caso de que durante el periodo de vigencia del
Fondo, el Indice Nacional General de Precios al
Congsumo publicade por el Instituto Nacional de
Estadistica correspondiente a cada afic natural,
experimentara una variacién positiva, el importe
minimo se revisard acumulativamente en la misma
proporcidén, a partir del afio 2010 inclusive y con

efectos desde el dia 1 de enero de cada afio. ------
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i 9i en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
- de liquidez suficiente para satisfacer la comisidn

citada, la cantidad debida generard un interés

igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

para el Periodo de Devengo de Intereses
correspondiente. El importe no pagado y el interés

devengadeo se acumulara para su pago a la comisidn

que corresponda pagar en la siguiente Fecha de

Pago, a no ser Jque se mantuviera dicha situacidn de

iliquidez en cuyo caso los importes debidos se iran

. acumulando hasta su pago total de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos O, llegado el caso,
en el Orden de Prelacién de pagos de Liquidacidn. -
4.3 Subcontratacidén.,---------=--=--=---=-=-"-=°---

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualgquiera de los servicios gue ha de realizar en
au funcién de administracidn y representacién legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista o delegado

haya renunciado a ejercitar cualguier accidn de



demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualgquier caso, la subcontratacidén o delegacidn de
cualquier servicio (i) no podrad suponer ningin
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a
una revisién a la baja de la calificacién otorgada
a cada una de las Series de Bonos por la Agencia de
Calificacidén, vy (iv) serd notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacién previa. No obstante, cualquier
subcontratacidén o delegacidn, la Sociedad Gestora
no quedard exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Folleto
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.--

Seccidén II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ------=-~-~

5. EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. =----mmrmmm-mmmmmmmmm——smmmmmemm—mm =

5.1 Préstamos Hipotecariogs.----==---------uaux

BANCO DE VALENCIA es titular, entre otros, de
los 3.728 (tres mil setecientos
veintiocho)préstamos hipotecarios relacionados en

el ANEXO b5, que se adjuntan a la presente
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‘ Escritura, que se han extraido de una seleccidén de
4.380 préstamos hipotecarios concedidos por BANCO
DE VALENCIA a personas fisicas con garantia de
hipoteca inmobiliaria de primer rango sobre
viviendag terminadas (y, en su caso, anejos -
garajes/trasteros-) situadas en Espafia 0, en su
caso, con rango posterior a consecuencia de deudas
originadas por hipotecas previas de las que BANCO
DE VALENCIA dispone de documentacidn relativa a la
cancelacién econdmica, aungue el tramite de
. cancelacién registral de las mismas esté pendiente.
Los 3.728(tres mil setecientos veintiocho)

préstamos hipotecarios relacionados (en lo sucesivo

logs “Préstamos Hipotecarios”), representan a la

fecha de hoy, un principal total no reembolsado y

pendiente de vencer de 500.101.826,28 euros

N (quinientos millones ciento un mil ochocientos
veintiséis euros con veintiocho cémtimos).- =-------
- E1l ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
informe de auditoria sobre determinados atributos

de la seleccién de préstamos hipotecarios de la

cartera de BANCO DE VALENCIA de la que se han



extraido los Préstamos Hipotecarios cuyos derechos
de crédito son transferidos al Fondo mediante la
emisién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca. Dicho informe ha sido elaborado por la
firma DELOITTE S.L. -=ermrorrom s e mmm e m e m m i m —

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
ntmero de préstamos hipotecarios inferior (muestra)
al del conjunto de 1la seleccidén de préstamos
hipotecarios (poblacidén) gque permiten obtener una
conclusién sobre dicha poblacién. La verificacidn
versa sobre una serie de atributos tanto
cuantitativos como cualitativos sobre los préstamos
hipotecarios de la muestra y, en concreto, sobre:
formalizacién del préstamo y de 1la hipoteca,
naturaleza del préstamo Y del prestatario,
identificacién del prestatario, fecha de
formalizacidn, fecha de vencimiento, importe
inicial, saldo actual, tipo de interés o indice de
referencia, diferencial del tipo de interés, tipo
de interés aplicado, propiedad hipotecada,
direccién de la propiedad hipotecada, valor de
tasacién, relacién entre el saldo actual del

préstamo y el wvalor de tasacidn, garantia
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hipotecaria, retrasos en el pago, seguro de dafios Yy
transmisidn del préstamo. Los préstamos
hipotecarios con errores detectados en la
verificacién de la muestra no seran incluidos por
BANCO DE VALENCIA para la emisidén de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ----------

Los resultados de la auditoria re recogen en
un informe elaborado por Deloitte, ANEXO 3 de la
presente Escritura.------------------ToooToTmTomTs

5.2 Emisién de los Certificados de Transmision
de Hipoteca, =----=---=-------=-------moosooSTTooTT

BANCO DE VALENCIA emite en este acto 3.728
(tres mil setecientos veintiocho) certificados de
transmisién de hipoteca (los “Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) que Iinstrumentan la
cesién al Fondo de los derechos de crédito sobre
los 3.728(tres mil setecientos veintiocho)
préstamos Hipotecarios, cuyo valor capital total
asciende a 500.101.826,28 euros (quinientos
millones ciento un mil ochocientos veintiséis euros
con veintiocho céntimos) .----------------°--""°"°-°-°°°

La cesién de los derechos de crédito sobre
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cada Préstamo Hipotecario y la emisidn del
correspondiente Certificado de Transmisidén de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
capital pendiente de reembolso, de los intereses
pendientes de vencer y de los intereses vencidos y
no satisfechos, asi como por la totalidad de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios relativas al cobro a los
intereses de demora que permaneceran en beneficio
de BANCO DE VALENCIA [ -=----------rm-ommmmmmmmm - =
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por BANCO DE VALENCIA al amparo de la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccién vigente y con sujecidén a lo dispuesto en
la legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario (la “Ley 2/1981”)) seglin la redaccidn
dada por la Ley 41/2007, Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de

regulacién del Mercado Hipotecario, modificado por
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' el Real Decreto de 1289/1991, de 2 de agosto, Ppor
o el que se modifican determinados articulos del Real
Decreto 685/1982 (el “Real Decreto 685/1982"), Y

demas disposiciones aplicables.-- --------=--=---""~

Se adjunta como ANEXO 5 la relacidén de los

3.728 (tres mil setecientos veintiocho)

certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la que

se recogen las caracteristicas concretas méas

relevantes de los mismos de conformidad con lo

dispuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto

. 685/1982, ~=---------------s---o---ssoooSmSooESTToETT
5.3 Representacidn Yy depdsito de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ----------
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca

se representan en un titulo nominativo maltiple,
que contiene las menciones minimas gue se recogen
en el articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto
con los datos registrales de los inmuebles
‘ hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. ---=-----=---------=--==---=---=-°°"=°°~

Los 3.728 (tres mil setecientos veintiocho)

Certificados de Transmisién de Hipoteca que se



emiten para su agrupacién en el Fondo en este acto
se representan en un titulo nominativo maltiple.---
Se incorpora como documento unido a 1la
presente Escritura fotocopia del Titulo Mdaltiple
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que
se emiten, figurando como ANEXO 6. Tal ejemplar
aparece firmado por el representante de BANCO DE
VALENCTA, cuya firma aparece legitimada por mi, vy
que entrego al propio compareciente. ------------
Tanto para los supuestos de tener que efectuar

la sustitucidén de alglin Certificado de Transmisiodn
de Hipoteca, segin lo previsto en la Estipulacién 9
de la presente Escritura, como para el caso de que
se proceda por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, a la
ejecucién de un Préstamo Hipotecario, segin lo
previsto en la Estipulacién 10.7 de la presente
Escritura, asi como, sl procediéndose a la
Liquidacidén Anticipada del Fondo, en los supuestos
v con las condiciones de la Estipulacidén 3.1 de la
presente Escritura, haya de tener lugar la venta de
los citados Certificados de Transmisién de
Hipoteca, BANCO DE VALENCIA se compromete a

fraccionar, en su caso, cualquier titule maltiple



PAPEL FXCt USIVO PARA NOCLMENTOS NOTARIALES

872874623

06£2008
od
o

‘ en tantos titulos individuales o maltiples como
o fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlc para
1a consecucién de las anteriores finalidades.------

Bl titulo maltiple representativo de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los que se fraccione
quedardn depositados en BANCO DE VALENCIA,
regulandose las relaciones entre el Fondo y BANCO
DE VALENCIA por el Contrato de Administracidén de
los Préstamos Hipotecarios 7y Depdsito de los
. Certificados de Transmisién de Hipoteca dque se
otorgard entre BANCO DE VALENCIA Yy la Sociedad
Gestora en representacién y por cuenta del Fondo.
Dicho depdsito se constituira en beneficio del
Fondo de forma gue BANCO DE VALENCIA custodiard los
titulos representativos de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.-------------°

5.4 Otras consideraciones con relacidén a los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ------=---

conforme a lo que establece el Real Decreto

£85/1982, los Certificados de Transmisidn de



Hipoteca serén transmisibles mediante declaracidn
eacrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medics admitidos en Derecho. La
transmisién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca y el domicilio del nuevo titular, deberan
notificarse por el adquirente a la entidad emisora
estando limitada su adquisicién o tenencia a
inversores institucionales o profesionales sin que
puedan ser adquiridos por el ptiblico no
especializado.------- -==-----------------------o-
BANCO DE VALENCIA, de acuerdo con el articulo
348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del Cédigo
Civil, responderd ante el Fondo de la existencia y
legitimidad de los Préstamos Hipotecarios, asi como
de la personalidad con la que efect@a la emisidn de
log Certificados de Transmisiédn de Hipoteca, pero
no respondera de la solvencia de los Deudores.-----
BANCO DE VALENCIA, en cuanto entidad emisora,
llevard un libro especial en el que anotara los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos vy
log cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, haciendo constar,

asimismo, (1) la fecha de formalizacidén vy
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' vencimiento del Préstamo Hipotecario, el importe
. del mismo y la forma de liquidacién; y (ii) los
datos registrales de la hipoteca dque garantiza el

Préstamo Hipotecario.-------------=-----""-""°77°7°7°°7

6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE LOS

PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA, --=-~--=---

6.1 La Sociedad Gestora, en representacidén vy

por cuenta del Fondo, suscribe integramente, en

este acto, los 3.728 (tres mil setecientos

L

veintiocho) Certificados de Transmisién de Hipoteca
a que se refiere la Estipulacidén 5.1 anterior, cuyo
valor capital total asciende a
500.101.826,28euros (quinientos millones ciento un
mil ochocientos veintiséis euros con veintiocho
céntimos) y con sujecién a los términos Yy
condiciones que se recogen en esta Escritura. Se
adjunta como ANEXO 5 de la presente Escritura la
relacién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca que se emiten y suscriben en este acto, en
la que se recogen las caracteristicas concretas mas

relevantes de los mismos y de los Préstamos



Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982--=-wr=-~---

Dado el caridcter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcién por &l de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, a los efectos del
parrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, la emisiédn de los Certificados de
Transmisiédn de Hipoteca no serd objeto de nota
marginal en cada inscripcién de la hipoteca
correspondiente a cada wuno de los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad. -----

La suscripecidén de los Certificados de
Transmigién de Hipoteca es efectiva desde este
mismo dia de emisidén y de otorgamiento de la
presente Escritura.-------------------------------o-

Tanto la Entidad Cedente de los derechos de
crédito de los Préstamos Hipotecario, (“BANCO DE
VALENCIA”), como la Sociedad Gestora del Fondo
pueden ser declarados en COnCursQ.----------=------

En virtud de la Disposicidn Adicional 5° de la
Ley 3/1994 de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacién espafiola en materia de Entidades de
Crédito a 1la Segunda Directiva de Coordinacidn

Bancaria, la cesién al Fondo de los derechos de
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crédito de los Préstamos Hipotecarios mediante la
emisién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca s&lo podra ser rescindida o impugnada al
amparo de lo previsto en el articulo 71 de la Ley
Concursal, por la administracidn concursal, due
tendra que demostrar la existencia de fraude.------

Asimismo, en el supuesto de que se declare el
concurso de la Entidad cedente conforme a la Ley
Concursal, el Fondo, actuando a través de 1la
Sociedad Gestora, tendrd derecho de separacién
sobre los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
en los términos previstos en los articulos 80 y 81
de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo, actuando a
través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a
obtener de 1la Entidad Cedente en cCcoOncursoe las
cantidades gue resulten de los Préstamos
Hipotecarios desde la fecha de la declaracidn de
concurso, ya que dichas cantidades se consideraran
como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, Yy, por lo tanto, deberan ser transmitidas
a la Sociedad Gestora en representacidn del Fondo.

fste derecho de separacién no se extenderia
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necesariamente al dinero que la Entidad Cedente en
concurso hubiera recibido y mantuviera por cuenta
del Fondo con anterioridad a esa fecha, ya que éste
podria quedar afecto a las resultas del concurso,
dada la esencial fungibilidad del dinero.----------

En caso de concurso de la Sociedad Gestora,
ésta deberd ser sustituida por otra sociedad
gestora conforme a lo previsto en el articulo 19
del Real Decreto 926/1998. - v memmm s mmm e e e e e

Si perjuicio de todo lo anterior, en cualquier
caso el concurso de cualquiera de los sujetos
intervinientes (sea BANCO DE VALENCIA, la Sociedad
Gestora o cualquier otra entidad contraparte del
Fondo) podria afectar a sus relaciones
contractuales con el Fondo.------~-~====-=-----—~---~

6.2 Precio de suscripcidén de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, =-=--rm--------c-cemmn---

El precio de suscripcién de los 3.728 (tres
mil gsetecientos veintiocho) Certificados de
Transmisién de Hipoteca es a la par del capital o
principal pendiente de reembolso de cada uno de los
3.728(tres mil setecientos veintiocho)Préstamos
Hipotecarios correspondientes. El importe total que

el Fondo deberd pagar por la suscripcidén de los
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Certificados de Transmisién de Hipoteca gserad el
importe equivalente a la suma de (i) el wvalor
nominal del capital o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, y (ii) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos asi como de los intereses
vencidos y no satisfechos de cada uno de los
pPréstamos Hipotecarios, a esta fecha de emisién de
1os Certificados de Transmisién de Hipoteca (los
wintereses corridos”). -----------------TT---T-oTC
6.3.1 Pago del precio.------=-==---="--=--=os
El pago del importe total por la suscripcidn

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca 1lo

abonara la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,

(i) La parte por importe de 500.101.826,28
euros (quinientos millones ciento un mil
ochocientos veintiséis euros con veintiocho
céntimos) a que asciende el valor nominal del
capital de los 3.728 (tres mil setecientos
veintiocho) Préstamos Hipotecarios, epigrafe (1) del

primer parrafo del presente apartado, la satisfara
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el Fondo en la Fecha de Desembolso de los Bonos,
valor ese mismo dia, una vez gquede efectuado el
desembolso por la suscripcidn de la Emisidn de
Bonos. La Entidad Cedente no percibird intereses
por el aplazamiento del pago hasta la Fecha de
Desembols0, ---------r-m-cm s e m e m e
(ii) La parte correspondiente al pago de los
intereses corridos correspondiente a cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, epigrafe (ii) del
primer parrafo del presente apartado, la satisfara
el Fondo en cada una de las fechas de cobro
correspondientes a la primera fecha de liquidacién
de intereses de cada uno ellog, sin sujecidn al
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo. --~--------
En caso de resolucién de la constitucién del
Fondo v, consecuentemente, de la emigidbn vy
suscripcién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, (i) se extinguird la obligacidén de pago
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por
parte del Fondo, y (ii) la Sociedad Gestora vendréi
obligada a restituir a BANCO DE VALENCTIA
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por la suscripcién de los

Certificados de Transmisidn de Hipoteca.---~=--------
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7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO SOBRE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS., ---------

7.1. La cesién de los derechos de crédito
sobre los Préstamos Hipotecarios, instrumentada
mediante la emigién y suscripcidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y su
suscripcién por el Fondo, es plena € incondicional
desde esta misma fecha y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de cada Préstamo
Hipotecario.----=---=-=--=-=----------=---T-TToTTTTTITT

7.2, La Entidad Cedente no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses ©
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios, ni
asume la eficacia de las garantias accesorias a los
mismos. Tampoco asume, €n cualguier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de
recompra o de sustitucidn de los Préstamos

Hipotecarios, excepcidn hecha de lo previsto en la

872874627



Estipulacién 9 de la presente Escritura.----- -----

7.3. En concreto, los Certificados de
Transmisién de Hipoteca confieren al Fondo en
cuanto titular de Jlos mismog, los siguientes
derechos en relacidén con cada uno de los Préstamos
Hipotecarios: -------------mmrmmmm i mmn e mmmmmmm

a) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos Hipotecarios.

b) A percibir la totalidad de las cantidades
gue se devenguen por los intereses ordinarios de
los Préstamos Hipotecarios.

c) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos Hipotecarios.,-------=-----==~--------—-~----

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
inmuebles, bienes, valores o derechos gue gean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos
de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio
de remate o importe determinado por resolucidn
judicial o procedimiento notarial en la ejecucién
de las garantias hipotecarias, como por la
enajenacién o explotacidén de los inmuebles

adjudicados o, como consecuencia de las citadas
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d ejecuciones, en administracién y posesién interina
¢ de los inmuebles, bienes o valores en proceso de
ejecucibn. ----------------oSToooToTTToTTTTEITIOTT

e) A percibir todos los posibles derechos ©

indemnizaciones que pudieran resultar a favor de

BANCO DE VALENCIA, incluyendo no gsdlo las derivadas

de los contratos de seguro aparejados a los

Préstamos Hipotecarios gque son también cedidos al

Fondo, sino también 1los derivados de cualquier

derecho accesorio al Préstamo Hipotecario. ----=---

. Todos 1los derechos anteriormente mencionados
se devengaran a favor del Fondo desde esta fecha de
emigién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. Los intereses incluirdn ademas 1los
intereses devengados y no vencidos desde la tltima
fecha de liquidacidén de intereses de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, anterior o igual a esta
fecha de emisién de los Certificados de Transmisidn
. de Hipoteca y, en su caso, los intereses vencidos Yy
no satisfechos de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a esa misma fecha.--------------------

7.4, Hasta el otorgamiento de la presente



Escritura, BANCO DE VALENCIA es beneficiaria de los
contratos de seguro de daflos suscritos por los
Deudores con relacién a los inmuebles hipotecados,
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el
importe de lo asegurado. ------------=----------~--~

BANCO DE VALENCIA formaliza en este acto la
cesién aparejada a la emisidn de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores, de
la p6liza general de seguro de dafios contratada por
BANCO DE VALENCIA y de la pbliza de seguro de
crédito hipotecario contratada por BANCO DE
VALENCIA. Corresponderan por tanto al Fondo, en
cuanto titular de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a BANCO DE VALENCIA por
estos seguros. -~ -- - - - - - m-mmm oo see— oo oo

7.5. En el supuesto de amortizaciédn anticipada
de los Préstamos Hipotecarios por  reembolso
anticipado total o parcial del capital no tendra
lugar la sustitucién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca afectados. ----------------

7.6. Log derechos del Fondo resultantes de los
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certificados de Transmisidén de Hipoteca estén
vinculados a los pagos realizados por los Deudores,
y por tanto quedan directamente afectados por la
evolucién, retrasos, anticipos © cualgquier otra
incidencia de los Préstamos Hipotecarios.----------
7.7. Seradn por cuenta del Fondo los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
la Entidad Cedente derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluido el
ejercicio de la accidn ejecutiva contra los
MiSMOS . -~==---=====-=-—@—==c-=-=----—-—=----—------smm T
7.8. En caso de renegociacién consentida por
1a Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios, o de sus
vencimientos, la modificacién de las condiciones
afectard al Fondo.-------=-=-----~=-=----"-------"°"-=°°-°7
7.9. BANCO DE VALENCIA, S.A., otorga en este
acto un poder irrevocable, tan amplio y bastante
como sea necesario en Derecho, & EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

TITULIZACION, para é&sta, actuando en nombre Y



representacién de BANCO DE VALENCIA S.A. pueda
requerir notarialmente al Deudor de cualquiera de
los Prégstamos Hipotecarios el pago de su deuda.- --

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCO DE
VALENCIA,., ---ct-mmmm e mc e e e e nr o mmm e mam o mm—— - - s ====

8.1 Declaraciones de BANCO DE VALENCIA,-------

BANCO DE VALENCIA, como titular de los
derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios
hasta su cesidén al Fondo y entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, efectda y
declara al Fondo y a la Sociedad Gestora y a las
Entidades Directoras en la presente Escritura lo
giguiente; --------------------mm e

1. En relacién con BANCO DE VALENCIA.----~----

(1) Que BANCO DE VALENCIA es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y estd facultada para
participar en el mercado hipotecario.--------------

(2) Que ni a fecha de hoy, ni en ningin
momento desde su constitucidén, BANCO DE VALENCIA se
ha encontrado en situacidén concursal o de

insolvencia, suspensién de pagos o quiebra, ni en
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ninguna situacidn que, dando lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacidn
de la autorizacién como entidad de crédito.--------
Que BANCO DE VALENCIA ha obtenido todas las
autorizaciones necesarias, incluidas las
correspondientes como de sus érganos sociales y, en
su caso, de terceras partes a las que pueda afectar
la cesién de los derechos de crédito de los
Préstamos Hipotecarios, para efectuar la emisidn de
1os Certificados de Transmisidén de Hipoteca, para
otorgar validamente la Escritura de Constitucidn
del Fondo, los contratos relacionados con la
constitucién del Fondo y cumplir los CoOmpromisos
asumido,-~---==--=---=--~---=---s-----oSSTSSTTETTETET

(4) Que BANCO DE VALENCIA dispone de cuentas
auditadas de los ejercicios 2007, 2006 y 2005 con
opinién  favorable Y sin salvedades de los
auditores, y han sido depositadas en la CNMV vy en
el Registro Mercantil. ----------=--=-=-----=°""77°7°°%

2. En relacidén a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca- y a los Préstamos

Hipotecarios. --------------<-----------oSoToToTmTonT



(1) Que la cesidén de los derechos de crédito
de los Préstamos Hipotecarios al Fondo mediante la
emisién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca son actos ordinarios de la actividad de
BANCO DE VALENCIA y se emiten en condiciones
normales de acuerdo con la Ley 2/19%81, el Real
Decreto 685/1982 v lo establecido en la Disposicién
Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidn
dada por la Ley 41/2007.---=--c=-------m--mmoo-oo-

(2) Que 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
COrrespOndarn, ----r--m oo o s e e e m oo mmmo s emmm oo

(3) Que todos los Préstamos Hipotecarios
exigsten y son validos y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable, habiéndose obsgervado
igualmente en su otorgamiento todas las
disposiciones legales aplicables.-----------------~-

(4) Que BANCO DE VALENCIA eg titular en pleno
dominio de 1la totalidad de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios Yy de las hipotecas
correspondientes, no existiendo impedimento alguno

para la emisién de los Certificados de Transmisidn
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de Hipoteca.--------~----------=-------------oo---o-
(5) Que los datos relativos a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y a los
Préstamos Hipotecarios que se incluyen en los
anexos de la presente Egcritura, reflejan
exactamente la situacién actual de dichos Pré&stamos
Hipotecarios y Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, y son correctos y completos, Yy coinciden
con los ficheros informidticos enviados a la
Sociedad Gestora de dichos Préstamos Hipotecarios.
(6) Que los Préstamos Hipotecarios  que
corresponden a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca forman parte de los préstamos hipotecarios
seleccionados para la emisién de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca que se recogen en el
apartado 2 del Médulo Adicional del Folleto.-------
(7) Que los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados con rango de primera o, en su
caso, con rango posterior aungue BANCO DE VALENCIA

dispone de documentacién relativa a la cancelacidn

822874631



econémica, de las deudas  originadas por hipotecas
previas, si bien el tramite de cancelacidn
registral de las mismas esté pendiente.

(8) Que todos los Préstamos Hipotecarios
estan formalizados en escritura plblica, y todas
las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes
Registros de la Propiedad. La inscripcidén de los
inmuebles hipotecados esta vigente Yy sin
contradiccién alguna y no estid sujeta a limitacién
alguna preferente a la hipoteca, de acuerdo con la
normativa aplicable, salvo deudas originadas por
hipotecas previas aungue BANCO DE VALENCIA dispone
de documentacidén relativa a la cancelacién
eCoNOMICA., -----rrr e s e e e e o mm— oo e

(9) Que todos los Préstamos Hipotecarios
constituyen una obligacién valida y vinculante de
pago para el Deudor correspondiente, exigible en
sus propiog términog. -------s--------mmomo oo oo

(10) Que todos los Préstamos Hipotecarios
estdn denominados y son pagaderos exclusivamente en
euros, estando el capital o principal dispuesto en
su totalidad. -----------F--memmm— e e e m e m -

(11) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios



PAPFI FXCL LUSIVO PARA NDOCUMENT(S NOTARIALES

TR,
o 872874632
DEL ESTADO.
0672008
N .
Y EERIR LT
(e

“ contemplan clausulas dJue permitan el diferimiento
o en el pago periédico de intereses Y de principal,
distinto de la carencia de amortizacidén del
principal que pudiera existir a la fecha de cesidn
de cada Préstamo Hipotecario.--------------"-°-"7°~
(12) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria abierta en
BANCO DE VALENCIA. ----------------=------=°==°7°7°7777
(13) Que todos los Deudores son personas
s fisicas no siendo empleados, directivos o]
administradores de BANCO DE VALENCIA.--=-------"""~
(14) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a particulares tanto directamente como a
través de subrogaciones de financiaciones
concedidas a promotores para la construccidn de
viviendas o de subrogaciones ulteriores como
prestatario en la posicién del prestatario inicial.
(15) Que las hipotecas estdn constituidas
sobre bienes inmuebles va construidos que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al

respectivo hipotecante, no teniendo c¢onocimiento



BANCO DE VALENCIA de la existencia de litigios
sobre la titularidad de dichos inmuebles gque puedan
perjudicar a las hipotecas.---------------~~-~-~~---

(16) Que los inmuebles hipotecados en virtud
de los Préstamos Hipotecarios no corresponden ni se
hallan incursos en la situacidén de bienes excluidos
para ser admitidos en garantia conforme al articulo
31 del Real Decreto 685/1982, ni los Préstamos
Hipotecarios relnen ninguna de las caracteristicas
de créditos excluidos © restringidos conforme al
articulo 32 del Real Decreto 685/1982.-----~~-=-----

(17) Que todos los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas (y, en su caso, anejos -
garajes/trasteros-) situadas en Espafia, y han sido
objeto de tasacién por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por BANCO DE
VALENCTIA, estando acreditada dicha tasacién
mediante la correspondiente certificacién. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en 1la legislacidén sobre el mercado
hipotecario. --=-------------mom oo m oo

(18) Que en el caso de Préstamos Hipotecarios
con garantia de viviendas de proteccidén oficial, el

valor de tasacidn considerado e informado a efectos
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. de todos los calculos, ha sido el valor maximo
- legal del régimen de proteccién oficial.-----=-=-=--
(19) Que la suma del saldo vivo del principal

de cada uno de los Préstamos Hipotecarios no excede

del 100 por ciento del valor de tasacidén de los

inmuebles hipotecados en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario.-------------<

(20) Que BANCO DE VALENCIA no tiene

conocimiento de que se haya producido el
desmerecimiento de la tasacidén de ninguno de los

inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios en mas de un 20 por ciento del valor

de tasacién. ---------------------So-SSoSSTEETTTTO

(21) Que todos los inmuebles hipotecados en

garantia de los préstamos Hipotecarios estan

cubiertos, al menos, del riesgo de dafios mediante

pbélizas a favor de la Entidad Cedente y dJue el

capital asegurado no es inferior al valor de la

N tasacidn de la propiedad © propiedades hipotecadas,
excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza, o que la Entidad Cedente ha contratado

una pbdliza general de seguros gubsidiaria gque



garantiza una cobertura de seguro por dafios en caso
de inexistencia del mismo o insuficiencia de los
capitales asegurados la menor de las siguientes
cantidades: (i) el saldo actual del préstamo o (ii)
el wvalor de la tasacién de la propiedad o
propiedades hipotecadas, excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza.,---------=-------------
(22) Que en el caso de los Préstamos
Hipotecarios garantizados mediante un seguro de
crédito  hipotecario contratado por BANCO DE
VALENCIA con Genworth Financial Mortgage Insurance
Limited, dicho seguro estd vigente a todos los
efectos y conforme a los términos de la pdliza
correspondiente. -------------------- o namm oo
(23) Que 1los Préstamos Hipotecarios no estén
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
log Certificados de Transmisiédn de Hipoteca que se
emiten para su agrupacién en el Fondo.---------=---
(24) Que en el dia de 1la emisién de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, ninguno de
los Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos
pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)

MES., - - - - - - oo e oo eammm—mo— oo



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

i 872874634

0842008
()

) (25) Que BANCO DE VALENCIA no tiene
o conocimiento de gue ninguno de los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios sea titular de ningln
derecho de crédito frente a BANCO DE VALENCIA por
el gue le confiera el derecho a ejercitar la
compensacidn due pudiera afectar negativamente a
los derechos atribuidos por los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.------------7""""""77°7°7°°7°°°

(26) Que BANCO DE VALENCIA ha seguido
fielmente los criterios de concesién de crédito
: vigentes en ese momento en la concesién de todos Yy
" cada uno de los Préstamos Hipotecarios y en la
aceptacién, en su caso, de 1la subrogacidon de
ulteriores prestatarios en la posicién del
prestatario inicial.-------------7TTTTTTIITIITITI00

(27) Que todas las eacrituras de las hipotecas
constituidas sobre los inmuebles hipotecados Ppor
los pPréstamos Hipotecarios estan debidamente
depositadas en los archivos de BANCO DE VALENCIA
adecuados al efecto, a disposgicién de la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,

y todos los Préstamos Hipotecarios esté&n claramente




identificados, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras. -se--------m oo
(28) Que en el dia de la emisidén, el saldo
vivo de capital de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
del Certificado de Transmisidédn de Hipoteca a que
corresponda y que, a su vez, el capital total de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca sera
como minimo equivalente a quinientos millones
(500.000.000,00) de euros, -----==------—-—————-—---
(29) Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios no es en ninglin caso
posterior al 5 de julio de 2043.-------------------
(30) Que desde el momento de su concesidn, los
Préstamos Hipotecarios han sido administrados vy
estén siendo administrados poxr BANCO DE VALENCIA de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene
establecidos. ==~ -m-mmm e oo
(31) Que BANCO DE VALENCIA no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de
cualquier tipo en relacién con los Présgstamos
Hipotecarios que puedan perjudicar la validez de
los mismos o que puedan dar lugar a la aplicacién

del articulo 1.535 del Cédigo Civil, o de la
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existencia de circunstancias que puedan dar lugar a
1a ineficacia del contrato de adquisicidn de la
vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. --------------<--=------°T-oooTToToTT
(32) Que BANCO DE VALENCIA no tiene
conocimiento de que cualquiera de los Deudores
pueda oponer excepcién alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Préstamos Hipotecarios.----
(33) Que en el dia de la emisidn, BANCO DE
VALENCIA no ha recibido ninguna notificacidn de
amortizacién anticipada total de los Préstamos
Hipotecarios. --------=----=------"-------oCooooTon
(34) Que en el dia de emisidn, cada uno de los
préstamos Hipotecarios ha tenido al menos el
vencimiento de dos cuotas de intereses. -------°""""
(35) Que BANCO DE VALENCIA no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
gue impida la ejecucidn de la garantia hipotecaria.
(36) Que ninguna persona tiene
derecho preferente al Fondo sobre log Préstamos
Hipotecarios, en cuanto titular de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca. -------------="--7"°-7=°77

872874635



(37) Que, a la fecha de emisidn,
BANCO DE VALENCIA, no ha tenido noticia de que
cualquiera de los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios haya sido declarado en concurso.------

(38) Que la informacién sobre Ilos
Préstamos Hipotecarios y 1los Certificados de
transmisidén de Hipoteca contenida en el Folleto es
exacta y se ajusta a la realidad.------------------

9. Reglas previstas para la sustitucidén de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca. --~-------

1. En el supuesto de amortizacidédn anticipada
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por
reembolso anticipado del capital del Préstamo
Hipotecario correspondiente, no tendra lugar la
sustitucién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca correspondientes. -------------~----------

2. En el supuesto que se detectara durante
toda la vigencia de losg Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, se advierta que alguno de ellos o el
Préstamo Hipotecario corresgpondiente no se ajustara
a las declaraciones contenidas en la Estipulacidn 8
de la presente Escritura, BANCO DE VALENCIA se
compromete, previa conformidad de 1la Sociedad

Gestora, a proceder de modo inmediato a 1la
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‘ subsanacién y, de no ser esto posible, a la
« sustitucidn o, en su caso, al reembolso de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados
no sustituidos, mediante reembolso amortizacidn
anticipada de 1los Certificados de Transmisidén de
. Hipoteca afectados con sujecién a las siguientes
- reglag: =---------------SSTTTSoSTSTTTTTTIITTTTTTITOON
(i) La parte que tuviera conocimiento de la
) existencia de un certificado de Transmisiodn de
Hipoteca en tal circunstancia, sea la Entidad
: cedente o la Sociedad Gestora, lo pondra en
v conocimiento de la otra parte. La Entidad Cedente

dispondrd de un plazo maximo de quince (15) Dias
Habiles desde la referida notificacién para
remediar tal circunstancia en el caso de que fuera
susceptible de subsanacién o para proceder a la
sustitucién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos
hipotecarios due Ppropone ceder en sustitucidn gue
deberan cumplir con las declaraciones contenidas en

la Estipulacién 8.1 de la presente Escritura y ser




homogéneos en plazo residual, tipo de interés,
valor de principal pendiente de reembolso, con los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca afectados,
rango de las hipotecas vy también de calidad
crediticia en términos de la relacién entre el
principal pendiente de reembolso y el valor de
tasaciédn de la propiedad o propiedades hipotecadas
de log Certificados de Transmisidén de Hipoteca a
sustituir, de forma que el equilibrio financiero
del Fondo, no se vea afectado por la sustitucién,
asi como tampoco la calificacién de los Bonos en
relacidén con lo previsto en la Estipulacién 14 de
la presente Escritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo o préstamos hipotecarios
sustituidos o préstamos hipotecarios sustitutos Yy
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos hipotecarios aptos para
la sustitucidn, ésta se llevarda a cabo mediante la
amortizacidén anticipada de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca afectados y, en su caso, la
emigsién de los nuevos Certificados de Transmisidn
de Hipoteca en sustitucién. La sustitucién se

realizard en escritura plblica con las mismas

»
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y formalidades establecidas para la emisién vy
suscripcién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca a la constitucién del Fondo conforme a las
caracteristicas concretas de los nuevos préstamos
hipotecarios objeto de cegién. La Sociedad Gestora
entregara una copia de la escritura publica a
hipotecarios objeto de cesidn. La Sociedad Gestora
entregara una copia de la escritura ptblica a la
CNMV, a la entidad encargada del registro contable
de los Bonos y a la Agencia de Calificacibn.-------
v (ii) En caso de no procederse a la
sustitucién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca afectados conforme a la regla (1)
anterior, se procederd a la amortizacién anticipada
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
afectados no sustituidos. Dicha amortizacidén
anticipada se efectuard mediante el reembolso, en
efectivo, al Fondo, por la Entidad Cedente, del
v capital pendiente de reembolsote los Certificados

de Transmisidn de Hipoteca afectados no

sustituidos, de sus intereses devengados Yy TIO

pagados calculados hasta la fecha de reembolso, asi



como cualquier cantidad que le pudiera corresponder
al Fondo en virtud de dichos Certificados de
Transmisiédn de Hipoteca.---------~~--------=-------

(1ii) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) y (ii) anteriores,
corresponderdn a BANCO DE VALENCTIA todos los
derechos provenientes de estosCertificados de
Transmisién de Hipoteca que se devenguen desde la
fecha de sustitucién o de reembolso al Fondo o que
se hubieran devengado y no hubieran vencido, asi
como los débitos vencidos y no satisfechos a esa
misma fecha. ---------------—--- w4 e — -

3. En particular la wmodificacién por la
Entidad Cedente, durante la vigencia de los
Préstamos Hipotecarios, de las condiciones de éstos
sin sujecién a los limites establecidos en la
legislacién especial aplicable y en especial a los
términos pactados entre el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracidén, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones gue no

debe ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad
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Gestora. ---------%------------T---oSooTmTmoTTETTETTT
e Aante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de 1la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la
correspondiente indemnizacidén por darios Yy
perjuicios e (ii) instar la sustitucién o reembolso
de los Certificados de Transmision de Hipoteca
afectados, de conformidad con el procedimiento
dispuesto en el punto 2 anterior de la presente
Estipulacién, no suponiendo ello ‘que la Entidad
Cedente garantice el buen fin de la operacidn, sino
- 1a necesaria reparacién de los efectos producidos
R por el incumplimiento de sus obligaciones, de
conformidad con el articulo 1.124 del Coédigo Civil.
Los gastos que las actuaciones para remediar

el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
serédn soportados por ésta, gin poder repercutirse
al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta comunicara a
la CNMV las sustituciones de Certificados de
: Transmisién de Hipoteca en los términos del
procedimiento dispuesto el el punto 2 de la

presente Estipulacidn. ---------=-----"""7777770000

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS



PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DEPOSITO DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ---wwa==--

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS, ------------ -t mmmmmm e mmm oo mm—— ==

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
del Contrato de Administracidédn de los Préstamos
Hipotecarios vy Depdsito de los Certificados de
Transmigidén de Hipoteca contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Y
representacién del Fondo, con BANCO DE VALENCIA,
recoge la informacién més sustancial y relevante

del contrato y refleja fielmente el contenido del

BANCO DE VALENCIZA, como Entidad Cedente, de
conformidad con lo establecido en el articulo 61.3
del Real Decreto 685/1982 y en el articulo 2.2.b)
del Real Decreto 926/1998, se obliga a ejercer la
custodia Y administracidn de los Préstamos
Hipotecarios, reguldndose por el Contrato de
Administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
Depésito de los titulos representativos de los
Certificados de Transmisién de  Hipoteca (el
“Contrato de Administracién”), las relaciones entre

BANCO DE VALENCIA y el Fondo, representado por la
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Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia vy
administracién de los Préstamos Hipotecarios y el
depdsito de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca. ------------=----<---=-----omoomoTTomooTE
BANCO DE VALENCIA (en cuanto a este Contrato
el “Administrador”), acepta el mandato recibido de
1a Sociedad Gestora y, por razdn a dicho mandato,
se compromete a lo siguiente: --------=---""""""°""
(1) A ejercer la custodia y la
administracién de los Préstamos Hipotecarios en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y custodia establecidos en el
Contrato de Administracién.----------=-------=-°""°%
(ii) A seguir administrando los Préstamos
Hipotecarios, dedicando el migmo tiempo y atencidn
a los mismos que el gue dedicaria y ejerceria en la
administracidn de sus propios préstamos
hipotecarios y, en cualguier caso, en los términos
previstos en el Contrato de Administracién.--------
(iid) A gue los procedimientos dque aplica
y aplicara para la custodia y la administracién de

los Préstamos Hipotecarios son y seguiran siendo

872874639



conformes a las leyes y normas legales en vigor que
gsean aplicables. ------=r e o e
(iv) A cumplir las instrucciones gque le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios
Yy perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no serda responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.------=--------
El Administrador renuncia en cualguier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos Hipotecarios y de
depositario de los correspondientes contratos, vV,
en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Coédigo Civil y 276 del Cbédigo de
ComerciQ. ---=-—m -mmmmmm—m oo oo em—— -
10.1 Custodia de escrituras, pélizas,
contratog, documentos y archivos. --------~~---~~~--
El Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos y registros informaticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios y las

pdlizas de seguro de dafios de los inmuebles
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hipotecados o de garantia de crédito de 1los
Préstamos Hipotecarios bajo custodia segura Yy no
abandonara la posesidén, custodia © control de los
mismos si no media el previo consentimiento escrito
de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacién de un Préstamo
Hipotecario, o le fuere exigido por cualquier otra
autoridad competente informando a la Sociedad
Gestora. -----—-—--—---°T-----------------SSoosoomTETT

gl Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos, registros y pélizas, a la Sociedad
Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los dos
(2) Dias H&abiles siguientes a dicha solicitud vy
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de
dichas escrituras y documentos. -------------"----°

10.2 Gestidn de cobros., ~---------------------°

El Administrador continuard con la gestidn de

cobro de todas las cantidades que correspondan

822874640



satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, asi como cualquier otro
concepto incluyendo los correspondientes a los
contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles
hipotecados y de crédito hipotecario en garantia de
los Préstamos Hipotecarios. El Administrador pondréa
la debida diligencia para que los pagos que deban
realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo con
los términos vy condiciones contractuales de los
Préstamos Hipotecarios. -------=---=--occooooooo-
Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, las
ingresard al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
séptimo dia posterior al dia en que fueron
percibidos por el Administrador, o, en caso de no
ser aquel un dia héabil, el siguiente dia hé&bil,
valor ese mismo dia, segin los términos vy
condiciones establecidos. A estos efectos, se
considerardn dias hébiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de la ciudad de
ValenCila. -—--m-rrmo o e e e mm o
El Administrador en ningGn caso abonard
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido

previamente de los Deudores en pago de 1los
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Préstamos Hipotecarios. ------=----+=------~=---------
10.3 Fijacién del tipo de interés. =----------
Dado que los Préstamos Hipotecarios son a tipo
de interés variable, el Administrador continuara
fijando los tipos de interés aplicables en cada uno
de los periodos de interés conforme a lo
establecido en los correspondientes contratos de
Préstamo Hipotecario, formulando las comunicaciones
y notificaciones que é€stos establezcan al efecto.--
10.4 Ampliacidn de hipoteca.------=-~---==----
Si en cualguier momento el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualguier
motivo, el valor de un inmueble hipotecado que
estuviere garantizando wun Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en mas de los porcentajes
legalmente permitidos de conformidad con lo
establecido en el articulo 29 del Real Decreto
685/1982, deberd solicitar del Deudor en cuestidn:
(1) la ampliacidén de la hipoteca a otros
bienes suficientes para cubrir la relacidn exigible
entre el valor del bien y el Préstamo Hipotecario

gue garantiza, O----=------=----s--momo--oomoooooos

872874641



(11i) la devolucién de 1la totalidad del
Préstamo Hipotecario o de la parte de éste que
exceda del importe resultante de aplicar a la
tasacién actual el porcentaje wutilizado para
determinar inicialmente la cuantia del mismo.------

Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que
fuera requerido para la ampliacidén, el Deudor no la
hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstamo Hipotecario a que se refiere el parrafo
anterior, se entenderd que ha optado por la
devolucidn de la totalidad del Préstamo
Hipotecario, que le debera ser inmediatamente
exigida por el Administrador.------------=-~-------

10.5 Informacidn, -----------+“--~~---——-------

El Administrador debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Préstamos
Hipotecarios, con la situacidén de morosidad, con
las modificaciones habidas en las caracteristicas
de los Préstamos Hipotecarios, Yy con las

actuaciones de requerimiento de pago en caso de
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v demora y de actuaciones judiciales y subasta de
inmuebles, todo ello por los procedimientos Yy
periodicidad establecidas en el Contrato de
Administracidén. ------------s--------------------o-=

Asimismo, el Administrador debera preparar Yy
entregar a la Sociedad Gestora la informacidén
adicional gque, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora solicite vy, en

: especial, la documentacidén precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales. --~-----=----o----ooo-oeoomooSooomToo

10.6 Subrogacidn de los Préstamos
Hipotecarios. ------~-----------------------=------

El Administrador estard autorizado  para
permitir subrogaciones de la posicidn del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en dque las
caracteristicas del nuevo deudor no sean de menor
solvencia a las del antiguo y las mismas se ajusten
a los criterios de concesién de  préstamos

hipotecarios, descritos en el ANEXO 7 a la presente



Escritura, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacién sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Sociedad Gestora podrid limitar
total 0 parcialmente esta facultad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
cuando  dichas sustituciones pudieran  afectar
negativamente las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacibn.------------

El Deudor podrd instar la subrogacidén al
Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre
subrogacidn Yy modificacién de préstamos
hipotecarios. La subrogacién de un nuevo acreedor
en el Préstamo Hipotecario y el consiguiente abono
de la cantidad adeudada producirdn la amortizacidn
anticipada del Préstamo Hipotecario Yy del
Certificado de Transmisidn de Hipoteca
correspondiente. -------------smmso-ooo-oo—mooo—o -

10.7 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Prégtamos
Hipotecarios, -----------w-rmre------mmmmm oo

El Administrador no podré cancelar
voluntariamente los Préstamos Hipotecarios o sus

hipotecas y garantias por causa distinta del pago
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del Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir
sobre ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios en
todo o en parte, ni en general realizar cualquier
acto que disminuya el rango de la hipoteca, la
eficacia juridica o el valor econdmico de los
préstamos Hipotecarios o de las hipotecas, sin
perjuicio de gue proceda a atender las peticiones
de los Deudores con igual diligencia y
procedimiento que si de préstamos hipotecarios
propios se tratase. -----------s---msoooomoooo-ooes

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicidén de gestor de negocios ajenos y
atendiendo 1las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejerciclo de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador con cardcter previo o autorizarle,
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en esta Estipulacidn, la
novacién modificativa del Préstamo Hipotecario en
cuestidn, bien sea por la renegociacidén del tipo de
interés bien por el alargamiento del plazo de

vencimiento, siempre que no se perjudique el rango

872874643



en virtud de dichas novaciones. ----=-------=-=----

Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda novacién modificativa de un
Préstamo Hipotecario, suscrita por el
Administrador, se producird exclusivamente con el
consentimiento previe de la Sociedad Gestora, en
representacioén del Fondo, conviniendo el
Administrador en solicitar dicho consentimiento de
la Sociedad Gestora tan pronto como @ tenga
conocimiento de que un Deudor solicite una
novacioén. No obstante, la Sociedad Gestora
autorizara inicialmente al Administrador a entablar
vy a aceptar renegociaciones del tipo de interés vy
alargamiento del plazo de vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios, solicitadas por los
Deudores, sin necesidad del consentimiento previo

de la Sociedad Gestora, sujetas a los siguientes

a) Renegociacién del margen aplicable para
la determinacidén del tipo de interés.--------------
El margen aplicable para la determinacién del
tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios podra
ser renegociado con sujecién a las sigulentes

reglas y limitaciones: ~-----------oommmmmmm o

Y
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. 1. En ningtin caso, el Administrador podra
- entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del margen
aplicable para la determinacién del tipo de interés
variable (“Renegociacién del Margen Aplicable”) que
puedan resultar en una disminucidén del tipo de
interés aplicable a un Préstamo Hipotecario. En
A ]

cualquier caso toda Renegociacién del Margen
Aplicable de 1los Préstamos Hipotecarios debera
- acometerse y resolverse teniendo en cuenta los
. intereses del Fondo vy el Administrador, sin
incentivar la Renegociacidén del Margen Aplicable,
deberd actuar en relacién con dicha Renegociacidn
del Tipo de Interés tenijiendo siempre presentes los
intereses del Fondo.------=-------------=-==---=---~-
2. E]l Administrador, sin perjuicio de
lo que se determina en el apartado 3 siguiente,
- deberid observar en cada Renegociacién del Tipo de
Interés que las nuevas condiciones sean a tipo de
interés de mercado y no sean distintas a las gue el

propic Administrador estuviera aplicando en la

renegociacién o en la concesidn de sus préstamos



.hipotecarios a tipo de interés variable. A estos
efectos, se considerard tipo de interés de mercado
el tipo de interés ofrecido por el Administrador en
el mercado espafiol para préstamos o créditos
hipotecarios concedidos a personas fisicas con
garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas
terminadas (v, en su caso, anejos -
garajes/trasteros-) en territorio  espafiol de
importe Yy demas condiciones sustancialmente
similares al Préstamo Hipotecario objeto de
renegociacidn. ------semmmmmmmmom oo m - mmm
3. En ningin caso la Renegociacidn del
Margen Aplicable de un Préstamo Hipotecario podra
realizarse a tipo de interés fijo o a un indice de
referencia distinto del aplicable, ni podra
realizarse si, previamente o como resultado de la
renegociacidn, el margen o diferencial medio
ponderado por el principal pendiente de vencimiento
de los Préstamos Hipotecarios sobre sus respectivos
indices de referencia fuera inferior a 50 puntos
o T Lo L= et it
k) Alargamiento del plazo de vencimiento.---
La fecha de vencimiento £final o de altima

amortizacién de los Préstamos Hipotecarios podra

-
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. ser prorrogada © postergada (*alargamiento del
.- plazo”) con sujecidén a las siguientes reglas Yy
limitaciones: -------=-------------------------=-=-=

(i) En ningtn caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario, de la que pueda resultar un
alargamiento del mismo. EIl Administrador debera
actuar en relacién con dicho alargamiento teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo. --------

(ii) El importe a gue ascienda la suma del
capital o principal inicial de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca a gque correspondan los
Préstamos Hipotecarios sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podréa
superar el 10,00% del capital o principal inicial
total a que ascienda la emisidn de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca. -----------------=-=-=---

(iii) E1l alargamiento del plazo de un Préstamo

Hipotecario concreto se podra llevar a cabo siempre



a) Que, en teodo caso, se mantenga o© se
incremente la periodicidad de las cuctas de

amortizacién del capital o principal del Préstamo

Hipotecario, manteniendo el mismo sistema de
amortizacidn., --------------mmm—mm e mmmmmo oo — e
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o

Gltima amortizacién, sea como miximo el 5 de julio
de 2043, --------- - m e m e m e m - e mmm e mm oo
La Sociedad Gestora, en representaciédn del
Fondo, podrda, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidn, cancelar o
dejar en suspenso o modificar la habilitacidn para
la renegociacién del tipo de interés y el
alargamiento del plazo por parte del Administrador.
En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procedera
por parte del Administrador a la comunicacidén
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacidn. Dicha
comunicacién se efectuara a través del fichero
légico o informdtico previsto para la actualizacidn
de las condicicnes de los Préstamos Hipotecarios.

En caso de renegociacién consentida por la



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

872874646

06/29008

Ly
O A I R

. Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios o de sus vencimientos, la modificacidn
de las condiciones afectarad al Fondo. --------=-----
Los documentos contractuales gque documenten la
novacién de los Préstamos Hipotecarios renegociados
serian custodiados por el Administrador conforme a
lo establecido en el epigrafe 1 del presente
apartado. ----------------------Toss-soooTEoooToTTs
10.8 Accién contra los Deudores en caso de
. incumplimiento de pago de los Préstamos
Hipotecarios y facultades del titular de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca. ----------
Actuaciones en caso de demora. -------""~"TT-7°
E1 Administrador aplicaréd igual diligencia Yy

.
procedimiento de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos
Hipotecarios que los que aplica al resto de los
préstamos hipotecarios de su cartera. -----------""
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevard a

cabo las actuaciones descritas en el Contrato de



Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria si se tratara de préstamos
hipotecarios de su cartera y de conformidad con los
buenos usos y précticas bancarias para el cobro de
las cantidades adeudadas, viniendo obligado a
anticipar aquellos gastos gue sean necesarios para
llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de
su derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas las Jjudiciales vy extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacidédn y cobro de las cantidades adeudadas por
log Deudores. --—------------ - eme- oo oo ——— o

Actuaciones judiciales. ----------==---------

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o en
virtud del poder que se c¢ita en el parrafo
siguiente, ejercitard las acciones correspondientes
contra los Deudores gue incumplan sus obligaciones
de pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios.
Dicha accién deberd ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial de ejecucidbn que
corresponda conforme a lo previsto en los articulos

517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.
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. A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil y para el supuesto que
fuese necesario, EUROPEA DE TITULIZACION S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (la
vgociedad Gestora”) en este acto otorga un poder
tan amplio y bastante como sea requerido en Derecho
a favor de BANCO DE VALENCIA S.A. para que ésta,
actuando a través de cualesguiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, de
- acuerdo con las instrucciones de 1la Socledad
Gestora, en nombre Yy por cuenta de VALENCIA

HIPOTECARIO 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el

“Fondo”), © bien en nombre propio pero por cuenta

de la Sociedad Gestora como representante legal del

Fondo, requerir por cualquier wmedio judicial o

Va extrajudicial al Deudor de cualqguiera de los
préstamos Hipotecarios el pago de su deuda Yy

¢ ejercitar la accidén judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el

ejercicio de sus funciones como Administrador.-----

E1 Administrador, con cardcter general, debera



instar la ejecucién hipotecaria, anticipando los
gastos necesarios para ello, si, durante un periodo
de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un
Préstamo Hipotecario que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos o el
Administrador, con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, o lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo. EI1
Administrador, en todo caso, debera proceder de
modo inmediato a instar la citada ejecucidén si la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, vy
previo andlisis de las circunstancias concretas del
caso, lo estimare pertinente. ---------~--------=--
El Administrador, en los supuestos de
ejecucidén hipotecaria, cuando en el Registro de la
Propiedad aparezcan inscritas sobre el inmueble
gravado con la hipoteca por cuya virtud se procede,
hipotecag preferentes a ésta dque, sin embargo,
hubieran guedado extinguidas, con anterioridad o
simultaneidad a iniciar la accidn, realizara las
actuaciones que legalmente resulten procedentes
para restablecer la concordancia entre el Registro
y la realidad juridica extrarregistral. En 1los

cagsos en los que se disponga de la documentacidn
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correspondiente, se realizard <conforme a 1lo
dispuesto en el articulo 40 y en el Titulo IV de la
Ley Hipotecaria y en los dem&s con arreglo al
articulo 209 de esta misma Ley. -----------"~"---°-°-~

En caso de impago por parte de algun Deudor,
la Sociedad Gestora, actuando por cuenta Yy en
representacion del Fondo, dispondra de las
siguientes facultades previstas para los

Certificados de Transmisién de Hipoteca en el

(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidén hipotecaria.---------------°-°""""“"°"°""°

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto entidad emisora de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la
ejecucidn que Esta siga contra el Deudor,
personandose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucidn instado por aquel.------

(1ii) Si el Administrador Tio inicia el
procedimiento dentro de 1los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de

requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
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Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
gquedara legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.------------

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
sequido por el Administrador, el Fondo, debidamente
representade por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicidén de aquel y continuar el
procedimiento de ejecucidn, sin necesidad del
transcurso del plazo seflalado.--------=-=--~~~~w~=---

En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podré instar del Juez o Notario
competente la incoacién ol continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisién de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (iii) precedente y certificacidn registral
de 1inscripcién y subsistencia de la hipoteca. EI
Administrador quedara obligado a emitir una
certificacidén del saldo existente del Préstamo
Hipotecario. ----------------mosmm oo oo

Por si legalmente fuere preciso, y a 1los
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efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANCO DE VALENCIA otorga en este acto un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacidén de BANCO DE
VALENCIA pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago de
gu deuda,-~-=----=---- "= ----- - - - —meo——-o o - oo —-sos

La Sociedad Gestora, e€n representacién y Ppor
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANCO DE VALENCIA en el procedimiento de ejecucidn
y en este sentido podrd, en los términos previstos
en la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la
adjudicacién del inmueble hipotecado en pago del
Préstamo Hipotecario. La Sociedad Gestora, a través
del Administrador o directamente, procedera a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo méas
breve posible en condiciones de mercado.-----------

En alguno de los Préstamos Hipotecarios dque

respaldan los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca pueden constar registralmente vigentes,
sobre las fincas hipotecadas en wvirtud de los
Préstamos Hipotecarios, hipotecas anteriores a las
de dicho Préstamo Hipotecario, aun cuando, de
conformidad con lo declarado por BANCO DE VALENCIA,
en la Estipulacién 8.1.2.(7) de 1la presente
Escritura, las deudas originadas por dichas
hipotecas vigentes estdn canceladas econémicamente
en su totalidad.-----------~=~#“==------~~—~—“=—-~-—----
Por lo tanto, dichos Préstamos Hipotecarios a
efectos registrales no cuentan con una hipoteca de
primer rango, sino que serd de rango posterior a
las que figuren inscritas. No obstante lo anterior,
las deudas a que se refieren las anteriores
hipotecas estdn canceladas econdmicamente en su
totalidad.---~----======------ - e m o —mm -
El Administrador, en los supuestos de
ejecucidén hipotecaria, cuando en el Registro de la
Propiedad aparezcan inscritas, sobre el Dbien
inmueble gravado con la hipoteca por cuya virtud se
procede, hipotecas preferentes a é&sta que, sin
embargo, hubieran quedado extinguidas, con
anterioridad o simultaneidad a iniciar la accidn,

realizard las actuaciones que legal y judicialmente
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< resulten procedentes para restablecer la
concordancia entre el Registro de la Propiedad y la

realidad juridica extrarregistral. En los casos en

los que se disponga de la documentacidén
correspondiente, se realizara conforme a lo

dispuesto en el articulo 40 y en el Titulo IV de la

Ley Hipotecaria, y en los demds con arreglo al

articulo 209 de esta misma Ley.--------------""°=7""°%

- Bl Administrador se obliga a informar
puntualmente de 1los requerimientos de pago,

. acciones judiciales Y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las

cantidades vencidas pendientes de pago de los

Préstamos Hipotecarios. Asimismo, el Administrador

facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentacién gque ésta le pueda solicitar en

relacidn con dichos Préstamos Hipotecarios vy, en

- especial, la documentacién precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales. ----------------sso-so-TooSnoToEoTTTooT

10.9 Seguros de daflos de los inmuebles

hipotecados o de crédito hipotecario en garantia de



los Préstamos Hipotecariog.--------=cccccre-ronron-

El Administrador no debera tomar ni omitir la
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacidén de cualquier pdliza de seguro de dafios de
los inmuebles hipotecados o en garantia de los
Préstamos Hipotecarios o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacidn sobre la misma. EI
Administrador deberd poner la debida diligencia vy,
en cualgquier caso, ejercitar los derechos que las
pdlizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pdlizas (o cualquier otra
pbéliza que otorgue una cobertura equivalente) en
relacién con cada Préstamo Hipotecario y el
respectivo inmueble hipotecado. --------+~~---------

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las pdlizas no haya sido satisfecho por algun
Deudor, procederd a requerir al Deudor el pago de
las mismas e incluso contratar el seguro de dafios
por cuenta del Deudor, si estuviera habilitado a
ello por 1la escritura del Préstamo Hipotecario,
anticipando el pago de las primas sin perjuicio de

su derecho a obtener el reembolso del Deudor de las
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cantidades satisfechas en Gltimo término. ---------

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles © en garantia de los
préstamos Hipotecados de acuerdo con los términos y
condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las
propias pélizas, abonando al Fondo las cantidades
cobradag.-—-~--=+=--------- - —kem------——-m- oo -o—o oo

En caso de concurso, o indicios del mismo, de
intervencién por el Banco de Espafia, liquidacidén o
sustitucién del Administrador, o porgue la Sociedad
Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podrd requerir al Administrador, para dque, en
cualquier momento y a su coste, y a los efectos de
lo previsto en el articulo 40 segundo parrafo de la
Ley 50/1980, de 8 de octubre, del Contrato de
Seguro, en su redaccidn vigente, notifique a las
correspondientes compafiias aseguradoras la cesidn
de los Préstamos Hipotecarios, asi como gue 1los
pagos de indemnizaciones derivadas de las

correspondientes pdlizas de seguro de dafios o de
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crédito hipotecario en garantia de los derechos de
los Préstamos Hipotecarios sdlo tendran caracter
liberatorio si se efectGan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de gque el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a las entidades
aseguradoras dentro de los cinco (5) Dias Hébiles
siguientes a la recepcidn del requerimiento, como
en caso de concurso o liguidacidn del
Administrador, serd la propia Sociedad Gestora,
directamente ©, en su caso, a través de un nuevo
Administrador que hubiere designado, la que efectde
la notificacién a las entidades aseguradoras con
respeto, si fuera el caso, de las normas
concursales . —---- - - - ememm e e m e — - oo -

10.10 Compensacién. --------=-------“~w-------

En el supuesto excepcional de gque alguno de
los Deudores por los Préstamos Hipotecarios
mantuviera un derecho de crédito liguido, vencido y
exigible frente al Administrador y, dado que la
cegidn se realiza sin conocimiento del Deudor,
resultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal

crédito, el Administrador remediara tala
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. circunstancia o, si no fuera posible remediarla,
procederd a ingresar al Fondo el importe due
hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren corresporidido al Fondo
hasta el dia en gque se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo Hipotecarioc correspondiente.

10.11 Subcontratacidn., -----------------"--=----
El Administrador podré subcontratar cualgquiera

. de los servicios que se haya comprometido a prestar

. en virtud del Contrato de Administracidén, salvo

aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la

legislacién vigente. Dicha subcontratacién no (i)

podra en ningln caso suponer ningin coste o gasto

adicional para el Fondo o 1la Sociedad Gestora,
habra de ser legalmente posible y (ii) no podra dar
lugar a una revisidén a la baja de la calificacidn
otorgada a cada una de las Series de los Bonos por
la Agencia de Calificacién. No obstante cualguier
subcontratacién o delegacién, el Administrador no
quedard exonerado ni liberado, mediante tal

subcontrato o delegacidn, de ninguna de las



responsabilidades asumidas en virtud del Contrato
de Administracidén o que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.,----------~~“-------—~~----

10.12 Subasta de bienes inmuebles,--------

El Administrador se compromete a notificar a
la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones y valoracidén de los bienes inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y de los demds bienes embargados como
consecuencia de los procedimientos judiciales
iniciados contra los Deudores, las subastas que se
sefialen, asi como las propuestas de actuacidn y
postura, con la antelacidén suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que
estime oportunas vy cursar al Administrador, con
margen de tiempo suficiente, instrucciones al
resSpectO, ----mr e eo oo oo o

El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de bienes inmuebles u otros bienes,
pero en ellas se atendra en todo a las
instrucciones que haya recibido de 1la Sociedad
Gestora, de modo que solamente ofrecera postura o
solicitarda la adjudicacidén del bien inmueble o del

bien en favor del Fondo, en cumplimiento de las



ar
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instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora. ---

En caso de que llegasen a adjudicarse bienes
inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
Gestora procederda, directamente o a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el plazo
mis breve posible en condiciones de mercado y el
Administrador colaborard activamente para facilitar
gu enajenacidén. -------------------------moooooooos

10.13 Duracién y sustituciébn.-----------------

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios adquiridos
por el Fondo, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en cuanto Entidad
Cedente de aquéllos, o cuando concluya la
liquidacién del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de la posible revocacién anticipada de su
mandato de conformidad con los términos del
Contrato de Administracidén., ----------------=------

En caso de concurso del Administrador o de
intervencidén por el Banco de Espaifia de

incumplimiento por el Administrador de las
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obligaciones que el Contrato de Administracién le
impone al mismo o en caso de descenso o pérdida de
la calificacién crediticia del Administrador o
cambio en su situacidén financiera due supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademas
de exigir del Administrador el cumplimiento de sus
obligaciones por el Contrato de Administracidn,
procederd a realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacién a las Agencias de
Calificacién, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bornos por la Agencia de
Calificacién: (i) requerir al Administrador para
gque subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacién de las obligaciones <y compromisos
asumidos en el Contrato de Administracién; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacién v calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligaciones del
Administrador; (iii) constituir un depdsito de
valores o de efectivo a favor del Fondo por importe

suficiente para garantizar la totalidad o parte de
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. las obligaciones del Administrador para que no se
vea perjudicada la calificacidn otorgada a los
Bonos por la agencia de Calificacidn, Y (1iv)
resolver el Contrato de Administracidn, en cuyo
caso, la Sociedad Gestora debera designar
previamente un nuevo Administrador que cuente con
una calidad crediticia suficiente y que acepte las
.

obligaciones recogidas en el Contrato de

- Administracién o, en su caso, en un nuevo contrato

‘ de administracién. ------------------“"“----=---=-==---

Sin perjuicio de lo dispuesto anterjormente, en

) caso de descenso de la calificacién a largo plazo no
.

subordinada y no garantizada del Administrador por

debajo de Baa3, segln la escala de calificacidén de

Moody’s, en un plazo maximo de 60 dias desde el

mencionado descenso de calificacidn, el

Administrador se compromete a formalizar un

compromiso de sustitucién con una tercera entidad

con el fin de que é&sta desarrolle las funciones

contempladas en Contrato de Administracidén con

respecto a los Préstamos Hipotecarios administrados

por el Administrador a simple solicitud de la



Sociedad Gestora si para ello fuese requerido, vy
siempre que con tal actuacién no se perjudique la
calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn.--------+-s- s mem e e m e

En caso de concurso del Administrador, la
actuacién (iv) anterior serd la Gnica posible.
Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales
actuaciones anteriores gerd cubierto por el
Administrador, y en ningtn caso por el Fondo o la
Sociedad Gestora.-------—--—--- - e

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencidn por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de sustitucidén del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrad requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes Yy a las compailias
aseguradoras correspondientes a los seguros de
dafios de los inmuebles hipotecados o en garantia de
los Préstamos Hipotecarios) la transmisidén al Fondo
de los derechos de crédito de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso, asi como que
los pagos derivados de los mismos sélo tendrén

caricter liberatorio si se efectfian en la Cuenta de
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. Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores (y, en su
caso, a los terceros garantes y a las compafiias
aseguradoras) dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcidén del requerimiento como en

caso de concursc o liquidacidén del Administrador,

™

serd la propia Sociedad Gestora, directamente o, en
su caso, a través de un nuevo Administrador que
hubiere designado, la que efectfie la notificacidn a
. los Deudores (y, en su caso, a los terceros
garantes Yy a las compaifiias aseguradoras) con

respeto, en su caso, de las normas concursales, ---

De igual forma y en los mismos supuestos, la

Sociedad Gestora podra requerir al Administrador

para 1llevar a cabo cuantos actos Yy cumplir con

cuantas formalidades sean necesarias, incluidas

- notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de

garantizar la maxima eficacia de la cesidn de los

derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios,

todo ello en los términos dque se describen en esta



escritura. Producida la terminacidén anticipada del
Contrato de Administracidn, el Administrador
saliente pondra a disposicién del nuevo
Administrador, a regquerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informAticos dque tuviere
para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.----------=---------

El Contrato de Administracidédn quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de gue la Agencia de
Calificacién no confirmaran antes de las 13:00
horas (hora CET) del dia 18 de diciembre de 2008,
como finales, 1las calificaciones asignadas con
cardcter provisional a cada una de las Series, o en
caso de resolucién del Contrato de Direccidn vy
Suscripcién de la Emisidén de Bonos.----------------

10.14 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidn. ====cmrrro o m e e — - -

En ningin caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacidén con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en

relacién con las obligaciones de los Deudores
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derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y ello sin
perjuicio de las responsabilidades por €l asumidas
en la presente Escritura de Constitucién del Fondo
en cuanto Entidad Cedente de los derechos de los
Préstamos Hipotecarios adquiridos por el Fondo
mediante 1la suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca., ---------------------=--°-<

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracién, gestién e informacién de los
Préstamos Hipotecarios y custodia de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, establecidas en virtud del Contrato de
Administracién o en el caso de incumplimiento segun
1o establecido en el punto 3 de la Estipulacidn 9
de la presente Escritura. ------------------""°°°°°

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el

Administrador cuando el incumplimiento de la
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obligacién de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de
reembolso del principal y de intereses, como por
cualguier otro concepto que corresponda al Fondo,
no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Administrador. --------

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accidén contra el Administrador hasta el
cumplimiento de sus obligacioneg.-~-=--------~-----

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentard dicha accién en los términos descritos en
la presente Estipulacidn.--------==v----------wu---

10.15 Remuneracién del Administrador.---~-----

Como contraprestacidén por la custodia,
administracién Yy gestién de los Préstamos
Hipotecarios y el depbsito de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisiodn
de Hipoteca, el Administrador tendrd derecho a

recibir por periodos vencidos en cada una de las
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« Transmisidn de Hipoteca y, en su caso, los titulos
unitarios en los que aquellos se fraccionen
quedaran  depositados en BANCO DE  VALENCIA,
regulandose las relaciones entre el Fondo y BANCO
DE VALENCIA por el Contrato de Administracidn de
los Préstamos Hipotecarios <y Depdsito de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca dgque se
otorga entre BANCO DE VALENCIA y la Sociedad

’ Gestora en representacidén y por cuenta del Fondo.

g Dicho depdsito se constituye en beneficio del Fondo

s de forma que BANCO DE VALENCIA custodiara los

titulogs representativos de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo

instrucciones de la Sociedad Gestora.--------------

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION, =m---mmmmm—mmmemmm o —mmmm o —wmmo———em
La Sociedad Gestora, actuando comoe
representante legal del Fondo constituldo en esta

Escritura pUblica, acuerda realizar con cargo al

mismo la presente emisién de Bonos de conformidad

con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14

de mayo, y la Ley 19/1992 y sujeto a los términos y



condiciones que se determinan en las Estipulaciones
y apartados de esta Seccidn IV. ~------------------

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emigidén.---=----==-------=-=~
El importe total de la emisién de Bonos de
Titulizacién (la "Emisién de Bonos”) asciende a
quinientos millones (500. 000.000,00) de euros de
valor nominal, constituida por cinco mil (5.000)

Bonos agrupados en tres Series distribuidas de la

a) Serie A por importe nominal total de
cuatrocientos sesenta Yy ocho millones
(468.000.000,00) de euros integrada por cuatro mil
seiscientos ochenta (4.680) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A” o los “Bonos de la
Serie A") .—=----mms - oo oo m e m—mm—oo—m oo mmm—moee

b) Serie B por importe nominal total de
cinco millones (5.000.000,00) euros integrada por
cincuenta (50) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal wunitario, representados mediante

anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B”
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. Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del
Contrato de Administracién, una comisidén de
administracién igual al 0,01% anual, IVA incluido
en caso de no exencién, que se devengara sobre los
dias efectivos transcurridos en cada Periodo de
Determinacién correspondiente a la Fecha de Pago VY
sobre el Saldo Vivo medio diario de los Préstamos
Hipotecarios que administre durante dicho Periodo

g de Determinacién. Si BANCO DE VALENCIA fuera

. sustituido en dicha labor de administracidn, la
Sociedad Cestora estard facultada para modificar el
porcentaje de comisién anterior en favor del nuevo
Administrador, que podrd ser superior a la
contratada con BANCO DE VALENCIA. La comisidn de
administracién se abonara en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de

. Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién.--------------

gi el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no



abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.----~---------—-==-----

Agimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendra derecho al reembolso de todos
los gastos de carlcter excepcional en los due
hubiere incurrido en relacién con la administracidn
vy gestién de los Préstamos Hipotecarios, tales como
log ocasionados por razén de las actuaciones
judiciales y/o ejecutivas, incluidos los gastos y
costas procesales, o por la administracién y la
gestién de venta de inmuebles y bienes adjudicados
al Fondo, y previa justificacién de los mismos.
Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con 1lo
previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacién. -~=-------------semmmmm oo m o

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ----------r-======~-——=---

El titulo mltiple representativo de los 3.728

(tres mil setecientos veintiocho) Certificados de
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. c) cerie C por importe nominal total de
veintisiete millones (27.000.000,00) de euros
integrada Ppor doscientos setenta (270) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
' (indistintamente la wgerie C” o los “Bonos de la
. L I el
- 12.1 Precio de emisién.--~----=-=-="=--TTTTTOT
- E]l precio de emisién de cada Bono de cada una

de las Series A, B Y C es de cien mil (100.000,00)
euros por Bono, libre de impuestos VY gastos de
suscripcidén para el suscriptor por parte del Fondo.
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn

de los Bonos seran por cuenta del Fondo.------"""°
La suscripcidén O tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de Bonos
- de las otras Series. ---=--------ToTTTTTTITTIIIITOOS
12.3 Forma de representacién.---------"=""""""
Los Bonos 8e€ representarén exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la

presente Escritura los efectos previstos en el




articulo 6 de 1a Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de 1j
Ley 19/1992, y con sujecidn a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura. -----eeoeo - __.

12.4 Tipo de Interés nominal de los Bonos, ----

Los  Bonos de cada wuna de 1las Series
devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de losg mismos, un Interés Nominal
anual, variable trimestralmente Y con  pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada una
de las Series. -----w--moooo L __________.____

El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Series se pagara por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie a la
Fecha de Determinacién correspondiente a dicha
Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién, segiin corresponda. ----------

Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos © que sge
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< establezcan en el futuro sobre el capital,
jntereses o rendimientos de los Bonos, correran a

cargo exclusivo de 1os titulares de los Bonos, ¥ Su

importe sera deducido, en su caso, por la Sociedad

Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,

o a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida. ----------""""°"°"°"7777TTTTOC

a) Devengo de intereses. ------"""77TTTTTTTTOC

. A efectos del devengo de intereses, la
duracién y pago de cada Serie de Bonos se dividira

en sucesivos periodos de devengo de intereses

(vPeriodos de Devengo de Intereses”) COMPrensivos

de logs dias efectivos transcurridos entre cada dos

Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada

periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago

inicial, y excluyendo 1a Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de

- Tntereses tendra una duracidén eguivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 22 de diciembre de 2008, jncluida, vy

la primera Fecha de Pago el 23 de febrero de 2009,

excluida, --------------SSoTSSTooSTSTTTTEIITTTETON




El Tipo de Interés Nominal se devengard sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el gue hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias.-----------cmoooe . ____.

b) Tipo de Interés Nominal.--------ecoccomao-

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el gue
resulte de sUmar: -----------ooo L ______

(1) el Tipo de Interés de Referencia, seglin
se establece en el apartado siguiente, Yemmmmm e

(ii) un margen para cada una de las Series
segln el siguiente detalle: -----~--ccooomooo___

* Serie A: margen del 0,30%.------=---cmoou__-

¢ Serie B: margen del 0,60%.-~-----mommeoooooo_

¢ Serie C: margen del 0,90%.~—-m-c~ccmmocmeeo_

El Tipo de Interés Nominal resultante se
eéxpresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mds préxima o a la superior més
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.--------ooooo o _______

a) Tipo de Interés de Referencia y s8u
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‘ determinacién. ---------s------------T-TTTTmTTTTTTT
. El tipo de interés de referencia (“"Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacién del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente:--------=--"""777°7
i)Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
’ Rate”, calculado Y distribuido por el sistema de
- informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Fédération Bancaire de 1'Union Européene”), a
. tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00

horas de la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
descrita a continuacidén, Yy dque actualmente se
publica en las paginas electrdnicas EURIBORO1L,
suministrada por Reuters O cualquier otra pagina
gque pudiera reemplazarlas en este gservicio. -------
- Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses sera el tipo Euribor a dos (2) meses
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET)

del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de




DesembOlso. — =~ - m - - - m o e _o._

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidn
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicidén del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacién a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.----

1i) En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencidén del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depbdsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simulténea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad

y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
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. Fecha de Fijacién del Tipo de Interés: -----------°
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo para el primer periodo de Devengo de
Intereses sera el dque resulte efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de
depbsito no transferibles en euros a dos (2) meses
de vencimiento para un importe equivalente al

- importe nominal de 1la Emisién de Bonos, dJue
’ declaren las entidades bancarias segtn lo dispuesto

. en el parrafo anterior, previa solicitud simulténea
a la sede principal de cada una de ellas efectuada
por el Agente de Pagos con posterioridad Yy
proximidad a las 11:00 horas (hora CET) del segundo
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.-------

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo

se expresarda en tanto por ciento redondeado a la

. milésima de entero por ciento mids proxima o a la
superior mas proxima en caso de que las diferencias

a las milésimas de entero superior e inferior mas

préximas sean iguales. --------TTTTTIIIIIITITOTT T

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn



del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracién de cotizaciones
segun lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serd de aplicacién el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantes.------------_.

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, serd de aplicacién el dltimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo que hubiere
sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sgucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacién. Para el primer Periodo
de Devengo de Intereses, seria el tipo Euribor a dos
(2) meses disponible inmediatamente antes de las
11:00 horas de 1la mafiana (CET) de la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, calculado vy
distribuido conforme a lo descrito en el parrafo (i)
ANEEYriOr, == - oo e o

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo

de Interés, el Agente de Pagos comunicarid a la
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gociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados 1) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservard los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. -----=----<---°"""""""77TTOOT
d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.---

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada

” una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y ¢) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacién del Tipo
de Interés”), y sera de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.-------"-7
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal

. de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses 1o
determinarda la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y ¢) anteriores, el

primer Dia H&bil anterior a la Fecha de Desembolso,




y lo comunicard por escrito en el mismo dia a la
Entidad Suscriptora. Asimismo, la Sociedad Gestora
también lo comunicard a la CNMV, al Agente de
Pagos, a AIAF y a Iberclear. ----~---- - comoocoon_.

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicarédn a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacién 20 de
la presente Escritura. -----------o-ooo L ___._.

12.5 Férmula para el cdlculo de los intereses.

El calculo de la liquidacién de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevarad a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:

/=Px%x3go
Donde: ---o--commm L
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada. =----------oooooe oL L
P = BSaldo de Principal Pendiente en la Fecha

de Determinacién correspondiente a dicha Fecha de

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
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. expresado en porcentaje anual.--------------""""°"°°

d = Namero de dias efectivos que correspondan

a cada Periodo de Devengo de Intereses.----------77
12.6 Mencidén simple al nimero de orden que en

la prelacidn de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los valores emitidos con cargo al
MiBMO; -=--=-r-=m-==c-—==-—emo - —smo—o-——=mooSmooS
El pago de intereses devengados por los Bonos

- de las Serie A ocupa (i) el tercer (3°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.2.1 de la presente Escritura, Y (ii) el cuarto
(4°) lugar de la aplicacidn de los Fondos
Disponibles de Ligquidacién del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidn establecido en la
Estipulacién 21.2.3 de la presente Escritura.------
El pago de intereses devengados por los Bonos

de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1 de la presente Escritura, salvo que tuviera

lugar la situacidn prevista en el mismo apartado



para su postergacién, en cuyo caso ocupard el
séptimo (7°) lugar, y (ii) el sexto (6°) lugar de
la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén establecido en la Estipulacién 21.2.3
de la presente Escritura.-----------------cm---

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el quinto (5°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidn de Pagos establecido en la Estipulacién
21.2.1 de la presente Escritura, salvo que tuviera
lugar la situacidn prevista en el mismo apartado
para su postergacidén, en cuyo caso ocupara el
octavo (8°) 1lugar, y (ii) el octavo (8°) lugar de
la aplicacién de los Fondos Disponikles de
Liquidacidén del Orden de Prelacidédn de Pagos de
Liguidacién establecido en la Estipulacién 21.2.3
de la presente Esgscritura.-------------~-—————- - -~ -~~~

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupa (i) el décimo (10°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.2.1 de la presente Escritura, y (ii) el undécimo

(11°) lugar de la aplicacién de los Fondos
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. Disponibles de Ligquidacién del Orden de Prelacién
. de Pagos de Ligquidacidn establecido en la
Estipulacién 21.2.3 de la presente Escritura.-----
12.7 Fechas, lugar, entidades Y procedimiento
para el pago de los intereses, -------=-----=--°-"-°<
lLos intereses de los Bonos de cada una de las
‘ Series se pagaran hasta la amortizacién final de
. los mismos por Periodos de Devengo de Intereses
- vencidos, los dias 23 de febrero, 23 de mayo, 23 de
agosto y 23 de noviembre de cada afio o, €n caso de
gue alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
. siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una
vFecha de Pago”), devengandose entonces 1os
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso hasta el mencionado primer Dia
Habil, no incluido, con arreglo a las condiciones
fijadas en la Estipulacién 12.4 b) de la presente
‘ . Escritura. -=--=-----r----=---=-----S--moooomEoTETTET

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 23
de febrero de 2009, devengandose los mismos al Tipo

de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha



de Desembolso, el 27 de diciembre de 2007,
incluido, el 22 de diciembre de 2008, incluido,
hasta el 23 de febrero de 2009, excluido.----me-ou-
A los efectos de la presente Emisién de Bonos,

se considerardn dias hédbiles (“Dias Habiles”) todos
los que no sean: ---------emmm Ll
° festivo en la ciudad de Madrid, o--------

o inhdbil del calendario TARGET 2..-------
Tanto los intereses que resulten a favor de

los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Yy no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura, y con
una antelacién de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. -----s-mommm e
El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
© con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn, segln corresponda.-----—----=---——--~~=-
En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo

no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
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| los intereses devengados por los  Bonos de

cualquiera de 1l1as geries, de conformidad con el

orden de Prelacidn de Pagos, las cantidades que los

titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,

se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los

intereses de la propia Serie que, €I su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,

siendo pagados conforme al Orden de Prelacidén de

. Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
- de que no fuera posible nuevamente ser abonados en
su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles. --------------ToomTTmTTTITTTITTITTTTON

Las cantidades no satisfechas de intereses

vencidos no devengaran intereses adicionales o de

demora y o se acumularan al Saldo de Principal

pendiente de los Bonos de la Serie correspondiente.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, ne

- podrd aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 23 de febrero de 2047, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el

siguiente Dia Habil. -----------"-"=""77777TTTTI000

E1l servicio financiero de la Emisidén de Bonos



se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre Yy
representacidén del Fondo, suscribird un Contrato de
Agencia de Pagos con BANCAJA.------c-----meomomoox
12.8 (sin contenido) .----commcmmo e
12.9 Amortizacidn de los Bonos.---~~=------==o---
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonogs.---~--
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serd cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalente al 100 por ciento de =su valor
nominal. ------- ool
Todos y cada uno de l1los Bonos de una misma
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos. -~---
12,9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacidn de cada una de las Series de Bonos.---
12.9.2.1 Amortizaciém de 1los Bonos de 1la
Serie A.---rcec e e
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A se realizarid mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos

Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
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. Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 Y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie A mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie A.

La primera amortizacién parcial de los Bonos

: de la Serie A tendra lugar en la primera Fecha de
pago (23 de febrero de 2009) . ----=--=-----=-oTTooT

. La amortizacién final de los BoOnos de la Serie

A sera en la Fecha de Vencimiento Final (23 de

febrero de 2047 o, si este dia no fuera Dia Habil,

el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
gociedad Gestora, en representacidn y PoOr cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,

proceda a la amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento



12.9.2.2 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie B. m-ccec e e

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizarid mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicadeo en cada
Fecha de Pago a 1la amortizacién de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie B mediante _la
reduccidn del nominal de cada Bono de la Serie B.--

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A en su
totalidad. No obstante, aunque no hubiera sido
amortizada la Serie A en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacién se aplicaran también
a la amortizacién de la S8erie B en la Fecha de Pago
en la que se cumplieran para la Serie B las

Condiciones para la Amortizacién a Prorrata
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conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién, de modo tal que la

relacién entre el Saldo de principal Pendiente de

la Serie B y el Saldo de Principal Pendiente de la

Fmisién de Bonos se mantenga en el 2,00%, o
porcentaje superior mas préximo posible.-----------

La amortizacién final de los Bonos de la Serie

B serd en la Fecha de Vencimiento Final (23 de

- febrero de 2047 o, si este dia no fuera Dia Habil,
. el siguiente Dia Habil), ein perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por

las amortizaciones parciales previstas y de que la

Sociedad Gestora, e€n representacioén y por cuenta

del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,

proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

Final., =--------=--=--"-------==---oS----SSoSSTomTooTE

Serie C. w--=--==-=--==mm=--esomc-oo-SSsSSmooTSEToTT
la amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie C se realizarad mediante amortizacilones




parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la gerie ¢
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sexd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie ¢ mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.--

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de las Series A y B en su
totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizadas las Series A y B en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran
también a la amortizacién de la Serie C en la Fecha
de Pago en la que se cumplieran para la Serie C las
Condiciones para la Amortizacién a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponiblés para Amortizacidén, de mode tal que la
relacién entre el Saldo de Principal Pendiente de

la Serie C y el Saldo de Principal Pendiente de la
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Emigsidén de Bonos se mantenga en el 10,830%, ©
porcentaje superior mas préximo posible.-----------

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
¢ sera en la Fecha de Vencimiento Final (23 de
febrero de 2047 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad GCestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 siguiente, proceda a la
Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. ----

12.9.3 Amortizacidén parcial de los Bonos de
cada Seri@---wmm—- - - e m e s m e mm oo —m i ——

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacidn Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar

amortizaciones parciales de los Bonos de cada

Serie.

822874669



12.9.3.1 Fechas de Determinaciém y Periodos
de Determinacidn, ----mesemmmmmmr oo meenm o

Las fechas de determinacidédn (las “Fechas de
Determinacién”) seréan las fechas correspondientes
al cuarto (4°) Dia H&8bil anterior a cada una de las
Fechas de Pago, en las que la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo realizara los cdlculos necesarios
para distribuir o retener los Fondos Disponibles vy
los Fondos Disponibles para Amortizacidén dque el
Fondo dispondrd en la correspondiente Fecha de Pago
de acuerdeo con el Orden de Prelacidn de Pagos. La
primera Fecha de Determinacidédn sera el 17 de
febrero de 2009, -——-------mmmmmmmmm e mmm o m o —

Los periodos de determinacién (los “Periodos
de Determinacién”) serdn los periodos comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Determinacidédn consecutivas, excluyendo en
cada Periodo de Determinacién la Fecha de
Determinacién inicial e incluyendo la Fecha de
Determinacién final. Excepcionalmente, ------------

(i) el primer Periodo de Determinacidn tendra
una duracién equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucién del Fondo, incluido, y

la primera Fecha de Determinacién, el 17 de febrero
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. de 2008, incluida. ----------=--------TTTTTTTTTTIET
(ii) el dltimo Periodo de Determinacién tendra

una duracién equivalente a los dias transcurridos

a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha

en que finalice la Liquidacién Anticipada del

Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacion

3.2 de la presente Escritura, en la gue se haya

procedido a la liquidacién de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca y de los activos remanentes

- en el Fondo y a la distribucidn de todos los Fondos

. Disponibles de Liguidacidn siguiendo el Orden de
Prelacidn de Pagos de Ligquidacidén del Fondo, b)

desde la Fecha de Determinacidn correspondiente a

la Fecha de Pago precedente a la fecha citada en

a), excluyendo la primera e incluyendo la Gltima.--

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

. El saldo de principal pendiente (el “Saldo de
Principal pendiente”) de una Serie sera la suma del
principal pendiente de amortizar (saldo vivo) a una
fecha de todos los Bonos que integran dicha Serie.

Por agregacion, el Saldo de Principal



Pendiente de la Emisidén de Bonos serd la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las tres Series A,
B y C que constituyen la Emisién de Bonog. -------
12.9.3.3 S8aldo Vivo de los Préstamos
Hipotecariogs, ---m-cemmmcmmc i emeceaa
El saldo vivo (el *“Saldo Vivo”) de un
Préstamo Hipotecario sera la suma del capital o
principal pendiente de wvencer y del capital o
principal vencido y no ingresado al Fondo del
Préstamo Hipotecario concreto a una fecha. --------
El saldo vivo de los préstamos hipotecarios
(el “Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios”) a
una fecha sera la suma del Saldo Vivo de todos y
cada uno de los Préstamos Hipotecarios a esa fecha.
Se consideraran préstamos hipotecarios morosos
(los “Prégstamos Hipotecarios Morosos”), los
Préstamos Hipotecarios queé se encuentren en
morosidad por un periodo de mds de tres (3) meses
de retraso en el pago de débitos vencidos,
excluidos los Préstamos Hipotecarios Dudosos. Se
consideraran préstamos hipotecarios no morosos (los
“Préstamos Hipotecarios no Morosos”) los Préstamos
Hipotecarios que a una fecha no se encuentren

considerados ni como Préstamos Hipotecarios



FAFEL EXCGLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Morosos, ni como Préstamos Hipotecarios Dudosos. --

Se considerarin préstamos hipotecarios dudosos
(los “Préstamos Hipotecarios Dudosos”) , los
Préstamos Hipotecarios gue se encuentren en
morosidad por un periodo igual o mayor de dieciocho
(18) meses de retraso en el pago de deébitos
vencidos o que se clasifiquen como fallidos por la
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total seglin las indicaciones o
informaciones obtenidas del Administrador. Se
consideraran préstamos hipotecarios no dudosos (los
wpréstamos Hipotecarios no Dudosos”) los Préstamos
Hipotecarios gue a una fecha no se encuentren
considerados como Préstamos Hipotecarios Dudosos.--

12.9.3.4 Retencidén para Amortizacidn y

Fondos Disponibles para Amortizacién en cada Fecha

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el sexto (6°) lugar de Prelacidn
de Pagos, se procederd a la retencidén del importe
destinado en su conjunto a la amortizacidn de los

Bonos de y sin distincién entre las distintas

872874671



Series (“Retencidén para Amortizacién”) en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a
la Fecha de Determinaciédn correspondiente a dicha
Fecha de ©Pago entre (i) Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, y (ii) el Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos. ----

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencidn para
Amortizacidén constituird los fondos disponibles
para amortizacién (los “Fondos Disponibles para
Amortizacién”) que se aplicarén de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién que se establecen mas adelante en
la Estipulacién 12.9.3.6 de la presente Escritura.-

12.9.3.5 Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén.-----~-=-----=scen-----

Los fondos disponibles para amortizacidn se
aplicarén en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn”):-------=--------~=--

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacidn

se aplicardn secuencialmente, en primer lugar a la
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amortizacidén de su total
amortizacién, en segundo lugar a la amortizacidn de

la Serie B hasta su total amortizacidén y en tercer

lugar a la amortizacién de la Serie C hasta su

total amortizacién, sin perjuicio de lo dispuesto

en la regla 2 siguiente para la amortizacién a

prorrata de las diferentes Series.-----------------

2. No sera excepcidédn que aungue no hubiera

- sido amortizada las Series A en su totalidad, los
. Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran
también a la amortizacidén de la Serie B y, en su

caso, de la Serie C en las Fechas de Pago en las

que se cumplan las circunstancias siguientes

respecto a cada una de dichas Series (“Condiciones

para la Amortizacidén a Prorrata”): ----------------

a) Para proceder a la amortizacidn de la

Serie B, en la Fecha de Determinacidn

i) Que el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie B sea igual o mayor al 2,00% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidn de Bonos y-------

ii) que el Saldo Vivo de los Préstamos
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representacidn suficiente, que realizan de
conformidad con lo previsto en el articulo 35.1 del
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas piliblicas de venta
o suscripcién y del folleto exigible a tales
efectos en las que se recogen las funciones que
realizan las Entidades Directoras. ---=-------"°-7"°~

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .-~ ———=----mrm--—=m-==me—em——==-——-

14.1 Entidad calificadora.--------=~--==---==-~-

Moody'’s Investors Service Espafla, S.A., (la
“Agencia de Calificacidn”), con fecha 12 de
diciembre de 2008, ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos due
a continuacidén se detallan, y espera asignar 1las
mismas calificaciones finales antes de las 13:00

horés (hora CET) del dia 18 de diciembre de 2008.

Serie de Bonos Calificacién de Moody's

Serie A Daa
Serie B Aal

872874678



Serie C Ba3l

Si antes de las 13:00 horas (hora CET) del dia

18 de diciembre de 2008, la Agencia de Calificacién
no confirmara como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria piUblica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidén de
la constitucién del Fondo, de la Emisidén de 1los
Bonos y de la Emisién y suscripcién de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca conforme a
lo previsto en 1la Estipulacién 3.2 (v) de la
presente Escritura. ------momrmmmm s mm s m e oo
En el ANEX0O 9 de esta Escritura, Se recoge una
fotocopia de 1la carta de comunicaciédn de las
calificaciones provisionales asignadas por parte de
Moody's Investors Service Espafia.------------~~=--~-
Moody's Investors Service Espafia, S.A. &5 una
sociedad espafiola, reconocida como entidad
calificadora por la CNMV, que forma parte y opera
de acuerdo con la metodologia, criterios y control
de calidad de Moody’s Investors Service Limited

(ambas indistintamente “Moody’s”).---------=-==-~~-
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14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
ceries de Bonos por Moody’s miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinién de Moody's la estructura permite el pago
puntual de los intereses Y el pago de principal
durante la vida de la operacidn Yy, €n cualquier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final. Las
calificaciones de Moody s s6lo miden los riesgos de
crédito inherente a la operacidn, otro tipo de

riesgos, gque pueden tener un efecto significativo

en el rendimiento de los inversores, NO SOI
medidos. -—r=-==---=-emm-ro---o-o - oS- -o--soo-oSSoomET
Las calificaciones de la Agencia de

calificacién no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.-------------------"-~-=°-°%

Las calificaciones asignadas, asi como toda

822874679



Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposicidn transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a lo que se recoge en la
Exposicién  Anotada de Mercados Regulados vy
Disposiciones Adicionales en aplicacién de 1la
Directiva 93/22 de Servicios de Inversidén,
publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 4 de noviembre de 2008. La Sociedad
Gestora se compromete a realizar todas las
actuaciones necesarias para gque la admisidn
definitiva a negociacién se produzca no mas tarde
de transcurrido un mes desde la Fecha de
DesembolsS0. =--—------r-smmm s mm s m o oS o m s

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
gue conoce los requisitos y condiciones dque se
exigen para la admisién, permanencia y exclusién de
los valores en AIAF, seglin la legislacidn vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos., --------=---------------“-==-"~°-<

En el supuesto que transcurrido el plazo de un
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mes seflalado en el primer parrafo del presente
apartado, no llegara a tener lugar la admisidn a
negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos y de las
Entidades Directoras, asi como también las causas
que hubieren dado lugar a dicho incumplimiento,
mediante el procedimiento de notificacién
extraordinaria previsto en la Estipulacidn 20 de la
presente Escritura. Todo ello sin perjuicio de 1la
eventual responsabilidad contractual en la que, en
su caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora, si
la demora fuera por causas imputables a la misma. -

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, -=------r--ccmmmrm o —m—— = mm -

16.1 Representacién y otorgamiento de
Escritura publica. ------c-mremmm o mm e

Los Bonos que ge emiten con cargo al Fondo
estardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidn en Iberclear como

entidad encargada de su registro contable de

872874681



conformidad con el articulo 11 del Real Decreto
116/1992. A este respecto se hace constar que la
presente Escritura surtirad los efectos previstos en
el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores. ---

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. ~----------------s-----oomoo-oe

La Sociedad Gestora, por cuenta Yy
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Cestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacidén de Valores, S.A,
(“Tberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectte la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en  AIAF, Y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o ATAF. ~-------==-------------===-"~

Dicha designacién serd objeto de inscripcidn
en los Registros Oficiales de la CNMV. Los
titulares de los Bonos seran identificados como
tales segin resulte del registro contable llevado
por las entidades participantes en Iberclear.--~---

Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
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Registro, Compensacidén y Liquidacidén de Valores,

S.A., tiene su domicilico en Madrid, Plaza de la

Lealtad, nimero l.-------~~---- s m e e e e -

16.3 Caracteristicas de los valores gque se

represgsentaridn mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo

6 del Real Decreto 116/1992, 1la denominacidn,

nimero de unidades, valor nominal y demés

: caracteristicas y condiciones de 1la emisidn de
- Bonog que se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la que se hace constar en esta seccidén de

la presente Escritura. ----------=-----=+---“-~“-“--

16.4 Depdsito de copias de 1la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes del dia 19
de diciembre de 2008 depositara una copia de la
Escritura en la CNMV, y no mis tarde del primer Dia

habil anterior a la Fecha de Desembolso, depositara



otra copia de la Escritura en Iberclear a efectos
de su incorporacién en los registros previstos en
los articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de
vValores. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
Therclear o la entidad afiliada en la gue delegue
sus funciones, deberadn tener en todo momento a
disposicién de los titulares y del piblico en
general copia de la presente Escritura publica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992, -—-----m-=---ro-o--o=-o-oooo-

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
8U REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
CUENTA. =-r--mmmmmmmme——mme———cmmm——ams—sac————n===

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, en
el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores, en el Real Decreto 116/1992
sobre representacién de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacidn
de operaciones bursédtiles y demas disposiciones que
resulten aplicables. --------------~-----=-----“----~°

17.1 Practica de la primera inscripcién.------
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores Y el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medic de anotaciones en cuenta, se constituirén
como tales en virtud de su inscripcidén en el
registro contable que llevara Iberclear. Una vez
practicada la referida inscripcidn, los Bonos
quedardn sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores y en el Real Decreto
116/1992. -----==----------<S-------SS--ooomoTmoETEEET

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacidn. -----==----=-=--=----=-------soo-moooEs

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumirda titular legitimo vy, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, due actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18

del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la

ip 822874683



transmigién y el ejercicio de los derechos
derivados de 1los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrid acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidédn en el
que constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferiradn mas derechos
que los relativos a la legitimacidn. -----=---------

17.3 Transmisidn de los Bonog.----------------

No existen restricciones a la libre
transmisién de los Bonos. Estos podridn ser
libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde serdn admitidos a negociacidn.
La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable (anotacién en cuenta). La
inscripcién de la transmisién en favor del
adquirente en el registro contable producird los
mismos efectos que la tradicién de los titulos vy
desde ese momento la transmisidén serd oponible a
terceros. -—-----m - o e e -

17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes
sobre 1los BONOS. =~r-rmrm-e-mceceme e mcc e o —

La constitucidn de derechos reales limitados u

otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
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inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. --------------"--T=TTTTITOTOT

1a constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidn. ------------mooTToTToT

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.---------

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. ----

con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de log Préstamos
Hipotecarios y el de 1los Bonos Yy, €n general,
posibilitar 1la transformacién financiera dque se€
opera en el patrimonio del Fondo entre las
caracteristicas financieras de los  Préstamos
Hipotecarios y las caracteristicas financieras de
cada una de las Series de Bonos, la Sociedad
Cestora, en representacién del Fondo, procede en
este misme acto, a formalizar los contratos que B3e

establecen a continuacidén en el presente apartado,

o | 872874684



de conformidad con lo previsto en el articulo 6.1
del Real Decreto 926/1998. - s oo o mmmme oo oo o
(1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales. ~------mmm oo e e oo e
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.
(iv) Contratos de Permuta de Intereses.---------
(v) Contrato de Administracidédn de los Préstamos
Hipotecarios y Depdsito de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.----=-=-= =“-----ooomooomoaoo
(vi) Contrato de Direccidn y Suscripcidén de la
Emisidén de BONOS.-------------———————~——~ -~~~ —~~—~—~— -~~~
(vii)Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. -
(viii) Contrato de Intermediacidn
financiera.------s - s s e oo m e m oo
ILa descripcidén de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccidn vy Suscripcidédn de la
Emisién de Bonog y del Contrato de Administracién
de los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se realiza
en las Estipulaciones 13.4 y 10, respectivamente.
La descripcidén del resto de los contratos citados

se realiza en la presente Estipulacién.------------
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. La Sociedad Gestora podra prorrogar o)
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en 1los
términos previstos en cada uno de los contratos, €,
incluso, caso de ser necesario, podréd celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada

: del Fondo, Yy modificar la presente Escritura,
- siempre que conforme a las disposiciones legales Y

. reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias gue lo impidieran. En
cualguier caso tales actuaciones reqgueriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, Yy su
autorizacidén previa caso de ser necegaria, Y Ssu
hotificacién a 1la Agencia de Calificacidn, Y
siempre gue con tales actuaciones no se perjudique
1a calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. La presente Escritura o los
contratos también podrdn ser objeto de subsanacidn

a instancia de la CNMV, -----------r"-=--=--"==°=7°7°7



Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn
se protocolizan en acta separada con namero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura., -----------m-m e m oo oo o

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre vy
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacidén  mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién gue pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BANCAJA celebran un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Intexés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANCAJA
garantizard una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas por el Fondo a través de
su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo

de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
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. determina gue en una cuenta financiera en euros (la
. wcuenta de Tesoreria”), abierta en BANCAJA, a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
depositadas todas las cantidades Qque reciba el
Fondo, que en su mayor parte procederan de los
siguientes conceptos:----------------------ooooToTT
* (i) importe efectivo por el desembolso de la
’ suscripcién de la Emisidn de Bonos; ---------"""""7
: (ii)principal reembolsado e intereses cobrados
: de los Préstamos Hipotecarios;--------=-----=------~
. (iii) cualesguiera otras cantidades que

correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos
Hipotecarios, asi como por la enajenacidén o©
explotacién de los inmuebles y bienes adjudicados,

o en administracién y posesién interina en proceso

(iv)disposicién del Préstamo Subordinado Yy el
importe a gue ascienda en cada momento el Fondo de
RESEIVA.-———-—=—-—-rm===-=---s---mo - —-o- oSS oS s

(v)disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales; ----------=-------=---"----"-°-°=-°°

(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo



derivadas de los Contratos de Permuta de

(vii)las cantidades a que asciendan 1los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y----------=-----~===~-~

(viii)en su caso, las cantidades a que
asciendan las retenciones a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que en cada
Fecha de Pago corresponda efectuar por los
intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracién Tributaria.--------------=-----—~—-=~~-

BANCAJA abonard un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacidn
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendrd la duracién Yy
ligquidacién de intereses correspondiente a la
duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos due
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos determinado

para cada Periodo de Devengo de Intereges de los
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Bonos que coincida sustancialmente con cada periodo

de devengo de intereses de la Cuenta de Tesoreria.

l,0e intereses se liquidaran al dia de vencimiento

de cada periodo de devengo de intereses en cada una

de 1las fechas de liquidacidn, los dias 17 de

fepbrero, 17 de mayo, 17 de agosto Yy 17 de

noviembre, y se calcularan tomando como base: (i)

los dias efectivos existentes en cada periodo de

? devengo de intereses, VY (1i) un afilo compuesto de
. trescientos sesenta (360) dias. El primer periodo
. de devengo de intereses comprenderda los dias
transcurridos entre la fecha de constitucidén del
Fondo y la primera fecha de liquidacién 17 de
febrero de 2009.------=----------s--So--ooToTTTToTTT
En el supuesto de que la deuda a corto plazo

no subordinada y no garantizada de BANCAJA © de la
entidad en la qgue estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emigién de los Bonos, un descenso en su
calificacidén situandose por debajo de P-1, segun la

escala de calificacién de Moody’s, respectivamente,



la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias a contar desde el momento que tenga lugar
dicha circunstancia, deberd poner en préctica ,
alguna de las opciones descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para dgue no sSe vea
perjudicada la calificacidén otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién: -----------~~--~w-~

a) Obtener de wuna entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, seglin la
escala de calificacidén de Moody’s, un aval a primer
requerimiento ¢gue garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacidn de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que =se mantenga la situacién de pérdida de
la calificacién P-1 por parte del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.---------------——-cmo- -~

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo

a una entidad cuya deuda a corto plazo no
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subordinada y no garantizada posea una calificacidn
minima de P-1, segGn la escala de calificacidn de
Moody’s, y contratar la maxima rentabilidad posible
para sus saldos, que podra ser diferente a la
contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
en virtud del Contrato Cuenta de Tesoreria a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).------

c) En caso de no ser posibles las opciones a)
y b) anteriores, obtener del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria o de un tercero, garantia pignoraticia
a favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia no inferior a la de la Deuda
Piblica del Estado espafiol en la Fecha de
Desembolso, por importe suficiente para garantizar
los compromisos establecidos en el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).-=-------=----==-=----=-=-----=-=

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podrd invertir los saldos, por
periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en

activos de renta fija en euros a corto plazo

872874688



emitidos por entidades que como minimo cuenten con
la calificacién de P-1, segin la escala de
calificacién de Moody’s, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espaficl, pudiendo darse
por tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con el Tenedor de 1la Cuenta de
Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Te80YeYia) .~ —mmm s m s m e e e
En caso de producirse la situacién b) o 4d) y

que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCAJA alcanzara
nuevamente la calificacidn de P-1, segln la escala
de calificacién de Moody’s, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladard los saldos de nuevo a
BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).--
Todos los costes, gastos e impuestos en due

gse incurran por la realizacidn y formalizacidén de
las anteriores opcilones serdn por cuenta de BANCAJA
o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria

sustituido.------------ - e s
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. E1l Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde
el momento en que se dé el descenso de su
calificacién crediticia, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
gociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones (a), (b) y (c) anterioresg.-------=-------"--"

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado. -------

La Sociedad Gestora celebrard en la fecha de
constitucién del Fondo, en representacién y por
cuenta del Fondo, con BANCO DE VALENCIA un contrato
por el que BANCO DE VALENCIA concederd al Fondo un
préstamo subordinado (el wPréstamo Subordinado”) de
caracter mercantil por importe total comprendido
entre diecisiete millones quinientos mil
(17.500.000,00) euros Yy diecinueve millones
(19.000.000,00) de euros (el “Contrato de Préstamo
subordinado”). La entrega del importe del Préstamo
subordinado se realizard en la Fecha de Desembolso y
sera destinado a la constitucién del Fondo de
Reserva Inicial en los términos previstos en el
apartado 3.4.2.2 del presente Médulo Adicional, sin

que, en ningGn caso, Su otorgamiento suponga




garantizar el buen fin de los Préstamos Hipotecarios
titulizadog.-===---mw oo -

El importe del ©Préstamo Subordinado seré
determinado por la Sociedad Gestora, anteg de las
"13:00 horas (hora CET) del dia 18 de diciembre de
2008, en funcién del margen medio aplicable al tipo
de interés de 1la Parte B en cada uno de los
Contratos de Permuta de Intereses (Anual) Y
(Semestral), ponderados, respectivamente, por el
Importe Nocional (Anual) y el Importe Nocional
(Semestral) para el primer periodo de célculo,
redondeado a la milésima de entero mis prdxima o a
la superior mas proxima en caso de que las
diferencias a las milésimas de entero superior e
inferior mas prdximas sean iguales, y conforme a lo
previsto en el apartado 3.4.7.1 del Mbddulo

Adicional, y lo recogido en la tabla siguiente.-----

Margen medio ponderado aplicable al tipo de interés de la

Parte B en loa Contratoa de Permuta de Interesez para el primer

periodo de cdlculo
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Entre Entre Entre Entre
0,051% y 0,110% | 0,111% y 0,170% | 0,171% ¥ 0,230%| 0,231% y 0,290%
ambos incluidos | ambos incluidos | ambos incluidos | ambos incluidos
Importe
del  Préstamo 19.000.000,00€  18.500.000,00€  18.000.000,00€ 17.000.000,00€
Subordinado
El importe del Préstamo Subordinado sera
comunicado por la Sociedad Gestora, una vez
determinado, a la Entidad Suscriptora, a la CNMV,

como informacidén adicional al presente Folleto, a la

Agencia de Calificacidn y a las Entidades
Directoras. Asimismo, lo hara constar la Sociedad
Gestora en el acta notarial de suscripcidén vy
desembolso de la Emisién de Bonos.------------------

El reembolso del principal del Préstamo

gubordinado se efectuard en cada una de las Fechas

de Pago en una cuantia igual a la diferencia

positiva existente entre el principal pendiente de
reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de

Determinacién correspondiente a la Fecha de Pago en



curso y €l importe del Fondo de Reserva Requerido a
dicha Fecha de Pago, y en el orden de aplicacién
previsto para este supuesto conforme a la aplicacidn

de Fondos Disponibles del Orden de Prelacidn de

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal que hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que,
en 8u caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolso total.------------

El vencimiento final del Préstamo Subordinado
sera en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso,
en la fecha en que la Sociedad Gestora proceda a la
Liquidacién Anticipada con sujecién al Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién del Fondo.-------

El principal del Préstamo Subordinado pendiente
de reembolso devengard un interés nominal anual
variable, determinado trimestralmente para cada
Periodo de Devengo de Intereses, que serd el que

resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
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Referencia determindSGmsepetTa los Bonos, Yy (1i) wun
margen del 1,50%. Estos intereses se abonaran
dnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
guficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos ©, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liguidacidn. Los intereses se liquidaran
y seran exigibles al dia de vencimiento de cada
pPeriodo de Devengo de Intereses en cada una de las
Fechas de Pago, y se calculardn tomando como base:
(i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liguidacidén de intereses tendrd lugar el 23 de
febrero de 2009,------—=--=-=-----=-----------osomoooo

Los intereses devengados Yy no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularan al principal del
Préstamo Subordinado ni devengaran intereses de
demora.--—-------—=—-—-"----—-T-"-"==- - - - - - --s----—--oss-oT s

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
Subordinado que no hubieran sido abonadas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran

efectivas en las siguientes Fechas de Pago en dque

822874691



los Fondos Disponibles  permitan el page de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos. Las cantidades
no pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran
con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacién con el Préstamo Subordinado en
dicha Fecha de Pago, seglin el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegado el caso, el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidén.---------------~---“--u---

El Contrato de Préstamo Subordinado quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacidén no confirmara antes de las
13:00 horas (hora CET) del dia [18 de diciembre de
2008], como finales, 1las calificaciones asignadas

con caracter provisional a cada una de las Series.

18.3 Contrato de Préstamo para  Gastos
Iniciales8, ------------- e — -

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacidédn y por cuenta del Fondo, con BANCO DE
VALENCIA un contrato de préstamo de caracter
mercantil por importe de un milldén novecientos mil
(1.900.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales”). La entrega del importe del

Préstamo para Gastos Iniciales se realizarid en la
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Fecha de Desembolso y serd destinado a financiar los
gastos de constitucién del Fondo y emisidn vy
admisién de los Bonos, a financiar parcialmente la
suscripcién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, por diferencia entre el capital nominal
total a que ascienda la suscripcidn y el importe
nominal total a que asciende la Emisién de Bonos y a
cubrir el desfase temporal existente entre el cobro
de intereses de los Préstamos Hipotecarios y el pago

* de intereses de los Bonos en la primera Fecha de

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales
pendiente de reembolso devengara un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada Periodo
de Devengo de Intereses, que sera el dque resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos, y (ii) un margen del
2,00%. Los intereses se liquidardn y seran exigibles
al dia de vencimiento de cada Periodo de Devengo de
Intereses en cada una de las Fechas de Pago, Y se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos

existentes en cada periodo de devengo de intereses Yy



(ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360)
dias. La primera fecha de liquidacidén de intereses
tendra lugar el 23 de febrero de 2009. Estos
intereses se abonaran {Gnicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén.------

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pagec no se acumularan al principal del
Préstamo para Gastos 1Iniciales ni devengarén
intereses de demora. ----------mrm-mo oo oo seaosmmmn

La amortizacidén del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente en

cada una de las Fechas de Pago de la forma

(1) La parte del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y de emisidén y admisidén de los Bonos y
para cubrir el desfase temporal existente entre el
cobro de intereses de los Préstamos Hipotecarios y
el pago de intereses de los Bonos en la primera
Fecha de Pago, se amortizard en veinte (20) cuotas

trimestrales consecutivas y de igual importe, en
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. cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tendra
lugar en la primera Fecha de Pago, 23 de febrero de
2009, y las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 23 de noviembre de 2013,
incluida., ---—=-=-=--=----;=-=ms----o-——mo - oo SSS—semmoos
(1i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada para
financiar ©parcialmente la suscripcidén de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y la que, en
v su caso, no resultare utilizada se amortizara en la
. primera Fecha de Pago, 23 de febrero de 2009.-------
Todas las cantidades vencidas del Préstamo para
Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos. Las cantidades
- no pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran
con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacién con el Préstamo para Gastos

ITniciales en dicha Fecha de Pago, segln el Orden de



Prelacién de Pagos o, llegado el caso, el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén. ---------r-cooeon

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedara resuelto por la resolucién de la
constitucidén del Fondo, conforme a lo previsto en el
nimero (v) del apartado 4.4.4 del Documento de
Registro del Folleto. En este caso, el Préstamo para
Gastos Inicilales se destinard a atender el pago de
los gastos de constitucidén del Fondo y de emisidén y
admisién de los Bonos, asi como las deméas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, que nazcan a
causa de la constitucién del Fondo y sean exigibles,
quedando postergado y subordinado el reintegro del
principal a la satisfaccién de dichas obligaciones,

con cargo a los recursos remanentes del Fondo.------

18.4 Contratos de Permuta de Intereses.------

La Sociedad Gestora celebra, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con JPMORGAN CHASE BANK,
N.A., SUCURSAL EN LONDRES (“JPMORGAN CHASE”), dos
contratos de permuta financiera de tipos de interés
variables (los “Contratos de Permuta de Intereses” o
las “Permutas de Intereses”) a celebrar bajo el

modelo de contrato marco ISDA Master Agreement
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. (Multicurrency-Cross Border) de 1992 Yy las
definiciones del afio 2006 (ISDA 2006 Definitions) de
la International Swap Dealers Association, Inc,
(“ISDA") (el “Contrato Marco”), cuyas
caracteristicas mas relevantes se describen a

continuacién.-----=------s~--------------------- oo e-

Bajo el Contrato Marco se celebran los dos
Contratos de Permuta de Intereses. El primero de
: ellos recoge un contrato de permuta financiera de

tipos de interés variables o swap bajo el que el
Fondo y JPMORGAN CHASE se realizaran pagos
calculados sobre el Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos cuyo tipo de interés es
objeto de revisidn anual, aplicando,
respectivamente, el tipo Euribor 12 meses Yy el Tipo
de Interés de Referencia determinado para los Bonos,
todo ello segin lo descrito en los sub-apartados
siguientes (el “Contrato de Permuta de Intereses
(Anual) ") . El1 segundo de ellos recoge un contrato de
permuta financiera de tipos de interés variables ©

swap bajo el gque el Fondo y JPMORGAN CHASE se



realizarédn pagos calculados sobre el Saldo Vivo de
los Préstamos Hipotecarios no Dudosos cuyo tipo de
interés es objeto de revigién semestral, aplicando,
respectivamente, el tipo Euribor 12 meses y el Tipo
de Interés de Referencia determinado para los Bonos,
todo ello seglin lo descrito en los sub-apartados
sigquientes (el “Contrato de Permuta de Intereses
(Semestral)”). -—---s-------mmm e — e mmmmm—m— oo

El vencimiento de los Contratos de Permuta de

Intereses tendrad lugar en 1la fecha mas temprana

(1i) cuando se produzca la amortizacidn integra
de los Préstamos Hipotecarios que el Fondo

AGYUPA; O-——==--====- - - s—eemo—omoo oo

(iii) cuande se produzca la amortizacidn
integra de los Bonos emitidos por razones
distintas a las previstas en los péarrafos
numerados del (ii) al (v) de la estipulacién

3.3.1 de la presente Escritura.---------------

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad
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. 1. Fechas de Pago.----=----===r====--==--
Las Fechas de Pago serdn los dias 23 de

febrero, 23 de mayo, 23 de agosto y 23 de noviembre

de cada afioc o, en caso de que alguno de estos dias

no fuera un Dia H&abil, el Dia Habil inmediatamente

posterior. La primera Fecha de Pago serd el 23 de

febrero de 2009.--~----====---------------roSSSsmmes

Las cantidades variables a pagar por la Parte A

y por la Parte B para cada periodo de calculo se

ligquidaran por neto, siendo abonadas por la Parte

. pagadora a la Parte receptora en la Fecha de Pago
posterior al vencimiento del periodo de calculo de
la Parte A,--—-=-=—=-—-—--—2-=-----=--------------=os-oes
2. Fechas de calculo.-----=---==-----=~--~

Las fechas de calculo coincidirdn con las
Fechas de Determinacidn, esto es, las fechas
correspondientes al cuarto (4°) Dia Hibil anterior a
cada una de las Fechas de Pago.---------------=---%~

2.1 Periodos de cdlculo.-=-----==nm---==---=

Los periodos de calculo para la Parte A seran

log dias efectivamente transcurridos entre dos



fechas de cdlculo (que coincidirén con las Fechas de
Determinacidén, conforme a lo indicado en el punto 2
anterior) consecutivas, excluyendo 1la primera e
incluyendo la tdltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de cdlculo tendréd una duracidn equivalente a
log dias efectivamente transcurridos desde la fecha
de constitucidén del Fondo (incluida) y el [17 de
febrero de 2009], primera Fecha de Determinacidn
(incluida) .---------=-——""-“-“ " e ——m——— o

Parte Bew-cmemmr e mmrr i m e e e e e m - mm =

Los periodos de cdlculo para la Parte B serén
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo la dltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de cdlculo tendrada una duracidn equivalente a
los dias efectivamente transcurridos desde la Fecha
de Desembolso de la Emisidn de Bonos (incluida) y el
23 de febrero de 2009 (excluido) .----------"-——~=~~-

3. Fechas de cédlculo de subperiodo para la
PArt@ A.--- - - - mmmmmmm o mm e oo mmmo oo

Las fechas de céalculo de subperiodo para la
Parte A seré&n el cuarto (4°) Dia Habil anterior a
los dias 23 de cada mes o, en caso de que alguno de

estos dias no fuera un Dia H&abil, al Dia Habil
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inmediatamente posterior. La primera fecha de
calculo de subperiodo para la Parte A sera el 19 de
enero de 2009.----=---m------- - =----m---oooo-somoeos

3.1 Subperiodos de cédlculo para la Parte

Log subperiodos de cdlculo para la Parte A
seran los dias efectivos transcurridos entre dos
fechas de calculo de subperiodo para la Parte A
consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la
Gltima. Excepcionalmente, el primer subperiodo de
cdlculo para la Parte A tendrd una duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
desde la fecha de constitucién del Fondo (incluida)

y el 19 de enero de 2009 (incluida).-----------=----

4. Contrato de Permuta de Intereses
(BAOUAL) —--——== - —m— e mm oo e e m—mem— s ee - —=m -
4.1 Importe Nocional (Anual) para la Parte

A y para la Parte B,----------r-------------o-momsmes

Seréd para cada periodo de calculo el Saldo Vivo
de 1los Préstamos Hipotecarios no Dudosos con
revigién anual del tipo de interés a la Fecha de

Determinacién anterior al primer dia del periodo de

872874636



cdlculo, de la Parte B, en curso. Excepcionalmente,
el Importe Nocional (Anual) para el primer periodo
de calculo serd el Saldo Vivo de 1los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos con revisidén anual del tipo
de interés a la fecha de constitucién del Fondo.----

4.2 Cantidad variable a pagar por la Parte
A (Anual). --c-e-scercnesdecsdes i s e e

Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo

de cllculo la cantidad determinada de acuerdo con la

subperiodo=n : %, ; ;
CVPAperiodo = 5 IN(A)pericdo x % TIPA{A)sibperiodox Dsubperiodo

subperiodo=1

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la

Parte A (Anual) para el periodo de calculo
correspondiente.-------- s e mm o mmm oo
n = 2 para el primer periodo de calculo; 3,

para el resto de periodos de cdadlculo, excepto el
ltimo por determinar.--we-m--rmocsme o e oo mm oo

IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para el
periodo de cdlculo correspondiente.----~------------

$TIPA (A) subperiodo = Tipo de Interés de la
Parte A (Anual), expresado en tanto por ciento,
determinado para el subperiodo de calculo para la

Parte A correspondiente, -----------c-bmmmmmmmmmonn
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. Dsubperiodo = Namero de dias naturales del
) gubperiocdo de cédlculo para la Parte A
correspondiente.-----=----=----m----o---wooooooomTTs
B = 36.000 (treinta y seis mil).---------------
4.2.1 Tipo de Interés de la Parte A (Anual).
Sera para cada subperiodo de calculo para la
‘ parte A el resultado de la suma ponderada de los
l doce (12) Euribor 12 meses fijados en doce (12)
. Fechas de Referencia (Anual) desde la tercera a la

decimocuarta, ambas incluidas, precedentes al mes de
s la fecha final del subperiodo de calculo para la
Parte A correspondiente y calculada de la siguiente
manera: (0,0821 x Euribor 12 meses de enero) +
(0,0760 x Euribor 12 meses de febrerof + (0,0608 x
Furibor 12 meses de marzo) + (0,0729 x Euribor 12
meses de abril) + (0,079l x Euribor 12 meses de
mayo) + (0,1179 x Euribor 12 meses de Jjunio) +
(0,0531 x Euribor 12 meses de julio) + (0,0935 X
Furibor 12 meses de agosto) + (0,0979 x Euribor 12
meses de septiembre) + (0,0877 x Euribor 12 meses de
octubre) + (0,0911 x Euribor 12 meses de noviembre) +

(0,0879 x Euribor 12 meses de diciembre) .-----------



Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por
el sistema de informacidén financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union
Europeene”), a doce (12) meses de vencimiento fijado

a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET “Central

European Time”) que actualmente se publica en la
pdgina electrdénica EURIBORO1, suministrada por
Reuterg, o cualquier otra pégina gue pudiera

reemplazarlas en estos servicios.-----------=--~~~--

4.2,2 Fechas de Referencia (Anual). --------

Serdan los dias 15 de cada mes o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
Dia Habil inmediatamente posterior. La primera Fecha
de Referencia (Anual) sera el 15 de noviembre de
2007. Las Fechas de Referencia (Anual) para el
cdlculo del Tipo de Interés de la Parte A (Anual)
aplicable al primer subperiodo de calculo para la
Pérte A serdn las doce (12) Fechas de Referencia

(Annual) del 15 de noviembre de 2007 al 15 de octubre
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. Sera en cada Fecha Pago y para cada periodo de

cidlculo la cantidad determinada con la aplicacidn de

la férmula siguiente: ----~-------=----~------=-----
IN(A)periodo x %TIPBperiodo x Dperiodo

CVPBperiodo =

CVPBperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte B (Anual) para el periodo de calculo
correspondiente., -~----------------sooo-wos--oomoooo

IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para el
periodo de cdlculo correspondiente.-------------=--=~

. $TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B
(Anual), expresado en tanto por ciento, determinado
para el periocdo de calculo correspondiente ---------

Dperiodo = Namero de dias naturales del pericdo
de célculo para la Parte B corregpondiente.-~-------

B = 36.000 (treinta y seis mil).---------=------

4.3.1 Tipo de Interés de la Parte B (Anual).

Sera para cada periodo de cdlculo el tipo de
interés, expresado en tanto por ciento, que resulte
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos correspondiente al

Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el



periodo de cédlculo de la Parte B correspondiente vy
(ii) un margen comprendido entre el -0,20% y el
0,20%, ambos incluidos, que se determinarad por la
Parte B y lo comunicard por escrito a la Sociedad
Gestora antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia
18 de diciembre de 2008. =---------c-mmmmm oo~

En todo caso, el margen medioc aplicable al tipo
de interés de 1la Parte B en cada uno de los
Contratos de Permuta de Intereses (Anual) Y
(semestral), ponderados, respectivamente, por el
Importe Nocional (Anual) y el Importe Nocional
(Semestral) para el primer periodo de céalculo,
determinado por la Parte B antes de las 10:00 horas
(hora CET) del dia 18 de diciembre de 2008, sera
mayor o igual a 0,051% y menor o igual a 0,290%.

El margen definitivo aplicable al tipo de
interés de la Parte B que hubiere sido fijado sera
comunicado a su vez por la Sociedad Gestora, el dia
18 de diciembre de 2008, a la CNMV y a la Agencia de
Calificacién. El margen definitivo aplicable al tipo
de interés de la Parte B se hara constar en el acta
notarial de desembolso de la Emigidn de Bonos.------

5. Contrato de Permuta de Intereses (Semestral)



PAPEL EXCLUSIVCG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

872874699

“TIMBRE
“DEL:E
T

0672908
o

p—

. | 5.1 Importe Nocional (Semestral) para la
Parte A y para la Parte B,-------------====--=w---==

Serd para cada periodo de calculo el Saldo Vivo
de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos con
revicién semestral del tipo de interés a la Fecha de
Determinacién anterior al primer dia del periodo de
calculo de la Parte B en curso. Excepcionalmente, el
Importe Nocional (Semestral) para el primer periodo
de calculo serd el Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos con revisién semestral del

. tipo de interés a la fecha de constitucién del

A (Semestral)., ~--sw----------e----m-o--o-o-—ssmmooss
Serid en cada Fecha de Pago y para cada periodo

de calculo la cantidad determinada de acuerdo con la

subperiodosn H a - .
CVPAperiod = Z IN(S)pericdo x %TIPA(S)subperiodox Dsubperiod

. subperiodo=1

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte A (Semestral) para el periodo de calculo

correspondiente.-----=----------=--------so---soooos



n = 2 para el primer periodo de calculo; 3,
para el resto de periodos de cdlculo, excepto el
iltimo por determinar.-------------------“---—--—--—-

IN(S)periodo = Importe Nocional (Semestral)
para el periodo de célculo correspondiente.---------

$TIPA(S) subperiodo = Tipo de Interés de la
Parte A (Semestral), expresado en tanto por ciento,
determinado para el subperiodo de calculo para la
Parte A correspondiente. -------ss-mmommmmooommmemn

Dsubperiodo = Namero de dias del subperiodo de
cdlculo para la Parte A correspondiente.---~~=-------

B = 36.000 (treinta v seis mil).-------=------~

5.2.1 Tipo de 1Interés de la Parte A
(Semestral) -~-------ssimcmm e — e — e —— -

Serd para cada subperiodo de calculeo para la
Parte A el resultado de la suma ponderada de los
seis (6) EBuribor 12 meses fijados en seis (6) Fechas
de Referencia (Semestral) desde la tercera a la
octava, ambas incluidas, precedentes al mes de la
fecha final del subperiodo de célculo para la Parte
A corregpondiente y calculada de 1la siguiente
manera: (00,1177 x Euribor 12 meses de enero) +
(0,1422 x Euribor 12 meses de febrero) + (0,2131 x

Euribor 12 meses de marzo) + (00,2664 x Euribor 12
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‘ meses de abril) + (0,2397 x Euribor 12 meses de
mayo) + (0,0219 x FEuribor 12 meses de Jjunio) +
(0,1177 x Euribor 12 meses de julio) + (0,1422 x
Furibor 12 meses de agosto) + (0,2131 X Furibor 12
meses de septiembre) + (0,2664 X Euribor 12 meses de
octubre) + (0,2387 x Euribor 12 meses de noviembre)
+ (0,0219 x Euribor 12 meses de diciembre) .--------
Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por
el sistema de informacidén financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancailre de 1/Union
Europeene”), a doce (12) meses de vencimiento fijado

a las 11:00 horas de la maflana (hora CET “Central

European Time”) que actualmente se publica en la
pagina electrdnica EURIBOROL, suministrada por
Reuters, o cualguier otra pagina gque pudiera

reemplazarlas en estos servicios.---------------"-"-
5.2.2 Fechas de Referencia (Semestral).-----
Seran los 15 de cada mes o, en caso de que

alguno de estos dias no fuera un Dia H&abil, el Dia

Habil inmediatamente posterior. La primera Fecha de

Referencia (Semestral) serda el 15 de mayo de 2008.



Las Fechas de Referencia (Semestral) para el calculo
del Tipo de Interés de 1la Parte A (Semestral)
aplicable al primer subperiodo de calculco seré&n las
sels (6) Fechas de Referencia (Semestral) del 15 de
mayo de 2008 al 15 de octubre de 2008.------==~ww=-=-
5.3 Cantidad variable a pagar por la Parte
B (Semestral) .------------ccmm et - -
Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de cdlculo la cantidad determinada con la aplicacién
de la fb6rmula siguiente: ------------“oommmmmoooo—o

) or-T ) )
CVPBperiodo IN(S)periodo x % TIPBperio do x Dperiodo

CVPBperiodo =Cantidad variable a pagar por la
Parte B (Semestral) para el periodo de calculo
correspondiente.-----------------mmm oo

IN(S)periodo = Importe Nocional (Semestral)

para el periodo de célculo correspondiente.---------

$TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B
(Semesgtral) , expresado en tanto  por ciento,
determinado para el periodo de cadalculo
correspondiente. -----e-ceme e oo

Dperiodo = Nmero de dias del periodo de

cdlculo para la Parte B correspondiente.------------

B = 36.000 (treinta y seis mil)
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. 5.3.1 Tipo de Interés de la Parte B

(Semestral) .=-=--==--w==-----r--ssmoss-oo-oSsooosSoes

Sera para cada periodo de calculo el tipo de

interés, expresado en tanto por ciento, gque resulte

de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos correspondiente al

Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el

periodo de cdlculo de la Parte B correspondiente, Yy

(ii) un margen comprendido entre el -0,20% y el

* 0,20%, ambos incluidos, dJue se determinara por la
. parte B y lo comunicard por escrito a la Sociedad
cestora antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia

18 de diciembre de 2008. -----------=---------=---"=°

En todo caso, el margen medio aplicable al tipo

de interés de la Parte B en cada uno de los

Contratos de Permuta de Intereses (Anual) Y
(Semestral), ponderados, respectivamente, por el

Importe Nocional (Anual) vy el Importe Nocional

(Semestral) para el primer periodo de calculo,
determinado por la Parte B antes de las 10:00 horas

(hora CET) del dia 18 de diciembre de 2008, sera

mayor © igual a 0,051% y menor o igual a 0,290%.---



El margen definitivo aplicable al tipo de
interés de la Parte B que hubiere sido fijado serd
comunicado a su vez por la Sociedad Gestora, el dia
18 de diciembre de 2008, a la CNMV y a la Agencia de
Calificacidén. El margen definitivo aplicable al tipo
de interés de la Parte B se hard constar en el acta
notarial de desembolso de la Emisidén de Bonos.------

6. Supuestos de incumplimiento
particulares de 1los Contratos de Permuta de
Intereses.--c«c-cmcmmm e n e et c e s e e .-

S1 en una Fecha de Pago de cualguiera de los
Contratos de Permuta de Intereses el Fondo (Parte A)
no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar
el pago de la totalidad de la cantidad neta gque, en
su caso, le correspondiera satisfacer a la Parte B,
por cualquiera de los Contratos de Permuta de
Intereses, la parte de esta cantidad neta no
satisfecha serd liquidada en la siguiente Fecha de
Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos. Si esta situacidén de impago de cualquiera de
los Contratos de Permuta de Intereses se produjera
en dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podra

optar por resolver el correspondiente Contrato de
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' Permuta de Intereses (Terminacién Anticipada). En
. este caso, el Fondo (Parte A) asumira la obligacién
del pago de la cantidad liquidativa prevista que le
corresponda en los términos del correspondiente
Contrato de Permuta de Intereses, Yy todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos O,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién. 8i 1la cantidad liquidativa del
correspondiente Contrato de Permuta de Intereses
* fuera obligacién de pago de la Parte B y no del
. Fondo (Parte A), la Parte B asumird la obligacidn

del pago de la cantidad liquidativa prevista en el
correspondiente Contrato de Permuta de Intereses.--
Igualmente, si en una Fecha de Pago de
cualquiera de los Contratos de Permuta de Intereses
la Parte B no efectuara el pago de la totalidad de
la cantidad que 1le correspondiera satisfacer al
Fondo (Parte A) con motivo de cualguiera de los
Contratos de Permuta de Intereses, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacidén del Fondo, podra
optar por resolver el correspondiente Contrato de

Permuta de Intereses (Terminacién Anticipada). En



este caso, la Parte B asumird la obligacién del pago
de la cantidad 1ligquidativa prevista en el
correspondiente Contrato de Permuta de Intereses. Si
la cantidad liquidativa del correspondiente Contrato
de Permuta de intereses fuera obligacién del Fondo
(Parte A) y no de la Parte B, el pago de la misma
por el Fondo (Parte A) se efectuard de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el
caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacidn.--------=---=m=cmo-mmmmmm e oo e

Sin perjuicio de todo lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondeo, la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, tratard de
contratar un nuevo contrato de permuta de intereses
en condiciones sustancialmente idénticas al Contrato
de Permuta de Intereses resuelto.-------------------

7. Actuaciones en caso de modificacidn de
la calificacién de la Parte B.-------=m-merm--oooowaa

La Parte B asumird los siguientes compromisos

irrevocables Dbajo los Contratos de Permuta de

1) Si, en cualquier momento a lo largo de la

vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
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ninguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidén”), la Parte B debera
constituir un depésito en efectivo o de valores a
favor del Fondo en una entidad con una calificacidn
de su deuda a corto plazo no subordinada Yy no
garantizada igual a P-1 segln la escala de
calificacién de Moody’'s, de conformidad con los
términos del Anexo de Garantia Crediticia, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la
ocurrencia de dicha circunstancia.-----------=------- '

El depdsito en efectivo o de valores
constituido a favor del Fondo podra evitarse si se
llevaran a cabo alguna de las siguientes medidas:

a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido (o bien gque el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido) .----------=---=---------=---

b) Obtener un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido.----------==-=-=-==--=--=----=--~

(2) Si, en cualquier momento a lo largo de la

vida de la FEmisién de los Bonos, ni la Parte B ni

822874703



alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Sequndo Nivel de Calificacién”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurara, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con el
Sequndo Nivel de Calificacidén Requerido; o (B)
obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Nivel de

Calificacién Requerido). =--=---------ommmmmmmmom

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B deberda, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién, constituir un depdsito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la
escala de calificacién de Moody’'s, de conformidad

con log términos del Anexo de Garantia Crediticia.--

Las obligaciones de 1la Parte B bajo los
apartados (1) y (2) anteriores, asi como las causas

de Terminacidén Anticipada que se deriven de ellas,
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. sélo estardn vigentes mientras se mantengan las

causas que motivaron el Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacién o el Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacidn, respectivamente. EIl
importe del depdsito que hubiera sido realizado por
la Parte B bajo las secciones (1) y (2) anteriores
serda devuelto a la Parte B cuando cesen las causas
que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacién o el Incumplimiento del Segundo Nivel

de Calificacidn, respectivamente.------------------

Todos los costes, gastos e impuestos en due se
incurran por el cumplimiento de las anteriores

obligaciones serédn por cuenta de la Parte B.--------

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y Do
garantizada, si dicha calificacién es P-1 Yy la
calificacién de Moody'’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior

a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no



cuente con una calificacién de Moody’s para su deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificacidén de Moody'’'s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior

B Al -m - mmmmm e m e e o mem oo

Una entidad contarda con el “Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody'’'s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de Moody's para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacién de
Moody's para su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada, si la calificacidén de Moody’s péra
su deuda a largo plazo no subordinada Yy no

garantizada es igual o superior a A3.-------------=-

8. QOtras caracteristicas de los Contratos
de Permuta de Intereses,-------------——-«—-n~--~-------
8.1 En caso de resolucidn anticipada
(Terminacidn Anticipada), en los supuestos

contemplados y definidos en los Contratos de Permuta
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de Intereses (entre los gque se incluye el no
consentimiento por escrito de la Parte B en caso de
modificacién de la Escritura de Constitucién del
Fondo y siempre que tal modificacidn afectase de
modo adverso Yy negativo en cantidad, prioridad o
momento de los pagos a efectuar, en Su caso por la
Parte A a la Parte B y la amortizacidén Integra de
los Bonos emitidos por las razones previstas en 1los
parrafos numerados del (ii) al (v) del apartado
4.4.3.1 del Documento de Registro), la Parte B
asumirad la obligacién del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los correspondientes
contratos de Permuta de Intereses. Si la cantidad
liquidativa de 1los correspondientes Contratos de
Permuta de Intereses fuera obligacién del Fondo
(Parte A) y no de la Parte B. el pago de la misma
por el Fondo (Parte A) se efectuard de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacidn, segln

corresponda.--=-----------------------osS-soooSTmoTTo

8.2 La Parte B sb6lo podra ceder todos sus

derechos y obligaciones derivadas de los Contratos

822874705



de Permuta de Intereses, previo consentimiento por
escrito de la Parte A, a una tercera entidad con una
calificacidén crediticia de Primer Nivel de
Calificacidn Requerido por Moody'’ s, previa

notificacién a la Agencia de Calificacidén.----------

8.3 La ocurrencia, en su caso, de 1la
Terminacidén Anticipada de los Contratos de Permuta
de Intereses no constituira en si misma una causa de
Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos vy
Ligquidacidén Anticipada del Fondo a que se refieren
log apartadeos 4.92.4 de la Nota de Valores y 4.4.3
del Documento de Registro, salvo que en conjuncién
con otros eventog o circunstancias relativos a la
situacidédn patrimonial del Fondo se produjera una
alteracién sustancial o permanente de su equilibrio

financiero.------=--"- s e mem oo

18.5 Contrato de Agencia de Pagos.-----------

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebra con BANCAJA un contrato de
agencia de pagos Dpara realizar el servicio
financiero de la Emisidén de Bonos (el “Contrato de

Agencia de Pagog8”) .--=---=---mmmmm oo oo
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. Las obligaciones que asume BANCAJA (el “Agente
de Pagos”) en este Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las siguientes: -------=-----=-----=--
(1) En cada una de lag Fechas de Pago de

los Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su
caso, de reembolso del principal de los Bonos a
través de Iberclear, una vez deducido el importe
total de la retencién a cuenta por rendimientos del
capital mobiliario que deba efectuar la Sociedad
: Gestora, en representacién del Fondo, de acuerdo con

. la legislacién fiscal aplicable.---------=-=-=--=----=~
(i1) En cada una de las Fechas de Fijacidn

del Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora

el Tipo de Interés de Referencia determinado Jue

servira de base para el cédlculo por la Sociedad

Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a cada

una de las Series de los Bonog.---------=-------7---

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de BANCAJA
experimentara, en cualquier momento de la vida de la

Emisidén de BRonos, un descenso en su calificacién

situandose por debajo de P-1, segln la escala de



calificacidédn de Moody’s; la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento gque tenga lugar cualquiera de dicha
circunstancia, deberd poner en préactica alguna de
las opciones descritas a continuacién: i) obtener de
una entidad con una calificacién minima de su deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-
1, segln la escala de calificacién de Moody’'s, un
aval incondicicnal e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a
simple solicitud de 1la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el agente de pagos durante
el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de
calificacién P-1 por parte del agente de Pagos; o©
(1ii) revocar la designacidén de BANCAJA como Agente
de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1, segln
la escala de calificacién de Moody’s, que le
sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud de un
nuevo contrato de agencia de pagos, y sujeto a la
comunicacién previa a la Agencia de Calificacidén. Si

BANCAJA fuera sustituido como Agente de Pagos, la
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Sociedad Gestora estard facultada para modificar la
comisién en favor de la entidad sustituta gque podra
ser superior a la establecida con BANCAJA en el
Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes,
gastos e impuestos en gque se incurran por la
sustitucién del Agente de Pagos serdn por cuenta de
la entidad sustituida.------------=---------------o==
BANCAJA, desde el momento en dJque se de el
descenso de su calificacidn crediticia, se
. compromete a realizar esfuerzos comerciales

. razonables para que la Sociedad Gestora adoptar
alguna de las opciones (i) o (ii) anteriores.-------

En contraprestacién a los servicios a realizar

por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara una

comisién del 0,01%, impuestos incluidos en su caso,

sobre el importe que se distribuird a los titulares

de los Bonos en cada Fecha de Pago de los BOnos

; durante la vigencia del Contrato de Agencia de
Pagos, que se pagard en la misma Fecha de Pago,
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente

y de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos O,



llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidén, -------------mmmm e
En el supuesto de que el Fondo, conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos, no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de
la comisidn, los importes no pagados se acumularan
sin penalidad alguna a la comisién que corresponda
pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se
mantuviera dicha situacidén de iliquidez, en cuyo
caso los importes debidos se iradn acumulando hasta
su pago total en aquella Fecha de Pago en due
quedaran satisfechos, de acuerdo con el Oxden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacidn de Pagos de Liquidacidébn.--------=--=-----
El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes de las
13:00 horas (hora CET) del dia 18 de diciembre de
2008, como finales, las calificaciones asignadas con
cardcter provisional a cada una de las Series o en
el caso de resolucidn del Contrato de Direccidn y
Suscripcidén de la Emisidn de BOnos.---------------=-

18.5 Contrato de Intermediacidn Financiera.---



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

. 872874708

|
I
‘i
|
[

0672008

P

p—

. La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebra con la Entidad Cedente un
Contrato de Intermediacidén Financiera destinado a
remunerar a é&sta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacién financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la procesién a éste de los
derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios y
la calificacién asignada a cada una de las Series de
108 BONOS. ——————~=-——— - - === s oo mm—— - ——— - -
. La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
(el “Margen de Intermediacidm Financiera”) que se
determinara y devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprendera, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales anteriores
a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la
- diferencia positiva, g1 la hubiere, entre los
ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de
ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por
el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al

cierre de los meses de enero, abril, julio y octubre



que corresponden al dltimo mes natural de cada
periodo trimestral. Excepcionalmente, el primer
periodo comprenderd desde la fecha de constitucidn
del Fondc hasta el 31 de eneroc de 2009, incluide,
que corresponde al Qltimo dia del mes anterior a la
primera Fecha de Pago, 23 de febrero de 2009.-------

La liquidacidén del Margen de Intermediacién
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
los meses de enero, abril, Jjulio y octubre se
realizard en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al Gltimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de ligquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén. ----====-====---------~-----

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacidén Financiera,
el importe que hubiera quedado sin pagar se
acumulard sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacidén Financiera que se hubiere devengado,
en su caso, en el siguiente periodo trimestral y se

hard efectivo en lasg siguientes Fechas de Pago en
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. que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién. Los importes del Margen de
Intermediacidén Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonaran con preferencia al
importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente.----------------=----eo---oooo-o oo

El Contrato de Intermediacién Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de gue

' la Agencia de Calificacién no confirmara antes de

las 13:00 horas (hora CET) del dia 18 de diciembre
de 2008, COomo finales, cualesquiera de las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series de Bonos, ©o en caso de
resolucién del Contrato de Direccién y Suscripcidn
de la Emisidén de BOnog.--------—------=---=--w-=--o=--

; Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO- -

19. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. - -
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------- -
Las obligaciones y las actuaciones due la

Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de



su funcién de administracidn y representacidn legal
del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: -------m-----owoooomoomm o

(i) Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida separacidn de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicidén de cuentas
y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo. -------------------~——“a--------

(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacidn del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liquidacidén Anticipada del Fondo y
Amortizaciédn Anticipada de la Emisidén de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucién de la constitucidn
del FOndo. —---=--m- oo m e e mm e m oo - m e

(iii) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacidn ante la
CNMV, la Agencia de Calificacidén y cualquier otro
Organismo SUPerviSor. -------------omo oo emmmmm oo

(1v) Nombrar y, en su caso, sustituir y

revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la
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(v) Facilitar a los tenedores de 1los
Bonos, a la CNMV y a la Agencia de Calificacidn,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacidn vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto.-----=----------------=°--

(vi) Cumplir con las obligaciones de
cédlculo previstas y efectuar las actuaciones
previstas en la presente Escritura y en el Folleto
: y en los diversos contratos de operaciones del

Fondo o en aqguéllos otros que, llegado el caso,

concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en

nombre y por cuenta del Fondo.,----------------"""=°~

(vii) La Sociedad Gestora podréd prorrogar

o modificar los contratos gque haya suscrito en

nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno

- de los prestadores de los servicios al Fondo, en
los términos previstos en cada uno de los

contratos, e, incluso, caso de ser necesario,

celebrar contratos adicionales, incluido un

contrato de linea de crédito o un préstamo caso de



Ligquidacién Anticipada del Fondo, y modificar la
presente Escritura, siempre que conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualqguier caso tales actuaciones
requerirén la comunicacién de la Sociedad Gestora a
la CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacibén, Yy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. La presente Escritura o los
contratos también podrdn ser objeto de subsanacidn
a instancia de la CNMV.---r-s-moommmmmmmmm oo m e

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca adquiridos por el Fondo y, en general,
realizar todos los actos de administracidn vy
éisposicién que sean necesarios para el correcto
desempefio de la administracién y la representacidn
legal del Fondo. ------------=r=-------e--o--oeno-
(ix) Comprobar gque el importe de los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo por los

Préstamos Hipotecarios se corxresponde con las
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cantidades qgue ha de percibir el Fondo, de acuerdo
con las condiciones de emisidén de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y con las condiciones de
los sus correspondientes contratos comunicadas por
la Entidad Cedente, y que los ingresos de los
importes que correspondan a los Préstamos
Hipotecarios los efectGa el Administrador al Fondo
en los plazos y términos previstos en el Contrato
* de Administracidn, --=----------------------e------
(x) Determinar, en cada Fecha de

. Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada
gsiguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, y calcular vy 1liquidar las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados.------=----------
(xi) Calcular y determinar en cada Fecha

de Determinacién, el principal a amortizar Yy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente.-------------=--------
(xii) Determinar el tipo de interés

aplicable a cada una de las operaciones financieras



activas, pasivas y de cobertura que corresponda y
calcular y ligquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados. ~--mmmmmmmmmmmm e — e emo————— o

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas
con relacidén a las calificaciones a la deuda o de
la situacidén financiera de las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras y
prestacidén de servicios que se relacionan en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura.----------

(xiv) Velar para que las cantidades
depositadag en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato. ----------

(xv) Calcular losg Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacidén los Fondos
Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de
pago o de retencién que tendrd gue efectuar, Yy
realizar su aplicacidn, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos
de Ligquidacién, segln corresponda. --------=--------

Ordenar las transferencias de fondos entre las

diferentes cuentas activas y pasivas, vy las
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. instrucciones de pago gue corresponda, incluidas
las asignadas para atender el servicio financiero
de los BOnos, -------------------------- [

20. NOTIFICACIONES,----------===--«===---===--=
La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
’ descrita a continuacién y de cuanta informacidn
: adicional le sea razonablemente requerida.---------
. Informaciones ordinarias.----------=-----=---
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacidn,
observando la periodicidad que se prevé en cada una
de ellag, --—=-—==r-------m--m s — oo r———— o e
a) Notificaciones a losg tenedores de los
Bonos referidas a cada Fecha de Pago.------=------
. 1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,

el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una



de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.------

2.Trimestralmente, con una antelacién minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de

Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los

i)Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacién
de 108 BONOS. —=--------m oo mm oo m o —— e —————
ii)Asimismo, y 81 procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacidén devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.--~-------
iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacidén a liquidar en cada Fecha de Pago, Yy
los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada BONoO.--==-=-=---=-===—-——----“~-“------~
iv)La tasa de amortizacidn anticipada de
principal de los Préstamos Hipotecarios realizada
por los Deudores durante el trimestre natural

anterior a la Fecha de Pago.---------=-=---=--------~-
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v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipdtesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacidn anticipada
de principal de los Préstamos Hipotecarios.--------

lLas anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto en el apartado c) gsiguiente vy
serén, asimismo, puestas en conocimiento de la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF, de Iberclear y
de la Agencia de Calificacidén, con una antelacidn

minima de un (1) Dia HAbil anterior a cada Fecha de

b) Informacidén referida a cada Fecha de Pago:
1.Con relacién a los Préstamos Hipotecarios a
la Fecha de Determinacién correspondiente a la
Fecha de Pago:i-—~--=----+t---------- oS- --os-—-o s
9aldo ViVO. --—=-—-=-=====r-®-------------------ooos
2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad.-------------
3.Tipo de interés y, en caso de ser variable,
indices de referencia de los Préstamos
Hipotecarios. -=-=------=----------~----=---omesoooes

4 .Fechas de vencimiento de los Préstamos



Hipotecariog. ------------mmmmmm oo mmemmm oo o

5.8aldo Vivo de 1los Préstamos Hipotecarios
Dudosos y Saldo Vivo acumulado de los Préstamos
Hipotecarios Dudosos desde la fecha de constitucidn
del Fondo.-----=-===-r"----- - - - mmmm oo — -

Con relacién a la situacidn econdmico-~

¢ Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacidén de los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacién de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo. ------------
c) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Fondo: ------------—------ e
Cuentas Anuales (balance, cuenta de
resultados, memoria e informe de gestién) e informe
de auditoria dentro de los cuatro (4) meses
siguientes al cierre de cada ejercicio que seréan
asimismo depositadas en la CNMV. ------w-----rmem--
Notificaciones extraordinariag.---------=««-n--
Seran objeto de notificacién extraordinaria:--
1.El Tipo de Interés Nominal determinado para
cada una de las Series de Bonos para el primer
Periodo de Devengo de Intereses.---=----------==---

2.Restantes: ---------------~-~s----o--omooo-
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. Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Préstamos Hipotecarios , con 1los
Bonog, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en 1la
negociacién de los Bonos Yy, en general, de
cualquier modificacién relevante en el activo o
pasivo del Fondo, de modificacidén de la presente
Escritura o en caso de resolucidn de la
constitucién del Fondo o de una eventual decisidn
' de Liguidacidén  Anticipada del Fondo Yy de

. Amortizacién Anticipada de la Emisidn de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en el Folleto.
En este dltimo supuesto, la Sociedad Gestora
remitird a la CNMV el acta notarial de extincién
del Fondo y el procedimiento de ligquidacién seguido
a que hace referencia la Estipulacién 3.2 de la
presente Escritura, -----------------=-----oo---ooe
Procedimiento de notificacidén a los tenedores

de los BONOS. -—------~——~--------—---—-------------
Las notificaciones a los tenedores de 1los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar

la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de



la forma siguiente: ------~~------mommmmmmm oo

1.Notificaciones ordinarias.-------------«-«-=

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualguier otro gue 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caracter econdmico-
financiero © general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o0 el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusidn propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bloomberg o cualquier otro de
similares caracteristicas.-------------------------

2.Notificaciones extraordinarias.-~-----------

Salvo que de otra manera se prevea en la
Escritura de Constitucién y en el Folleto, las
notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicaciédn en el boletin
diario de AIAF Mercado de Renta Fija o en cualquier
otro lo sustituyera o de similares caracteristicas,
o mediante publicacién en un diario de amplia

difusién en Espafla, ya sea de caracter econdmico-
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. financiero o) general, considerandose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualqguier
dia del calendario, bien sea Hadbil o inhdbil (segln
lo establecido en el Folleto) .--------------==-=----~

Excepcionalmente, el importe del Préstamo
Subordinado, el importe del Fondo de Reserva y el
Tipo de Interés Nominal determinado para los Bonos
de cada una de las Series para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, sera comunicado por escrito

. por la Sociedad Gestora, antes de las 13:00 horas
(hora CET) del dia 18 de diciembre de 2008, a la
Entidad Suscriptora y a las Entidades Directoras.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicard
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF Yy a
Iberclegay. --—==-—=——-=----r - - - - - eo——— oo -——-o o=

3.Notificaciones y otras informaciones.-------

La Sociedad Gestora podrada poner a disposiciodn
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros

medios de teletransmisidn de gimilares




caracteristicas. ------------mmmr e e
4, Informacién a la Comisién Nacional del
Mercado de Valoreg.-----mmmmmmo - o oo e m e mm e
La Sociedad Gestora procederda a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con cardcter ordinario
peridédico como con carécter extraordinario, se
efectien segin lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualguier informacidn que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.
5.Informacién a la Agencia de Calificacidn.--
La Sociedad Gestora suministrara a la Agencia
de Calificacién informacidén periddica sobre la
situacidén del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos Hipotecarios para que realicen el
seguimiento de la calificacién de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario.
Igualmente facilitara dicha informacidén cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualguier caso, cuando existiera un cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su

Sociedad Gestora o en las partes interesadas.------
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Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS------
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO =---r-==--==-==-=-==c-==---=m--=-c--c=-
21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.---------=---=--=---=---=-°-°=°"°°°7
El origen y aplicacién de las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por
los siguientes conceptos: -----------"---=---TTTToT

a) Desembolso de la suscripcién de los

b) Disposicién del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales. --------------"-"-""""7°7°7°°°7

c) Disposicién del principal del Préstamo
subordinado. -------m===------------o---ss-ooTEoToT
2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara

1os fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago del precio de suscripeidén de 1los

certificados de Transmisién de Hipoteca por su



valor nominal. ~----- - oo e e
b) Pago de los gastos de constitucidén del
Fondo y de emisidén y admisidn de los Bonos. -------

) Constitucidn del Fondo de Reserva

21.1 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la
ﬁlﬁima Fecha de Pago o la liquidacidén del Fondo,
excluida. Orden de Prelacidn de Pagos.-------- — -

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Ligquidacidén Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederd con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles
para Amortizacién y en el orden de prelacidn de
pagos gque se establece a continuacidédn para cada uno

de ellos (el “Orden de Prelacidén de Pagos”). ------

21.2.1 Fondos Digponibles: origen 2%
aplicacifbn. ~-----r--m- oo
1 Origen. —+~r-mmoomm oo oo

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidn relacionadas a

continuacién en el apartado 2, seran los importes
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. que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes
conceptos: -----------------oos---oooToTmoTEETTTETTT
a) Los ingresos percibidos por el reembolso
del principal de los Préstamos Hipotecarios durante
el Periodo de Determinacidén precedente a la Fecha
de Pago correspondiente. --------------------eooooo
b) Los ingresos percibidos por
intereses ordinarios y de demora de los Préstamos
Hipotecarios durante el Periodo de Determinacién
. precedente a la Fecha de Pago correspondiente. ----
c) Los rendimientos percibidos por las

cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.
d) El importe correspondiente al Fondo de
Reserva en la Fecha de Determinacidn precedente a
la Fecha de Pago correspondiente. ---=------------~
e) En su caso, las cantidades netas
. percibidas por el Fondo en virtud de los Contratos
de Permuta de Intereses y en el caso de resolucidn
de los Contratos, la cantidad gue corresponda al

pago a pagar por la contraparte del Fondo (Parte



£) Cualesquiera otras cantidades que
hublera percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacidn precedente a Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de la enajenacidén de inmuebles o bienes adjudicados
al mismo, o explotacién de los mismos.-----—---=-----
g) Adicionalmente, en la primera Fecha de
Pago, la parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que no hubiera sido utilizada.
Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la
Fecha de Determinacién correspondiente a la Fecha
de Pago, excluida, hagta ésta Udltima, no se
incluirdn en los Fondos Disponibles en dicha Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria, para su
inclusién en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago. -=-----mmmmmm e e e e e
2. Aplicacidn. --=-w--sommm o
Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, c¢on independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de

pago o de retencidn exigibles en cada Fecha de Pago
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en el siguiente orden de prelacién, salvo la
aplicacién en el orden 1° que podrd tener lugar en
cualquier momento de acuerdo con Su exigibilidad:
1°. Pago de los impuestos y de los gastos
ordinarios y  extraordinarios® del  Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidn de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos Yy comigiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden, s6élo se atenderédn a favor del Administrador
y en relacién con el Contrato de Administracidn los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo vy las cantidades que correspondiera
devolverle en relacidn con los Préstamos
Hipotecarios, todos ellos debidamente justificados,
y la comisién de administracion en el caso de due
tuviera lugar la sustitucién de BANCO DE VALENCIA
en su actividad como Administrador.------=-------"7°
2°. Pago, en su caso, de las cantidades netas
a pagar por el Fondo en virtud de los Contratos de

Permuta de Intereses y, solamente en el caso de

872874718



resolucidén de los citados Contratos por
incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte
afectada de algln supuesto de resolucidn anticipada
, de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo. -----------mrm----
3°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A.-----------mmmmm e oo
4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacidn de este pago
al 7° lugar en el orden de prelacién.----------=---
Se procedera a la postergacidn de este pago al
7° lugar cuando en la Fecha de Determinacién
correspondiente a la Fecha de Pago el Saldo Vivo
acumulado de los Préstamos Hipotecarios Dudosos,
computados por el importe del Saldo Vivo a la fecha
de clasificacidén del Préstamo Hipotecario Dudoso,
desde la constitucién del Fondo fuera superior al
16,00% del Saldo Vivo inicial de 1los Préstamos
Hipotecarios en la constitucién del Fondo y siempre
que no se hubiera producido la completa amortizacidn
de los Bonos de la Serie A y de la Serie B y no se
fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente. ~~-------------o oo

5°. Pago de los intereses devengados de los
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Bonos de la Serie C salvo postergacidn de este pago
al 8° lugar en el orden de prelacién,----~---------

Se procedera a la postergacidén de este pago al
g° 1lugar cuando en la Fecha de Determinacidn
correspondiente a la Fecha de Pago el Saldo Vivo
acumulado de los Préstamos Hipotecarios Dudosos,
computados por el importe del Saldo vivo a la fecha
de clasificacién del Préstamo Hipotecario Dudoso,
desde la constitucién del Fondo fuera superior al
14,00% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos
Hipotecarios en la constitucién del Fondo y siempre
gue no se hubiera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A Yy de la
Serie B y no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente.----------------s--ooommmTTTOTT

6°. Retencidén para Amortizacién en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a
1a Fecha de Determinacién correspondiente a la
Fecha de Pago entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos y (ii)
el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no

DuUdoOSOS, --—-<==—=+ ---—=--ss-c oS- o oS oSSSSmmoTEETEET

822874719



En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencidn para Amortizacidn integrara los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se aplicaran a la
amortizacidédn de las Series A, B y C de acuerdo con
las reglas de Digtribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se establecen en
la Estipulacién 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura. ----------mmm e

7°., Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B cuando se produzca su
postergacién del 4° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el citado lugar.----------

8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie € cuando se produzca Ssu
postergacidén del 5° lugar en el orden de prelacidn
conforme se esgstablece en el citado lugar.----------
9°. Retencidn de la cantidad suficiente para
mantener la dotacidén del importe del Fondo de
Reserva Requerido.----------------—-----m--—-————--—-—~
10°.Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su c¢aso, gque corresponda al pago

liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses
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excepto en los supuestos contemplados en el orden
2° anterior.----------=-----------------o---—m———
11°.Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado.--------~--~----=--=-=--------=--
12°.Reembolso del ©principal del Préstamo
gubordinado en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo.------~---=-~---=----~---------
13°. Pago de los intereses devengados del

: Préstamo para Gastos Iniciales.-----------=-------~
14°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacidn del mismo.-----=-----------=----------~
15°. Pago al Administrador de la comisidn
establecida por el Contrato de Administracidn.-----
En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn

de BANCO DE VALENCIA en su actividad como
Administrador de 1los Préstamos Hipotecarios, en
favor de otra entidad, el pago de la comisidn de
administracién, que se devengara a favor del
tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con los

restantes pagos incluidos en este lugar.-----------



16°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. -----------mmmmmm e

Cuando en un mismo nﬁmefo de prelacidén existan
cantidades exigibles a 1la Fecha de Pago por
diferentes conceptos en una Fecha de Pago
determinada Yy el remanente de los Fondos
Disponibles fueran suficiente para atender 1los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacién
del remanente de los Fondos Disponibles se
realizard a prorrata entre los importes gue sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles., --m----rmermss s e

(1) Se consideran gastos ordinarios del

a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones Yy autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento, distintos
del pago de los gastos de constitucidén del Fondo y
de emisidén y admisidn de los Bonos.~----------~-=--

b) Honorarios de la Agencia de Calificacidn
por el seguimiento y el mantenimiento de 1la

calificacién de los Bonos.--------~-=~==-=-=--—-~-----
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c) Gastos la llevanza del

registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacién en mercados secundarios

organizados y el mantenimiento de todo ello.-------

d) Gastos de auditoria de las cuentas
anualeg . -——----=-m=mm s - - - o mmmm eSS o————s oo oSS mm
e) castos derivados de la amortizacidn de

108 BONOS.-—=-=-=-—=——-—-=====----==—=--~---- =S ---ooo-omoTs

: f) Gastos derivados de los anuncios Yy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

a) gi fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacidén por la modificacidn de
1a Escritura de Constitucién y de los contratos,
asi como por la celebracién de contratos
adicionaleg,--—--=-—-—=-=r-====-~-------=-=-----=-----o-

b) GCastos necesarios para instar la ejecucidn
de los Préstamos Hipotecarios y sus garantias, asi

como los derivados de lag actuaciones



recuperatorias que se requieran.-------------------
c) Gastos extraordinarios de auditorias vy de
asesoramiento legal.--------- -
d) Si fuera el caso, el importe remanente de
gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo para Gastos Iniciales.------
e) En general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios o no determinados entre
los gastos ordinarios que fueran soportados por el
Fondo o por la Sociedad Gestora en representacidn y
por cuenta del MISMO.--=-=-=----==-=---cmoommmm— - -
21.2.2 Fondos Digponibles para

Amortizacidén: origen y aplicacién.-e---ecmnmam-o---

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén en
cada Fecha de Pago seran el importe de la Retencidn
para Amortizacidén efectivamente aplicado de los
Fondos Disponibles en el sexto (6°) lugar del Orden
de Prelacién de Pagos en la Fecha de Pago
correspondiente.-----------------~—-——---¢-~ -~ —~----—----

2. Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén., -------e-mmmm oo

Las reglas de Distribucidn de los Fondos
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Disponibles para Amortizacidn se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.5 de la presente Escritura.----
21.2.3 Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién. -~----==-r--memm--o-oro—mmmm oo m oo
La Sociedad Gestora procederd a la liquidacion

del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacién del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de 1la
. presente Escritura, mediante la aplicacidén de los
fondos disponibles por los siguientes conceptos
(los “Fondos Disponibles de Liquidacidén): (i) los
Fondos Disponibles, (ii) 1los importes que vaya
obteniendo el Fondo por 1la enajenacidén de los
Certificados de Transmisibén de Hipoteca y de los
activos que quedaran remanentes, (iii)
adicionalmente, y en su caso, la linea de crédito o
el préstamo que fuera concertado vy destinado
exclusivamente para la amortizacién de los Bonos de
las Series pendientes de reembolso con arreglo a lo
previsto en la Estipulacidn 3.1.3.(iii) de la

presente Escritura, en el siguiente orden de



prelacién de pagos (el “Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidmn): ---=----------mmm e oo
1°. Reserva para hacer frente a los gastos
finales derivados de la extincidn y liguidacién de
orden tributario, administrativo o publicitarios.
2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora v debidamente justificados,
incluyendo la comisién de administracidn a favor de
ésta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderén
en favor del Administrador y en relacién con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere
anticipado © suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, todos
ellos debidamente justificados, y la comisién de
administracién en el caso de que hubiera tenido
lugar la sustitucién de BANCO DE VALENCIA en su
actividad como Administrador.----------~~~---------
3°. Pago de los importes debidos, en su caso,
de la cantidad neta a pagar por el Fonde por la

terminacién de la Permutas de Intereses Y,
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solamente en el caso de resolucidédn de los citados

Contratos por incumplimiento del Fondo o por ser

éste la parte afectada por circunstancias objetivas

sobrevenidas, de la cantidad a satisfacer por el

Fondo gue correspondan

4°, Pago de los

Bonos de la Serie A.---

5°, Amortizacién

de la Serie A.---------

6°. Pago de los

Bonog de la Serie B.---

7°. Amortizacidn

de la Serie B, --~------

8°. Pago de los

Bonos de la Serie C. --

9° ., Amortizacidn

de las Serie C. -------

al pago liguidativo.--------

intereses devengados de 1los

intereses devengados de 1los

10°. En caso de que fuera concertada la linea

de crédito o el préstamo para la amortizacidn final

de los Bonos de las Series pendientes de reembolso

de con arreglo a lo previsto en la Estipulacidn

3.1.3.(iii) de la presente Escritura, pago de los



gastos financieros devengados y del reembolso del
principal de la linea de crédito concertado del
préstamo concertado.-—---=~ s msomo oo
11°. Pago de 1la cantidad a pagar por el

Fondo, en su caso, gue corresponda al pago
ligquidativo del Contrato de Permuta de Intereses
excepto en Jlos supuestos contemplados en el orden
3° ANterior.-----mmmm e e e
12°¢.Pagc de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado.-------------m-commmo oo
13°., Amortizacidn del principal del Préstamo
Subordinado.-—--------—- - o -
14°, Pago de los intereses devengados Yy
amortizacién del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. —-=-mmmm o o e e — o
15°. Amortizacidén del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales. ----—------r-rm--— -
16°. Pago a BANCO DE VALENCIA de la comisién
establecida por el Contrato de Administracidén.-----
En el caso de que tuviera lugar la sustitucidén

de BANCO DE VALENCIA en su actividad como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios, en
favor de otra entidad, el pago de la comisidén de

administracién, que se devengara a favor del
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. tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar
contenido en el orden 2° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en este lugar.-----------

17°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. --=-------===-=----=--—-~----=----==---°°°
cuando en un mismo numero de orden de

l prelacidn existan cantidades exigibles por

. diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento

- Final o cuando tuviera lugar la Ligquidacidn
. Anticipada y los Fondos Disponibles de Liguidacidn

. no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacidén del
remanente de los Fondos Disponibles de Ligquidacidén
se realizard a prorrata entre los importes gque sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles., -----=---=-----------------oo-oSSoTTTEET

Seccidn VIII: OTRAS DISPOSICIONES---==---==----
22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA, ---~-
La presente Escritura no podra sufrir

alteracidén sino en supuestos excepcionales, siempre



que conforme a las disposiciones legales vy
reglamentarias vigentes en cada momento 1o
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualgquier caso tales actuaciones requerirdn la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, vy su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién La presente Escritura también podréa
ser objeto de subsanacidén a instancia de la CNMV. -

23, REGISTRO MERCANTIL.--=mmrm-c-=--—-—=am-----«=~

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo serdn objeto de inscripcién en el Registro
Mercantil, -----=----------“--m-mmmm e ——m e

24, DECLARACION FISCAL. ------------=nm-==---=-=

La constitucién del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto  sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992., --------=~-=-—--~—-

25. GASTOS.=rr----mmmmmcmmmmmm o m e
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Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidédn de la presente Escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccién I de la presente Escritura -------------

26. INTERPRETACION---w---=---=mr-=-m-—==--==o-

La presente Escritura debera ser interpretada
al amparo del Folleto Yy de los Contratos gque
quedaran protocolizados en Acta Notarial con nuamero

7 de protocolo subsiguiente al de esta Escritura y
. del resto de la documentacién relativa a la
operacién de titulizacidn objeto de esta Escritura
de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propdsito. =-------------------s---mmoTTT

Se adjunta como ANEXO 10 a la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto.-------------==-=--=°=°="7777°°7

27. LEY Y JURISDICCION.-------==-=mm------=m-=

La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas. ----=-------°"""

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones due pudieran derivarse de la

constitucién, administracidn y representacidn legal



por la Sociedad Gestora, y de la Emisidén de Bonos
con cargo al mismo, serdn conocidas y falladas por
log Juzgados y Tribunales espafioles competentes.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a los ficheros de 1la Notaria. Se
conservaran con caricter confidencial, gin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Plblicas que estipula la Ley y, en
su caso, al Notario que suceda al actual en la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacién y
seqguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacién, cancelacién y oposicibébn en
la Notaria autorizante.------------------—-—wu-----~

Asi lo otorgan.-----------—-—--—““s----——---—---~

Hago las reservas Yy advertencias legales
pertinentes especialmente las de caracter
fiscal., -----mmmmmm e e oo

Doy cumplimiento al requisito de lectura

conforme la lo dispuesto en el Reglamento
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. Notarial; 1los sefiores comparecientes segun
respectivamente intervienen, enterados, ratifican
Yy aprueban la presente Escritura de

constitucidén del Fondo, en su totalidad vy la
firman commigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de
que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a
1a voluntad debidamente informada de los otorgantes
y en general de todo cuanto en la misma se
. contiene y de gque va extendida sobre ciento

. treinta folios de papel exclusivo para documentos
notariales de la Serie 9A, nameros 7286133, 7286002

vy los ciento veintisiete siguientes en orden

correlativo y el presente, sin gue guarden orden

correlativo por deterioro de dos folios durante su

impresidn.------=-------------Ss--s-o--oooSSoooTTTTo

Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R.
Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamen-
te la nota de aplicacién del Arancel prevista en la
Ley 8/89, idéntica a la que se estampa al pie de es-

ta copi@.—————m—m——m— e —m



Juan Carlos Carnicero lfiguez
NOTARIO
Nufiez de Balboa, 35-A, 2° D, "Edificio Goya"
Tel. 91 57579 26 - 91 576 99 27
Fax. 91 577 97 91
28001 MADRID

r ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SO-

CIALES ADOQPTADOS POR LA ENTIDAD “EURQPEA DE TITULI-

ZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULI-

ZACTON , /7 = om o e e e

NUMERO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y CUATRO.------
En Madrid, a trece de Noviembre de dos mil ocho.

Ante mi, JUAN CARLOS CARNICERO INIGUEZ, Notario

de Madrid, de su Ilustre Colegio, constituido a re-
querimiento del compareciente en el Paseo de Recole-

tos 10, de Madrid, ----—==—--mmo-———m————— e —

DONA MARIA BELEN RICO AREVALO, mayor de edad,

' casada, abogada y con domicilio profesional en Ma-
drid, Paseo de Recoletos numero 10. Provista de Do-

cumento Nacionai de Identidad nUmero 2.227.722-B. --
————————————————— INTERVIENE --—-—--————-=—=————————=—

En nombre y representacidén, come Secretaria del

Consejo de Administracidén, de la Sociedad “EUROPEA

DE TITULIZACIéN, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

0B7523229 -
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TITULIZACION”, con NumerN IdentAficacidn Fiscal

mero 120, constituida bajo la dencminacién de EURO-

. PEA DE TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORAZ DE FONDOS
DE TITULIZACION HIPOTECARIA, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de
7 de Julio, sobre régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Tituliza-
cidén Hipotecaria, en virtud de autorizacidn otorgada
mediante O.M. de 17 de Diciembre de 1998, ante el
Notario de Madrid Don Roberto Blanquer Uberos, el
dia 19 de enero de 1993, con el numero 117 de su
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Ma-
drid, al tomo 5461, folio 49 de la seccidn 82 del
Libro de Sociedades, hoja numero M-89.355, inscrip~
cidén primera, y en el Registro de la Comisidn Nacio-
nal del Mercado de Valores con el numero 2. ———-—e——-
Cambiada su denominacién por la que actualmente
ostenta y modificados sus Estatutos Sociales, en es-
critura autorizada por el Notario de Madrid, Don Jo-
sé Manuel Rodriguez Poyo Guerrero, el dia 12 de Ju-
lio de 1995, numero 2185 de su protocolo, la cual
causd en el Registro Mercantil de Madrid la inscrip-

cién 182 de la referida hoja registral, ——————————
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La compareciente se encuentra especialmente fa-
cultada para este otorgamiento por acuerdo de la Co-
misién Delegada del Consejo de Administracidén de la

Sociedad, celebrada el siete de Noviembre de dos mil

ocho, segin certificacién que se dird e incorporaré

a esta matriz.

Tiene, a mi Jjuicio, segun interviene, capacidad

para este acto, y —=-=—mmommm e e e

e —— o b o i ot —————— ;A S ————————

I.

Que el dia siete de Noviembre de dos mil

ocho, se celebrd reunidn de la COMISION DELEGADA DEL

CONSEJO DE ADMINISTRACION de la Sociedad EUROPEA DE

TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

TITULIZACION, autorizédndose 1la constitucidén de un

Fondo de Titulizacién de Activos denominade, en

principio, “WALENCIA HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULI-

ZACION DE ACTIVOS”, con las caracteristicas- que

constan en la certificacién que al efecto me entrega

la compareciente y que dejo unida a esta matriz, y

adoptandose, por unanimidad, entre otros, los si-
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guientes acuerdos: ===~ N df -~ """ —————-

1.~ Otorgar poder especial, en los mas amplios

términos como en derecho sea necesario, a Don Enri-

gue Pescador Abad y a Don José Luis Casillas Gonza-

R lez, para que, con caracter mancomunado, puedan de-
terminar la denominacidén final del Fondo, las con-

cretas caracteristicas, condiciones, bases y modali-

dades de la constitucidén del Fondeo, de la suscrip-

. cién o adquisicidén de los certificados de transmi-
. sién de hipoteca y de la emisidén de los Bonos, due
no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuan-
tos servicios y operaciones financieras complementa-
rios sean requeridos o convenientes para la consti-
tucién y funcionamiento del Fondo y para la realiza-
cién de los tramites previos; comparecer ante Nota-
rio al otorgamiento de la escritura publica de cons-
titucidén del Fondo, de emisién de los Bonos y de
emisiédn y suscripcidén de los certificados de trans-
misién de hipoteca, ante la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores para que registre el folleto de
constitucidén del Fondo y emisidén de los Bonos, y an-
te cualguier autoridad competente o BANCO DE VALEN-
CIA o tercera entidad para firmar en nombre y repre-

sentacidén de esta Sociedad Gestora cualquier docu-
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mento necesario para la constitucidén y el funciona-
miento del Fondo y la emisidén y admisidén a cotiza-
cién de 108 BONOS. ————===~—mm— o

2.- Asimismo, se acuerda facultar a las citadas
personas, en los mas amplios térﬁinos para gue, con
caracter mancomunado, firmen todos los documentos
publicos o privados relacionados con estos acuerdos,
incluido, si fuera el caso, las escrituras de subsa-
nacién de la escritura de constitucién del Fondo,
folletos suplementarios vy, de forma mds general,
hacer cuanto fuere necesario para la constitucién

del Fondo y la emisidén y admisién a cotizacidn de

los Bonos., ——————mmmmmee e e

3.- Facultar al Presidente D. Roberto Vicario
Montoya, al Consejero D. Mario Masia Vicente y a la
Secretaria del Consejo D® Belén Rico Arévalo, para
que cualquiera de ellos, indistintamente, puedan
suscribir cuantos documentos fueran necesarios a los
efectos de cumplimentar vy ejecutar los acuerdos

adoptados por la Comisién Delegada del Consejo de
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Administracién, pudiendo comparecer ante el Notario

que libremente designen y procedan, en nombre de la
Sociedad a la protocolizacién de los acuerdos que

' Sean necesarios, firmando asimismo cuantos documen-
tos publicos o privados sean precisos sin limitacién
alguna, incluso subsanaciones, hasta obtener su ins-
cripcidén en los Registros correspondientes. ~=——-——-—-

Todo ello segun resulta de certificacidén de los

. expresados acuerdos, expedida por Dofia Maria Belén
. Rico Arévalo, como Secretaria no Consejera del Con-
sejo de Administracién de la Sociedad, con el Visto
Bueno de Roberto Vicario Montoya, como Presidente de
dicho Consejo, cuyas firmas legitimo por serme cono-
cidas con anterioridad, la cual certificacidédn exten-

dida en cuatro folios de papel comunes me entrega y

que dejo incorporada a esta matriz. ---——=-—————————

Que solemniza y eleva a publico los acuerdos
adoptados por la Comisidén Delegada del Consejo de

Administracién de la Sociedad “EUROPEA DE TITULIZA-

CION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-

CION”, en su reunién celebrada el dia siete de No-

viembre de dos mil ocho, contenidos en la certifica-
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cién unida a esta escritura y que se dan aqui por
integramente reproducidos. —-—-—————————m—we e o

Asi lo otorga.—-=m=-————————— o

Hago las reservas y advertencias legales, y lei-
da esta escritura por mi, el Notario, a la compare-
ciente, informada de su derecho, que no usa, a leer-
la, manifiesta quedar enterada, presta su consenti-
miento y la firma. —-—-———=~+=mommmm

De haber identificado a la compareciente por su
Documento de Identidad resefiado y de todo cuanto
queda consignado en este instrumento publico exten-
dido en cuatro folios nimeros el del presente y los
tres siguientes en orden, yo, el Notario, doy
fe.FIRMA DE DONA MARIA BELEN RICO AREVALO.-Signado:
Juan Carnicero.-rubricados y sellado. —~==—=—m——————

—————————————————— DOCUMENTOS UNIDOS., ——=-=-=-=-====————-




i

PAPEI. EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

D°. MARIA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.. S.6.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisién Delegada del
Consejo de Administracién, en concreto: D. Roberto Vicario Montoya, D, Mario
Masid Viente, D®. Ana Ferndndez Manrique, D Justo de Rufino Portillo y quien
suscribe, prestaron su conformidad a celebrar una reunién por el procedimiento
escrito y sin sesion de acuerdo con el articulo 140.2 de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dfa 7 de noviembre de 2008,
una vez recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos
favorables de todos y cada uno de los miembros de la Comisién a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisidn Delegada del
Consejo de Administrdcién de la Sociedad.

Que en la citada reunidn sin sesién de la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracidn se adeptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en
el Orden del Dia, también aceptados undnimemente:

. Constitucién de Fondos de Titulizacién.

Autorizar la constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos con la
agrupdcion de certificados de transmisién de hipoteca emitidos por BANCO DE
VALENCIA S.A,

Constituir, con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacién (el *Real Decreto 926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en cuante a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en cuanto resulte de aplicacién, y a las demds
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacién en cada
momento, un Fonde de TitulizaciéSn de Activos denominado, en principio,
"VALENCIA HIPOTECARIO 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS® (el
"Fondo"), y Hevar a cabo, con cargo al activo de este Fondo la emisién de varias
series de Bonos a tipo de interés variable, referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo
serd constituido, administrade y representado por EUROPEA DE TITULIZACION,
S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con las siguientes
caracteristicas:

+ El Fonde, de conformidad con el artfculo 1 del Real Decreto 926/1998,
constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que

%\jﬂlﬁ
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tendrd el cardcter de cerrado, y estard integrado, en cuanto a su activo, por los
certificados de transmisidn de hipoteca que el Fondo adquirird Y agrupard en el
momento de su constitucién, o a lo largo de su vigencia en caso de sustitucién, Y
por uno o varios fondos de reserva, y, en cuants a su pasivo, por los Bonos que
emita 'y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podrd concertar operaciones de
permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo ello con lo dispuesto en
el Real Decreto 92671998 Y. en lo que sea aplicable, la Ley 19/1992.

» El Fondo agrupard certificados de transmisién de hipoteca emitidas por BANCO
DE VALENCIA S.A. (“BANCC DE VALENCIA") emitidos sobre préstamos
hipotecarios de titularidad de BANCO DE VALENCIA, concedidos a personas
fisicas con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas (. en su caso,
anejos u otros inmuebles) situadas en Espafia, y que figuren en su activo de
conformidad con lo establecido en el articulo 2.1.a) del Real Decreto 926/1998,

La emisién de los certificados de transmisidn de hipoteca se realizard de
conformidad con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario ("Ley 2/1981") y con Ila disposicion adicional quinta de la Ley
3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la Legislacién espafiola en materia
de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al Sistema Financiero, en sus
redacciones vigentes, y demds disposiciones aplicables,

El valor capital total de los certificados de transmisién de hipoteca emitidos
por BANCO DE VALENCIA y suscritos por el Fondo en su constitucion serd,
como mdximo, de seiscientos millones (600.000.000,00) de euros, siendo el
importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucion del Fondo.

- Los Bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores
S.A., y respecto de los cuales se solicitard su admision a cotizacién en ATAF
Mercado de Renta Fija, $.A.

Delegar al Presidente, Don Roberto Vicario Montoya (DNI 22.714.106-L), y al
Director General, Don Mario Masid Vicente (DNI 50,796.768-A), para que,
cualquiera de ellos, indistintamente pueda determinar la denominacién final del
Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de I
constitucion del Fondo, de [a suscripeion o adquisicidn de los certificados de
transmisién de hipoteca y de la emisién de los Bonos, que no hayan sido fijadas en
estos acuerdos, y de cuantos servicios Yy operaciones financieras complementarios
$ean requeridos o convenientes para la constitucign y funcionamiento del Fondo y
para la realizacién de los trdmites previos; comparecer ante Notario g
otorgamiento de la escritura piblica de constitucidn del Fondo, de emisién de los

rf“l)\' ™
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" Bonos y de emisién y suscripcién de los oM Pwests de transmisicn de hipoteca,
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que registre el folleto de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente o BANCO DE VALENCIA o tercera entidad para firmar en nombre y
representacidn de esta Sociedad Gestora cualquier documente necesario para ld
constitucion y el funcionamiento del Fondo y la emisién y admisién a cotizacién de
) los Bonos,

Delegar asimismo a las citadas personas, en los mds amplios términos para que
cualquiera de ellas, indistintamente, firmen todos los documentos piblicos o
privados relacionades con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras
de subsanacién de la escritura de constitucién del Fondo, folletos suplementarios
y. de forma mds general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucidn del
Fondo y la emisién y admisién a cotizacién de los Bonos.

Tgualmente, se acuerda otorgar poder especial, en los mds amplios términos como
en derecho sea necesario, a Don Enrique Pescador Abad (DNI 50.279.361-6) y a
Don José Luis Casillas Gonzdlez (DNI 795.859-T), ambos de nacionalidad espafiola,
con domicilio a estos efectos en la calle Lagasca, 120 de Madrid, para que, con
s cardcter mancomunado, puedan determinar la denominacién final del Fondo, las
concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la constitucion del
Fonda, de la suseripcidn o adquisicién de los certificados de transmisién de
hipoteca y de la emisién de los Bonos, que no hayan side fijadas en estos acuerdos,
y de cuantos servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos
* o convenientes para la constitucién y funcionamiento del Fondo y para la
realizacion de los trdmites previos; comparecer ante Notario al otorgamiento de la
escritura piblica de constitucién del Fondo, de emisién de los Bonos y de emisién y
suscripcién de los certificados de transmision de hipoteca, ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para que registre el folleto de constitucidn del
Fondo y emisidn de los Bonos, y ante cualquier autoridad competente o BANCO DE
VALENCIA o tercera entidad para firmar en nombre y representacién de esta
Sociedad Gestora cualquier documento necesario para la constitucién y el
funcionamiento del Fondo y la emisién y admisidn a cotizacién de los Bonos,

Asimismo, se acuerda facultar q las citadas personas, en los mds amplios términos
para que, con cardcter mancomunado, firmen todos los documentos publicos o
privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras
de subsanacién de la escritura de constitucién del Fondo, folletes suplementarios
Y, de forma mds general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucién del
Fondo y la emisién y admisién a cotizacién de los Bonos.

_lo__
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2. Delegacién de facultades.

La Comisién Delegada del Consejo de Administracién acuerda por unanimidad
facultar al Presidente D. Roberto Vicario Montoya, al Consejero D, Mario Masid
Vicente y a la Secretaria del Consejo D Belén Rico Arévalo, para que cualquiera de

v ellos, indistintamente, puedan suscribir cuantos documentos fueran necesarios a los
efectos de cumplimentar y ejecutar los acuerdos adoptados por la Comisién
Delegada del Consejo de Administracidn, pudiendo comparecer ante el Notario que
libremente designen y procedan, en nombre de la Sociedad a la protocolizacién de los
acuerdos que sean necesarios, firmando asimismo cuantos documentos publicos o
privados sean precisos sin limitacién alguna, incluso subsanaciones, hasta obtener sy
inscripcidn en los Registros correspondientes.”

El Acta de la reunién de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de .
referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia sesién,

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 11 de noviembre de 2008,

./("Q

ve B° H\\ ' _
EL PRESIDENTE LA SECRETARIA

@B7523224
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CARLOS PASCUAL DE MIGUEL
NOTARIOQ
Pintar Sorolla, 5 — 2°.
48002 - VALENCIA
Tel.:96 353 51-07 — Fax: 96 351-87-34
notaria@canospascual com

MS
PODER

ADELAIDA

OTORGANTE: "BANCO DE VALENCIA, S.A.”

NUMERO DOS MIL OCHOCIENTOS

NOVENTA. (2.890/08).
EN VALENCIA, a doce de Diciembre de dos mil

\\sewer}prolacolal.ZODB\p\PUZBQO—O&.doc

ocho.
Ante mi, CARLOS PASCUAL DE MIGUEL,

Notario de esta Capital y de su Ilustre Colegio, 1

COMPARECE
DON DOMINGO PARRA SORIA, mayor de edad,

casado, vecino de Valencia, con domicilio en la calle Baldovi,

nimero 4.
) D.N.L/N.LF. niimero 73.902.859 H.
8] Le identifico, conforme a lo dispuesto en el articuio
’ , 23.c) de la Ley Organica del Notariado y en el articulo 161 del

Reglamento Notarial, por exhibicion de su Documento Nacional de

Lo

Identidad (D.N.1.). -
INTERVIENE en representacion del "BANCO DE

VALENCIA, S.A.", domiciliada en esta ciudad, calle Pintor Sorolla,




numeros dos y cuatro. Tiene duracion indefinida y fue constituida en
escritura autorizada por el Notario de Madrid Don Primo Alvarez
Cuevas Diaz, el dia 20 de Marzo de 1.900; modificada por otras
posteriores, habiendo adaptado sus Estatutos a la Ley 19/1989, de
25 de Julio, en virtud de acuerdo adoptado por la Junta General del
dia 25 de Mayo de 1.991, que fue solemnizado mediante escritura
autorizada por el Notario de Valencia Don Manuel-Angel Rueda
Pérez, el dia 14 de Junio de 1.991, que se inscribié en el Registro
Mercantil de esta Provincia, al tomo 3.175, libro 489 de la Seccién
General, folio 1, hoja nimero V-6.912, inscripcién 1.0942, en unidén
de un Acta de manifestaciones autorizada por el mismo fedatario,

seflor Rueda, el dia 4 de Julio de 1.991, nimero 1.733 de su

Protocolo.

Su C.I.F. es el nimero A-46-002036.

Resulta suficientemente legitimado para representar a
dicha entidad en este otorgamiento por ser persona fisica
representante  del Consejero Delegado "VALENCIANA DE
INVERSIONES MOBILIARIAS, S.L.", entidad que fue reelegida
Consejero por plazo de cinco afios por acuerdo adoptado por la Junta
General celebrada el dia 1 de Marzo de 2.008, formalizado en
escritura autorizada por el Notario de Valencia Don Carlos Pascual de
Miguel, el dia 27 de Marzo de 2.008, nimero 1.194 de Protocolo.
Dicha entidad ostentaba anteriormente el cargo de Consejero

Delegado por haber sido designada expresamente por acuerdo del
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Consejo de Administracion adoptado en sesién comenzada el dia 28
de febrero de 2.003 y finalizada el dia 1 de marzo del mismo afio,
delegdndole todas las facultades delegables del Consejo de
Administracion, acuerdo que fue formalizado en escritura autorizada
también por el Notario de Valencia Don Carlos Pascual de Miguel, el
dia 11 de Marzo de 2.003, nimero 2.107 de Protocolo, y mediante
= escritura autorizada por el Notario de Valencia Don Maximo Catalén

Pardo, el dia 9 de abril de 2.008, nimero 1.344 de Protocolo, se

formalizd el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién en 3

su sesion comenzada el dia 29 de febrero de 2.008 vy finalizada el dia

1 de marzo del mismo afio, por el que se acordo que los Consejeros

reelegidos continuasen desempefiando los mismos cargos que

\ anteriormente ostentaban en el propio Consejo, y en la que consta

su aceptacion.

Asi resulta de copias autorizadas de dichas escrituras

1“‘ que me exhibe, corroboro su contenido, compruebo gque causaron la
. T \ inscripcion 2.6852 de las de la Sociedad en el Registro Mercantil y
\  se las devuelvo, asegurandome por su parte que los datos de
identificacion de la sociedad que representa no han variado respecto

de los consignados en los documentos fehacientes que me ha




exhibido, asi como  también la vigencia de su cargo y la subsistencia

de las facultades representativas que como tal tiene atribuidas, sin

limitacion ni restriccién alguna.
Tiene, a mi juicio, capacidad la entidad representada, y

su representante esta suficientemente legitimado para otorgar esta

escritura, y
OTORGA

Que en la representacion que ostenta de “BANCO DE
VALENCIA, S.A.” confiere poder a favor de Don José-Maria Mota
Moreno, mayor de edad, casado, vecino de Madrid, calle Juan Ramén
Jiménez, nimero 41-5 derecha, con D.N.I./N.LF. nL'lmerQ 1.117.532-
P, y a Don Miguel Torres Ruiz, mayor de edad, casado, vecino de
Madrid, calle Casiopea, nimero 9-C-1°A, con D.N.I./N.LF. nlmero
15.853.537-M, para que cualquiera de ellos, indistintamente, en
representacion de “Banco de Valencia, S.A.” pueda y proceda a
otorgar escritura por la que se lleve a cabo el acuerdo adoptado por
el Consejo de dicho Banco, celebrado el dia 18 de abril de 2.008,
sobre cesion de créditos, por un importe de hasta QUINIENTOS
MILLONES DE EUROS (500.000.000 €), y para que en su
consecuencia proceda a la cesion de créditos titulados por “Banco de
Valencia, S.A.” hasta dicha cantidad, asi como para que constituya el

fondo que en el referido acuerdo se prevé a los propios fines que en

€l S& eXPresan, —-—---mmme s el

Igualmente les confiere poder para que firmen los
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contratos y documentos de toda indole que forman parte de la

operacién de titulizacién “VALENCIA HIPOTECARIO 5” tanto piblicos

como privados que sean necesarios para dar exacto cumplimiento a

lo acordado por el Consejo del Banco.

A dichos efectos el otorgante me entrega certificacion
del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de “Banco de
g Valencia, S.A.” en sesion celebrada el dia 18 de abril de 2.008,

expedida el dia 11 de diciembre de 2.008 por Don Eugenio Mata

Rabasa como Secretario de dicho 6rgano, con el Visto Bueno de Don 5

José-Luis Olivas Martinez como persona fisica representante del

"

Presidente que es “Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

—Bancaja-, certificacion que tras legitimar las firmas que la autorizan,

por serme conocidas, dejo unida a esta matriz.

Asi lo dice y otorga. -+

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley Organica
: 15/1999 de 13 de Diciembre, de Proteccion de Datos de caracter
. 9 Personal, queda informado el compareciente de la incorporacion de
los datos personales que de esta escritura resultan en los ficheros

automatizados existentes en mi Notaria donde se conservaran con

caracter confidencial, sin perjuicio de las remisiones que resulten de




obligado cumplimiento.

El otorgante -previamente autorizado por mi para ello-
me asegura que ha leido por si mismo esta escritura, de la que ha
tenido a su disposicion borrador previo, y que la encuentra conforme
en todo, releyéndola yo con el, no obstante, e instruyéndole sobre su
contenido, efectos y consecuencias de sus pactos, manifestando por
su parte que se tiene por debidamente atendido e informado por mi

del contenido de este instrumento al que presta su libre

consentimiento .

De todo lo cual y en especial de que este otorgamiento
se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante, y en general del contenido de este instrumento publico
—redactado con arreglo a minuta presentada— y extendido en
tres folios de papel exclusivo para documentos notariales, serie 8W,

numeros 0220728 y sus dos siguientes en orden correlativo, yo, el

Notario, doy fe.

Sigue la firma del compareciente.- Signado: El Notario

Autorizante.- Rubricados.- Sello de la Notaria.

DILIGENCIA.- Siendo las 17:40 horas del dia dieciséis
de Diciembre de dos mil ocho, COMPARECE ante mi° DON
DOMINGO PARRA SORIA, quien interviene en representacion de
"BANCO DE VALENCIA, S.A.”, manifestando que sus datos
identificadores asi como los de la entidad que representa y la resefia

y testimonio de los documentos de los que resulta su legitimacién
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constan en la comparecencia e intervenciéon de esta escritura y se
dan aqui por reproducidos, aseverando bajo su responsabilidad que
los datos consignados y los documentos resefiados que me exhibe de
nuevo se mantienen inalterados, y en base a ello --y teniéndolos aqui
por reproducidos-- tiene a mi juicio, capacidad la entidad

representada, y €l esta suficientemente legitimado para otorgar

poderes, y------~---r-mrromm oo
OTORGA:

Que subsana el poder solidario conferido a Don José-
Maria Mota Moreno y a Don Miguel Torres Ruiz para proceder a
otorgar escritura por la que se lleve a cabo el acuerdo adoptado por
el Consejo de Administracion de “BANCO DE VALENCIA, S.A.”
celebrado el dia 18 de abril de 2.008, sobre cesién de créditos, pues
indicé por error que el importe de dichos créditos seria de hasta
QUINIENTOS  MILLONES EUROS (500.000.000 €), cuando en
realidad es de hasta QUINIENTOS UN MILLONES EUROS

\

‘\ (501.000.000 €).

Y no teniendo mas que hacer constar, doy por
terminada la presente diligencia, que leo por su eleccion al sefior

compareciente, y encontrandola conforme en su contenido, se

872874735




ratifica y firma conmigo. :

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley Organica
15/1999 de 13 de Diciembre, de Proteccion de Datos de caracter
Personal, queda informado el compareciente de la incorporacién de
los datos personales que de esta diligencia resultan a los ficheros
automatizados existentes en mi Notaria donde se conservaran con

caracter confidencial, sin perjuicio de las remisiones que resulten de

obligado cumplimiento.
De todo lo cual, y de quedar extendida la presente

diligencia en el presente folio de papel exclusivo para documentos

notariales, de la serie 8W, yo, el Notario, doy fe,

Sigue la firma del compareciente.- Signado: El Notario

Autorizante.- Rubricados.- Sello de la Notaria.

DOCUMENTOS UNIDOS
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EUGENIO MATA RABASA, Abogado del Ilustre Colegio de Valencia, Secretario de

' 1a Sociedad Anénima BANCO DE VALENCIA,

CERTIFIC O: Que el Consejo de Administracién del Banco de
Valencia, S.A.., celebro sesién en fecha 18 de abril de 2008, en el domicilio
social sito en Valencia, calle del Pintor Sorolla n® 2, debidamente
convocado mediante carta-circular de fecha 2 de abril de 2008, con el

' / ! siguiente orden del dia:

- Asuntos Generales.
- Datos Estadisticos.

- Operaciones sometidas a Comision Ejecutiva,

- Otros asuntos tratados en Comisidén Ejecutiva,

- - Informe de Gestién del mes de marzo,

- Informe de la Unidad Temitorial de Murcia.

- Seguimiento del Plan Estratégico.

/ - Informe de Liquidez.
- Ampliacién de Capital; Comunicacién de suscripciones a CN.M.V.
- Informe del Consejero Delegado.
- Operaciones que se someten al Consejo.
- - Informe del Presidente.
- Ruegos y Preguntas.

- Lectura y aprobacion, en su caso, del acta de la sesi6n.
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Que a dicha sesién del Consejo concurrieron la totalidad de los
Consejeros que ejercen el cargo, Presidente: Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante, Bancaja, representada por D. José Luis Olivas Martinez;
Vicepresidentes: Operador de Banca-Seguros vinculado del Grupo Bancaja,
S.A., ¥ en su nombre y representacién I, Antonio J. Tirado Jiménez y D.
Celestino Aznar Tena; Consejero Delegado: Valenciana de Inversiones
Mobiliarias, $.L., y en su nombre y representacién D. Domingo Parra Sorig;
Consejeros: D. José Segura Almodévar; Gesvalmina, $.L., y en su nombre y
representacién D. Juan Antonio Girona Noguera; Grupo Bancaja Centro de
Estudios S.A. y en su nombre y representacién D. Silvestre Segamra Segarra;
Inversiones Rocertex, S.L., y en su nombre y representacién D. José Vicente
Royo Cerdd; Bancaja Participaciones, S.L., y en su nombre y representacion
D* Maria Dolores Boluda Villalonga; Bancaja Habitat, S.L. y en su nombre y
representacion D. José Luis de Quesada Ibéfiez; Minaval S.L. y en su nombre
y representacion D* [rene Girona Noguera, Montepio Loreto Mutualidad de
Prevision Social y en su nombre y representacién D, Pedro Mufioz Pérez; D*,
Rosa Maria Lladré Sala; Macomar Inver, S.L., y en su nombre y
representacién D. Manuel Olimos Lloréns; Libertas 7, S.A,, y en su nombre y
representacién D*. Agnés Noguera Borel y D. Federico Michavila Heras.

A dicha sesion asiste también el Secretario D, Eugenio Mata Rabasa,

Que ¢l acta de dicha sesién fue leida y aprobada, por unanimidad, al
término de la misma,

Que en dicha sesidn, el Consejo de Administracién acordd, por

unanimidad, los siguientes acuerdos:
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Autorizar la cesién de préstamos, créditos y otros activos titularidad de

Banco de Valencia, S.A., aptos conforme a la normativa vigente, en las

. condiciones descritas a continuaci6n y emitir, en su caso, sobre los mismos
cualesquiera titulos previstos en la lepislacién del mercado hipotecario, en
conereto, participaciones hipotecarias y/o certificados de cesion de hipotcea,
para su transmisién, incorporacién, adquisicién, agrupacidn o suscripeién por
un Fondo de Titulizacién Hipotecaria o de Activos de naturaleza abierta o
. cerrada creado al efecto (en adelante el “Fondo™), de conformidad con la
normativa reguladora de dicha clase de fondos especificos, de las siguientes

caracteristicas o condiciones:

\ 1. Importe de cesién y/o emision,

: Bl importe méximo de las cesiones de préstamos, derechos de crédito y

otros activos aptos y/o de las emisiones de titulos del mercado hipotecario 11

sobre los mismos para su posterior titulizacion, cesién o transmisién al
Fondo, se establece en 1.500 millones de euros (1.500.000.000,00 euros) de

saldo vivo de capital o principal en cada momento.

2. Fecha de cesién v/o emisién,
v ‘\ Las cesiones y/o emisiones a que se refiere el presente acuerdo se
| realizardn con anterioridad al 31 de diciembre de 2008.
i
) \ 3. Cesién y/o suscripcion.

| La totalidad de los préstamos, derechos de crédito u otros activos aptos

\ que se cedan y/o de los titulos del mereado hipotecario que se emitan sobre
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los mismos serén adquiridos y/o suscritos por el Fondo a través de la sociedad

gestora Buropea de Titulizacién, 8.A., S.G.F.T. (la “Sociedad Gestora™).

El Fondo serd constituido al amparo de las disposiciones que sean de

aplicacién en cada momento.

El Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, adquirird los
préstamos, derechos de crédito u otros activos aptos y/o suscribird los titulos
del mercado hipotecario emitidos sobre los mismos y podra emitir bonos de

titulizacion en las condiciones legalmente establecidas,

4, Delegacion.

Se faculta en los més amplios términos a D. Domingo Parra Soria, con
DNI 73902839H, a D. Victor Beristain Lépez, con DNI 22714003P, a D.
Juan Ignacio Hemndndez Solanot, con DNI 19503461) y a D. José Manuel
Piera Cataldn, con DNI 22545226M, todos ellos mayores de edad, con
domicilio profesional en Valencia, C/ Pintor Sorolla mimero 2, para que

cualquiera de ellos de forma solidaria:

a) seleccionen los préstamos, derechos de crédito u otros activos aptos

para su ¢esion al Fondo;

b) sustituyan dichos préstamos, derechos de erédito u otros activos por

otros;

¢) deterrninen la fecha de cesién de Jos préstamos, derechos de crédito
u otros activos y/o la fecha de emisidn de los titulos del mercado

hipotecario sobre los mismos;
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d) fijen el nimero e importe de los préstamos, derechos de crédito u
otros activos a ceder y/o de los titulos del mercado hipotecario a emitir
¢ sobre los mismos, asi como las condiciones, caracteristicas y
modalidades de cesion y/o de emisién, formalizando la escritura piblica
o documento privado de cesion de los préstamos, derechos de crédito u
otros activos y/o de emisidén de los titulos del mercado hipotecario
emitidos sobre los mismos, asumiendo cuantas responsabilidades,

. compromisos y garantias consideren necesarias o convenientes;

e) firmen ¢l titulo o tftulos individuales o miltiples que se emitan,

sustituyan dichos titulos por otros en los supuestos que se prevean, y

f) en general, realicen o tramiten cuantos actos y gestiones sean

e e ane .

necesarios o convenientes para la gjecucion del presents acuerdo,

13

. quedando especialmente facultados para comparecer en el otorgamiento

de la escritura piiblica de constitucion del Fondo coneretando cuantos
pactos, estipulaciones y cldusulas inherentes a la misma, suscriban y
formalicen cuantos contratos publicos y privados sean necesarios ©
conexos con la operacién ya sean de cesidn de créditos, crédito,

préstamo, garantfas, agencia de pagos, agencia financiera,

administracién de los préstamos o derechos de crédito y de depbsito,
- aperturas de cuentas, colocacién, aseguramiento, suscripeidn y/o
f direccion de la emisidn de bonos por el Fondo y cualesquiera contratos
que sean necesarios o convenientes para la estructura de] Fondo y para

que, 8 dichos efectos, presenten ante los organismos supervisores o
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sutoridades competentes cuanta documentacién se requiers, y en
general, realicen cuantos actos y otorguen cuantos documentos,
piblicos o privados, estimen convenientes o necesarios, incluso
escrituras de subsanacidn o rectificacién o complementarias de las

anteriores.

Asimismo CERTIFICO: Que el acuerdo que preceds se tomd previo informe
de su legalidad por el Letrado Asesor de la Compaiifa, DD. Eugenio Mata Rabasa,
que tiene asignado el n® 51 en el correspondiente Registro del Mustre Colegio de

Abogados de Valencia.

Asi resulta del acta original a que me remito y expido la presente
certificacion con el visto bueno del Presidente del Consejo de Administracién, Caja
de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, y en su nombre y
representacidn D. José Luis Olivas Martinez, en Valencia a once de diciembre de

dos mil ocho.

Vepe El Secretario,

idente del Consejo

de Administracién.
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' ES COPIA AUTORIZADA ELECTRONICA, exacta a su matriz,
donde queda anotada. Yo, Notario autorizante del
documento, la expido conforme al articulo 110.1 de la Ley
24/2001, a peticion de la mercantil "BANCO DE VALENCIA,
S.A.”, para que el Notario de Madrid Don Roberto Parejo
Gamir la traslade a papel y la entregue a “Europea de
Titulizacion, S.A”, Sociedad Gestora de Fondos de
. Titulizacién, que es la persona expresamente designada por
la solicitante. En Valencia a diecisiete de Diciembre de dos
. mil ocho. DOY FE.

ES TRASLADO EXACTO A PAPEL de la copia expedida y firma- 15
. da electrdnicamente por el Notario de Valencia, Don Car-

los Pascual de Miguel, de la escritura de Poder, autori-
zada por el mismo el dia 12 de Diciembre de 2008, nime-
ro 2.890 de su protocolo.=e—e—m— e
Y yo, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Madrid y de su -
Ilustre Colegio, como destinatario de dicha copia electrd-
nica, y conforme al articulo 17 bis, parrafos 42 y 5¢, de-
la Ley del Notariado, extiendo el traslado en ocho folios-
de papel exclusivo para documentos notariales, de la se -
rie 8Z, nUmeros 2879841 y los siete siguientes en orden -
correlativo, el dia 17 de Diciembre de 2008. De todo lo -
cual DOY FE. T e




]
. De I o I tte Avda. de Aragdn, 30

Edificio Europa
46021 Valencia
. Espana

Tel.: +34 963 07 0900
Fax: +34 963 07 0960
www.deloitte.es

11 de diciembre de 2008

BANCO DE VALENCIA, S.A.
Calle Pintor Sorolla, 2
46002 Valencia

Copia a: Europea de Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
- Calle Lagasca, 120
28006 - Madrid

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos acordados en nuestra propuesta de colaboracién profesional de fecha 25 de
septiembre de 2008 (en adelante, la “Propuesta”), hemos procedido a realizar la revision de
determinada informacién referente a los derechos de crédito de la “Cartera Preliminar” que se
integraran en el fondo de titulizacién de activos de nueva creacion “Valencia Hipotecario 5, Fondo de
Titulizacién de Activos” (en adelante, el “Fondo”). Al 11 de noviembre de 2008, fecha de referencia,
la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito que serén adquiridos
por el Fondo a Banco de Valencia, S.A. (en adelante, la “Entidad Cedente”) y tiene su origen en
operaciones de préstamos concedidos por la Entidad Cedente a personas fisicas con garantia de
hipoteca inmobiliaria. Los mencionados derechos serén transferidos al Fondo mediante emisién por la
Entidad Cedente de certificados de transmisién de hipoteca. A la fecha de referencia su composicion
era la siguiente:

Numero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito (Euros)
Préstamos con garantia hipotecaria 4.380 598.760.787
4.380 598.760.787

En el curso de nuestra revision hemos aplicado, tnica y exclusivamente, aquellos procedimientos
acordados con ustedes en nuestra Propuesta, los cuales han sido aplicados a la revision de
determinados atributos de la muestra seleccionada (véase apartado 2 del presente Informe).

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con los términos de nuestra Propuesta, hemos efectuado una revision de determinados
atributos de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la aplicacién de técnicas de
muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros
que mantiene una entidad en relacion con un conjunto de partidas (“poblacion™) y permiten obtener
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una conclusion sobre dicha poblacion mediante el analisis de un nimero de partidas inferior
(“muestra”) al del colectivo total.

El "nivel de confianza" indica la probabilidad de que el numero real de partidas existente en usa
poblacion con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivel previamente
determinado ("precision"). Tanto el nivel de confianza como la precision se expresan en forma de

porcentaje.

El muestreo de atributos supone, entre otros, la aplicacion de los siguientes procedimientos:

- Obtencion de una muestra aleatoria.

- Verificacion (mediante cotejo con la correspondiente documentacién justificativa) de que las
partidas que integran la muestra retnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la

poblacién.
- Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacion total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en
las poblaciones analizadas.

-3

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién, de acuerdo con las definiciones establecidas en muestreo estadistico, sigue una distribucién

de “Poisson”.

2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada, hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se hizo referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461
operaciones con un saldo total de 64.001.866 euros a la fecha de referencia, 11 de noviembre de 2008.

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observadas en el analisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado considerando el tamaiic de la
muestra, el nivel de confianza del 99% y la técnica estadistica del muestreo de atributos es la

siguiente:

Porcentaje maximo de
Nomero de desviaciones  desviacion estimado en

en la muestra Ia cartera

1,00%
1,44%
1,82%
2,18%
2,52%
2,84%
3.16%

[= R R NS =)
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Para cada uno de los derechos de crédito integrante de la muestra, hemos verificado que al 11 de
noviembre de 2008 se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente, y se ha estimado, con un
nivel de confianza del 99%, la desviacién méxima existente en la poblacién total con respecto al
atributo verificado:

1.

Formalizacién del préstamo y de la hipoteca: Hemos verificado que el préstamo y la hipoteca
inmobiliaria que garantiza el préstamo a que se refieren las operaciones de financiacion se han
formalizado en escritura pablica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.

Naturaleza del préstamo y del prestatario: Hemos verificado con la escritura plblica de
formalizacién, que el préstamo corresponde a la financiacion concedida por la Entidad Cedente a
particulares o a subrogacién por particulares de financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios y el préstamo esta garantizado con hipoteca inmobiliaria.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

Propésito del préstamo: Hemos verificado con las bases de datos de la Entidad Cedente que el
propésito del préstamo es financiar a particulares la adquisicién o rehabilitacién de viviendas, la
adquisicién de otros bienes o servicios u otros propositos distintos de los mencionados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta caracteristica.

Identificacién del prestatario: Hemos verificado que el/los titular/es del préstamo que consta/n en
la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el/los que figura/n en la escritura piblica de
formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

Fecha de formalizacién del préstamo: Hemos verificado que la fecha de formalizacién o de
disposicion del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide,
respectivamente, con la que figura en la escritura publica de formalizacién del préstamo o con la
fecha de inicio de devengo de intereses del préstamo, que consta en la documentacion adicional al
mismo, en caso de subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios, y esta Oltima es consecuente con la escritura publica de subrogacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.
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6. Fecha de vencimiento del préstamo: Hemos vey e vencimiento del préstamo

10.

11,

la que figura en la escritura
publica en que se formalizd el préstamo o en la doCtie on adicional aportada del mismo,
caso de haber experimentado algun reembolso anticipado con acortamiento del plazo del
préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

Importe inicial del préstamo: Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en
la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura publica en que se
formalizé el préstamo y, en su caso, en la documentacion adicional en caso de subrogaciones.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reilne esta caracteristica.

Saldo actual del préstamo: Hemos verificado que el saldo del préstamo al 11 de noviembre de
2008 que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el que resulta de
estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio, vencimiento e importe inicial establecidos
en la escritura publica de formalizacion del préstamo, asi como en funcion del tipo de interés y,
en su caso, pagos anticipados y retrasados, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reine esta caracteristica.

Tipo de interés o indice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés del préstamo es
variable. Asimismo, hemos verificado que el tipo o indice de referencia para la determinacion del
tipo de interés final del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con el que figura en Ja escritura piblica en que se formalizé el préstamo o en la documentacion
adicional en caso de acuerdo entre las partes de modificacion del indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reine esta caracteristica.

Diferencial del tipo de interés: Hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el tipo de
interés o indice de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente,
coincide con el indicado en la escritura piblica en la que se formalizd el préstamo o en la
documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho

" diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica.

Tipo de interés aplicado: Hemos verificado que el tipo de interés aplicado el 11 de noviembre de
2008 que se desprende de los apartados 9 y 10 anteriores, al que se calculan las cuotas, coincide
con el que figura en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.



12.

13.

14.

15,

16.

17.

Propiedad hipotecada: Hemos verificado con la escritura pitblica en la que se formalizé y con los
datos que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente, que el préstamo est garantizado con
hipoteca inmobiliaria sobre viviendas terminadas (y, en su caso, anejos — garajes/trasteros -)
situadas en territorio espaifiol.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

Valor de tasacién: Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad o propiedades
hipotecadas que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente coincide o es inferior al que
aparece en el certificado o informe de tasacion emitido por la entidad que efectuo la tasacién y en
el caso de viviendas de proteccion oficial, el valor de tasacion corresponde al valor maximo legal
del régimen de proteccién oficial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica.

Relacion entre el saldo actual del préstamo y el valor de tasacién: Hemos verificado que el saldo
actual de cada uno de los préstamos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente a 11 de
noviembre de 2008 no excede del 100% del valor de tasacién de la propiedad o propiedades
hipotecadas, segin lo recogido en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.

Direccion de la propiedad hipotecada: Hemos verificado que la direccién o el nimero de finca
registral de la propiedad o propiedades hipotecadas que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con la que figura en la escritura pliblica de formalizacién del préstamo y en el
certificado o informe de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.

Garantia hipotecaria: Hemos verificado con la escritura piiblica en que se formalizé el préstamo,
que la garantia hipotecaria est4 inscrita en el Registro de la Propiedad sobre pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados y esta constituida con rango de primera hipoteca,
0 en su caso, con rango posterior a consecuencia de deudas originadas por hipotecas previas de
las que la Entidad Cedente dispone de documentacidn relativa a la cancelacién econdmica,
aunque el tramite de cancelacién registral de las deudas originadas por hipotecas previas esté
pendiente. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
59% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica.

Seguro de dafios: Hemos verificado , con la informacién que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente, que la propiedad o propiedades hipotecadas estdn cubiertas al 11 de noviembre
de 2008, al menos, del riesgo de dafios mediante polizas a favor de la Entidad Cedente y que el
capital asegurado no es inferior al valor de la tasacion de la propiedad o propiedades hipotecadas,
excluidos los elementos no asegurables por naturaleza, o que la Entidad Cedente ha contratado
una péliza global de seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de seguro por dafios en caso

5



PAPEL EXCLUSIVO PARA DGOUMENTOS NOTARIALES

ST

872874742

“TIMBRE
DEL | Ese'i‘%)oz- .
A
067208 :
) ) ALy
de inexistencia del mismo o insuficiencia de los Capialiges®Eurados por la menor de las

"' siguientes cantidades: (i) el saldo actual del préstamo o (ii) el valor de la tasacion de la propiedad
o propiedades hipotecadas, excluidos los elementos no asegurables por naturaleza.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

18. Transmisién del préstamo: Hemos verificado que la escritura piblica en que se formalizd el
préstamo no incluye impedimentos a la libre transmision del mismo por la Entidad Cedente ni la
exigencia de autorizaciones o comunicaciones para su transmision.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica.

19. Retrasos en el pago: Hemos verificado contra la informacion interna de la Entidad Cedente que
los préstamo se encuentran al corriente de pago al 11 de noviembre de 2008, o en caso de impago
el retraso no supera los 90 dias a dicha fecha.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.

Nuestro informe se ha preparado para los destinatarios de esta carta y para la Comision Nacional del
Mercado de Valores en el marco de la operacion de titulizacién anteriormente indicada, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

DELOITTE, S.L.

Jesis Tejel
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DIRECCISN GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADOS : 28001 Madrid, Espafia WWW.CILITIV.E5

5r. . Mario Masia Vicente

Director General de Europea de Titulizacién, SGFT,
COMINSION NAGIONAL DEL MERCADO DE VALORES ¢/ Lagascanc 120

28006, MADRID
16 DIC, 2008
REGISTRODE SALIDAM.P.
e, 2098080252
Madrid, 16 de diclernbre 2008
Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que Lna vez examinada la documentacién remitida sobre constitucion de fondes de titullzzcion
de activos con emisidn de valores:

Fondo: Valenda Hipotecatla 5, F.T.A.
Emision: Bonos de titulizaclén por Importe de 530,000:000 euros
Socladad Gestora: Europea de Titulizacién, S.GFT, .

con facha 16/12/2008 ¢l Presidente de esta Comisién Naclonal del Mercado de Valores ha adoptado ef sigulente
acuerdo:

* Evaminada la documentacion cortespendlente a la constitucion del Fondo de Tiulizacion de Activos con emisitn de
valores de renta fija remitida poe la entidod Europea de Titulizacion,S.G.F.T., y de conformidad con o previsto en los

articulos 18 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2. 5y 6 del Real Decreto 92671998, de 14 de Moyo, 5 de
la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demds narmas de aplicacion, el Presidente de la Comision Naclonal del Mercado de Valo-

res, en virrud de la delegacion que le ha side conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de fecha 24 de octubre
de 2007, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales conternplades en el anticulo 92 de la Ley 24/1968 del Mercado de Valores el informe de
los auditores, Ios documentos acreditatives y el folleta informativo correspondientes a fa cons titucidn ctel Fondo de
Tiulizacion de Activos denominado Valencla Hipotecario 5, FTA con emision de bonos de titulizacién y promovido

por la entidad Europea de Titulizaclén,5.G.F.T..”

La Agencia Naclonal de Codificacidn ha asignado a [2 ernisian de referencla los siguientes codigos I5IN como
ctdigos Unicos de Ambito intermacional.

Serle Cédigo ISIN
A ES0382718007
B ES0382718015
c £50382718023
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y CER
A FMTWWDEL FONDO DE TITULZACION DE ACTIVE
N POR

FECHA DE EMISION : 17 DE DICEMBRE DE zm

NUMERO FECHA PRESTAMO FECHA CAPITAL % CAPITAL , STMA FECHA PUZ
CERTIFICADO EMISION HIPOTECARIO _ EBCRITURA INICIAL GERT. vive . 0 i AMOR1_VENCTO. DEMORZ TOMO LIBRO_FOLIO chA
COUR0100531 3433370 17N3/2008 0000DI0I005313433370 200002007 56.000.00 160 35.180,27 - 0,85 ANUA FRCV O 32 065 VT8
D0A301005312434080  17M12/2008 DOD0B30IN0SI1I434000 252007 17500000 100 17187151 5784 MENS EUtA 04 ANUA  FRGV ommzv i:g gg 3333 '1§3 1;2 ;gg'
000301005312434367 171272008 DOCOBI1005I13434367  ZBAH/2007 21500000 100 211.818.60 5,823 MENS EU1A 05 ANUA  FRCV 050872009 385 20 820 256 214 24184
00D301005313424357 629 2% 148 4180
009301008312434357 1357 534 187 24187
1005213424988 17/12/2008 0000USD1005I1IAI4P68 221072007 13500000 100 133.507,80 5,884 MENS EU1A 0.5 ANUA  FRCV 051172042 408 20 1102 AS2 22 24974
00001005313435344 17122008 0000PIDI00SIIIAISIA AN 12007 252 000,00 100 149.128,48 5748 MENS EU1A 05 ANUA  FROV 051272037 347 20 02 13 207 501
-gg:gg:m;m:ox 1711212008 DOORH3IOI005343438305 1941272007 153.000,00 100 137.610,08 5397 MENS EUMA 075 ANUA  FRCV 050172043 408 20 1668 141 173 W8S
b
00920100531344B385 177122008 000003010063 13448385  28/12/2007 §0.000.00 100 79.038,13 5,607 MENS EU1A 1ANUA  FRCV 200172008 349 26 1:;: ;gzz :: ::;?7
00IN1005313448052  17/1272006 00009301008313448052  17/01/2008 326,000,00 100 319.885,04 5543 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV  DSMI22033 260 29 2480 445 11 25153
ORI01005312450622 1711272008 ODOORIO1N0SIIIASNEZ2 250212008 138.500,00 100 134.447,27 5.148 MENS ELTA 0,65 ANUA FRCV 06M32033 280 20 2746 37 212 03N
00630100631 3459672 2746 307 208 303N
009301005313450622
2687 39 04 30280
008301005313473755  17/1212008 DOOGR30 3756 180.000.00 100 158.517.71 5034 MENS EU1A 1,05 SEME FRCV 050602 173 20 3082 3062 120 62862
000301005213478007 17122008 DODOG301N05I13478067  180E/2008 500,000,00 100 496.488,54 6244 MENS EU1A 1,25 ANUA  FRCV 050772033 204 20 2475 806 173 51104
00930 17H2/2008 DODORI0 1410872000 100.000,00 100 06.774.53 8393 MENS EU1A t ANUA FRCV 0500203 332 2 W W NN
, (PEIDI0SMMGTIZY 171202008 DO009I0I00SIAIGTIZS  D2IOB/2000 12100000 100 117.603,18 6111 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 0S0A2000 331 20 e §1 159 10877
000201005343541985 171272008 QO00H301005343611055  0MD/2007 108.000,00 100 101,530,43 5,107 MENS ELMA 05 ANUA FROV 050172032 278 20 158 15 125 1997
G0H301016300540503 17122008 DOOORIO1015300540563  15MI5/2008 156.000,00 100 143.302,72 557 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 0S08Q0M 306 o8 32 286 129 8019
009201015300540593 439 05 241 WIEG
00R01015300547777  17H212008 0ODOVXNQISI0GATTTY 31772000 180.000,00 100 173.865,31 6111 MENS EWMA 075 ANUA  FRCV 0508203 391 20 W73 1044 153 66898
D0301015300551021  1712/2008 0000IQ1016300561021 021172008 172.000,00 100 168.188,01 8484 MENS EU1A 11 ANUA FREV 0SH172041 304 20 1088 48 228 4950
3 0003 0 171272008 9 15012007 192.000,00 100 180.980,79 5543 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV (50212042 387 29 05 57 218 600
00D301015300581457 171212008 ooooosomswmusv 240672007 150.000,00 100 146.681,34 547 MENSEUIA 065 ANUA FRCV (QSOEZ037 341 20 1005 1028 170 70081
DOUX01015300582177  17H2/2008 000G 14500000 100 142.454,14 5,981 MENS EU1A 0,6 ANUA FRCV DSDAZ030 356 20 2055 1008 160 70040
009301015300562177 05 1028 70 70058
00930 171212008 DOO0UI0 1200712007 105.000,00 100 16.880,42 5411 MENS EUTA 075 ANUA  FRCY 0SDA2022 183 20 W65 1020 0 70081
0083010 1771272008 0000430 14/04/2008 360.000,00 100 355.862.91 524 MENS EUTA 005 ANUA  FRCV 0SO62038 262 20 1268 M0 114 90X
18071 171272008 18071 12000 12500000 100 117.862,10 539 MENS EU1A 1 ANUA  FRCY DSOA2031 287 20 2698 W6 162 7238
000301025300416236  17/412/2000 0000I01025300410238  1406/2008 20800,00 100 2614133 5744 MENS EUIA 075 ANUA  FRCY DSO7/2021 150 29 1702 2 M A244
00930 17122000 00008 5 02N1/2008 180.000,00 100 117.207,28 6934 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV 06112041 384 20 2000 10¢ 190 4718
[ 25 171272008 0000630 26000000 100 254.308,70 5148 MENS EL'A 0,65 ANUA FRCV 05032028 230 29 /I W 770700
000301025300420525 447 255 167 22093
00930 1 171272008 0000 13000000 100 120.555,61 5349 MENS EU1A 1 ANUA  FRGV OSOAUZT 218 20 185 448 187 8RSD
00GY01025300430042  17H2/2008 maomssommz 040812007 180.000,00 100 177.808,88 6,083 MENS EVIA 07 ANUA  FRCV OSKWZ042 404 20 Wl 03 23 7362
0002530043842 231 813 134 TITSO
o000 1581 171122008 00008 1 201272007 10500000 100 100.676,03 5257 MENGEUIA 0,85 ANUA FRCV 050172023 108 | ;! WM RS
0BI01025342502300 1THZ/2008 0ODOSI01UZ5I42562390 310172008 158.000,00 100 152.362.57 5503 MENS ELNA 08 ANUA FRCV 0SNI2/2028 720 20 B3 254 4913013
009301026:342503377 171242008 DOOOUSY 77 140.000,00 100 137.626,43 5148 MENS ELMA 0.8 ANUA FRCV OBAMZMZE 231 2 7M 553 553170
DOBI0INZENM2SE4Z  17/12/2008 O00CH301026342504542 200412000 137.030,00 100 135.478,81 5,34 MENG ELA 075 ANUA  FRCV 05082030 292 29 1w 2211708
'now30 gA7  \TH2/2008 0000 887 60.000,00 100 54.030,15 5744 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 0507023 174 20 1883 124 110 6553
D0SAOI0IEI00742104 171272008 0000P30T0ISIO0T42184 1100672003 71583 100 52.756.07 5604 MENS ELMA 1 ANUA FRCV OSTA028 234 20 186 267 128 15110
009301035300740878  17/12/2008 000R3103530U700876  2906/2005 1305364 100 115.509,39 5,50 MENS EUIA 1 ANUA FRCY 0SO52028 232 20 2045 3B 198 28517
| DORMGIINCTTIST)  17N212000 00009301036300777521 3040172008 87.000,00 100 83.161,08 5043 MENS EUYA 1,25 ANUA  FRCV 0GM272036 325 20 2847 M3 168 7060
D0JA01035300764810 171272008 000093010353007B4810 2842000 151.000,00 100 147.698,20 8673 MENS EWA 125 ANUA  FRCV DSMO2041 383 29 W8 W D200
00S3010353007A77T0  17/12/2008 000OW301035I00787776 1111272008 72000000 100 21374241 5357 MENS EU1A 075 ANUA  FRGY DSO12037 338 28 232 WS 81 6870
00S3010363007ATTTY 2001 139 171 10718
00S301035373330308  17/12/2008 000OY3010353733:30306 200812007 156,000,00 100 154,174,25 5073 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 05M0:2032 285 20 488 e 75 20072
009301035473331115 1771272008 DOOOH3O0ASITIIIINS 191172007 260.00000 100 256,630,81 6248 MENS EU1A 1 ANUA FRCV 0SN2/2037 347 20 1238 4 187 387
00FXM035373331115 1511 152 47 7T
009301035373331115 511 152 147 7724
000301035373302644  17/12/2008 DOOCEIOI0IGITIIAAL 181212007 27000000 100 264.490,38 5207 MENG EU1A 06 ANUA FRCV DSAAZ038 340 29 1168 T4l 127 43688
009301035379332644 1204 749 112 44442
D0SIC103SITIIZI0  17H2/2008 000 3342360 124.000,00 100 121.822,18 5,340 MENS EU1A 1ANUA FRGV OSOA2042 399 29 1@ 408 10119210
Q0VIGIOMEITEITOMIZ  17/12/2008 DOO0PIOIOAEITEITONND  24ND007 22250000 100 220.260,80 5,084 MENS EU1A 0.7 ANUA FRCV 0SM12042 408 29 680 303 55 21857
DOFI0IDASITEIVARIS 1711272008 0000U01048376374833 2112007 21200000 100 200,937,814 5908 MENS ELTA 075 ANUA FRCV 051272042 407 20 1710 1263 120 1258
DOSIOIDASITEITA9Z2 1711272008 DOOOMIONDSITEITAUZ2 0711112007 100.000,00 100 107.014,67 598 MENS EUIA 085 ANUA  FRCV DSH2R042 407 20 1748 122 110 8830
00GI0I045I75I75000 174272008 DRODA30IN4EITEITER0R  1A/11/2007 13440000 100 122.986,52 6,248 MENS ELHA 1 ANUA FRCV 05272040 383 29 17es W2 188 25208
,  O0BIT0SI7EIETAD 17N212008 0000R01045375376780  01X12/2008 110.000,00 100 108.262,07 5543 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV 0522031 289 29 Ab9 1560 189 23801
00S301045376302408 17717272008 0000DIO1045375362488 250372008 250.000,00 100 248.880,84 5598 MENS EUIA 125 ANUA  FRGV DS04R003 20 20 628 24 181579
009301D45375383364 171122008 D0ORU0104537 5383304  1205/2008 14000000 100 130.300,88 5,548 MENS EU1A 11 SEME FRCV OSDG2043 413 20 190 4B 54334
00U3010453753B4905  17M22008 NOOCUI0I0AEI75304005  25A00/2008 3000000 100 29.188,38 6244 MENS EUIA 126 ANUA FRCV OSN7Z2019 126 20 81 32 793205
00S30104EA0I054622 1722008 DOOOBIOAD4SATIOB4E22  TTOWEO0S 2613500 100 47495 6,323 MENS EWMA 1 ANUA FRCV 0SMOOZ0 141 20 TI8 435 217 18314
0OFI0ID4S415785718  17H2/2008 BOCOVIO1DALA15TESTIE AN 1/2000 134.500,00 100 131.402,42 61 MENS ELIA 075 ANUA  FRCV 0BM2041 396 20 1604 S 37 077
0DAA0I0ASA18307400 1722008 0000RIDIA5418J07800 080277007 16432000 100 158,345,30 5398 MENS EVIA 0.0 ANUA FRCV DEN22042 308 20 BRe 70 12115743
00S301045419079245  17/12/2008 DDOURIO10A54 1070245 2000272007 130.00000 100 127.738.41 5,488 MENS EU1A 1 ANUA FRCV 05032042 398 20 7680 508 58 5282
00F301045421016202 171272008 DOOORINTD45421016202  03NSR007 147.000,00 100 144.760,84 556 MENS ELNA 1 ANUA FRCY DSDS2042 400 20 M7 M4 2 36932
009301045422175927  ATH2/2008 BOCOVIOI045422175127  2009/2007 11800000 100 116.542,70 5973 MENS EUIA 085 ANUA  FRCV 05102041 363 20 137 215 157 11918
D09301045422200621  17/12/2008 0000R301045422268621  17/0572007 158,000,00 100 159.102,62 5,82 MENS EV1A Y ANUA FRCV OSO6/2038 353 % BN M2 5 14763
009301045423476300 177122008 DOOORIO10A5AZIATEION  2BX8/2007 3400000 100 3312624 5,004 MENS EU1A 1ANUA FRCV 050772032 282 20 &2 20 155 535§
008301045424996088 1711272008 0000930 150.000,00 100 146.330,38 6411 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 05082032 283 28 1652 423 224 40997
00R301045424508910  17/12/2008 T0ODHI01045424968010  31/07/2007 143.450,00 100 14178537 6,361 MENS EL1A 1ANUA FRCV OSUARDM2 403 20 2081 77 19 17D
008301055340354743 171272008 (OO0UI01056340354743  0AA06/2000 12040000 100 123.149,32 5141 MENS EUtA 075 ANUA  FRCV 0SAM20D1 272 20 2084 1148 67 57553
00830 171272008 60.000,00 100 56.504,84 5748 MENS EUTA 125 ANUA  FRCV 05032018 110 20 1408 83 121 3480
00930 174272008 00030 140372008 245.00000 100 241371,64 5071 MENS EUIA 105 SEME  FRCV 05042043 411 20 2620 425 55 26008
00S3010S5340387153 171272008 (O00BI01055340367163 180572008 90.00000 100 8667561 607 MENS EU1A 1,25 ANUA  FRCV DSOGR018 113 20 1584 131 20 8570
009301055340387962  17M 22008 (OO0BI0INSSI40387062  19K08/2008 100.100,00 100 £6.481,00 5744 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 05072023 174 20 72§32 113 34853
009AN1055340367662 77 533 48 34NN
00830 171272008 10258000 100 104.602.88 6744 MENS EUIA D75 ANUA  FRCV DSO72033 204 28 2721 51 172 34770
008301056340360229 71 53 172 34770
0ORI01085300887689  17/12/2008 QOOCHI0 869 200.000,00 100 184.347,30 5744 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 05472032 282 20 2601 983 55 44733
00030 774 17272008 0000930 774 16600000 100 150.083,79 6141 MENS ELMA 075 ANUA  FRCV OSOB027 224 20 2308 670 223 19485
009301065343080047  17/12/2008 0D00RIO1085343090847 1341277007 80.000,00 100 7673247 6357 MENS EWIA 075 ANUA  FRCV 05012023 184 20 1491 258 54 7003
DORIOI08EI42005081  17/12/2008 (XKIOGI01005343005081 07 A13/2008 24500000 100 118.150,04 5,873 MENS EU1A 1,05 SEME  FRCV O0S0W2023 178 26 2711 W 70 28130
008301085343085348  17/12/2008 0000930I0BSI4I098348  11/04/2008 190.000,00 100 184,865,30 5834 MENS ELNA, 105 BEME  FRCV (0SDS204 412 20 1135 435 207 12300
009301005343099118 171212008 118 27200000 100 270.800,00 575 MENS EUIA 105 SEME FRCV 05072047 402 20 1950 420 186 19031
i DOR3OI075343458633 171272008 458533 8000000 100 78.132.47 8,383 MENS ELNA 1 ANUA FRCY OS42012 284 2% 2703 815 w2 2472
00030107S34M459075 171212008 2450075 200.051,88 100 205.445,86 6,321 MENS EU1A 4 ANUA FRCV 0511203 322 20 2670 W00 128 6193
009301075343480345  17/1/2008 000OEIO1075343460345  08/11/2007 148.00000 100 145.110,77 5008 MENS EUIA 075 ANUA FRCV 0Sn2/2002 287 20 2018 475 18Y 50969
Q0PEINTEIAI4S1IS4  17/12/2008 000OEIOINTEI43401154  26/1172007 189.000,00 100 18.406,52 SR8 MENS EUIA D75 ANUA  FRCV OSHZROST 347 20 3153 1020 118 81662
0ORI0I0TEI4481232 1THZ/2008 0000S301076343401332  3011/2007 23600000 100 277 840,22 5,880 MENS EU1A 0,85 ANUA  FRGV 051272025 209 20 a2 709 81 sBASE
3 00G301075343462408 171212008 00009301075343462408 2711212007 84.000,00 100 80.610,05 5,507 MENS EU1A 00 ANUA FRCV OSM202) 168 20 2278 2 113 3555
00S201075343404204 17272008 0000930 1 21000000 100 208.024,683 5190 MENS EUIA 085 ANUA  FRCV 05042038 361 28 2782 68 11D 1GBE2
009301076343485013 1711212008 000B301075343455013 2142008 85.000,00 100 83.500.50 534 MENS ELHA D75 ANUA  FRCV 05052026 232 2% 270 6M 202 27862
009QIO75343485102  17H2/2008 DOOOFIOITHRA: §5.00000 100 8451358 5,39 MENS EU1A 0.8 ANUA  FRCV 05052043 412 20 202 T8 557354
0030107534 3486304 171272008 000093010 15887000 100 157.915,71 5,52 MENS EU1A 07 ANUA  FRCV DSOE2043 413 20 701 2 157 1350
009201076343408453  17H2/2008 452 183.402,00 100 162.628,17 552 MENS EV1A 07 ANUA  FRCV OSOB2043 412 28 ZO1 224 158 13520
00S30T05300MZI  1712/2008 DOD0BIOIIOSI00M4ZZY  J0AO2007 12070000 100 118.150,82 8034 MENS EUTA 085 ANUA FROV 05112032 286 20 2670 244 49 1482
009301105320177823 17122008 DOOVMIO1105320177623  27M2/2007 118.00,00 100 117.721,68 5257 MENS EU1A 065 ANUA FRCV 050172033 288 9 260 24 451402
009301105320194503 1741272008 [ 122,600,00 100 121.571.94 5744 MENS EU1A 075 ANUA  FROV 0SU72033 204 2 272 532 119 34850
009301106320190582 T 533 B 34938
009301215300105428  17/12/2000 DOONI01215300109428 31052000 201.390,00 100 22597212 5,72 MENS EU1A 06 ANUA FRCV DSO2041 280 20 1683 00 115 21318
DOUSO1ZISA00172403 17M2/2008 0O00SI01215300172403  DAN12/2008 126.200,00 100 120.545,82 6248 MENS EU1A 1 ANUA FRCV 051272041 305 2 706 139 143 17483
009301245300175630 17272008 000HI01215300175639 12032007 17730000 100 17329817 5,340 MENS EU1A § ANUA FRCV 05042037 33 2% 69 193 & 26410
009301215343110814  17/42/2000 DO0DGI01215343118814  07K0212008 164.800,00 100 16241228 5,458 MENS EU1A 1 ANUA FRCV D0SO2043 410 28 2185 M3 102 19820
DOP30TI15343121860 17H/2008 0000FI01295349121868  27A02008 208.000,00 100 205,970,806 4099 MENS EUIA 065 ANUA  FRCV 05042038 351 2 153 12772 187 BAS08
00U301715343122680 171272008 215343122688 2 20000000 100 190.860,07 5a34 MENS EUHA 1,05 SEME  FRCV 05052043 412 20 2267 183 135 41380
000301215343122680 Z86 184 41114
D0301216343123840 1771272008 0000UI0121534I123840  O7R4/2008 P8.000,00 100 MAZZ20 503 MENS EUA 105 SEME  FROV 06RG2026 232 % Wl B 1751746
009301215343124107 1711272008 D00QUI01215343124107 250472008 350.000,00 100 344.350,51 5,50 MENS EU1A 1 ANUA FROV DGUA2028 232 28 23 T4 224 SO
000301225300218264  17H2/2008 (OC0BI01Z26300716204  SOVDE/2005 100.000,00 100 0402870 5,684 MENS EU1A 1 ANUA FRCV (0SAOTR2035 918 % 1R 122 oRPOM
0093012253002223)7  17H2/2008 DO0DRDZ25300222307  200WZ005 14942058 100 142.2%,00 5,82 MENS EUMA 1 ANUA  FROV 05MOZ040 381 D TS 000 20 4GGRT
00RA01ZEMNIZIISEZ  17112/2008 DOOOUIO1Z2530TII5E2 10772008 80.000,00 100 £5.625,88 6111 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRCV 0SN42028 211 20 W7 TIZ 134 618
C0I01Z2EM0NNIAE 171272008 18 A 190.000,00 100 184,061,682 6,181 MENA EU1A 0.8 ANUA  FRCV DSOA2047 391 20 W57 403 741028
008301225300254116 w2 w34 0358 /
009301226340009102  17/12/2008 102 104.10880 100 180.991,05 6,081 MENS EU1A 07 ANUA  FRCV DSAWZNS 331 2 ZHF N2 1M 2Te
UMNZZES40008707 17272008 OO00SI0TZREI00S707  T7H1/2007 340.000,00 100 330.441,01 5748 MENS EU1A 05 ANUA FRCV DSM22042 407 n
000301225340007414 1771212008 GOOGUI01Z2EMONITAN 1 M122007 180.000,00 100 180.263,18 5357 MENS EVIA 075 ANUA  FRCV DS12043 408 E)
DORIVZZEIAONITEOY  17H 272008 OOON301225340007803 2440172008 85.000,00 100 #1.872.08 5447 MENS ELMA 0,65 ANUA  FRCV (0an22023 169 »
00RI01Z25340007778  17TH2U2008 000D 778 100.000,00 100 0.675,04 5168 MENS EV1A 07 ANUA  FRCV DSMAZU33 201 w
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y CERTIFICADOE DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZAGION DE ACYIVOS: VALENGIA HIPDTEGARIO § FONDO DE TITULIZAGION DE ACTIVOS

POR BANCO DE VALENCIA, 8.A.
FECHA DE E|
NUMERO FECHA PREETAMO FECHA CAPTAL % GAPITAL TPODE  PER IND MARGEN PER. S5TMA FECHA PLZ %
CERTIFICAOD EMIBION HIPOTECARKD ESCRITURA INICIAL CERT. vIvD INTERES _ LI, JCE SINDL REVL AMODR1 VENCTO,
T — T T i T R A ) [ - N |

008301225340008485 17H22008 0DO0A301225340000485 194062008 118.000,00 1aD 117.422.84 8244 MENS EULA 126 ANUA  FRCV 060772038 254 20 146 AW
00A301225340008574  17TH22008 00009I01225240000574 12052008 85.000,00 10D 83.808,87 5,57 MENS EUHA 075 ANLIA  FRCV 050672026 208 % 1831 407
O0B301235343232462  17M2/2008 DODODI01235213232462  28/04/2007 000000 100 22.878,03 5,793 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 05A02/2022 157 28 128 at
00A3C1235314876323  17H2/2008 GO0DO301235214875327 14082008 28850000 100 28148111 6,073 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 0511072041 383 28 1087 18
009201235314875323 1720 273
009301235321856680 171272008 0DO0A301235321858680  07/08/2007 135.200,00 100 §2.344 57 8,043 MENS EU1A 0,85 ANUA  FRCV 050072032 28B4 29 1405 22
00R301236343187736 171242008 000ORANI2I5342187739  28/10/2007 100.000,00 10D §77.203,48 8,034 MENS EUMA 065 ANUA  FRCV 0511/2087 148 0 2672 827
GBI ZIEMINEN535  17M2/2008 DODODRNI235343168635  21M22007 121.92053 100 120 350,00 5,257 MENS EUMA 085 ANUA  FRCV DRO1/2038 348 20 2205 138
0083C235343172592  17M12/2008 0000S301235343172512 070472008 126.000,00 100 122.028,17 5,340 MENS EUMA 1 ANUA  FRCV OBM52028 232 28 2038 28
009301225343172612 2138 ™
00R301235243172878  17/12/2008 00009301225343172878 110472008 180.000,00 100 175.218,81 5,24 MENS EU1A 085 ANUA  FRCV 05052023 172 28 513 7
(0B301235343173410  1742/2008 00000301235343173410  1BM4/2008 180.000,00 100 177.688,54 8,034 MENS ELHA 105 8EME  FRCV (05M52031 288 28 2581 1030
DOA301235343173863 17422008 235343173883 30.000,00 100 26.671,38 5,68 MENS EUMA 1 ANUA  FRCY 05052018 142 20 203 4
00630 1 17422008 OO0O0DIO 1 031172003 60.00000 100 2781220 8,134 MENS ELHA 075 ANUA  FRCV 03M12015 87 20 148 M2
000301245300470348  17H2/2008 DOD0SIN1245300470348 031 2/2003 66.000,00 100 78.850.79 5,688 MENS EU1A 0,758 ANUA  FRCV 031272023 178 28 w22 7
009301; 88 17/2/2008 {1 14533001 100 144,744 32 5898 MENS EU1A 085 ANUA  FRCV DS5/07/2040 378 28 2830 367
009301, 1TH2008 245 4770077 100 4472252 8,292 MENS EUMA 15 ANUA  FRCV 050172034 284 28 2357 718
008301245200570418 17122008 00DDHI01245300570418 120872006 105.000,00 100 10113274 5,604 MENE EUMA 1 ANUA  FRCV 0540772038 330 28 254 81
009301245300617883  17/12/2008 00009301245300617083  1107/2007 112.000,00 100 107.842,72 6,361 MENS ELHA 1 ANUA  FRCV 05082027 223 28 1448 208
C0PR01243300817052 1774272008 00009301245300617952  12M07/2007 185.000,00 100 102,438 26 8,111 MENS EUMA 75 ANUA  FRCV 05/08/2042 402 20 2113 257
00R301248300817052 2110 258
00930124530061 7052 2113 287
009301245200616117  17/12/2008 000093I01245300819117  24007/2007 110.568,00 100 a1,188,57 5,881 MENS ELMA 0,5 ANUA  FRCV ON04/2022 283 260 2483 "
COR201245340350263 174272008 00009301245340350263  27X08/2007 1600.631.,00 100 188.378,80 5,972 MENS ELHA 0,85 ANUA  FRCV DEND/2042 405 28 1885 1026
009301245340357358 17422008 00009301245340352358  28/09/2007 70.000,00 100 68,464 05 B,883 MENS ELHA 15 ANUA  FRCV 0508203 272 28 622 k1
009301245340350054  17TH2/2000 00009301245340252254  20/10/2007 162.000,00 100 160.284,76 #,134 MENS ELHA 075 ANUA  FRGCV DS/11/2042 408 28 2085 &
009301245340355081  17A 22008 0000I01245340355681  20M0R2007 2§7.000.00 100 281.808,03 5,984 MENS EU1A 08 ANUA  FRCV 0511172042 408 20 1708 50
00830 7 17TM22008 0OLDR20 477 142007 300.000,00 100 207.078,74 5,08 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV  05M22042 407 20 177 40
009301245340381174  17H 22000 00009301245340381174 2011172007 12250000 100 122,380 48 #,248 MENS EU1A t ANUA  FRCV 05M2/2047 407 28 1048 184
0093012453408 1441 17122008 00000I01245340381441  1R/14/2007 300.000,00 100 205.977.28 8,048 MENS ELMA 0.8 ANUA  FRCV 05M2/2037 347 26 1887 275
00830 ATH22008 0000030 131242007 100,000,00 100 188.270 47 5,207 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 050172043 408 20 2362 404
006301245340364688 2205 405
COR01245340384877  JTH U008 ODO0AI01246340384877 204172007 203.800,00 100 200.306,05 5,008 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRCV 051272042 407 28 18D m
OB 246340384877 1648 487
008301245340366408 17122008 00009301245340366108  05M2/2007 180.000,00 100 178.388,38 5,088 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 051272042 407 20 2392 404
00R301246340268100 2385 do5
009301, 17H2/2008 DODOS3D! 21122007 143.000,00 100 141,855,08 5,95 MENS ELMA 1,5 ANUA  FRGV 050172043 408 20 20 M
009201245340308580 2438 787
00U301245340373042  17M2/2008 DOOOBIN1Z45340373042 262008 92,600.00 100 91.690,85 6,723 MENS ELHA 1.5 SEME FRCV 050420 327 28 17 83
00B301245340373220  17M2/2008 00000301245340371230  G4X02/2008 150.000,00 100 148.706,18 5,5 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 050272043 408 20 2840 151
009301245340374749 17422008 0DO0FI01245340374748  27/02/2008 125.000,00 100 124.006 42 £.5 MENS EUIA 1.5 ANUA  FRCV 05M2043 440 28 2493 420
CORI01245340375018  1TA22008 (O00RI01245340376018 1322008 138.00000 100 137.026 48 5,6 MENS EU1A 1.5 ANUA  FRCV 05032042 398 2% 268 28R
Q0BA01245240277806  17TH2/2008 DOODBI0I 245340377608 /272008 127,000,00 100 128.080,52 8,143 MENS EUMA 1,05 SEME  FRCV 05032043 410 26 2070 N3
006301245340378430  17/12/2008 0000A301245340378430 184022000 138.000,00 100 137,154,308 6,143 MENS EUMA 1,05 SEME  FRCV 05002043 410 20 2939 429
00930 17M 22008 8883 96.500,00 100 05.641,30 6,883 MENS EUHA 1.5 ANUA  FRCV 050372043 410 20 487 107
Q09301245340374572 1722008 ODDOPI0T 246340278872 2500272008 75.000,00 100 7428458 5,75 MENS ELMA 15 ANUA  FRCV 05X0472038 350 28 1228 180
COR3D1245340370238  17M22008 0000S301245340376238 2500272008 141.500,00 100 140.512,08 5,843 MENS ELHA 106 SEME FRCV 05/03/2043 410 W\ N2 184
009301245340370870  17HM22008 ODOOYINDI246340370470  20M02/2008 90.000,00 100 85.320,11 5,0 MENE ELHA 1.5 ANUA  FRCV 05/03/2041 386 293 2516 188
009301245340381051 1741222008 00009301245340381051  D50V2008 180.000,00 100 188.620,%9 5,5 MENS EU1A 15 ANUA  FRCV 05/03/2043 410 20 2605 pa?
DOR3DI245240001882  17TH/2008 O000RIN1 245340381682  27M0272008 133.500,00 100 13281004 5.8 MENS EU1A 15 ANUA  FRCV 05032043 410 28 b3 ar0
(HAI301245340282038  17/12/2006 00005301 18.000,00 100 17.884.00 5.5 MENS EU1A 1,5 ANUA  FRCV 050472028 231 28 1434 85
O0D301246340283478  17/2/2008 00008301245340363478  26/03/2008 140.000,00 100 138.810,88 5,78 MENS EUMA 1,25 ANUA  FRCV 05/0472038 2851 20 2372 105
00830 732 {7M2/2008 0000930 2 150.000,00 100 149.082,08 5,78 MENS EU1A 1,5 ANUA  FRCV OB/D4/2043 414 20 2409 328
003 7M22008 DODORID B512000 100 B84.891.57 6,034 MENS EU1A 1,05 8EME  FRCV O5M5/2043 442 29 2728 W7
009204 17harzo08 11000000 100 108.040,20 6,75 MENS EU1A 15 ANUA  FRCV 050872030 257 22 1744 M
00RAM246240387158 17122008 00005I01246340367158 110472008 116.000,00 100 114.58822 4,25 MENE EU1A 15 ANUA  FRCV 05052043 412 29 858 m

248 1TH22008 7248 7500000 100 7271028 5§ MENS EUIA 0,75 ANUA  FRCV 0SA7/2020 138 29 700 a8
0oR20 T7A22008 00009201245 276.000,00 100 274.317,74 5,58 MENS EUIA 1 ANUA  FRCV DBO52041 288 28 858 M7
DORZ01245340288055 1 4amr
008301245340301922  17H2/2008 00000301245340381123 280502008 B0,000,00 100 89.572.08 5,05 MENS EU1A 1.5 ANUA  FRCV 05/06/2042 401 20 1505 M4
009301 A7MA2008 0000R0 12082008 45.000,00 100 4475579 8,32 MENS EUMA 1,5 ANUA  FRCV 05M07/2033 204 20 2837 an
00830 ATA2/2008 DODOAID 78,750,00 100 7878470 64 MENS ELNA 1.5 ANUA  FRCV 050772024 188 28 25%4 344
009301255343168132 171272008 00009301255342188132  1207/2007 £6.000,00 100 4,805,068 8,261 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 05/08/2042 403 20 1468 36w
008301256243168240  1TH22008 00006301255342166310  0BO7/2007 90.000,00 100 88.721,9% 5881 MENS EUTA 0.5 ANUA  FRCV 05082042 402 20 2% 47
009201255343186874 171272008 00000301255343186474 250772007 20300000 100 198,075 10 8,381 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 05062035 7 28 714 A8
00B301256343187030  17412/2008 0ODORI0TZE53I42187030  18/07/2007 57.000,00 100 68,330,57 €381 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 0S5/08/2042 403 20 1030 805
000301256343188201  17/12/2008 GOODEIN1ZS534316B381 21072007 B84.800.00 100 ©3.800,80 6,323 MENS ELMA 1 ANUA  FRCV 05MD/2042 405 23 183 140
00D30125534168470  17192/2008 00009301255343188470  28000/2007 200.000,00 100 197.855,82 8323 MENS EUA 1 ANUA  FRCV 0510/2042 405 28 2612 0
000301256343188548  17M2/2008 DOODRINIZSEI4I1BR54E  0IOZO07 162.300,00 100 160.558,80 8,323 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 05/10/2042 405 28 1108 s
0092301255343148724  17/12/2008 00005301255343166724 250872007 20000000 100 14818881 8,073 MENS ELIA 075 ANUA  FRCV 05102042 405 28 178 44
COR30I2SEMI7HE06  17112/2008 0000DI01255343173808 304012008 115,000,00 100 112,182,688 5,543 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 05022031 289 20 1 238
009301285308272470  17/12/2008 0OO0RI01265308272470  10M 1/20085 182.000,00 100 172.787.70 8,148 MENS EUA 09 ANUA  FRCV 051272035 322 28 247 23
009301265324521270 1711212008 00008301265324521270  3107/2007 B8.600,00 100 87.381.57 8,281 MENS EU1A 0.9 ANUA  FRCV 05082037 343 20 93¢ 1™
008301285343173831  17/12/2008 00009301285343173831  24/08/2007 100,000,00 100 00.451,08 €173 MENSZ EUNA 0,85 ANUA  FRCV 0510v2037 345 20 1255 a2
006301285343176258 17122008 0OO0AI01285343178258  2012/2007 100.000,00 100 00.6768.28 5,107 MENS EU1A 085 ANUA  FRCV 05/01/2038 248 28 N 178
0093012685343178232  17H2/2008 00D0RI012B5143170232 150472000 185.000,00 100 16232047 5,59 MENS ELHA 1 ANUA  FRCV 05052028 232 20 1548 580
OOH01285343179839  17H22008 DOO0A301265342179939  O7X06/2008 42.000,00 100 40.407,70 5,808 MENS EU1A 1,05 GEME FRCV 050872018 113 0 1757 a8
0093012685343180044  17H2/2008 DOODAIN1265343180044  (7M5/2008 90.000,00 100 8R,758,18 5,788 MENS EUMA 1,05 SEME  FRCV 05/08/2028 233 29 1660 L1]
Q0R301275300188527  17M 22008 00009301275300188527  OAKS/2004 1M7.00000 100 104.150,07 8,07 MENS EUSA 125 ANUA  FRCV DB/05/202% 244 20 866 53
006301275300223034  17M2/2008 00009301275300223934 2211212008 1B0.800,00 100 177.084.18 5,807 MENE EU3A 1 ANUA  FRCV  05/04/2042 398 28 ass 30
009201275300227348  17H2/2008 DODOB01275300227348 1822007 48.000,00 100 44.087,64 5,248 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 050372022 158 | 2002 531
008301275300227437 1722008 DOD0BI01275300227437  2AM212007 181.000,00 100 177.508,88 6,248 MENS EU1A 0,76 ANUA  FRLV 05032042 398 28 728 351
DDFI0T275300227816  1TH2/2008 DOOOAINI27EIN0ZITEAS 23022007 178.700,00 100 175.424 58 5488 MENS ELMA 1 ANUA  FRCV 05MN2042 2308 260 1247 235
DOB301275300256611  17H2/2008 00008301275300736611 26102007 128.500,00 100 127.608,30 5,084 MENS EL1A 06 ANUA  FRCV 05M172042 408 28 2670 244
00B301275370038284 17122008 00009301275270030284 170172008 154.000,00 100 15277478 6,543 MENS EV1A 0,75 ANUA  FRCV 05022043 408 28 2380 MO
008301275370037805  17H2/2008 DOO0SA01275370037805  DAKDA/2006 210.000,00 100 208.275,75 5834 MENS EUHA 1,05 8EME  FRCV 05052038 352 28 2848 N8
009301275370037805 2448 718
008:301275370037805 2548 218
00030127 5370038814 17/12/2008 0000RI0IZ7S370098A44  26/01/2008 75.000,00 100 74.14528 5,202 MENS EU1A 08 ANUA  FRCV 05022038 342 28 1378 288
009301275370040159  17H2/2008 DO0DPIDI275370040130 18052008 60.000.00 100 5621742 8,07 MENS EU1A 1,25 ANUA  FRCV 050872028 233 0 251 108
008301275370040248  17H2/2008 0000BIN1276370040248  DBAS2008 BE.000,00 100 8511883 5,87 MENS EU1A 1,05 ANUA  FRCV 05082028 233 28 2000 528
00B301285300241527  17HZ/2008 0000SI01285300241627  0RAI7/2008 18.000,00 100 14.579,15 8,244 MENS EUIA 1.25 ANUA  FRCV 05M07/2018 80 2g 2083 63
008301 171272008 DOOORD’ 7 120.000,00 100 116.441,84 €,111 MENE EU1A 076 ANUA  FRCV 050872042 403 28 17M4 282
o0 11 171272000 11 01082007 000000 100 £0,287,.90 8,011 MENS EUA 0,65 ANUA  FRCV DS/0B/2037 343 20 1840 23
006301 80 17H2/2008 7l ] 150.000,00 100 148.387,09 5,257 MENS EU1A 0,65 ANUA  FRCV 05/02/2028 229 20 2opn 208
00D30120535620498¢ 171272008 0O00SI01285350204061  OAOV2007 193.000,00 100 190.760,00 5873 MENS ELMA 085 ANUA  FRCV 05/1072042 405 20 200R 208
000301285350205220  17H 22008 107.500,00 100 108.240,70 6,923 MENS ELHA 08 ANUA  FRCV D5/0/2042 405 0 2808 108
000301285350205317  17/2/2008 0000R301285350206317 1M D007 52.000,00 100 50.442,85 6,384 MENS ELHA 1 ANUA  FRCV 051172027 228 2 1717 M
O0O301285370204003  17/12/2008 ODODRI0IZES370204003  27M0W/2007 116.000,00 100 1413723 5,873 MENS EU1A 085 ANUA  FRCV 05102037 2346 29 2008 208
009301285370205080  17112/2008 00004301285370206080  26/00/2007 170.000,00 100 167.270,11 5,673 MENS EUMA 085 ANUA  FRCV (15MDR027 345 20 2007 207
009201 205570006267  17M2/2008 0000SI01285370205287  OA/2007 185.000,00 100 182,020,682 5823 MENE EUA 08 ANUA  FRCV 05/1072037 345 20 2007 207
000301205270205207 2908 208
000301285370205350  1712/2008 000ORADYIRG3T0206358  OAMO/2007 200.000,00 100 191.282,00 5473 MENS EMA 0,65 ANUA  FRCV 05M0/2024 189 % 2608 208
00830 A5 A7TH272008 5 0vro007 142.000,00 100 120.713.80 5,873 MENS E\MA 0,85 ANUA  FRCV 05/10/2037 345 20 2908 208
009301 288370205445 477 208
008201 286370205445 2008 208
(093012B5)70205534  17M22008 DOO0RI01ZBSIT0205534  27A0/2007 13210000 100 127.155,01 8,073 MENS ELMA 0,75 ANUA  FRCV 06/10/2022 2858 28 o7 207
006301255370206534 . 2008 208
00930 1285370205854 2007 207
009301 285570205623  1712/2008 0000FI01285370206623  BAHORNO7 21400000 100 209.198.23 6,023 MENS ELHA 0,7 ANUA  FRCV 05A0/2032 245 20 2908 208
000301 285370206623 2008 208
002301, 17H2/2008 0000D3012B53970206076  2MD9/2007 110.800,00 100 100.020,78 5,873 MENS ELMA 085 ANUA  FRGV OS5HO/2027 248 20 2508 208
00R301286370208078 2008 208
D080 1 17122008 DOODLID 1 02102007 152.00000 100 180.800,34 5873 MENS EUA 0,85 ANUA FRCV 05M0/2042 408 28 2008 208
009201 285370208821 2008 208
00R301265370208521 2008 208
00301, ¥ 17H22008 1 11102007 183.200,00 100 140252 40 8134 MENE EU1A 075 ANUA  FRCV 051172032 208 % 2007 A7
00230128 5380204671 2008 208
000301285380204971 2008 208
008301265380205238  17M2/2008 0ODDDIOIZESIB0205238  I1HO007 80.000,00 100 5019000 8,134 MENS ELMA 075 ANUA  FRGV 051172032 284 20 2|08 208
Q00301 171212008 0000H30 1M 62007 128.800.00 100 12012879 6,134 MENS ELTA 0,75 ANUA  FRCV 05M1/72032 206 0 W7 A
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MISION : 17 DE DICIEMERE DE 2008
INT
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0672008 e
DE PRESTAMGS HIPGTEGARIOR ¥ gfc;@

, RELACIO|
i1 . LA/GONSTIFHGION LEL FONPO DE TITULIZACION D!
P

EMITIDOS PARA
ULIZACION DE AGTIVOS

FECHA DE EMISION : 17 DF DICIEMBRE DE 2008
RGEN PER. 9TMA FEGHA PLZ % INT NUM.

NUMERO FECHA PRESTAMO FECHA CAFITAL
BANDL __REVI_AMOFI VENGCTO, DEMORF TOMO LIBRO FOLIO FlNCA

CERTIFICADO EMISION HIPOTECARIO ESCRITURS INICIAL

%
CERT.

009301265360205327
2908 208 145 9483
;m;ﬁ:zasmzoﬁm 1722008 00009301 2702 22000000 100 1,06 SEME  FRCV 0SON2028 230 20 2835 135 188 €313
0093012653B0205958  17/12/2008 00009301 8000000 100 88.540,83 5,59 MENS EUTA 1 ANUA FRCV (SOG2028 232 ] 2;:: 1:? ;ﬁ :2;3
009201265300208138  17/12/2008 0D0UAY01285380206136  12/05/2008 10500000 100 198.057.70 547 MENS EUIA 085 ANUA  FRCV 05082043 413 % 208 208 48 439
008301295343047304 177122008 D0009301265343087304 010412008 8600000 100 95.371.33 £273 MENS EL1A 105 SEME  FRCY 05052043 412 % Uy W 216
00A301205343087578 1711272006 0OO0U3DIZPSI4I0NTSTE  14NDWI008 242,00000 100 23076747 6173 MENS EU1A 1,05 SEME  FRCV 050472028 31 2% 70 114 101 16228
0op3I01 171272006 D000S30 170712007 180.000,00 100 177.352.30 5,961 MENS EU1A 06 ANUA  FRCV 05002041 2382 0 43 M 8D 1M
009301305340330067 1711272008 00009I013AEI40336967 05102007 150,000,00 100 148.220,82 5,823 MENS EUTA 0,5 ANUA  FRCV 051072042 405 20 2741 3/ 157 1070
00J301305340341602 174272008 D000S301I05340341502  0204/2008 330.000,00 100 327.661,38 5834 MENS EUIA 105 SEME  FRCV 0STA2043 411 20 2408 206 49 16963
00830 17H272008 0009304 210312007 399.000,00 160 367.689,50 5,04 MENS EUTA 07 ANUA  FRCV 05042022 169 2% 793 8 1B 1548
00FI01:3054D0320804 73 10 16 1585
006301315300186722 17/1272008 DOD0S301316300188722  23A772007 130,000,00 100 12076767 5,861 MENS EUTA 05 ANUA  FRCV 0S0M2032 283 % 231 789 228 ETA4A
00930115300189175  17/12/2008 00008301315300186175  0RNA2007 165.000,00 100 153.035,52 5,893 MENS EUTA 0.5 ANUA  FRGY 05002042 404 2 Zes0 577 25 SRal
00GI01I15340055804  17M2/2008 DOOOSI01I15I40065004  0AOR/2007 117,048,83 100 113.050.83 5,893 MENS EUTA 08 ANUA  FRCV 050972028 238 2 34 531 200 18158
00R301315340050079 17422008 0000U3ID1315240066070  USN0/2007 136.500,00 100 137.015.00 8,373 MENS ELIA 1ANUA  FRCV OSMOR0MZ 405 2 ! W N4 50
005301316340057233  17/12/2008 0000P301315340057353  18MO/2007 20000000 100 263701,82 5,884 MENS EU1A 05 ANUA  FRCV 0G5/17202 288 20 24 50 60 M705
, 00S201316340058505 171212008 D00CH301315340056565 100112008 140.000,00 100 120.442,0 5,353 MENS EU1A 08 ANUA  FRCV 050172043 408 20 2080 %7 136 W79
0093013 15340058802  17M2/2000 DOG0S301315340058882  DURI2/2008 260.000,00 100 27580581 4,998 MENS EL1A 05 ANUA  FRCV 080372033 780 H ATY R 201 s
QOB301216340050403 171272008 00009301315340061403  ZBA01/2008 160.00000 100 150.883,85 5393 MENS EU1A 08 ANUA  FRCY 05M02/2043 409 2 1784 306 224 30889
00A301315340050671  17/12/2008 000UR301315340050671 220272008 210.000,00 100 208.485,67 643 MENS EU1A 1,05 SEME  FRCV 05032043 410 2% z4mm 858 163 3747
0093013 171272008 DOOOY3013 100,000,00 100 97.747,00 5573 MENS EUTA 105 SEME  FROY 05047028 207 2 M0 s 97N
009301315340060674  17/12/2008 0000930 4 18800000 100 106 502,54 509 MENS EU1A 05 ANUA  FRCV 05R52038 362 2 1091 208 147 18035
& DOGI01215340000041 177122008 D00OFH1315340000041  27/0300 17200000 100 170.858,88 6073 MENS EUTA 1,06 SEME  FRGV 05042043 411 2 W70 10 1200
00BA01316340061030  17/12/2008 DOOCO3013153400M1030  30/04/2008 250.000,00 100 245.862,04 534 MENS EUTIA 075 ANUA  FRCV DS05028 232 W46 156 124 USEN
04301325370022833 17 2/2008 QOOOSIO1I26I70032003  27TH12007 12084000 100 126.082.92 5998 MENS EUSA 075 ANUA  FRCV 08122037 347 % s M oh A7
00w3013: 171272008 00009301 3500000 100 3300154 584 MENS EU1A 125 ANUA FACV 05082018 113 ® e 184 25 19N
D09H01326300343011 171272008 DOOCO013ISI00IA0NT T3V 172008 198,000,00 100 19207287 6,248 MENS EU1A 1ANUA  FRCV DSN22041 395 W07 10T 119 5001
00§301335310956250  17112/2008 DD00G01335310356259  17X13/2008 13320000 100 13145034 573 MENS EUMA 1,08 SEME  FRCV DSA4Z033 201 2% A2 1000 22 5608e
00R301336310350070  17M2/2004 00009301335210360G79 180672008 8500000 100 8251493 6,084 MENS EU1A 2 ANUA  FRCV OSO7Z2016 114 W Aem 2M3 321800
P0S301335310380084  17/12/2000 QO00RS01335I10M60084  11/00/:2008 12000000 100 115,549,10 5744 MENS ELAA 1,05 BEME  FRCV ODBN7R043 414 % 161 74 T0 57
00B3IDIMBIONZOIATT 17122006 0000930 1 108.88040 100 0.000,38 5744 MENS EUTA 075 ANUA  FROGV 05072030 258 2 w62 W T WON
009301345300220053  17/12/2008 0000S3IN1345300226053 120032007 A05ATTIY 100 101.341,05 4,840 MENS EU1A 05 ANUA  FRCV 050472032 270 % W8 45 200 11671
D0RB0VIMEIAIIOABTY  17/12/2008 0O0O9I01MA524104870 150172008 180.000,00 100 177.048,18 5253 MENS EU1A 0.5 ANUA  FRCV 0SA02/2033 269 1230 134 175 167621
O0RB01345343113875  17M2/2000 00D0OSH134534311387% 310172008 120.000,00 100 134.603.83 5443 MENS EUTA 005 ANUA  FRCY OS020043 408 0 2000 W3 N IIM
O0GI0VHMEIIII70VA  17AZ2008 DOD0OIIMMEIAINT0ON 25008 20000000 100 105.780,17 5,943 MENS EUTA 1,05 SEME FRCV 05032028 730 2z WS 133 M4at
00GI0TIEIANI 17045 17M2/2008 OO0DAI01IEIANI7045  27/06/2008 135,000,00 100 134.385,40 5768 MENS EUNA 1,06 SEME  FRGV ONO002043 412 70 1833 187 1) 13620
D09I01345343116001  17/12/2008 DOOGEA01345343116001  DBAA/Z008 240.000,00 100 23041268 §173 MENS EVIA 1,06 BEME  FROV 05042041 41 20 560 600 213 48e27
O0BA013453431 41583 17712/2008 DO0G301345343141583  0502/2008 22800000 100 2685241 4,435 MENS EU1A 04 ANUA  FRCY 050072043 430 20 /O W 2A7 NI
D0SI01IEEI40524172  17M2/2008 DO00SIOTIE5340524172 180872007 23500000 100 23119104 5,923 MENS EUIA 08 ANUA FRCV 081072037 45 2 204 966 M 20050
|OORID1IESU0SASIE 1711212006 D000RR01ISEU0524528 Z2R00T 11200000 100 109.620,32 5.008 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV DSN22032 207 29 2435 @43 55 62
'009301355340625159 1771272008 0000030135534062515 281212007 6340000 100 61.424,61 5257 MENS EUTA 0,85 ANUA  FRCV 03012028 228 29 IBE WY 47 28067
0526248 17112/2008 QOO0 o 10500008 100 103,510,04 534 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 05052028 292 0 251 e 4251100
00RI0IIEIO0IAGET  17MI008 0000RIO1IE5300146530 16/ 172005 188.600.00 100 150.407.72 6934 MENS EU1A D75 ANUA  FROV 1512035 222 20 w1 50 182037
| 0A301345300145622 1711212008 00DOG301IEINNABEZ2 28172005 12500000 100 118,570,680 6134 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 2871172005 323 20 1710 751 80 52038
0003036530015722)  17/12/2008 0000RI013A5300167223 010212007 11014500 100 113.944,04 5793 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV DSM22042 397 29 1108 185 B2 5147
009301365300157401  17/12/2008 157401 198.00000 100 164.391.78 5488 MENS EUTA 1 ANUA FRCV 03032042 388 29 47h B4 24 53A2
006301365300157401 1630 257 30 17645
(00BH01365340360507  17M12/2000 00D0SI01365340360507 31082007 150.000,00 100 148.342,58 8.143 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV 050R2032 284 20 1314 B4 220 2108
09301385340361049  17/12/2008 0000RI0135340201040  10/10:2007 150.00000 100 147.803,43 5134 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 031012037 345 2 S0 340 188 B2t
28 0362214 1711272008 4 1601172007 176.000.00 100 172.380,24 8248 MENS EUIA 1 ANUA  FRCV DSN2042 407 70 2HY W20 19R L24T4
109301365340362214 WE4 495 145 32623
008301385340304619  17/12/2000 DODOSIO1IGEIA0264819 0110472000 85.000,00 100 84.105.78 5080 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV DSM038 251 2% M8 §7 206 2082
CONA0VI7SI400MO70  17/12/Z008 0000A3NTITSI400MOTO  O7AM2007 17000000 100 AT 8,373 MENS EUTA 1ANUA FRCV DSMOEDZ 405 20 w25 208 170 13275
0GI0137EIA00MPEE 1711272008 0DO0UIOTITSI000408E  ILAINI00T 5722335 100 54.343.93 5929 MENS EUIA 08 ANUA FRCV 10112023 178 2% M M2 41 sEEm
00R3E1775340005502  17N12/2008 0OU0PI0IITEIA0085602 27122007 140.00000 100 197.458.56 5257 MENS EUTA 0,85 ANUA  FRCY (80172033 280 70 3080 1421 85 TMEO2
00A301265300020001  17/12/2008 DOOOSI01385300020001  UMS/2007 48.000,00 100 4453402 548 MENS EU1A 08 ANUA  FRCV (SKS2032 280 4w 3 B2 4OW
O0UAD1NG4Z1A4T0S5 17H2/2008 00009I01IAEAZIAAT055 200412007 180.000,00 100 157,385,401 560 MENS EUIA 1 ANUA FRCV DSOS2042 400 20 B M0 29 5160
00U301405300047454  17/12/2008 D000RIO1ADEI00047454  1711/2008 23400000 100 2077108 5908 MENS EUTA 075 ANUA  FRGV 0SM22041 395 % 20 28 80 4850
. O0D301405343T28102 171212008 00009301405 342325102  2TN2AZ007 10140500 100 #9.641,17 £257 MENS EUIA 0,05 ANUA  FRCV 05012033 288 » 1 1 § 44502
DODA01405343225102 1 1 1 44580
009I01AQEIAIIEBE 1722008 0000G301405I47I26268  OBDY/2008 232,00000 100 228.148,55 5207 MENS EUIA 08 ANUA FRCV 05022023 280 » 1 1 1 4a49
000301405343325268 1 1 1 44573
O0RI0T405343325460  17M12200D GODOA31A05343325460  10MN/2008 159.840.00 100 148.236,39 5393 MENS EU1A 08 ANUA  FRCV (50202028 229 4] 1 1 1 44652
. 09301405343328733 1771272000 0000R301405343326733 211272007 180.000,00 100 156.488.29 5,207 MENS ELA 08 ANUA FRCY OS012043 408 20 1 1 1 44537
009301 171212008 326622 ZBM2R00T 199.00000 100 180.350.55 5,167 MENS EU1A 05 ANUA FRCV 050172033 266 % 1 1 1 44517
000301405243326822 1 1 1 44540
009301405343126007 1722008 0000A301405343376007  DBA/2008 BB.HR000 100 8562490 5207 MENS EU1A 06 ANUA FRCV 050212023 160 » 1 1 1 44558
(0D301405343300275  17N2008 00QDU301406343326275 1040172008 20280300 100 169.796,28 5443 MENS EUTA 065 ANUA  FRCV 05022026 226 2 1 1 1 44577
009I01405343526453  17712/2008 00009I0140534XI20453  13/19/2007 2000000 100 267.192,48 5208 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV 0Sn212052 267 20 07 1 138 A7
00B30T405343320631  17/1272000 0000B301405343326831 210172008 125.00000 100 12380431 5543 MENS EUMA 0,75 ANUA  FRCV 0502038 348 Fi) 1 1 1 44526
QOUI01405343 1288 1 1 1 44561
00930TA0SI4TINTIO 171202008 OO00AIOIA05I43IIEI20 201122007 135.00000 100 122.668,11 §257 MENS EUAA 0,65 ANUA  FROV 050172043 408 2 221 64 1 44505
008301405343326720 2 bad 101 44555
D0RI0IADSI43I26809 177122008 0000PI01A05343326600 261122007 2381100 100 20227 06 5,207 MENS EUtA 06 ANUA FRCV 05022041 385 20 BN B4 59 4a5M
008301405343326608 2021 844 23 44908
005301 405343328808 281 S44 9 44540
Q0PID1405343326905  17/12/2008 00O0PIN1405343326065  11R01/2008 10425600 100 102.648,81 5203 MENS EUIA 0.5 ANUA FRCV 05022033 260 » " 1 1 anapd
00930140534 3328045 1 1 1 44563
DOPI0IA05I43I27084  1712/2008 0DODI01405343227084 1040372000 196,456.00 100 155.147,39 5000 MENS ELAA 075 ANUA  FRGY OSAMZ2038 2351 2 1 1 1 44528
D0RI01405343327084 1 1 1 44562
009301405343327893  17/12/2008 DOO0P301405343327893 150272008 21500000 100 21037100 5,208 MENS EUTA 0.8 ANUA  FRCV OSO2028 230 76 2758 1023 142 55440
009301405343328590  17/12/2008 00008301405343328516 0840472008 77.70000 100 273.055,50 8234 MENSEUIA 105 SEME FRCV 0552020 232 20 2810 842 162 44403
009301405343320516 1 1 1 44678
009301415300235410  17/12/72008 00009301415300235410  H0S/2007 167.00000 100 184.367,35 557 MENSEUIA 076 ANUA  FRCV 05ma2042 401 20 10z 28 4110238
QOPI01415200Z36409 17H 22008 DO00RI0TAISI00ZIG0S 18712007 7200000 100 21447939 5961 MENS EUNA 06 ANUA  FRCV 0SOL20Y7 343 20 2005 898 10D &RA7E
009301415300236676  17/12/2000 0000BI415300230678  10N7/2007 170.00000 100 16078542 8111 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV 05082037 343 20 1363 179 204 19550
& 0OB30I4ISI00ZITEAI 17MR008 DOODEI01A1530025784)  QRA007 105.000,00 100 9877842 5143 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV DSOG2042 404 % % B T23218
00BS01415343167653  17/12/2008 0000201415343187553 081 1/2007 86.000,00 100 05.106,78 5998 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV 0S12/2037 247 20 2670 493 154 3515
00S301415343180471  17/12/2008 DO00B301415343180171 11122007 180.000,00 100 178.200,22 5,207 MENS EU1A 08 ANUA  FRGY DSO1Z043 408 20 4@ §4 19380
0SSOI 15IMIENTY M2 54 813642
009301426315520181  17/12/7008 O0O0RZ0T42521E520161 311072008 258.000,00 100 251,314,580 £.207 MENS EUIA 08 ANUA  FRCY 0SM1R041 3 W % I DTN
3 (opI0IAEINIEA 171212008 DOODSI0NAEITIATANNZ  QAIDA2007 20000000 100 195.924,13 4980 MENS EUTA 085 ANUA  FRCV OROAR04D 375 0 24 AT 106 24797
000301425327341835  1712/2008 0O009301426322341835 11052007 166.340,00 100 104.342.40 G134 MENS EUTA 075 ANUA  FRCY (5082042 401 2% 13m 167 145 20433
005301426344003813  17/12/2008 00009301425344083613 2111142007 216.600,00 100 214.382,04 5,848 MENS EU1A 08 ANUA FRCV USH22062 407 2% 1M 515 44729
00R01425344083613 18 515 2 47081
DOUI014ZEIAA0B4086 1771272000 DOOOSION42EIAA004000  Z1K522008 100.000.00 100 98,006,00 5443 MENS EUTA 005 ANUA  FRCV 05023038 350 70 1032 428 1ap 42113
003301435300083138  17/12/2008 0000S301AISI0N00IIIE 261172005 18256108 100 170.185.34 8,223 MENS EUIA 0.0 ANUA  FRCV (080172036 312 N 2P M 171043
009I01435300083336 2 150 109 10570
D0O301435310101344  17/1202008 0000G301436318101344  0RAME2007 174.054.87 100 171,052,00 534 MENSEUTA 075 ANUA  FRCV 05052042 400 20 Za44 108 160 1085t
009301435324498576 1711272000 0000FI0T4ISI2A4REE75  18A07/2007 155.040,00 100 152.184,10 8,081 MENS EU1A 07 ANUA  FRCV 05082037 343 20 2244 185 130 10847
00AI0T4IEIABTINIZ  ATHZZ008 DO00FNT4IEI24A7112  2H0RR007 221.680,00 100 219.083,08 5,823 MENS EUTA 08 ANUA  FRCY 0SM0042 405 % m W 701418
009301435370014870  17/12/2008 D00 0018829 17400000 100 171.085,95 6973 MENS EVIA 0,85 ANUA  FRCV 051072042 405 2 2884 13 15 689N
0OS3014I5I70020085  17112/2008 DOODAIO1AISIPO0L008S  Z2MI22008 126.00000 100 126.008,81 5453 MENS EUTA 07 ANUA  FRCV 06002043 410 2% 6@ 211 11 130M
009201435970020530  17/12/2008 0N0030143GI70020530  DANIIZ008 156.00000 100 156.830,13 4,949 MENS ELHA 08 ANUA FRCV OANARO33 291 % WM 18 142 2088
DORI014I63T0020864  17A2/2008 DOOORI014IET/0020694  VOAD2007 10800000 100 106.780,19 8134 MENSEUIA 075 ANUA  FRCV (SH12002 288 % 2150 104 193 86
000301435370020083 171242008 (000Y01435370020083 Q3008 123.20000 100 119,182,56 G543 MENS EUIA 075 ANUA  FROV 05002023 170 % Z4 1M 491133
C0PINTAIEITONIOTZ  VTNZ/2008 DOOORINTAISITOOLIOTY  OGNIAROCE 13450000 100 133.260,8 5873 MENBEUIA 106 SEME FRCV (5042038 351 % oz WM 201130
0043700200 171272006 RODORSHIAISITOOZIENG  24/01/2008 138,00000 100 130,780,862 5,307 MENS EU1A 0,7 ANUA  FRCY 0SO2Q0% 286 % w2 33 112 3085
000301435370026020  17M2/2006 0000RI0TAISITOO25020  0BN000 11000000 100 100.261,09 5873 MERSEUTA 105 SEME  FRCV 05042043 411 2 204 18 142 2088
000301436370026727  17/12/2008 0000S301435370026727  0SM6/2008 £3.000,00 100 €2.488,17 8,034 MENS EUTA 105 SEME  FRCV (5082020 245 2% W 170 A7 V14TY
000301435370027358 171272008 0027356 183.00000 400 18243, 5766 MERS EUTA 105 SEME  FRCV 05080043 413 X e 7 N eTe
00UIV14I5I7OMTTISE 204 76 W7 THR
00301435370026260 17272008 00262 5600000 100 54.689,31 5744 MENSEUIA 075 ANUA  FRCY (SA7/2033 204 o 1 A
OORIOIASEI00ZITET  1THZZ008 DOOORIY 300.00000 100 203.344.06 557 MENS ELMA 075 ANUA  FRCY SOBZ0N) 260 % T4 W ATasTTO
009301455340023707 TM 95 178 57OV
G0RI0VASEIOUITE0N 1771272000 (OOCYI014SE340027804  01K02/2007 150.500.00 100 144.856,52 5AAS MENS EUIA 085 ANUA  FRGV osmno 207 % 0w 253 208 Y026
D0DI01AESI00056400  1TM2/2008 0000FI0 1405300065498  13412/2008 30.000,00 100 27.35079 £357 MENG EVIA 075 ANUA  FRCV 06RNR0M 80 W 2007 418 120 50484
DORIO014AS3I00067108  17/12/2008 DODCUI0T4ES300067106  21A00/2007 170.000,00 100 167.014,33 5,340 MENS EU1A 1ANUA  FRCY 0SO4R042 309 % WM | T ATR
0093014053200588498  17/12/2008 DOOOYI01A0GIZ00EBVE  J0/07/2003 19804559 100 4.820.27 5,504 MENS EUIA 08 ANUA  FRGV 30M7/2028 235 % 2404 44 et
OORINT4E5I30051008  17/122008 00009301MSIB0051NNE 14052008 149.000,00 100 47.978.55 532 MENS ELNA 05 ANUA  FRCV  D5RO/2038 383 o 2568 G0 104 7H481

a7



RELACION DE PRESTAMDS HIPOTECARIOS ¥ CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULZACION DE ACTIVOS: VALENGIA HIPOTECARIO & FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR BANCD DE VALENCIA, S.A.
FECHA DE EMISION : 17 DE DICIEMBRE DE 2008
INT

NUMERO FECHA PRESTAMO FECHA CAPITAL % CAPITAL TIPODE  PER - IND MARGEN PER. STMA FECHA bz NUM.
CERTFICADO EMISION HIPOTECARIO ESCRITURA INICIAL CERT, vivo INTERES  Lig._ ICE SANDL  REVI. AMORT VENCTO, DEMORA TOMD LIBRO FOLIO FINGA
5 ) 7 S 10
00B301465330052181  17/12/2008 00009301465330052181 300572008 12060600 100 110.303,57 8,786 MENS EUMA 1,05 BEME  FRCV D5/01/2030 252 20 233 BB 197 7818
00B301465350052212  1712/2006 0000530 12 250.000,00 100 243.595,22 5,834 MENS EU1A 1,05 SEME  FRCV 05M52023 172 20 2626 e 126 27738
009201485350053208  17/12/2008 0000D301485350053208  11/04/2008 30000000 100 282.102,27 5,08 MENS ELHA 0,5 ANUA  FRGV 05052023 172 26 2328 78 &3 0738
0093014€5380052260  17/12/2008 0000030 o 120.000,00 100 118.031.28 5,034 MEN= ELHA 1,05 SEME FRCV 05/05/2038 352 | EN an 104 21414
005301475343337148 17422008 QUOODI01475343337148 280872007 136.00000 100 132.656.70 4,043 MENS ELHA 0,85 ANUA  FRCV 05008/2032 284 20 494 05 211 18087
008301475343337148 1028 400 17 30474
00D301475343337324 17122008 (OQ0BI0V475343337324 2811272007 136.000,00 100 134.240,18 5,257 MENS EWMA 085 ANUA  FRCYV OS0N/2038 348 23 2748 138 133 8554
006301475343037688  17M22008 OOOMNI301475243337688 3111072007 103.948.868 100 102.848 51 8,084 MENS EW1A 0.7 ANUA  FRCV 08M1/2042 408 29 04 542 182 7504
005301475343230305  17M12/2008 QOBOBAQI47EI4IIZQI05  1BD1/2008 124.000,00 100 121.193.08 5,543 MENS EL1A 075 ANUA  FRCY 050272028 230 28 262 582 3 a7000
009301475343340467  17H22000 0Q0GDI01475343340487  0503/2008 90.000,00 100 87.02395 6,243 MENS EU1A 1,068 SEME FRCV 05032023 170 2 177 374 1 2082t
00§301505240000717 171422000 0000830 17 185.000,00 100 101.638,14 5,200 MENS EU1A 0,85 ANUA  FRCV 050472042 399 26 1388 180 237 16603
00B301505340001526  17/42/2008 0000530 224.000,00 100 221.4D4,85 5,873 MENS EUTA 0,65 ANUA  FRCV  05/10/2042 405 20 198 04 54 28350
DOO301505340002788 171272008 DOO09A01505340002788 151172007 180.000,00 100 178.342,10 8,248 MENS EUtA 1 ANUA  FRCV  05M2/2042 407 20 1528 w7 103 13580
006301505340003144  17TH22000 DOODH3NIEDE340003144 0B/ 172007 160.000,00 100 148 818,50 €.246 MENS ELHA 1 ANUA  FRCV 08M2/2042 407 28 1845 856 42 28912
009201505340003775 171122000 00000301505340003775 241142007 280.000,00 100 276.245,40 8,048 MENS ELMA 0,8 ANUA  FRCYV 0522037 347 2 2200 718 163 38674
008301605240004121  17M2/2008 00009301505240004121  26/01/2008 €3.100,00 100 61.340,78 5,748 MENS EWMA 0.5 ANUA  FRCV 050872028 200 29 1745 788 118 &2082
008301505340005207  17HY/2008 DOODOIOIEOEIA0005207 26122007 22200000 100 219.92538 5,257 MENS ELMA 085 ANUA  FRCY 0501/2043 408 26 2478 158 7 8900
009201505340005749 171272008 00008301505340005740  2112/2007 150.500,00 100 He.M0.81 5807 MENS ELMA 1 ANUA  FRCY 05801/2043 408 29 1087 171 57 16555
008301505340008380 1711272008 DOOOYO1S0S340008280  18/01/2008 158.000,00 100 156.811 48 5,783 MENS EUTA 1 ANUA  FRCV 0502/2043  40R 20 547 1508 2 50120
008301505340007 188  17112/2008 DOODOMY 1] 152.000,00 100 151.822.20 5,408 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 05/02/2042 2580 20 403 244 131 20055
006301505340008443 171272000 00000301605340008445 130372008 0055600 100 98.255,02 5,873 MENS ELHA 1,06 SEME FRCV 05/04/2033 281 20 1700 200 4 3¢
009201805300229338 17M2/2008 000030 260.000,00 100 286.702,77 5,844 MENS EUtA 0,85 ANUA  FRCV QGD7/2042 402 20 2208 El] 218 1943
OOH3MBR5300220238 2198 n 101 1801
008X 805300220338 2900 n 22 1954
GOB3I01B05211220542 171272008 00009301605311320542 100172008 76.000,00 100 78,002,680 5,502 MENS EMMA 0.8 ANUA  FRCV OSM22038 325 Fi ) 208 13 191 2000
O0AXMBNSI11332252  17112/2008 0000D301A0G311332252 1203/2008 90.000,00 100 89.38378 5,040 MENS ELHA 0.7 ANUA  FRCV 050472043 411 T2 pes7 a8 118 20317
009301B05H11332072  17H/2008 (OO0DIDIBOAATIIANNT2 250272000 140.000,00 100 130.843,87 5,208 MENS El1A 0.8 ANUA  FRCV 080372043 410 % 2864 AT7 150 24218
00A301805311338584 17422008 1236564 80.000,00 100 7831320 5834 MENE ELMA 1.05 SEME  FRCY 05052037 340 o] -3 224 116 18448
009301815300352003 17422008 (000QI1B15300362003 290672007 12500000 100 122.284 83 5004 MENS EiNA 1 ANUA  FRCV 0BN07/2042 402 0 27 RFil 12 13209
009201815300353178 171272008 00009301815300353178  10O7/2007 17500000 100 120.145,85 5,061 MENS ELMA 0.8 ANUA  FRCV 050872022 183 20 2100 B45 97 429
009201015270030825 171272008 0000930 20000000 100 185.412.58 5,523 MENS EUHA 08 ANUA  FRCV 05M0/2032 285 26 2007 and 133 4847
008301015370031003 171272008 00008301615370031002 11102007 17.806,36 100 18.098,62 8,073 MENS EUHA 0,76 ANUA  FRCV 14052017 100 20 2401 18 161 14726
009301815370031601 17M2/2008 00008301815370031001 10042008 210,000,00 100 208,608,508 5,034 MENS EWMA 1,05 SEME  FRCV 05052043 412 28 2 at a0 ob44
005301815370032087 174272008 00005201015370032087  01/04/2008 132.000,00 100 130.213,6% 5,048 MENS EMMA 07 ANUA  FRCV 050472033 201 0 1m0 M 170 10541
009301645570033074 17H22008 00009301845370032074  14/05/2008 186.000,00 100 150,205,54 5,000 MENS EMMA 1,05 SEME FRCV 05082043 413 29 758 L] 109 7628
00B301625340582226 1722008 DOOORIDIGZEIM0562228 170172002 185.000,00 100 152.087 81 6,373 MENS ELMA 1 ANUA  FRCV 0SMO/2030 201 2 47 1777 15 12508
0082018253405R2208 urn in 128 012681
00RA01825240870250 171272000 00005301425340870250  11H 02008 145,000,00 100 133,855,067 8,384 MENS EU1A 1 ANUA  FRGV 05M172022 188 28 2432 285 120 18437
DOBR0AR2E240607942  17M2/2000 0ODOHID 11520000 100 a2 6,111 MENS ELI1A 075 ANUA  FRCV 05082032 283 @ 2778 10} 157 42024
0093018253408008484  17H 212008 ODOOAZN1E253408984B4  34X0772007 8043521 100 81.288,02 5,001 MENS ELHA 0,8 ANUA  FRCV DS08/2017 103 29 2052 85 223 G870
0092010625350018260  17/122000 00009I01425240610280  O7H 1/2007 150.000,00 100 147,008,54 5,748 MENS EUV1A 05 ANUA  FRCV 051272032 287 29 258 708 204 21471
008301825380821068  17/12/2008 DDDOUG25280021088 1411172007 70.00000 100 84.703,82 6,4D8 MENS ELMA 128 ANUA  FRCV 08M22017 107 2 2575 308 2 7R
009301625300824207  17A2/2008 (0DODX1B25IR(AZ4207 1411272007 21880000 100 21479585 5,207 MENS EWNA 0,8 ANUA FRCV 05042033 280 20 1418 208 a4 17081
000201825330928582  17/122000 0000930 125.000,00 100 124.016,60 5,484 MENS EWMA 075 ANUA  FRCV 05M7/2033 294 2 N a7 138 28488
GOB3D1E2EIN0028883 Faiil 402 22 28414
0083016253R0037068  V7M 272008 DODDBIDIBZSI0RITEE  02/06/2000 85.000,00 100 84.468 18 5,82 MENS ELNA 1 ANUA  FRCV 05M6/2038 353 20 2425 248 140 17948
009201825380030042  17H2£2008 0000030 260.000,00 100 256.100,45 5,744 MENS EUIA 1,05 SEME FRCV 05/07/2028 254 20 2508 4 70 33751
009301655200000134  17M2/2000 00008301E55300000134  27H1/2007 282.000,00 100 208.010,02 5,848 MENS EU1A 0,8 ANUA  FRCV 051272042 407 28 1198 74 86 43535
0083018553000001234 1204 749 100 44129
009301855300000223 17122008 00008301855300000723  18A4/2008 212.000,00 100 208.500,30 5,207 MENS ELNA 0,8 ANUA  FRCY 05022028 349 20 185 740 100 43494
000301655300000223 1204 749 1 44108
008301655300004485  17M2/2008 0000F301655300001485  20/11/2007 280.000,00 100 284,148 58 5,748 MENS EU1TA 0.5 ANUA  FRCV 051272032 287 29 18 743 130 42880
009301855300001485 1204 748 34 44117
009201855300001B83  17/12/72008 0OO0B3016553000016883 11272007 180.000,00 100 172.520,83 5,157 MENS EWMA 055 ANUA  FRCV 05012023 188 26 168 743 121 43898
009301855300001883 1204 740 48 441
00R301855300001752  17/M2/2008 DOO0AIN1655300001752 131272007 20040000 100 198.732.45 5,207 MENS EWNA 08 ANUA  FRCY 050172033 288 26 1188 40 7 4Ma3
G0B304855300001752 1204 748 25 44194
00R301855300001841  17/12/2006 000CAIN1A55300001641 181272007 194,400,00 100 100.634,35 5,207 MENS EUHA 08 ANUA  FRCV 050272078 108 20 1195 TH 3 434
00B3016865300001841 1204 748 10 44108
000301655300002019  17/12/2000 0DO09I01A55300002010 161272007 287.800,00 100 218,102,51 5,107 MENS EU1A 05 ANUA  FRCV 05D12022 156 20 19 744 180 43784
008301855300002018 1200 745 52 43823
009301855300002010 1204 740 61 44128
008309655300002383  17H2/2008 00000301655300002380 271122007 200,000,008 100 194.589,52 5,107 MENS EU1A 0,5 ANUA  FRCV  D5M1/2028 228 29 1208 7RO M A
005301655300002472  17H2/2008 0000RI01655300002472 201272007 248.500,00 100 230,043,82 5,107 MENS EU1A 05 ANUA  FRCV 0SMM2028 228 28 1es 740 22 43430
0083018655300002472 11065 740 25 43429
009201855300002472 1204 748 B84 44127
00B301655300002581  17/412/2008 00008301655300002561 20122007 205.200,00 100 196,683,07 5,157 MENS EWMA 0,55 ANUA  FRCV 05D1/2023 188 28 1ee 743 108 43681
0093018553000025681 1188 743 108 43607
009301555200002581 1203 746 217 44103
006301666300002850  17/12/2008 D0O09301655300002650 201 2/2007 131.200,00 100 12178526 5,257 MENS EWMA 0,85 ANUA  FRCV 0SDAR030 259 28 1204 749 4 44107
009301855300002730 1714272000 00009201655200002729  34/12/2007 22000000 100 214.050.43 §,107 MENS EU1A 0.5 ANUA  FRCV D5M1/2028 228 8 1204 748 108 44141
009301855300003281 174272008 0000DIN1B5530000328% 2711272007 135.000,00 100 133.24524 5207 MENE ELNA 08 ANUA  FRCV 05/01/2038 348 28 208 744 154 45782
008301856300003281 1200 745 73 43830
009301855300003281 1203 748 199 44087
009301655300003370 17M2/2008 000DOAD1855300003370 2711212007 175.000,00 100 171.797.28 5207 MENS EUTA 06 ANUA  FRCV 05/01/2032 288 29 1188 740 16 43437
008301855300003370 1203 748 222 44105
008301655300003548 174272008 OC009301655300003548  22/01/2008 112.000,00 100 111,078,688 5,393 MENS ELHA 06 ANUA  FRCV 050272043 409 2 1202 748 167 44083
008301855300003837 171272008 DOOOBAD 281.200,00 100 277,002,132 5,198 MENS ELMA 07 ANUA  FRCV 050272033 280 29 18R TH4 B84 43752
009201855300003637 1205 750 100 44214
0093018553000036 37 1199 7M B7 43753
00D301685200578537  17/12/2008 DO00HI01885300576037  21/05/2004 140.000,00 100 117.562 82 5,581 MENS MB1A 1 ANUA  FRCY 21/05/2024 185 22 557 fokx] 158 3270
000301685300578937 652 i85 a2 3268
00B301865370024512 17122008 00009201685370024513  16M7/2007 114.00000 100 112.554,65 5,004 MENS ELMA 1 ANUA  FRCV 180772042 403 2% 1437 a0 &7 35874
009301605370075144 17422008 00009301885370025144  DAOA/2007 148.620,00 100 t48.30238 5,003 MENS EWHA 08 ANUA  FRCV  0508/2037 344 26 1ae2 25 50 18788
DOP2018853700255687 17/12/2008 0000R30IG85370025567  0AMO/2007 126.000,00 100 123.748,08 8,284 MENS EUHA 1 ANUA  FRCV ORM1/2042 408 1622 o5 102 4683
D0P201885370026131  17/12/2008 (000DI0IBB5I70028421  27/082007 168,800,00 100 165.011,97 8,073 MENS EWHA 0,75 ANUA  FRCV  05MD/2032 285 28 2008 208 86 9449
00274 17H22008 0027482 40.000,00 100 38,208,600 B,692 MENS EL1A 0.8 ANUA  FRCV 050372000 134 ¥ 2020 o8 89 14071
70030459 17H272008 0030458 55.00000 100 53.833,70 5,82 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 05082023 173 28 3178 1048 9 B2456
DOPI01BA5I70030815 171122008 D0005301885370030815  21/A02/2008 3300000 100 31.40218 8,408 MENS EUSA 2 ANUA  FRCV D5R32018 110 20 24ea 176 52 16650
009301885370034407 17122008 000(9301685370034407 1340872008 72.000,00 100 7080341 547 MENS EUHA 085 ANUA  FRCY 05/08/2028 233 20 1468 2 40 2218
0093M895300727234 174272008 OOODHIDVEESIONTITZM  12/052004 110,000,00 {00 84,422 50 558 MENG EWMA 1 ANUA  FRCV 1271172018 148 20 1284 308 27 23881
00G3MGR5200753148  17H22008 D0D0DINIO05300763146  21/06/2005 73.000,00 100 87,152,852 5,984 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 050772030 258 28 1488 1089 23 64
00H301606300753235  17H2/2008 0000920 150.000,00 100 132.608,84 5,004 MENS ELMA 1 ANUA  FRCY 050772025 108 28 na7 a2 148 4168
00830 17H2/2008 0000930 174.000,00 100 170.775.48 5,060 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRGCV  DS0472042 399 20 880  Ges 181 38005
003201895300811035  17HZ/2008 DOOODIOIBHSIN0BI1035 24052007 246.000,00 100 242 422,01 5,57 MENS ELNA 0,75 ANUA  FRCV 05/DB2042 401 29 2644 87§ 2 %8
00R301885300016801  17H2/2006 0O00H501605300016601  ZH/ONZ00T 160.000,00 100 150.130,65 6,842 MENS EU1A 1,25 ANUA  FRCV 0512042 404 W ML 756 203 12
008301805307720281  17/12/2000 000052018D5307720261  1Q/10/2007 72.00000 100 88.193.48 8,884 MENS ELMA 15 ANUA  FRCV 051172017 106 N K4l 150 5306
008301805307 720872 17422008 00009301895307728872  Z2/N2/2008 40000000 10D 330.754,90 5,140 MENS EWMA 065 ANUA  FRCV  05/08/2023 208 28 1870 174 B2 7059
732038 17h72008 307732028 60.600,00 100 58.676,32 5,34 MENS EV1A 0,75 ANUA  FRCV 050872023 172 P 2740 252 a0 2787
GORIMES3207725187 17212008 7735187 30.00000 100 2037018 6,994 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 0507/2023 174 w2 Il 103 6378
000301695207725810 174272008 00009301885307735610  12/06/2008 124.800,00 100 120.808 25 567 MENS ELMA 0,75 ANUA  FRCV 0SA72018 114 29 838 238 68 10520
OB Y 17H272008 ¥ A0/0372000 149.400,00 100 142.684 54 6,088 MENS EUMA 075 ANUA FRCV 080472058 327 % w42 1202 48 BB128
0063HM 705300004420 2842 1200 169 BE2N0
00BHMT705300012793  17H22008 0000OXH 706300012793 20/ 1/2007 78.500,00 100 77287 42 5,088 MENS EU1A 6,75 ANUA  FRCV 05002034 308 ¥ 1oe 308 1 6908
00BHMTO5340284429 17122008 DO000304705340284421  OBD1/2008 166.000,00 100 163,504, 42 5,543 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRCV 05A272038 326 W 248 7% &0 5515
00G301705340285449  17M272008 00009301705340285141 280272008 30,000,00 100 20.740,43 5,248 MENS EMA 0,75 ANUA  FRCV 05032041 288 20 2808 118 118 87857
009301705340267836  17TM2/2008 00009301705340287835  OBAOS008 240.000,00 100 38710 5768 MENS EU1A 105 SEME  FRCV 05082043 413 28 12852 1313 1 88520
000301705340267 836 2852 1313 R
H0R2017 $7712/2008 0000301 147.000,00 100 148.281,03 5,808 MENS ELHA 1,0