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Este folleto informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los
Accionistas, con caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora
de la SCR. No obstante, la informaciéon que contiene puede verse modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y,
en todo caso, con la debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales
auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) donde pueden ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto y los Estatutos Sociales de
la sociedad, corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMYV no verifica el
contenido de dichos documentos.
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CAPITULO I. LA SOCIEDAD

Datos generales

La Sociedad

El nombre de la Sociedad es IPARLA XXI, SCR, S.A., con domicilio social en Gran Via
Don Diego Lépez de Haro, 29, 3° C, 48001, Bilbao y C.LF. nimero A24879041. La

Sociedad figura inscrita en el Registro de Bizkaia por la inscripcion 1* de la Hoja BI-
86405, folio electronico, IRUS: 1000462350457.

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a RENTA 4 GESTORA,
S.G.I.L.C., S.A. (en lo sucesivo, la “Sociedad Gestora”), con domicilio en Madrid, Paseo
de la Habana, 74, 28036, C.L.F. A-78292661 e inscrita en el registro administrativo de la
C.N.M.V con n® de registro 43.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisard peridodicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

El Depositario

El depositario de la Sociedad es RENTA 4 BANCO, S.A. (en adelante, el
“Depositario”), con domicilio en Paseo de la Habana, 74 (28036-Madrid) y C.LF. A-
82473018, inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 83.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversion colectiva de
tipo cerrado (en adelante, la “LECR”), en la Ley 35/2003 de instituciones de inversion
colectiva (en adelante, la “LIIC”) y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva (en adelante, el “Reglamento de IIC”). Ademas,
realiza las funciones de supervision y vigilancia, depdsito, custodia y/o administracion
de instrumentos financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo
dispuesto en la LIIC y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de
la Unidn Europea o espafiola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo
cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de deposito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo,
la liquidacion de la suscripcion y reembolso de Acciones, la vigilancia y supervision de
la gestion de la Sociedad, asi como cualquier otra establecida en la normativa.

El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en
el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las
funciones de deposito en terceras entidades.



1.4

1.5

2.2

Se facilitard a los Accionistas que lo soliciten informacién actualizada sobre las
funciones del Depositario de la Sociedad y de los conflictos de interés que puedan
plantearse, sobre cualquier funcion de depdsito delegada por el Depositario, la lista de
las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcion de deposito y los posibles
conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad sera el que la Sociedad Gestora designe en cada
momento. Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma
legalmente establecida.

La designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Junta General
siguiendo la propuesta del 6rgano de administracion de la Sociedad, que debera
consultar a la Sociedad Gestora a tales efectos, en el plazo de seis (6) meses desde el
momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer
ejercicio econdmico que haya de ser examinado, recaerd en alguna de las personas o
entidades a que se refiere el articulo 6 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de
Cuentas, y sera notificada a la CNMYV, a la que también se le notificara cualquier
modificacién en la designacion de los auditores.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacién con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora suscribira un seguro de
responsabilidad civil profesional que serd abonado por ella.

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan como
Anexo I al presente folleto (en adelante, los “Estatutos”) y por lo previsto en la Ley
22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversion
colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LECR”) y en el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (en adelante "LSC”) y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan
desarrollarla en un futuro.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en
el sector de los servicios financieros (“Reglamento 2019/2088”), la Sociedad Gestora se
encuentra obligada a divulgar determinada informacién relativa a la sostenibilidad que
se encuentra recogida en el Anexo III al presente Folleto.

Legislacion y jurisdiccion competente

La Sociedad se regirad de acuerdo con la legislacion espanola y, en particular, por lo
previsto en la LECR y en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
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aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "LSC”)
y por las disposiciones que las desarrollan o que puedan desarrollarlas en un futuro.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion, aplicacion o interpretacion del régimen
juridico citado, se sometera a los Juzgados y Tribunales de Madrid.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Antes de invertir en la Sociedad, los Inversores deberan aceptar y comprender los
factores de riesgo que se relacionan en el Anexo II de este Folleto.

Procedimiento y condiciones para desembolsos, reembolsos, emision y venta de
Acciones.

Inversores aptos

Las Acciones de la Sociedad no se comercializaran en ningtin momento. Los Inversores
de la Sociedad se calificaran como cliente profesional tal y como éstos se definen en el
articulo 194 y 195 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion.

Régimen de Suscripcion y Desembolso de las Acciones

Las Acciones de la Sociedad se encuentran emitidas, suscritas y desembolsadas a la
fecha de su inscripcién como sociedad de capital riesgo ante la CNMV.

Sin perjuicio de lo anterior, en cualquier momento posterior que la Gestora asi lo
solicite, los Accionistas realizardn desembolsos y/o aportaciones adicionales. Este
desembolso podra realizarse en concepto de suscripcion y desembolso de acciones
nuevas, ampliacion del valor de suscripcion de las acciones existentes, aportaciones de
socios u otras formas permitidas por la legislacion vigente. El desembolso habra de
realizarse en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora en la
correspondiente “Solicitud de Desembolso”.

En el supuesto que se opte por realizar aportaciones a capital de caracter gratuito, éstas
habran de cumplir con las siguientes condiciones:

i) seran realizadas por todos los accionistas;
ii) el acuerdo serd aprobado por unanimidad en Junta General de Accionistas;
iii) todos los accionistas realizaran aportaciones en proporcion a su

participacion en el capital social, y
iv) se respetard el capital social minimo exigible por la normativa vigente.
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Igualmente, la Sociedad Gestora podra requerir desembolsos en la medida que sean
necesarios para atender, entre otros, la comisiéon de gestiéon y administracion. el
desembolso de las Aportaciones para la Comision de Gestion.

Reembolso de las Acciones

No estd previsto el reembolso total ni parcial de Acciones de la Sociedad hasta la
disolucidén y liquidacion de ésta. No se confieren derechos de separacion de la Sociedad
a los accionistas diferentes a los contenidos en la LSC.

La Sociedad Gestora podria, no obstante, determinar lo contrario actuando en interés
de la Sociedad y de sus Accionistas.

Las Acciones

Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El capital social de la Sociedad esta dividido en Acciones que conferirdn a su titular un
derecho de propiedad sobre el patrimonio de la Sociedad. Las acciones estan
integramente suscritas y desembolsadas.

Las acciones estardn representadas mediante titulos, que podran ser unitarios o
multiples y contendrdn todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC, y a
cuya expedicion y recepcion tendran derecho los Accionistas. Mientras no se hayan
impreso y entregado los titulos, el Accionista tendra derecho a obtener certificacion de
las acciones inscritas a su nombre.

Derechos econémicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares la condiciéon de Accionistas y les atribuye un
derecho de propiedad sobre el patrimonio de la Sociedad.

La propiedad y tenencia de las acciones otorgara a los Accionistas el derecho a
participar en las distribuciones que realice la Sociedad en proporcién a la cuantia de su
inversion.

Politica de Distribucién de resultados

Los accionistas tienen derecho al cobro de dividendos con ocasion de las desinversiones
o de la percepcion de intereses o dividendos u otros ingresos procedentes de la cartera
de las inversiones, a salvo del saldo que prudentemente la Sociedad Gestora estime
necesario para atender las necesidades operativas de ésta.

No obstante, serd la Junta General de la Sociedad la que decida, a la vista de la situacion
concreta, la aplicacion del resultado. Por tanto, los beneficios después de impuestos de
la Sociedad no seran de obligatorio reparto a los accionistas, pudiendo la Sociedad
mantener en su patrimonio.

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad

Valor liguidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones conforme a lo
establecido en la LECR y en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la CNMYV sobre
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normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades
de capital-riesgo (en adelante, la “Circular 4/2015”).

La Sociedad Gestora determinard el valor liquidativo de las acciones semestralmente.
Dicho valor resultara de la division del patrimonio de la Sociedad por el nimero de
acciones en circulacion.

Salvo que se disponga lo contrario, se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible y,
por tanto, no serd preciso realizar dicho cdlculo a una determinada fecha en los
supuestos de amortizacion, transmision o reembolso de las Acciones ni cuando se vaya
a proceder a una Distribucion.

Criterios para la determinacién de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 4/2015 y por las
disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Criterios para la valoracién de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacion a una inversion, sera el que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecion, de conformidad con la Ley 22/2014 y demads normativa
especifica de aplicacion, siguiendo asimismo el método de valoraciéon desarrollado en
las Directrices sobre capital de inversion y capital riesgo “International Private Equity and
Venture Capital Association — IPEV”, vigentes en cada momento.

Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes
de la estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesta, asi
como garantizar que el perfil de riesgo de la Sociedad se adecue a su politica y estrategia
de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la
liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de
la Sociedad, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones
presentes y futuras con relacion al apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra de, y aplicard, procedimientos
administrativos y de organizaciones eficaces para detectar, impedir, gestionar y
controlar los conflictos de intereses que puedan darse con el fin de evitar que
perjudiquen a los intereses de la Sociedad y sus Accionistas.

CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES
Politica de Inversion de la Sociedad

Descripcion de la estrategia v de la Politica de Inversion de la Sociedad

La GESTORA toma las decisiones de inversion y desinversion, la identificacion de las
entidades objetivo de inversion, su diversificacion geografica y mercados objetivos,
comprendiendo también en esta selecciéon aspectos de sostenibilidad social y
medioambiental.
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El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus accionistas respetando integramente
su politica de inversiéon e integrando criterios ASG (ambientales, sociales y de
gobernanza) en las decisiones de inversiéon , con sujecidn a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR, en otras empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera
que no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unioén Europea o del resto de paises miembros de
la OCDE, y en entidades de capital riesgo espanolas y extranjeras, persiguiendo, a
través de la diversificacion, una reduccién de los riesgos inherentes a este tipo de
inversiones, con sometimiento expreso a las normas sobre inversiones establecidas en
la normativa vigente y con sujecién a los limites, porcentajes y requisitos de
diversificacion contenidos en dicha Ley y demas disposiciones aplicables. A estos
efectos, se priorizardn, al ser la condicion esencial por la que se constituye la Sociedad,
aquellas inversiones en sociedades que desarrollen una politica empresarial a largo
plazo que requieran un acompafiamiento accionarial compatible con el metraje del
proyecto.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad también podra invertir mediante préstamos de
cualquier tipo a Entidades Subyacentes, de acuerdo con los requisitos y limites
previstos en la Ley 22/2014 y demas disposiciones aplicables.

La Sociedad podra comprar o vender estos activos a entidades del mismo grupo de su
Gestora, siempre que ésta lo considere oportuno para los intereses de la propia Sociedad
y de sus accionistas respetando, en todo caso, las medidas implantadas para la gestion
de los potenciales conflictos de interés.

Para la gestion de la liquidez, la Sociedad podra invertir en activos del mercado
monetario, activos de renta fija a corto plazo y cualquier otro activo liquido adecuado
para gestionar la liquidez de la Sociedad y de acuerdo con la normativa aplicable y los
Estatutos Sociales.

Se establece la obligacidon de que la Sociedad cumpla al finalizar cada ejercicio social de
que al menos el 60 por ciento de su activo computable esté integrado por los activos
definidos en el articulo 13 de la LECR y por tanto, a la finalizacion del primer ejercicio
social, de manera que, la Sociedad no se acogera a la dispensa prevista en el articulo
17.1 letra a) de LECR

Lugar de establecimiento de la Sociedad

A los efectos que procedan, se entenderd en todo momento que el domicilio de la
Sociedad es el que determine sus Estatutos en cada momento.

Tipos de activos y estrategia de inversion de la Sociedad

La Sociedad se compromete a la realizacion de inversiones en capital o deuda (u otros
tipos de financiaciéon) de empresas espafiolas y extranjeras de naturaleza no
inmobiliaria, ni financiera, no cotizadas que cumplan en todo caso con los requisitos,
limites y porcentajes previstos en la LECR, de manera directa o indirecta a través de
otras sociedades, ECR’s o IIC’s, con potencial de crecimiento y revalorizacién del

capital, mediante adquisiciéon de acciones o participaciones o de instrumentos



financieros que den derecho a la suscripcion o adquisiciones de aquellas (como

instrumentos convertibles, opciones u obligaciones).

El tamafio de las inversiones se determinara por la Sociedad Gestora, que en todo
momento tendra en cuenta los limites de diversificacion previstos en la LECR.

El dmbito de inversion estara formado preferentemente por Entidades de Capital
Riesgo y compafiias no cotizadas en todas las geografias.

Algunos de los numerosos recursos y productos que las empresas utilizan, fabrican o
venden no estan alineados con la filosofia de inversion de la Sociedad. Para estos
productos, la Sociedad distingue dos enfoques. Para la implicacion en productos
realmente insostenibles, la Sociedad aplica una politica de tolerancia cero (por ejemplo,
para armas controvertidas o nucleares, combustibles fosiles y energia nuclear). Obtener
ingresos de la produccion de dichos productos conduce a la exclusion de la inversion.
Para otros productos, existen umbrales maximos de ingresos para minimizar la
exposicion (por ejemplo, para el comercio minorista de productos de tabaco). Una
empresa o activo que supera el umbral establecido demuestra una eleccion estratégica
de participacion y, por tanto, queda excluida de la inversion.

La Sociedad tendra en cuenta riesgos y oportunidades de sostenibilidad en sus procesos
de inversion, sin embargo, estos no seran limitantes en las decisiones de inversion,
pudiendo tener en cartera activos financieros que no se hayan decidido tinicamente por
analisis no financieros.

Se integraran criterios de sostenibilidad en su estrategia, teniendo en cuenta, ademas,
las siguientes exclusiones:

e Produccidn, la distribucion y la prestacion de servicios esenciales relacionadas
con armamento controvertido (minas antipersona, armas biologicas, armas
quimicas, municiones de racimo, municiones de uranio empobrecido y foésforo
blanco, armas laser cegadoras y armas incendiarias), armamento nuclear,
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armamento convencional y armas autonomas letales

e Mineria, extraccidn, refino, procesamiento y generacion de energia basada en

carbodn, petrdleo, arenas bituminosas, gas natural y nuclear.

Actividades mineras con alto riesgo medioambiental

Produccidn, fabricacion o distribucion de pieles de origen animal y productos
basados en estas

e Experimentacion con animales que no cumplan con los principios de las 3Rs
de la Directiva 2010/63/UE

e Produccion, disefio o distribucion de contenido pornografico o relacionado con
el trabajo sexual
Productos o servicios relacionados con juegos y apuestas
Cultivo, produccion y comercializacion de tabaco
Actividades contrarias a la Convencion sobre Derechos Humanos y
Biomedicina del Consejo de Europa o descritas en el articulo 19 de Reglamento
(UE) 1291/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo (clonacion humana,
creacion de embriones humanos para investigacion)

e Empresas que incumplan los estandares internacionales definidos por el Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las
Empresas y los Derechos Humanos, la Declaracion de la Organizacion
Internacional del Trabajo relativa a los Principios y Derechos Fundamentales en
el Trabajo y, en general, por la Carta Internacional de los Derechos Humanos.

A tal efecto, con cardcter previo a realizar una inversion, se analizard que dichas
participadas, ECR o asimiladas no tengan como objetivo principal alguna de las
exclusiones enumeradas en el parrafo anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, en el proceso de inversion, se podran tener en cuenta
inversiones que tengan su foco en algun criterio sostenible, sin cumplir en su totalidad
las anteriores exclusiones mencionadas.

Restricciones a las inversiones

Se recogen las restricciones previstas en la LECR.

Financiacion ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en
cada momento, y al objeto de cumplir con su objetivo o cuando sea necesario para cubrir
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los desembolsos, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con
caracter general, asi como otorgar garantias si fuera necesario.

Técnicas de inversion de la Sociedad Inversion en Otras Entidades de Capital Riesgo

La Sociedad procedera a la suscripcion de compromisos de inversion en otras Entidades
de Capital Riesgo, en los términos previstos en la LECR.

Se contempla invertir de forma prioritaria en entidades de Private Equity especializadas
en el segmento de Buy-out, tanto en estrategias de capital primarios como de capital
secundarios y continuacion considerando todas las posibles geografias. También se
realizardn inversiones en estrategias de Infraestructura, Growth y Venture Capital, sin
descartar otras posibles estrategias de capital privado o de forma transitoria en
cualquier otro tipo de activo financiero.

Inversién en el capital de empresas

Asimismo, la Sociedad podra tomar participaciones temporales en el capital o la
concesion de préstamos participativos a empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de
la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE.

Sera igualmente posible la inversién en acciones y participaciones en el capital de
empresas no financieras que cotizan o se negocian en un segundo mercado de una bolsa
espafiola, en un sistema multilateral de negociacion espafiol o en mercados equivalentes
de otros paises, asi como la concesidon de préstamos participativos a estas empresas.

De acuerdo con lo establecido en la LECR, la Sociedad podra igualmente extender su
objeto principal a:

(a) la inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en
mas de un cincuenta por ciento por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento del valor contable total
de los inmuebles de la Sociedad Participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econdmica (en los términos previstos en la LECR);

y

(b) la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises
miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizaciéon dentro del periodo establecido en la LECR.

Se aplicaran como principales criterios de seleccion de las companias, entre otros:
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A) Su desempenio social y ambiental, su gobernanza corporativa y su ética
empresarial al ser identificados como elementos que tractorizan iniciativas
sostenibles.

B) Laetapa de expansién en la que se encuentre, asi como el equipo gestor asociado
al proyecto empresarial.

En todo caso, se respetara tanto el porcentaje del 60% de coeficiente obligatorio de
inversion previsto en la LECR, asi como las limitaciones de grupo y diversificacion
establecidos en el articulo 16 de la LECR.

Financiacion de las sociedades participadas

La Sociedad podra facilitar financiacion a favor de Sociedades Participadas que formen
parte del objeto principal de la Sociedad utilizando férmulas como:.

- Concesién de préstamos participativos e instrumentos de cuasi capital en empresas
con potencial de crecimiento e independientemente del sector al que pertenezcan.

- Concesidon de instrumentos financieros que den derecho a la suscripcién o
adquisiciones de acciones (como opciones u obligaciones) en empresas con potencial de
crecimiento e independientemente del sector al que pertenezcan.

- Cualquier otro instrumento permitido por la LECR.

Inversion de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
desembolsados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucion de una Inversién,
o los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion,
dividendos o cualquier otro tipo de distribucion y hasta el momento de su Distribucion
a los Accionistas podran ser invertidos en activos del mercado monetario, activos de
renta fija a corto plazo y cualquier otro activo liquido adecuado para gestionar la
liquidez.

Diversificacion

Durante la vida de la Sociedad, la cantidad maxima que podra ser invertida en cada
una de las Sociedades Participadas y sus Afiliadas en cada momento, serd equivalente
al veinticinco (25) por ciento del activo invertible.

Limites al apalancamiento

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en
cada momento, y al objeto de cumplir con su objetivo o cuando sea necesario para cubrir
los desembolsos, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con
caracter general, asi como otorgar garantias si fuera necesario.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad

La modificacion de la Politica de Inversion y de sus objetivos propios en materia de
sostenibilidad de la Sociedad habra de ser autorizada por el Consejo de Administracion
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11.

12.

de la Sociedad y, en su caso, por la Junta General de accionistas mediante la
modificacién de los Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por la Sociedad Gestora
a la CNMYV, y a los Accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el
registro administrativo correspondiente.

Informacion a los Accionistas

La Sociedad Gestora pondra a disposicidon de cada Accionista, en el domicilio social de
la misma, el presente Folleto, debidamente actualizado, y los sucesivos informes
anuales auditados que puedan ser publicados en relacion con la Sociedad. El informe
anual auditado debera ser puesto a disposicion de los Accionistas dentro de los seis (6)
meses siguientes al cierre de cada ejercicio.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Accionistas de la Sociedad, entre otras,
la siguiente informacion:

(@) dentro de los ciento cincuenta (150) dias siguientes a la finalizacién de cada
ejercicio, las cuentas anuales provisionales no auditadas de la Sociedad;

(b) dentro de los ciento ochenta (180) dias siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, las cuentas anuales auditadas de la Sociedad;

(c) dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la finalizacion de cada trimestre;
(1) informacion sobre las inversiones y desinversiones realizadas durante
dicho periodo;
(if) detalle sobre las inversiones y otros activos de la Sociedad, junto con

una pequena descripcion del estado de las inversiones; y

Asimismo, de conformidad con lo previsto en la LECR, en el informe anual, la Sociedad
Gestora informard si ha recurrido al apalancamiento y, en su caso, de los cambios en
cuanto al nivel maximo de apalancamiento o el derecho a usar garantias, asi como el
importe total de endeudamiento de la Sociedad y los sistemas de gestion de riesgos
implementados y, en su caso, de las medidas de gestion de liquidez que puedan ser
necesarias durante el ejercicio.

CAPITULO III. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

Remuneracion de la Sociedad Gestora
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12.1. Comision de Gestion

13.
13.1

13.2

La Sociedad Gestora percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacion por
sus servicios de gestion y representacion (en adelante, la “Comision de Gestion”), con
cargo al patrimonio de ésta.

Los honorarios para la prestacion de los servicios de gestién y administracion por parte
de Renta4 Gestora anteriormente detallados consistira en una comision variable por
cada tramo en funcion del Patrimonio Neto diario de la SCR de acuerdo con el siguiente
escalado:

o 0.40% sobre Patrimonio, para el Patrimonio inferior a 20 millones de euros.
o 0.35% sobre Patrimonio, para el Patrimonio igual o superior a 20 millones de euros.

Se establece una comisidon de gestion minima anual de acuerdo con el contrato de
gestion.
La comision de gestion se empieza a devengar desde la inscripcion de la Sociedad en la

CNMV.

La comisidon de gestion se devenga diariamente y se liquidara por meses vencidos
teniendo en cuenta para el calculo, el patrimonio neto diario de la SCR mediante cargo
en la cuenta designada en el contrato y siempre de acuerdo con lo establecido en el
Contrato de Gestioén.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido (el “IVA”), la Comisién de Gestion que percibe la Sociedad Gestora esta
actualmente exenta de IVA.

Distribucion de gastos

Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira como “Gastos de Establecimiento” todos los gastos de caracter
preliminar derivados del establecimiento/constitucion de aquélla, asi como su
correspondiente inscripcion en los registros pertinentes para el inicio de su actividad.

Gastos Operativos

La Sociedad debera soportar todos los gastos en que incurra (incluyendo el IVA
aplicable) en relacion con la organizacion y administracion de la misma (en adelante,
los “Gastos Operativos”), incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo la parte
proporcional que le corresponda de gastos de asesoria fiscal, legal, auditoria,
valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacion de los
estados financieros y declaraciones fiscales), gastos registrales, comisiones de
depositarios, gastos incurridos por los Organos de Administracién, honorarios de
consultores externos, comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos,
gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y
costes de abogados, consultores externos con relacion a la identificacién, negociacion,
adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion de las inversiones,
costes por operaciones fallidas, gastos de preparacion y distribucion de informes y
notificaciones. En cualquier caso, la asuncion de los citados Gastos Operativos serd
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13.3

13.4

sometida, con cardcter previo, a la autorizacién del Consejo de Administracion (o del
organo social que corresponda), en relacion con la aprobacion de las actuaciones (de
inversion y/o societarias/regulatorias, en su caso) que resulten de aplicaciéon y de las
que se deriven dichos Gastos Operativos.

Comisiones de Depositaria

El Depositario percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacion por su
servicio de depositario (en adelante, “Comision de Depositaria”), con cargo al
patrimonio de ésta.

La Comision de Depositaria sera de 5 pb (0.05%) anual.

Dicha comision se calcula como porcentaje sobre el Patrimonio Neto diario de la
Sociedad. Se establece una comisidon de depositaria minima anual de acuerdo con el
contrato de depositaria.

La Comisién de Depositaria se devengara diariamente y se abonara por meses vencidos.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente
exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido (en adelante, el “IVA”).

Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos (tales como alquiler de oficinas o0 empleados), sus propios gastos fiscales, asi
como todos aquellos gastos que no corresponden a la Sociedad. La Sociedad
reembolsard a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que
correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la
Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de Sociedades Participadas u otras
entidades en relacion con transacciones de la Sociedad). En todo caso, la Sociedad
Gestora informard previamente al 6rgano de administracion de la Sociedad, a los
efectos de que este autorice la asuncion de dichos gastos extraordinarios con caracter
previo.

RENTA 4 GESTORA, SGIIC, S.A. RENTA 4 BANCO, S.A.
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ANEXO 1
ESTATUTOS SOCIALES
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ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD “IPARLA XXI, S.A.”

TITULO I
DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, COMUNICACIONES Y DURACION

ARTICULO 1°. DENOMINACION

La sociedad se denomina IPARLA XXI SCR, S.A., (en adelante, la “Sociedad”), y se constituye
como una sociedad mercantil anonima de nacionalidad espanola que se regira por los presentes
estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de Noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado (en adelante, la
“LECR”), y en lo no previsto por esta ley, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la
"LSC”) y por las demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

ARTICULO 2°. OBJETO SOCIAL

El objeto social de la Sociedad consistira en lo definido en los articulos 9 y 10 de la LECR, es
decir, la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer
mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, asi como la inversion en otras Entidades
de Capital Riesgo sometidas a la LECR o entidades extranjeras similares, (en lo sucesivo
“Entidades Participadas”).

La Sociedad podra contemplar la inversiéon en otro tipo de activos, pero se compromete a
cumplir con el coeficiente obligatorio de inversidn minimo previsto en el articulo 13 de la LECR.

La Sociedad tendrd como objeto social la adquisiciéon, administraciéon y tenencia de
participaciones en el capital social de otras entidades para poder ejercer los derechos de voto
sobre las mismas, la gestion y administracion de negocios y empresas, excluidas las actividades
que las leyes reservan a las instituciones de inversion colectiva o a las sociedades mediadoras
del mercado de valores.

Adicionalmente, podra la Sociedad proceder a la concesion de préstamos, participativos o no, a
las entidades en las que participen. A estos efectos, se entiende por préstamos participativos los
regulados en el articulo 20, apartado uno del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre
medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y liberalizacién de la actividad econdmica.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Las actividades enumeradas podran ser también desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades con objeto
idéntico o analogo.

La actividad principal de la Sociedad se identifica con el CNAE ntumero 64.99 (Otros servicios
financieros, excepto seguros y fondos de pensiones N.C.O.P).
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ARTICULO 3°. DOMICILIO SOCIAL

La Sociedad tiene su domicilio en Gran Via Don Diego Lopez de Haro, 29, 3° C 48001, Bilbao
(BIZKAIA)

Corresponderd al Organo de Administracién de la Sociedad el traslado de domicilio social
dentro del territorio nacional, asi como la creacion, supresion o traslado de sucursales, agencias
o delegaciones, tanto en Espafia como en el extranjero, tenga por conveniente o necesario para
el mejor desarrollo del objeto social.

ARTICULO 4°. COMUNICACIONES ENTRE ACCIONISTAS Y ADMINISTRADORES
POR MEDIOS TELEMATICOS

Todos los accionistas y administradores, por el mero hecho de adquirir dicha condicién, aceptan
que las comunicaciones entre ellos y con la sociedad puedan realizarse por medios telematicos
y estan obligados a notificar a la sociedad una direccién de correo electronico y sus posteriores
modificaciones si se producen. Las direcciones de correo electrénico de los accionistas se
anotaran en el Libro Registro de Accionistas y las de los administradores en el acta de su
nombramiento.

Sera competencia del Organo de Administracién la modificacion, el traslado o la supresién de
la Web Corporativa.

ARTICULO 5°. DURACION DE LA SOCIEDAD

La duracién de la Sociedad sera indefinida y sus operaciones sociales como sociedad de capital
riesgo (en adelante, “SCR”) daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita
en el correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la
“CNMV”), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente
aplicacioén.

TITULO II
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

ARTICULO 6°. CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en la cantidad de 1.200.000,00 €, completamente suscrito y
desembolsado, estando representado por UN MILLON DOSCIENTOS MIL (1.200.000)
acciones nominativas de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente del nimero 1 al 1.200.000, ambos inclusive, que quedan integramente
suscritas y desembolsadas, todas ellas de la misma clase y serie.

ARTICULO 7°. REPRESENTACION DE LAS ACCIONES

Las acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos, que podran ser simples o
multiples.

El accionista tiene derecho a la entrega, libre de gastos, tanto de los titulos simples como del
titulo multiple. En caso de entrega de titulo multiple, el accionista tiene derecho a exigir de la
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sociedad que, previa anulacion de los que, a tal efecto presente, expida tantos titulos simples
como acciones sean de su titularidad o uno o varios titulos multiples representativos de un
numero de acciones distinto al que figurase en aquel o aquellos cuya anulacién se solicita.

Siempre que sea procedente la sustitucion de los titulos de las acciones, la sociedad podra anular
los que hayan sido presentados para su canje.

Cada titulo simple o multiple ira firmado por uno de los administradores. La firma podra ser
autografa o estar reproducida por medios mecanicos.

La sociedad llevara un libro-registro de acciones nominativas, debidamente legalizado, a los
efectos prevenidos en la ley. Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el referido libro.

El accionista tiene derecho a obtener certificacién de las acciones nominativas inscritas a su
nombre mientras no se hallan impreso y entregado los titulos por medio de los que se
representan.

ARTICULO 8°. TITULARIDAD MULTIPLE Y DERECHOS REALES SOBRE LAS
ACCIONES

En los casos de usufructo, prenda y otros derechos limitados sobre las acciones, el ejercicio de
los derechos de socio corresponde, respectivamente, al nudo propietario, al deudor pignoraticio
y al titular del dominio directo. En todo caso, el usufructuario tendra derecho a los dividendos
acordados por la sociedad durante el usufructo.

ARTICULO 9°. TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

Las acciones representativas del capital social se transmitiran de conformidad con las siguientes
reglas:

1. Transmision “inter-vivos”.

a. Transmisiones libres: las acciones se podran transmitir inter-vivos sin restriccién alguna,
en los siguientes supuestos:

(i) Enel caso de accionistas personas juridicas, cuando la transmision se realice a
favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades que la
transmitente, de conformidad con la definiciéon de grupo de sociedades
contenida en el articulo 18 de la LSC, o precepto que lo sustituya;

(ii) En el caso de aquellos accionistas que tengan la consideracion de gestoras o
fondos, cuando la transmision se realice a favor de cualesquiera de sus fondos
afiliados, sociedades o entidades gestionadas por los mismos, siempre y
cuando la transmisién de acciones abarque la totalidad de las acciones de la
Sociedad de las que dichos accionistas sean titulares; y

(iif) En el caso de aquellos accionistas que tengan la consideracién de personas
fisicas, cuando la transmision se realice a favor de vehiculos juridicos (tales
como sociedades de capital) ya constituidos o a constituir total o parcialmente
con ocasion de la transmision proyectada siempre y cuando se hallen
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participados mayoritariamente por éstos ya sea con caracter previo a la
transmision proyectada o como consecuencia de la misma y siempre y cuando
se transmita la totalidad de las acciones.

b. Transmisiones sujetas a restriccion: la transmision inter-vivos de acciones a personas
distintas de las previstas en el péarrafo anterior se sujetard a las siguientes reglas,
respetandose el derecho de adquisicion preferente:

(i) El accionista que se proponga transmitir su acciéon o acciones debera
comunicarlo por escrito dirigido al Organo de Administracién quien lo
notificara a los demas accionistas en el plazo de quince (15) dias. El accionista
transmitente indicara el nimero de acciones que se proponga transmitir, su
identificacion, precio de venta por accion, forma de pago y demas condiciones
de la oferta. Los demas accionistas podran optar a la compra dentro de los
treinta (30) dias siguientes a la notificacion, y, si son varios los que desean
adquirir la accién o acciones, se distribuira entre todos ellos a prorrata de sus
respectivas acciones. En el caso de que, por la indivisibilidad de las acciones
quedasen algunas sin adjudicar, se distribuirdn entre los accionistas
peticionarios por sorteo.

El derecho de adquisicion preferente no ejercitado total o parcialmente por
cualquier accionista acrecerd a aquellos otros que lo hubieran ejercitado; este
acrecimiento sera proporcional al valor nominal de las acciones que éstos
tenian y hasta la cuantia maxima de su solicitud. A tal fin, los accionistas, al
ejercer el derecho de adquisicién preferente manifestaran al Organo de
Administraciéon el nimero maximo de acciones que desean adquirir. Las
normas de este parrafo se aplicaran también con relacién al derecho de
suscripcion preferente en ampliaciones de capital.

En cualquier caso, el derecho de adquisicion preferente debera ser ejercitado
sobre la totalidad de las acciones ofrecidas por el accionista transmitente.

(if) Sitranscurridos los treinta (30) dias ningtin accionista hace uso del derecho de
adquisicion preferente, el accionista podra disponer libremente de las acciones
en el plazo de tres (3) meses en las mismas condiciones en que las haya
ofrecido a los demds accionistas o a precio superior. Finalizado dicho plazo,
debera comunicar de nuevo su deseo de transmitir inter-vivos las acciones en
la forma sefnalada en este articulo.

(iii) Para el ejercicio del derecho de adquisicidon preferente, el precio de venta sera
el que haya sido comunicado por el accionista transmitente mediante escrito
dirigido al Organo de Administracién.

El derecho de adquisicion preferente por parte de los accionistas procedera igualmente en caso
de procedimiento judicial o administrativo de ejecucion; en tales casos, el rematante o
adjudicatario deberd comunicar al Organo de Administracion de la Sociedad tal circunstancia

en los plazos y con los efectos contenidos en la Ley.

2.  Transmision “mortis-causa”.
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La adquisicién de alguna accién por sucesion hereditaria conferira al heredero, legatario y, en
su caso, donatario, la condicidn de accionista, sin que sea de aplicacion el derecho de adquisicion
preferente previsto en el apartado b) anterior.

En los supuestos del presente articulo, el heredero, legatario y, en su caso, donatario debera
comunicar la adquisicién a la Sociedad para proceder a la inscripcion de la transmision en el
Libro Registro de Acciones Nominativas.

TITULO III
POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES

ARTICULO 10° POLITICA DE INVERSIONES

El objetivo principal de la Sociedad consiste en la inversidn, con estricta sujecion a los limites y
porcentajes minimos contenidos en la LECR y, especialmente, en estos Estatutos, en otras
empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera, no cotizadas y en entidades de capital
riesgo espafiolas y extranjeras, con sometimiento expreso a las normas sobre inversiones
establecidas en la normativa vigente y con sujecion a los limites, porcentajes y requisitos de
diversificacion contenidos en dicha Ley y demas disposiciones aplicables. Para la gestion de la
liquidez, la Sociedad podra invertir en activos del mercado monetario y activos de renta fija a
corto plazo.

La Sociedad podra invertir en todo tipo de entidades de capital riesgo nacionales y extranjeras,
respetando en todo caso los coeficientes de inversion establecidos en la legislacion vigente y en
los presentes Estatutos de obligado cumplimiento. Igualmente, se podran realizar inversiones
directas en el capital de empresas no financieras que, en el momento de la toma de participacion,
no coticen en el primer mercado de la Bolsa de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, conceder
préstamos a empresas, asi como realizar cualquier otro tipo de inversion o actividad permitida
por la legislacion vigente en cada momento. Asimismo, la Sociedad podra realizar, en su caso,
inversiones en empresas pertenecientes a su grupo, cumpliendo en todo caso con las
condiciones, parametros y requerimientos establecidos al efecto por la LECR y demas
disposiciones aplicables.

La Sociedad podra comprar o vender estos activos a entidades del mismo grupo de su Gestora,
siempre que ésta lo considere oportuno para los intereses de la propia Sociedad y de sus
accionistas respetando, en todo caso, las medidas implantadas para la gestion de los potenciales
conflictos de interés.

Se establece la obligacion de que la Sociedad cumpla al finalizar cada ejercicio social con el
coeficiente obligatorio de inversion, esto es, que al menos el 90 por ciento de su activo
computable esté integrado por los activos definidos en el articulo 13 de la LECR.

a) Por tipo de Entidades de Capital Riesgo objetivo.
La politica de inversiones de la Sociedad sera fijada con libertad por la sociedad gestora y el
Organo de Administracién de la Sociedad dentro de los limites establecidos por la legislacién

vigente. No obstante, inicialmente tiene intencién, y en la medida de lo posible, de diversificar
las estrategias de inversion de las entidades participadas en las que invierta. En este sentido, se
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contempla invertir mayoritariamente en entidades especializadas en el segmento de “buyouts”,
capital desarrollo, Venture capital sin descartar la posibilidad de inversion en infraestructuras o
deuda privada entre otros.

b) Ambito geografico y sectorial
Inicialmente, la Sociedad pretende invertir en el capital de compaiias o en Entidades de Capital
Riesgo con activos subyacentes en todo el mundo. No existe predeterminaciéon en cuanto al
porcentaje a invertir por area geografica.

) Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestion de las sociedades participadas

Seran de aplicacion los limites de diversificacion contemplados en la LECR.

d) Financiacién ajena de la Sociedad
La Sociedad puede recurrir al endeudamiento con cardcter general para financiar inversiones
y/o pagar gastos, dentro de los limites que exija la legislacion aplicable.

TITULO IV
ORGANOS DE LA SOCIEDAD

CAPITULO I
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

ARTICULO 11° JUNTA GENERAL ORDINARIA

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos
por las mayorias establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“Ley de Sociedades de Capital”),
todo ello en relacién con los asuntos propios de la competencia de la Junta.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General. La Junta General ordinaria, previamente
convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicacion de resultado.

La Junta General ordinaria sera valida, aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.
ARTICULO 12°. JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de Junta General
Extraordinaria.

ARTICULO 13°. JUNTA GENERAL UNIVERSAL
No obstante, lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y

quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.
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ARTICULO 142. NORMAS SOBRE CONVOCATORIA, CONSTITUCION, ASISTENCIA,
REPRESENTACION Y CELEBRACION DE LA JUNTA

13.1. La Junta General de Accionistas se reunira con caracter ordinario o extraordinario en los
casos previstos por la Ley y, en todo lo relativo a asistencia, derecho de voto, constitucion,
representacion, celebracion, deliberacion, adopcion de acuerdos y actas de sesiones, se regira
por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones vigentes.

13.2. Los acuerdos sociales se adoptaran conforme al régimen de mayorias previsto en la Ley de
Sociedades de Capital.

13.3. Mientras no exista Web Corporativa las Juntas se convocaran por cualquier procedimiento
de comunicacion individual y escrita que asegure la recepcion del anuncio por todos los
accionistas en el domicilio designado al efecto o en el que conste en la documentacién de la
sociedad. En el caso de que algin accionista resida en el extranjero éste solo sera
individualmente convocado si hubiera designado un lugar del territorio nacional para
notificaciones o una direccion de correo electronico con dicha finalidad.

Esa comunicacion podra realizarse por correo electrénico a la direccion de correo electrénico
consignada por cada accionista siempre que la remisidn esté dotada de algtin sistema técnico
que permita confirmar su recepcién por el destinatario.

13.4. En todo caso, la convocatoria expresara el nombre de la sociedad, la fecha y hora de la
reunion, el orden del dia en el que figuren los asuntos a tratar, y el cargo de la persona o personas
que realicen la convocatoria.

13.5. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la reunion debera existir un
plazo de al menos, un mes. El plazo se computara a partir de la fecha en que hubiere sido
remitido el anuncio al tltimo de los accionistas.

13.6. La Junta General se celebrara en el término municipal donde la sociedad tenga su domicilio.
Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracién, se entendera que la junta ha sido
convocada para su celebracion en el domicilio social.

ARTICULO 15°.- ASISTENCIA

Todos los accionistas podran asistir a las Juntas Generales. Sera requisito esencial para asistir
que el accionista tenga inscritas las acciones a su nombre en el correspondiente libro registro de
acciones nominativas con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta
General. Cada accion da derecho a un voto.

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la sociedad tenga su domicilio. Si
en la convocatoria no figurase el lugar de celebracidn, se entendera que la Junta ha sido
convocada para su celebraciéon en el domicilio social.

Asimismo, la Junta General de Accionistas podra celebrarse por videoconferencia siempre que
todos los miembros dispongan de los medios necesarios, el Secretario reconozca su identidad, y
asi lo exprese en el acta, que remitird de inmediato a las direcciones de correo electrénico de
cada uno de los concurrentes. La sesion se entendera celebrada en el domicilio de la Sociedad.
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Los administradores deberan asistir a las juntas generales.
ARTICULO 16°.- VOTO A DISTANCIA ANTICIPADA EN LAS JUNTAS GENERALES

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el Orden del Dia de la
convocatoria de una Junta general de accionistas remitiendo, antes de su celebracion, por medios
fisicos o telematicos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia el
accionista debera manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los puntos
o asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la Junta de que se trate. Caso de no hacerlo sobre
alguno o algunos se entendera que se abstiene en relacion con ellos.

También sera valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta podra aceptar dichos medios
aun sin legitimacion de firma. En ambos casos el voto debera recibirse por la sociedad con un
minimo de 24 horas de antelacion a la hora fijada para el comienzo de la Junta.

Hasta ese momento el voto podra revocarse o modificarse. Transcurrido el mismo, el voto
emitido a distancia s6lo podra dejarse sin efecto por la presencia, personal o telematica, del
accionista en la Junta.

CAPITULO I
ORGANO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 17°.- ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
La Sociedad serd regida y administrada, a la elecciéon de la Junta General de Accionistas, por:

- Un administrador tinico;

- Dos administradores solidarios;

- Dos administradores mancomunados; o

- Un Consejo de Administracion integrado por un minimo de tres (3) y un maximo de
siete (7) miembros.

La Junta podra optar alternativamente por cualquiera de los modos de organizar la
administracién de la Sociedad mencionados anteriormente, sin necesidad de modificacion
estatutaria.

El poder de representacion y actuacion sera ostentado del siguiente modo:

- en el caso de administrador tnico, el poder de representacion correspondera
necesariamente a éste;

- en caso de administradores solidarios, el poder de representacion corresponde a cada
administrador, sin perjuicio de los acuerdos de la Junta sobre distribucion de facultades
entre ellos, que tendran alcance meramente interno;

- en el caso de dos administradores mancomunados, el poder de representacion se
ejercerd por ambos actuando de forma conjunta; y

- enel caso de un Consejo de Administracidn, el poder de representacion correspondera
al propio Consejo, que actuara de forma colegiada.

- Paraser nombrado administrador no se requiere la calidad de accionista, pudiendo serlo
tanto personas fisicas como juridicas.

24



No podran ser administradores las personas incursas en las incompatibilidades establecidas en
la Ley y, en especial, de las establecidas en la Ley 3/2015, de 30 de marzo reguladora del ejercicio
del alto cargo de la Administracion General del Estado, y demas legislacion aplicable.

Ademas de las funciones establecidas en la LSC, seran asimismo funciones del ()rgano de
Administracion, supervisar el cumplimiento por la Sociedad Gestora de la politica de inversion
de la Sociedad y dirimir los conflictos de interés que eventualmente pudieran surgir en relacion
con la Sociedad.

ARTICULO 18°.- DURACION Y RETRIBUCION DEL CARGO DE ADMINISTRADOR

Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis afios, pudiendo ser reelegidos,
una o mas veces, por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el nombramiento caducara
cuando se haya celebrado la siguiente Junta General Ordinaria o haya transcurrido el término
legal para la celebracion de dicha Junta.

El cargo de administrador sera gratuito y, por tanto, su desempefio no dara lugar a percibir
remuneracion alguna.

ARTICULO 19°.- CONSEJO DE ADMINISTRACION
En el caso de Consejo de Administracion, seran de aplicacion las siguientes disposiciones:

- Los consejeros seran elegidos por la Junta General de Accionistas por el plazo previsto en
el articulo anterior. Si durante el plazo para el que fueron nombrados los administradores
se produjesen vacantes sin que existieran suplentes, el consejo podra designar entre los
accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta que se retina la primera Junta
General.

- Los consejeros elegiran un Presidente y, en su caso, uno o varios Vicepresidentes, de entre
ellos, asi como un Secretario y, en su caso, un Vicesecretario, que podran ser o no miembros
del Consejo de Administracion. No obstante lo anterior, la Junta General de Accionistas,
con caracter extraordinario y excepcional, se reserva expresamente la facultad de nombrar
los cargos de Presidente y Secretario y, en su caso, Vicesecretario del Consejo de
Administraciéon en el momento de la constitucion de la sociedad (en la escritura de
constitucion de la misma). Los sucesivos ceses, nombramientos y reelecciones de cargos
seran acordados por el propio Consejo de Administracion.

- Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 246 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejo de Administracion se reunira cuando él mismo acuerde, al menos una vez al
trimestre y, ademas, siempre que lo disponga su Presidente o lo pida uno de sus
componentes, en cuyo caso debera ser convocada por aquél dentro de los diez (10) dias
siguientes a la peticiéon. La convocatoria se hara siempre por carta certificada, por fax, o por
burofax, o por conducto notarial dirigida personalmente a cada Consejero o mediante
comunicacion telematica enviada con confirmacion de entrega a las direcciones de correo
electronico que consten en la documentacion de la Sociedad y que a tal efecto sean
comunicadas por los accionistas, con una antelaciéon minima de cinco (5) dias a la fecha de
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la reunidén. Por excepcidn, en caso de que la reunion se convoque con caracter de urgencia
este plazo de convocatoria sera de dos (2) dias naturales de antelacion a la fecha fijada para
la celebracion de la reunién. El Presidente del Consejo de Administracion podra delegar en
el Secretario el envio de las convocatorias en su nombre y representacion.

- Cuando ningun consejero se oponga, el Consejo de Administraciéon podra tomar acuerdos
por escrito (incluyendo fax previo y posterior envio por correo del original) sin necesidad
de realizar sesion, en los términos previstos en el articulo 100 del Reglamento del Registro
Mercantil o, llevar a cabo la adopciéon de acuerdos mediante medios telematicos, tales como
multiconferencia telefénica o videoconferencia, siempre que quede asegurada la identidad
de los participantes a juicio del Secretario de la reunioén.

- El Consejo de Administraciéon quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, la mayoria de sus miembros. pudiendo cada consejero
hacerse representar a través de otro consejero (o su representante legal) mediante escrito
firmado por el representado y especial para cada sesion.

- Los acuerdos del Consejo se adoptardan por mayoria de los miembros integrantes del
Consejo de Administracion, salvo aquellos acuerdos para los que la ley exija una mayoria
superior, en cuyo caso se adoptaran por la mayoria establecida legalmente. En caso de
empate, el presidente del Consejo de Administracion tendra voto de calidad.

- Los acuerdos del Consejo constardn en acta que se extenderd en el Libro que a tal efecto
debera llevarse.

- Para acreditar los acuerdos del Consejo de Administracién se expediran certificaciones
firmadas por el Secretario o Vicesecretario, en su caso, con el visto bueno del Presidente o
Vicepresidente, en su caso.

TITULO V
MISCELANEA

ARTICULO 20°. EJERCICIO SOCIAL

El ejercicio social comenzara el primero de enero y terminara el treinta y uno de diciembre de
cada ano. Por excepcion, el primer ejercicio comenzara el dia del otorgamiento de la escritura
constitutiva.

ARTICULO 21°. VALORACION DE LOS ACTIVOS

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.

ARTICULO 22°. DELEGACION DE FACULTADES A FAVOR DE UNA SOCIEDAD
GESTORA

La gestion de los activos de la Sociedad se realizara por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, una Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva o una entidad
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habilitada para la prestacion del servicio de inversién de gestion discrecional de carteras,
conforme a lo previsto en el articulo 29 de la LECR. La sociedad gestora en la que se efectte la
delegacién dispondré de todas las facultades previstas en la legislacion vigente y se suscribira
con la misma el correspondiente contrato de gestion.

La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio de aquellas
competencias de la Junta General y del Organo de Administraciéon de la Sociedad que resulten
legalmente indelegables por asi establecerlo la LSC.

ARTICULO 23°.- DEPOSITARIO

De conformidad con lo previsto en el articulo 50 de la LECR, el depositario encargado de la
custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones que le
atribuye la normativa vigente sera “RENTA 4 BANCO, S.A.”, que sera la encargada de la
custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones que le
atribuye la normativa vigente.

El depositario tinicamente podra resultar exento de responsabilidad en los supuestos recogidos
en la normativa de instituciones de inversién colectiva, que resulta de aplicaciéon en virtud de lo
dispuesto en el articulo 50 de la LECR.

ARTICULO 24°. CUENTAS ANUALES

El Organo de Administracién esta obligado a formular en el plazo maximo de cinco (5) meses a
contar del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion, en su caso, y la
propuesta de aplicacion del resultado. Las cuentas anuales comprenderan el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios de patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo,
en su caso, y la memoria explicativa. Estos documentos, que forman una unidad, deberan ser
redactados con claridad y mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la Ley, y deberan estar firmados
por todos los Administradores.

A partir de la convocatoria de la Junta en la que se someten las cuentas anuales a la aprobacién
por parte de los accionistas, cualquier accionista podra obtener de la Sociedad de forma
inmediata y gratuita los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la misma, asi
como el informe de gestidn, y en su caso, el informe de los auditores de cuentas. En el anuncio
de convocatoria de la Junta mencionara expresamente este derecho.

Las cuentas anuales y el informe de gestion deberan ser firmados por todos los administradores.
Si faltara la firma de alguno de ellos, se senalara en cada uno de los documentos en que falte,
con expresada indicacion de la causa.

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los
auditores de cuentas de la Sociedad, en su caso.

El nombramiento de auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.

Las cuentas anuales seran aprobadas por la Junta General de Accionistas, que debera reunirse
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio con el fin de censurar la gestion social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.
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ARTICULO 25°. DIVIDENDOS

La distribucién del beneficio liquido se propondra y aprobara por la Junta General de
Accionistas, con observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

ARTICULO 26°. DISOLUCION Y LIQUIDACION

La disolucion de la Sociedad, en lo relativo a sus causas, procedimiento y efectos, se regira por
lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.

ARTICULO 27°. REGIMEN SUPLETORIO

En todo cuanto no esté previsto por los presentes Estatutos seran de observacion y aplicacion las
disposiciones de la Ley de Sociedades de capital segtin resulte aplicable.

TITULO VI
SOCIEDAD UNIPERSONAL

ARTICULO 28°.- SOCIEDAD UNIPERSONAL
En caso de que concurra en la Sociedad la condicién de unipersonal, como consecuencia de ser

un unico accionista propietario de todas las acciones de la Sociedad, sera de aplicacién lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demas normativa aplicable.
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10.

11.

ANEXO II
FACTORES DE RIESGO

El valor de cualquier inversion de la Sociedad puede aumentar o disminuir;

Las inversiones efectuadas en Entidades Participadas y en Empresas no cotizadas
son intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en companias cotizadas
dado que las entidades no cotizadas son generalmente de menor tamafo, mas
vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos y excesivamente
dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo
gestor;

Las inversiones efectuadas en Entidades Participadas y en Empresas no cotizadas
pueden resultar de dificil venta; En el momento de la liquidacion de la Sociedad,
dichas inversiones podran ser distribuidas en especie, de tal manera que los
inversores en la Sociedad se convertirian en accionistas minoritarios de las mismas;

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad
el impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las
Acciones de la Sociedad por debajo de su valor inicial;

La valoracién de la Sociedad dependerd en gran medida de las valoraciones
aportadas por los gestores de las Entidades Participadas en las que la Sociedad
invierta, asi como de los métodos de valoracién utilizados por los Administradores
de dichos fondos. Asimismo, las fechas de dichas valoraciones pueden ser distintas
a las de la entrega de la valoracion por parte de la Sociedad Gestora de la Sociedad
a los Accionistas.

Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de

asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la
Sociedad;

Algunas inversiones podran efectuarse en monedas distintas al Euro y, por tanto,
su valor puede oscilar en relacion con el tipo de cambio;

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de
los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad;

La Sociedad delegara su gestion en la Sociedad Gestora que sera la responsable de
tomar decisiones de inversion

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo gestor para identificar,
seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia
alguna de que las inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar
adecuadas y exitosas.

El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de la preparacion y experiencia
de los profesionales de la Sociedad Gestora de la Sociedad y de las Entidades
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

22,

23.

Participadas y no existe garantia alguna de que dichos profesionales contintien
prestando sus servicios durante toda la vida de la Sociedad;

Los accionistas no recibiran ninguna informacion de caracter financiero
presentada por las potenciales Entidades o Empresas objeto de inversion, que esté
en poder de la Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectie cualquier
inversion;

La Sociedad invertira en Entidades Participadas que pueden tener entre su cartera
de inversiones algunas empresas apalancadas. Las operaciones apalancadas, por
su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado nivel de riesgo financiero;

La Sociedad, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre
en posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva;

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter normativo
(incluyendo de caracter legal, fiscal, regulatorio o de interpretacién) que podrian
tener un efecto adverso sobre la Sociedad, sus Accionistas o sus inversiones;

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados;

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios anos
para su maduracién. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados de la Sociedad a largo plazo, los resultados durante los primeros anos
sean pobres;

Aunque se pretende estructurar las Inversiones de la Sociedad de modo que se
cumplan los objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la
estructura de cualquiera de las Inversiones sea eficiente desde un punto de vista
fiscal para un accionista particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya
a ser obtenido;

Pueden producirse potenciales conflictos de interés;

En el caso de que la Sociedad se liquide al final de la vida de la Sociedad, el grupo
de compradores a los que la Sociedad puede tratar de vender sus Inversiones
puede ser limitado, y por lo tanto el valor que la Sociedad puede obtener de esas
Inversiones puede verse afectado de manera adversa;

La disposicion de Inversiones en titulos privados requiere algunos ajustes que
pueden dar lugar a pasivos contingentes de la Sociedad que pueden ser liquidados
por la Sociedad en efectivo o mediante el desembolso de los compromisos
pendientes;

Si la Sociedad incurre en alguna responsabilidad, aquellas partes que busquen la
satisfaccion de dicha obligacién, puede recurrir a los activos de la Sociedad en
general;

La Sociedad puede ser obligada a: (i) indemnizar a la Sociedad Gestora y a las
partes relacionadas por costes, responsabilidades y gastos que surjan en relacion
con los servicios prestados a la Sociedad; e (ii) indemnizar a los compradores en la
medida en que las manifestaciones y garantias son inexactas o engafnosas.
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Sin perjuicio de lo anterior, la exoneracion de la responsabilidad a la que se hace
referencia no implica en ningun caso la exencién por parte de la gestora de la
responsabilidad que por ley asume como tal, en virtud de los articulos 41 y 91 de
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo.

24. El endeudamiento de la Sociedad puede afectar al rendimiento de la Sociedad y
aumentar la volatilidad de los rendimientos de la Sociedad;

25. Algunos acontecimientos politicos o la inestabilidad social, politica 0 econdmica
podrian afectar negativamente a la Sociedad y sus Inversiones,

26. Existe una notable incertidumbre en los mercados globales econdmicos y de
capitales. Esto puede tener un impacto negativo en la rentabilidad y retornos de la
Sociedad a largo plazo y puede tener efectos negativos sobre tales conceptos,
incluyendo, sin limitacion, los precios pagados por las Inversiones y la capacidad
de realizar Inversiones

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en la Sociedad.
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ANEXO III
INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

La Sociedad Gestora actualmente tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones
de inversion de IPARLA XXI, SCR, S.A. (“la Sociedad”) y esta basado en analisis propios y de
terceros (siempre que exista informacién disponible publicada por los emisores en los que se
invierte).

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de fondos e
inversiones subyacentes, del sector de actividad de las inversiones o de su localizacion
geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucidn del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la Sociedad.

La Gestora no toma en consideracion los principales impactos adversos en las decisiones de
inversidn sobre los factores de sostenibilidad de la Sociedad. Esto se debe a que la Sociedad
persigue una estrategia de inversion para la que la Gestora ha determinado que no es factible
considerar dichos impactos adversos principales o que la consideracién de dichos impactos no
es pertinente para la estrategia de inversion aplicada por esta Sociedad.

Asimismo, a los efectos del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, se hace constar que las
inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union
Europea para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.
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