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Estimados sefiores:
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Citigestion SGIIC, §.A. (Citigestion)

Por medio de la presente procedemos a comunicarles la proxima fusidn entre Travelers Group, Inc.
{Travelers) y Citicorp. La operacién se llgvara 2 cabo a través de la fusicn por absorcion (la Fusisn) por
parte de una nueva [(ilial al 100% de Travelers (sociedad absorbente) del titnlar (limo del grupe Citicorp
{sociedad absorbida). Ello no supondri ningtin cambio inmadiato en el accionariado de Citigestion, que
quedara integrada en la citada sociedad absorbente.

La Fusién serd llevada a cabe de acuerdo con la legislacién del Estado de Delaware, EE.UU. Travelers
constituird una nueva filial al 100%, que se denominard Citi Merger Sub Inc. (Cii Merger), y que
absorberd a Citicorp, Como resultado de la Fusidn, Citi Merger sucederd a Citicorp en tados sus derechos
y obligaciones, y Travelers cambierd su denominacién por la de Citigroup Tne. o :

Cirigroup Inc. sera una sociedad holding bancaria bajo la supervisién de la Reserva Federal de los EE LU,
como lo cs Citicorp en Ja actualidad. Las acciones ordinarias (shares of common stock) de Travelers y da
Citicorp cotizan actualmente en Ja Bolsa de Nueva York (EE.UU.). Como resultado de la Fusién, los
actuales titulares de acciones de Citicorp y de acciones de Travelers detentardn, respectivaments, sl 56% de
las acciones ordinarias de la sociedad {usionada, Citigroup Inc.

El 5r. D, Sanford Weill, actual Presidents de Travelers, v el Sr. D. John Reed, actmal Presidents de
Crticorp, se convertirin en Co-Presidentes de Citigroup Inc. (Co-Chapmen and Co-Chief Executive
Officers). Los demds miembroz del Consejo de Administracién de Citigroup serdn los once actales
consejeros no-empleados de Citicorp y once de los actuales consejeros no- empleados de Travelers.

Como consecuencia de la Fusidn, todas las filiales existenies de Citicorp pasaran a ser filiales de Travelers.
De momento 1o s¢ han adoptado decisiones sobre una eventual reestructuracidn interna como consecuencia
de la Fusidn, En gaso de que se adoplara alguna decision adicional, Travelers y Citicorp (y, unma vez
llevada & cabo la fusidn, Citigroup Inc) procuraran que ge informe oportunamente a la Comigidn Nacional

de] Mereado de Valores.

Se espera que la Fusién se realice el 1 de saptiembre de 1998,

Encontrarén adjunto, para su informacién, un cuadro en el que se dafalla la estruchira del nuevo grupa
rasultante de la fasidn.
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ESTRUCTURA DEL GRUPO TRAS LA FUSION
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