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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: La exposicion a renta variable sera como minimo del 75%, y de este parte, al menos el 75% estara

emitida por entidades radicadas en

Europa, pudiendo invertir en valores emitidos por entidades radicadas en otros paises pertenecientes a la OCDE, incluidos
mercados

emergentes hasta un maximo del 15%. Habitualmente la exposicién del Fondo a renta variable sera del 100%, pero podra
variar en

funcion de las estimaciones respecto a la evolucion del mercado, pudiendo invertir en titulos de baja, media y/o alta
capitalizacion

bursatil. La exposicion maxima a riesgo divisa podra superar el 30%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,35 0,40 0,35 0,97
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,47 1,35 2,47 1,55

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

255.448.597,41

240.025.566,25

N° de Participes

355.895

347.289

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 2.708.725 10,6038
2025 2.298.139 9,5746
2024 1.803.186 7,9165
2023 1.343.547 7,2212
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,75 13,03 -2,01 6,91 3,68 20,94 9,63 11,81

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,93 15-05-2026 -3,11 03-03-2026 -5,03 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 4,34 08-04-2026 4,34 08-04-2026 3,59 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : ~
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 16,86 17,26 16,42 10,61 10,41 14,57 10,18 10,58

Ibex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17 13,26 13,92

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11

MSCI Europe Large
Cap EUR NetTR 15,09 15,35 14,76 9,73 9,40 13,97 10,45 11,00

(Open) 100%
VaR histérico del

L 8,28 8,28 8,32 6,63 6,69 6,63 6,87 7,10
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,34 0,17 0,17 0,17 0,18 0,69 0,68 0,68 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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El 24/09/2021 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 30.202.183 1.624.331 0,76
Renta Fija Internacional 2.776.837 690.966 1,61
Renta Fija Mixta Euro 1.632.815 50.984 2,14
Renta Fija Mixta Internacional 4.635.441 134.157 2,66
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.933.729 61.125 5,67
Renta Variable Euro 1.029.646 267.216 12,47
Renta Variable Internacional 20.121.931 1.986.572 15,30
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 67.860 2.250 0,85
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 3.095.547 386.938 0,17
Global 8.035.758 246.629 10,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 19.983.370 272.010 0,83
Renta Fija Euro Corto Plazo 13.184.905 654.348 0,66
IIC que Replica un indice 1.324.029 27.497 12,98
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 108.024.051 6.405.023 4,63

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.507.277 92,56 2.179.971 94,86
* Cartera interior 243.504 8,99 175.283 7,63
* Cartera exterior 2.263.773 83,57 2.004.688 87,23
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 171.803 6,34 89.389 3,89
(+/-) RESTO 29.644 1,09 28.780 1,25
TOTAL PATRIMONIO 2.708.725 100,00 % 2.298.139 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.298.139
6,37
0,00
10,38
10,90
0,09
1,66
0,00
8,29
0,00
0,79
0,00
0,07
0,00
-0,52
-0,30
-0,02
-0,02
0,00
-0,18
0,00
0,00
0,00
0,00
2.708.725

1.931.012
8,51
0,00

10,56
10,97
0,04
0,56
0,00
9,40
0,00
0,97
0,00
0,00
0,00
-0,43
-0,30
-0,02
-0,02
0,00
-0,09
0,02
0,00
0,00
0,02
2.298.139

2.298.139
6,37
0,00
10,38
10,90
0,09
1,66
0,00
8,29
0,00
0,79
0,00
0,07
0,00
-0,52
-0,30
-0,02
-0,02
0,00
-0,18
0,00
0,00
0,00
0,00
2.708.725

-4,65
0,00
25,13
26,34
147,71
274,70
18.264,76
12,30
0,00
3,97
0,00
65.909,16
0,00
51,49
25,24
25,24
10,51
18,56
157,22
-77,57
0,00
0,00
-77,57

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 243.505 8,98 175.283 7,63
TOTAL RENTA VARIABLE 243.505 8,98 175.283 7,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 243.505 8,98 175.283 7,63
TOTAL RV COTIZADA 2.261.864 83,54 2.004.779 87,20
TOTAL RENTA VARIABLE 2.261.864 83,54 2.004.779 87,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.261.864 83,54 2.004.779 87,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.505.369 92,52 2.180.062 94,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

@R\ - Renta variable 100%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|Stoxx
. Europe 600 Basic .,
Stoxx Europe 600 Basic Resourc P 33.872 Inversion
Resourc|50|FISIC
A
FUTURO|Stoxx
. Europe 600 Oil & »
Stoxx Europe 600 Oil & Gas EUR Gas 122.705 Inversion
EUR|50|FiSICA
Total subyacente renta variable 156576
CONTADOIDIVIS
DIVISA CHF/EUR A 8.129 Inversion
CHF/EUR|FISICA
FUTURO|EUR/SE L,
EUR/SEK i 39.422 Inversion
K|125000|FiSICA
FUTURO|EUR/CH L,
EUR/CHF . 25.587 Inversion
F|125000|FiSICA
FUTURO|EUR/GB L,
EUR/GBP i 22.601 Inversion
P|125000|FiSICA
Total subyacente tipo de cambio 95739
TOTAL OBLIGACIONES 252315




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

J) CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora del fondo, comunica que ha planteado reclamaciones
judiciales y administrativas en varias jurisdicciones europeas para conseguir la recuperacion de las retenciones
practicadas a este fondo sobre los rendimientos (en especial dividendos) en el extranjero. Para ello, se ha contado con la
colaboracién de una compafiia especializada en este tipo de reclamaciones.

Como consecuencia de las acciones llevadas a cabo por dicha compafiia, se ha conseguido que la Hacienda Publica de
Dinamarca proceda a la devolucién de retenciones practicadas en este fondo, que han ascendido a un total de 441.066,09
euros.

CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora del fondo, comunica que el pasado 5 de noviembre de 2025,
con nimero de registro de entrada 2025136941, se comunic6 a la CNMV que se habia conseguido que la Hacienda
Publica de Dinamarca procediera a la devolucion de retenciones practicadas en este fondo, que habian ascendido a un
total de 1.474.743,86 euros, cuando la cantidad correcta fue de 1.474.743,86 coronas danesas.

CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora del fondo, comunica que el pasado 27 de noviembre de
2025, con namero de registro de entrada 2025144882, se comunicé a la CNMV que se habia conseguido que la Hacienda
Publica de Suecia procediera a la devolucién de retenciones practicadas en este fondo, que habian ascendido a un total
de 121.587,85 euros, cuando la cantidad correcta fue de 121.587,85 coronas suecas.

CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora del fondo, comunica que el pasado 27 de enero de 2026,
con nimero de registro de entrada 2026010202, se comunic6 a la CNMV que se habia conseguido que la Hacienda
Publica de Dinamarca procediera a la devolucion de retenciones practicadas en este fondo, que habian ascendido a un
total de 441.066,09 euros, cuando la cantidad correcta fue de 441.066,09 coronas danesas.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.




SI NO

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 61.252.669,04 EUR. La media de las operaciones de adquisicion
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,01 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 10.607.879,75 EUR. La media de las operaciones de venta del periodo
respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

e) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 16.111.424,33 EUR. La media de las operaciones de adquisicion
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 54.193.654,05 EUR. La media de las operaciones de adquisicion
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,01 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisiciéon temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 324,02 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante la primera mitad de 2026, la economia mundial ha resistido mejor de lo esperado a principios de afio, aunque el
entorno sigue marcado por importantes riesgos geopoliticos. La principal preocupacién ha sido el aumento de las tensiones
entre Israel, Estados Unidos e Iran, especialmente por el papel estratégico del Estrecho de Ormuz, una de las rutas mas
importantes para el transporte mundial de petréleo. Esto ha impulsado los precios de la energia, aumentado la volatilidad
de los mercados financieros y aumentado los riesgos de inflacion. Al mismo tiempo, la inteligencia artificial ha seguido
impulsando la inversion empresarial, especialmente en Estados Unidos, mejorando las perspectivas de crecimiento de la
productividad a medio plazo. En total, el crecimiento moderado, una inflacion relativamente controlada y mercados de
trabajo solidos han permitido que la economia mundial mantenga una evolucion favorable.

La economia de la Eurozona sigue creciendo moderadamente, cerca del 1% en 2026. Espafia sigue destacando por su
mejor comportamiento, con un crecimiento previsto de entre el 2,3% y el 2,6%, apoyado por el turismo, la creacién de
empleo, la inmigracién y la ejecucion de los fondos europeos Next Generation EU. Alemania sigue siendo el principal punto
débil de la regiéon debido a la menor fortaleza de su industria y a la pérdida de competitividad en algunos sectores. Francia
e Italia presentan avances mas limitados. El desempleo se mantiene cerca de minimos histéricos y la inflacién, que se
acerc6 al objetivo del BCE durante el primer trimestre, vuelve a verse presionada por el aumento de los precios de la
energia causado por las tensiones en el Medio Oriente.

La economia britanica sigue recuperandose gradualmente después de varios afios de crecimiento reducido. La disminucién
de la inflacion y la mejora del poder adquisitivo de los hogares han impulsado el consumo privado y permiten prever un
crecimiento cercano al 1,5%. Las economias nérdicas estan mejorando, pero siguen siendo sensibles a la situacion de la
industria europea y al comercio mundial.



Estados Unidos sigue siendo el principal motor de crecimiento entre las economias desarrolladas. Para 2026 se espera una
expansion cercana al 2%, respaldada por un mercado laboral sélido, con una tasa de desempleo cercana al 4%, y por la
fortaleza del consumo privado. La inversion relacionada con la inteligencia artificial, los centros de datos y la infraestructura
tecnoldgica sigue impulsando la actividad econdmica. Sin embargo, los aranceles y el aumento de los costes de la energia
mantienen cierta presion sobre la inflacién y dificultan una reduccion més rapida hacia los niveles deseados por la Reserva
Federal.

Los bancos centrales han pasado de centrarse exclusivamente en la lucha contra la inflacibn a manejar también los riesgos
de la geopolitica y la energia. Aunque la inflacidn ha disminuido significativamente desde los maximos registrados en 2022
y 2023, las tensiones energéticas han aumentado la incertidumbre sobre la trayectoria futura de los tipos de interés.

El Banco Central Europeo (BCE) esta cerca de una posicion neutral en su politica monetaria después de los cambios
realizados durante el Ultimo afio. Sin embargo, sigue observando con atencién la evolucidn de los salarios, la inflacion en
los servicios y el aumento de los precios de la energia. Su principal preocupacion es que un aumento prolongado de los
costes de la energia dificulte que la inflacion se mantenga estable en el objetivo del 2%.

Banco de Inglaterra mantiene una politica monetaria mas restrictiva porque los salarios siguen creciendo fuertemente y la
inflacion sigue siendo mas alta que en la zona euro. En cambio, los bancos centrales de Suecia, Noruega y Suiza han
empezado a adoptar una posicion un poco mas flexible gracias a una evolucién mas favorable de la inflacion.

Reserva Federal de Estados Unidos sigue actuando con prudencia. La fortaleza de la economia, una inflaciéon adn por
encima del objetivo y la incertidumbre relacionada con los aranceles y los precios de la energia justifican que los tipos de
interés se mantengan en el 3,75%. La institucién mantiene su compromiso de reducir la inflacién hasta el 2%. A pesar de
los avances logrados, la politica monetaria sigue siendo restrictiva en comparacion con los niveles histéricos.

Los mercados financieros han mostrado una notable capacidad de resistencia durante el primer semestre de 2026, a pesar
de la incertidumbre geopolitica y el aumento de los precios de la energia provocado por el conflicto entre Israel, Estados
Unidos e Iran. La bolsa mundial ha seguido avanzando gracias al fuerte crecimiento de los beneficios de las empresas
relacionadas con la inteligencia artificial, especialmente en Estados Unidos.

La renta variable de la Eurozona mostré un comportamiento favorable durante el primer semestre de 2026. El indice Euro
Stoxx 50 acumulé ganancias cercanas al 8%-10%, aunque la evolucion fue desigual entre sectores. Los mejores resultados
correspondieron a los sectores financiero, defensa, infraestructuras y utilities, impulsados por el crecimiento econémico, la
inversiéon publica y el aumento del gasto en seguridad. En cambio, las compafiias industriales y las mas expuestas al
comercio internacional registraron avances mas moderados debido a la debilidad del sector manufacturero alemén y al
impacto de los costes energéticos. Las bolsas de Espafia e Italia obtuvieron un comportamiento mejor que el de los
principales mercados europeos gracias a un crecimiento econémico mas soélido y a unas expectativas de beneficios mas
favorables. Desde el punto de vista de la valoracion, la renta variable europea sigue cotizando con descuento frente al
mercado estadounidense y se espera que los beneficios empresariales crezcan entre un 5% y un 8% durante 2026.

Las bolsas del Reino Unido y Suiza mostraron un comportamiento estable durante la primera mitad de 2026. Estos
mercados se vieron favorecidos por el peso de sectores que suelen ofrecer mas estabilidad, como la salud, la energia y los
bienes de consumo bésicos. Los mercados nordicos estuvieron mas relacionados con la evolucion de la industria europea,
aungue también terminaron el semestre con resultados positivos en general.

A raiz de la inestabilidad geopolitica en Oriente Medio, el fondo ha buscado una exposicion equilibrada entre sectores
ciclicos y defensivos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo busca invertir en sectores y compafias que presenten una clara infravaloracion frente a nuestras propias
valoraciones. Pone el foco en el tipo de negocios, la calidad del equipo gestor y la fortaleza del balance. Por ello, las
decisiones de inversidn se basan principalmente en el andlisis fundamental y en la seleccion de sectores y valores.

En términos relativos al indice de referencia, el fondo ha buscado una exposicién equilibrada entre sectores ciclicos y
defensivos para protegerse de la inestabilidad geopolitica. Tacticamente, cuando comenzaron los ataques en Oriente
Medio nos refugiamos en areas mas defensivas como servicios publicos o servicios de comunicaciones. En las Ultimas
semanas, a medida que avanzaban las negociaciones sobre el alto el fuego, se incrementé gradualmente el peso de
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sectores mas ciclicos como el industrial o0 de consumo ciclico.

A lo largo del periodo, ha aumentado el peso en los sectores de consumo discrecional, energia y servicios de
comunicaciones. Por el contrario, se ha reducido el peso de salud, financieras y consumo estable.

El nivel de inversién medio en renta variable durante el periodo ha sido cercano al 100%.
c) indice de referencia.

MSCI Europe Large Cap EUR Net Return. La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice tnicamente a efectos
informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha aumentado en un 17,87%.

El nimero de participes del fondo ha aumentado en un 2,48%.

La rentabilidad del fondo ha sido de 10,75%.

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido 10,75%, inferior al indice de referencia, del 10,90%.

Los gastos directos soportados por el fondo CAIXABANK MASTER RENTA VARIABLE EUROPA, Fl suponen el 0,34% del
patrimonio.

Los gastos indirectos soportados por el fondo CAIXABANK MASTER RENTA VARIABLE EUROPA, Fl suponen el 0,00%
del patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la media de los fondos con la misma vocacién inversora que ha sido de 15,3%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo ha buscado una exposicion equilibrada entre sectores ciclicos y defensivos para protegerse de la inestabilidad
geopolitica.

En el periodo, se ha aumentado el peso en los sectores de consumo discrecional, energia y servicios de comunicaciones.
Por el contrario, se ha reducido el peso de salud, financieras y consumo estable. Los sectores mas sobreponderados en
cartera son los de servicios publicos, materiales e industriales. Los mas infraponderados son los de financieras, consumo
discrecional y energia.

Entre los sectores que mas han contribuido a la rentabilidad del fondo este semestre destacan los consumo discrecional,
servicios publicos y consumo estable. Por el contrario, los sectores que mas han restado han sido los de financieras,
materiales y tecnologia.

En cuanto a valores concretos, los que mas han aportado a la rentabilidad del fondo este semestre han sido los fabricantes
de semiconductores holandeses ASML y ASM International, principales beneficiarios de los incrementos de inversiones
destinados a la inteligencia artificial. También la italiana Essilor Luxottica, debido a la aparicién de competencia en el
segmento de las gafas inteligentes. Por otro lado, entre los que mas han detraido de la rentabilidad del fondo se sitian
Infineon, ABB y Nebius

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de bolsa y divisa de
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contado para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento en el periodo ha sido del
3,36%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
La remuneracion de la liqguidez mantenida por la IIC ha sido de 2,47%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 16,86%, superior a la de su indice de referencia, del 15,09% y superior a la de la letra
del tesoro, del 0,08%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante el segundo semestre de 2026 se espera que la economia mundial siga creciendo, aunque a un ritmo algo mas
moderado que en los primeros meses del afio. No se prevé una recesion en las principales economias desarrolladas y el
crecimiento global podria situarse cerca del 3%. El consumo de las familias, la fortaleza del empleo y las inversiones
relacionadas con la inteligencia artificial seguiran siendo factores de apoyo. Sin embargo, la incertidumbre geopolitica, las
tensiones comerciales y la desaceleracion gradual de Estados Unidos y China continuaran limitando el potencial de
crecimiento. El principal foco de riesgo seguira siendo Oriente Medio y su posible impacto sobre los precios de la energia.

La Eurozona afronta la segunda mitad del afio con un crecimiento moderado cercano al 1%. Espafia volvera a destacar con
un avance estimado entre el 2,3% y el 2,5%, impulsada por el consumo, el turismo y los fondos europeos. Alemania
mantendrd un crecimiento reducido, inferior al 1%, mientras que Francia e Italia podrian situarse alrededor del 1%. La
inflacion podria permanecer temporalmente por encima del objetivo del 2% debido a la energia, aunque la inflacion
subyacente deberia seguir reduciéndose de forma gradual.

El Reino Unido podria crecer en torno al 1,5%, apoyado por una mejora del poder adquisitivo de los hogares y una inflacion
mas contenida. Las economias nérdicas también se beneficiarian de una recuperacion progresiva de la demanda interna y
de unas condiciones financieras menos restrictivas.

Los bancos centrales afrontan la segunda mitad de 2026 con el reto de equilibrar la moderacién del crecimiento econémico
y los riesgos asociados a la inflacién energética. Salvo un repunte importante de los precios de la energia, el escenario mas

probable es el mantenimiento de los tipos de interés en los niveles actuales durante buena parte del semestre.

Si no se producen efectos inflacionistas persistentes derivados del encarecimiento de la energia, no se esperan nuevas
subidas de tipos en las principales economias desarrolladas antes de finalizar el afio.
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El Banco de Inglaterra podria disponer de margen para seguir reduciendo los tipos de interés de forma gradual, aunque
mantendra una actitud prudente debido a la resistencia de los salarios y de algunos componentes de la inflacion.

La politica monetaria seguird centrada principalmente en el control de la inflacion. Ademas, podria ganar importancia un
enfoque mas dependiente de los datos econémicos y menos basado en orientaciones previas sobre la evolucion futura de
los tipos de interés.

Se espera un entorno de mercados volatil durante la segunda mitad del afio, condicionado por la evolucién de Oriente
Medio y por las decisiones de los bancos centrales. No obstante, la combinacion de crecimiento positivo, inflacidén
moderandose y reduccién gradual de tipos deberia seguir apoyando a los activos de riesgo. La inteligencia artificial
continuara siendo uno de los principales motores teméaticos de los mercados globales.

La renta variable mantiene una visién favorable para la segunda mitad de 2026. La economia mundial continta creciendo,
los beneficios empresariales siguen avanzando y las condiciones financieras son menos restrictivas que en afios
anteriores. Sin embargo, las tensiones geopoliticas y las elevadas valoraciones de algunos mercados podrian aumentar la
volatilidad.

Las bolsas europeas podrian seguir avanzando de forma moderada. Las valoraciones son, en general, mas atractivas que
las de Estados Unidos y los beneficios empresariales podrian crecer entre el 5% y el 8%. Los sectores financiero, industrial
y defensa podrian seguir destacando.

Las bolsas del Reino Unido y de los paises nérdicos también presentan perspectivas positivas. La mejora gradual de la
actividad econémica y una mayor estabilidad de los tipos de interés deberian apoyar la evolucién de estos mercados.

Las perspectivas para el segundo semestre de 2026 contintan siendo favorables. La economia mundial podria crecer cerca
del 3% y no se observan sefales claras de recesion en las principales economias desarrolladas. Espafia deberia seguir
creciendo por encima de la media de la Eurozona y la inflacién podria continuar moderandose poco a poco, aunque los
precios de la energia seguiran siendo un factor clave. En este entorno, la renta variable mantiene un potencial de
rentabilidad superior al de la renta fija gracias al crecimiento de los beneficios empresariales y al impulso de la inteligencia
artificial. La renta fija también puede ofrecer resultados positivos, especialmente en los segmentos de mayor calidad. El
principal riesgo para los mercados seguird siendo una posible escalada de las tensiones en Oriente Medio, un fuerte
aumento del precio del petr6leo o un repunte inesperado de la inflacién. Aun asi, el escenario central sigue siendo
compatible con un comportamiento razonablemente favorable de los activos financieros durante la segunda mitad del afio.

En lo que se refiere al fondo, y en linea con la visiébn de mercado, comienza el segundo semestre con una mezcla entre
sectores ciclicos y defensivos. Esto nos permite beneficiarnos de la evolucién de la macroeconomia y, al mismo tiempo,
nos protejan de las crecientes incertidumbres a nivel geopolitico.

A nivel sectores, nuestra principal apuesta es el sector de servicios publicos debido a su perfil de crecimiento defensivo.
También tenemos sobrepeso en los sectores de industriales y materiales, mas dependientes del ciclo econémico y
expuestos a temédticas atractivas como la electrificacion, la inversién en inteligencia artificial y la aviacion civil. La mayor
infraponderacion la tenemos en el sector financiero, donde somos positivos en el segmento de bancos y mas cautos en los
de seguros y servicios financieros. También estamos infraponderados en los sectores de energia y consumo discrecional,
debido a una visién estructural negativa en el sector automovilistico.

Seguimos con especial atencién todos los eventos geopoliticos por su impacto en las primas de riesgo y en sectores
concretos como el de la energia o los materiales. Desde un punto de vista geogréfico, estamos evaluando la posibilidad de
aumentar nuestra exposicién a Alemania por el impacto a nivel empresarial de su ambicioso plan de infraestructuras.
También consideramos volver a aumentar nuestra exposicion a Reino Unido, ya que hay mayor claridad que hace unos
meses sobre el panorama politico. Por el contrario, nos planteamos reducir nuestras apuestas en Francia por la creciente
inestabilidad politica, que puede llevar a decisiones contraproducentes en materia econémica o fiscal.

Estaremos pendientes de las decisiones de los Bancos Centrales en materia de tipos de interés, porque puedan afectar a
las perspectivas de sectores como el financiero o el de servicios publicos. Por altimo, seguiremos de cerca todo lo
relacionado con el desarrollo de la inteligencia artificial. Las inversiones en este campo tienen una gran repercusion en
sectores tecnoldgico, industrial y de materiales.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 46.467 172 57.830 2,52
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 82.994 3,06 51.330 2,23
ES0116870314 - ACCIONES|NATURGY ENERGY GROUP EUR 13.338 0,49 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 34.246 1,26 17.275 0,75
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 41.021 1,51 34.434 1,50
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 25.440 0,94 14.414 0,63
TOTAL RV COTIZADA 243.505 8,98 175.283 7,63
TOTAL RENTA VARIABLE 243.505 8,98 175.283 7,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 243.505 8,98 175.283 7,63
BE0003565737 - ACCIONES|KBC GROUP NV EUR 22.894 0,85 17.493 0,76
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 45.693 1,69 28.470 124
CH0010645932 - ACCIONES|GIVAUDAN SA CHF 22.627 0,84 0 0,00
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 44.064 1,63 37.816 1,65
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 0 0,00 85.295 3,71
CHO0012214059 - ACCIONES|HOLCIM AG CHF 13.287 0,49 12.310 0,54
CH0013841017 - ACCIONES|LONZA GROUP AG CHF 32.066 1,18 35.060 1,53
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 57.182 2,11 37.297 1,62
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHE CHF 25.485 0,94 23.296 1,01
CHO0244767585 - ACCIONES|UBS GROUP AG CHF 27.926 1,03 17.564 0,76
CH1499059983 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 91.325 3,37 0 0,00
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 0 0,00 24.721 1,08
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 0 0,00 6.636 0,29
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 35.392 131 32.457 141
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS SE & CO KG EUR 9.564 0,35 11.720 0,51
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 11.218 0,41 0 0,00
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 13.401 0,49 0 0,00
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGAA EUR 5.770 0,21 0 0,00
DE0007030009 - ACCIONES|RHEINMETALL AG EUR 11.558 0,43 18.384 0,80
DE0007037129 - ACCIONES|RWE AG EUR 20.908 0,77 18.871 0,82
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 34.211 1,26 57.807 2,52
DE0007165631 - ACCIONES|SARTORIUS AG EUR 22.600 0,83 24.333 1,06
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 78.975 2,92 59.119 2,57
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 17.317 0,64 14.123 0,61
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVERS EUR 9.410 0,35 21.947 0,95
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 20.061 0,74 6.777 0,29
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 30.104 1,11 7.503 0,33
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 0 0,00 11.783 0,51
DEOOOENERG6YO - ACCIONES|SIEMENS ENERGY AG EUR 40.784 151 29.717 1,29
DEOOOSHL1006 - ACCIONES|SIEMENS HEALTHINEERS EUR 0 0,00 5.433 0,24
DK0060079531 - ACCIONES|DSV A/S DKK 25.888 0,96 23.918 1,04
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 36.716 1,36 35.182 153
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 12.613 0,47 0 0,00
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 42.337 1,56 19.458 0,85
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 38.463 1,42 32.339 1,41
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 39.708 1,47 26.750 1,16
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 19.557 0,72 28.716 1,25
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 49.983 1,85 46.688 2,03
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 49.487 1,83 36.095 1,57
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 45.820 1,69 60.475 2,63
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC S EUR 52.744 1,95 37.957 1,65
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 20.716 0,76 13.150 0,57
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 43.298 1,60 41.063 1,79
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 17.268 0,64 6.465 0,28
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE SA EUR 34.090 1,26 15.226 0,66
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO PLC GBP 5171 0,19 0 0,00
GB0002634946 - ACCIONES|BAE SYSTEMS PLC GBP 5.928 0,22 20.295 0,88
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDINGS PLC GBP 47.456 175 18.323 0,80
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL PLC GBP 43.931 1,62 48.253 2,10
GB0007908733 - ACCIONES|SSE PLC GBP 16.412 0,61 27.452 1,19
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS BANKING GROUP GBP 34.065 1,26 39.333 1,71
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 90.528 3,34 83.372 3,63
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS PLC GBP 35.156 1,30 45.892 2,00
GB00BOSWJX34 - ACCIONES|LONDON STOCK EXCHANG GBP 0 0,00 20.084 0,87
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GR GBP 0 0,00 9.969 0,43
GB00B2B0ODG97 - ACCIONES|RELX PLC GBP 0 0,00 6.500 0,28
GB00B63H8491 - ACCIONES|ROLLS-ROYCE HOLDINGS GBP 53.568 1,98 35.156 1,53
GB0OBDR05CO01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 18.057 0,67 26.334 1,15
GB00BLGZ9862 - ACCIONES|TESCO PLC GBP 22.515 0,83 32.371 1,41
GB00BTK05J60 - ACCIONES|ANGLO AMERICAN PLC GBP 18.283 0,67 20.504 0,89
GB00BVZK7T90 - ACCIONES|UNILEVER PLC GBP 8.653 0,32 48.136 2,09
IE0001827041 - ACCIONES|CRH PLC GBP 0 0,00 31.131 1,35
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE0001827041 - ACCIONES|CRH PLC UsD 20.768 0,77 0 0,00
1E0004906560 - ACCIONES|KERRY GROUP PLC EUR 15.754 0,58 15.294 0,67
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 34.573 1,28 34.390 1,50
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 9.367 0,35 0 0,00
1T0003856405 - ACCIONES|LEONARDO SPA EUR 19.370 0,72 20.292 0,88
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 0 0,00 16.034 0,70
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 67.828 2,50 41.634 181
1T0005508921 - ACCIONES|BANCA MONTE DEI PASC EUR 0 0,00 15.667 0,68
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL SA EUR 10.720 0,40 0 0,00
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY TECHNOLOGY S UsD 9.262 0,34 11.387 0,50
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE EUR 43.303 1,60 46.885 2,04
NL0000334118 - ACCIONES|ASM INTERNATIONAL NV EUR 42.484 157 17.658 0,77
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 200.263 7,39 108.890 4,74
NL0011540547 - GDRJABN AMRO BANK NV EUR 20.306 0,75 10.679 0,46
NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV EUR 25.021 0,92 23.547 1,02
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 4.350 0,16 7.290 0,32
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 0 0,00 4.898 0,21
NL0015002MS2 - ACCIONES|MAGNUM ICE CREAM CO GBP 0 0,00 2.380 0,10
SE0000667891 - ACCIONES|SANDVIK AB SEK 22.201 0,82 17.068 0,74
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB SEK 17.627 0,65 18.897 0,82
SE0017486889 - ACCIONES|ATLAS COPCO AB SEK 26.440 0,98 9.366 0,41
TOTAL RV COTIZADA 2.261.864 83,54 2.004.779 87,20
TOTAL RENTA VARIABLE 2.261.864 83,54 2.004.779 87,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.261.864 83,54 2.004.779 87,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.505.369 92,52 2.180.062 94,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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