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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion:

Invierte en valores de renta fija publica y privada de emisores de paises que sean miembros o no de la OCDE, pudiendo
invertir envalores de paises emergentes hasta un maximo del 30%. No se exigira rating minimo a las emisiones en las que
invierta, pudiendoinvertir en valores de renta fija de alta rentabilidad (high yield), emitidos normalmente por entidades de
baja calificacion crediticia(inferior a BBB-). No hay limites a exposicion a riesgo divisa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,21 0,35 0,21 0,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,73 3,16 2,73 3,39

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

287.585.621,35

210.574.956,69

N° de Participes

354.285

346.217

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 1.717.949 5,9737
2025 1.249.179 5,9322
2024 2.893.295 6,1533
2023 3.337.889 5,7172
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 0,70 1,03 -0,33 0,43 2,37 -3,59 7,63 1,58 1,69

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,68 15-05-2026 -0,73 20-03-2026 -1,97 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,56 17-04-2026 0,58 30-03-2026 1,77 15-03-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,95 3,59 4,30 2,77 3,41 6,43 5,25 7,21 3,22
Ibex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17 13,26 13,92 16,23
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11 0,02

ICE BofA Global
Broad Market 85%,
ESTR Compound
Index 5%, ICE BofA 4,95 4,07 5,72 3,14 4,82 5,89 4,87 6,61 4,66
Emerging Markets
External Debt
Sovereign 10%
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

3,93 3,93 3,93 3,93 3,93 3,93 3,35 3,42 2,11

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,15 0,15 0,14 0,13 0,54 0,55 0,55 0,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre



patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transacciéon por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Gréafico evolucidn valor liquidativo Utimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Gréfico rertabilidad semestral de los dftimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 30.202.183 1.624.331 0,76
Renta Fija Internacional 2.776.837 690.966 1,61
Renta Fija Mixta Euro 1.632.815 50.984 2,14
Renta Fija Mixta Internacional 4.635.441 134.157 2,66
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.933.729 61.125 5,67
Renta Variable Euro 1.029.646 267.216 12,47
Renta Variable Internacional 20.121.931 1.986.572 15,30
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 67.860 2.250 0,85
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 3.095.547 386.938 0,17
Global 8.035.758 246.629 10,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 19.983.370 272.010 0,83
Renta Fija Euro Corto Plazo 13.184.905 654.348 0,66
IIC que Replica un indice 1.324.029 27.497 12,98
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 108.024.051 6.405.023 4,63

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.561.392 90,89 1.123.401 89,93
* Cartera interior 133.686 7,78 30.000 2,40
* Cartera exterior 1.419.980 82,66 1.078.101 86,30
* Intereses de la cartera de inversion 7.726 0,45 15.300 1,22
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 134.798 7,85 110.107 8,81
(+/-) RESTO 21.759 1,27 15.670 1,25
TOTAL PATRIMONIO 1.717.949 100,00 % 1.249.179 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.249.179
28,04
0,00
0,68
0,93
1,46
0,00
0,71
0,00
0,00
-1,49
0,15
0,10
0,00
-0,25
-0,22
-0,02
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
1.717.949

1.601.752
-30,87
0,00
2,64
2,89
1,83
0,00
0,93
0,00
0,00
-0,46
0,63
-0,04
0,00
-0,25
-0,23
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.249.179

1.249.179
28,04
0,00
0,68
0,93
1,46
0,00
0,71
0,00
0,00
-1,49
0,15
0,10
0,00
-0,25
-0,22
-0,02
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
1.717.949

-218,71
0,00
-66,41
-57,94
4,10
0,00
-0,52
0,00
0,00
320,95
-68,05
-404,68
0,00
30,67
28,02
28,02
-13,90
38,78
0,00
334,20
0,00
0,00
334,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.086 0,30 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 128.600 7,49 30.000 2,40
TOTAL RENTA FIJA 133.686 7,79 30.000 2,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 133.686 7,79 30.000 2,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 974.449 56,72 940.467 75,33
TOTAL RENTA FIJA 974.449 56,72 940.467 75,33
TOTAL IIC 446.852 26,01 138.291 11,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.421.301 82,73 1.078.758 86,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.554.987 90,52 1.108.758 88,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

TIPO DE ACTIVO

®RF - Renta fija 91,77%
@®MM - Mercado monetario 8,23%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

BN.US TREASURY N/B 3.5% 30.11.

FUTUROIBN.US
TREASURY N/B
3.5%
30.11.|100000|FiS
IC

201.034

Inversion

BN.US TREASURY N/B 4% 30.06.28

FUTURO|BN.US
TREASURY N/B
4%
30.06.28|200000|
FisiCc

208.918

Inversion

BN.US TREASURY N/B 4.25% 31.05

FUTUROIBN.US
TREASURY N/B
4.25%
31.05|100000|FisI
C

84.947

Inversion




Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

FUTURO|BN.US
TREASURY N/B

BN.US TREASURY N/B 4.125% 15.0 4.125% 62.536 Inversion
15.0|100000|FISI
C
FUTURO|BN.US
TREASURY N/B
BN.US TREASURY N/B 4% 15.11.52 4% 12.048 Inversion
15.11.52|100000|
FisiC
Total subyacente renta fija 569483
FUTURO|EUR/US .,
EUR/USD . 717.956 Inversion
D|125000]|FISICA
Total subyacente tipo de cambio 717956
TOTAL OBLIGACIONES 1287439
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 44.389.088,19 EUR. La media de las operaciones de adquisicion
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,02 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 12.850.245.530,00 EUR. La media de las operaciones de
adquisicion del periodo respecto al patrimonio medio representa un 4,37 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisiciéon temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 324,02 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante la primera mitad de 2026, la economia mundial ha resistido mejor de lo esperado a principios de afio, aunque el
entorno sigue marcado por importantes riesgos geopoliticos. La principal preocupacién ha sido el aumento de las tensiones
entre Israel, Estados Unidos e Iran, especialmente por el papel estratégico del Estrecho de Ormuz, una de las rutas mas
importantes para el transporte mundial de petréleo. Esto ha impulsado los precios de la energia, aumentado la volatilidad
de los mercados financieros y aumentado los riesgos de inflacion. Al mismo tiempo, la inteligencia artificial ha seguido
impulsando la inversion empresarial, especialmente en Estados Unidos, mejorando las perspectivas de crecimiento de la
productividad a medio plazo.

La economia de la Eurozona sigue creciendo moderadamente, cerca del 1% en 2026. El desempleo se mantiene cerca de
minimos histéricos y la inflacién, que se acercé al objetivo del BCE durante el primer trimestre, vuelve a verse presionada
por el aumento de los precios de la energia causado por las tensiones en el Medio Oriente.

Estados Unidos sigue siendo el principal motor de crecimiento entre las economias desarrolladas. Para 2026 se espera una
expansion cercana al 2%, respaldada por un mercado laboral sélido, con una tasa de desempleo cercana al 4%, y por la
fortaleza del consumo privado. La inversién relacionada con la inteligencia artificial, los centros de datos y la infraestructura
tecnoldgica sigue impulsando la actividad econémica. Sin embargo, los aranceles y el aumento de los costes de la energia
mantienen cierta presion sobre la inflacién y dificultan una reduccion mas rapida hacia los niveles deseados por la Reserva
Federal.

Las economias emergentes siguen creciendo mas rapido que las desarrolladas.

Los bancos centrales han pasado de centrarse exclusivamente en la lucha contra la inflacién a manejar también los riesgos
de la geopolitica y la energia. Aunque la inflaciéon ha disminuido significativamente desde los maximos registrados en 2022
y 2023, las tensiones energéticas han aumentado la incertidumbre sobre la trayectoria futura de los tipos de interés.

La Reserva Federal de Estados Unidos sigue actuando con prudencia. La fortaleza de la economia, una inflacién aun por
encima del objetivo y la incertidumbre relacionada con los aranceles y los precios de la energia justifican que los tipos de
interés se mantengan en el 3,75%. La institucion mantiene su compromiso de reducir la inflacion hasta el 2%.

Los mercados de renta fija han sido favorecidos por unas perspectivas de tipos de interés menos restrictivos que las
existentes en 2024 y 2025. Sin embargo, la volatilidad aumenté en algunos momentos por la preocupacion sobre la



inflacién derivada del precio del petréleo, que llegd a superar los 90 ddlares por barril.

La deuda publica de Estados Unidos ha seguido mostrando una elevada variabilidad. La rentabilidad del bono del Tesoro a
diez afios se ha movido habitualmente entre el 4% y el 5%. Esta evolucion refleja la fortaleza de la economia
estadounidense, la preocupacion por el aumento del déficit publico y los cambios en las expectativas sobre las futuras
decisiones de la Reserva Federal.

El mercado de crédito corporativo de Estados Unidos continlia apoyado por el buen comportamiento de la economia y por
unos resultados empresariales sélidos. Los diferenciales de crédito, tanto en los bonos con grado de inversion como en los
de mayor riesgo, se mantienen por debajo de sus niveles histéricos medios. Esto indica que los inversores siguen
confiando en la capacidad de las empresas para cumplir con sus obligaciones financieras.

La renta fija de los mercados emergentes ha obtenido resultados positivos en aquellos paises donde la moderacion de la
inflacion ha permitido reducir los tipos de interés. Sin embargo, la fortaleza del dolar estadounidense y la incertidumbre
geopolitica han limitado una caida mas intensa de las primas de riesgo y han frenado una mejora adicional de las
condiciones financieras.

El ddlar se mantuvo fuerte durante gran parte del semestre. Esta evolucidn se apoy6 en el mayor crecimiento econémico y
en tipos de interés mas altos que los de Europa y Japén. El tipo de cambio entre el euro y el délar se movilizo, en general,
entre 1,14 y 1,19 ddlares por euro.

La rentabilidad del fondo en el periodo fue positiva, apoyada principalmente por la contribucion de los bonos de deuda
soberana, supranacional y por los ETFs de renta fija de gobiernos emergentes, que aportaron de forma destacada al
resultado. También contribuyeron positivamente los sectores financiero, especialmente banca. Por el lado negativo, las
posiciones en derivados, especialmente los futuros de divisa sobre el euro/ddlar, drenaron rentabilidad al fondo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Fondo de renta fija internacional con exposicion tanto en renta fija publica como privada.
Para las inversiones en bonos de Estados Unidos y en ddlares, cuenta con el apoyo de Amundi, una gestora especializada.

Durante el primer semestre de 2026 el fondo ha tenido una duracion ligeramente superior a la de su indice de referencia. A
nivel sectorial, en la cartera asesorada se increment6 ligeramente la inversidon en deuda del Tesoro estadounidense,
reduciendo de forma moderada la exposicion a emisores corporativos y supranacionales. Por otra parte, se ha
incrementado el peso en ETFs, tomando exposicion a ETFs de Bonos Sostenibles de Bancos de Desarrollo y a ETFs de
bonos de gobierno globales ESG. Ademas, el fondo ha reducido su exposicién al dolar.

c) indice de referencia.

ICE BofA Global Broad Market Index (GBMI) en un 85%, del ICE BofA Emerging Markets External Sovereign Index (EMGB)
en un 10% y del ECB ESTR Compounded Index (ESTCINDX) en un 5%. La gestion toma como referencia la rentabilidad
del indice Unicamente a efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo, el patrimonio del fondo ha aumentado en un 37,53% y el numero de participes del fondo ha aumentado
en un 2,33%.

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido 0,70%, inferior al indice de referencia del 2,30%.

Los gastos directos soportados por el fondo suponen el 0,25% del patrimonio y los gastos indirectos soportados por el
fondo suponen el 0,05% del patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo de 0,70% ha sido inferior a la rentabilidad media de los fondos con la misma vocacion inversora a
la que pertenece el fondo que ha sido de 1,61%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.



a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Amundi asesora al fondo para las inversiones en renta fija americana y renta fija en délar americano. La cartera asesorada
supone aproximadamente un 58% del patrimonio a cierre de junio.

Durante el periodo se vendieron bonos en distintos sectores de la cartera. En el sector de consumo ciclico se vendieron los
bonos AUTONATION INC 5,890% 2035y TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 2,150% 2030. En consumo basico se
desinvirtio en la emision KROGER CO 5,650% 2064. Dentro del sector financiero se vendié el bono NATWEST MARKETS
PLC 5,410% 2029. En el sector tecnoldgico se redujo la exposicion mediante la venta de las emisiones AUTODESK INC
5,300% 2035, EQUINIX INC 2,500% 2031 y MICRON TECHNOLOGY INC 5,800% 2035. Por dltimo, en deuda publica se
vendio la posicién US TREASURY N/B 0,625% 2027. Ademas, se acudio a una oferta de recompra de los bonos de
BROADCOM INC 4,926% 2037.

Durante el periodo se compraron bonos en distintos sectores. En el sector de comunicaciones se adquirieron las emisiones
META PLATFORMS INC 5,750% 2065 y ORANGE SA 5,000% 2036. En consumo ciclico se incorporaron los bonos
AMERICAN HONDA FINANCE 5,100% 2036 y EXPEDIA GROUP INC 5,500% 2036. En el sector de energia se adquirio la
emision ENI SPA 6,000% 2056. Dentro del sector financiero se compraron los bonos BANCO SANTANDER SA 5,437%
2036, DEUTSCHE BANK NY 4,469% 2031 y MANULIFE FINANCIAL CORP 3,703% 2032. En deuda publica se adquirieron
las emisiones US TREASURY N/B 3,875% 2028 y US TREASURY N/B 4,125% 2036. Por ultimo, en el sector tecnolégico
se incorporo el bono INTEL CORP 5,300%.

En el semestre se compraron los ETFs: UBS SUSTAINABLE DEVELOPMENT BANK BONDS UCITS ETF, BNP PARIBAS
EASY JPM SCREENED EMBI GLOBAL DIVERSIF, UBS J.P. MORGAN GLOBAL GOV ESG LIQUID BOND UCITS ETF y
ISHARES JP MORGAN ADVANCED USD EM BOND UCITS ETF.

Asi a cierre de junio, el fondo tiene una exposicion aproximada a ETFs de: 12,4% en ETFs ESG de bonos emergentes con
divisa cubierta, 7,7% en ETFs de Bonos Sostenibles de Bancos de Desarrollo, 3,9% en ETFs de bonos de gobierno
globales ESG y 2% en ETFs ESG de bonos emergentes en dolar.

En cuanto a la exposicion a délar, ésta se ha reducido desde alrededor del 38% hasta el 22% aproximadamente.

La duracion del fondo al inicio del periodo era de 6,15 afios aproximadamente, y al final de alrededor de 6,15 afios.

En un semestre con rentabilidad positiva, destacamos la aportacion positiva a la rentabilidad del fondo de: el ETF ISHARES
JP MORGAN ADVANCED USD EM BOND UCITS ETF, las cuentas corrientes en ddlar y los bonos del Tesoro Americano
US TREASURY N/B 0.625% 31.03.27, US TREASURY N/B 4% 31.01.29 y US TREASURY N/B 3.875% 31.03.28.

Por el lado negativo, los principales activos que han drenado rentabilidad al fondo han sido: las posiciones en futuros de
divisa, los futuros de renta fija americana sobre el bono del Tesoro a 5 afios, los futuros de renta fija americana sobre el
bono del Tesoro a 2 afios, los futuros de renta fija americana sobre el bono del Tesoro a 10 afios y el ETF UBS
SUSTAINABLE DEVELOPMENT BANK BONDS UCITS ETF.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de renta fija y divisa, para
gestionar de un modo mas eficaz la cartera en cuanto su duracién y exposicién a divisa. El grado medio de apalancamiento
en el periodo ha sido del 15,28%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Al final del periodo, el porcentaje invertido en otras instituciones de inversién colectiva supone el 26,01% del fondo, siendo
las gestoras mas relevantes: BlackRock y UBS.

A la fecha de referencia el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 3,59 afios y con una
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TIR media bruta (esto sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 4,46%. Este dato
refleja, a la fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media de las
Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus
inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar,
por los gastos y comisiones imputables a la [IC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran producirse en
los activos mantenidos en cartera o la evolucién de mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores.

La remuneracion de la liquidez mantenida por la IIC ha sido de 2,73%.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 3,95%, inferior a la de su indice de referencia del 4,95%, y superior a la de la letra del
tesoro del 0,08%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante el segundo semestre de 2026 se espera que la economia mundial siga creciendo, aunque a un ritmo algo mas
moderado que en los primeros meses del afio. No se prevé una recesion en las principales economias desarrolladas y el
crecimiento global podria situarse cerca del 3%. El consumo de las familias, la fortaleza del empleo y las inversiones
relacionadas con la inteligencia artificial seguiran siendo factores de apoyo. Sin embargo, la incertidumbre geopolitica, las
tensiones comerciales y la desaceleracion gradual de Estados Unidos y China continuaran limitando el potencial de
crecimiento. El principal foco de riesgo seguira siendo Oriente Medio y su posible impacto sobre los precios de la energia.
Estados Unidos continuara siendo una de las economias mas dindmicas entre los paises desarrollados, aunque el
crecimiento podria moderarse hacia el 2%. El mercado laboral seguira mostrando fortaleza, con una tasa de desempleo
proxima al 4%-4,5%, mientras que la inflacidon podria estabilizarse entre el 2,5% y el 3%. La inversion vinculada a la

inteligencia artificial seguira siendo uno de los principales motores de crecimiento.

Los bancos centrales afrontan la segunda mitad de 2026 con el reto de equilibrar la moderacién del crecimiento econémico
y los riesgos asociados a la inflacién energética. Salvo un repunte importante de los precios de la energia, el escenario mas
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probable es el mantenimiento de los tipos de interés en los niveles actuales durante buena parte del semestre.
Con este escenario, se espera un entorno de mercados volatil durante la segunda mitad del afio.

La renta fija afronta el segundo semestre en un entorno mas estable. Los principales bancos centrales parecen cerca del
final de los ajustes monetarios y eso suele favorecer a los bonos. Aun asi, la inflacion y los precios de la energia seguiran
siendo factores importantes y podrian provocar momentos de nerviosismo en los mercados.

En Estados Unidos, las rentabilidades de los bonos seguiran siendo relativamente elevadas. El bono del Tesoro de EE.UU.
a diez afios podria moverse entre el 4% y el 4,5%, lo que limita el potencial de subida de los precios de los bonos. Sin
embargo, el crédito corporativo mantiene unas perspectivas favorables gracias a la fortaleza de los beneficios
empresariales.

Las divisas seguirdn moviéndose principalmente por las diferencias de crecimiento econdémico y por las decisiones de los
bancos centrales. Si la economia de Estados Unidos continGia creciendo mas que la europea, el délar podria mantenerse
relativamente fuerte frente a otras monedas. El euro podria moverse en una banda aproximada entre 1,10 y 1,16 délares
durante la segunda mitad del afio. La direccion final dependera de la evolucién de la inflacion, los tipos de interés y el
crecimiento econdémico a ambos lados del Atlantico.

En este fondo, las perspectivas macroeconémicas y las valoraciones del mercado se combinan para guiar los temas de
posicionamiento de la cartera. La cartera tiene un sesgo hacia los segmentos de mayor calidad de los mercados de renta
fija, una exposicién selectiva al sector crediticio, y una gran atencion a la selecciéon de emisores, asignacién sectorial y
posicionamiento de curva. Ademas, el fondo tiene en cuenta factores de sostenibilidad en su gestion.

Las rentabilidades de los bonos del Tesoro estadounidense siguen siendo atractivas en el contexto econémico actual, por
lo que se espera gestionar la duracion de la cartera en funcién de las oportunidades que ofrecen los distintos plazos de la
curva de tipos. En crédito hay que ser selectivos, y se espera dar prioridad a emisores de mayor calidad crediticia. En
nuestro escenario macroeconémico base, si la volatilidad volviera a aumentar en los mercados, se podrian buscar
oportunidades de inversion en crédito. Ademas, los factores de sostenibilidad podrian hacer que se incremente el peso en
bonos de los sectores Semi-Soberano y/o de agencias, principalmente. Por otra parte, seguimos viendo valor a la inversion
en renta fija emergente.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US05971KAW99 - BONOS|BANCO SANTANDER SA|5,437|2036-04-15 USD 5.086 0,30 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 5.086 0,30 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.086 0,30 0 0,00
ES0000012F43 - REPO|ISPAIN GOVERNMENT BO|2,25|2026-07-01 EUR 128.600 7,49 0 0,00
ES0000012H41 - REPO|SPAIN GOVERNMENT BO|2,00/2026-01-02 EUR 0 0,00 30.000 2,40
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 128.600 7,49 30.000 2,40
TOTAL RENTA FIJA 133.686 7 30.000 2,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 133.686 7,79 30.000 2,40
US045167FZ16 - BONOS/OBLIGA.|ASIAN DEVELOPMENT BA|4,500|2028-082 UsD 16.388 0,95 16.163 1,29
US168863DS48 - BONOS|CHILE GOVERNMENT INT]|3,100]2041-05-07 UsD 2.840 0,17 2.774 0,22
US168863DZ80 - BONOS|CHILE GOVERNMENT INT|4,950|2036-01-05 UsD 2.350 0,14 2.324 0,19
US298785JT41 - BONOS/OBLIGA.|EUROPEAN INVESTMENT]3,250|2027-11-15 UsD 23.508 1,37 23.116 1,85
US298785JY36 - BONOS/OBLIGA.[EUROPEAN INVESTMENT|4,500|2028-10416 UsD 16.418 0,96 16.197 1,30
US4581X0DC96 - BONOS/OBLIGA.|INTER-AMERICAN DEVEL|3,125[2028-09}1 UsD 6.939 0,40 6.775 0,54
US4581X0EF19 - BONOS/OBLIGA.|INTER-AMERICAN DEVEL|3,500|2029-09{1 UsD 15.625 0,91 15.485 124
US459058KL69 - BONOS/OBLIGA.|INTERNATIONAL BANK F|3,625]|2029-09-3 UsD 61.045 3,55 60.499 4,84
US718286DB06 - DEUDA|PHILIPPINE GOVERNMEN|5,600|2049-05-14 UsD 6.316 0,37 6.354 0,51
US91087BAK61 - BONOS|MEXICO GOVERNMENT IN|4,750]2032-04-27 UsD 5.582 0,32 5.492 0,44
US912810QA97 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|3,500/2039-02-15 UsD 32.296 1,88 31.742 2,54
US912810RQ31 - DEUDAJUNITED STATES TREASU|2,500|2046-02-15 UsD 61.152 3,56 60.601 4,85
US912810SJ88 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|2,250|2049-08-15 UsD 16.758 0,98 16.468 132
US912810SW99 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|1,875|2041-02-15 UsD 44.692 2,60 44.182 3,54
US912810UK24 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|4,750|2055-05-15 UsD 6.664 0,39 6.597 0,53
US912828YS30 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|1,750[2029-11-15 UsD 17.203 1,00 17.078 1,37
US912828ZE35 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|0,625|2027-03-31 UsD 0 0,00 110.860 8,87
US91282CJW29 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|4,000[2029-01-31 UsD 82.902 4,83 82.160 6,58
US91282CNA52 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|4,000[2032-04-30 UsD 5.103 0,30 5.075 0,41
US91282CNM90 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|3,875|2028-07-15 UsD 38.149 2,22 37.573 3,01
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US91282CPZ85 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|4,125|2036-02-15 UsD 17.097 1,00 0 0,00
US91282CQH78 - DEUDA|UNITED STATES TREASU|3,875|2028-03-31 USD 123.761 7,20 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 602.788 35,10 567.514 45,44
US00287YBD04 - BONOS|ABBVIE INC|4,875|2048-11-14 UsD 1.896 0,11 1.865 0,15
US00774MAX39 - BONOS|AERCAP IRELAND CAPIT|3,300/2032-01-30 UsD 6.794 0,40 6.756 0,54
US02005NBW92 - BONOSIALLY FINANCIAL INCI5,543|2031-01-17 UsD 6.835 0,40 6.760 0,54
US02665WGT27 - BONOS|AMERICAN HONDA FINAN|5,100|2036-01-08 UsD 4.860 0,28 0 0,00
US052769AJ50 - BONOSJAUTODESK INC|5,300|2035-06-15 UsD 0 0,00 4.825 0,39
US05329WAT99 - BONOS|AUTONATION INC|5,890|2035-03-15 UsD 0 0,00 4.876 0,39
US05584KAJ79 - BONOS|BPCE SA|2,277|2032-01-20 UsD 4.904 0,29 4.816 0,39
US06051GKQ19 - BONOS|BANK OF AMERICA CORP|4,571|2033-04-27 UsD 10.685 0,62 10.600 0,85
US12592BAQ77 - BONOS|CNH INDUSTRIAL CAPIT|4,550|2028-04-10 UsD 5.289 0,31 5.203 0,42
US12621EAL74 - BONOS|CNO FINANCIAL GROUP|5,250[2029-05-30 UsD 2.969 0,17 2.895 0,23
US12704PAB40 - BONOS|CRH SMW FINANCE DAC]|5,125|2030-01-09 UsD 6.863 0,40 6.794 0,54
US14149YBR80 - BONOS|CARDINAL HEALTH INC|5,000]2029-11-15 UsD 10.104 0,59 10.003 0,80
US172967MP39 - BONOS|CITIGROUP INC|4,412|2031-03-31 UsD 6.428 0,37 6.300 0,50
US172967PA33 - BONOS|CITIGROUP INC|6,270|2033-11-17 UsD 8.009 0,47 7.944 0,64
US174610BF15 - BONOS|CITIZENS FINANCIAL G|5,841]2030-01-23 UsD 7.002 0,41 6.919 0,55
US251526DD89 - BONOS|DEUTSCHE BANK AG/NEW|4,469|2031-12-10 UsD 4.877 0,28 0 0,00
US29444UBS42 - BONOS|EQUINIX INC|2,500]2031-05-15 UsD 0 0,00 5.737 0,46
US30212PBM6E8 - BONOS|EXPEDIA GROUP INC|5,500|2036-04-15 UsD 5.032 0,29 0 0,00
US30303M8Y18 - BONOS|META PLATFORMS INC|5,750|2065-11-15 UsD 4.645 0,27 0 0,00
US30303MAE21 - BONOS|META PLATFORMS INC|5,625|2055-11-15 UsD 4.529 0,26 4.686 0,38
US3133XGAY07 - BONOS|FEDERAL HOME LOAN BA|5,500]2036-07-15 UsD 3.073 0,18 3.008 0,24
US33938XAF24 - BONOS|FLEX LTD|5,250|2032-01-15 UsD 6.788 0,40 6.740 0,54
US37045VAZ31 - BONOS|GENERAL MOTORS CO|5,600[2032-10-15 UsD 5.360 0,31 5.342 0,43
US38141GZM94 - BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP|3,102|2033-02-24 UsD 7.221 0,42 7.197 0,58
US42225UAG94 - BONOS|HEALTHCARE REALTY HO|3,100]2030-02-15 UsD 2.617 0,15 2.557 0,20
US458140CS72 - BONOS|INTEL CORP|5,300|2036-05-15 UsD 6.973 0,41 0 0,00
US471048CM82 - EMISIONES|JAPAN BANK FOR INTER|1,875|2031-04-15 UsD 6.953 0,40 6.822 0,55
US47233WEJ45 - BONOS|JEFFERIES FINANCIAL|6,200]2034-04-14 UsD 6.601 0,38 6.634 0,53
US49326EEP43 - BONOS|KEYCORP|6,401|2035-03-06 UsD 6.902 0,40 6.860 0,55
US501044DX60 - BONOS|KROGER CO/THE|5,650|2064-09-15 UsD 0 0,00 6.612 0,53
US534187BZ19 - BONOS|LINCOLN NATIONAL COR|5,350[2035-11-15 UsD 4.844 0,28 4.871 0,39
US55608KAZ84 - BONOS|MACQUARIE GROUP LTD|2,871|2033-01-14 UsD 3.733 0,22 3.679 0,29
US56501RAN61 - BONOS|MANULIFE FINANCIAL C|3,703]2032-03-16 UsD 5.811 0,34 0 0,00
US571903BQ56 - BONOS|MARRIOTT INTERNATION|5,300|2034-05-15 UsD 3.412 0,20 3.397 0,27
US59217HDZ73 - BONOS|METROPOLITAN LIFE GL|5,150]2033-03-28 UsD 6.495 0,38 6.446 0,52
US595112CE14 - BONOS|MICRON TECHNOLOGY IN|5,800|2035-01-15 UsD 0 0,00 6.961 0,56
US60687YBH18 - BONOS|MIZUHO FINANCIAL GRO|2,201|2031-07-10 UsD 3.561 0,21 3.501 0,28
US615369AV78 - BONOS|MOODY'S CORP|2,750|2041-08-19 UsD 2.660 0,15 2.637 0,21
US61747YEUS5 - BONOS|MORGAN STANLEY|4,889|2033-07-20 UsD 5.331 0,31 5.324 0,43
US620076BU23 - BONOS|MOTOROLA SOLUTIONS 1|2,750|2031-05-24 UsD 3.340 0,19 3.268 0,26
US62954HBB33 - BONOS|NXP BV / NXP FUNDING|5,000]2033-01-15 UsD 4.745 0,28 4.729 0,38
US65339KCJ79 - BONOS|NEXTERA ENERGY CAPIT|5,000/2032-07-15 UsD 4.116 0,24 4.077 0,33
US65535HAX70 - BONOS|NOMURA HOLDINGS INC|2,608]2031-07-14 UsD 5.040 0,29 4.967 0,40
US68389XCQ60 - BONOS|ORACLE CORP|5,550|2053-02-06 UsD 5.232 0,30 5.271 0,42
US68389XDR35 - BONOS|ORACLE CORP|5,950]2055-09-26 UsD 6.704 0,39 6.843 0,55
US693475AZ80 - BONOS|PNC FINANCIAL SERVIC|2,550|2030-01-22 UsD 3.691 0,21 3.667 0,29
US74164MAB46 - BONOS|PRIMERICA INC|2,800]2031-11-19 UsD 3.796 0,22 3.730 0,30
US74432QAQ82 - BONOS|PRUDENTIAL FINANCIAL|5,700|2036-12-14 UsD 2.018 0,12 2.001 0,16
US74432QCE35 - BONOS|PRUDENTIAL FINANCIAL|4,350]2050-02-25 UsD 1.873 0,11 1.868 0,15
US7591EPAV24 - BONOS|REGIONS FINANCIAL CO|5,502|2035-09-06 UsD 7.167 0,42 7.113 0,57
US76209QAJ04 - BONOS|RGA GLOBAL FUNDING]|5,000]2032-08-25 UsD 7.256 0,42 7.185 0,58
US816851BJ72 - BONOS|SEMPRA|4,000]2048-02-01 UsD 3.776 0,22 3.717 0,30
US83192PADO06 - BONOS|SMITH & NEPHEW PLC|5,400]2034-03-20 UsD 3.256 0,19 3.250 0,26
US842400GR87 - BONOS|SOUTHERN CALIFORNIA|4,875|2049-03-01 UsD 10.826 0,63 10.707 0,86
US85771PACE8 - BONOS|EQUINOR ASA|5,100|2040-08-17 UsD 2.045 0,12 2.023 0,16
US86562MCN83 - BONOS|SUMITOMO MITSUI FINA|2,472|2029-01-14 UsD 4.717 0,27 4.676 0,37
USB66677AE75 - BONOS|SUN COMMUNITIES OPER|2,700|2031-07-15 UsD 3.312 0,19 3.260 0,26
US87264ACY91 - BONOS|T-MOBILE USA INC|5,050/2033-07-15 UsD 5.606 0,33 5.589 0,45
US876030AL10 - BONOS|TAPESTRY INC|5,500]2035-03-11 UsD 4.857 0,28 4.810 0,39
US89236TGU34 - BONOS|TOYOTA MOTOR CREDIT|2,150|2030-02-13 UsD 0 0,00 3.887 0,31
US89788MAT99 - BONOS|TRUIST FINANCIAL COR]|5,153|2032-08-05 UsD 6.891 0,40 6.855 0,55
US91324PFC14 - BONOS|UNITEDHEALTH GROUP I|5,375|2054-04-15 UsD 3.041 0,18 2.978 0,24
US92345YAJ55 - BONOS|VERISK ANALYTICS INCJ|5,250]2034-06-05 UsD 6.785 0,39 6.772 0,54
USF29416AG37 - BONOS|ELECTRICITE DE FRANC]6,375|2055-01-13 UsD 4.839 0,28 4.830 0,39
USF6861DLJ74 - BONOS|ORANGE SA|5,000]2036-01-13 UsD 4.874 0,28 0 0,00
USG6382G7P18 - BONOS|NATWEST MARKETS PLC|5,410|2029-05-17 UsD 0 0,00 6.520 0,52
USH42097EV54 - BONOS|UBS GROUP AG|5,428|2030-02-08 UsD 9.933 0,58 9.818 0,79
USJ54675BE26 - BONOS|NIPPON LIFE INSURANCI6,500|2055-04-30 UsD 4.798 0,28 4.731 0,38
USN30707AQ19 - BONOS|ENEL FINANCE INTERNA|5,000]2032-06-15 UsD 4.269 0,25 4.254 0,34
USP3143NBW31 - BONOS|CORP NACIONAL DEL CO|6,780[2055-01-13 UsD 7.290 0,42 7.109 0,57
USU1109MBA37 - BONOS|BROADCOM INC|4,926|2037-05-15 UsD 0 0,00 6.679 0,53
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
USU2340BAHO07 - BONOS|DAIMLER TRUCK FINANC|2,500[2031-12-14 UsD 4.416 0,26 4.390 0,35
USU3136KAA17 - BONOS|FARMERS EXCHANGE CAP|5,454|2054-10-15 UsD 2.394 0,14 2.401 0,19
USU52932BQ97 - BONOS|LIBERTY MUTUAL GROUP|5,500|2052-06-15 UsD 5.432 0,32 5.274 0,42
USU64952AE19 - BONOS|NEW YORK LIFE INSURA|4,450|2069-05-15 UsD 1.772 0,10 1.757 0,14
USU8B7602AY10 - BONOS|TEACHERS INSURANCE &|4,270]2047-05-15 UsD 1.460 0,09 1.456 0,12
XS2415400147 - BONOS|ABN AMRO BANK NV|2,470|2029-12-13 UsD 7.301 0,43 7.224 0,58
XS2725962638 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|7,800|2053-11-28 UsD 7.794 0,45 7.702 0,62
XS3367714048 - BONOS|ENI SPA|6,000[2056-05-18 USD 4.943 0,29 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 371.661 21,62 372.953 29,89
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 974.449 56,72 940.467 75,33
TOTAL RENTA FIJA 974.449 56,72 940.467 75,33
IEO0BF553838 - ETN|ISHARES JP MORGAN AD UsD 34.830 2,03 0 0,00
IEO0BKP5L730 - ETN|ISHARES JP MORGAN AD EUR 187.180 10,90 138.291 11,07
LU1547515137 - ETN|BNP PARIBAS EASY JPM EUR 25.510 1,48 0 0,00
LU1852211991 - ETN|UBS SUSTAINABLE DEVE EUR 132.822 7,73 0 0,00
LU1974694553 - ETN|UBS J.P. MORGAN GLOB EUR 66.511 3,87 0 0,00
TOTAL IIC 446.852 26,01 138.291 11,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.421.301 82,73 1.078.758 86,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.554.987 90,52 1.108.758 88,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Apartado 11: Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

1) Datos globales:

a) Importe de los valores y materias primas en préstamo.

N/A.

b) importe en activos comprometidos de tipo OFV:

A fecha fin de periodo hay adquisiciones temporales de activos por importe de 128.599.607,27 € que representa un 8,27%
sobre los activos gestionados por la lIC.

2) Datos relativos a la concentracion:

a) Emisor de la garantia real de las OFV realizadas:

spain government bond

b) Contraparte de cada tipo de OFV:

CAIXABANK

3) Datos de transaccion agregados correspondientes a cada tipo de OFV y de permutas de rendimiento total, que se
desglosaran por separado con arreglo a las categorias siguientes:
a) Tipo y calidad de la garantia:

N/A.

b) Vencimiento de la garantia:

N/A.

¢) Moneda de la garantia:

N/A

d) Vencimiento de las OFV:

Entre un dia y una semana.

e) Pais en el que se hayan establecido las contrapartes:

ESPANA

f) Liquidacién y compensacion:

Entidad de contrapartida central.

4) Datos sobre reutilizacion de las garantias:

a) Porcentaje de la garantia real recibida que se reutiliza:

N/A.

b) Rendimiento para la IIC de la reinversién de la garantia en efectivo:
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N/A.

5) Custodia de las garantias reales recibidas por la lIC:
N/A.

6) Custodia de las garantias reales concedidas por la IIC:
N/A.

7) Datos sobre el rendimiento y coste:

N/A.
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