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Gestora: CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. Depositario: CECABANK, S.A. Auditor:
DELOITTE, SL

Grupo Gestora: LA CAIXA Grupo Depositario: CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO
Rating Depositario: BBB+

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.caixabankassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
Paseo de la Castellana, 189 Madrid tel.900103368

Correo Electrénico

a través de formulario disponible en www.caixabank.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 31/10/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion:

El Fondo invierte mas del 50% de su patrimonio en IIC, principalmente en IIC de reparto.

No existird predeterminacién ni en cuanto al tipo de activo, ni en porcentajes de distribucion de la cartera por
capitalizacion,

emisores/mercados (publico/privado), divisas, duracidn, rating. En condiciones normales la exposicion total a renta
variable, directa o indirectamente a través de IIC, sera del 20% (pudiendo oscilar del 0% al 30%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 2,33 2,62 2,33 5,20
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,86 1,94 1,86 2,17

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
SIN RETRO | 15.438,22 18.612,24 11 11 EUR 1,48 1,48 Sl
P 1.358.870,6
ESTANDAR 1 945.904,68 656 506 EUR 0,12 0,12 600 EUR Sl
25.885.111, | 26.566.711,
PLUS 73 69 6.513 6.955 EUR 0,13 0,13 50000 EUR Sl
INTERNA 83,33 83,33 1 1 EUR 0,09 0,05 Sl
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
SIN RETRO EUR 1.536 1.864 2.362 3.742
ESTANDAR EUR 11.083 7.791 4.996 2.387
PLUS EUR 223.237 231.162 259.599 326.002
INTERNA EUR 1 1 0
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
SIN RETRO EUR 99,4896 100,1251 96,8655 93,7370
ESTANDAR EUR 8,1560 8,2370 8,0255 7,8216
PLUS EUR 8,6242 8,7012 8,4609 8,2294
INTERNA EUR 6,0565 6,0863 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SIN
al fondo 0,16 0,00 0,16 0,16 0,00 0,16 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
RETRO
ESTAND
AR al fondo 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
PLUS al fondo 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




INTERNA | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual SIN RETRO .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 0,85 2,55 -1,64 1,08 2,54 6,39 6,37 6,00 5,22

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,32 03-06-2026 -0,83 03-03-2026 -1,51 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,00 08-04-2026 1,00 08-04-2026 0,84 02-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 X Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,80 3,48 4,07 2,89 2,42 3,63 3,45 4,02 0,00
Ibex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17 13,26 13,92 16,23
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11 0,02

ICE BofA EUR O/N
Depo Bid Rate 5%,
MSCI AC World Index
USD NetTR 20%, ICE
BofA Global HY 3,71 3,79 3,54 2,61 2,09 3,74 2,87 3,34
Constrained EUR
Hedged 33%, ICE
BofA 1-5y Euro Govt
42%

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

4,52 4,52 4,52 4,52 4,52 4,52 7,27 7,27 0,00




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,23 0,25 0,27 0,26 1,02 1,01 1,02 0,37

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Gréafico evolucidn valor liquidativo Utimos 5 afios Gréafico remabilidad semestral de los Uftimos 5 afios
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A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad 1IC 0,49 2,36 -1,81 0,90 2,36 5,65 5,65 5,28 4,73

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,32 03-06-2026 -0,83 03-03-2026 -1,51 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,00 08-04-2026 1,00 08-04-2026 0,84 02-11-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,80 3,48 4,07 2,89 2,42 3,63 3,45 4,02 0,00
Ibex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17 13,26 13,92 16,23
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11 0,02

ICE BofA EUR O/N
Depo Bid Rate 5%,
MSCI AC World Index
USD NetTR 20%, ICE
BofA Global HY 3,71 3,79 3,54 2,61 2,09 3,74 2,87 3,34
Constrained EUR
Hedged 33%, ICE
BofA 1-5y Euro Govt
42%

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

4,58 4,58 4,58 4,58 4,58 4,58 7,32 7,32 0,00




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,83 0,41 0,43 0,44 0,44 1,73 1,72 1,72 1,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad 1IC 0,60 2,42 -1,76 0,95 2,41 5,86 5,86 5,48 4,75

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,32 03-06-2026 -0,83 03-03-2026 -1,51 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,00 08-04-2026 1,00 08-04-2026 0,84 02-11-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,80 3,48 4,07 2,89 2,42 3,63 3,45 4,02 0,00
Ibex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17 13,26 13,92 16,23
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11 0,02

ICE BofA EUR O/N
Depo Bid Rate 5%,
MSCI AC World Index
USD NetTR 20%, ICE
BofA Global HY 3,71 3,79 3,54 2,61 2,09 3,74 2,87 3,34
Constrained EUR
Hedged 33%, ICE
BofA 1-5y Euro Govt
42%

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

4,56 4,56 4,56 4,56 4,56 4,56 7,31 7,31 0,00




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,36 0,38 0,39 0,39 1,53 1,52 1,52 0,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Gréafico evolucidn valor liquidativo Utimos 5 afios Gréafico remabilidad semestral de los Uftimos 5 afios

548 127,01
12401

927 "AU‘V\ 12101 1

11801

505
883 \\,‘ W 1501 4
861 12,01
839 " 108,01
5 ' p 106,01 -8
/ Al i 103,01
v )

!
785 100,01 a4

773 9701
PFIDDTFDD DD FEFFFLF DT D PN A S S AR S
i S o S O g e g LS R A S S S S SN
— CAXABANK MIXTO DIVIDENDOS, FI CLASE PLUS W CAIXABANK MXTO DIVIDENDOS, FI CLASE PLUS
~— ICE BofA EUR QN Depo Bid Rate 5%, MSCI AC World Index USD NetTR 20%, ICE BofA Global M ICE BOFA EUR OMN DEPO BID RATE 5%, MSCI AC WORLD INDEX USD NETTR 20%, ICE BOFA GLOBA

HY COMSTRAINED EUR HEDGED 33%, ICE BOFA 1-5Y EURD GOVT 42%

HY Constrained EUR Hedged 33%, ICE BofA 1-5y Euro Govt 42%




A) Individual INTERNA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,99 2,63 -1,58 1,13 1,05 2,20

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,32 03-06-2026 -0,83 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 1,00 08-04-2026 1,00 08-04-2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™y o o . : . . . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,80 3,48 4,07 2,89 1,08 1,55

lbex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07

ICE BofA EUR O/N
Depo Bid Rate 5%,
MSCI AC World Index
USD NetTR 20%, ICE
BofA Global HY 3,71 3,79 3,54 2,61 2,09 3,74
Constrained EUR
Hedged 33%, ICE
BofA 1-5y Euro Govt
42%

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

2,85 2,85 2,95 0,07 0,00 0,07
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,31 0,14 0,17 0,18 0,18 0,68 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Gréafico evolucidn valor liquidativo Utimos 5 afios Gréafico remabilidad semestral de los Uftimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 30.202.183 1.624.331 0,76
Renta Fija Internacional 2.776.837 690.966 1,61
Renta Fija Mixta Euro 1.632.815 50.984 2,14
Renta Fija Mixta Internacional 4.635.441 134.157 2,66
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.933.729 61.125 5,67
Renta Variable Euro 1.029.646 267.216 12,47
Renta Variable Internacional 20.121.931 1.986.572 15,30
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 67.860 2.250 0,85
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 3.095.547 386.938 0,17
Global 8.035.758 246.629 10,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 19.983.370 272.010 0,83
Renta Fija Euro Corto Plazo 13.184.905 654.348 0,66
IIC que Replica un indice 1.324.029 27.497 12,98
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

Total fondos

108.024.051

6.405.023

4,63

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 227.638 96,52 232.805 96,67
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 227.638 96,52 232.805 96,67
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.870 2,91 4.967 2,06
(+/-) RESTO 1.349 0,57 3.046 1,26
TOTAL PATRIMONIO 235.857 100,00 % 240.818 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 240.818 245.839 240.818
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,15 -3,91 -1,15 -71,13
- Beneficios brutos distribuidos -1,50 -1,52 -1,50 -2,94
+ Rendimientos netos 0,58 3,37 0,58 -83,41
(+) Rendimientos de gestion 0,89 3,75 0,89 -76,63
+ Intereses 0,04 0,04 0,04 -1,26
+ Dividendos 1,14 0,30 1,14 279,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -95,90
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,04 -0,05 0,04 -189,82
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,33 3,46 -0,33 -109,51
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,42 -0,44 -0,42 -4,62
- Comision de gestion -0,40 -0,40 -0,40 -2,95
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -3,28
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 1,14
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 15,59
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -80,73
(+) Ingresos 0,11 0,06 0,11 80,54
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,11 0,06 0,11 80,54
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 235.857 240.818 235.857
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 227.638 96,51 232.805 96,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 227.638 96,51 232.805 96,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 227.638 96,51 232.805 96,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTVO

®IC - Fondos de inversidn 100%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FONDO|ODDO
ODDO BHF POLARIS MOD BHF POLARIS 8.198 Inversion
MOD
FONDOI|RCO
RCO VALOR-IS EUR ACC VALOR-IS EUR 9.407 Inversion
ACC
FONDOIINVESC .,
INVESCO GLB INCOME / 14.306 Inversion

O GLB INCOME /
FONDOI|BLACKR
BLACKROCK GLB GLB HY OCK GLB GLB 14.090 Inversion
HY
FONDO|MSTANL
MSTANLEY EURO CORPOR EY EURO 9.570 Inversion
CORPOR
FONDO|JPM
JPM INVESTMENT GLB | INVESTMENT 17.572 Inversion
GLB |
FONDOIPICTET -
PICTET EUR ST HY-JE 23.423 Inversion
EUR STHY-JE
FONDO|DWS
DWS FLOATING RATE NO FLOATING RATE 11.721 Inversion
NO
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Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
FONDO|M&G
M&G LUX LUX DYNAMIC LUX LUX 14.262 Inversion
DYNAMIC
FONDO|ROBECO .,
ROBECO FINANCIAL INS 23.860 Inversion
FINANCIAL INS
FONDO|SCHROD .,
SCHRODER INT SELECTI 23.750 Inversion
ER INT SELECTI
Total otros subyacentes 170158
TOTAL OBLIGACIONES 170158
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

J) CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora del Fondo, comunica que, los participes de las cuatro
clases, Estandar, Plus, Sin Retro e Interna del fondo CAIXABANK MIXTO DIVIDENDOS, Fl, que lo fueran a 31 de marzo
de 2026, segun lo dispuesto en folleto, han recibido en fecha 7 de abril de 2026, en concepto de dividendo, un importe
neto en euros por cada participacion, tras aplicar la retencién a cuenta del 19% al importe bruto, segun la siguiente
relacion:

Participes clase Estandar:

- Importe bruto: 0,06019693 euros
- Importe neto: 0,04875951 euros

Participes clase Plus:

- Importe bruto: 0,06362072 euros
- Importe neto: 0,05153279 euros

Participes clase Sin Retro:

- Importe bruto: 0,73300535 euros
- Importe neto: 0,59373433 euros

Participes clase Interna:

- Importe bruto: 0,04458600 euros
- Importe neto: 0,03611466 euros
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 367,87 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante la primera mitad de 2026, la economia mundial ha resistido mejor de lo esperado a Durante la primera mitad de
2026, la economia mundial ha resistido mejor de lo esperado a principios de afio, aunque el entorno sigue marcado por
importantes riesgos geopoliticos. La principal preocupacién ha sido el aumento de las tensiones entre Israel, Estados
Unidos e Irdn, especialmente por el papel estratégico del Estrecho de Ormuz, una de las rutas mas importantes para el
transporte mundial de petrdleo. Esto ha impulsado los precios de la energia, aumentado la volatilidad de los mercados
financieros y aumentado los riesgos de inflacion. Al mismo tiempo, la inteligencia artificial ha seguido impulsando la
inversion empresarial, especialmente en Estados Unidos, mejorando las perspectivas de crecimiento de la productividad a
medio plazo. En total, el crecimiento moderado, una inflacion relativamente controlada y mercados de trabajo solidos han
permitido que la economia mundial mantenga una evolucion favorable.

La economia de la Eurozona sigue creciendo moderadamente, cerca del 1% en 2026. Espafia sigue destacando por su
mejor comportamiento, con un crecimiento previsto de entre el 2,3% y el 2,6%, apoyado por el turismo, la creacién de
empleo, la inmigracién y la ejecucion de los fondos europeos Next Generation EU. Alemania sigue siendo el principal punto
débil de la region debido a la menor fortaleza de su industria y a la pérdida de competitividad en algunos sectores. Francia
e Italia presentan avances mas limitados. El desempleo se mantiene cerca de minimos histéricos y la inflacién, que se
acercO al objetivo del BCE durante el primer trimestre, vuelve a verse presionada por el aumento de los precios de la

16



energia causado por las tensiones en el Medio Oriente.

Estados Unidos sigue siendo el principal motor de crecimiento entre las economias desarrolladas. Para 2026 se espera una
expansion cercana al 2%, respaldada por un mercado laboral sélido, con una tasa de desempleo cercana al 4%, y por la
fortaleza del consumo privado. La inversion relacionada con la inteligencia artificial, los centros de datos y la infraestructura
tecnoldgica sigue impulsando la actividad econdmica. Sin embargo, los aranceles y el aumento de los costes de la energia
mantienen cierta presion sobre la inflacién y dificultan una reduccion més rapida hacia los niveles deseados por la Reserva
Federal.

Japon sigue avanzando hacia una situacion de inflacion mas estable y una politica monetaria menos expansiva. El
crecimiento econdmico se ubica alrededor del 1%, mientras que la inflacion sigue por encima del objetivo del Banco de
Japén. La retirada progresiva de los estimulos monetarios esta impulsando un aumento gradual de las rentabilidades de la
deuda publica. Todo esto ocurre en un contexto de alta deuda publica, superior al 200% del PIB.

Las economias emergentes continGan creciendo a ritmos superiores a los de las economias desarrolladas. India destaca
con tasas de crecimiento cercanas al 6%-7%, consoliddndose como uno de los principales motores de la economia
mundial. China mantiene un crecimiento positivo, aunque inferior al de décadas anteriores, condicionado por las dificultades
del sector inmobiliario y la necesidad de reforzar la demanda interna. Las economias exportadoras de materias primas se
han visto favorecidas por el repunte de los precios energéticos.

Los bancos centrales han pasado de centrarse exclusivamente en la lucha contra la inflacibn a manejar también los riesgos
de la geopolitica y la energia. Aunque la inflacidn ha disminuido significativamente desde los maximos registrados en 2022
y 2023, las tensiones energéticas han aumentado la incertidumbre sobre la trayectoria futura de los tipos de interés.

El Banco Central Europeo (BCE) esta cerca de una posicion neutral en su politica monetaria después de los cambios
realizados durante el Ultimo afio. Sin embargo, sigue observando con atencién la evolucion de los salarios, la inflacion en
los servicios y el aumento de los precios de la energia. Su principal preocupacion es que un aumento prolongado de los
costes de la energia dificulte que la inflacion se mantenga estable en el objetivo del 2%.

La Reserva Federal de Estados Unidos sigue actuando con prudencia. La fortaleza de la economia, una inflacién aun por
encima del objetivo y la incertidumbre relacionada con los aranceles y los precios de la energia justifican que los tipos de
interés se mantengan en el 3,75%. La institucién mantiene su compromiso de reducir la inflacién hasta el 2%. A pesar de
los avances logrados, la politica monetaria sigue siendo restrictiva en comparacion con los niveles histéricos.

La renta variable de la Eurozona mostré un comportamiento favorable durante el primer semestre de 2026. El indice Euro
Stoxx 50 acumulé ganancias cercanas al 8%-10%, aunque la evolucion fue desigual entre sectores. Los mejores resultados
correspondieron a los sectores financiero, defensa, infraestructuras y utilities, impulsados por el crecimiento econémico, la
inversiéon publica y el aumento del gasto en seguridad. En cambio, las compafiias industriales y las mas expuestas al
comercio internacional registraron avances mas moderados debido a la debilidad del sector manufacturero alemén y al
impacto de los costes energéticos. Las bolsas de Espafia e Italia obtuvieron un comportamiento mejor que el de los
principales mercados europeos gracias a un crecimiento econémico mas soélido y a unas expectativas de beneficios mas
favorables. Desde el punto de vista de la valoracion, la renta variable europea sigue cotizando con descuento frente al
mercado estadounidense y se espera que los beneficios empresariales crezcan entre un 5% y un 8% durante 2026.

La bolsa de Estados Unidos obtuvo resultados positivos durante el primer semestre de 2026. La fortaleza de la economia,
el aumento de los beneficios empresariales y las inversiones relacionadas con la inteligencia artificial impulsaron las
cotizaciones. El indice S&P 500 subié de dos digitos y el Nasdaq avanz6 aun mas gracias al buen comportamiento de las
empresas tecnoldgicas. Destacaron especialmente las compafiias dedicadas a semiconductores, software, servicios en la
nube y centros de datos. Aunque hubo periodos de incertidumbre por las decisiones de la Reserva Federal, las tensiones
comerciales y los conflictos internacionales, el mercado seguia apoyado por unas perspectivas de crecimiento empresarial
mas favorables que las de Europa y por el liderazgo de Estados Unidos en el desarrollo de la inteligencia artificial.

La bolsa japonesa también obtuvo resultados positivos durante los primeros seis meses de 2026. Este comportamiento fue
apoyado por la mejora de los resultados de las empresas, el aumento de las recompras de acciones y las reformas
econdmicas implementadas por las autoridades del pais. También contribuyeron la debilidad del yen frente al ddlar y la
recuperacién progresiva de la inflacion después de afios de crecimiento muy reducido de los precios. El indice Nikkei 225
subi6 alrededor de un 40% en moneda local. Los mejores resultados se concentraron en sectores como la industria, la
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automatizacion, la robdtica, los semiconductores y la tecnologia.

Las bolsas de los paises emergentes mostraron una mejora positiva, aunque con diferencias importantes entre las
regiones. Corea y Taiwan destacaron por sus fuertes avances. China, en cambio, obtuvo resultados mas moderados
debido al mercado inmobiliario débil y al consumo de los hogares. En América Latina, la evolucién fue desigual. Algunos
paises se beneficiaron de las bajas tasas de interés y de una inflacidn méas controlada. En total, los mercados emergentes
fueron favorecidos por un crecimiento econémico superior al de las economias desarrolladas, aunque siguieron
dependiendo en gran medida de la evolucién de China, el comportamiento del ddlar y la situacién geopolitica internacional.

La deuda publica de la Eurozona ha estado influida por las expectativas sobre el BCE y el impacto del shock energético.
Los diferenciales periféricos se han mantenido relativamente contenidos. La prima de riesgo espafiola a 10 afios ha
continuado en niveles compatibles con una percepcion favorable de la solvencia soberana y el sélido crecimiento
econdmico relativo de Espafia.

El crédito de empresas en Europa ha mejorado gracias a los buenos resultados de las empresas y a los bajos niveles de
impago. Los diferenciales de la deuda con grado de inversion se mantienen cerca de los minimos registrados en los ultimos
afios. Ademas, el mercado sigue beneficiandose de un ambiente de crecimiento moderado y de una situacién financiera
estable.

La deuda publica de Estados Unidos ha seguido mostrando una elevada variabilidad. La rentabilidad del bono del Tesoro a
diez afios se ha movido habitualmente entre el 4% y el 5%. Esta evolucion refleja la fortaleza de la economia
estadounidense, la preocupacion por el aumento del déficit publico y los cambios en las expectativas sobre las futuras
decisiones de la Reserva Federal.

El mercado de crédito corporativo de Estados Unidos continlia apoyado por el buen comportamiento de la economia y por
unos resultados empresariales sélidos. Los diferenciales de crédito, tanto en los bonos con grado de inversion como en los
de mayor riesgo, se mantienen por debajo de sus niveles histéricos medios. Esto indica que los inversores siguen
confiando en la capacidad de las empresas para cumplir con sus obligaciones financieras.

El délar se mantuvo fuerte durante gran parte del semestre. Esta evolucidn se apoy6 en el mayor crecimiento econémico y
en tipos de interés mas altos que los de Europa y Japén. El tipo de cambio entre el euro y el délar se movilizo, en general,
entre 1,14 y 1,19 délares por euro. Por su parte, el yen sigui6 relativamente débil, aunque el Banco de Japén siguio
avanzando en la retirada de sus medidas monetarias extraordinarias. Las monedas de paises exportadores de materias
primas, como Canada y Australia, se beneficiaron del aumento de los precios de la energia y de algunos metales
industriales.

En este entorno, Caixabank Mixto Dividendos ha ofrecido una rentabilidad positiva moderada, pero inferior a la registrada
por los principales indices de referencia.

A lo largo del periodo el producto se ha beneficiado de la exposicion a crédito corporativo y en determinadas fases del
semestre también a renta fija emergente. Por el contrario, en estos meses la cartera se ha visto penalizada por la
exposicién a deuda publica, dado el repunte observado en las curvas de tipos.

La inversién de la cartera en renta variable se ha situado en todo momento proxima al nivel de del indice de referencia
(20%). Esta exposicion se ha mantenido de forma indirecta a través de diferentes fondos mixtos que se gestionan de
manera flexible. En un escenario marcado por la elevada concentracion de las bolsas, lideradas por unos pocos valores o
tematicas, estos productos se han visto penalizados claramente por contar con una exposicién limitada a este segmento del
mercado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En los primeros meses del afio se han realizado cambios importantes en el posicionamiento en productos de renta fija. En
el lado mas conservador, se han incorporado fondos de emisiones flotantes y productos puros de deuda soberana. En lo
gue se refiere a productos de renta fija de mayor riesgo, la principal decisién ha sido desinvertir en fondos centrados en
deuda emergente para buscar una mayor alineacion con el indice de referencia e invertir en mayor medida en renta fija
corporativa de alto rendimiento.
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Por otro lado, también se han realizado modificaciones de cierto calado en la inversion en fondos mixtos. En términos
generales dichos cambios han ido a reducir la posicién en productos de perfil patrimonialista o especificamente centrados
en algun sector para incrementar la inversion en vehiculos mas alineados con la filosofia de generacién de rentas.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice ICE BofA Euro Currency Overnight Deposit Bid Rate (LOEC) en
un 5%, MSCI AC World Index USD (NDUEACWEF) en un 20%, ICE BofA Global High Yield Constrained Index EUR Hedged
(HWOC) en un 33% e ICE BofA 1-5 year Euro Goverment Index (EGOV) en un 42%, Unicamente a efectos informativos o
comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la clase estandar ha aumentado en un 42,25%, la clase plus ha disminuido en un -3,43%, la clase sin retro
ha disminuido en un -17,58% y la clase interna ha disminuido en un -0,49%.

El nimero de participes de la clase estandar ha aumentado en un 29,64%, la clase plus ha disminuido en un -6,37%, la
clase sin retro se ha mantenido y la clase interna se ha mantenido.

La rentabilidad de la clase estandar ha sido de 0,49%, la de la clase plus un 0,60%, la de la clase sin retro un 0,85% y la de
la clase interna un 0,99%, todas ellas inferior a la del indice de referencia, del 3,59%.

Los gastos directos soportados en el periodo por la clase estandar suponen el 0,53% del patrimonio, para la clase plus han
sido del 0,43%, para la clase sin retro han sido del 0,17% y para la clase interna han sido del 0,01%.

Los gastos indirectos durante el semestre fueron de 0,31% para todas las clases.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la media de los fondos con la misma vocacién inversora que ha sido de 2,66%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En estos meses el fondo se ha beneficiado de la exposicion a crédito corporativo, gracias a la contribucién de productos
como Schroder Euro High Yield o Pictet EUR Short Term High Yield. Por el contrario, en los Ultimos meses se incorporé a
la cartera un vehiculo de renta fija soberana europea (BNP Easy JPM ESG EMU Government Bond IG 3-5 Yr) y desde la
inversion el fondo no ha ofrecido el resultado esperado.

El factor méas determinante en el diferencial negativo en el periodo entre la rentabilidad del fondo y la del indice pasa por la
evolucion de algunos de los productos mixtos que han formado parte de la cartera a lo largo del semestre. En particular, los
fondos que més han detraido rentabilidad en términos relativos son Amundi First Eagle International, Flossbach Von Storch
Multi Asset Defensive y R-Co Valor. Estos productos se han quedado claramente rezagados con respecto a lo que cabria
esperar dado el entorno de mercado y su exposicidn a las bolsas. El caso mas claro es el de R-Co Valor, que a pesar de
invertir mayoritariamente en renta variable cerré el semestre con pérdidas superiores al 5%, fruto del impacto negativo de
su posicionamiento sectorial y de su seleccién de valores. El efecto adverso de la evolucion de estos productos se vio
compensado parcialmente por la contribucién de otros fondos mixtos que si han obtenido mejores resultados en el periodo,
en particular M&G Dynamic Allocation e Invesco Global Income.

En el primer semestre del afio se han realizado cambios de calado en la cartera.

En el &mbito de productos exclusivamente centrados en renta fija, por el lado mas conservador se ha incorporado a la
cartera el fondo DWS Floating Rate Notes y también un vehiculo exclusivamente centrado en deuda soberana europea,
BNP Easy JPM ESG EMU Government Bond IG 3-5 Yr. Por otra parte, en el bloque de la cartera invertido en fondos mas
agresivos,se ha decidido reducir la exposicién, desinvirtiendo por completo en productos de deuda emergente (BlackRock
Local Currency EM Bonds, Pictet Short Term Emerging Corporate Bonds o Natixis Loomis Sayles Short Term EM Bond). Al
mismo tiempo se ha incrementado la posicion en vehiculos que invierten en crédito High Yield, buscando una mayor
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alineacion al indice del fondo. En este sentido se ha comprado, entre otros, el fondo BlackRock Global High Yield.

Ademas, en la inversion en fondos mixtos se han realizado también modificaciones importantes en la seleccion de
producto. Se ha desinvertido por completo en algunos vehiculos con vocacién de preservar capital, como Trojan, o
especificamente centrados en un sector, como Algebris Financial Income. En cambio, se ha incrementado la exposicion a
fondos con un foco claro en la generacion de rentas, buscando nuevamente mayor alineacién con el indice de referencia.
En concreto se ha incorporado a la cartera el fondo JP Morgan Global Income y se ha incrementado la exposicion a
Invesco Global Income. Los pesos en los diferentes productos mixtos se han ajustado para mantener relativamente estable
el nivel de inversion en renta variable, que se toma de forma indirecta.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado puntualmente operaciones con instrumentos derivados con finalidad de inversién para gestionar de un
modo més eficaz la cartera.

El grado medio de apalancamiento en el periodo ha sido del 57,17%.
d) Otra informacion sobre inversiones.

Al final del periodo, el porcentaje invertido en otras instituciones de inversién colectiva supone el 96,52% del fondo, siendo
las mas relevantes: Schroder Euro High Yield, Pictet EUR Short Term High Yield y Robeco Financial Institution Bonds.

La remuneracion de la liqguidez mantenida por la IIC ha sido de 1,86%.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevada.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad para todas las clases fue de 3,80% durante el periodo, superior a la de su indice de referencia, del 3,71% y
superior a la de la letra del tesoro, del 0,08%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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Durante el segundo semestre de 2026 se espera que la economia mundial siga creciendo, aunque a un ritmo algo mas
moderado que en los primeros meses del afio. No se prevé una recesion en las principales economias desarrolladas y el
crecimiento global podria situarse cerca del 3%. El consumo de las familias, la fortaleza del empleo y las inversiones
relacionadas con la inteligencia artificial seguiran siendo factores de apoyo. Sin embargo, la incertidumbre geopolitica, las
tensiones comerciales y la desaceleracion gradual de Estados Unidos y China continuaran limitando el potencial de
crecimiento. El principal foco de riesgo seguira siendo Oriente Medio y su posible impacto sobre los precios de la energia.

La Eurozona afronta la segunda mitad del afio con un crecimiento moderado cercano al 1%. Espafia volvera a destacar con
un avance estimado entre el 2,3% y el 2,5%, impulsada por el consumo, el turismo y los fondos europeos. Alemania
mantendrd un crecimiento reducido, inferior al 1%, mientras que Francia e Italia podrian situarse alrededor del 1%. La
inflacion podria permanecer temporalmente por encima del objetivo del 2% debido a la energia, aunque la inflacion
subyacente deberia seguir reduciéndose de forma gradual.

Estados Unidos continuara siendo una de las economias mas dindmicas entre los paises desarrollados, aunque el
crecimiento podria moderarse hacia el 2%. El mercado laboral seguira mostrando fortaleza, con una tasa de desempleo
proxima al 4%-4,5%, mientras que la inflacidon podria estabilizarse entre el 2,5% y el 3%. La inversion vinculada a la
inteligencia artificial seguira siendo uno de los principales motores de crecimiento.

Japén podria crecer cerca del 1%, favorecido por el aumento de los salarios y una inflacién mas estable. Sin embargo, la
retirada gradual de los estimulos monetarios y el aumento de las rentabilidades de la deuda podrian reducir parte del
impulso econémico.

Los mercados emergentes continuaran liderando el crecimiento global. India podria expandirse entre el 6,5% y el 7%,
mientras que China mantendria tasas cercanas al 4%-4,5% gracias a nuevas medidas de apoyo econémico. En América
Latina, el crecimiento seria mas moderado, aunque podria verse favorecido por la bajada de los tipos de interés.

Los bancos centrales afrontan la segunda mitad de 2026 con el reto de equilibrar la moderacién del crecimiento econémico
y los riesgos asociados a la inflacién energética. Salvo un repunte importante de los precios de la energia, el escenario mas
probable es el mantenimiento de los tipos de interés en los niveles actuales durante buena parte del semestre.

La politica monetaria seguird centrada principalmente en el control de la inflacion. Ademas, podria ganar importancia un
enfoque mas dependiente de los datos econémicos y menos basado en orientaciones previas sobre la evolucion futura de
los tipos de interés.

En los mercados emergentes, la orientacion monetaria seguira siendo relativamente favorable al crecimiento. Brasil, Chile y
otros paises latinoamericanos podrian continuar reduciendo tipos de interés si la inflacion permanece controlada. China
mantendra previsiblemente medidas de estimulo para impulsar la actividad, mientras que India seguira actuando con mayor
prudencia debido a su sélido crecimiento econdémico.

Se espera un entorno de mercados volatil durante la segunda mitad del afio, condicionado por la evolucién de Oriente
Medio y por las decisiones de los bancos centrales. No obstante, la combinacion de crecimiento positivo, inflacién
moderandose y reduccién gradual de tipos deberia seguir apoyando a los activos de riesgo. La inteligencia artificial
continuara siendo uno de los principales motores teméaticos de los mercados globales.

La renta variable mantiene una visién favorable para la segunda mitad de 2026. La economia mundial continta creciendo,
los beneficios empresariales siguen avanzando y las condiciones financieras son menos restrictivas que en afios
anteriores. Sin embargo, las tensiones geopoliticas y las elevadas valoraciones de algunos mercados podrian aumentar la
volatilidad.

Las bolsas europeas podrian seguir avanzando de forma moderada. Las valoraciones son, en general, mas atractivas que
las de Estados Unidos y los beneficios empresariales podrian crecer entre el 5% y el 8%. Los sectores financiero, industrial
y defensa podrian seguir destacando.

La bolsa estadounidense continuara siendo uno de los principales motores de la renta variable mundial. El crecimiento de

las compafiias tecnoldgicas y de las empresas relacionadas con la inteligencia artificial seguira impulsando los beneficios.
Aun asi, las valoraciones elevadas podrian provocar correcciones temporales.
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Las bolsas emergentes contintan ofreciendo un potencial de crecimiento superior al de los paises desarrollados. India
seguira siendo uno de los mercados con mejores perspectivas, mientras que la evolucién de China tendra una gran
influencia sobre el conjunto de los mercados emergentes.

La renta fija afronta el segundo semestre en un entorno mas estable. Los principales bancos centrales parecen cerca del
final de los ajustes monetarios y eso suele favorecer a los bonos. Aun asi, la inflacion y los precios de la energia seguiran
siendo factores importantes y podrian provocar momentos de nerviosismo en los mercados.

La deuda publica de la Eurozona presenta perspectivas razonablemente positivas. El bono aleman a diez afios podria
cerrar el afio entre el 2,3% y el 2,8%, mientras que la deuda de paises como Espafia e Italia deberia seguir beneficiAandose
de la estabilidad econémica y del respaldo del BCE. La prima de riesgo espafiola podria mantenerse entre 60 y 80 puntos
bésicos.

El crédito corporativo europeo continla apoyado por la buena situacién financiera de muchas empresas y por unos niveles
de impago todavia reducidos. Aunque los diferenciales son ajustados, siguen ofreciendo una rentabilidad superior a la de la
deuda publica.

En Estados Unidos, las rentabilidades de los bonos seguiran siendo relativamente elevadas. El Treasury a diez afios podria
moverse entre el 4% y el 4,5%, lo que limita el potencial de subida de los precios de los bonos. Sin embargo, el crédito
corporativo mantiene unas perspectivas favorables gracias a la fortaleza de los beneficios empresariales.

El crédito estadounidense deberia continuar mostrando un comportamiento solido gracias a la fortaleza de los beneficios
empresariales y a unas tasas de impago todavia reducidas.

Las perspectivas para el segundo semestre de 2026 contintan siendo favorables. La economia mundial podria crecer cerca
del 3% y no se observan sefales claras de recesion en las principales economias desarrolladas. Espafia deberia seguir
creciendo por encima de la media de la Eurozona y la inflacién podria continuar moderandose poco a poco, aunque los
precios de la energia seguiran siendo un factor clave. En este entorno, la renta variable mantiene un potencial de
rentabilidad superior al de la renta fija gracias al crecimiento de los beneficios empresariales y al impulso de la inteligencia
artificial. La renta fija también puede ofrecer resultados positivos, especialmente en los segmentos de mayor calidad. El
principal riesgo para los mercados seguira siendo una posible escalada de las tensiones en Oriente Medio, un fuerte
aumento del precio del petr6leo o un repunte inesperado de la inflacién. Aun asi, el escenario central sigue siendo
compatible con un comportamiento razonablemente favorable de los activos financieros durante la segunda mitad del afio.

En cuanto al posicionamiento del fondo de cara al segundo tramo de 2026, por el lado de renta fija el fondo cuenta con una
leve sobreponderacion en duracién, atribuible sobre todo a las duraciones relativamente elevadas que asumen actualmente
algunos de los gestores de los fondos mixtos que forman parte de la cartera. Por otro lado, en lo relativo a la exposicion a
high yield, el fondo esta sesgado al mercado europeo, frente a un indice de referencia que tiene caracter global.

En cuanto a los fondos mixtos que forman parte de la cartera y que ofrecen de forma directa exposicion a renta variable,
tras los Ultimos ajustes se cuenta con un mayor sesgo a la generacion de income y se ha moderado la desviacion frente al
indice de referencia. Aun asi, se sigue manteniendo una exposicion relevante en productos gestionados de manera flexible
y que cuentan con una inversion limitada en los sectores y tematicas que han liderado el rally reciente de las bolsas
(energia y cualquier segmento del mercado relacionado con la inteligencia artificial). La cartera se beneficiaria, por tanto, de
una cierta reversion en la reciente concentracion en el mercado de renta variable.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
DE000A2JJ1WS5 - FONDOJODDO BHF POLARIS MOD EUR 8.277 3,51 9.685 4,02
FR001400QPP1 - FONDO|RCO VALOR-IS EUR ACC EUR 9.642 4,09 12.007 4,99
IE00B6T42S66 - FONDO|TROJAN-O EUR ACC EUR 0 0,00 11.954 4,96
IE00B8DOPH41 - FONDO|PIMCO GLB INVESTORS EUR 0 0,00 23.940 9.94
IEOOBCZNWY50 - FONDOJALGEBRIS UCITS PLC A EUR 0 0,00 16.897 7,02
IEO0BFZMJS61 - FONDO|NEUBERGER BERMAN SHO EUR 13.770 5,84 0 0,00
LU0172401704 - FONDO|BLACKROCK GLB GLB HY EUR 14.257 6,04 0 0,00
LU0323577840 - FONDO|FLOSSBACH VON STORCH EUR 8.639 3,66 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0360612435 - FONDO|MSTANLEY EURO CORPOR EUR 9.515 4,03 0 0,00
LU0368231949 - FONDO|BLACKROCK GLB GLB AL EUR 0 0,00 12.199 5,07
LU0395794307 - FONDO|JPM INVESTMENT GLB | EUR 17.541 7,44 0 0,00
LU0433182507 - FONDOIFIRST EAGLE AMUNDI | EUR 17.200 7,29 0 0,00
LU0473186707 - FONDO|BLACKROCK GLB EMERGM EUR 0 0,00 20.640 8,57
LU0603408468 - FONDO|MSTANLEY EMERGMKTS C EUR 0 0,00 12.057 5,01
LU0726357790 - FONDO|PICTET EUR ST HY-J E EUR 23.641 10,02 0 0,00
LU1245470080 - FONDO|FLOSSBACH VON STORCH EUR 0 0,00 9.693 4,03
LU1442549298 - FONDO|MFS MERIDIAN PRUDENT EUR 0 0,00 9.639 4,00
LU1534073041 - FONDO|DWS FLOATING RATE NO EUR 11.815 5,01 0 0,00
LU1542346322 - FONDO|NATX LOOMIS SAYLES S EUR 0 0,00 24.019 9,97
LU1574073844 - FONDOIPICTET ST EMERGING C EUR 0 0,00 24.075 10,00
LU1582988132 - FONDO|M&G LUX LUX DYNAMIC EUR 14.755 6,26 17.233 7,16
LU2008763000 - FONDO|BNP EASYJPM ESG EMU EUR 16.573 7,03 0 0,00
LU2012948191 - FONDO|ROBECO FINANCIAL INS EUR 23.453 9,94 0 0,00
LU2060922114 - FONDO|SCHRODER ISF EURO HY EUR 23.252 9,86 16.607 6,90
LU2181881173 - FONDOI|INVESCO GLB INCOME / EUR 15.306 6,49 12.159 5,05
TOTAL IIC 227.638 96,51 232.805 96,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 227.638 96,51 232.805 96,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 227.638 96,51 232.805 96,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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