CAIXABANK SMART RENTA FIJA INTERNACIONAL, FI
N° Registro CNMV: 5645

Informe Semestral del Primer Semestre 2026

Gestora: CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. Depositario: CECABANK, S.A. Auditor:
DELOITTE, SL

Grupo Gestora: LA CAIXA Grupo Depositario: CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO
Rating Depositario: BBB+

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.caixabankassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
Paseo de la Castellana, 189 Madrid tel.900103368

Correo Electrénico

a través de formulario disponible en www.caixabank.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 22/07/2022

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversidn: Invertira mas del 50% en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, incluidas las del
grupo CaixaBank. La inversion es en renta fija, publica o privada, de emisores de paises miembros o no de la OCDE, e
incluyendo mercados/emisores emergentes hasta un maximo del 25%, no existiendo limites de calificacion crediticia. Se
invertira, sin limites sectoriales o de cualquier otro tipo. La duracién de la cartera se ajustara en funcion de la coyuntura o
visién de mercado del equipo de gestion y podra oscilar entre 0 y 8 afios, siendo habitualmente superior a 3 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,04 2,26 2,04 2,44

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

63.962.228,09

63.272.738,11

N° de Participes

84.660

86.147

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 372.374 5,8218
2025 360.281 5,6941
2024 485.945 5,8877
2023 460.815 5,56487
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,00 0,10 0,10 0,00 0,10 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,24 2,30 -0,05 0,75 1,75 -3,29 6,11 4,51

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,77 07-04-2026 -1,01 19-03-2026 -1,58 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,72 17-06-2026 0,72 17-06-2026 2,54 07-03-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,90 4,66 5,15 3,15 4,71 6,01 4,99 7,44
lbex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17 13,26 13,92
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11
ICE BofA Global Corp
5,09 3,92 6,06 3,36 5,08 6,29 4,85 6,74
100%
VaR histérico del
o 2,91 2,91 2,93 2,94 2,96 2,94 2,59 2,59
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,17 0,09 0,09 0,09 0,09 0,35 0,36 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 30.202.183 1.624.331 0,76
Renta Fija Internacional 2.776.837 690.966 1,61
Renta Fija Mixta Euro 1.632.815 50.984 2,14
Renta Fija Mixta Internacional 4.635.441 134.157 2,66
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.933.729 61.125 5,67
Renta Variable Euro 1.029.646 267.216 12,47
Renta Variable Internacional 20.121.931 1.986.572 15,30
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 67.860 2.250 0,85
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 3.095.547 386.938 0,17
Global 8.035.758 246.629 10,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 19.983.370 272.010 0,83
Renta Fija Euro Corto Plazo 13.184.905 654.348 0,66
IIC que Replica un indice 1.324.029 27.497 12,98
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 108.024.051 6.405.023 4,63

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 353.510 94,93 342.141 94,97




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 353.510 94,93 342.141 94,97
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 16.292 4,38 15.545 4,31
(+/-) RESTO 2.572 0,69 2.595 0,72
TOTAL PATRIMONIO 372.374 100,00 % 360.281 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

360.281
1,10
0,00
2,25
2,37
0,04
1,35
0,00
0,00
0,00
0,02
0,96
0,00
0,00
-0,12
-0,10
-0,01
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
372.374

511.903
-34,94
0,00
2,86
2,97
0,05
1,35
0,00
0,00
0,00
0,01
1,56
0,00
0,00
-0,11
-0,10
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
360.281

360.281
1,10
0,00
2,25
2,37
0,04
1,35
0,00
0,00
0,00
0,02
0,96
0,00
0,00
-0,12
-0,10
-0,01
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
372.374

-102,40
0,00
-40,01
-39,17
-32,76
-24,10
-31,40
0,00
0,00
23,00
-52,92
-6,00
0,00
-17,86
-25,06
-25,06
15,49
8,21
0,00
11.980,09
0,00
0,00
11.980,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 353.510 94,94 342.141 94,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 353.510 94,94 342.141 94,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 353.510 94,94 342.141 94,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTVO

®RF - Renta fija 100%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0
] ] ]
[ [ [

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 14.163.467,23 EUR. La media de las operaciones de adquisicion
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,02 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 12.759.531,40 EUR. La media de las operaciones de venta del periodo
respecto al patrimonio medio representa un 0,02 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 67,86 EUR. La media de este tipo de operaciones
en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante la primera mitad de 2026, la economia mundial ha resistido mejor de lo esperado a principios de afio, aunque el
entorno sigue marcado por importantes riesgos geopoliticos. La principal preocupacion ha sido el aumento de las tensiones
entre Israel, Estados Unidos e Iran, especialmente por el papel estratégico del Estrecho de Ormuz, una de las rutas mas
importantes para el transporte mundial de petréleo. Esto ha impulsado los precios de la energia, aumentado la volatilidad
de los mercados financieros y aumentado los riesgos de inflacion. Al mismo tiempo, la inteligencia artificial ha seguido
impulsando la inversion empresarial, especialmente en Estados Unidos, mejorando las perspectivas de crecimiento de la
productividad a medio plazo. En total, el crecimiento moderado, una inflacion relativamente controlada y mercados de
trabajo solidos han permitido que la economia mundial mantenga una evolucion favorable.

Los bancos centrales han pasado de centrarse exclusivamente en la lucha contra la inflacion a manejar también los riesgos
de la geopolitica y la energia. Aunque la inflacién ha disminuido significativamente desde los maximos registrados en 2022
y 2023, las tensiones energéticas han aumentado la incertidumbre sobre la trayectoria futura de los tipos de interés.



El Banco Central Europeo (BCE) esta cerca de una posicion neutral en su politica monetaria después de los cambios
realizados durante el Ultimo afio. Sin embargo, sigue observando con atencién la evolucidn de los salarios, la inflacion en
los servicios y el aumento de los precios de la energia. Su principal preocupacion es que un aumento prolongado de los
costes de la energia dificulte que la inflacion se mantenga estable en el objetivo del 2%.

La Reserva Federal de Estados Unidos sigue actuando con prudencia. La fortaleza de la economia, una inflacién aun por
encima del objetivo y la incertidumbre relacionada con los aranceles y los precios de la energia justifican que los tipos de
interés se mantengan en el 3,75%. La instituciébn mantiene su compromiso de reducir la inflacién hasta el 2%. A pesar de
los avances logrados, la politica monetaria sigue siendo restrictiva en comparacion con los niveles histéricos.

El crédito de empresas en Europa ha mejorado gracias a los buenos resultados de las empresas y a los bajos niveles de
impago. Los diferenciales de la deuda con grado de inversion se mantienen cerca de los minimos registrados en los ultimos
afios. Ademas, el mercado sigue beneficiandose de un ambiente de crecimiento moderado y de una situacién financiera
estable.

El mercado de crédito corporativo de Estados Unidos continlia apoyado por el buen comportamiento de la economia y por
unos resultados empresariales sélidos. Los diferenciales de crédito, tanto en los bonos con grado de inversion como en los
de mayor riesgo, se mantienen por debajo de sus niveles histéricos medios. Esto indica que los inversores siguen
confiando en la capacidad de las empresas para cumplir con sus obligaciones financieras.

El ddlar se mantuvo fuerte durante gran parte del semestre. Esta evolucidn se apoy6 en el mayor crecimiento econémico y
en tipos de interés mas altos que los de Europa y Japén. El tipo de cambio entre el euro y el délar se movilizo, en general,
entre 1,14 y 1,19 ddlares por euro.

En este contexto, el fondo ha mostrado un comportamiento positivo gracias a una situacion financiera estable y
principalmente a la capacidad de las empresas para cumplir con sus obligaciones. En resumen, el fondo ha presentado un
comportamiento positivo en linea a su indice de referencia, ICE BofA Global Corporate Index.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo Caixabank Smart RF Internacional, Fl replica una cartera optimizada, compuesta por ETF's de renta fija global,

publica y privada, y elaborada por la propia gestora, con el objetivo de conseguir una rentabilidad similar a la de su indice
de referencia ICE BofA Global Corporate Index (GOBC), y manteniendo un nivel de inversién del 95%.

c) indice de referencia.

ICE BofA Global Corporate (GOBC). La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Unicamente a efectos
informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha aumentado en un 3,36%.

El nUmero de patrticipes del fondo ha disminuido en un -1,73%.

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido 2,24%, inferior al indice de referencia, del 2,89%.

Los gastos directos soportados por el fondo CAIXABANK SMART RENTA FIJA INTERNACIONAL, FI suponen el 0,11% del
patrimonio.

Los gastos indirectos soportados por el fondo CAIXABANK SMART RENTA FIJA INTERNACIONAL, Fl suponen el 0,06%
del patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.



La rentabilidad del fondo ha sido superior a la media de los fondos con la misma vocacién inversora que ha sido de 1,61%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este periodo se ha operado con ETFs de renta fija internacional, seleccionadas con el objetivo de conseguir una
rentabilidad similar a la del indice de referencia del fondo. Las diferencias entre la composicion de las carteras de algunos
ETFs y los constituyentes del indice de referencia del fondo podrian explicar las desviaciones en la rentabilidad del fondo.

En concreto, las principales inversiones realizadas en el periodo con el objetivo de mantener una alta correlacion con su
indice de referencia han sido, una disminucién de la exposicion a los ETF's: ISHARES CORE EUR CORP BOND UCITS
ETF y VANGUARD EUR CORPORATE BOND UCITS ETF y un incremento en los siguientes ETF's: ISHARES CORE
GLOBAL AGGREGATE BOND UCITS ETF y ISHARES GLOBAL CORP BOND UCITS ETF.

En términos de rentabilidad, todos los ETF's han contribuido positivamente destacando: ISHARES GLOBAL CORP BOND
UCITS ETF (+0,565%) y ISHARES USD CORP BOND UCITS ETF (+0,528%), sin embargo, algo mas flojos pero también
en positivo: ISHARES CORE EUR CORP BOND UCITS ETF (+0,07%) y VANGUARD EUR CORPORATE BOND UCITS
ETF (+0,087%).

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Este fondo no realiza operativa en derivados.
El grado medio de apalancamiento en el periodo ha sido del 0,00%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Al final del periodo, el porcentaje invertido en otras instituciones de inversién colectiva supone el 94,93% del fondo, siendo
la gestora mas relevante: Blackrock

La remuneracion de la liqguidez mantenida por la IIC ha sido de 2,04%.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 4,9%, inferior a la de su indice de referencia, del 5,09%. y superior a la de la letra del
tesoro, del 0,08%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A



9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas para el segundo semestre de 2026 siguen siendo favorables. La economia mundial podria crecer
alrededor del 3% y no hay sefiales claras de recesion en las principales economias desarrolladas. En este entorno, la renta
variable mantiene un potencial de rentabilidad superior al de la renta fija gracias al aumento de los beneficios empresariales
y al impulso de la inteligencia artificial. La renta fija también puede ofrecer resultados positivos, especialmente en los
segmentos de mayor calidad. El principal riesgo para los mercados seguira siendo una posible escalada de las tensiones
en el Medio Oriente, un fuerte aumento del precio del petréleo o un repunte inesperado de la inflacién. Aun asi, el escenario
central sigue siendo compatible con un comportamiento razonablemente favorable de los activos financieros durante la
segunda mitad del afio.

Los bancos centrales afrontan el reto de equilibrar la moderacién del crecimiento econémico y los riesgos asociados a la
inflacion energética en la segunda mitad de 2026. El escenario mas probable es el mantenimiento de los tipos de interés en
los niveles actuales durante buena parte del semestre, excepto que suframos un repunte importante de los precios de la
energia.

El crédito corporativo europeo sigue apoyado por la buena situacién financiera de muchas empresas y por niveles de
impago todavia reducidos. Aunque los diferenciales son ajustados, siguen ofreciendo una rentabilidad superior a la de la
deuda publica.

En Estados Unidos, las ganancias de los bonos seguirdn siendo relativamente elevadas. El bono a diez afios podria
moverse entre el 4% y el 4,5%, lo que limita el potencial de aumento de los precios de los bonos. Sin embargo, el crédito
corporativo mantiene unas perspectivas favorables y deberia seguir mostrando un comportamiento sélido gracias a la
fortaleza de los beneficios empresariales y a unas tasas de impago aun reducidas.

Ante este escenario, se espera que el fondo mantenga un comportamiento acorde con el de su indice de referencia,
beneficiandose de la estabilidad de los mercados crediticios y continuando con su estrategia de réplica eficiente del indice:
ICE BofA Global Corporate Index (GOBC), utilizando ETFs cuyos subyacentes estan enfocados en emisiones de deuda
corporativa global.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
1E0032523478 - ETN|ISHARES EUR CORP BON EUR 40.610 10,91 39.588 10,99
1E0032895942 - ETN|ISHARES USD CORP BON UsD 57.822 15,53 55.424 15,38
IEOOB1FZS798 - ETN|ISHARES USD TREASURY UsD 67.108 18,02 64.697 17,96
IEO0B3F81409 - ETN|ISHARES CORE GLOBAL UsD 70.323 18,88 68.657 19,06
IEOOB3F81R35 - ETN|ISHARES CORE EUR COR EUR 20.649 5,55 20.183 5,60
IEOOBFM6TB42 - ETN|ISHARES GLOBAL CORP UsD 70.427 18,91 68.569 19,03
IEOOBGYWT403 - ETN|[VANGUARD EUR CORPORA EUR 26.572 7,14 25.025 6,95
TOTAL IIC 353.510 94,94 342.141 94,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 353.510 94,94 342.141 94,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 353.510 94,94 342.141 94,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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