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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 12/04/2000

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion:

Es un fondo que invierte mas del 50% de su patrimonio en otras IIC s cuya vocacion sea invertir en valores de renta
variable de paises emergentes de todo el mundo. Las IIC s seleccionadas mantienen posiciones significativas en activos
denominados en divisas distintas del euro.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,57 0,16 1,23
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,95 3,51 2,95 3,63

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
SIN RETRO | 510.018,19 | 426.415,11 918 915 EUR 0,00 0,00 NO
P 4.467.329,6 | 4.072.490,5
ESTANDAR 1 6 6.523 5.647 EUR 0,00 0,00 600 EUR NO
1.649.354,9 | 1.066.234,0
PLUS 2 1 410 223 EUR 0,00 0,00 50000 EUR NO
300000
PREMIUM | 123.143,72 | 63.990,57 9 4 EUR 0,00 0,00 EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
SIN RETRO EUR 6.450 4.091 1.216 1.702
ESTANDAR EUR 66.626 46.503 26.395 27.908
PLUS EUR 36.669 18.095 8.501 8.567
PREMIUM EUR 3.509 1.387 687 722
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
SIN RETRO EUR 12,6468 9,5945 8,1197 7,2140
ESTANDAR EUR 14,9142 11,4189 9,8432 8,9082
PLUS EUR 22,2321 16,9713 14,5424 13,0823
PREMIUM EUR 28,4931 21,6728 18,4374 16,4669

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SIN
al fondo 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
RETRO
ESTAND
AR al fondo 1,04 0,00 1,04 1,04 0,00 1,04 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual SIN RETRO .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 31,81 27,72 3,20 5,38 10,58 18,16 12,55 6,43 2,65

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,80 05-06-2026 -4,25 03-03-2026 -5,29 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 5,12 08-04-2026 5,12 08-04-2026 3,80 12-05-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,13 25,66 20,16 12,86 10,75 14,52 11,87 11,41 13,81
Ibex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17 13,26 13,92 16,23
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11 0,02
MSCI Emerging
Markets USD NetTR 25,66 27,06 24,09 13,88 13,30 16,59 13,84 13,67 15,03
100%
VaR histérico del
T 9,79 9,79 9,79 7,20 7,20 7,20 12,61 12,61 11,90
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,44 0,22 0,22 0,23 0,23 0,93 1,06 1,10 1,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Gréafico evolucidn valor liquidativo Utimos 5 afios Gréafico remabilidad semestral de los Uftimos 5 afios
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A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 30,61 27,13 2,74 4,89 10,07 16,01 10,50 4,48 0,67

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,81 05-06-2026 -4,25 03-03-2026 -5,30 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 5,12 08-04-2026 5,12 08-04-2026 3,80 12-05-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,13 25,65 20,16 12,86 10,75 14,51 11,87 11,41 13,81
Ibex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17 13,26 13,92 16,23
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11 0,02
MSCI Emerging
Markets USD NetTR 25,66 27,06 24,09 13,88 13,30 16,59 13,84 13,67 15,03
100%
VaR histérico del
o 9,95 9,95 9,95 7,36 7,36 7,36 12,77 12,77 11,76
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,36 0,68 0,68 0,70 0,69 2,78 2,92 2,96 3,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Gréafico evolucidn valor liquidativo Utimos 5 afios Gréafico remabilidad semestral de los Uftimos 5 afios
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A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 31,00 27,32 2,89 5,05 10,24 16,70 11,16 5,12 1,38

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,80 05-06-2026 -4,25 03-03-2026 -5,30 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 5,12 08-04-2026 5,12 08-04-2026 3,80 12-05-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,13 25,65 20,16 12,86 10,75 14,52 11,87 11,41 13,81
Ibex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17 13,26 13,92 16,23
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11 0,02
MSCI Emerging
Markets USD NetTR 25,66 27,06 24,09 13,88 13,30 16,59 13,84 13,67 15,03
100%
VaR histérico del
o 9,89 9,89 9,89 7,30 7,30 7,30 12,71 12,71 11,70
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,06 0,53 0,53 0,55 0,54 2,18 2,31 2,35 2,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Gréafico evolucidn valor liquidativo Utimos 5 afios Gréafico remabilidad semestral de los Uftimos 5 afios
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A) Individual PREMIUM .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 31,47 27,55 3,07 5,24 10,44 17,55 11,97 5,88 2,29

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,80 05-06-2026 -4,25 03-03-2026 -5,30 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 5,12 08-04-2026 5,12 08-04-2026 3,80 12-05-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,13 25,65 20,16 12,86 10,75 14,52 11,87 11,41 13,80
Ibex-35 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40 16,17 13,26 13,92 16,23
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11 0,02
MSCI Emerging
Markets USD NetTR 25,66 27,06 24,09 13,88 13,30 16,59 13,84 13,67 15,03
100%
VaR histérico del
o 9,83 9,83 9,83 7,24 7,24 7,24 12,65 12,65 11,64
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,70 0,35 0,35 0,36 0,36 1,45 1,59 1,63 1,65
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Gréafico evolucidn valor liquidativo Utimos 5 afios Gréafico remabilidad semestral de los Uftimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 30.202.183 1.624.331 0,76
Renta Fija Internacional 2.776.837 690.966 1,61
Renta Fija Mixta Euro 1.632.815 50.984 2,14
Renta Fija Mixta Internacional 4.635.441 134.157 2,66
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.933.729 61.125 5,67
Renta Variable Euro 1.029.646 267.216 12,47
Renta Variable Internacional 20.121.931 1.986.572 15,30
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 67.860 2.250 0,85
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 3.095.547 386.938 0,17
Global 8.035.758 246.629 10,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 19.983.370 272.010 0,83
Renta Fija Euro Corto Plazo 13.184.905 654.348 0,66
IIC que Replica un indice 1.324.029 27.497 12,98
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

Total fondos

108.024.051

6.405.023

4,63

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 107.177 94,63 66.635 95,09
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 107.177 94,63 66.635 95,09
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.726 5,94 3.120 4,45
(+/-) RESTO -649 -0,57 322 0,46
TOTAL PATRIMONIO 113.254 100,00 % 70.077 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 70.077 34.989 70.077
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 21,73 51,74 21,73 -30,21
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 26,07 12,78 26,07 238,39
(+) Rendimientos de gestion 27,19 13,87 27,19 225,59
+ Intereses 0,07 0,07 0,07 57,09
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -97,89
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,11 0,45 1,11 310,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 25,94 13,32 25,94 223,54
+ Oftros resultados 0,07 0,03 0,07 264,84
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,12 -1,09 -1,12 73,59
- Comision de gestion -0,88 -0,92 -0,88 60,50
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 63,90
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,01 -37,14
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 60,56
- Otros gastos repercutidos -0,22 -0,13 -0,22 179,49
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -96,79
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 113.254 70.077 113.254
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 107.095 94,56 66.645 95,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 107.095 94,56 66.645 95,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 107.095 94,56 66.645 95,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTVO

®IC - Fondos de inversidn 100%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|MSCI
MSCI Emerging Markets USD Emerging Markets 5.708 Inversion
USD|50|FiSICA
Total subyacente renta variable 5708
FUTURO|EUR/US i
EUR/USD p 2.766 Inversion
D|125000|FISICA
Total subyacente tipo de cambio 2766
FONDO|AMUNDI -
AMUNDI CORE MSCI EME 7.039 Inversion
CORE MSCI EME
FONDOJABRDN
ABRDN SICAV EMERGMKT SICAV 11.588 Inversion
EMERGMKT
FONDOI|BETAPL
BETAPLUS ENHANCED EM US ENHANCED 10.449 Inversion
EM
Total otros subyacentes 29075
TOTAL OBLIGACIONES 37549

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
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SI

z
o

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,02 %.

operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 2.806.536,26 EUR. La media de las operaciones de adquisicion

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 367,87 EUR. La media de este tipo de

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
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Durante la primera mitad de 2026, la economia mundial ha resistido mejor de lo esperado a principios de afio, aunque el
entorno sigue marcado por importantes riesgos geopoliticos. La principal preocupacién ha sido el aumento de las tensiones
entre Israel, Estados Unidos e Iran, especialmente por el papel estratégico del Estrecho de Ormuz, una de las rutas mas
importantes para el transporte mundial de petréleo. Esto ha impulsado los precios de la energia, aumentado la volatilidad
de los mercados financieros y aumentado los riesgos de inflacion. Al mismo tiempo, la inteligencia artificial ha seguido
impulsando la inversion empresarial, especialmente en Estados Unidos, mejorando las perspectivas de crecimiento de la
productividad a medio plazo. En total, el crecimiento moderado, una inflacion relativamente controlada y mercados de
trabajo solidos han permitido que la economia mundial mantenga una evolucion favorable.

La economia de la Eurozona sigue creciendo moderadamente, cerca del 1% en 2026. Espafia sigue destacando por su
mejor comportamiento, con un crecimiento previsto de entre el 2,3% y el 2,6%, apoyado por el turismo, la creacion de
empleo, la inmigracion y la ejecucién de los fondos europeos Next Generation EU. Alemania sigue siendo el principal punto
débil de la regién debido a la menor fortaleza de su industria y a la pérdida de competitividad en algunos sectores. Francia
e Italia presentan avances mas limitados. El desempleo se mantiene cerca de minimos histéricos y la inflacién, que se
acerco al objetivo del BCE durante el primer trimestre, vuelve a verse presionada por el aumento de los precios de la
energia causado por las tensiones en el Medio Oriente.

La economia britanica sigue recuperandose gradualmente después de varios afios de crecimiento reducido. La disminucion
de la inflacion y la mejora del poder adquisitivo de los hogares han impulsado el consumo privado y permiten prever un
crecimiento cercano al 1,5%. Las economias ndrdicas estan mejorando, pero siguen siendo sensibles a la situacién de la
industria europea y al comercio mundial.

Estados Unidos sigue siendo el principal motor de crecimiento entre las economias desarrolladas. Para 2026 se espera una
expansion cercana al 2%, respaldada por un mercado laboral sélido, con una tasa de desempleo cercana al 4%, y por la
fortaleza del consumo privado. La inversion relacionada con la inteligencia artificial, los centros de datos y la infraestructura
tecnoldgica sigue impulsando la actividad econdmica. Sin embargo, los aranceles y el aumento de los costes de la energia
mantienen cierta presion sobre la inflacién y dificultan una reduccion més rapida hacia los niveles deseados por la Reserva
Federal.

Japon sigue avanzando hacia una situacion de inflacion mas estable y una politica monetaria menos expansiva. El
crecimiento econdmico se ubica alrededor del 1%, mientras que la inflacion sigue por encima del objetivo del Banco de
Japén. La retirada progresiva de los estimulos monetarios esta impulsando un aumento gradual de las rentabilidades de la
deuda publica. Todo esto ocurre en un contexto de alta deuda publica, superior al 200% del PIB.

Las economias emergentes continGian creciendo a ritmos superiores a los de las economias desarrolladas. India destaca
con tasas de crecimiento del PIB cercanas al 6%-7%, consolidandose como uno de los principales motores de la economia
mundial. China mantiene un crecimiento positivo, aunque inferior al de décadas anteriores, condicionado por las dificultades
del sector inmobiliario y la necesidad de reforzar la demanda interna. Las economias exportadoras de materias primas se
han visto favorecidas por el repunte de los precios energéticos.

Los bancos centrales de las economias emergentes estan por delante de los paises desarrollados en el ciclo de politica
monetaria. Antes subieron los tipos de interés para frenar la inflacion. Ahora pueden reducirlos gradualmente. Brasil y Chile
han empezado a bajar los tipos porque la inflacion se ha moderado, aunque siguen actuando con prudencia por los riesgos
fiscales y la fortaleza del ddlar. China mantiene medidas de apoyo para impulsar una economia que crece alrededor del
4%-4.5%. Por su parte, la India adopta una posicion mas prudente porque su economia sigue creciendo alrededor del 7%y
el consumo interno sigue siendo muy sélido. En general, los bancos centrales emergentes todavia tienen espacio para
apoyar la actividad econémica, pero sus decisiones siguen dependiendo de la evolucion del délar, los precios de la energia
y la situacién geopolitica internacional.

Los mercados financieros han mostrado una notable capacidad de resistencia durante el primer semestre de 2026, a pesar
de la incertidumbre geopolitica y el aumento de los precios de la energia provocado por el conflicto entre Israel, Estados
Unidos e Iran. La bolsa mundial ha seguido avanzando gracias al fuerte crecimiento de los beneficios de las empresas
relacionadas con la inteligencia artificial, especialmente en Estados Unidos. Al mismo tiempo, los mercados de renta fija
han sido favorecidos por unas perspectivas de tipos de interés menos restrictivos que las existentes en 2024 y 2025. Sin
embargo, la volatilidad aumenté en algunos momentos por la preocupacion sobre la inflacién derivada del precio del
petréleo, que llegd a superar los 90 ddlares por barril. En este entorno, los diferenciales de crédito se mantuvieron en
niveles bajos, el délar sigui6 fuerte frente a la mayoria de las monedas y activos considerados refugio, como el oro,
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registraron un comportamiento positivo. En total, el crecimiento de la economia mundial, cercano al 3%, y unas condiciones
financieras todavia favorables permitieron que los activos de riesgo mantengan una evolucion positiva.

Las bolsas de los paises emergentes mostraron una mejora positiva, aunque con diferencias importantes entre las
regiones. La India destac6 por sus fuertes avances, apoyados por un crecimiento econémico cercano al 7%. China, en
cambio, obtuvo resultados mas moderados debido al mercado inmobiliario débil y al consumo de los hogares. En América
Latina, la evolucién fue desigual. Algunos paises se beneficiaron de las bajas tasas de interés y de una inflacion mas
controlada. En total, los mercados emergentes fueron favorecidos por un crecimiento econémico superior al de las
economias desarrolladas, aunque siguieron dependiendo en gran medida de la evolucién de China, el comportamiento del
délar y la situacién geopolitica internacional.

El ddlar se mantuvo fuerte durante gran parte del semestre. Esta evolucidn se apoy6 en el mayor crecimiento econémico y
en tipos de interés mas altos que los de Europa y Japén. El tipo de cambio entre el euro y el délar se movilizo, en general,
entre 1,14 y 1,19 délares por euro. Por su parte, el yen sigui6 relativamente débil, aunque el Banco de Japén siguio
avanzando en la retirada de sus medidas monetarias extraordinarias. Las monedas de paises exportadores de materias
primas, como Canada y Australia, se beneficiaron del aumento de los precios de la energia y de algunos metales
industriales.

En el semestre los mercados emergentes han tenido comportamientos dispares con paises como Corea que se revalorizd
més de un 120% o Taiwan que ganod un 66% por el lado contrario India y China acaban el periodo en negativo. En
Latinoamérica, los dos paises mas destacados, Brasil y México se revalorizan un 12% y 14% respectivamente en el
periodo. Sectorialmente, fue asi mismo un periodo de contrastes donde vimos subidas del 123% en tecnologia con caidas
del 18% en Consumo Discrecional y del 16% en Servicios de comunicacion. Con todo ello, el fondo se ha visto beneficiado
de la seleccion en tecnologia y financieras, asi como de la sobre ponderacién en valores tecnolégicos y la infraponderacion
en materiales. Geograficamente le ha aportado la seleccidn en valores taiwaneses, asi como las apuestas en Corea del
Sur.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En enero, se subi6 posicion en el fondo abrdn Emerging Markets Income y AB EM Value. Esta compra se financié con la
venta parcial de los fondos Capital Group New World y GS EM Enhanced. En el segundo mes del afio se subié posicidn
(1%) en el fondo Morgan Stanley Sustainable Emerging Markets Equity con cargo a la venta parcial de Goldman Sachs
Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity. En abril se bajé peso en el fondo con sesgo value para subir
posicion en los fondos de Morgan Stanley, Aberdeen y Candriam con animo de reducir el sesgo al estilo valor. Ademas, se
comenzd a reducir exposicion a Capital Group New World fondo que se vendié completamente en mayo para subir posicion
en los fondos de Goldman, Aberdeen y Candriam con &nimo de reducir la sensibilidad a paises desarrollados. En términos
agregados, mantenemos menor exposicion a sectores intensivos en carbono, como materiales y energia y mayor
exposicién a tecnologia, financieras e industriales. A nivel geogréfico, tenemos algo menos de exposicién a China, Taiwan
e India y sobreponderacién en Corea y Brasil.

Como contribucién negativa destaca el fondo Capital Group New World, por el contrario, a nivel positivo destacan los
productos, AB Emerging Markets Value, Candriam Sustainable Emerging Markets y Morgan Stanley Sustainable Emerging
Markets.

c) indice de referencia.

MSCI Emerging Markets USD NetTR 100%. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice unicamente a
efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la clase estandar ha aumentado en un 43,27%, la clase plus ha aumentado en un 102,64%, la clase
premium ha aumentado en un 153,00% vy la clase sin retro ha aumentado en un 57,66%.

El numero de participes de la clase estdndar ha aumentado en un 15,51%, la clase plus ha aumentado en un 83,86%, la
clase premium ha aumentado en un 125,00% y la clase sin retro ha aumentado en un 0,33%.

La rentabilidad de la clase estandar ha sido de 30,61%, la clase plus un 31,00%, la clase premium un 31,47% y la clase sin
retro un 31,81%.
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La rentabilidad de la clase estandar ha sido de 30,61%, superior al indice de referencia, del 27,40%, la clase plus un
31,00% superior al indice de referencia, del 27,40%, la clase premium un 31,47% superior al indice de referencia, del
27,40% y la clase sin retro un 31,81% superior al indice de referencia, del 27,40%.

Los gastos directos soportados en el periodo por la clase estandar suponen el 1,06% del patrimonio, para la clase plus han
sido del 0,76%, para la clase premium han sido del 0,40% y para la clase sin retro han sido del 0,15%.

Los gastos indirectos soportados en el periodo por la clase estandar suponen el 0,29% del patrimonio, para la clase plus
han sido del 0,29%, para la clase premium han sido del 0,29% y para la clase sin retro han sido del 0,29%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del fondo ha sido superior a la media de los fondos con la misma vocacién inversora que ha sido de 15,3%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En enero, se subi6 posicidn en el fondo abrdn Emerging Markets Income y AB EM Value. Esta compra se financié con la
venta parcial de los fondos Capital Group New World y GS EM Enhanced. En el segundo mes del afio se subié posicidn
(1%) en el fondo Morgan Stanley Sustainable Emerging Markets Equity con cargo a la venta parcial de Goldman Sachs
Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity. En abril se bajé peso en el fondo con sesgo value para subir
posicion en los fondos de Morgan Stanley, Aberdeen y Candriam con animo de reducir el sesgo al estilo valor. Ademas, se
comenzd a reducir exposicion a Capital Group New World fondo que se vendié completamente en mayo para subir posicion
en los fondos de Goldman, Aberdeen y Candriam con &nimo de reducir la sensibilidad a paises desarrollados. A nivel
individual, en linea con lo sucedido en los mercados emergentes, todas las posiciones del fondo contribuyeron a la
rentabilidad absoluta. En términos relativos, el mayor contribuidor ha sido el fondo Morgan Stanley Sust EM Equity, que se
ha beneficiado de la buena seleccion de valores en tecnologia y de la sobreponderacion en el sector y de la buena
seleccién de valores en materiales y consumo discrecional asi como del menor peso que el indice en materiales. Le aporta
también el posicionamiento en China, Taiwan y Corea asi como la buena seleccion de valores en Taiwan.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
El fondo ha mantenido un nivel de inversidn en los mercados bursatiles emergentes entorno al 100% y ha realizado

operaciones con instrumentos derivados con la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

El grado medio de apalancamiento en el periodo ha sido del 12,65%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Al final del periodo, el porcentaje invertido en otras instituciones de inversién colectiva supone el 94,56% del fondo, siendo
las gestoras mas relevantes: Schroders, Morgan Stanley y Nordea.

La remuneracion de la liqguidez mantenida por la IIC ha sido de 2,95%.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad para todas las clases fue de 23,13 durante el periodo, inferior a la de su indice de referencia, del 25,66% y
superior a la de la letra del tesoro, del 0,08%.
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5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante el segundo semestre de 2026 se espera que la economia mundial siga creciendo, aunque a un ritmo algo mas
moderado que en los primeros meses del afio. No se prevé una recesion en las principales economias desarrolladas y el
crecimiento global podria situarse cerca del 3%. El consumo de las familias, la fortaleza del empleo y las inversiones
relacionadas con la inteligencia artificial seguiran siendo factores de apoyo. Sin embargo, la incertidumbre geopolitica, las
tensiones comerciales y la desaceleracion gradual de Estados Unidos y China continuaran limitando el potencial de
crecimiento. El principal foco de riesgo seguira siendo Oriente Medio y su posible impacto sobre los precios de la energia.

La Eurozona afronta la segunda mitad del afio con un crecimiento moderado cercano al 1%. Espafia volvera a destacar con
un avance estimado entre el 2,3% y el 2,5%, impulsada por el consumo, el turismo y los fondos europeos. Alemania
mantendrd un crecimiento reducido, inferior al 1%, mientras que Francia e Italia podrian situarse alrededor del 1%. La
inflacion podria permanecer temporalmente por encima del objetivo del 2% debido a la energia, aunque la inflacion
subyacente deberia seguir reduciéndose de forma gradual.

Estados Unidos continuara siendo una de las economias mas dindmicas entre los paises desarrollados, aunque el
crecimiento podria moderarse hacia el 2%. El mercado laboral seguira mostrando fortaleza, con una tasa de desempleo
proxima al 4%-4,5%, mientras que la inflacidon podria estabilizarse entre el 2,5% y el 3%. La inversion vinculada a la
inteligencia artificial seguira siendo uno de los principales motores de crecimiento.

Los mercados emergentes continuaran liderando el crecimiento global. India podria expandirse entre el 6,5% y el 7%,
mientras que China mantendria tasas cercanas al 4%-4,5% gracias a nuevas medidas de apoyo econémico. En América
Latina, el crecimiento seria mas moderado, aunque podria verse favorecido por la bajada de los tipos de interés.

En los mercados emergentes, la orientacion monetaria seguira siendo relativamente favorable al crecimiento. Brasil, Chile y
otros paises latinoamericanos podrian continuar reduciendo tipos de interés si la inflacion permanece controlada. China
mantendra previsiblemente medidas de estimulo para impulsar la actividad, mientras que India seguira actuando con mayor
prudencia debido a su sélido crecimiento econdémico.

Se espera un entorno de mercados volatil durante la segunda mitad del afio, condicionado por la evolucion de Oriente
Medio y por las decisiones de los bancos centrales. No obstante, la combinacion de crecimiento positivo, inflacién
moderandose y reduccién gradual de tipos deberia seguir apoyando a los activos de riesgo. La inteligencia artificial
continuara siendo uno de los principales motores teméaticos de los mercados globales.

El CaixaBank Bolsa Seleccion Emergentes esta invertido en 8 fondos de gestoras internacionales. En términos absolutos,
el mayor peso de la cartera se mantiene en los sectores de tecnologia, financieras y consumo discrecional, donde creemos
que las empresas estan mejor posicionadas para beneficiarse de tendencias estructurales como la inteligencia artificial, la
digitalizacién o la banca virtual. Mantenemos apuestas en la cartera, pero reducimos ligeramente las desviaciones por
sectores y estilos frente al indice de referencia. El fondo sigue teniendo una apuesta relativa en ciertos sectores como el
financiero o el industrial.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
LU0232465897 - FONDOJ|AB FCP Il EMERGMKTS EUR 11.394 10,06 8.827 12,60
LU0360480858 - FONDO|MSTANLEY SUST EMERGM UsD 17.116 15,11 8.760 12,50
LU1074963197 - FONDO|GOLDMAN SACHS EMERGM EUR 12.750 11,26 8.712 12,43
LU1910290466 - FONDO|SCHRODER ISF EMERGMK UsD 17.517 15,47 10.323 14,73
LU2200579410 - FONDOJAMUNDI CORE MSCI EME UsD 9.220 8,14 5.804 8,28
LU2299087408 - FONDO|CAPITAL INT CAPITAL UsD 0 0,00 5.564 7.94
LU2363113171 - FONDO|CANDRIAM SUST EQ EME EUR 11.339 10,01 5.531 7,89
LU2763021248 - FONDOJABRDN SICAV EMERGMKT UsD 13.804 12,19 4.341 6,20
LU3005138246 - FONDO|BETAPLUS ENHANCED EM EUR 13.955 12,32 8.781 12,53
TOTAL IIC 107.095 94,56 66.645 95,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 107.095 94,56 66.645 95,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 107.095 94,56 66.645 95,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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