Comisién Nacional del Mercado de Valores
Division de Mercados Primarios

C/Edison, 4

28010 Madrid

En Madrid, a 27 de febrero de 2014

Estimados Sres.:
Adjunto les remitimos el CD ROM que contiene el Documento de Registro preparado de
conformidad con el Anexo | del Reglamento (CE) n° 809/2004.

El contenido del documento de registro que figura en este CD ROM es idéntico a la Gltima
version en papel del mismo presentada ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores a difundir el
mencionado documento por via telematica.

Atentamente,

D. Manuel Garcia-Duréan de Bayo
Presidente Ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A.
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DE GRUPO EZENTIS, S.A.

El presente Documento de Registro ha sido inscrito en el Registro Oficial de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 27 de febrero de 2014.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, el presente
Documento de Registro ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido en el
anexo | del Reglamento CE 809/2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE, del
Parlamento Europeo y del Consejo.
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1.1.

EZENTIS

FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar una decision de inversién deben analizarse los factores de riesgo que
se describen a continuacion asi como el resto de informacion contenida en este
Documento de Registro. Cualquiera de estos riesgos podria afectar negativamente al
negocio, a los resultados operativos 0 a la situacion financiera del Grupo Ezentis.
Asimismo, debe tenerse en cuenta que dichos riesgos podrian afectar al precio de las
acciones de Ezentis, lo que podria ocasionar una pérdida parcial o total de la inversion
realizada.

Los factores principales de riesgo a los que esta expuesto el Grupo Ezentis se describen
de forma resumida a continuacion.

Si bien se considera que se han descrito todos los factores principales, podrian existir
riesgos adicionales o incertidumbres que no se encuentran identificados actualmente o
no se consideran significativos, y que podrian afectar de manera adversa en el futuro al
negocio o a la posicidn financiera del Grupo Ezentis.

FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE

ACTIVIDAD

Riesgo derivado de la falta de financiacién del Grupo vy de falta de liquidez

A fecha 31 de diciembre de 2012, la deuda financiera bruta del Grupo ascendia a 64.893
miles de euros, tal y como se resume en el siguiente cuadro:

31.12.2012

Miles € No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 16.992 16.829
Otros pasivos financieros

Aplazamientos de pago a las Administraciones Publicas 8.497 6.726

Deudas por obligaciones convertibles 6.292

Préstamos reintegrables a tipo 0% (Subvenciones) 4.527

Otras deudas 3.374 1.656

39.682 25.211

Por su parte, a 30 de septiembre de 2013 la deuda financiera bruta del Grupo (que
ascendia a un total de 58.108 miles de euros) tenia la siguiente composicion:

30.09.2013
Miles € No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 17.726 13.119
Otros pasivos financieros
Aplazamientos de pago a las Administraciones Publicas 9.980 5.269
Préstamos reintegrables 7.386
Otras deudas 3.233 1.395
38.325 19.783
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El total de la deuda neta del Grupo asciende a 97.809 miles de euros a 30 de septiembre
de 2013.

Los calendarios de pagos de la deuda del Grupo (a 30 de septiembre de 2013) se
detallan a continuacion.

El detalle de los vencimientos de pasivos existentes al 30 de septiembre de 2013 son
(cifras en miles de euros):

Hasta el 30/09/2014 2014 (3 MESES) 2.015 2.016 2017 Y SIG. TOTAL
PROVEEDORES Y ACREEDORES COMERCIALES -24.336 -24.336
REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO -6.847 -6.847
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES -8.518 -8.518
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO -13.119 -1.454 -4.956 -4.202 -7.114 -30.845
OTROS PASIVOS FINANCIEROS -6.664 -2.410 -8.121 -6.460 -3.608 -27.263
TOTAL -59.484 -3.864 -13.077 -10.662 -10.722 -97.809

El detalle de los vencimientos de los pasivos con vencimiento en los proximos 12 meses
es el siguiente (cifras en miles de euros):

HASTA 3 MESES DE 3 A 6 MESES ENTRE6Y 12 Total a30.09.2013
PROVEEDORES Y OTROS ACREEORES -13.116 -9.959 -1.261 -24.336)
REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO -4.912 -1.273 -662 -6.847
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES -6.241 0 -2.277 -8.518
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO -2.401 -1.894 -8.824 -13.119
OTROS PASIVOS FINANCIEROS -821 -1.949 -3.894 -6.664
TOTAL -27.491 -15.075 -16.918 -59.484]

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

A 30 de septiembre de 2013, el detalle de las deudas no corrientes con entidades de
crédito es el siguiente:

DEUDAS NO CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO (miles €)

2014 (BMESES) 2015 2016 2017 y sig. TOTAL
ESPANA 963 3.888 3.134 6.312 14.297
ARGENTINA 26 104 104 79 313
CHILE 106 424 424 313 1.267
PERU 135 540 540 410 1.625
OTROS 224 224

r r

Total 1.454 4.956 4.202 7.114 17.726

También a 30 de septiembre de 2013, el calendario de los pagos a corto plazo con
entidades de crédito al que tiene que hacer frente el Grupo es el siguiente:
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DEUDAS CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO ( miles€)
1 a3 meses 3 a6 meses 6 meses - 12 meses TOTAL
ESPANA 691 184 5.478 6.353
CHILE 749 749 1.496 2.994
ARGENTINA 851 851 1.702 3.404
PERU 69 69 136 274
OTROS 41 41 12 94
Total 2401 1.894 8.824 13.119

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Por ultimo, el calendario de pagos por otros pasivos financieros a 30 de septiembre de
2013 se detalla en la tabla siguiente:

OTROS PASIVOS FINANCIEROS (miles €)
2013 2014 2015 2016  2017ysig. TOTAL

APLAZAMIENTOS ADMINISTRACIONES PUBLICAS 310 6.654 5.126 3.159 15.249
PRESTAMOS ORGANISMOS PUBLICOS 707 1.122 1.949 3.608 7.386
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 1.770 1.500 1.358 4.628

310 9.131 7.748 6.466 3.608  27.263

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo presentaba un fondo de maniobra (calculado como
diferencia entre activo corriente y pasivo corriente) negativo por importe de 27.209
miles de euros.

A 30 de septiembre de 2013, el fondo de maniobra del Grupo, calculado de la misma
manera, presentaba un importe negativo de 21.182 miles de euros, mejorando en este
periodo de tiempo un 22% respecto al presentado al cierre del afio anterior.

Asimismo, en las cuentas anuales consolidadas de Ezentis del afio 2012 los auditores
incluyen un parrafo de énfasis sobre los riesgos de liquidez: “Sin que afecte a nuestra
opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en las notas 3.1 y
27 de la memoria adjunta, en las que se indica que la Direccién del Grupo esta
llevando a cabo determinadas acciones para mitigar su riesgo de liquidez que resulta
de la existencia de un fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2012, entre las
gue se encuentra la ejecucién del plan financiero contenido en el plan estratégico 2013-
2015 y que garantizaria la viabilidad a corto, medio y largo plazo del Grupo. Como se
desglosa en dichas notas, la Direccion del Grupo ha materializado diversas acciones
que han permitido la obtencién de fuentes de financiacion adicionales y se encuentra
inmersa en renegociaciones de determinados pasivos corrientes”.

A la vista del endeudamiento del Grupo y de los problemas de liquidez puestos de
manifiesto por los auditores y por la existencia de un fondo de maniobra negativo,
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1.2.

EZENTIS

existe el riesgo de que el Grupo no disponga de los recursos necesarios para afrontar sus
compromisos de pago a corto plazo. A estos efectos, el Grupo ha adoptado medidas
para minimizar en la medida de lo posible dicho riesgo, tales como la reordenacion del
pasivo financiero y el aplazamiento de deudas con las Administraciones Publicas.

Riesqo de pérdidas continuadas y continuidad del negocio

El grupo consolidado viene experimentando pérdidas en los ejercicios 2010, 2011 y
2012, tal y como se indica a continuacion:

Miles € 30.09.2013  31.12.2012 31.12.2011  31.12.2010

Resultado atribuible ala Sociedad Dominante |- 17929 - 19448 - 40.380 - 135.320

Debido a dichas pérdidas, el patrimonio neto del consolidado se ha visto disminuido,
conforme al siguiente desglose:

Miles € 30.09.2013  31.12.2012 31.12.2011  31.12.2010

Patrimonio Neto - 10347 - 5.285 7.633 35.556

Por otro lado, los resultados y el patrimonio neto individuales de la Sociedad han
presentado la siguiente evolucion:

Miles € 30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Resultado (individual) Grupo Ezentis, S.A. - 12165 - 26.595 - 96.834 - 55.187
Datos en miles de € 30.09.13 2012 2011 2010
PATRIMONIO NETO (individual) Grupo Ezentis, S.A. 36.032 24.613 46.567 131.614
Capital Social 77.011 54.891 50.529 158.703
Prima de emisién 1.173 1.173 - 69.169
Reservas 28.271 28.453 29.347 - 9.422
Otras aportaciones de socios 2.625 2.625 2.625 -
Acciones y participaciones en patrimonio propias |- 1917 - 2,711 - 2.711 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 58967 - 33.223 63.611 - 31.649
Resultado del ejercicio - 12165 - 26.595 - 96.834 - 55187

A la vista de lo anterior, la Sociedad se encontraba en causa legal de disolucién tanto a
31 de diciembre de 2012 como a 30 de septiembre de 2012.

A este respecto, el informe de auditoria relativo a las cuentas anuales individuales del
ejercicio 2012 de la Sociedad contenia el siguiente parrafo de énfasis:

"4, Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo
sefialado en las notas 5.1, 5.2 y 24 de la memoria adjunta, en las que se indica que la
Direccion de la Sociedad esté llevando a cabo determinadas acciones para mitigar sus
riesgos de liquidez y de capital que resultan de la existencia de un fondo de maniobra
negativo y de un patrimonio neto inferior a la mitad del capital social al 31 de
diciembre de 2012, entre las que se encuentra la ejecucion del plan financiero
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1.3.

EZENTIS

contenido en el plan estratégico 2013-2015 y que garantizaria la viabilidad a corto,
medio y largo plazo de la Sociedad. Como se desglosa en dichas notas, la Direccion de
la Sociedad ha materializado diversas acciones que han permitido la obtencién de
fuentes de financiacion adicionales y el restablecimiento del equilibrio patrimonial y se
encuentra inmersa en renegociaciones de determinados pasivos corrientes."

Durante el altimo trimestre del afio la Sociedad ha llevado a cabo una serie de
actuaciones (descritas en detalle en los apartados 10.1 y 21.1.7 posteriores del
Documento de Registro) que han contribuido a que, a fecha del ultimo cierre disponible
(30 de noviembre de 2013), la Sociedad presente un patrimonio neto individual de
42.320 miles de euros, tal y como se desprende de la siguiente tabla:

Datos en miles de € 30.11.13
PATRIMONIO NETO (individual) Grupo Ezentis, S.A. 42,320
Capital Social 83,082
Prima de emisién 2,848
Reservas 28,142
Otras aportaciones de socios 2,625
Acciones y participaciones en patrimonio propias - 105
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 58,967
Resultado del ejercicio - 15,305

De este modo, a dicha fecha la Sociedad dej6 de estar en causa de disolucion.
Asimismo, se hace constar que, a 30 de noviembre de 2013, la Sociedad no se
encontraba en situacién de reduccién obligatoria de capital porque, aunque el
patrimonio neto fuera inferior a los dos tercios del capital social, no habia transcurrido
aun un ejercicio completo desde que tuvo lugar dicha circunstancia.

A pesar de que la Sociedad no se encuentre en su Gltimo cierre provisional disponible en
causa de reduccidn obligatoria para reequilibrar los fondos propios o, incluso, de
disolucion obligatoria, la misma debe prestar especial atencion al riesgo de que, si
continuase acumulando pérdidas de cuantia considerable, pueda verse afectada por
alguna de dichas circunstancias.

Por ultimo, se hace constar que, desde el 30 de noviembre de 2013, la Sociedad ha
llevado a cabo aumentos de capital adicionales (descritos con mayor detalle en los
apartados 10.1 y 21.1.7 posteriores del Documento de Registro), con los que es posible
que la cifra de fondos propios de la Sociedad se haya fortalecido desde entonces.

Riesqo relativo a la valoracion de Vértice

La evolucion de la participacion del Grupo en la sociedad Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. ("Veértice") ha conllevado la correccion de dicha participacion tal y como
muestra el siguiente cuadro:

10
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Datos en miles€ 30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011
Participacién 27,50% 27,80% 28,61%
Saldo inicial 15.694 33.178 42.700
Ventas 244 936 4.217
Deterioro 4.590 16.548 5.305
Valor de la Inversidn 10.860 15.694 33.178

Asimismo, el informe de auditoria relativo a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2012 del Grupo contiene el siguiente parrafo de énfasis respecto a la
valoracion que Ezentis ha registrado sobre su inversién en Vértice:

"3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en la nota 9 de la memoria adjunta, en la que se indica que el Grupo mantiene
una participacion en Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. cuyo valor neto
contable asciende a 15.697 miles de euros a 31 de diciembre de 2012. La opinion
emitida por otros auditores sobre las cuentas anuales consolidadas de dicho Grupo al
31 de diciembre de 2012 incluye un parrafo de énfasis indicando una incertidumbre
significativa sobre la capacidad de Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.
para continuar con sus operaciones, vinculada al éxito que los Administradores tengan
en la materializacion de su plan de negocio y en la obtencién de financiacién para
llevarlo a cabo. En consecuencia, existe una incertidumbre sobre la valoracion que
Grupo Ezentis, S.A. ha aplicado en el registro de su inversion."

Riesqos operativos en tecnologia y telecomunicaciones

Los continuos progresos que se producen en el ambito de la sociedad de la informacién
hacen que Ezentis esté sujeta a los riesgos habituales propios de los cambios
tecnolégicos en los sistemas informaticos y aplicaciones, como son la obsolescencia y la
innovacion continua.

No obstante, el Grupo desarrolla y participa en programas de innovacion, que le
permiten paliar los riesgos de adaptacion, anticipando en la medida de lo posible los
cambios y tendencias en estos mercados.

Riesgo de dependencia de Telefénica, S.A. y de sociedades relacionadas con
Telefonica, S.A.

Las lineas de negocio de Tecnologia y, muy especialmente, la de Telecomunicaciones
han tenido en los ultimos afios una fuerte dependencia del grupo encabezado por
Telefénica, S.A., llegando a 30 de septiembre de 2013 a representar aproximadamente
un 51% de los ingresos del Grupo, frente al 56% a 31 de diciembre de 2012.

En el ejercicio 2012 Ezentis firmo un convenio con la comparfiia Telefonica de Espafia,
S.A.U. conforme al cual, las partes dieron por finalizado de mutuo acuerdo el proyecto
conjunto que la Sociedad y dicha compafiia desarrollaban en el ambito territorial de
Espafia en torno al "contrato de bucle" y que la Sociedad venia prestando a través de su
filial Avanzit Telecom, S.L., continudndose la relacién en el resto del mundo respecto

11
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1.7.
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de los "contratos de bucle" para el desarrollo y mantenimiento de redes fijas de
telecomunicaciones de fibra dptica y cobre, asi como servicios de atencion al cliente
para la instalacion y mantenimiento de servicios de telefonia, banda ancha y television
de pago en Argentina, Per( y Chile.

En el ejercicio 2013 se ha incrementado la relacion con la renovacion del contrato en
Chile, a través de la filial de Ezentis, Consorcio RDTC, S.A., con una vigencia de 38
meses, hasta 31 de diciembre de 2016 y con una cuantia de produccién estimada de 100
millones de dolares, y ampliando las zonas de ejecucion en la region metropolitana de
Santiago de Chile.

También su filial en Per(, Calatel Infraestructuras y Servicios, S.A.C., ha resultado
adjudicataria por parte de Telefénica del Perd S.A.A. de la renovacion del “contrato de
bucle” de clientes, que entrd en vigor con fecha retroactiva de 1 de diciembre de 2012 y
que finalizara el 31 de diciembre de 2016, por una cuantia estimada, durante el global de
su vigencia, de 48.349.000 euros. Posteriormente Telefonica le adjudico una ampliacion
de las zonas de cobertura de servicio sobre las condiciones del mismo contrato, siendo
el nuevo importe total del contrato de 63,3 millones de euros.

Riesgo de insolvencia de proveedores subcontratistas

El sector de servicios de desarrollo y mantenimiento de infraestructuras de
telecomunicaciones, eléctricas y de agua, asi como en los proyectos de las nuevas
Tecnologias en que se encuentra inmersa una parte importante de la actividad de las
sociedades del Grupo Ezentis a menudo requiere, con objeto de cumplir con coberturas
geograficas exigidas por los proyectos, que se emplee la subcontratacién a terceros de
parte de la actividad. Un entorno econdmico negativo puede derivar en insolvencia de
las empresas subcontratistas y subsidiariedad en compromisos de pagos a las sociedades
del Grupo Ezentis, que, de producirse de forma generalizada, podria afectar a los
resultados del Grupo.

Grupo Ezentis ha disminuido la subcontratacion de terceros debido a la finalizacion del
contrato Bucle con Telefonica de Espafia en el Sector de Telecomunicaciones y la
reestructuracion del area de Tecnologia en Espafia.

A 30 de septiembre de 2013 la subcontratacion en Espafia supone el 7% de los ingresos,
frente al 27% del afio 2012, por lo que se ha conseguido minimizar el riesgo. A pesar de
gue este riesgo afecta al Grupo a nivel global, Gnicamente se ha podido cuantificar el
riesgo en relacién con Espafia.

Riesgo de los tipos de cambio v tipos de interés

Riesgo de los tipos de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos
y pasivos financieros que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de
efectivo de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable,
por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado, respectivamente.

12
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Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor
razonable por tipo de interés. Las deudas financieras y otros acreedores se encuentran
referenciados a un tipo de interés de mercado.

La estructura de la deuda a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros

31.12.2012 31.12.2011
Tipo de interés fijo 48.310 5.969
Tipo de interés variable 16.583 40.135
Total 64.893 46.104

La tasa de interés variable esta sujeta principalmente a las oscilaciones del Euribor.

La sensibilidad del resultado a la variacion de los tipos de interés sobre los pasivos con
entidades de crédito a 31 de diciembre de 2012 y 2011 (no se dispone de informacion
mas reciente) es la siguiente:

En Miles de Euros Incremento/descenso en el tipo de Efecto en el resultado antes de
interés (referenciado al Euribor) impuesto
2012 +/-1% +/-166
2011 +/-1% +/-401

A 30 de septiembre de 2013 el Grupo no posee coberturas contratadas en relacién con el
tipo de interés. La deuda bancaria a la misma fecha asciende a 30.845 miles de euros
(20.650 en Espaiia y 10.195 en los paises latinoamericanos), teniendo una parte a un
tipo de interés fijo y otra parte a un tipo de interés variable.

Riesgo de los tipos de cambio

Por otro lado, el riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio
estd relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el extranjero. EI Grupo no
tiene contratada ningln tipo de cobertura en relacién con el riesgo de cambio.

Para mitigar estos riesgos el Grupo intenta hacer coincidir, siempre que sea posible, los
costes e ingresos referenciados a una misma divisa, asi como los importes y
vencimiento de activos y pasivos que se derivan de las operaciones denominadas en
divisas diferentes del euro.

Las divisas diferentes del euro en que mas opera el Grupo a 30 de septiembre de 2013
son los Pesos (Argentina), Pesos (Chile) y Soles (Per(). A la misma fecha, un 90% de

13
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los ingresos de explotacion y un 87% de los gastos de explotacion del Grupo se
realizaron en moneda extranjera.

Se detallan a continuacidn las principales partidas operativas en moneda extranjera a 30
de septiembre de 2013:

. ARGENTINA MARRUECOS
En mil
n miles (ARS) CHILE (CLP)  PERU(PEN) JAMAICA (JMD) PANAMA (USD) (MAD)
INGRESOS OPERATIVOS 415.769 17.819.867 66.557 214.944 1.418 12.083
GASTOS DE EXPLOTACION 390.997 15.580.531 64.025 202.189 1.300 11.559
EBITDA 24.773 2.239.336 2,531 12.756 118 524
En Miles de EUROS| ARGENTINA CHILE PERU JAMAICA PANAMA MARRUECOS
INGRESOS OPERATIVOS 54.299 26.730 17.591 1.569 1.063 1.069
GASTOS DE EXPLOTACION 51.064 23.371 16.922 1.476 974 1.023
EBITDA 3.235 3.359 669 93 88 46
[Tipos de Cambio (SEPT-13) 0,1306 0,0015 0,2643 0,0073 0,7494 0,085

La inversion del inmovilizado material situado en el extranjero es de 9.748 miles de
euros a valor neto contable a 30 de septiembre de 2013, lo que representa un 86,7% del
total del valor neto contable del inmovilizado material a la misma fecha (85,65% al
cierre del ejercicio 2012).

A 30 de septiembre de 2013, la inversién en activos intangibles que incluyen el fondo
de comercio situado en el extranjero es de 29.360 miles de euros a valor neto contable
(27.857 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, la sensibilidad del resultado y
del patrimonio (incremento y decremento) del tipo de cambio de estas monedas frente al
euro es la siguiente (no se dispone de informacidon mas reciente):

Miles de euros _ 2012 ) 2011
Argentina
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% -5%} 48 73
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5% -5%) 275 293
Chile
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% -5%) 147 99
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (5% -5%) 330 233
Ben) ———
Efecto en el resultado antes de impuesto ( +5% -5%) 13 56
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) {(+5% -5%) 1.514 1.454

No obstante, el Grupo cuenta con una cobertura natural de tipo de cambio que permite
minimizar el riesgo de divisas en los resultados, ya que compensa el riesgo de las ventas
en la divisa de cada pais con las compras, que realiza también en esa divisa.
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1.9.

1.10.
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Riesgo de insolvencia de clientes

La crisis econdémica actual provoca incumplimientos o retrasos en las obligaciones de
pago por parte de los clientes del Grupo Ezentis lo que, de convertirse en una situacion
generalizada, podria afectar de forma significativa a los resultados del mismo.

En el ejercicio 2012, el Grupo tiene provisionados 1.630 miles de euros por clientes
vencidos frente a los 1.444 miles de euros en el ejercicio 2011, lo que supone un
incremento de 186 miles de euros. Teniendo en cuenta que la cifra de negocio del
Grupo en el ejercicio 2012 fue de 182.044 miles de euros, el porcentaje del riesgo de
insolvencia de clientes del ejercicio 2012 fue del 0,1%.

Riesgo derivado de los litigios

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, no existe ningun
procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que se
encuentran pendientes o aquéllos de los que el Emisor tenga conocimiento que le
afectan), que pueda tener o haya tenido en el pasado reciente efectos significativos en la
Sociedad y/o la posicion o rentabilidad financiera del Grupo, de acuerdo con la
informacién disponible en este momento por la Sociedad.

La Sociedad mantiene en balance una provisiébn con base en la capacidad de
recuperacién del activo objeto de litigio contra Banque BNP Paribas Andes, S.A. por
valor de 28 millones de euros, tal y como se explica en el apartado 20.8 del Documento
de Registro, que completa la informacion sobre litigios incluyendo una relacién de
aquellos que estan en curso a la fecha del Documento de Registro.

Riesqo politico

Existe el riesgo de que el Gobierno de la Republica de Argentina, asi como los de otros
paises en los que el Grupo tiene presencia, adopte medidas dirigidas a la nacionalizacion
0 expropiacién de las filiales de la Sociedad en dichos paises. Asimismo, existe el riesgo
de que dichos Gobiernos adopten medidas restrictivas sobre el control en el mercado de
divisas que supongan dificultades en la repatriacion de fondos hacia Espafia.
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INFORMACION SOBRE EL EMISOR (ANEXO | DEL REGLAMENTO (CE)
809/2004 DE LA COMISION)

PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacién gue figura en el documento de
registro y, segun los casos, de ciertas partes del mismo, con, en el Gltimo caso, una
indicacion de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los
organos administrativos, de gestién o de supervisién del emisor, indicar el nombre
y el cargo de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre vy el
domicilio social

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo, con D.N.I. namero 02193108-N, en su condicién de
Presidente Ejecutivo y Consejero-Delegado de la Sociedad, en nombre y representacion
de ésta, en virtud de la delegacion de todas las facultades legal y estatutariamente
delegables conferida por el consejo de administracién de la Sociedad de fecha 20 de
diciembre de 2011 asume la responsabilidad del contenido del presente documento de
registro (el "Documento” o "Documento de Registro™), cuyo formato se ajusta al
Anexo | del Reglamento 809/2004.

Declaracion de los responsables del documento de registro gue asequre que, tras
comportarse _con_una_diligencia razonable para garantizar _que asi_es, la
informacién contenida en el documento de registro es, seqin su_conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido. En su caso, declaracion de los responsables de determinadas partes del
documento de registro _que asequre que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar _que asi es, la informacién contenida en la parte del
documento de registro del que sean responsables es, sequn su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo asegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacidén contenida en el Documento de
Registro es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

AUDITORES DE CUENTAS.

Nombre v direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la
informacidn financiera histérica (asi como su afiliacidn a un colegio profesional)

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad correspondientes a los
egjercicios cerrados a 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2011 y 31 de
diciembre de 2012 han sido auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 259 B, Torre PwC, con C.I.F. B-79031290,
que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
namero S0242 de inscripcion.
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Asimismo, dicha sociedad de auditoria fue reelegida para auditar las cuentas anuales
individuales y consolidadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2013, en virtud del acuerdo adoptado en la junta general ordinaria de
accionistas celebrada el 28 de mayo de 2013, en segunda convocatoria, como punto
cuarto del orden del dia.

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido
re-designados durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica,
deben revelarse los detalles si son importantes

No se han dado estas circunstancias.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Informacion financiera histérica seleccionada relativa al emisor, gue se presentara
cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica,
y_cualquier periodo financiero intermedio subsiquiente, en la misma divisa que la
informacién financiera. La informacion financiera histérica seleccionada debe
proporcionar las cifras clave gue resumen la situacidn financiera del emisor

Las principales cifras financieras consolidadas auditadas de Grupo Ezentis para los
ejercicios anuales cerrados el 31 de diciembre de 2010, el 31 de diciembre de 2011 y el
31 de diciembre de 2012, se reflejan en las tablas a continuacion:

Informacion financiera del Activo

Balance de Situacion Consolidado
al cierre del ejercicio 2010, 2011y 2012 ACTIVO
(Miles de Euros)
2012 2011 % Var. 2010 % Var.

Inmovilizado Material 11.597 10.211 14% 40.298 -75%
Fondo de Comercio 27.423 25911 6% 88.567 -711%
Otros Activos Intangibles 4.966 4.641 % 6.458 -28%
Inversiones inmobiliarias 0 0 14,531 -100%
Inversiones en Asociadas 15.697 33.161 -53% 46.807 -29%
Activos Financieros no corrientes 33.956 30.222 12% 35.487 -15%
ACTIVOS NO CORRIENTES 93.639 104.146 -10% 232.148 -55%
Activos mantenidos para la venta 1.642 2.750 -40% 4.025 -32%
Existencias 4.610 3.951 17% 11.575 -66%
Deudores comerciales y otras cuentas 39.628 57.717 -31% 145.523 -60%
Otros Activos Financieros corrientes 1.708 1.141 50% 19.008 -94%
Efectivo y otros Medios Liquidos 7.030 6.842 3% 29.369 -17%
ACTIVOS CORRIENTES 54.618 72.401 -25% 209.500 -65%
TOTAL ACTIVO 148.257 176.547 -16% 441.648 -60%
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Informacion financiera del Pasivo

EZENTIS

Balance de Situacién Consolidado
al cierre del ejercicio 2010, 2011y 2012 PASIVO
(Miles de Euros)
2012 2011 % Var. 2010 % Var.

PATRIMONIO NETO -5.285 7.633 -169% 35.556 -79%
Deudas con Entidades de Crédito 16.992 15.975 6% 68.957 -T1%
Otros Pasivos Financieros 22.690 2.328 875% 6.103 -62%
Provisiones 31.316 32.995 -5% 33.325 -1%
Otros pasivos no corrientes 717 1.686 -57% 606 178%
PASIVOS NO CORRIENTES 71.715 52.984 35%| 108.991 -51%
Pasivos vinculados con activos para la venta 1.438 1.367 5% 6.225 -78%
Deudas con Entidades de Crédito 16.829 24.160 -30% 89.936 -713%
Proveedores y Acreedores 28.162 43.841 -36% 152.644 -71%
Provisiones 2.317 6.006 -60% 8.910 -33%
Pasivos por Impuestos corrientes 11727 20.821 -44% 13.468 55%
Otras deudas con administraciones publicas 8.382 3.641 130% 5.060 -28%
Remuneraciones pendientes de pago 6.613 6.144 8% 5.164 19%
Anticipo de clientes 6.299 9.950 -31% 15.694 -37%
PASIVOS CORRIENTES 81.827| 115.930 -29%| 297.101 -61%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 148.257|  176.547 -16%|  441.648 -60%

Informacion financiera: Cuenta de Resultados

Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2010, 2010 (SEDESA operaciones interrumpidas), 2011y 2012.
(Miles de Euros)
2012 2011 % Var | 2010 -Sedesa oper. Interr.| % Var 2010

Ingresos 197.123 191.167 3% 180.220 6% 278.895
EBITDA 10.550 2.751[ 283% 3.654| -25% 6.785
Margen EBITDA 5,35% 1,44%| 2,03% 2,43%|
Resultado de Explotacion (EBIT) 8.985 6.454[ 39% -7.710] -184% -11.509
Resultados Financieros -25.206 -13.823| 82% -5.025| 175% -7.794
B.A.l. -16.221 -7.369| 120% -12.735| -42% -19.303
Impuesto sobre Beneficios -1.155 -1.345|  -14% -106.968| -99% -115.693]
Resul@do dgl eJerC|C|? procedente de 887 30952 -97% 15293 100% o
operaciones interrumpidas

Rgsul?adg atribuido a intereses 1185 4 66% 34| 120% 34
minoritarios

Beneficio Atribuible a la sociedad -19.448 -40.380| -52% -135.320| -70% -135.320
dominante
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3.2.

EZENTIS

Informacion financiera: Endeudamiento

Las principales cifras de endeudamiento financiero del Grupo se resumen en la tabla
siguiente:

(Miles de Euros)

31/12/2012 31/12/2011 % Var 31/12/2010 % Var
Deudas con Entidades de Crédito 16.992 15.975 6% 68.957| -77%
Otros Pasivos Financieros 22.690 2.328| 875% 6.103| -62%
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 39.682 18.303| 117% 75.060| -76%
Deudas con Entidades de Crédito 16.829 24.160] -30% 89.936] -73%
Otros Pasivos Financieros 8.382 3.641) 130% 5.060| -28%
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 25211 27.801| -9% 94.996| -71%
Efectivo y otros Medios Liquidos equivalentes 7.030 6.842 3% 29.369| -77%
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 7.030 6.842| 3% 29.369| -77%
DEUDA NETA 57.863 39.262| 47% 140.687| -72%
PATRIMONIO NETO -5.285 7.633| -169% 35.556| -79%
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 52.578 46.895| 12% 176.243| -73%
INDICE DE APALANCAMIENTO 1,10 0,84 31% 0,80 5%
* Indice de apalancamiento = deuda neta / capital total empleado
EBITDA 10.550 2.751| 283% 6.785| -59%
RATIO DE DEUDA FINANCIERA NETA / EBITDA 5,48 14,27| -62% 20,74 -31%
FONDO DE MANIOBRA -27.209 -43.529| -37% -87.601| -50%

Si_se proporciona informacion financiera seleccionada relativa a periodos

intermedios, también se proporcionaran datos comparativos del mismo periodo del

gjercicio anterior, salvo que el requisito para la informacion comparativa del

balance se satisfaga presentando la informacion del balance final del ejercicio

Se incluyen a continuacion las principales cifras financieras consolidadas no auditadas
de Grupo Ezentis para los nueve primeros meses del ejercicio 2013, esto es, las
principales cifras financieras del periodo terminado el 30 de septiembre de 2013, que
fue comunicada a la CNMV el 14 de noviembre de 2013 como declaracion financiera
intermedia.
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EZENTIS

Informacion financiera del Activo

Balance de Situacion Consolidado

al cierre del 31 de diciembre de 2012 y 30 de septiembre de 2013

ACTIVO (Miles de Euros)

30/09/2013|31/12/2012| % Var.
Inmovilizado Material 11.246 11.597 -3%
Fondo de Comercio 27.423 27.423 0%
Otros Activos Intangibles 4.481 4.966 -10%
Inversiones en Asociadas 10.860 15.697 -31%
Activos Financieros no corrientes 29.734 33.956 -12%
ACTIVOS NO CORRIENTES 83.744 93.639 -11%
Activos mantenidos para la venta 1.221 1.642 -26%
Existencias 5.321 4.610 15%
Deudores comerciales y otras cuentas a 40.973 39,628 3%
cobrar
Otros Activos Financieros corrientes 2.523 1.708 48%
Efec_:tlvo y otros Medios Liquidos 5 668 7030 19%
Equivalentes
ACTIVOS CORRIENTES 55.706 54.618 2%
TOTAL ACTIVO 139.450 148.257 -6%

Informacion financiera del Pasivo
Balance de Situacién Consolidado
al cierre del 31 de diciembre de 2012 y 30 de septiembre de 2013
PASIVO (Miles de Euros)
30/09/2013(31/12/2012| % Var.

PATRIMONIO NETO -10.347 -5.285 96%
Deudas con Entidades de Crédito 17.726 16.992 4%
Otros Pasivos Financieros 20.599 22.690 -9%
Provisiones 33.773 31.316 8%
Otros pasivos no corrientes 811 717 13%
PASIVOS NO CORRIENTES 72.909 71.715 2%
Pasivos vinculados con activos para la venta 1.491 1.438 4%
Deudas con Entidades de Crédito 13.119 16.829 -22%
Proveedores y Acreedores 27.871 28.162 -1%
Provisiones 2.667 2.377 12%
Pasivos por Impuestos corrientes 8.518 11.727 -27%
Otras deudas con administraciones publicas 6.664 8.382 -20%
Remuneraciones pendientes de pago 6.847 6.613 4%
Anticipo de clientes y deudas por adquisiciones 9.711 6.299 54%
PASIVOS CORRIENTES 76.888 81.827 -6%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 139.450 148.257 -6%
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Informacion financiera: Cuenta de Resultados

Cuenta de resultados consolidada al 30 de septiembre de 2012, reexpresada 30/09/2012 por actividad
discontinuada de Telecomunicaciones Espafay 30 de septiembre de 2013 .
(Miles de Euros)

30/09/2013|30/09/2012 reexpresada| % Var. |30/09/2012
Ingresos 113.781 113.907 0% 147.233
EBITDA 5.760 7.229| -20% 8.130
Resultado de Explotacion (EBIT) 2.637 5.802| -55% 6.610
Resultados Financieros -11.438 -9.152 25% -9.878
Otros ingresos y gastos extraordinarios * -5.052 -29(17321% 4.537
B.A.l. -13.853 -3.379] 310% 1.269
Impuesto sobre Beneficios -498 -929 -46% -929
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas -3.582 4.025( -189% -623
Resultado atribuido a intereses minoritarios -4 858 -100% 858
Beneficio Atribuible a la sociedad dominante -17.929 -1.141] 1471% -1.141

Grupo Ezentis, S.A. - Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 5156, Folio 24, Hoja SE 84.277, inscripcion 22 C.I.F: A-28085207

* Otros ingresos y gastos extraordinarios en 2012: producidos por la reestructuracion del grupo y finalizacién del contrato bucle de
Telefénica en 2012.
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4.

EZENTIS

Informacion financiera: Endeudamiento

Las principales cifras de endeudamiento financieroO del Grupo se resumen en la tabla

siguiente:
(Miles de Euros)
30/09/2013 31/12/2012 % variacién
Deudas con Entidades de Crédito 17.726 16.992 43%
Otros Pasivos Financieros 20.599 22.690 -9,2%
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 38.325 39.682 -3,4%
Deudas con Entidades de Crédito 13.119 16.829 -22,0%
Otros Pasivos Financieros 6.664 8.382 -20,5%
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 19.783 25.211 -21,5%
Efectivo y otros Medios Liquidos equivalentes 5.668 7.030 -19.4%
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 5.668 7.030 -19,4%
DEUDA NETA 52.440 57.863 -9,4%
PATRIMONIO NETO -10.347 -5.285 95,8%
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 32.906 52.578 -37,4%
INDICE DE APALANCAMIENTO 1,59 1,10 44.8%
* Indice de apalancamiento = deuda neta / capital total empleado
EBITDA 5.764 10.550 -45,4%
RATIO DE DEUDA FINANCIERA NETA / EBITDA 7,50 5,48 36,7%
FONDO DE MANIOBRA -21.182 -27.209 -22,2%
FACTORES DE RIESGO
Véase el apartado | anterior del presente Documento de Registro (“Factores de

Riesgo").
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5.1.

51.1.

5.1.2.

5.1.3.

51.4.

EZENTIS

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Historia y evolucién del emisor

Nombre legal y comercial del emisor
La denominacion social de la entidad emisora es Grupo Ezentis, S.A.
Lugar de registro del emisor y nimero de registro

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al tomo 5156, folio 24,
seccion 82, hoja SE-84277, inscripcion 22,

Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

Ezentis fue constituida por tiempo indefinido, con la denominacion de “Radiotronica,
S.A.", mediante escritura de fecha 25 de marzo de 1959, otorgada ante el notario de
Madrid, don Luis Hernandez Gonzalez, con el nimero 1.572 de orden de su protocolo.
Mudé su denominacion por la de Avanzit, S.A., en virtud de escritura autorizada por el
notario de Madrid, don Ignacio Paz-Ares Rodriguez, de 15 de diciembre de 2000,
namero 3.170 de su protocolo, habiendo trasladado su domicilio desde Madrid hasta
Sevilla, mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid, don Juan Alvarez-Sala
Walther, el dia 5 de octubre de 2009, con el nimero 1.966 de orden de su protocolo, e
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al tomo 5.156, folio 24, hoja SE-84277,
inscripcion 22,

La Sociedad, mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid, don Francisco
Calderon Alvarez, el dia 2 de junio de 2010, con el nimero 889 de orden de su
protocolo, cambié su anterior denominacion de Avanzit, S.A., adoptando la actual
Grupo Ezentis, S.A.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera,
pais de constitucion, y direccion y namero de teléfono de su domicilio social (o
lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su domicilio social)

Domicilio: calle Acustica 24, 41015, Sevilla
Teléfono: +34 954 673 230
Forma juridica: la Sociedad tiene caracter mercantil y reviste la forma juridica

de sociedad anonima.
Legislacion aplicable: la Sociedad no estd sujeta a ninguna legislacion especifica,
rigiéndose por la vigente Ley de Sociedades de Capital y demas

normas de aplicacién general.

Pais de constitucion:  Espafa
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EZENTIS

5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Origen

Ezentis es el resultado de un largo proceso de adquisiciones y fusiones guiado por el
objetivo de crear una multinacional tecnoldgica con capacitacion en infraestructuras,
capaz de dar soluciones integrales a sus clientes en un entorno cada vez mas global,
multimedia y de tecnologias convergentes en diversos sectores.

Radiotronica, S.A. (hoy Ezentis) se constituy6 en 1959 como una sociedad filial de la
constructora Agroman, S.A. y durante sus diez primeros afios de vida, su actividad se
centrd en trabajos de instalaciones eléctricas.

Tras su salida a Bolsa, el 5 de octubre de 1988, la Sociedad inicia su experiencia
internacional en el mercado latinoamericano, centrandose en un primer momento en
Chile y continuando en Argentina, Perd, Colombia y Brasil.

Radiotronica cambié su denominacién el 15 de diciembre de 2000 por la de Avanzit,
S.A.

Proceso de suspension de pagos

Como consecuencia de las pérdidas significativas en que algunas de las sociedades del
Grupo Ezentis incurrieron desde el ejercicio 2001, Ezentis y sus sociedades
dependientes Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena
SGT, S.A.U. suspendieron pagos en el ejercicio 2002.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Ezentis y sus mencionadas filiales
consiguieron las correspondientes resoluciones de autos en firme de aprobacion de los
correspondientes convenios de acreedores.

La informacion detallada en relacion con los convenios de acreedores suscritos, tanto
singulares como preferentes, los resimenes de aplicacion de los convenios, las
obligaciones y compromisos asumidos en los convenios de acreedores de las sociedades
del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacién de las deudas anteriores a las
suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales
individuales y consolidadas del Grupo correspondientes a los ejercicios 2002, 2003,
2004 y 2005.

Dichos convenios de acreedores fueron cumplidos en tiempo y forma dentro del
ejercicio 2011.

Nuevas areas de negocio

Durante los afios 2006 y 2007 se suceden otras operaciones corporativas enfocadas a
crear un gran grupo innovador y competitivo en sus diferentes éareas:
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(i) Area audiovisual:

El 18 de octubre de 2006 la entonces Avanzit, S.A. constituye Vértice, en la que integra
a finales de ese afio las sociedades Manga films, Telson y Videoreport, y, en mayo de
2007, a Telespan y Notro films.

En diciembre de 2007 fue verificado por la CNMV el folleto informativo de admisién a
cotizacion de las acciones de Vértice, que se admitieron a cotizacién el 19 de diciembre
de ese mismo afio.

Ezentis permanece como accionista de referencia de Veértice, ostentando en la
actualidad una participacion del 27,803%. Sin embargo, Ezentis dej6 de tener el control
directo o indirecto de la mayoria de derechos de voto el 31 de diciembre de 2008, lo que
motivo la salida de esa Sociedad del perimetro de consolidacion de las cuentas de
Ezentis del afio 2009 y la supresidn de esta area de negocio del Grupo.

(i) Area de telecomunicaciones:

La adquisicion del grupo Calatel en 2007, que desarrolla su actividad en el sector de la
instalacion y gestion de infraestructuras eléctricas y de telecomunicaciones méviles en
Centroamérica y Caribe, fue el complemento perfecto para las actividades
internacionales del Grupo.

(iii)  Areade las infraestructuras:

La adquisicion en 2007 de Electrificaciones Ferroviarias, S.L. (actualmente denominada
Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L.), significd la introduccién del Grupo en el
sector ferroviario. De esta forma se ampliaron los sectores y capacidades en los que el
Grupo podia operar.

Entrada en el capital de la Sociedad por parte de TSS

A principios del ejercicio 2009 se produjo la entrada en el capital de un nuevo
accionista, TSS Luxembourg I, S.ar.l. ("TSS").

TSS se comprometié con Ezentis, en virtud de un acuerdo de inversion otorgado el 21
de noviembre de 2008, a realizar una inversién de hasta 30 millones de euros y adquirir
una participacién en el capital social de entre el 9% y el 14%.

La entrada en el capital de Ezentis se instrumentalizd mediante cuatro ampliaciones de
capital. Asimismo, TSS concedi6 diversos préstamos a Ezentis, que en la actualidad se

encuentran cancelados en su totalidad.

TSS dejé de ser accionista de la Sociedad el 4 de enero de 2012, tal y como se indica
mas adelante en esta misma seccion 4.1.5 del Documento de Registro.
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Acuerdo con la agencia IDEA

Otro hecho destacado en 2009 fue el acuerdo entre Ezentis y la Junta de Andalucia a
través de la agencia IDEA (Agencia para la Innovacion y Desarrollo), que se formalizo
el dia 26 de octubre de 2009 con el otorgamiento de un convenio de colaboracion entre
esta Ultima y Ezentis, dando asi entrada a un nuevo inversor institucional.

Este nuevo socio institucional supuso para el Grupo una palanca de desarrollo comercial
en Andalucia, que tras Madrid y Catalufia es la tercera comunidad autébnoma espafiola
en cuanto a nimero de empresas del sector TIC o nuevas tecnologias y el traslado de la
sede social de Ezentis a Sevilla.

La entrada de IDEA en el capital de Ezentis se llevd a cabo mediante la suscripcién de
varias ampliaciones de capital. El porcentaje actual que ostenta IDEA en el capital de la
compaiiia es del 3,098%.

Cambio de denominacion

Otro de los hechos destacados del ejercicio 2010 fue el cambio de denominacién social.
La Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2010 acordo el
cambio de denominacidn por el de “Grupo Ezentis, S.A.”. Con esta renovacién se dio
un importante paso al adecuar el nombre y la imagen de la compafiia a su realidad
empresarial, dando un impulso adicional a la declarada vocacién de convertirse en
empresa global en el sector de las TIC con capacitacion en infraestructuras.

Integracion y posterior desinversion de Sedesa

En la Junta de 14 de septiembre de 2010 se aprobé la integracion del Grupo Sedesa,
empresa con mas de 60 afios de experiencia en implantacion nacional e internacional en
el sector de las infraestructuras, cuyas principales areas de negocio son la obra civil, la
edificacion, conservacion, energias renovables y concesiones.

En 2011, los consejos de administracion de Asedes Capital, S.L.U., cabecera del Grupo
Sedesa, y su filial Ezentis Infraestructuras, S.A.U., acordaron solicitar el concurso
voluntario de acreedores.

En noviembre de 2011, Ezentis suscribié un acuerdo con D. Vicente Cotino, bajo cuyos
términos éste adquiri6 la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L.U., a
cambio de 17.647.059 acciones de Ezentis de las que era titular, y la concesion a
Ezentis de un derecho de opcion de compra de 17.647.059 acciones de la sociedad
durante el plazo de un afio, a un precio de 0,85 euros por accion. El plazo de ejercicio
del derecho de opcién finalizé y no fue ejercitado por la Sociedad. Este acuerdo
significé la salida del Grupo Sedesa del perimetro de sociedades del Grupo Ezentis y el
cese de su actividad en el negocio de construccion e infraestructuras a nivel nacional.
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Reorientacion estratégica y adquisicion de la participacién que ostentaba TSS por
parte del equipo directivo de la Sociedad

En la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 4 de noviembre de 2011,
se ratificd el nombramiento del actual Presidente ejecutivo de la Sociedad, D. Manuel
Garcia-Duran de Bayo, quien presentd en dicha Junta su nuevo plan de reorientacion
estratégica.

Como parte de dicho plan, Ezentis suscribié el Contrato de Linea de Capital el 16 de
diciembre de 2011 y la re-instrumentacién del préstamo de EBN en mayo de 2012,
cuyos términos y condiciones se describen con mayor detalle en el apartado 22.3 del
presente Documento de Registro. Asimismo, se llevo a cabo una reduccién de capital,
mediante la disminucion del valor nominal de las acciones de la Sociedad, que pasaron
de 0,50 euros a 0,15 euros.

El 4 de enero de 2012, D. Manuel Garcia-Duran de Bayo, junto con otros directivos de
la Sociedad, adquirié de TSS un nimero de acciones representativas del 10,153% del
capital social de Ezentis, con lo que se produjo la salida de TSS del capital de la
Sociedad. Asimismo, en dicha fecha los adquirentes de las acciones suscribieron un
pacto de sindicacién en los términos que se exponen en el apartado 18.1 del presente
Documento de Registro.

Como culminacion del plan de reorientacidn estratégica, la Sociedad firmé en junio de
2012 un convenio con la compafiia Telefonica, S.A. conforme al cual, de mutuo
acuerdo, las partes dieron por finalizado el proyecto conjunto que ambas compafiias
desarrollaban en el &mbito territorial de Espafia en torno al contrato de bucle y que la
Sociedad venia prestando a través de su filial Avanzit Telecom, continuandose la
relacion en el resto del mundo.

Plan Estratégico 2013-2015

En noviembre de 2012, el Consejo de Administracion de Ezentis aprobd el Plan
Estratégico 2013-2015, en virtud del cual el Grupo Ezentis sentd sus nuevos pilares
estratégicos, centrados principalmente en la expansion en Latinoamérica, el cese de
negocios no rentables y el aumento del peso en los sectores de energia y gestion de
aguas, asi como sus nuevos pilares financieros, focalizados en la gestion del circulante y
en la generacién de caja, la mejora de la eficiencia operativa y una mayor solidez del
balance.

Asimismo, el 26 de febrero de 2013 se inscribido en el Registro Mercantil una
ampliacion de capital con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente,
suscrita y desembolsada mediante aportaciones dinerarias por un importe nominal total
de 13.249.615,20 euros, que permitié a la Sociedad llevar a cabo ciertas actuaciones en
el marco del Plan Estratégico 2013-2015.

En concreto, a lo largo del afio 2013 el Grupo Ezentis ha resultado adjudicatario de
ciertos contratos en Chile, Argentina y Perd. Ha adquirido una participacion de control
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5.2.1.
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en las sociedades brasilefias Servicios Urbanos Ltda (60%) dedicada a servicios para las
compafiias eléctricas y SEICOM Engeneria (55%) dedicada a servicios a los operadores
de telecomunicaciones. También ha ampliado su participacion en un 45% del capital
social de la compafia chilena Consorcio Radiotrénica, Dominia, Tecnoredes,
Comservice, S.A. (Consorcio R.D.T.C. S.A.), pasando a tener el 95% del capital,
consolidando asi su plan de expansion en Latinoamérica.

Asimismo, la Sociedad ha suscrito diversos acuerdos de inversion, dando entrada a
nuevos accionistas en su capital (M&C Derivados, S.L., Strongback Holdings Limited,
Eralan Inversiones, S.L.), recibiendo a cambio los fondos necesarios para seguir
implementando el Plan Estratégico 2013-2015.

Inversiones

Descripcion (incluida la cantidad) de las principales inversiones del emisor por
cada ejercicio para el periodo cubierto por la informacion financiera historica
hasta la fecha del Documento de Registro.

Durante el afio 2010 la tnica inversion significativa fue la adquisicién del grupo Sedesa
por Ezentis.

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad alcanz6 un acuerdo de inversion por el que
se integraria el 100% del capital social de Asedes Capital, S.L., asi como de un conjunto
de sociedades de las que ésta era titular directa o indirectamente.

En cumplimiento del citado acuerdo, el 14 de septiembre de 2010 la Junta General
Extraordinaria de Ezentis acordd, al amparo de su primer punto del orden del dia, un
aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias y con exclusion del derecho de
suscripcion preferente en la cantidad de 17.647 miles de euros, mediante la emisién y
puesta en circulaciéon de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor
nominal, con una prima de emision de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la
emision de 30.000 miles de euros, todas ellas de la misma clase y serie que las
existentes, con los mismos derechos y obligaciones, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, desembolsada mediante aportaciones no dinerarias consistentes
en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L. Unipersonal, esto es, 8.485
participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive y suscrita en su totalidad
por don Vicente Cotino.

Durante el afio 2010 no tuvieron lugar desinversiones significativas en el ambito del
Grupo.

Las principales inversiones del Grupo Ezentis en el ejercicio 2011 fueron las siguientes:

o Inversion en la adquisicion, desarrollo y puesta en marcha de la aplicacion

informéatica "SAP" para gestionar la informacion financiera de todas las
sociedades del Grupo en Espafia por un importe total de 590 miles de euros,
financiado con recursos propios de circulante; e
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) Inversion en el desarrollo y puesta en marcha de diversos proyectos "Avanza" del
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio por un importe total de 797 miles de
euros, financiados con subvenciones y préstamos concedida por el propio
Ministerio.

Las principales desinversiones de Ezentis en el ejercicio 2011 (que tuvieron un impacto
negativo en la cuenta de resultados del Grupo de 30.952 miles de euros) fueron las
siguientes:

. Desinversién del area de infraestructuras de las actividades de Asedes Capital,
S.L.U. mediante la permuta de acciones realizada con su anterior propietario, D.
Vicente Cotino (con un impacto negativo de 18.623 miles de euros); y

o Desinversion del &rea de infraestructuras de las actividades de Avéanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L. (anteriormente denominada Electrificaciones
Ferroviarias, S.L.) mediante la venta de determinados activos y el cese de la
actividad de las sociedades de dicho area (con un impacto negativo de 12.329
miles de euros).

Las principales inversiones del Grupo Ezentis en el ejercicio 2012 fueron las siguientes:

o Inversion en Amper mediante la adquisicién de un 5,7% de su capital social por
un importe total de 3.746.288 euros. Dicha inversion fue financiada mediante la
suscripcion de 2 préstamos cuyas principales caracteristicas estan descritas en el
apartado 22.6 siguiente del Documento de Registro.

. Inversion en el desarrollo y puesta en marcha de diversos proyectos "Avanza" del
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio por un importe total de 767 miles de
euros, financiado con subvenciones y préstamos concedidos por el propio
Ministerio.

Durante el aflo 2012 no tuvieron lugar desinversiones significativas en el ambito del
Grupo.

La principal inversion del Grupo Ezentis hasta el 30 de septiembre de 2013 ha sido la
adquisicion del 45% de la sociedad chilena Consorcio Radiotrénica, Dominia,
Tecnoredes, Comservice, S.A., de la que la Sociedad ya poseia el 50% del capital
social, por un importe total de ocho millones de d6lares, financiada con recursos propios
mediante ampliacion de capital.

Consorcio Radiotrénica, Dominia, Tecnoredes, Comservice, S.A. es una sociedad
dedicada al desarrollo de infraestructuras de telecomunicaciones y a la gestion de aguas.
En 2012 tuvo una facturacién de 35 millones de euros, un EBITDA de 4 millones de
euros y una cartera de contratacién que asciende a 41 millones de euros.
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5.2.3.
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La principal desinversion del Grupo Ezentis en el ejercicio 2013 ha sido la venta del
5,7% de participacion que Grupo Ezentis poseia en Amper, S.A. por un valor de 1,9
millones de euros, valorada en 3,7 millones de euros a 31 de diciembre de 2012, y
generando una pérdida en el ejercicio de 1,8 millones de euros.

Descripcién de las inversiones principales del emisor actualmente en curso,
incluida la distribucion de estas inversiones geograficamente (nacionales y en el
extranjero) y el método de financiacion (interno o externo)

Las principales inversiones de Grupo Ezentis actualmente en curso son:

o Grupo Ezentis ha adquirido a través de su filial Ezentis Brasil Instalaciones el
60% del capital social de la compafiia Brasilefia, Servigios Urbanos Ltda, por un
importe total de 4,2 millones de euros, de los cuales 1,9 millones de euros estan
supeditados al cumplimiento de una serie de objetivos de contratacion y
facturacion durante los ejercicios 2014 y 2015. El contrato de compraventa esta
sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones habituales en operaciones de
este tipo.

Servigios Urbanos Ltda se dedica al mantenimiento, desarrollo y control de
Infraestructuras de redes eléctricas en los estados de Rio de Janeiro y Bahia. En
2012, tuvo una facturacion de 17,2 millones de euros, un EBITDA de 1,46
millones de euros y una cartera de contratacion de 37,7 millones de euros.

. Grupo Ezentis, a través de su filial Ezentis Brasil Telecom, ha adquirido el 55%
del capital social de la compafiia brasilefia Servicos, Instalacdo e Engenharia de
Comunicagdes Ltda., por un importe total de 4,87 millones de euros, de los cuales
1,24 millones de euros estan sujetos al cumplimiento de una serie de objetivos de
rentabilidad durante los ejercicios 2014 y 2016.

Servigos, Instalagdo e Engenharia de ComunicacOes Ltda. se dedica a la
construccion y mantenimiento de estaciones y redes de telecomunicaciones
moviles en los estados de Rio de Janeiro y Sao Paulo, y trabaja para las
principales operadoras del pais. En 2012 tuvo una facturacion de 34 millones de
euros y un EBITDA de 2,6 millones de euros. Actualmente cuenta con una
cartera de contratacion de 60 millones de euros.

Estas inversiones han sido realizadas con fondos propios del Grupo.

Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las cuales
sus 6rganos de gestion hayan adoptado ya compromisos firmes

A fecha de emision del presente documento no existen compromisos firmes de
inversion.
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6.1.

6.1.1.

EZENTIS

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Actividades principales

Descripcion de, y factores clave relativos a, la naturaleza de las operaciones del
emisor y de sus principales actividades, declarando las principales categorias de
productos vendidos y/o servicios prestados en cada ejercicio durante el periodo
cubierto por la informacién financiera histdrica.

Ezentis es un grupo empresarial cotizado en las Bolsas de Madrid y Bilbao, con mas de
4.500 empleados y una facturacion de mas de 110 millones de euros a 30 de septiembre
de 2013.

El Grupo esta organizado en 2 areas de negocio: Ezentis Telecom (soluciones de
telecomunicaciones), y Ezentis Tecnologia (soluciones de Tecnologias de la
Informacién y las Comunicaciones). Adicionalmente, Ezentis posee una participacion
relevante en Vértice, empresa de servicios audiovisuales también cotizada en las Bolsas
de Madrid y Bilbao, a través de la que desarrollaba la linea de negocio de Media
(actualmente clasificada en el grupo consolidado como actividad discontinuada).

A continuacién se incluye una tabla que recoge datos acerca de la cifra neta de negocios
y el resultado de explotacién consolidados (en miles de euros), segmentados por lineas
de negocio, durante los ejercicios cubiertos por la informacion financiera histérica, asi
como a 30 de septiembre de 2013.

Cifra neta de negocios
2013 3T 2012 2011 2010 sedesa 2010
Interrump.
TELECOMUNICACIONES 93.418 148.062 139.658 133.375 133.375
TECNOLOGIA 19.975 33.982 48.105 47.405 47.405
UNIDAD CORPORATIVA 387 832
INFRAESTRUCTURAS 101.411
TOTAL 113.780 182.044 187.763 181.612 282.191
Cifra neta de negocios
2013 3T 2012 2011 2010 sedesa 2010
Interrump.
TELECOMUNICACIONES 82,10% 81,33% 74,38% 73,44% 47,26%
TECNOLOGIA 17,56% 18,67% 25,62% 26,10% 16,80%
UNIDAD CORPORATIVA 0,34% 0,00% 0,00% 0,46% 0,00%
INFRAESTRUCTURAS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 35,94%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%
Resultado de explotacion
2013 3T 2012 2011 2010 sedesa 2010
interrump.
TELECOMUNICACIONES 4539 10.931 4.025 1.319 1.319
TECNOLOGIA -333 2.196 66 1.238 1.238
UNIDAD CORPORATIVA -1.565 -4.142 2.363 -10.267 -15.897
INFRAESTRUCTURAS 1.831
TOTAL 2.641 8.985 6.454 7.710 -11.509
Resultado de explotacion
2013 3T 2012 2011 2010 sedesa 2010
interrump.
TELECOMUNICACIONES 171,87% 121,66% 62,36% 17,11% 11,46%
TECNOLOGIA -12,61% 24,44% 1,02% -16,06% -10,76%
UNIDAD CORPORATIVA -59,26% -46,10% 36,61% 133,16% 138,13%
INFRAESTRUCTURAS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -15,91%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%
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Asimismo, en la siguiente tabla se contiene informacion acerca de la cifra de negocios y
los activos totales (en miles de euros), desglosados por areas geograficas, durante los
gjercicios 2010, 2011 y 2012, asi como a 30 de septiembre de 2013, pudiendo
observarse la tendencia de crecimiento en Latinoamérica y disminucion en Espafa:

Cifra neta de negocios
2013 3T 2012 2011 2010 sedesa 2010
interrump.
Espafia 11.459 48.845 79.175 84.501 161.295
Argentina 54.299 66.137 54.505 44.715 44.715
Chile 26.730 36.392 28.204 24.178 24.178
Perd 17.591 25.615 20.351 17.403 17.403
Centroamerica - Caribe 2.632 3.588 4.154 7.968 7.968
Europa del Este 0 22.954
Norte de Africa 1.069 1.467 1.374 2.847 3.678
TOTAL 113.780 182.044 187.763 181.612 282.191
Cifra neta de negocios
2013 3T 2012 2011 2010 sedesa 2010
interrump.
Espafia 10% 271% 42% 47% 57%
Argentina 48% 36% 29% 25% 16%
Chile 23% 20% 15% 13% 9%
Pert 15% 14% 11% 10% 6%
Centroamerica - Caribe 2% 2% 2% 4% 3%
Europa del Este 0% 0% 0% 0% 8%
Norte de Africa 1% 1% 1% 2% 1%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%
También se observa esa misma tendencia creciente de los activos totales en
Latinoamérica y una disminucion progresiva en Espafia:
Activos Totales
2013 3T 2012 2011 2010
Espafha 78.955 94.528 123.406 386.751
Argentina 26.819 21.082 24.681 20.404
Chile 16.158 16.901 14.000 13.205
Peru 12.418 9.429 8.086 7.199
Centroamerica - Caribe 3.425 4.403 5.067 9.760
Norte de Africa 1.676 1.913 1.306 4.372
139.450 148.257 176.547 441.648
Activos Totales
2013 3T 2012 2011 2010
Espana 56,62% 63,76% 69,90% 87,57%
Argentina 19,23% 14,22% 13,98% 4,62%
Chile 11,59% 11,40% 7,93% 2,99%
Peru 8,90% 6,36% 4,58% 1,63%
Centroamerica - Caribe 2,46% 2,97% 2,87% 2,21%
Norte de Africa 1,20% 1,29% 0,74% 0,99%
100% 100% 100% 100%

De conformidad con la informacion correspondiente al tercer trimestre de 2013
publicada por Ezentis, se detallan las ventas y EBITDA de la region LATAM (no se

dispone de informacion desglosada para los periodos 2010-2012):
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DATOS DE CIERRE DE SEPTIEMBRE 2013

B‘é“u'i:gz‘m ARGENTINA| CHILE PERU JAMAICA | PANAMA | Total
INGRESOS 54.299 26.730 17.591 1.569 1.063|  101.252
EBITDA 3.720 3.399 1.003 93 85 8.391

A partir del 2010 se inicia una clara orientacion hacia la internacionalizacién de las
areas de negocio del Grupo. A 30 de septiembre de 2013, esta tendencia queda
plasmada en la evolucion que ha experimentado la cartera de las distintas areas,
suponiendo el éarea latinoamericana un 96% del total y un 95% en el volumen de
contratacion frente al 45% y 82%, que representan respectivamente en 2010.

Evolucién de la Cartera del negocio global del Grupo (en millones de euros)

Se considera Cartera de negocio la cifra que engloba el total de los contratos firmados a
desarrollar por las distintas areas de negocio en un momento concreto, descontado el
grado de avance realizado de cada uno de ellos.
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(*) La cifra del 3T13 incluye el reciente contrato de Chile por valor de 74 millones de euros, el contrato de Perd por valor
de 15 millones de euros y los del Caribe (4 millones de euros).
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Evolucién de la Contratacion global del Grupo (en millones de euros)

Se entiende por contratacion la suma de los contratos firmados en un periodo concreto.
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(*) La cifra del 3T13 incluye el reciente contrato de Chile por valor de 74 millones de euros, el contrato de Pert por valor
de 15 millones de euros y los del Caribe (4 millones de euros).

Lineas de negocio actuales
El Grupo dedica su actividad principalmente a 2 &reas de actividad:
a) Los servicios en el sector de Telecomunicaciones:

- Evaluacion, disefio, ingenieria de redes de fibra Optica, redes de cable multipar,
redes de cableado estructurado.

- Instalacion y mantenimiento de servicios ADSL — STB — DTH — HFC -
WIMAX.

- Construccion y montaje de estaciones base celular y radios bases para telefonia
movil.

- Instalacion, montaje, coordinacién y ejecucion de redes de fibra optica, FTTX,
proyectos para empresas, sistemas de radio para redes celulares y redes de
micro ondas.

- Obras civiles para canalizaciones y camaras para fibra optica y cables multipar.

- Remozamiento y/o recuperacion de equipos de cliente (CPE).

- Proyectos de telecomunicaciones para empresas.

- Gestion de redes multi-servicio.

- Desarrollo de sistemas de soporte a las operaciones (OSS) para operadores de
telecomunicaciones.

- Sistemas GIS de planta.

- Consultoria técnica e ingenieria especializada.

- Montaje y mantenimiento de lineas de transporte y distribucion.

- Montaje de subestaciones y plataformas de transformacion.

- Implantacién y mantenimiento de sistemas de Smart Grid.

- Servicios energizados en lineas de alta tension.

- Obras civiles y electromecénicas.
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- Proyectos comerciales de gestidn eléctrica en las areas de lectura, reparto, cortes
y reconexiones, normalizacién de medidores domiciliarios, hurto de corriente,
etc.

- Construccién y mantenimiento preventivo y correctivo de redes de alumbrado
publico.

- Instalaciones industriales y centros comerciales: fuerza e iluminacion.

b) Los servicios prestados en el area de Tecnologia:

- Planificacién, disefio, ingenieria e implantacion de redes multi-servicio
complejas.

- Mantenimiento, seguridad y gestion de redes.

- Servicios de Geo-Localizacién en tiempo real.

- Gestion geo-referenciada de personas y activos fijos y maéviles.

- Servicios de Informacién Geogréficos (GIS).

- Servicios de consultoria y gestion de proyectos.

- Disefio, arquitectura y desarrollo de sistemas.

6.1.1.1. Telecomunicaciones
Esta linea de negocio ofrece servicios de planificacion, disefio, ejecucion y
mantenimiento de sistemas de redes de telecomunicaciones sobre redes fijas, radio y
redes inalambricas.
Aglutina los servicios de telefonia fija y movil, los servicios de acceso a Internet, los

servicios mayoristas de telecomunicaciones (interconexion principalmente) y los
servicios audiovisuales.

Ezentis Telecom
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Las cifras del area de Telecomunicaciones en cuanto a cifra de negocios y resultado de
explotacién son los siguientes:

Cifra neta de negocios
2013 3T 2012 2011 2010 sedesa 2010
interrump.
TELECOMUNICACIONES 93.418 148.062 139.658 133.375 133.375
% sobre total cifra neta de
negocios 82,10% 81,33% 74,38% 73,44% 47,26%
Resultado de explotacion
2013 3T 2012 2011 2010 sedesa 2010
interrump.
TELECOMUNICACIONES 4.539 10.931 4.025 1.319 1.319
% sobre total resultado de
explotacion 171,87% 121,66% 62,36% -17,11% -11,46%

6.1.1.1.1. Negocio nacional

Durante el ejercicio 2010 el area de Telecomunicaciones sufrié una ralentizacion de la
inversién por parte de las operadoras, consecuencia de la crisis, y una menor demanda
de instalaciones por parte del principal cliente del Grupo. A pesar de ello, esta area
arrojé un crecimiento del 4% en su cifra de negocios gracias a la politica de
diversificacion de clientes.

Cabe destacar que durante este ejercicio se alcanzé un EBITDA neutro, entrando en
beneficios operativos gracias a los planes de reorganizacion y reducciones de costes
Ilevados a cabo.

En el ejercicio 2011 se generd un incremento de ventas y EBITDA, debido a una mayor
actividad en fibra 6ptica, con los contratos en FTTH (Fiber To The Home) y mejora en
la gestion. Se continud evolucionando hacia instalaciones de redes moviles y tecnologia.

En mayo de 2012, ante la falta persistente de rentabilidad, y derivado de una decision
estratégica de reorientacion de los negocios nucleares de Avanzit Telecom, S.L., se
llegd a un acuerdo con Telefénica de Esparia, S.A. por el que se finalizd la prestacion de
servicios del contrato bucle de planta externa, renovado por Gltima vez en 2007, en las 8
provincias en las que se venian prestando en Espafia (instalacion y mantenimiento de
servicios de telefonia fija y movil).

El acuerdo se ejecuté con el objetivo y la finalidad de facilitar el mantenimiento
transitorio del servicio con Telefénica de Espafia, S.A., por lo que Avanzit Telecom,
S.L. lleg6 a un acuerdo con un tercer contratista del "contrato de bucle" para asesorarle
y colaborar durante el mencionado periodo transitorio con el fin de redimensionar sus
recursos humanos y adecuarlos a la nueva situacion empresarial generada.

El acuerdo se cifié exclusivamente a Espafia y no afecta a las filiales internacionales de
la Sociedad en Peru, Chile y Argentina, que prestan servicios en el "contrato de bucle"
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con Telefénica de Esparfia, S.A., alguna de las cuales ha ampliado el marco contractual
con la operadora muy recientemente.

Los porcentajes del importe neto de la cifra de negocio consolidada del ejercicio 2011 y
del ejercicio 2010 que son asignables al "contrato de bucle" del grupo Telefénica en
Espana:

Cifras en miles de euros:

ANO 2011 = --mmmmmmmmmmmee- =25,90 % ANO 2010 = -----mmmmmmmmmee- =27,06 %
187.763 181.612

El impacto que tuvo la finalizacion del "contrato de bucle" con Telefonica de Espafia,
S.A. sobre las principales magnitudes que se extraen sobre las que se elaboraron las
guias de actuacion 2012-2014 es el siguiente (cifras en miles de euros):

AREA TELECOMUNICACIONES ESPANA ANO 2012 ANO 2013 ANO 2014
VENTAS -23.617 -58.313 -60.063
EBITDA 3.142 -895 -932
RESULTADO 3.713 808 821

La rescision de este contrato tuvo en el ejercicio 2012 un impacto negativo en cifra de
ventas, si bien hubo una desviacién positiva en la cuenta de resultados, pues a la firma
del contrato de resolucion se obtuvieron importes compensatorios y se practicaron
reversiones de provisiones que ya no eran necesarias, que han mejorado la cuenta de
pérdidas y ganancias.

A 30 de septiembre de 2013, tras lo explicado anteriormente, no hay nada resefiable que
destacar.

6.1.1.1.2. Negocio internacional

El proceso que se ha seguido durante el periodo 2010-2013 ha sido de consolidacién y
crecimiento de las filiales en Argentina, Chile y Perd en las é&reas de
telecomunicaciones. De esta forma, las sociedades han crecido con las ventas a otros
operadores y empresas locales y han potenciado fuertemente su actividad con su
principal cliente, Telefonica, S.A.

Actualmente, el Grupo dispone de una actividad consolidada y con unas buenas
perspectivas de crecimiento a través de los acuerdos con grandes clientes como

Telefénica, Claro, Edelnor, Edenor e Hidrandina.

Las altimas adjudicaciones de 2013 han sido las siguientes:
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e Como se indicd mediante hecho relevante de fecha 14 de octubre de 2013, el
Grupo, a través de su filial chilena Consorcio RDTC, ha resultado adjudicatario
del nuevo contrato de bucle por parte de Telefénica de Chile para el desarrollo
y mantenimiento de redes fijas de telecomunicaciones de fibra dptica y cobre,
asi como servicios de atencion al cliente para la instalacion y mantenimiento de
servicios de telefonia, banda ancha y televisién de pago.

El contrato, cuya cuantia estimada asciende a 100 millones de dodlares, entr6 en
vigor el 31 de octubre de 2013 y tendra una duracion de 38 meses, hasta 31 de
diciembre de 2016.

e En el caso de Pert, y como se indicé mediante hecho relevante de fecha 29 de
octubre de 2013, Calatel Infraestructuras y Servicios, filial peruana de la
Sociedad, ha ampliado en 15 millones de euros el contrato que tenia con
Telefonica de PerG para los servicios de atencion al cliente, ingenieria,
construccion y mantenimiento de redes de telecomunicaciones en varios
distritos de la ciudad de Lima. El total del contrato, cuya primera adjudicacién
se produjo en enero de 2013, con fecha de inicio retroactivamente de 1 de
diciembre de 2012, queda fijado en 63,3 millones de euros y tiene una duracion
hasta el 31 diciembre de 2016.

e Adicionalmente, y como se indic6 mediante hecho relevante de fecha 12 de
diciembre de 2013, se ha adjudicado un contrato de Mantenimiento de Planta
Externa por parte de la compafiia de telefonia Claro Chile por un importe de
13,7 millones de doélares. El contrato tiene una duracién de 36 meses, a contar
desde mediados de enero de 2014, hasta mediados de enero de 2017.

6.1.1.2. Tecnologia
La linea de negocios de Tecnologia concentra sus actividades en el negocio de redes
privadas y tecnologias de la informacion, incluyendo servicios como la consultoria y la
integracion de sistemas, la externalizacion u outsourcing, las instalaciones especiales y

el area de innovacion y desarrollo.

Se encuadra dentro de la industria de tecnologias de la informacidn y comunicaciones
(TIC).
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Ezentis Tecnologia

EZENTIS
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+ Ingenieria &
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- Soluciones de :ﬁcm e
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(Servicios SW.-Factory)

en Tecnologia Java,
NET. Oracle

= Disefio, arquitecturay
desarrolio de sistemas

= Centro de Atencidn al « Localizacion de
usUari wehlculos, fotas.
« Servicios de objetos, personas etc

Mantenimients "In Situ”
de la irfraestructuras
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BBOD. el

+ Flataforma propia

= Intagrasicn &n
plataforma de cualguier
dispasitve del mercade

» Gestion de actvos fijos
y maviles

» Geopartal

« Sisternas de

Informacién
Geogrifices

« Sefializacién y contrel
fermoviario

« Gestion Téenica de
Edficios
= Saguriedad (antiva y

pasiva, CCTV, contrel
d& aocesos)

= Automatizacion y
eontrel

Las cifras del area de Tecnologia en cuanto a cifra de negocios y resultado de

explotacion son los siguientes:

Cifra neta de negocios
2013 3T 2012 2011 2010 sedesa 2010
interrump.
TECNOLOGIA 19.975 33.982 48.105 47.405 47.405
% sobre total cifra neta de
negocios 17,56% 18,67% 25,62% 26,10% 16,80%
Resultado de explotacion
2013 3T 2012 2011 2010 sedesa 2010
interrump.
TECNOLOGIA -333 2.196 66 1.238 1.238
% sobre total resultado de
explotacion -12,61% 24,44% 1,02% -16,06% -10,76%
6.1.1.2.1. Negocio nacional

Las actividades en el sector de las TIC en el ambito nacional se desarrollan a través de
Ezentis Tecnologia, que cuenta con 4 areas principales:

) Redes e instalaciones especiales;

o Consultoria tecnoldgica e integracién de sistemas;
o Externalizacion/Outsourcing; y

o Area de innovacion y desarrollo.

Esta amplia oferta tecnolégica permite al Grupo desarrollar soluciones de méas valor en
tecnologias de la informacion y redes, para convertir las infraestructuras en una oferta
que busca la calidad de vida de sus usuarios, de forma sostenible econdmica, social y
ambientalmente.
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El foco principal de su oferta es la integracion de redes privadas y los sistemas de
gestion operativos de operadores de telecomunicaciones (OSS). Entre las soluciones de
innovacién que ofrece Ezentis Tecnologia destacan las soluciones de movilidad que
permiten la localizacién mediante el uso de las tecnologias mas punteras, incluyendo el
A-GPS, que ofrece una mayor precision en la localizaciéon y una mayor rapidez en el
posicionamiento obteniendo servicios a partir de la localizacion: recorridos, avisos por
rebasar perimetros, alarma por cercania entre dispositivos, etc.

Estas soluciones se desarrollan principalmente a través de Navento Technologies, S.L. y
Avanzit Tecnologia S.L.U.

Los ingresos del &rea de Tecnologia en el afio 2010 ascendieron a 31,7 millones de
euros frente a los 32 millones del afio anterior, lo que arroja estabilidad en esta area de
negocio.

Por el lado del beneficio operativo (EBITDA) se produjo una importante mejoria,
habiéndose obtenido en este ejercicio un EBITDA de 2,7 millones de euros frente a los
5,2 millones de euros negativos del ejercicio anterior.

La caida en ventas del afio 2011 vino derivada de la menor actividad de la unidad de
redes. EI margen EBITDA mejor6 0,3 puntos respecto al afio anterior debido a los
margenes mas altos de los servicios y a la politica de contencion de costes
implementada por el Grupo. EI mix de negocio evoluciono desde el hardware hacia la
venta de servicios.

La Direccion de la seccion de Tecnologia esta impulsando el crecimiento de esta
division mediante la entrada en los servicios de consultoria e integracion de soluciones
de eficiencia energética.

A 31 de diciembre de 2012, los ingresos del area de tecnologia ascendieron a 28,1
millones de euros frente a los 30,8 millones de euros del afio 2011, a pesar de la
debilidad que experimenté el mercado Espafiol de Comunicacién, Informacion y
Tecnologia.

Durante el gjercicio 2013 se ha producido en Espafia una gran caida de la contratacion
en el sector publico y privado en relacién con los servicios prestados por las TIC como
consecuencia de la situacion econdémica del pais, lo que ha provocado que muchos de
nuestros principales clientes (como AENA o Telef6nica), no hayan renovado los
contratos, bien por falta de licitaciones, bien porque han internalizado los costes que
anteriormente subcontrataban.

Todo esto ha provocado que a 30 de septiembre de 2013 la facturacion de esta linea de
negocio sea de 13 millones de euros, lo que supone una caida del 38%, si bien en el
Grupo se han adoptado medidas de contencion del gasto y reestructuracién con el fin de
optimizar los margenes de rentabilidad de los proyectos existentes.
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6.1.1.2.2. Negocio internacional

6.1.1.3.

6.1.14.

En el mercado internacional Ezentis opera fundamentalmente en el area de las TIC en
general y, en particular, en el sector de las telecomunicaciones, desarrollando
actividades que guardan cierta relacion con las lineas de actividad que la Sociedad lleva
a cabo en el mercado nacional.

Sus principales clientes son las sociedades del Grupo Telefonica en Latinoamérica que
suponen la mayor parte de la cifra de negocios del area internacional de tecnologia en
los ultimos 3 afos.

En el area internacional Ezentis busca diversificar sus ingresos, con base en su alta
experiencia y conocimiento de tecnologias (TIC), en otros mercados o sectores donde se
estd orientando la diversificacibn con base en acuerdos de comercializacion
internacional de nuevos productos, manteniendo una coordinacién de estrategia
comercial con Espafia.

Paralelamente se han establecido también una serie de partners comerciales que
promocionan los servicios en algunos paises, aprovechando las infraestructuras
establecidas con Telefonica, S.A. y otros operadores. En Argentina se ha comenzado la
promocién de los productos de movilidad, plataformas de localizacion similar a la de
Espafia, para ofrecer asi servicio de una forma local y conseguir reducir costes de
produccién.

La estrategia a desarrollar en los proximos afios tiene por objetivo incrementar su
posicionamiento relativo en servicios profesionales en lugar de la venta de
infraestructura de IT, potenciando el margen operativo de esta seccion.

Linea de negocio Media

Durante los ejercicios 2010, 2011 y 2012 el Grupo Ezentis desarrolld esta linea de
negocio a través de Veértice, empresa de servicios audiovisuales participada en un
27,803%. Sus resultados son integrados por puesta en equivalencia.

Durante el ejercicio 2013 esta linea de negocio ha sido clasificada en el grupo
consolidado como actividad discontinuada, siendo su valor en libros a 30 de septiembre
de 2013 de 10.860 miles de euros. Para mas informacion, véase el apartado 1.3 de los
factores de riesgo del Emisor.

Lineas de negocio que no son desarrolladas actualmente por el Grupo.
Durante el ejercicio 2011 las actividades provenientes de SEDESA y de Avanzit
Instalaciones e Ingenieria S.L.U. pasan a considerarse operaciones discontinuadas,

pasando a ser de naturaleza discontinuada el area de Infraestructuras en el Grupo
Ezentis.
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6.2.

EZENTIS

En noviembre de 2011, Ezentis suscribi6 un acuerdo con D. Vicente Cotino, bajo cuyos
términos éste adquirié la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L.U
(SEDESA), por lo que ésta sale del perimetro de consolidacion del Grupo. Para mas
informacion a este respecto, véase el apartado 5.1.5 anterior del Documento de
Registro.

Como se ha indicado en el punto anterior, en el afio 2013 el Grupo tomé la decision de
clasificar la linea de negocio Media como discontinuada.

Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan
presentado y, en la medida en que se haya divulgado publicamente su desarrollo,
dar la fase en que se encuentra.

No hay nuevos productos o servicios.

Mercados principales. Descripcion de los mercados principales en que el emisor
compite, incluido un desqglose de los ingresos totales por _categoria de actividad y
mercado geografico para cada ejercicio_durante el periodo cubierto por la
informacidn financiera histdrica.

El Grupo tiene una fuerte presencia y vocacion internacional, estando presente en 3
continentes. Aparte de en Espafia y norte de Africa, mantiene una presencia estable en
Latinoamérica (Argentina, Chile, Jamaica, Panama y Per0). En el ejercicio 2010 el
consejo de administracion alcanzd un acuerdo de inversién por el que se integraria el
100% del capital social de Asedes Capital, S.L., asi como de un conjunto de sociedades
de las que ésta era titular directa o indirectamente (Grupo Sedesa). Posteriormente, tal y
como se indica en los apartados 5.1.5 y 6.1.1.4 anteriores del Documento de Registro, el
Grupo Sedesa sali6 del Grupo en noviembre de 2011. Estas sociedades tenian actividad
en los paises del Este de Europa.

Para mas informacidn sobre la distribucién geografica de la cifra de negocios, EBITDA,
resultado de explotacién y activos totales, véase el apartado 6.1.1 anterior del presente
Documento de Registro.

La expansion del Grupo en el mercado latinoamericano queda reflejada en los contratos
gue ha suscrito el Grupo a lo largo de los Gltimos afios, descritos a continuacion con
mayor detalle.

Durante el ejercicio 2012, Ezentis, a través de sus filiales, suscribié contratos de
relevancia en Latinoamérica:

e Argentina: a través de la filial Radiotrénica de Argentina, S.A.:
- Ha fortalecido su presencia en el mercado argentino al participar en un
20% en un consorcio al que han adjudicado dos contratos modelo llave

en mano, licitados por la Empresa Argentina de Soluciones Satelitales,
S.A. (ARSAT), el primero, para la instalacion de fibra 6ptica en el pais,
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Peru:

EZENTIS

por una cuantia presupuestada de 48,5 millones de euros, con una
duracion de 18 meses y, el segundo, para la instalacién de fibra Optica,
por una cuantia presupuestada de 21,5 millones de euros, con una
duracién estipulada del proyecto de 12 meses.

Result6 adjudicataria en diciembre de 2012 de un contrato de servicios
licitado por Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte, S.A.
("Edenor") para la prestacion de servicios de instalacion,
mantenimiento e intervenciones en red eléctrica en Argentina, con una
duracion de 3 afios, con opcion a renovaciones por periodos anuales, y
una cuantia total estimada de 28 millones de euros.

Adjudicacién del Contrato de Bucle de Cliente 2013-2016 por parte de
Telefénica de Argentina S.A. para el desarrollo de servicios de planta
externa y mantenimiento e instalacion de redes fijas. El contrato, con
una vigencia desde 1 de mayo del 2013 hasta el 31 de diciembre de
2016, tiene una cuantia de produccién estimada para 2013 (mayo-
diciembre) de 69.974,230 millones de pesos argentinos (10,4 millones
euros).

a través de la filial Calatel Infraestructuras y Servicios S.A.C.:

La compafia de servicios de distribucion y comercializacion de
electricidad Edelnor, S.A. adjudicé en mayo de 2012 un contrato de
servicios de operaciones técnicas y otro de operaciones comerciales,
ambos en red eléctrica, por una cuantia total de 39 millones de euros y
por un periodo de duracion de 5 afos.

Telefénica del Perd S.A. adjudicéd en diciembre de 2012 el nuevo
Contrato Bucle de Clientes 2012-2016, EIl contrato, que entrd en vigor
con fecha retroactiva de 1 de diciembre de 2012 y que finalizara el 31
de diciembre de 2016, tiene una cuantia estimada, durante el global de
su vigencia, de 48.349.000 euros. Este contrato fue ampliado
posteriormente en cuanto al importe del mismo hasta 63,3 millones de
euros.

Chile: a través de la filial Consorcio RDTC, S.A.:

Adjudicacion en diciembre de 2012 de una licitacion publica convocada
por la chilena Aguas Antofagasta del contrato de mantenimiento de la
red de agua potable y alcantarillado de las ciudades de Antofagasta y
Mejillones (Chile), con un periodo de duracién de 3 afios y su cuantia
total esté estimada en 4,2 millones de euros.

Adjudicacién en mayo de 2012 de un nuevo Contrato de Bucle en Chile

por parte de Telefonica de Chile S.A., para el desarrollo y
mantenimiento de redes fijas de telecomunicaciones de fibra Optica y
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6.3.

6.4.

6.5.

EZENTIS

cobre, asi como servicios de atencién al cliente para la instalacion y
mantenimiento de servicios de telefonia, banda ancha y television de
pago, con una vigencia de 38 meses, hasta 31 de diciembre de 2016, y
una cuantia de produccién estimada de 100 millones de dolares.

Durante el ejercicio 2013, Ezentis, a través de sus filiales, suscribié los siguientes
contratos de relevancia en Latinoamérica:

e Per(: a través de la filial Calatel Infraestructuras y Servicios S.A.C.,
Hidrandina, S.A., sociedad perteneciente al Grupo Distriluz, adjudic6 en mayo
de 2013 un contrato de servicios eléctricos de una duracion de 2 afios que entro
en vigor en la primera quincena del mes de junio de 2013. El importe total es de
31,9 millones de soles, que equivale a 9,5 millones de euros.

e Chile: através de la filial Consorcio RDTC, S.A,, tuvo lugar la adjudicacién en
octubre de 2013 de un nuevo contrato en el pais andino por el que amplia las
zonas de ejecucion del "contrato de bucle" de clientes con la operadora
Movistar en Santiago de Chile. El contrato, de 2 afios de duracion, supone una
cuantia total de 9,4 millones de euros.

Durante el gjercicio 2014, Ezentis ha suscrito en Chile, a través de la filial Consorcio
RDTC, S.A., un contrato de Servicios de Mantenimiento de Planta Externa en HFC
adjudicado por parte de Claro Chile S.A. en enero de 2014. El contrato tiene una
vigencia de 36 meses y unos ingresos estimados de 13,7 millones de dolares.

Cuando la informacion dada de conformidad con los puntos 6.1 y 6.2 se haya visto
influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse este hecho.

Los puntos 6.1 y 6.2 del presente Documento de Registro no se han visto influenciados
por factores excepcionales.

Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del emisor,
revelar _informacidn sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de
patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos
procesos de fabricacion.

No existen patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros o
procesos de fabricacion que sean importantes para la actividad empresarial o para la
rentabilidad del Emisor.

Se incluird la base de cualquier declaracién efectuada por el emisor relativa a su

posicion competitiva.

No existe ninguna declaracién efectuada relativa a la competitividad del Emisor.
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ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo v la posicién del

emisor en el grupo

A 30 de septiembre de 2013, el negocio del Grupo esta altamente internacionalizado,
procediendo el 90% de su facturacion (73,6% en el ejercicio 2012) del extranjero (96%
en términos de contratacion), contando con una presencia estable en Latinoamérica,
Caribe y norte de Africa.

La organizacién societaria del Grupo es la siguiente, siendo el Emisor su sociedad
cabecera:
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MORALEIA PARQUE MAVENTO e
FOTOVOLTAICO L S.L. TECNLOLOGIES. S.L. CALATEL SPAIN. S.L.

AVANZITI+D+ 1. 5.L.

EZENTIS TELCO, 5.L.

EZENTIS ENERGIA. S.L.

WATIO
WHOLESALE. 5.L.

EZENTIS CHILE,S.L.

EZENTIS BRASIL
INSTALACIONES, 5.L.
otros 40%

EZENTIS BRASIL
TELECOMM, §.L.
otros 45%

ﬁ NACIONALES

.| [INTERNACIONALES
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CALATEL ANDALUCIA, S.L.U.
1] !

AVANZIT
TECHNOLOGIE
MAROC, S.A. AUSTIN

AVANZIT
TECNOLOGIA,

CALATEL

EZENTIS

AVANZIT
TECNOLOGIA, S.A.

CONSORCIO RADIOTRONICA DE

LTDA. CALATEL COLOMBIA AV.TRINIDAD Y RDTC, S.A. ARGENTINA .
SEANSE (Chile) ENCENHARIL LIDS (5% Calatel, Ltd.) TOBAGO, LTDA (Argentina)
(62,48% +37,5Av. (66% otros) (50% +45,31% Ezentis (95% + 5% Grupo o .
(1% Carlos Peralta) Tecnologia +0,01 Chile y 4,69% otros) Ezents, S.A.) (95%+5% Ezentis
varios)
RADIOTRONICA
RASELO, S.A.
- . CONSTRUCCIONES,SA
(5% Avanzit Telecom, S.L.)| (60% +40% Globex)
CALATELECOM SERVICES CALATEL COSTARICA CALATEL EL SALVADOR T
LTD. (SANTA LUCIA) CALATEL CALATEL TRINIDAD CALATEL CALATEL SERVICIOS (89,99 %-+0,007%
(99% +0,5% Amanda L. AR CONSULTANCY, LTD . YTOBAGO, LTD. EUEE, i, LTD. LTD. CRAEZTILIN (EE LGSR N cala Telecom Services y 10%
0,5% Raymond T., Telecom Services 0,1% Alexandar Haas) Rad. Argentina)
CALATELECOM SERVICES, CALATEL HONDURAS CALATEL GUATEMALA RIEGNER (Colombia)
b (99,6% +0,045. CALATEL VANUATU CALATEL PNG, LTD. JFELLULAR CONSULTAN (99% + 1% Cala Telecom \WIRELESS (70% +30% Jaime
" . ENGINEERING, LTD.
Uamaica) Benedit) Services,

CALA TELECOM SERVICES.

Rep. Dominicana
(65 % +30% Cala Telecom

GRUPO EZENTIS, S.A.
! ! | |

CALATELECOM
SERVICES ESPANA

| CALATEL |

PUERTORICO

RADIOTRONICA RADIOTONICA RADIOTONICA AVANZIT A RADIOTRONICA EZENTIS
MOVILES RAI')‘IIg';g:ICA I'::::EI)“(‘:QETSE: MOVILES A"”I‘;g:""j' MOVILES TECNOLOGIA LTD. FRANCE, S.A MARRUECOS GVILES DE CHI INTERNACIONAL,
GUATEMALA S.A e MEXICO. C.V. - PUERTORICO (BRASIL) aa (99% +1% J. Gil) S.A. s.L.
1
EZENTIS BRASIL
AVANZIT GUATEMALA, GRUPO CALATEL DE COMPANIA HISPANA DE (B LLLL
S.A. | MEXICO, S.A. SERVICIOS, S.A. EZERLISICHILEZS L LR U

AVANZIT TELECOM, S.L.U.
| | !

EMPRESA CONSTRUCTORA
RADIOTRONICA DE CHILE,

RADIOTRONICA EL
SALVADOR SA DE CV. LTDA. (94,9% + 5% Av.S.A. +

01,1% J. Bersstein)

RADIO CDS, S.A TECDER GRUPO CONSTRUCTORA
(99,90% +0,1% RADIOTRONICA, S.A. RADAR,LTDA. ABRADI SERVICIOS, S.A.
H. Gonzalez) (99,90% +0,1% .M.A. Gzlez.) 1% Grupo Ezentis,

AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U.
! !

AVANZIT TECNOLOGIA,
S.A.C.(Pert)
(95% +5% Ezentis, S.A.)

RADIOTRONICA BRASIL, LTDA.

SUL60% SEICOM 55%

!

(99% + 1% Jesus Gil )

B  FILALES ACTIVAS
() FIUALES INACTIVAS
L] UQUIDACION INCIADA O PENDIENTE
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Todos los organigramas anteriores estan actualizados a 31 de diciembre de 2013.

Todas las sociedades del Grupo consolidan sus negocios en la matriz por consolidacion
global, a excepcion de Vértice, en la que Ezentis ostenta una participacion directa del
27,485% de su capital y que valora su participacion por la cotizacion de las acciones al
cierre del periodo.

7.2.  Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de
constitucion o _residencia, la participacién en el capital vy, si_es diferente, su
proporcion de derechos de voto

g Se incluye a continuacion un cuadro informativo sobre las sociedades participadas
3 directa o indirectamente por Ezentis en mas de un 20% a 31 de diciembre de 2013, con
5 indicacién de su domicilio social y actividad principal. No ha habido altas ni bajas
] desde el 31 de diciembre de 2013.
3 No existe variacion entre la proporcion de interés de propiedad y la proporcion de
g derechos de voto.
f % Derechos de
E Voto
s o o Controlados por la
8 Sociedad Domicilio Actividad Sociedad
g Dominante
s Directos | Indirectos
2 Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
O ¢/ Federico recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
A\ganzn Mompou, 5 ed. 2 eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. 100% -
Teglecom, S.L.U. ol. 6 ! ’
%, ) Actividades de elaboracion, fabricacién, ingenieria, disefio, proyectos de desarrollo, venta,
A\Z-anZIt c/ Federico explotacién, importacion, exportacién, comercializacion, instalacién, obra civil, etc. de productos de
Tecnologfa. Mompou, 5 ed. 2 conmutacién y gestion de red. 100% -
S.L.U. pl. 6
: Ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision,
A transmision y recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento
Avanzit Global c/ Federico de instalaciones eléctricas. Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico
Services. S.L.U Mompou, 5 ed. 2 100,00% -
T pl. 6
Disefio, desarrollo, fabricacién, distribucién y comercializacion de componentes electronicos de base
. tecnolégico, especialmente aquellos que integren comunicaciones y localizacién, asi como la gestion
c/ Federico
Naverggi, de pasarelas con los operadores moviles.
SAU Mompou, 5 ed. 2 100% -
S pl. 6
Ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision,
2 transmisién y recepcién de cualquier clase de informacién entre personas. Ejecucion y mantenimiento
Avanzit . ; ; o o o ; -
Infraestructuras ¢/ Federico de instalaciones eléctricas. Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico
y Servicios Mompou, 5 ed. 2 100% -
' 1.6
SAU. P
o Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Ejecuciéon y mantenimiento de sistemas,
Avanzn_ Poligono El equipos y componentes de telecomunicacién e informatica.
instalaciones e Guadiel s/n (Jaen) 100% -
Ingenieria, S.L.
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Estudio, promocion, construccién y direccion de toda clase de obras e instalaciones. Ejecucion y
mantenimiento de instalaciones eléctricas. Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y

Calatel ¢/ Acustica, n° 24 | componentes de telecomunicacion e informatica 100%
Andalucia, S.L. | 41015 Sevilla
i ¢/ Federico Produccion, transporte y distribucién de energia eléctrica.
Moraleja Solar o
Mompou, 5 ed. 2 100%
I,S.L.
pl. 6
Compraventa, tenencia, administracion, gestion y explotacion, por cuenta propia, de participaciones,
acciones, titulos y valores de todo tipo de sociedades mercantiles, con excepcion en todo caso de las
actividades que, con arreglo a la legislacion especial y singularmente a la regladora de la Ley de
i ) Instituciones de Inversién Colectiva y a la Ley del Mercado de Valores, precisen alguna autorizacion
Ezentis c/ Federico especial, inscripcion en Registro Publico o requisitos no cumplidos por esta sociedad.
Internacional, Mompou, 5 ed. 2 100%
S.L. pl. 6
Radiotronica 14 calle3-51 zona | La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion y transmision
Mbdviles 10 Edif. Murano
Guatemala, S.A. | Center. Oficina 100%
o 1003 Guatemala
p 01010
s Guaymas8 Servicios de disefio, planeacién y construccion de infraestructura para telecomunicaciones de telefonia celular y
Radiotrénica D h 21(’) fija inaldmbrica y en general el mantenimiento, instalacion de sistemas, equipos y componentes de
Mbviles de espa_c 0 telecomunicaciones para la emision, transmisién y recepcion.
5. Colonia Roma 100%
Meéxico, S.A.de .
México D.F.
Cw.
< (Méjico)
= Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
° recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecuciéon y mantenimiento de instalaciones
T e . ket d eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico
ecnimarket ae Méxi
o éxico 100%
Mexico, S.A.
g
i Rua da
A%anzn Consolagao, 247 6° | consultoria, ingenieria y explotacion de redes y sistemas, desarrollo de proyectos, “call Centres”, desarrollo de
Tgnologl’a, andar. Sala 51, D aplicaciones, asesoria y soporte técnico y implementacion de redes de postventa de redes y sistemas de 100%
Ltda. Centro Estado Sao telecomunicaciones para operadoras
g Paulo (Brasil)
: Av. Apoquindo,
g . . 3721 - pisol3.
Avanzit Chile, P . . - o
Ltaa Comuna de las Toda clase de contratos relacionados con equipos de telecomunicaciones inalambricas 100%
< Condes. Santiago de
Chile (Chile)
] Av. Amazonas
A\%énzit N40-80 y NNUU, Asesoria en proyectos de construccion, comercializacion, exportacion, instalacion, reparacion y mantenimiento
Ecuador. S.A Edif.. Puerta del de sistemas, equipos, componentes de electricidad, electrificacion, sefalizacion vial y ferroviaria, actividades | 100%
cuador, S.A. Sol, 1° piso, Of 103. auxiliares del sector de la construccion.
Quito (Ecuador)
Radiotrénica
Modviles de :
: Puerto Rico 100%
Puerto Rico, Servicios de disefio, planeacion y construccion de
S.A infraestructura para telecomunicaciones de telefonia celular y fija inalambrica y en general el mantenimiento,
instalacion de sistemas, equipos y componentes de telecomunicaciones para la emision, transmisién y recepcion
Radiotrénica
Modviles de Chile 100%
Chile. S.A Servicios de disefio, planeacion y construccién de
e infraestructura para telecomunicaciones de telefonia celular y fija inalambrica y en general el mantenimiento,
instalacion de sistemas, equipos y componentes de telecomunicaciones para la emision, transmisién y recepcion
Construccion, consultorfa, proyectos, gestion mantenimiento y explotacion de redes, estaciones, antenas e
infraestructuras de radio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como desarrollo e
Radiotrénica i instalacion de soluciones avanzadas de comunicaciones.
Colombia 100%

SA.
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Radiotrénica

Construccion, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y explotacion de redes, estaciones, antenas e
infraestructuras de radio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como desarrollo e
instalacion de soluciones avanzadas de comunicaciones.

Francia 100% -
France, S.A.
Radiotrénica Marruecos Consultoria, disefio, implantacion y mantenimiento de 99% -
Marruecos postventa de soluciones ""llave en mano", para redes y sistemas de telecomunicaciones para operadoras y otras
entidades con inversion en telecomunicaciones y tecnologias de la informacién
Construccion, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y explotacion de redes, estaciones, antenas e
Radiotrénica infraestructuras de radio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como desarrollo e
Nigeri Nigeria instalacion de soluciones avanzadas de comunicaciones. 100% -
1geria
Avanzit Asesoria en proyectos de construccion, comercializacion, exportacion, instalacion, reparacion y mantenimiento
Guatemala, S.A Guatemala de sistemas, equipos, componentes de electricidad, electrificacion, sefializacion vial y ferroviaria, actividades - 100%
4 y DM\ auxiliares del sector de la construccion.
%
Grupo Calatel Ciudad de México,
P - 100%

dé‘gMexico, S.A.

distrito federal

Planeacion, supervision y ejecucién por contratacion de toda clase de obras de construccion, renovacion,
reparacion, demolicién de obras publicas o privadas.

Filiales de Avanzit Telecom, S.L.

% Derechos de

a, [fomo 5156, Folio 24, Hoja SE|84=2%7, inscr|pci

Voto
. L . Controlados por la
Sociedad Domicilio Actividad Sociedad
Dominante
Directos | Indirectos
8 Ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision,
Railjiotrénica de Travessera de transmision y recepcién de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo por medios
C&aluﬁa SA Cracia, 30.08021 mecanicos, eléctricos, etc. - 100%
e Barcelona
g Mantenimiento de sistemas de telecomunicacién; mantenimiento de instalaciones eléctricas;
Avanzit Federico Mopou construccion de obras hidraulicas; contratacion de obras con el Estado y otros entes; confeccion de
Cémunicaciones : (Madrid) pou, proyectos de control de calidad, etc. _ 100%
P(iblicas , S.A.
? . da d . La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicaciones de
Radiotronica Avda de Leganes | c,aiquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o las imagenes, por medios
Zgna Centro, Km. 1,700.28924 mecanicos, etc - 100%
S.A. Alcorcon (Madrid)
w
g Ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision,
o . . transmision y recepcién de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo por medios
Radiotronica Poligono mecanicos, eléctricos, etc . 100%
Galicia, S.A. Pocomaco 0
Avda. da Paz Construccion, consultorfa, proyectos, gestion mantenimiento y explotacion de redes, estaciones, antenas e
925 sala 1. B i’ infraestructuras de radio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como desarrollo e
Radiotrénica d sala 1. barrio instalacion de soluciones avanzadas de comunicaciones.
aalotronica ao . 0
Brasil. Ltda Utinga. Santo - 99%
' " Andre. Estado Sao
Paulo (Brasil)
El servicio y asesoria en proyectos, construccion, comercializacion, exportacion, instalacion, reparacion y
Martin Olava mantenimiento de sistemas, equipos componentes de electricidad, electrificacion, sefializacion vial y ferroviaria,
Avanzit Perd, . ya, actividades auxiliares del sector de la construccion y de telecomunicacion, la prestacion de servicios de valor o
SAC 129 Miraflores- afiadido a dichas telecomunicaciones y la suscripcion, adquisicion y venta de participaciones en empresas que - 100,00%
T Lima 18 (Peru) tengan actividades similares o analogas a las designadas anteriormente.
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La preparacion de proyectos de la construccion, instalacién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes
de, electricidad, electrificacion, sefializacion vial y ferroviaria, redes de distribucion de gas, agua potable y obras
E sanitarias; el desarrollo de actividades auxiliares del sector de la construccion y de telecomunicacion, la
Cmpresa Vargas Buston prestacion de servicios relacionados con el area de las telecomunicaciones.
onstructora . !
Radiotrénica de 760. San Miguel. 5% 94,40%
- Santiago (chile)
Chile Ltda.
Jardines del Servicios de disefio, planeacion y construccion de infraestructura para telecomunicaciones de telefonia celular y
Radiotrénica d Volcan. 2. Pasaie 24 fija inaldmbrica y en general el mantenimiento, instalacién de sistemas, equipos y componentes de
E?SI(i I‘O(;]IC& e |O CtaniBlél %nge telecomunicaciones para la emision, transmision y recepcion 100%
alvaador, planta n . - 0
S.A.deC.V. Nueva San
Salvador.
Avda. da Paz Construccion, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y explotacion de redes, estaciones, antenas e
925 sal '1 B ! infraestructuras de radio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como desarrollo e
Constructora Uti sa aS - Barrio instalacion de soluciones avanzadas de comunicaciones. 100%
tlnga. anto - 0
Radar, Ltda..
8 Andre. Estado Sao
g Paulo (Brasil)
5 Proyectos, instalacion, renovacion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes que utilicen como
= energia gases y fluidos combustibles, en toda su extensién , asi como aquellos destinados a la distribucion y/o
;%deer erpo 762)/a£gasl\?_USt0In, utilizacion de agua potable y saneamiento. 99 90%
lotronica, .2an Miguel. - , 0
S.A. Santiago (chile)
5 Vargas Buston, Pro'yec_tos,'c,onstrulcciér), 'instf.illaci()n y mz}ntenimier}tp de sistelmasL equipos y %omponentes de redes de transporte
Radio CDS, 760. San Miguel. y distribucion de electricidad; la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas redes .
S.A. Santiago (chile) ) 99,90%
I
<
s Avda. da Paz Montaje, operacion, mantenimiento de equipos telefonicos, eléctricos, mecénicos e industriales. La elaboracion
g 925 sala 1. B ! de estudios y proyectos, asi como la prestacion de servicios de asesoria con montajes, instalaciones telefénicas,
Abradi Servigos s sala 1. barrio eléctricas, mecanicas e industriales.
SA ' | Utinga. Santo - 100%
i Andre. Estado Sao
H Paulo (Brasil)

ereantil d

Filiales de Avanzit Tecnologia, S.L.
=
& % Derechos de
< Voto
E Controlados por la
g Sociedad Domicilio Actividad Sociedad
£ Dominante
<
7 Directos | Indirectos
§ Avda. Ministro Consultprl'_a, disefio, ingenieria d(? redes y sistemas, desarrollos de aplicacioqes,Aimplementeltciones,
o Josep Pique, S/N mantenimiento y venta de soluciones para redes y sistemas de telecomunicaciones. Mediante la
Ag‘anzit I mas 23200 La C:drolina compra, venta, permuta, explotacion, arrendamiento y administracion. 100%
Dmasl, S.L. (JAEN)
Avda. Ministro Estudio_, promocciién,l conlstryccién yI direcciénEde toda clase de obras e ir:jstalaciones. Ejecucion y
. . H mantenimiento de instalaciones eléctricas. Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y
Ezentis Energ|a Josep quue, S/N com f . 2 . -
. ponentes de telecomunicacion e informatica. _ 0,
S.L. 23200 La Carolina 100%
(JAEN)
Realizacién de las actividades propias de un comercializador de electricidad para sus socios, en los
términos dispuestos por la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, asi como en sus
) disposiciones de desarrollo, realizando cuantas actuaciones resulten precisas para evitar que surjan
Watio c/ Federico limitaciones o reservas al ejercicio de la actividad de comercializacién de energia eléctrica, en los
Mompou, 5 ed. 2 términos del art.73.1 del Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, que regula las actividades de - 100%
Wholesale, S.L. pl. 6 transporte, distribucion, comercializacién, suministro y procedimientos de autorizacion de instalaciones
' de energia eléctrica.
) Martin Olaya, Consultoria, disefio, implantacion y ma_rjtenimiento de postventa de soluciones “llave en_mano_”,, para
Avanzit 129 Miraflores — reldes y sistemas de teIeI(:orpunécalczlqnf para _pperadoras y otras entidades con inversion en
Tecnologia Lima 18 (Perd) telecomunicaciones y tecnologias de la informacién. 50 95%
Peru, S.A.
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Consultoria, disefio, implantacién y mantenimiento de postventa de soluciones ""llave en mano", para redes y
sistemas de telecomunicaciones para operadoras y otras entidades con inversion en telecomunicaciones y

Avanzit i 5 Avenue An- tecnologias de la informacion.
Tecnologie du | Nakhil (Hay Ryad)- - 37,50%
Maroc, S.A. Rabat (Marruecos)
- Calle 932, No. 14-
Avanzit ‘L Consultorfa, disefio, implantacién y mantenimiento de postventa de soluciones “llave en mano”, para redes y
. 17 Oficina 502 . o . oS A
Tecnologia , , sistemas de telecomunicacion para operadoras y otras entidades con inversién en telecomunicaciones y - 100%
SA Bogota [?C tecnologias de la informacion.
' (Colombia)

Filiales de Ezent
S.L.

is Internacional,

% Derechos de

Voto
S o o Controlados por la
g Sociedad Domicilio Actividad Sociedad
< Dominante
o Directos | Indirectos
s Tenencia, gestion y administracion, por cuenta propia, de participaciones u otros valores representativos del
g . capital social de entidades no residentes en territorio
Ezentis Chile ¢/ Federico espafiol. La prestacion de aquellos servicios de carécter general que requieran las sociedades y de
S ' Mompou, 5 ed. 2 manera enunciativa pero no limitativa los servicios de gestion, administracion, operaciones, calidad y - 100%
E p|. 6 asesoramiento juridico de las distintas sociedades del Grupo
2
%]
B Tenencia, gestion y administracion, por cuenta propia, de participaciones u otros valores representativos del
< . ) ) capital social de entidades no residentes en territorio
Ezentis Brasil c/ Federico espafiol. La prestacion de aquellos servicios de caracter general que requieran las sociedades y de
|n§talacionesY Mompou, 5 ed. 2 manera enunciativa pero no limitativa los servicios de gestion, administracion, operaciones, calidad y - 100%
S E p| 6 asesoramiento juridico de las distintas sociedades del Grupo
g Tenencia, gestion y administracion, por cuenta propia, de participaciones u otros valores representativos del
& capital social de entidades no residentes en territorio
L i ¢/ Federico espafiol. La pre_stacién de aqyel_los_ servicios d_e_carécter ge_zneral qu.e.requ_ieran las gociedades_ y de
Ezentis  Brasil Mompou. 5 ed. 2 manera enunciativa pero no limitativa los servicios de gestién, administracion, operaciones, calidad y B 100%
Te;lecom, S.L. p| 6 pou, ) asesoramiento juridico de las distintas sociedades del Grupo
= .
% Praia do mantenimiento, desarrollo y control de Infraestructuras de redes eléctricas
3 Flamengo 66, Bloco
Sepvicios B, Grupos i 60%
Urbanos Ltda 1708/1709/1710,
2 Flamengo , Rio de
5 Janeiro (Brasil)
g Rua S&o Jodo 282, construccién y mantenimiento de estaciones y redes de telecomunicaciones moéviles
Instalacdo e | 1° Andar, Centro,
Engenharia  de | 18147-000
g - 55%

Comunicagdes
Ltda

Aragariguama,
Estado de S&o Paulo
(Brasil)

Filiales de Avanzit Instalaciones e

Ingenieria, S.L.

% Derechos de

Voto
. o o Controlados por la
Sociedad Domicilio Actividad Sociedad
Dominante
Directos | Indirectos
Estudio, promocion, construccién y direccion de toda clase de obras e instalaciones. Ejecucion y
Electrificaciones Cami dels mantenimiento de instalaciones eléctricas. Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y
Ferroviarias Sagraments, 18 componentes de telecomunicacion e informatica. - 100%
Catenaria, S.A. | Abrera (Barcelona)
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Moraleja Parque c/ Federico 100%
Fotovoltaico I, Mompou, 5 ed. 2 Produccion, transporte y distribucién de energia eléctrica -
S.L. pl. 6
Avda. Ministro Estudio_, promocién,l constrgccic’)n y ,dir('eccién Qe tot_jg clase de opra}s e instalapiones. Ejecupic’m y 100%
A it Tel J Pique. S/N mantenimiento de mstalac_lone_s elgctrlcas._ Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y
vanzi €ico, | Josep Fique, A componentes de telecomunicacion e informatica. -
S.L. 23200 La Carolina
(JAEN)
. Estudio, promocién, construccién y direcciéon de toda clase de obras e instalaciones. Ejecucion y
Avda. Ministro » B . . e e toue ore ) ,
. N mantenimiento de instalaciones eléctricas. Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y
Ezentis Telco, ‘]OSEP quue, S/N componentes de telecomunicacion e informatica. _ 100%
S.L. 23200 La Carolina
(JAEN)

Filiales de Naverggi, S.A.

% Derechos de

5 Voto

g dad i idad Controlados por la

ZSOCIe a Domicilio Activida Som_edad

e Dominante

(6]

& Directos | Indirectos
Navento ¢/ Federico
Technologies, Mompou, n° 5 Ed'_z Desarrollar y comercializar un programa de localizacion en tiempo real de coste econémico orientado B 100%
S.L. Las Tablas (Madrid) | al pablico masivo

2
%]
<
2
Filiales de Calatel Adalucia, S.L.
2 9% Derechos de
2 Voto
e . L o Controlados por la
< Sociedad Domicilio Actividad Sociedad
2 Dominante
% Directos | Indirectos
e Tenencia, gestion y administracién, por cuenta propia, de participaciones u otros valores representativos del
£ i capital social de entidades no residentes en territorio
2 . c/ Federico espafiol. La prestacion de aquellos servicios de caracter general que requieran las sociedades y de
Cﬂat(ﬂs ain L S S ) . ) . .
- pain, Mompou n°5ed. 2 | manera enunciativa pero no limitativa los servicios de gestion, administracion, operaciones, calidad y - 100%
S.E.. Las Tablz;s (Madrid) asesoramiento juridico de las distintas sociedades del Grupo
g
< Consultoria, disefio, implantacion y mantenimiento de postventa de soluciones ""llave en mano", para redes
p y p p y
Aﬁgénzit 5 Avenue An- sistemas de telec_omunica_ciones para operadoras y otras entidades con inversién en telecomunicaciones y
Tecnologie du | Nakhil (Hay Ryad)- | tecnologias de la informaci6n. - 62,48%
Maroc, S.A. Rabat (Marruecos)
5
Proyecto, construccion, instalacion y mantenimiento de sistemas de telecomunicacion. La prestacion de servicios
auxiliares de dichas telecomunicaciones. Proyecto, construccion, mantenimiento de lineas y estaciones
transformadoras de Baja, Media y Alta Tension. Proyecto, construccion y mantenimiento de redes, instalaciones,
La Habana 370. méaquinas y accesorios destinados al tratamiento y distribucién de fluidos, agua y gas, asi como trabajos de
Radiotrénica 1603 Villa Martelli alcantarillado y saneamiento. Consultoria, planificacion, construccién, operacién y mantenimiento de
. L " | instalaciones y plantas de depositos, tratamiento, aprovechamiento y disposicion final de cualesquiera residuos 5% 95%
Argentina, S.A. | Buenos AII’ES solidos, semisolidos, domiciliarios, industriales, especiales, peligrosos y de cualquier otra naturaleza; de
(Argentlna) tratamiento de aguas y aguas residuales, de depuracién de aire y de los gases de escape, asi como de la
comercializacion y distribucion de todo tipo de tecnologias para la proteccion del medio ambiente.
Av. Julio A. Roca Consultoria, disefio, ingenieria de redes y sistemas, desarrollos de aplicaciones, implementaciones,
A it 781. Piso 14 mantenimiento y venta de soluciones para redes y sistemas de telecomunicaciones. Mediante la compra, venta,
vanzi ; - F1S0 14. permuta, explotacién, arrendamiento y administracion.
Tecnologia, C1067ABC - 5% 95%
S.A. Buenos Aires
(Argentina)
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El servicio y asesoria en proyectos, construccion, comercializacion, exportacion, instalacion, reparacion y

Consorcio mantenimiento de sistemas, equipos componentes de electricidad, electrificacion, sefializacién vial y ferroviaria,
Radiotronica actividades auxiliares del sector de la construccion y de telecomunicacion, la prestacion de servicios de valor
Vargas Buston fiadi i icaci ipci6 icipaci
Dominia g ! ’ afiadido a dichas telecomunicaciones y la suscripcion, adquisicion y venta de participaciones en empresas que
Tecnoredes 760. San Miguel tengan actividades similares o analogas a las designadas anteriormente 45,31% 50%
. Santiago (Chile)
Comservices,
S.A.
Prestacion de servicios de consultoria, disefio, implantacién y mantenimiento postventa de soluciones “llave en
Av. 11 de mano” para redes y sistemas de telecomunicacion para operadoras y entidades con grandes volimenes de
Avanzit Septiembre 1881. inversion en telecomunicaciones y tecnologia 0
Tecnologia Ltda | Of. 1617. i 9%
Providencia. (Chile)
. Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
Avanzit Trinidad & recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
Trinidad & TOb;I;CI) a eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. - 100%
Tobago Ltd.
8 Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y
Calatel EI recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
ate P " - . . 0
salvador. S.A El Salvador eléctricas. Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico - 100%
=
g Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y
Calatel recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
Guatemala. S.A Guatemala eléctricas. Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico. - 100%
§ Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
Cala Telecom Jamaica recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones 100%
: P " - . e - b
SéIiFVICES, Ltd. eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.
° Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y
Cala Telecom . recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones o
Setvi Santa Lucia eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. 99%
ervices
e Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
Cala Telecom .. recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones o
Setvi d Rep. Dominicana | ejgctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. 95%
rvices, Ltd.
é Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
Céﬂatel Trinidad Trinidad & recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
&g obago Ltd Tobago eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. - 100%
4
S Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
Cfﬁatel Costa recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
R'r%a Costa Rica eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. 95%
<
(2]
2 Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
C%atel recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecuciéon y mantenimiento de instalaciones
S, . Suriname eléctricas. Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico. - 100%
Surinami, Ltd un 0
Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y
recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones 0
Calatel Guayana Guayana eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. - 100%
Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecuciéon y mantenimiento de instalaciones
CL:tac:atel PNG G Eapua Nueva eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. - 100%
. uinea
Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
Calatel Vanuatu Vanuatu eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. - 100%
Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y
Calatel recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
Honduras eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. - 99 60%
Honduras, S.A. '
Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
Calatel P recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
alatel Fanama, Panama eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. - 100%

SA
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Riegner & Cia

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones

Ltd Colombia eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico. 70%
a.
Rua S&o José, n°
20, salas 301 e 302,
Austin Centro, cidade do 66%
Engenharia, Ltd | Rio de Janeiro,
EStaQO do R'(_) de Andlisis, calculos y proyectos relativos a construccion de lineas y estaciones transformadoras de alta y stper alta
Janeiro (Brasil) tension y electrificaciones ferroviarias.
Avenida Rio
Calatel Do o o
Brasil Branco, n° 320, 10
- andar, 100%
Participacoes iunto 103. SA
Ltd conjunto g a0 Obras civiles, obras viales, obras de infraestructura de servicios, Mantenimiento de las obras civiles,
Paulo (Brasil) Mantenimiento de las obras viales.
Calle70AN4
Calatel ) N
Py . 41 Bogota 100%
Célombia - o
g Colombia Cualquier actividad licita
5 consultoria, proyecto, arquitectura, ingenieria, construccién, montaje, instalacion, mantenimiento preventivo y
g correctivo, modificacion y reparacion de: (i) sistemas de telecomunicacion (ii) redes, instalaciones, méaquinas y
g Lavalle 310 1° - accesorios para tratamiento y distribucion de fluidos, agua y gas y sus productos accesorios, asi como trabajos de
g alcantarillado y saneamiento, (iii) instalaciones y plantas de depésito, tratamiento, aprovechamiento y disposicion 0
Rag%e'O' S.A. C'A'B'A final de cualesquiera residuos sélidos, semisélidos, domiciliarios, industriales, peligrosos, patogénicos y de 100%
2 (Argentina) cualquier otra naturaleza; de tratamiento de aguas y aguas residuales, de depuracion del aire y de los gases de
< escape.
Radiotronica Lavalle 310 1° -
Canstrucciones, | C.A.B.A N ) ) 60%
S.A (Argentina) Obras civiles, obras viales, obras de infraestructura de
o 9 servicios, Mantenimiento de las obras civiles, Mantenimiento de las obras viales.
Cellular
Consultancy Santa Lucia Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y 100%
||\§K: recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
" eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.
Calatel Avda. Argentina,
0,
Inﬁraes.tr}mturas 3(_)901 Cal!ao' Obras civiles, obras viales, obras de infraestructura de servicios, Mantenimiento de las obras civiles, 100%
y $EI’VICIOS Lima.Perl Mantenimiento de las obras viales.
g 6422 Collins
g Avenue, suite 504,
Calatel LLC Miami Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y 100%
< 'aml' recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
o Florida 33141. eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.
©
= Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
C%‘late| Puerto Puerto Rico recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones 100%
Rico eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.
F
§ Alcézar d
cazar ae
Cala Telecom
. - | Toledo, 15, 1D, L o ) ] 100%
Services Espafia Ledn La ejecucion, desarrollo y mantenimiento de toda clase de sistemas, equipos y componentes de

telecomunicaciones para emision, recepcion y transmisién de cualquier clase de informacién.
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8.1.

EZENTIS

PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

Informacion relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto,
incluidas las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen importante al
respecto

A continuacion se hace constar la evolucion de las partidas de Inmovilizado Inmaterial
y Material correspondientes a los tres ultimos ejercicios:

Datos en miles € 2012 2011 2010
Inmovilizado Inmaterial

Concesiones 3.295
Otro inmovilizado intangible 14.525 13.012 10.955
Provisién por deterioro - 6.944 - 6.944 - 6.944
Amortizacion Acumulada - 2.615 - 1.427 - 848

Bajo el concepto de otro inmovilizado intangible se recogen las aplicaciones
informaticas.

Tal y como se indica en la Memoria de las Cuentas Anuales, la provision por deterioro
correspondié a importes activados en la Sociedad Navento Technologies, S.L. durante
los ejercicios 2007 y 2008.

2012 2011 2010
Inmovilizado Material 11.597 10.211 40.298
Terrenos y construcciones 722 882 3.464
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.376 4.377 32.183
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.383 1.465 2.239
Elementos de Transporte 3.338 1.627 188
Equipos de informacion y otro inmovilizado 1.778 1.860 2.224

La disminucion del inmovilizado material entre 2010 y 2011 se debe, principalmente, a
la salida del Grupo Sedesa.

Bajo el epigrafe de terrenos y construcciones se recogen dos naves sitas en Las
Negrillas (Sevilla) y Guarroman (Jaén) que se encuentran gravadas con préstamos
hipotecarios.

Las sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el método

lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Util estimada, segun el
siguiente detalle:
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Afios de vida util estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a 25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4al0
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso de informacion y otro inmovilizado 4ab

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran
en la categoria de activo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizando
durante sus vidas Utiles previstas siguiendo el mismo método que para los activos en
propiedad.

Grupo Ezentis tiene en régimen de arrendamiento la mayor parte de los centros de
trabajo donde realiza sus actividades.

Area Corporativa

La Sociedad cuenta con dos centros de servicio en Espafia, el primero constituido por el
edificio de la calle Acustica n° 24 de Sevilla y, el segundo, por las oficinas ubicadas en
la ¢/Prim n° 19 de Madrid. En estas instalaciones se encuentran la direccion y las
oficinas corporativas en régimen de arrendamiento anual, con vencimiento en 2015.

Area Tecnologia

Avanzit Tecnologia, S.L.U. cuenta con un Unico centro comercial y de servicio en
Espafia, constituido por el edificio ubicado en Madrid, en la calle Federico Mompou, n°
5 ed.2. En estas instalaciones se encuentra la direccidn de la linea de negocio, asi como
las oficinas comerciales y de operaciones, en régimen de arrendamiento anual, con
vencimiento en 2015. El edificio dispone de una superficie aproximada de 3.000 metros
cuadrados de oficinas y 1.500 metros cuadrados de aparcamiento, distribuidos en cinco
plantas, tres de ellas sobre rasante.

Navento Technologies, S.L.U. cuenta con un centro de trabajo situado en una de las
plantas del edificio ubicado en Madrid, en la calle Federico Mompou, n° 5, ed. 2, en

régimen de arrendamiento.

Fuera de Espafia, el Grupo cuenta con los siguientes centros de trabajo:

o En Argentina, el Grupo cuenta con un centro de trabajo situado en Avenida

Presidente Julio A. Roca, 781 - 14° - C1067ABO de Buenos Aires, en régimen de
arrendamiento, con el prdximo vencimiento del contrato en diciembre de 2016.

) En Chile, el Grupo cuenta con un centro de trabajo situado en Avenida 11 de

Septiembre, 1881 - Of 1617, Providencia de Santiago de Chile, en régimen de
arrendamiento con vencimiento indefinido.
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8.2.

9.1.

9.1.1.

9.2.

EZENTIS

o En Marruecos, cuenta con un centro de trabajo situado en 16 Rue Jabal el Ayachi
— AGDAL; RABAT, en régimen de arrendamiento, donde se encuentra la
sociedad filial Avanzit Technologie Maroc S.A. con vencimiento a diciembre de
2014.

Area Telecomunicaciones

El Grupo cuenta con los siguientes centros de trabajo:

o En Chile, el Grupo cuenta con un centro de trabajo en la Avenida Pedro de
Valdivia 6349, comuna de Macul de Santiago de Chile, donde se encuentra la
sede de Consorcio Radiotronica Dominia Tecnoredes Comservices, S.A. firmado
por 3 afos, renovable anualmente a partir de 2016.

o En Per(, el Grupo cuenta con un centro de trabajo situado en Avenida Argentina
3090, Callao de Lima, donde se encuentra Avanzit Per( S.A.C., en régimen de
arrendamiento, con vencimiento actual el 31 de julio de 2014.

Descripcidon de cualquier aspecto medioambiental gue pueda afectar al uso por el
emisor del inmovilizado material tangible

No hay ninguno.

ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO

Situacion financiera.

En la medida en que no figure en otra parte del documento de registro, describir la
situacion financiera del emisor, los cambios de esa situacién financiera y los
resultados de las operaciones para cada afio y para el periodo intermedio, del que
se requiere informacion financiera histérica, incluidas las causas de los cambios
importantes de un afio a otro en la informacion financiera, de manera suficiente
para tener una vision de conjunto de la actividad del emisor

Se encuentran explicados en el punto 20.1 y en el punto 20.6.

Resultados de explotacion

A continuacién se muestra un detalle de la cuenta de resultados a 30 de septiembre de
2013:
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3T12
Miles € 3T13 reexpresada var %
Ventas 113.780 113.907 0%
EBITDA 5.764 7.228 -20%
Margen EBITDA 5,07% 6,35%
EBIT 2.641 5.801 -54%
Rdos Financieros -4.787 -6.116 22%
Rdos patrticipaciones financieras -6.645 -3.036 -119%
Rdo Extraordinario -5.054 -28 n.s.
BAI -13.845 -3.379 -310%
Minoritarios -4 -858 100%
Impuestos -498 -929 46%
Discontinuadas -3.582 4.025 n.s.
Beneficio Neto -17.929 -1.141 n.s.

Las principales variaciones que se han producido en los nueve primeros meses de 2013

con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior se explican a continuacion:

Los ingresos han ascendido a 113,7 millones de euros, similares a los del tercer
trimestre de 2012. En este apartado, destaca la positiva evolucién de
Latinoamérica, que continda siendo el motor de crecimiento del Grupo.

El EBITDA se ha situado en 5,8 millones de euros, sufriendo una disminucién
del 20% respecto al 3T2012, como consecuencia de la atonia de la actividad del
Grupo en Espafia y de la depreciacion de las divisas de nuestra actividad en
Latinoamérica.

La caida del EBIT se debe principalmente a una mayor amortizacion derivada de
un aumento del inmovilizado en el area internacional.

Los resultados financieros han mejorado en 1,3 millones de euros (reduciéndose
los resultados negativos en un 22%) debido al menor endeudamiento.

Los resultados extraordinarios incluyen principalmente el acuerdo transaccional
alcanzado con Ibersuizas por importe de 3 millones de euros (comunicado como
hecho relevante con fecha 9 de octubre de 2013) y unos mayores gastos derivados
del redimensionamiento del area de Tecnologia en Espafa.

Finalmente, el Grupo ha registrado un resultado neto de -17,9 millones de euros.
Excluyendo el efecto de las participaciones financieras (-6,64 millones de euros),
los gastos extraordinarios (-5 millones de euros) y el efecto de la discontinuacion
de actividades (-3,58 millones de euros), el resultado se hubiera situado en -2,65
millones de euros.
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A continuacidn se muestra un detalle de la cuenta de resultados histdrica (ejercicios

2010-2012):

Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2010, 2010 (SEDESA operaciones interrumpidas), 2011y 2012.

(Miles de Euros)
2010 -Sedesa
2012 2011 % Var oper. Interr. % Var 2010

Ventas 197.123 191.167 3% 180.220 6% 278.895
EBITDA 10.550 2.751 283% 3.654 -25% 6.785
Margen EBITDA 5,35% 1,44% 0,00% 2,03% 0,00% 2,43%
Resultado de Explotacion (EBIT) 8.985 6.454 39% -7.710 -184% -11.509
Margen EBIT 4,56% 3,38% 0,00% -4,28% 0,00% -4,13%
Resultados Financieros -25.206 -13.823 82% -5.025 175% -7.794
B.A.l -16.221 -7.369 120% -12.735 -42% -19.303
Impuesto sobre Beneficios -1.155 -1.345 -14% -106.968 -99% -115.693
Resultgdo dgl e;ercncng procedente de 887 30,952 9% 15.293 102% 0
operaciones interrumpidas
Rgsuﬁadg atribuido a intereses 1185 714 66% 34 120% 4
minoritarios
Beneficio Atribuible a la sociedad) —_1q 4491 49380 529%|  -135.320 70%|  -135.320
dominante

Las principales variaciones que se han producido en 2012 con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior se explican a continuacion:

El EBITDA ha mejorado en 7,7 millones de euros gracias a la reestructuracion de
la politica de costes y a la reduccion de los gastos de consumos y otros gastos
externos que sufren una acusada disminucién.

Los resultados financieros negativos aumentan fundamentalmente por el deterioro
sufrido en la participacion de Vértice (27,8% de participacion) por importe de
16.5 millones de euros.

La mejora en el resultado del ejercicio 2012 respecto del ejercicio anterior se
debe fundamentalmente al efecto negativo que tuvo en el ejercicio 2011 la
discontinuidad de las actividades del area de infraestructuras.

Las principales variaciones entre las cuentas anuales de 2011 y las cuentas anuales
reexpresadas de 2010 (considerando el area de Infraestructuras como operaciones
interrumpidas) se pueden resumir como sigue:

La mejora experimentada en el EBIT en el afio 2011 viene provocada
principalmente por la finalizacion de los convenios de acreedores que supusieron
8 millones de ingresos al cierre de dichos procesos en los Juzgados
correspondientes, y a la mejora de las ventas en 6 millones de euros.

El resultado financiero alcanza los 13,8 millones de euros por el crecimiento de

5,4 millones de euros en los gastos financieros y el deterioro del fondo de
comercio de Calatel de 3 millones de euros.
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9.2.2.

9.2.3.

EZENTIS

o En el ejercicio 2011 se produce un resultado de operaciones interrumpidas por la
decision de los administradores de la Sociedad de abandonar el éarea de
infraestructuras por importe de -30.952 miles de euros (ver punto 5.2.1 del
presente Documento de Registro).

Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos
inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera importante a
los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué medida han resultado
afectados los ingresos

A la fecha de presentacion de este documento no existen acontecimientos inusuales o
infrecuentes o0 nuevos avances, que afecten de manera importante a los ingresos del
emisor por operaciones.

Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas netas o
en los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos de esos
cambios

Durante el ejercicio 2011, el consejo de administracién acordd abandonar la linea de
negocio de infraestructuras en Espafa. La junta general de accionistas celebrada el 19
de junio de 2012 aprob6 la permuta de las participaciones de Asedes Capital, S.L.
(salida de todas las Sociedades del Grupo Sedesa, al ser Asedes Capital S.L. la sociedad
matriz del grupo) a cambio de 17.647.059 acciones de Ezentis propiedad de D. Vicente
Cotino.

Durante el ejercicio 2012, el consejo de administracion acord6 reestructurar el area de
Telecomunicaciones en Espafia, con la cancelacion del “contrato bucle” con Telefonica
de Espafia. Debido a lo anterior, en el ejercicio 2013 se ha considerado el resultado
procedente de dicha &rea como operaciones interrumpidas, lo que implica la reexpresion
de las cifras comparativas al tercer trimestre.

Informacion relativa a cualquier actuacion o factor de orden gubernamental,
economico, fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan
afectado o pudieran afectar de manera importante a las operaciones del emisor

No ha habido ninguna actuacion o factor de orden gubernamental, econémico, fiscal,

monetario o politico que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de
manera importante a las operaciones de Ezentis.
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10.1.

EZENTIS

RECURSOS FINANCIEROS

Informacion financiera relativa a los recursos financieros del emisor (a corto vy a
largo plazo

PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

La evolucion experimentada por el patrimonio neto consolidado del Grupo para los
periodos comprendidos en el analisis es el siguiente:

Datos en miles de € 30.09.13 2012 2011 2010
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO - 10347 - 5.285 7.633 35.556
PATRIMONIO ATRIBUIDO A EZENTIS - 10.823 - 8.997 5.117 33.633
Capital Social 77.012 54.891 50.529 158.703
Prima de emision 1.173 1.173 - 69.169
Otras reservas - 69.672 - 45.624 - 4349 - 57.126
Otras aportaciones de socios 2.625 2.625 2.625 -
Acciones Propias - 1917 - 2,711 - 2,711 -
Resultados consolidados del ejercicio - 17.929 - 19.448 - 40.380 - 135.320
Diferencias acumuladas de conversion - 2.115 97 - 597 - 1923
PARTICIPACION NO DOMINANTE 476 3.712 2.516 1.923

PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL

A continuacién se muestra la evolucion del patrimonio neto individual de la Sociedad
desde el 31 de diciembre de 2010 hasta el 30 de septiembre de 2013:

Datos en miles de € 30.09.13 2012 2011 2010
PATRIMONIO NETO (individual) Grupo Ezentis, S.A. 36.032 24.613 46.567 131.614
Capital Social 77.011 54.891 50.529 158.703
Prima de emisién 1.173 1.173 - 69.169
Reservas 28.271 28.453 29.347 - 9.422
Otras aportaciones de socios 2.625 2.625 2.625 -
Acciones y participaciones en patrimonio propias |- 1917 - 2711 - 2.711 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 58967 - 33.223 63.611 - 31.649
Resultado del ejercicio - 12165 - 26.595 - 96.834 - 55,187

Como se puede comprobar, tanto a 31 de diciembre de 2012 como a 30 de septiembre
de 2013, la Sociedad se encontraba en causa legal de disolucion. A este respecto, en las
cuentas anuales individuales de la Sociedad del afio 2012, los auditores incluyeron el
siguiente parrafo de énfasis:

"4. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en las notas 5.1, 5.2 y 24 de la memoria adjunta, en las que se indica que la
Direccion de la Sociedad esta llevando a cabo determinadas acciones para mitigar sus
riesgos de liquidez y de capital que resultan de la existencia de un fondo de maniobra
negativo y de un patrimonio neto inferior a la mitad del capital social al 31 de
diciembre de 2012, entre las que se encuentra la ejecucion del plan financiero
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contenido en el plan estratégico 2013-2015 y que garantizaria la viabilidad a corto,
medio y largo plazo de la Sociedad. Como se desglosa en dichas notas, la Direccion de
la Sociedad ha materializado diversas acciones que han permitido la obtencion de
fuentes de financiacion adicionales y el restablecimiento del equilibrio patrimonial y se
encuentra inmersa en renegociaciones de determinados pasivos corrientes."

Para salir de esta situacion de causa legal de disolucion, y con la finalidad de obtener
una mayor tesoreria, Ezentis ha llevado a cabo una serie de ampliaciones de capital
desde 30 de septiembre de 2013:

Numero de

Numero de acciones Prima de

acciones contrasplit Nominal emision
Saldo a 30.09.2013 513,410,644 128,352,661 77,012 1,173
Ampliacion de capital Warrant GEM 20,999,997 5,249,999 3,150 595
Ampliacién de capital M&C DERIVADOS, S.L. 15,228,420 3,807,105 2,284 716
Ampliacion de capital STRONGBACK 4,237,285 1,059,321 636 364
Saldo a30.11.2013 83,082 2,848

* Nominal y Prima de emisién en miles de euros.

Gracias a los citados aumentos de capital, a fecha del Ultimo cierre provisional
disponible (30 de noviembre de 2013), la Sociedad presentaba un patrimonio neto
individual de 42.320 miles de euros, superior al 50% del capital social a dicha fecha, lo
que implica que la Sociedad, a 30 de noviembre de 2013, no se encontraba ya en causa
legal de disolucién, tal y como se desprende de la siguiente tabla:

Datos en miles de € 30.11.13
PATRIMONIO NETO (individual) Grupo Ezentis, S.A. 42,320
Capital Social 83,082
Prima de emision 2,848
Reservas 28,142
Otras aportaciones de socios 2,625
Acciones y participaciones en patrimonio propias - 105
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 58,967
Resultado del ejercicio - 15,305

Asimismo, se hace constar que, a 30 de noviembre de 2013, la Sociedad no se
encontraba en situacion de reduccion obligatoria de capital porque, aungue el
patrimonio neto fuera en ese momento inferior a los dos tercios del capital social, no
habia transcurrido adn un ejercicio completo desde que tuvo lugar dicha circunstancia.

Asimismo, dado que, desde el 30 de noviembre de 2013, la Sociedad ha Ilevado a cabo
aumentos de capital adicionales (descritos con mayor detalle en la siguiente tabla y en el
apartado 21.1.7 posterior del Documento de Registro), es posible que la cifra de fondos
propios se haya fortalecido desde entonces.
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; Numero }
Numero de A ) Prima de
R acciones Nominal L.
acciones i emision
contrasplit

Saldo a 30.11.2013 83.082 2.848
Ampliacién de capital  IBERSUIZAS 17.469.640 4.367.410 2.621 437
Ampliacién de capital CONVERSION DEUDA NOQCA 282.300 70.575 42 -

Ampliacién de capital  ADQUISICION SUL (Brasil) 1.662.352 415.588 249 423
Ampliacién de capital CONVERSION DEUDA PROVEEDORES 820.056 205.014 123 209
Ampliacién de capital ERALAN 50.761.420 12.690.355 7.614 2.386
Ampliacidn de capital GBS 2.000.000 500.000 300 36
* Nominal y Prima de emisién en miles de euros. 94.031 6.339

*""Adquisicion SUL" hace referencia a la capitalizacion de

parte del precio aplazado por la adquisicion de

Servigios Urbanos Ltda., adquisicion de la que se informé

como hecho relevante con fecha 6 de agosto de 2013 (ntimero 191712)

ENDEUDAMIENTO Y TESORERIA

Las principales cifras de endeudamiento financiero y tesoreria del Grupo se resumen en
la siguiente tabla:

(Miles de Euros)

31/12/2012 31/12/2011 % Var 31/12/2010 % Var
Deudas con Entidades de Crédito 16.992 15.975 6% 68.957| -77%
Otros Pasivos Financieros 22.690 2.328 875% 6.103| -62%
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 39.682 18.303| 117% 75.060( -76%
Deudas con Entidades de Crédito 16.829 24.160| -30% 89.936| -73%
Otros Pasivos Financieros 8.382 3.641) 130% 5.060] -28%
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 25.211 27.801| -9% 94.996| -71%
Efectivo y otros Medios Liquidos equivalentes 7.030 6.842 3% 29.369| -77%
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 7.030 6.842 3% 29.369( -77%
DEUDA NETA 57.863 39.262| 47% 140.687 -72%
PATRIMONIO NETO -5.285 7.633( -169% 35.556| -79%
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 52.578 46.895| 12% 176.243| -73%
INDICE DE APALANCAMIENTO 1,10 0,84| 31% 0,80 5%
* Indice de apalancamiento = deuda neta / capital total empleado
EBITDA 10.550 2.751| 283% 6.785| -59%
RATIO DE DEUDA FINANCIERA NETA /EBITDA 5,48 14,27 -62% 20,74 -31%
FONDO DE MANIOBRA -27.209 -43.529| -37% -87.601| -50%
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Por su parte, a 30 de septiembre de 2013, dichas cifras eran las siguientes:

(Miles de Euros)
30/09/2013 31/12/2012 % variacion

Deudas con Entidades de Crédito 17.726 16.992 43%
Otros Pasivos Financieros 20.599 22.690 -9,2%
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 38.325 39.682 -3,4%
Deudas con Entidades de Crédito 13.119 16.829 -22,0%
Otros Pasivos Financieros 6.664 8.382 -20,5%
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 19.783 25.211 -21,5%
Efectivo y otros Medios Liquidos equivalentes 5.668 7.030 -19,4%
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 5.668 7.030 -19,4%
DEUDA NETA 52.440 57.863 -9,4%
PATRIMONIO NETO -10.347 -5.285 95,8%
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 32.906 52.578 -37,4%
INDICE DE APALANCAMIENTO 1,59 1,10 44,8%
* Indice de apalancamiento = deuda neta / capital total empleado

EBITDA 5.764 10.550 -45,4%
RATIO DE DEUDA FINANCIERA NETA /EBITDA 7,50 5,48 36,7%
FONDO DE MANIOBRA -21.182 -27.209 -22,2%

Asimismo, a 30 de septiembre de 2013, los recursos financieros disponibles del Grupo
tanto a corto plazo como a largo plazo son los siguientes:

e Tesoreria: 5.668 miles de euros.

e Otros activos corrientes: 2.523 miles de euros.

e Clientes: 40.973 miles de euros.

e Existencias: 5.321 miles de euros.

e Activos mantenidos para la venta: 1.221 miles de euros.

En el largo plazo el principal activo financiero con liquidez son las Inversiones en

Asociadas, las cuales se corresponden con nuestra participacion en Vértice y cuyo valor
neto contable asciende a 10.860 miles de euros a 30 de septiembre de 2013.
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Explicacion de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los flujos de
tesoreria del emisor

Las fuentes y flujos de tesoreria del Grupo Ezentis estan ligados a la estructura del
Grupo y a la naturaleza de los ingresos y costes que componen su cuenta de resultados.
En este sentido, la politica de gestion del circulante establecida por el Grupo esta
focalizada a la mejora del fondo de maniobra, mediante una politica de disminucién en
los periodos de cobro a clientes, ajuste del periodo medio de pago a proveedores, de
acuerdo con la legislacion vigente, asi como una oportuna renegociacion del resto de
pasivos corrientes (entidades de crédito y administraciones publicas).

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio 2012
y pendientes de pago al cierre del ejercicio 2012 en relacién con los plazos méaximos
legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente:

2012

Miles de euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo méaximo legal 21759 59,88%
Resto 14 578 40,12%
Total pagos del ejercicio 36 337 100%

Plazo medio de pagos excedidos (dias) 145

Saldos pendiente de pago al cierre que sobrepasa el plazo maximo legal 7 468

En cuanto a los cobros de clientes, la politica del Grupo es realizar contratos de
descuento sin recurso con los principales clientes. De este modo, se disminuye el
periodo medio de cobro, al obtener la cancelacion de las facturas antes del vencimiento.

El resultado de esta politica de gestién del circulante se traduce en una mejora
continuada del fondo de maniobra (activos corrientes — pasivos corrientes), tal y como
gueda reflejado en el siguiente cuadro:

(miles de €) 30.09.13 2012 2011 2010
Activo corriente 55.706 54.618 72.401 209.500
Pasivo corriente 76.888 81.827 115.930 297.101
Fondo de Maniobra -21.182 -27.209 - 43529 - 87.601
Variacién Fondo Maniobra 22% 37% 50%
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En relacion con lo anterior, en las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis del
afio 2012 los auditores incluyen un péarrafo de énfasis sobre los riesgos de liquidez: “la
Direccion del Grupo estd llevando a cabo determinadas acciones para mitigar sus
riesgos de liquidez que resultan de la existencia de un fondo de maniobra negativo al
31 de diciembre de 2012, entre las que se encuentra la ejecucion del plan financiero
contenido en el plan estratégico 2013-2015 y que garantizaria la viabilidad a corto,
medio y largo plazo de la Sociedad. Como se desglosa en dicha notas, la Direccion de
la Sociedad ha materializado diversas acciones que han permitido la obtencion de
fuentes de financiacion adicionales y el restablecimiento del equilibrio patrimonial y se
encuentra inmersa en renegociaciones de determinados pasivos corrientes”.

Informacion sobre las condiciones de los préstamos vy la estructura de financiacion
del emisor

A fecha 31 de diciembre de 2012, la deuda financiera bruta del Grupo ascendia a 64.893
miles de euros, tal y como se resume en el siguiente cuadro:

31.12.2012

Miles € No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 16.992 16.829
Otros pasivos financieros

Aplazamientos de pago a las Administraciones Publicas 8.497 6.726

Deudas por obligaciones convertibles 6.292

Préstamos reintegrables a tipo 0% (Subvenciones) 4.527

Otras deudas 3.374 1.656

39.682 25.211
Por su parte, a 30 de septiembre de 2013 la deuda financiera bruta del Grupo (que
ascendia a un total de 58.108 miles de euros) tenia la siguiente composicion:

30.09.2013
Miles € No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 17.726 13.119
Otros pasivos financieros
Aplazamientos de pago a las Administraciones Publicas 9.980 5.269
Préstamos reintegrables 7.386
Otras deudas 3.233 1.395
38.325 19.783

El total de la deuda neta del Grupo asciende a 97.809 miles de euros a 30 de septiembre
de 2013.

Los calendarios de pagos de la deuda del Grupo (a 30 de septiembre de 2013) se
detallan a continuacion.

El detalle de los vencimientos de pasivos existentes al 30 de septiembre de 2013 son
(cifras en miles de euros):

68



Grupo Ezentis, S.A. - Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 5156, Folio 24, Hoja SE 84.277, inscripcion 22 C.I.F: A-28085207

EZENTIS

PROVEEDORES Y ACREEDORES COMERCIALES
REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
OTROS PASIVOS FINANCIEROS

TOTAL

-24.336
-6.847
-8.518

-13.119
-6.664

-59.484

Hasta el 30{09{2014 2014 (3 MESES)

2.015

2.016

2017 Y SIG.

TOTAL

-1.454

-2.410

v

-3.864

-4.956
-8.121
-13.077

-4.202
-6.460
-10.662

-7.114

-3.608

-10.722

-24.336

-6.847

-8.518

-30.845
-27.263
-97.809

El detalle de los vencimientos de los pasivos con vencimiento en los proximos 12 meses
es el siguiente (cifras en miles de euros):

HASTA 3 MESES DE 3 A 6 MESES ENTRE6Y 12 Total a30.09.2013
PROVEEDORES Y OTROS ACREEORES -13.116 -9.959 -1.261 -24.336)
REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO -4.912 -1.273 -662 -6.847
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES -6.241 0 -2.277 -8.518
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO -2.401 -1.894 -8.824 -13.119
OTROS PASIVOS FINANCIEROS -821 -1.949 -3.894 -6.664
TOTAL -27.491 -15.075 -16.918 -59.484

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

A 30 de septiembre de 2013, el detalle de las deudas no corrientes con entidades de

crédito es el siguiente:

DEUDAS NO CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO (miles €)

2014 (3MESES) 2015 2016 2017 y sig. TOTAL
ESPANA 963 3.888 3.134 6.312 14.297
ARGENTINA 26 104 104 79 313
CHILE 106 424 424 313 1.267
PERU 135 540 540 410 1.625
OTROS 224 224

r

Total 1.454 4.956 4.202 7.114 17.726

También a 30 de septiembre de 2013, el calendario de los pagos a corto plazo con
entidades de crédito al que tiene que hacer frente el Grupo es el siguiente:
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DEUDAS CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO ( miles€)
1 a3 meses 3 a6 meses 6 meses - 12 meses TOTAL
ESPANA 691 184 5.478 6.353
CHILE 749 749 1.496 2.994
ARGENTINA 851 851 1.702 3.404
PERU 69 69 136 274
OTROS 41 41 12 94
Total 2.401 1.894 8.824 13.119

La principal partida recogida en el epigrafe de deudas con entidades de crédito se
corresponde con el préstamo de Santander Private Banking por importe de 18 millones
de euros, con vencimiento en 2019 y un tipo de interés del 7,37%.

Adicionalmente, en esta partida se recogen los contratos de leasing para financiar las
adquisiciones de maquinaria y elementos de transporte de las filiales de Latinoamérica,
los cuales se encuentran firmados bajo condiciones de mercado local.

El tipo medio de interés de los préstamos y las pdlizas de crédito durante el ejercicio
2012 se situd entre el 3,50% vy el 8,81%. A 30 de septiembre de 2013, dicho tipo medio
se situd entre el 5%y el 9,5%.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Por Gltimo, el calendario de pagos por otros pasivos financieros a 30 de septiembre de
2013 se detalla en la tabla siguiente:

OTROS PASIVOS FINANCIEROS (miles €)
2013 2014 2015 2016 2017ysig. TOTAL

APLAZAMIENTOS ADMINISTRACIONES PUBLICAS 310 6.654 5.126 3.159 15.249
PRESTAMOS ORGANISMOS PUBLICOS 707 1.122 1.949 3.608 7.386
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 1.770 1.500 1.358 4.628

310 9.131 7.748 6.466 3.608  27.263

APLAZAMIENTOS DE PAGOS A LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

A 30 de septiembre de 2013, el detalle de los pagos aplazados con las Administraciones
Publicas es el siguiente:

2013
Importe en miles de euros | Total Deuda 2014 2015 2016
(3 meses)
GRUPO EZENTIS S.A 15.249 310 6.654 5.126 3.159
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Asimismo, se incluye la informacion anterior, diferenciando en los siguientes cuadros
los vencimientos a corto y a largo plazo:

A corto plazo:

TOTAL 2013 2014
(nueve meses)
GRUPO EZENTIS S.A C/P 5.269 310 4,959
A largo plazo:
TOTAL 2014 2015 2016
(tres meses)
GRUPO EZENTIS S.A L/P 9.980 1.694 5.126 3.159

REDUCCION DE LA DEUDA FINANCIERA NETA
Durante los ejercicios cubiertos por la informacién financiera histérica (tal y como se

refleja en el apartado 20.1 posterior del Documento de Registro y en el grafico a
continuacion), el Grupo ha logrado reducir sustancialmente su deuda financiera neta.

REDUCCION DE LA DEUDA NETA CON ENTIDADES DE CREDITO

97
—"74%
2010 2011 2012 3T13
& allones de e uwros

Las evoluciones més significativas entre afios que hacen disminuir la deuda neta con
entidades de crédito hasta los 25 millones de euros son:

o Desde 2010 a 2011: la reduccién se debe, principalmente, a la salida de Sedesa

del perimetro de consolidacion del Grupo eliminando del balance 66MM£ de
pasivo financiero por la operacion de salida.
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11.1.
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o Desde 2011 a 2012: la reduccion obedece principalmente a la conversion en
bonos convertibles de la deuda de 6,65 millones de euros que se mantenia con
EBN Banco de Negocios.

. Finalmente, la reduccion de la deuda financiera neta durante 2013 se debe a la
amortizacion de los préstamos de Bankinter vinculados a la adquisicion del
5,75% de Amper.

Informacion relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de capital
que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera
importante a las operaciones del emisor

Durante los ejercicios 2012 y 2013 el Grupo ha considerado dentro de su planificacion y
necesidades de tesoreria las dificultades operativas que existen en Argentina para la
repatriacion o movimientos de efectivo y medios liquidos equivalentes.

Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir
los compromisos mencionados en los apartados 5.2.3y en 8.1.

No hay compromisos.

INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En los casos en que sea importante, proporcionar una descripcion de las politicas

de investigacidon vy desarrollo del emisor para cada ejercicio durante el periodo

cubierto por la informacion financiera histérica, incluida la cantidad dedicada a

actividades de investigacion y desarrollo emprendidas por el emisor

Durante los ejercicios 2010, 2011 y 2012 se han producido altas de inmovilizado
intangible, entre las que destacan principalmente los desarrollos asociados a los
siguientes proyectos:

Entidad concesionaria Finalidad Fecha de concesion

Nuevas funcionalidades para soluciones

Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial de localizacién de nueva generacion. 2010

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio Avanza trasplantes de 6rganos 2011y2012
Sistema avanzado de teleasistenciay

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio telemonitorizaciéon con cobertura global 2011

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio Logistica inteligente 2012

Ministerio de Ciencia e Innovacion Desarrollo de red inteligente de turismo 2011y2012

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio Energy Harvesting System 2011
Desarrollo de red inteligente de turismo

Ministerio de Ciencia e Innovacion (continuacién) 2012
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12.2.

13.
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Las altas producidas por estos proyectos desarrollados han sido:
) Ejercicio 2010: 1.238 miles de euros.

o Ejercicio 2011: 990 miles de euros.

o Ejercicio 2012: 1.563 miles de euros.

Asimismo, las Administraciones Publicas han concedido préstamos para los citados
proyectos de 1+D desarrollados por el Grupo por importes de:

o Ejercicio 2011: 806 miles de euros.

o Ejercicio 2012: 3.721 miles de euros.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Tendencias recientes mas significativas de la produccidn, ventas e inventario,
costes y precios de venta desde el fin del ejercicio anterior hasta la fecha del
documento de reqistro

Aparte de la tendencia a que las ventas del negocio internacional representen un mayor
porcentaje del total de ventas, no existen tendencias significativas de la produccion,
ventas e inventario, costes y precios de venta.

Informacion sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,

compromisos o hecho que pudieran razonablemente tener una incidencia

importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el actual ejercicio

No se conoce la existencia de ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso
0 hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas
de la Sociedad para el resto del ejercicio 2013, ni para el ejercicio 2014.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

No se han realizado previsiones o estimaciones de beneficios.
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14.1.1.

EZENTIS

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y
ALTOS DIRECTIVOS

Miembros de los 6rganos de administracion, de gestién y de supervision, v altos
directivos de la sociedad

Identificacion

@ Consejo de Administracion

La composicién del consejo de administracion de la Sociedad en el momento de registro
del presente documento, asi como la condicion de sus miembros se refleja a
continuacion:

Nombramiento
Ratificacion o
Nombre Cargo Caracter Cooptacion | eleccidn por
Junta
D. Manuel Garcia- | Presidente
Duran de Bayo y Ejecutivo 14-09-2011 | 04-11-2011
Consejero
Delegado
D. Fernando Gonzélez | Consejero
Sanchez y Ejecutivo 08-09-2011 | 04-11-2011
Consejero
Delegado
D. Guillermo  José . Otro
Fernandez Vidal Consejero Externo* 21-12-2012 | 28-05-2013
D. ,Enrlque, Sanchez de Consejero | Independiente | 28-03-2011 | 28-07-2011
Leon Garcia
D. Javier - Cremades | o \coiorg | OUO 27-11-2012 | 28-05-2013
Garcia Externo*
D Luis  Alonso | oo coiero | Dominical** | 14-11-2013 | 18-12-2013
Morgado Miranda
D. ~ Luis  Solana | o coiero | Independiente | 31-01-2012 | 19-06-2012
Madariaga
D. José Wahnén Levy | Consejero | Independiente | 31-01-2012 | 19-06-2012
S s
D", Ana Maria Sanchez Consejero | Dominical*** 18-12-2013
Tejeda

*D. Guillermo José Fernandez Vidal y D. Javier Cremades Garcia pertenecen a la
categoria de "Otros Externos" por el hecho de que una sociedad controlada por el
primero tiene suscrito un contrato de prestacion de servicios de consultoria externa con
Ezentis y, el segundo, (i) por mantener a través de una sociedad con él relacionada una
relacion de negocio continuada con la Sociedad y (ii) por coordinar el Comité Cientifico
de la Asociacion Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Cotizadas
(AEMEC), representando en el consejo a los accionistas minoritarios.

**D. Luis Alonso Morgado Miranda pertenece a la categoria de "Dominical" por
representar los intereses del accionista M&C Derivados, S.L.
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***D2 Ana Maria Sanchez Tejeda fue designada como consejera por la Junta General
de accionistas a propuesta de la Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia
(Junta de Andalucia)

Secretario General de Ezentis y Secretario del Consejo de Administracidn, asi como
Secretario de las comisiones de Nombramientos y Retribuciones y de Auditoria y

Cumplimiento

D. Alfredo Parra Garcia-Moliner fue designado por el consejo de administracién como
Secretario no consejero el 10 de enero de 2014.

Vicesecretario del Consejo de Administracion, asi como Vicesecretario de las
comisiones de Nombramientos y Retribuciones y de Auditoria y Cumplimiento

D. Alvaro Rodriguez-Quiroga Torres fue designado por el consejo de administracion
como Vicesecretario no consejero el 21 de marzo de 2013.

Otros 6rganos de control de la Sociedad
Comision de Auditoria y Cumplimiento
La Comisién de Auditoria y Cumplimiento estd formada por un minimo de 3 y un

méaximo de 5 consejeros externos que son designados de conformidad con lo previsto en
el articulo 37 de los Estatutos. Su composicion actual se detalla a continuacién:

Nombre Cargo Caracter

D. José Wahnon Levy Presidente Independiente
D. Luis Solana Madariaga Vocal Independiente
D. Enrigue Sanchez de Ledn Garcia Vocal Independiente
D. Alfredo Parra Garcia-Moliner Secretario No consejero
D. Alvaro Rodriguez-Quiroga Torres Vicesecretario No consejero

Comision de Nombramientos y Retribuciones

La Comision de Nombramientos y Retribuciones esta compuesta por minimo de 3 y un
méaximo de 5 consejeros externos (la mayoria de ellos independientes) que son
designados de conformidad con lo previsto en el articulo 37 de los Estatutos. Su
composicion actual se detalla a continuacion:

Nombre Cargo Caracter

D. Luis Solana Madariaga Presidente Independiente
D. Javier Cremades Garcia Vocal Otro Externo
D. Enrique Séanchez de Le6n Garcia Vocal Independiente
D. Alfredo Parra Garcia-Moliner Secretario No consejero

D. Alvaro Rodriguez-Quiroga Torres

Vicesecretario

No consejero
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Las funciones desempefiadas por la Comision de Auditoria y Cumplimiento y la
Comision de Nombramientos y Retribuciones estan sefialadas en los articulos 31 y 32
del Reglamento del Consejo, respectivamente, asi como en el articulo 37 de los
Estatutos.

(b) Altos directivos

Los dos consejeros delegados solidarios, D. Manuel Garcia-Durdan de Bayo y D.
Fernando Gonzalez Sanchez, ocupan el nivel més elevado de la gestion de Ezentis.

Los directivos y las demas personas gque participan también en los niveles mas elevados
de la gestion de la Sociedad, y de los que dependen las areas y departamentos de la
misma, se identifican a continuacion:

Nombre Cargo

D. Alfredo Parra Garcia-Moliner Secretario General y del Consejo
Primer ejecutivo de las areas de
negocio de Tecnologia y Telecom
Director Corporativo de Recursos
Humanos

Director Corporativo de Asesoria
Juridica

D. Carlos Marifias Lage

D. José Maria Maldonado Carrasco

D. Jorge de Casso Pérez

El domicilio profesional de los miembros del consejo de administracion y de los altos
directivos enumerados con anterioridad se encuentra sito en la calle Acustica n° 24,
planta 58, Edificio Puerta de Indias, 41015, Sevilla.

Actividades significativas que Consejeros y altos directivos desarrollan al margen
de la Sociedad

Los cargos que ostentan los consejeros y directivos al margen de la Sociedad se detallan
en el punto 14.1.4 siguiente en la descripcion del perfil de los miembros del Consejo y
de los altos directivos.

La siguiente tabla incluye las sociedades de capital de las que los consejeros de Ezentis
han sido en cualquier momento, en los 5 afios anteriores al presente Documento de
Registro, miembros de sus érganos de administracion:

Nombre Sociedad en las que contintan sezdk en.la§ queyano
contindan

D. Manuel Garcia-

Duréan de Bayo -Vértice 360 Servicios Audiovisuales| - Vértice (presidente y consejero
S.L. delegado)

D. Guillermo José | - Telef6nica I1+D - Telefénica O2 — Chequia

Fernandez Vidal
- eDiagnostic Clinica Virtual de - Telesp — Brasil
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Nombre

Sociedad en las que contintan

Sociedad en las que ya no
contindian

Especialidades Médicas, S.L.

- Sempronius, S.L.

D. Enrique Sanchez de
Ledn Garcia

- Methodia Clases a Domicilio, S.L.
- Avalon la Red de Expertos, S.L.
- CV Inteligente, S.L.

- Chromata Invest, S.L.

D. Fernando Gonzalez
Sanchez

- Vértice 360
Audiovisuales, S.L.

Servicios

- Vértice (representante persona
fisica de Ezentis)

- Asedes Capital, S.L.

- Gestnavia, S.L.U.

- Sedesa Inversiones, S.L.U.
- Sedesa Proyectos, S.L.U.

- Gerpe Contratas y
Construcciones, S.L.U.

- Sedesa Concesiones, S.L.U.
- Inversiones Impega, S.L.U.

- Inversiones en Alternativas
Energéticas, S.A.U.

- Plansofol, S.L.U.

- Plansofol 1, S.L.U.
- Plansofol 2, S.L.U.
- Plansofol 3, S.L.U.
- Plansofol 4, S.L.U.
- Plansofol 5, S.L.U.
- Plansofol 6, S.L.U.

- Plansofol 7, S.L.U.
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Nombre

Sociedad en las que contintan

Sociedad en las que ya no

contintan

- Plansofol 8, S.L.U.

- Plansofol 9, S.L.U.

- Plansofol 10, S.L.U.
- Plansofol 11, S.L.U.
- Plansofol 12, S.L.U.
- Plansofol 13, S.L.U.
- Plansofol 14, S.L.U.
- Plansofol 15, S.L.U.
- Plansofol 16, S.L.U.
- Plansofol 17, S.L.U.
- Plansofol 18, S.L.U.
- Plansofol 19, S.L.U.
- Plansofol 20, S.L.U.
- Plansofol 21, S.L.U.
- Plansofol 22, S.L.U.
- Plansofol 23, S.L.U.
- Plansofol 24, S.L.U.
- Plansofol 25, S.L.U.
- Plansofol 26, S.L.U.
- Plansofol 27, S.L.U.
- Plansofol 28, S.L.U.
- Plansofol 29, S.L.U.
- Plansofol 30, S.L.U.
- Plansofol 31, S.L.U.
- Plansofol 32, S.L.U.

- Plansofol 33, S.L.U.
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Nombre

Sociedad en las que contintan

Sociedad en las que ya no

contintan

- Plansofol 34, S.L.U.

- Plansofol 35, S.L.U.

- Inversiones Imison, S.L.U.
- Canteras de Muro, S.L.U.

-Hormigones Monterroso, S.L.

- Leitosa, S.A.U.

-Aridos de Trazo, S.L.U.

D. Javier Cremades
Garcia

- Cremades & Calvo-Sotelo, S.L.P.

- Formaciéon Cremades & Calvo
Sotelo, S.L.

- Fuero Servicios Legales, S.L.
- Amplius, S.L.

- Telway, S.L.

- Casalima, S.L.

- La Oficina Digital, S.L.

D. Luis
Madariaga

Solana

Inversiones Graminsa S.A.

D. Jose Wahnén Levy

- Aeropuerto de Ciudad Real, S.L.
- Las Cabezadas Aranjuez, S.L.

- Sercasman, S.A.

- Agrocaja S.A.

- Desarrollos Aeronauticos Castilla I
Mancha, S.A.
Lorients

- Industrias  Céarnicas

Piqueras, S.A.

- Secosol, S.L.
- Bankia, S.A.

D. Luis  Alonso
Morgado Miranda

- MCIM Capital, S.L.
- Cuadra Miranda, S.L.U.

- M&C IM, S.L.U.

Ninguna
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Sociedad en las que ya no

Nombre Sociedad en las que contintan .
continuan

- Click IT Point, S.L.

- Talemtus Mobile Recruitment,
S.L.

- Inboundmk Digital, S.L.

- Hortum Real State, S.L.

Da.

Sanchez Tejeda

Ana Maria Ninguna Ninguna

14.1.3.

14.1.4.

Ningln otro miembro del consejo de administracién de la Sociedad ni altos directivos
son miembros del consejo de administracién ni accionistas significativos de otras
compafiias cotizadas o del mismo sector, distintos de los ya reflejados en el presente
Documento de Registro.

Naturaleza de toda relacion familiar entre Consejeros y altos directivos

No existen miembros del consejo de administracién ni altos directivos que tengan una
relacion familiar de cualquier naturaleza con ningun otro miembro del consejo de
administracion o alto directivo.

Preparacion y experiencia de Consejeros y altos directivos

Perfil de los Miembros del Consejo
D. Manuel Garcia-Duran Bayo
Presidente y Consejero Delegado

La carrera profesional de D. Manuel Garcia-Duran ha estado permanentemente ligada a
proyectos y empresas de tecnologia, telecomunicaciones y sector audiovisual. EI Sr.
Garcia-Duran fue presidente de Telefénica Media, la unidad de negocio de la
multinacional espafiola que gestionaba todos los intereses del Grupo en los sectores
audiovisual y de medios. Durante su desempefio en Telefonica, en los afios 1996 a
2001, ejercio los cargos de Director General de marketing del Grupo, Director General
de publicidad, Director General de comunicacién y Vicepresidente Ejecutivo y
consejero de Antena 3 TV. En los dltimos afios, D. Manuel Garcia Durén ha liderado
diversos proyectos vinculados al sector audiovisual.

D. Fernando Gonzalez Sanchez

Vocal del Consejo (ejecutivo) y Consejero Delegado
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El Sr. Gonzalez posee una destacada experiencia en la direccion general y financiera de
empresas desarrollada en renombrados grupos empresariales como son Globalia, donde
fue director general de la divisidn hotelera hasta su incorporacion en Ezentis; Viajes
Marsans, en la que desempefi6 las funciones de director financiero durante 14 afios; y
Grupo Barcel6, donde fue director de auditoria y sistemas.

D. Javier Cremades Garcia

Vocal del Consejo (otros externos), miembro de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

El Sr. Cremades Garcia es abogado y presidente fundador de la firma Cremades &
Calvo-Sotelo, S.L., que tiene su sede central en la primera Oficina Digital desarrollada
en Espafia y lidera la implementacion juridica de plataformas globales como la Global
Law Firms Alliance del "caso Madoff", compuesta por despachos de 19 paises para
actuar de forma coordinada.

Doctor en Derecho por la Universidad de Regensburg, ha sido profesor visitante en
Stanford (EEUU) y profesor en la Universidad Carlos 11l de Madrid. Es pionero en
Espafia del Derecho de las Telecomunicaciones y editor del primer manual de esa
disciplina. Autor de docenas de articulos cientificos y de numerosas monografias
especializadas. Dirige la coleccion de libros "Derecho de las Telecomunicaciones" en la
editorial La Ley y es miembro del Consejo Editorial de la "Revista Espafiola de
Derecho de las Telecomunicaciones" y de la "Revista de la Contratacion Electronica”
entre otras muchas publicaciones académicas. Ha sido nombrado recientemente
Académico Correspondiente de la Seccién de Derecho de la Real Academia de
Doctores de Espana.

Ha sido Secretario General de la Cdmara de Comercio Brasil-Espafia (2003-2008) y
Secretario General de la Asociacion de Compafiias Chinas en Espafia, pais del que es
amplio conocedor y sobre el que publicé el ensayo "China y sus libertades" (Espafia,
2008. Actualmente es Secretario General y no consejero de Vértice.

D. Guillermo José Fernandez Vidal
Vocal del Consejo (otros externos).

El Sr. Fernandez Vidal es Ingeniero Superior Industrial y Licenciado en Informaética.
Desde el afio 2006 el Sr. Fernandez Vidal ha sido asesor de Telef6nica, consejero de
Telefonica O2 en Chequia, consejero de Telesp en Brasil, consejero de Telefonica de
Espafia, consejero de Telefonica Moviles Espafia, miembro del Advisory Board de
Accenture, miembro del Advisory Board de NOKIA Espafia y consejero de Telefonica
I+D.

Previamente, el Sr. Fernandez Vidal ha sido miembro del consejo de administracién de

Amper, Telefénica de Peru, Telefonica de Chile, TPI, Terra, Telefénica Mdviles, Via
Digital, Unisource y Portugal Telecom.
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Asimismo, el Sr. Fernandez Vidal ha ocupado diversos puestos directivos dentro del
Grupo Telefénica, entre otros, el de director General de Desarrollo Comercial, de
Filiales y Contenidos, Director General de Empresas, Director General Comercial y
Director General de Telefénica de Espafia. También ha sido Presidente de Telefénica
Sistemas, Consejero Delegado de Telefénica Data y adjunto al Consejero Delegado.
Con caracter previo, el Sr. Fernandez Vidal también trabajo en NCR y Entel.

D. Enrique Sanchez de Leon Garcia

Vocal del Consejo (independiente), miembro de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento y de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

El Sr. Sanchez de Lebn Garcia es licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales
en el Colegio Universitario de Estudios Financieros (CUNEF) y en Derecho por la
Universidad Nacional de Educacion a Distancia; y diplomado en Direccion Financiera y
Bancaria, en Comercio Exterior y en Gerencia de Empresas para las Comunidades
Europeas, por diversas instituciones. En la actualidad es Director General de la
Asociacion para el Progreso de la Direccidén (APD) desde el afio 1998, tras desempefiar
su labor durante 10 afios como adjunto a la Direccidn de la referida entidad.

El Sr. Sanchez de Ledn Garcia es también patrono de la Fundacién Madrid para el
Conocimiento, miembro de la Junta Directiva del Instituto de Consejeros y
Administradores, presidente del Comité de Desarrollo Profesional del Instituto de
Consejeros y Administradores (IC_A), y miembro del Consejo Asesor de Merco. Es
ademas Consejero de las empresas Methodia, Avalon y Cuvitt.

D. Luis Solana Madariaga

Vocal del Consejo (independiente), miembro de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento y Presidente de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

El Sr. Solana es licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid y
estudio economia de empresa en Londres y Paris. Ha sido subdirector general del Banco
Urquijo; creador de Serfiban; presidente de Telefonica entre 1982 y 1989, periodo en el
gue se inicid la internacionalizacion de la compafiia, y director general de RTVE (1989-
1990). Asimismo, ha promovido la sociedad Graminsa, dedicada a la creacion y
fomento de empresas en sectores innovadores y de nuevas tecnologias.

D. Luis Solana ha sido diputado por Segovia (1977-1979); presidente de la Comision de
Hacienda; vicepresidente segundo de la Comisién de Hacienda y vocal en las de
Economia y Universidades. Ademas, fue durante 8 afios portavoz en la Comision de
Defensa. Esta condecorado con la Medalla al Mérito Constitucional, la Cruz de Oro de
la Cruz Roja, la Gran Cruz al Mérito Naval y la Cruz de Plata de la Guardia Civil.
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D. José Wahnon Levy

Vocal del Consejo (independiente), Presidente de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento.

El Sr. Wahnén es licenciado en Ciencias Econémicas por la Universidad de Barcelona,
y PMD y Leadership in Services Companies por Harvard. Auditor Censor Jurado de
Cuentas, desde 1975 ha desarrollado su carrera profesional en PricewaterhouseCoopers,
siendo socio desde 1987 hasta 2007 y con amplia experiencia internacional (PwC USA
y Reino Unido). Asimismo, ha sido socio responsable a nivel nacional de la division de
Servicios a Entidades Financieras, socio responsable de la division de Auditoria y
miembro de la Ejecutiva en Espafia y Europa en PWC (2003-2007).

Actualmente es miembro independiente del Comité de Auditoria de Dexia-Sabadell,
colabora con el Fondo de Garantia de Dep06sitos y es consejero y presidente del consejo
de administracion del Aeropuerto de Ciudad Real.

D. Luis Alonso Morgado Miranda
Vocal del Consejo (dominical).

El Sr. Morgado Miranda es Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales.
Previamente, ha sido director de ventas de derivados de renta variable en ODDO
AV.B., S.A. entre 1992 y 1993, director de mercados derivados, cuenta propia y
arbitraje de renta variable en Benito&Monjardin S.V.B., S.A. entre 1993 y 2000, y
director de mercados derivados, cuenta propia y arbitraje de renta variable en Banco
Espirito Santo de Investimento S.A.S.E. entre 2000 y 2011.

Desde el afio 2012 el Sr. Morgado Miranda es Socio Director de MCIM, S.L.

D2 Ana Maria Sanchez Tejada

Vocal del Consejo (dominical).

La Sra. Sanchez Tejeda es Licenciada en Ciencias Econémicas y Empresariales,
Doctora en Ciencias Econémicas y Miembro del Grupo Andaluza de Hacienda Publica
del Programa andaluz de investigacion.

Desde el afio 1988 es Profesora Titular de Universidad en el Area de Economia
Aplicada, Departamento de Hacienda Publica de la Facultad de Ciencias Econdmicas de
la Universidad de Malaga. La Sra. Sdnchez Tejeda ha sido Vicedecana de Ordenacion
Académica de la Facultad de Ciencias Econémicas (1989-1998), Decana de la facultad
de Ciencias Econdmicas (1998-2003), Vicerrectora de Profesorado de la Universidad de
Méalaga (2004-2008) y Vicerrectora de Relaciones Universidad-Empresa (2008-2012).

La Sra. Sanchez Tejeda es en la actualidad consejera del Consejo Econdmico y Social

de Andalucia (desde el 2010) y vocal del Patronato de la Fundacion Centro de Estudios
Andaluces (desde el 2001).
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D. Alfredo Parra Garcia-Moliner

Secretario General de Ezentis y del Consejo de Administracion, asi como Secretario de
las Comisiones de Nombramientos y Retribuciones y de Auditoria y Cumplimiento.

El sefior Parra Garcia-Moliner es licenciado en Derecho por la Universidad de Ledn,
Abogado del Estado desde 1998 y cuenta con una dilatada trayectoria profesional. Hasta
su incorporacion a la Sociedad ha venido ejerciendo las funciones de Secretario General
y del Consejo de Administracion de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
y vocal del Consejo de Administracion de Red Eléctrica de Esparia, S.A.

Con anterioridad, ha sido Director de la Asesoria Juridica de Corporaciéon de Radio
Television Espafiola, S.A. Previamente, entre 1998 y 2010 prestd sus servicios como
Abogado del Estado, desempefiando responsabilidades en el Ministerio de Asuntos
Exteriores y de Cooperacion, Sociedad Estatal de Accion Cultural Exterior, Instituto
Cervantes, Consejo de Seguridad Nuclear, y otros destinos en la Abogacia General del
Estado-Direccion del Servicio Juridico del Estado.

D. Alvaro Rodriguez-Quiroga Torres

Vicesecretario no consejero del consejo de administracion, asi como Vicesecretario de
las Comisiones de Nombramientos y Retribuciones y de Auditoria y Cumplimiento.

El sefior Rodriguez-Quiroga Torres es licenciado en Derecho por el IEB - Centro
Adscrito a la Universidad Complutense de Madrid. En la actualidad desempefia el cargo
de Secretario del Consejo de Administracion en las sociedades Quanto Arquitectura
Internacional, S.L, Diver Karting, S.L. y forma parte del despacho Rodriguez-Quiroga
Abogados. Con anterioridad presté sus servicios como abogado para los despachos de
abogados Hogan Lovells durante los afios 2010 y 2011. Entre los afios 2009 y 2010
prestd sus servicios para el despacho Eversheds Lupicinio.

Perfil de los Altos Directivos:
D. Carlos Marifias Lage

D. Carlos Marifias Lage es un ejecutivo con amplia trayectoria nacional e internacional
en el sector de las telecomunicaciones y con gran experiencia en el sector tecnolégico.
Gran parte de su carrera profesional ha estado vinculada a Telefonica, donde ha
ocupado cargos de responsabilidad. Ha sido presidente ejecutivo de Terra Networks
Asociadas (2005-2007); consejero delegado de Telefénica International Wholesale
Services y miembro del Comité de Direccion de Telefénica Latam (2004-2005) y
consejero delegado de Telefénica Data Espafia y miembro del Comité de Direccion de
Telefénica Espafia (1999-2003).
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El Sr. Marifias, que estudio Informética en la Universidad Politécnica de Madrid y es
diplomado en Direccion Comercial y Marketing por el Instituto de Empresa, fue
country manager de Siemens Business Services y consejero director general de Siemens
Redes Corporativas entre 1996 y 1999. Lleg6 a la compafiia alemana procedente de
ENTEL, donde entre 1980 y 1986 se responsabilizd, sucesivamente, de la direccion
técnica y de la de marketing de la filial de Telefdnica.

Asimismo, D. Carlos Marifias fue, entre 2008 y 2012, asesor de varias compafiias de
tecnologia y sociedades de inversion.

D. José Maria Maldonado Carrasco

Director Corporativo de Recursos Humanos desde el mes de marzo de 2008. Ingeniero
Técnico en Industrias por la Escuela Universitaria de Ingenieria Técnica Forestal de la
Universidad Politécnica de Madrid. Técnico en Sistemas Informéticos por la
Universidad Pontificia de Salamanca. Master en Informéatica por la Universidad
Pontificia de Salamanca. Master en Direccion de Recursos Humanos por el Centro de
Estudios Financieros de Madrid (C.E.F.). Y master en Company Business
Administration por ESADE Business School de Madrid.

Con una experiencia profesional de mas de 25 afios en la planificacién y direccién
estratégica de los recursos humanos de compafiias como Zécalo, Renfe, EEIG ERTMS
Users Group (European Economic Interest Group European Rail Traffic Management
System) y Grupo Empresarial ENCE (Empresa Nacional de Celulosa), en las que ha
llegado a ocupar el cargo de director de recursos humanos desde el afio 2006, hasta su
incorporacién a Ezentis.

D. Jorge de Casso Pérez

Director Corporativo de Asesoria Juridica de Ezentis desde el mes de febrero de 2006.
Licenciado en Derecho por la Universidad Auténoma de Madrid. Master en Practica
Juridica y Ejercicio de la Abogacia por la Universidad Carlos 111 de Madrid.

Previamente a su incorporacion a Grupo Ezentis, desde marzo de 2003 hasta febrero de
2006, ha desarrollado su labor profesional en el departamento de Derecho Procesal del
despacho Ramén & Cajal Abogados. Con anterioridad, desde septiembre del afio 2000
hasta marzo de 2003, pertenecié al Despacho de Abogados de D. Mariano Mufioz
Bouzo.

Es miembro colegiado ejerciente del ilustre Colegio de Abogados de Madrid desde el
afio 2000.

Condenas, sanciones o inhabilitaciones impuestas a consejeros y altos directivos

Durante los ultimos 5 afios, ningln actual consejero o alto directivo de la Sociedad:

e ha sido condenado en relacion con delitos de fraude;
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14.2.1.

14.2.2.
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e ha estado relacionado en el ejercicio de su cargo con quiebra, suspension de pagos o
liquidacioén;

¢ hasido objeto de ninguna incriminacion publica oficial,
¢ ha sido sancionado por ninguna autoridad u organismo; ni

¢ ha sido inhabilitado por un tribunal para ejercer cargos de administracion, gestion o
direccion en cualquier entidad o para administrar, gestionar o dirigir los negocios de
cualquier entidad por su actuacion como miembro de los 6rganos de administracion,
de gestion o de supervision o por su actuacion en la gestion de los asuntos de
cualquier entidad.

Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de
superyvision, vy altos directivos

Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de
supervision, y altos directivos

No existen participaciones relevantes de los miembros del consejo de administracion de
Ezentis en el capital de entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social, tanto de Ezentis como de su

grupo.

No existen conflictos de interés entre los deberes con la Sociedad de las personas
mencionadas en el apartado 14.1 anterior y sus intereses o deberes privados a los
efectos de lo previsto en la legislacion y regulacion interna aplicable.

Mecanismos de regulacion de posibles conflictos de interés

Los mecanismos establecidos para detectar y regular los posibles conflictos de interés
entre la Sociedad y su grupo de sociedades, de un lado, y sus consejeros, directivos o
accionistas significativos, de otro lado, estan regulados en el Reglamento del Consejo y
en el Reglamento Interno de Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores de
Ezentis.

El articulo 17 del Reglamento del Consejo dispone en relacion con los Consejeros que:
"1. Se considerard que existe conflicto de interés en aquellas situaciones en las que
entren en colision, de forma directa o indirecta, el interés de la Sociedad o de las

sociedades integradas en su grupo. Existira interés personal del consejero cuando el
asunto le afecte a €l 0 a una Persona con él Vinculada.

[.]

2. Las situaciones de conflicto de interés se regiran por las siguientes reglas:
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a) Comunicacion: el consejero deberd comunicar al Consejo de Administracion, a
través del Presidente o del Secretario, cualquier situacion de conflicto de interés
en que se encuentre.

b) Abstencidn: el consejero debera abstenerse de asistir e intervenir en las fases de
deliberacion y votacion de aquellos asuntos en los que se halle incurso en
conflicto de interés. En el caso de consejeros dominicales, deberan abstenerse
de participar en las votaciones de los asuntos que puedan suponer un conflicto
de interés entre los accionistas que hayan propuesto su nombramiento y la
Sociedad.

¢) Transparencia: en el Informe Anual de Gobierno Corporativo la Sociedad
informar& sobre cualquier situacion de conflicto de interés en que se encuentren
los consejeros que le conste en virtud de comunicacion del afectado o por
cualquier otro medio.

3. Lo dispuesto en el presente articulo podra ser objeto de desarrollo a través de las
correspondientes normas que pueda dictar el Consejo de Administracion de la
Sociedad."”

Igualmente, el articulo 19.1 del Reglamento del Consejo dispone que "Los consejeros
no podran aprovechar en beneficio propio o de Personas Vinculadas a cualquier
oportunidad de negocio que esté estudiando la Sociedad o alguna de las sociedades del
grupo al que ésta pertenezca, a no ser que previamente dichas sociedades hayan
desistido del estudio o materializacién de la misma sin mediar influencia del consejero
gue desee aprovechar tal oportunidad. Se exigira, ademas, que el aprovechamiento sea
autorizado por el Consejo, previo informe de la Comisiobn de Nombramientos y
Retribuciones."”

A estos efectos, por oportunidad de negocio se entendera -segln resulta del articulo
19.2 del Reglamento del Consejo- "cualquier posibilidad de realizar una inversion u
operacion comercial que haya surgido o de la que se haya tenido conocimiento en
conexion con el ejercicio del cargo por parte del consejero, o mediante la utilizacion de
medios e informacion de la Sociedad o sociedades del grupo al que ésta pertenezca, o
bajo circunstancias tales que sea razonable pensar que el ofrecimiento del tercero en
realidad estaba dirigido a dichas sociedades."

El Reglamento Interno de Conducta también contempla mecanismos para regular los
conflictos de interés, que son de aplicacién, a tenor de lo dispuesto en el articulo 1.1 del
citado Reglamento, a las personas que se recogen a continuacion: (i) consejeros y
directivos del Grupo Ezentis; (ii) Asesores Externos; (iii) Directivos y empleados que se
determinen, tanto de la Sociedad como de sus empresas participadas, que desarrollen su
trabajo en areas relacionadas con los mercados de valores 0 que tengan acceso de modo
frecuente o habitual a informaciones relevantes relativas a la Sociedad o a sus empresas
participadas; (iv) cualquier otra persona o empleado que quede incluido en el &mbito de
aplicacién del Reglamento por decisién de la Comision de Cumplimiento o del consejo
de administracion de Ezentis en funcién de las circunstancias de cada caso.
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Pactos o acuerdos con accionistas, clientes, proveedores u otros para la designacion
de administradores o directivos.

No existen en la actualidad pactos o acuerdos con accionistas, clientes, proveedores u
otros para la designacién de administradores o directivos.

Restricciones acordadas por miembros del consejo de administracion y altos
directivos sobre la disposicién durante un determinado periodo de tiempo de su
participacion en los valores del emisor.

Pacto de sindicacion

La Sociedad es conocedora del pacto de sindicacion de fecha 4 de enero de 2012,
inicialmente suscrito por D. Manuel Garcia-Duran de Bayo, D. Fernando Gonzalez
Sanchez, D. José Maria Maldonado Carrasco y D. Jorge de Casso Pérez tras adquirir un
10,153% de los derechos de voto de la Sociedad a TSS Luxembourg I, S.a.r.l.

A dicho pacto se han ido adhiriendo diversos accionistas desde la citada fecha (entre
ellos, algunos miembros del consejo de administracién y altos directivos). Los términos
y condiciones de dicho pacto, asi como los suscriptores del mismo, aparecen detallados
en el apartado 18.1 posterior del Documento de Registro.

Pacto de no enajenacion

Asimismo, determinados accionistas (entre ellos, algunos miembros del consejo de
administracion y altos directivos) formalizaron un acuerdo de no enajenacion de
acciones de Ezentis -salvo que dicha transmisién sea autorizada por escrito por el
Sindico (don Manuel Garcia-Duréan)-, durante el plazo de un afio a contar desde el 4 de
marzo de 2013. Los términos y condiciones de dicho pacto, asi como los suscriptores
del mismo, también aparecen detallados en el apartado 18.1 posterior del Documento de
Registro.

Restricciones impuestas por el Reglamento de Conducta de la Sociedad

En materia de restricciones a la disponibilidad de su participacion en la Sociedad por
parte de consejeros y altos directivos, el Reglamento de Conducta de la Sociedad
establece en su articulo 13 las "Prohibiciones temporales de disposicién". Dichas
prohibiciones establecen que "las Personas Sujetas (entre las que se incluyen consejeros
y altos directivos) no podran transmitir los Valores e Instrumentos Afectados que
hubieren adquirido el mismo dia de su adquisicion o el mismo dia en que se hubiese
realizado la operacion de compra de los mismos.

Asimismo, las Personas Sujetas se abstendran de realizar operaciones con los Valores
e Instrumentos Afectados que tengan en su cartera en aquellos periodos en que
dispongan de Informacion Privilegiada o Relevante relativa a los Valores e
Instrumentos Afectados de acuerdo con lo dispuesto con los Capitulos IV y V del
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15.

15.1.

15.1.1.

EZENTIS

presente Reglamento. En estos casos, las Personas Sujetas que pretendan realizar
cualquier operacién deberan comunicar su pretension sobre los Valores e Instrumentos
Afectados a la Comision de Cumplimiento, que decidira sobre la misma en un plazo
razonable".

REMUNERACION Y BENEFICIOS

Importe de la remuneracién pagada (incluidos los honorarios contingentes o
atrasados) y prestaciones en especie concedidas a esas personas por el emisor y sus
filiales por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona al emisor y sus
filiales

Consejo de administracion

La politica general de retribucion de los Consejeros viene regulada en el articulo 35 de
los estatutos. Concretamente, dicho articulo, recientemente modificado mediante el
acuerdo adoptado bajo el punto decimotercero del orden del dia de la pasada junta
general ordinaria de accionistas celebrada con fecha 28 de mayo de 2013, establece lo
siguiente:

"1. Los consejeros, en su condicion de miembros del Consejo de Administracion,
percibiran una retribucién de la Sociedad que consistira en una cantidad anual fija y
en las correspondientes dietas por asistencia a las reuniones del Consejo de
Administracion o de sus Comisiones delegadas y compensaciones de gastos por
desplazamiento, cuyo importe serd fijado por la Junta General y permanecera vigente
en tanto ésta no decida su modificacion.

2. Los consejeros podran ser remunerados adicionalmente con la entrega de acciones
de la Sociedad, derechos de opcidn sobre acciones, o de otros valores que den derecho
a la obtencién de acciones, o mediante sistemas retributivos referenciados al valor de
cotizacién de las acciones. La aplicacion de dichos sistemas debera ser acordada por
la Junta General, que determinard el nimero de acciones a entregar, el precio de
ejercicio de los derechos de opcion, el valor de las acciones que se tome como
referencia, el plazo de duracion del sistema que se acuerde y cuantas condiciones
estime oportunas.

3. La fijacién concreta del importe que corresponda por los conceptos anteriores a
cada uno de los consejeros sera hecha por el Consejo de Administracién, atendiendo a
los cargos desempefiados por cada consejero y su pertenencia y asistencia a las
distintas Comisiones.

4. Con independencia de lo previsto en los apartados anteriores, los consejeros tendran
derecho a percibir las remuneraciones (sueldos, incentivos, bonus, indemnizaciones
por cese del consejero por razon distinta al incumplimiento de sus deberes, pensiones,
seguros, sistemas de prevision y otros conceptos retributivos de caracter diferido) que
el Consejo de Administracion, previa propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, considere procedentes por el desempefio en la Sociedad de otras
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funciones, sean de consejero ejecutivo o de otro tipo, distintas de las de supervisién y
decisién colegiada que desarrollan como meros miembros del Consejo.

5. La Sociedad contratard un seguro de responsabilidad civil para sus consejeros en
las condiciones usuales y proporcionadas a las circunstancias de la propia Sociedad.

6. El Consejo de Administracion elaborara un informe anual sobre las remuneraciones
de sus consejeros, con el contenido y los efectos previstos en la legislacion aplicable."

Asimismo, segin el articulo 32.d) de los estatutos sociales, el Consejo de
Administracién de la Sociedad tiene, entre sus competencias, la de fijar la retribucion de
los miembros del Consejo de Administracion en lo que corresponda de conformidad con
los estatutos sociales, previo informe de la Comision de Nombramientos vy
Retribuciones.

La retribucidn fija de los consejeros ejecutivos por el ejercicio de sus funciones de alta
direccion ascendid, a 31 de diciembre de 2012, a un total de 748.834 euros. El detalle
individualizado de estas retribuciones es:

Nombr_e del Funcién Fijo Variable ST IS
consejero total
D. Manuel Garcia- Presidente y
Duran Bayo Consejero Delegado | 502.343 0 502.343
D. Fernando Gonzélez
Sanchez Director General 246.491 0 246.491

La siguiente tabla recoge la remuneracion satisfecha en 2012, en concepto de dietas, por
cada consejero por su participacion en el Consejo de Administracion y las distintas
Comisiones:

_ ) Sk Com?siér'l de Comisiér_l de Retribucion
Nombre Tipologia Administracion Audlt_orl_ay Nombljamlfentos total
Cumplimiento | y Retribuciones devengada
D. Enrique
Sanchez de | Independiente 24.000 8.750 8.750 41.500
Ledn Garcia
D. Luis
Solana Independiente 24.000 8.750 20.833 53.583
Madariaga
D. José
Wahnon Independiente 24.000 28.750 52.750
Levy
D2, Angeles
Férriz Dominical 24.000 8.750 32.750
Gomez®?
D-Josep | | ependiente | 8.000 8.000
Piqué
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c i0d Comisioén de Comisién de Retribucién
Nombre Tipologia A dn?iﬁ?t?ac?én Auditoriay Nombramientos total
Cumplimiento | y Retribuciones devengada
Camps®
D.Pedio | o oc externos | 22.000 7.500 11.667 41.167
Luis Rubio
Aragonés®
D. Juan
Ignacio Otros externos 16.000 16.000
Peinado
Gracia®
D. Javier
Cremades Otros externos 2.000 2.000
Garcia
D. Guillermo
Fernandez Otros externos 2.000 2.000
Vidal
Total 146.000 53.750 50.000 249.750

@ Da, Angeles Férriz Gémez cesé como consejera el dia 14 de noviembre de 2013.
@ D. Josep Piqué Camps cesé como consejero el dia 31 de octubre de 2013.
®) D. Pedro Luis Rubio Aragonés cesé como consejero el dia 21 de diciembre de 2012

“ D. Juan Ignacio Peinado Gracia ces6 como consejero el dia 27 de noviembre de 2012

Asimismo, los siguientes consejeros percibieron una retribucion en concepto de
servicios de profesionales independientes a 31 de diciembre de 2012:

Nombre del consejero Retribucion por sezralllglos independientes
D. Pedro Luis Rubio Aragonés® 58.175
D. Francisco Javier Cremades Garcia 14.720
D. Guillermo Fernandez Vidal 3.025
Total 75.920

W D. Pedro Luis Rubio Aragonés cesé como consejero el dia 21 de diciembre de 2012

La retribucidn fija de los consejeros ejecutivos por el ejercicio de sus funciones de alta
direccion ascendio, a 31 de diciembre de 2013, a un total de 1.354.801,23 euros. El
detalle individualizado de estas retribuciones es:
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Nombr_e del Euncion Fijo Variable Retribucion
consejero total
D. Manuel Garcia- Presidente y
Duréan Bayo Consejero Delegado | 543.610,61| 446.206,90 989.817,51
D. Fernando Gonzalez
Sanchez Director General |[218.733,72 146.250 364.983,72

La siguiente tabla recoge la remuneracion satisfecha hasta el 31 de diciembre de 2013,
en concepto de dietas, por cada consejero por su participacion en el Consejo de
Administracién y las distintas Comisiones:

Nombre

Tipologia

Consejo de
Administracion

Comision de
Auditoriay
Cumplimiento

Comision de
Nombramientos
y Retribuciones

Retribucion
total
devengada

D. Enrique
Sanchez de
Leén Garcia

Independiente

22.000

11.250

8.750

42.000

D. Luis
Solana
Madariaga

Independiente

48.083,28

11.250

6.250

65.583,28

D. José
Wahnon
Levy

Independiente

46.750

11.250

58.000

D. Javier
Cremades
Garcia

Otros externos

22.000

1.250

23.250

D. Guillermo
Fernandez
Vidal

Otros externos

20.000

20.000

D. Luis
Alonso
Morgado
Miranda

Dominical

4.000

4.000

D& Ana
Maria
Sanchez
Tejeda

Dominical

D2, Angeles
Férriz
G6émezY

Dominical

71.000

5.000

76.000

D. Josep
Piqué
Camps®

Independiente

8.000

8.000

D. Pedro
Luis Rubio
Aragonés®

Otros externos

4.000

4.000
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Conseio de Comision de Comision de Retribucion
Nombre Tipologia Admini Jt - Auditoriay Nombramientos total
ministracion Cumplimiento | y Retribuciones devengada
D. Juan
Ignacio Otros externos 16.000 16.000
Peinado
Gracia®
Total 261.833,28 33.750 21.250 316.833,28

W D2 Angeles Férriz Gémez cesé como consejera el dia 14 de noviembre de 2013.

@ D. Josep Piqué Camps cesé como consejero el dia 31 de octubre de 2013.

@ D. Pedro Luis Rubio Aragonés cesé como consejero el dia 21 de diciembre de 2012.
@ D. Juan Ignacio Peinado Gracia cesé como consejero el dia 27 de noviembre de
2012.

Asimismo, los siguientes consejeros percibieron una retribucion en concepto de
servicios de profesionales independientes a 31 de diciembre de 2013:

Nombre del consejero Retribucion por sezrc\)/llglos independientes
D. Francisco Javier Cremades Garcia 27.000
D. Guillermo Fernandez Vidal 2.500
Total 29.500

Tanto a 31 de diciembre de 2012 como a 31 de diciembre de 2013 no habia ningln
anticipo, ni crédito concedido, ni obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones
con ningin miembro del actual Consejo de Administracion de la Sociedad.

Adicionalmente, tanto a 31 de diciembre de 2012 como a 31 de diciembre de 2013
Ezentis mantiene una cuenta a cobrar con el ex-Presidente del Consejo de
Administracion don Juan Bautista Pérez Aparicio por importe de 80 miles de euros.
Asimismo, Avanzit Tecnologia, S.L.U., sociedad integramente participada por Ezentis,
mantiene una cuenta a cobrar por importe de 1.421 miles de euros. Ambos importes se
encuentran integramente provisionados y han sido reconocidos a favor de las
respectivas sociedades por la sentencia del Tribunal Supremo de 4 de mayo de 2010,
gue confirmaba una sentencia previa de la Audiencia Provincial de Madrid, de fecha 2
de abril de 2009. La ejecucion se tramita como Ejecutoria n® 127/2010 ante la Seccion
12 de la Audiencia Provincial de Madrid.

Asimismo, segln se indica en el apartado 20.8 sobre procedimientos judiciales, existen
varios procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos miembros del

Consejo de Administracion y antiguos directivos.

Ningln consejero recibe remuneracion alguna por pertenecer a Consejos de
Administracién de empresas del grupo.
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15.1.2. Altos directivos

A 31 de diciembre de 2012 los directivos y las demas personas que, sin ser consejeros,
participaban en los niveles mas elevados de la gestion de la Sociedad, y de los que
dependian las é&reas y departamentos de la misma, se identifican a continuacion:

Nombre Cargo
D. Luis Gayo del Pozo Secretario General y del Consejo

Primer ejecutivo de las areas de
negocio de Tecnologia y Telecom
Director Corporativo de Recursos

D. Carlos Marifias Lage

D. José Maria Maldonado Carrasco

Humanos

D. Jorge de Casso Pérez Dwgc_tor Corporativo de Asesoria
Juridica

D. Carlos Alvarez Diaz de Cerio [)_lrectqr Corporativo Economico-
Financiero

La remuneracion percibida en 2012 por los cargos de los altos directivos (no consejeros)
de Ezentis relacionados anteriormente, fue de 547.290,71 euros, conforme al siguiente
desglose:

Fijo Variable

547.290,71 0

A 31 de diciembre de 2013 la remuneracion percibida por las personas mencionadas en
el apartado 14.1.1.(b) anterior que han ocupado los cargos de altos directivos (no
consejeros) de Ezentis hasta 31 de diciembre de 2013 ha sido de 702.038,52 euros,
conforme al siguiente desglose:

Fijo Variable

510.412,36 | 191.626,16

Ningin alto directivo percibe retribuciones por pertenecer a Consejos de
Administracién de sociedades del grupo, ni ha cobrado por otros conceptos ninguna otra
cantidad.

Los altos directivos actualmente en ndmina del Grupo tienen todos ellos un seguro de
vida con una capital asegurado de tres veces la remuneracion salarial. Tanto a 31 de
diciembre de 2012 como a 31 de diciembre de 2013 no existian otras retribuciones o
compromisos distintos de los anteriormente mencionados.
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16.

16.1.
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Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pension, jubilacién o similares

La Sociedad no ha asumido ninguna obligacion en materia de pensiones, jubilacion o
similares con los miembros del Consejo de Administracién o del equipo directivo y, por
ello, no existen importes ahorrados o acumulados en la Sociedad o en el Grupo a tal
efecto.

La Sociedad contrat6 el 1 de abril de 2010 pdlizas de seguro de responsabilidad civil de
consejeros y directivos, por un importe méaximo de cobertura de 10 millones de euros.
El importe total en primas de los seguros de responsabilidad civil satisfechos por la
Sociedad respecto de los miembros de su Consejo de Administracion y de sus directivos
del afio 2012 asciende a 30.458,90 euros (28.600 euros a 31 de diciembre de 2013).

Ademas, la Sociedad tiene contratadas desde enero y abril de 2005 p6lizas de seguro de
vida y de accidentes respecto de consejeros y altos directivos. ElI importe anual
satisfecho en las primas del afio 2012 correspondientes a dichas polizas asciende a
5.640,18 euros (3.110,48 euros a 31 de diciembre de 2013).

PRACTICAS DE GESTION

Fecha de expiracion del actual mandato v periodo durante el cual han
desempefiado servicios en el cargo los miembros del consejo de administracion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 28.3 de los estatutos sociales de Ezentis
"Los consejeros ejerceran su cargo por un periodo de cuatro (4) afios, mientras la junta
general no acuerde su separacion o destitucion ni renuncien a su cargo, pudiendo ser
indefinidamente reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracién".

De esta forma, el mandato de los actuales consejeros expirard una vez transcurridos
cuatro afios desde la fecha de su nombramiento o reeleccién (fecha de nombramiento
que se sefiala en el apartado 14.1 anterior del Documento de Registro).

No obstante lo anterior, a titulo informativo es preciso sefialar que durante el ejercicio
2012 y el ejercicio 2013 se han producido varios ceses en el seno del Consejo de
Administracién cuyo detalle es el siguiente:

Nomb_re 0 denominacion del ek Bl
Consejero
D2, Angeles Férriz Gomez 14 de noviembre de 2013
D. Josep Piqué Camps 31 de octubre de 2013
D. Pedro Luis Rubio Aragonés 21 de diciembre de 2012
D. Juan Ignacio Peinado Gracia 27 de noviembre de 2012
D. Santiago Corral Escribano 4 de enero de 2012
D. Francisco Lacasa Lobera 4 de enero de 2012

95




Grupo Ezentis, S.A. - Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 5156, Folio 24, Hoja SE 84.277, inscripcion 22 C.I.F: A-28085207

16.2.

16.3.

16.3.1.

EZENTIS

Informacion sobre los contratos de los miembros de los drganos de administracion,
de gestion o de supervisién del emisor o cualquiera de sus filiales que prevean
beneficios a la terminacidon de sus funciones, o la correspondiente declaracion

negativa

Tanto el Presidente ejecutivo y consejero-delegado (D. Manuel Garcia-Duran Bayo)
como el consejero-delegado (D. Fernando Gonzélez Sanchez) tienen reconocida una
indemnizacion correspondiente a dos anualidades, incluido salario fijo y variable, en
determinados casos de extincion del contrato, entre los que se encuentran el
desistimiento unilateral sin invocacién de causa por parte de Ezentis, el despido
improcedente, el cese de sus respectivos cargos como presidente ejecutivo y/o
consejero-delegado, la revocacion de facultades esenciales para el ejercicio de su cargo,
el incumplimiento de Ezentis de sus obligaciones contractuales o un cambio de control
de Ezentis.

Asimismo, se les reconoce una cantidad bruta de ocho mensualidades de la retribucion
fija anual como remuneracion por no competir con el Grupo en los doce meses
siguientes a la terminacién de su contrato.

Finalmente, en caso de que D. Manuel Garcia-Duran Bayo o D. Fernando Gonzélez
Sanchez decidan desistir unilateralmente de su contrato, deberan dar un preaviso de, al
menos, 3 meses, salvo que compensen la falta de preaviso con una parte de la
retribucion fija vigente, proporcional a la parte de preaviso dejada de cumplir.

Los contratos de los restantes consejeros y altos directivos de los que dispone la
Sociedad en la actualidad no contienen clausulas de indemnizacién alguna. Los
contratos de los altos directivos que se relacionan en el punto 14.1.1.b) contienen
clausulas de preaviso y no competencia post-contractual que en ningln caso superan la
anualidad.

Informacion sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del emisor,

incluidos los nombres de los miembros del comité vy un resumen de su reglamento

interno

Comision de Auditoria y Cumplimiento

Composicion:
Nombre Cargo Caracter
D. José Wahnén Levy Presidente Independiente
D. Luis Solana Madariaga Vocal Independiente
D. Enrique Sénchez de Le6n Garcia Vocal Independiente
D. Alfredo Parra Garcia-Moliner Secretario No consejero
D. Alvaro Rodriguez-Quiroga Torres Vicesecretario No consejero
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Funciones y competencias:

Las funciones y competencias de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento aparecen
reguladas en el articulo 37.1 de los Estatutos:

“1. En el seno del Consejo de Administracién se constituird una Comision de Auditoria
y Cumplimiento, formada por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5)
Consejeros externos designados por el Consejo de Administracion de entre sus
miembros.

Los integrantes de la Comision de Auditoria y Cumplimiento seran designados por el
Consejo de Administracién teniendo presentes los conocimientos, aptitudes vy
experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos de los
Consejeros y los cometidos de la Comisién.

El Presidente de la Comision de Auditoria y Cumplimiento sera nombrado por la
propia Comision de entre sus miembros por un plazo maximo de cuatro (4) afios,
pudiendo ser reelegido una vez transcurrido el plazo de un (1) afio desde su cese.

Serd Secretario de la Comision de Auditoria y Cumplimiento el Secretario del Consejo
de Administracion o un Vicesecretario. En caso de ausencia o imposibilidad, actuara
como Secretario el miembro de la Comision que ella misma designe entre los asistentes
a la reunion de que se trate.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento tendrd las siguientes competencias:

a) Informar, a través de su Presidente, en la Junta General de Accionistas sobre las
cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias de competencia de la
Comision.

b) Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas, la designacion de la sociedad de auditoria o del Auditor de Cuentas al que
se refiere el articulo 264 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como, en su caso, sus
condiciones de contratacion, el alcance de su mandato profesional y la revocacion o
renovacion de su nombramiento.

¢) Supervisar la eficacia del control interno, de la direccion de auditoria interna, y de
los sistemas de gestién de riesgos, asi como discutir con el Auditor de Cuentas o
sociedad de auditoria las debilidades significativas del sistema de control interno
detectadas en el desarrollo de la auditoria.

d) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera
regulada.

e) Establecer las oportunas relaciones con los Auditores de Cuentas o sociedades de

auditoria para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en
riesgo la independencia de éste, para su examen por la Comision, y cualesquiera otras
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relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como recibir
informacion y mantener con el Auditor de Cuentas o sociedades de auditoria las
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas
técnicas de auditoria. En todo caso, deberd recibir anualmente del Auditor de Cuentas
o sociedad de auditoria la confirmacion escrita de su independencia frente a la entidad
o0 entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacion de los
servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por el auditor o
sociedad, o por las personas o entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa vigente sobre Auditoria de Cuentas.

f) Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara una opinion sobre la independencia del
Auditor de Cuentas o sociedad de auditoria. Este informe debera pronunciarse, en todo
caso, sobre la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado
e) anterior.

La Comisidn se reunird, previa convocatoria de su Presidente, una vez al trimestre, asi
como cuando sea solicitado por, al menos, tres (3) de sus miembros, por la Comision
Delegada, o por el Consejero Delegado.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento quedara validamente constituida cuando el
nimero de sus miembros presentes o debidamente representados sea superior al de
miembros ausentes, y adoptara sus acuerdos por mayoria absoluta de los asistentes. En
caso de empate, el voto del Presidente sera dirimente. Los miembros de la Comisién
podran delegar su representacion en otro de ellos.

El Reglamento del Consejo de Administracion desarrollara el régimen de la Comision
de Auditoria 'y Cumplimiento previsto en este articulo."

Durante el ejercicio 2013 la Comision de Auditoria y Cumplimiento se ha reunido en
11 ocasiones, mientras que en el ejercicio 2012 se reuni6 en 13 ocasiones.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Composicion:
Nombre Cargo Caracter
D. Luis Solana Madariaga Presidente Independiente
D. Javier Cremades Garcia Vocal Otro Externo
D. Enrique Séanchez de Le6n Garcia Vocal Independiente
D. Alfredo Parra Garcia-Moliner Secretario No consejero
D. Alvaro Rodriguez-Quiroga Torres Vicesecretario | No consejero

Funciones y competencias:

El articulo 37.2 de los Estatutos Sociales regula la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones y establece lo siguiente:
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"2. En el seno del Consejo de Administracion, se constituird una Comision de
Nombramientos y Retribuciones formada por un minimo de tres (3) Consejeros y un
maximo de cinco (5), todos ellos Consejeros externos, siendo la mayoria de ellos
Consejeros independientes; y a la que se le encomendaran facultades generales de
propuesta e informe en materia retributiva, de nombramientos y ceses de Consejeros y
altos directivos, y de gobierno corporativo.

Los integrantes de la Comision de Nombramientos y Retribuciones seran designados
por el Consejo de Administracion teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los Consejeros y los cometidos de la Comision.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones estara presidida por un Consejero
independiente, nombrado por un plazo maximo de cuatro (4) afios, pudiendo ser
reelegido por plazos de igual duracién, y su Secretario sera el del Consejo de
Administracion o un Vicesecretario. En caso de ausencia o imposibilidad, actuara
como Secretario el miembro de la Comision que ella misma designe entre los asistentes
a la reunion de que se trate.

La Comision se reunira, previa convocatoria del Presidente, cuando éste lo considere
oportuno, asi como cuando sea solicitado por, al menos, tres (3) de sus miembros, por
la Comision Delegada, o por el Consejero Delegado.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones quedara validamente constituida
cuando el numero miembros presentes o debidamente representados sea superior al de
miembros ausentes y adoptara sus acuerdos por mayoria absoluta de los asistentes. En
caso de empate, el voto del Presidente sera dirimente.

El Reglamento del Consejo de Administracién desarrollara el régimen de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones previsto en este articulo.”

Durante el gjercicio 2013 la Comision de Nombramientos y Retribuciones se ha reunido
en 7 ocasiones, mientras que en el ejercicio 2012 se reunié en 10 ocasiones.

Grado de sequimiento de las recomendaciones en materia de buen gobierno

La informacion relativa a este epigrafe se incluye en el apartado F ("Grado de
seguimiento de las recomendaciones de Gobierno Corporativo") del informe anual de
gobierno corporativo de la Sociedad del ejercicio 2012 que ha sido depositado en la
CNMV. Dicha informacion puede consultarse en la pagina web de la Sociedad
(www.ezentis.com) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Del total de las 58 recomendaciones del Céodigo Unificado de Buen Gobierno, a 31 de
diciembre de 2012 la Sociedad cumplia 44 recomendaciones, cumplia parcialmente 1,
incumplia 9y 4 no le eran aplicables:
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» Recomendacién 3, consistente en el sometimiento a la aprobacion de la Junta

General de las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la
sociedad y, en particular, (i) la transformacién de sociedades cotizadas en
sociedades "holding"; (ii) la adquisicion o enajenacion de activos operativos
esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del objeto social; y (iii) las
operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

La no incorporacion de esta recomendacion viene fundamentada en que el
sometimiento de alguna de estas operaciones a la autorizacion de la junta general
de accionistas puede implicar riesgos de paralizacion de decisiones por la
Sociedad.

Recomendacion 5 b), relativa a la votacion separada en la Junta General de cada
articulo o grupo de articulos de los estatutos en el caso de modificaciones de los
mismaos.

Como regla general se cumple esta recomendacion en todos los casos. No
obstante, en la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 19 de junio de
2012 se aprobd de forma conjunta la modificacion del texto refundido de los
estatutos de la Sociedad.

Recomendacion 15, que establece que, cuando sea escaso o nulo el nimero de
consejeras, el Consejo explique los motivos e iniciativas adoptadas para corregir
tal situacion, y que la Comision de Nombramientos vele para que al proveerse
nuevas vacantes (a) los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos
implicitos; (b) la compafiia busque deliberadamente mujeres que reunan el perfil
profesional buscado.

La seleccion de todos los miembros del Consejo se ha efectuado de manera
objetiva, atendiendo a su reconocido prestigio, conocimientos y experiencia
profesional para el desempefio del cargo, sin que en dichos procesos de seleccion
se haya producido discriminacion alguna.

El Reglamento del Consejo atribuye a la Comision de Nombramientos y
Retribuciones la funcion de evaluar las competencias, conocimientos y
experiencia necesarios en el consejo, definiendo, en consecuencia, las funciones
y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante y evaluar
el tiempo y dedicacion precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.

Asimismo, el articulo 32 del Reglamento del Consejo establece expresamente
que corresponde a la Comision de Nombramientos y Retribuciones velar para
que los procedimientos de seleccion de consejeros no discriminen por razén de la
diversidad de género.

Recomendacion 17, consistente en que, cuando el Presidente del Consejo sea

también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los consejeros
independientes para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de
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nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y hacerse eco de las
preocupaciones de los consejeros externos, y para dirigir la evaluacion por el
Consejo de su Presidente.

El articulo 28 del Reglamento del Consejo atribuye exclusivamente al Presidente
la iniciativa de convocatoria de las reuniones del consejo de administracion.

Los consejeros o cualquiera de las Comisiones del Consejo podran solicitar al
Presidente la inclusion de asuntos en el orden del dia y el Presidente estara
obligado a dicha inclusién cuando la solicitud se hubiese formulado con una
antelacién no inferior a cinco (5) dias de la fecha prevista para la celebracion de
la sesion.

Recomendacion 22, relativa a que el Consejo evalle una vez al afio (a) la calidad
y eficiencia de su funcionamiento; (b) el desempefio de sus funciones por el
Presidente y por el primer ejecutivo de la compafiia; y (c) el funcionamiento de
las Comisiones.

No se cumple esta recomendacion. Durante el afio 2012 se produjo una
modificacion sustancial de los miembros del Consejo de Administracién que
motivé que se iniciara un proceso de mejora de los procedimientos de gobierno
corporativo. Con la entrada de los nuevos consejeros, el Consejo adquiere el
compromiso de implantar la politica de evaluacion de su funcionamiento, el del
Presidente y de las Comisiones.

Recomendacion 35, que determina que la politica de retribuciones aprobada por
el Consejo se pronuncie sobre determinadas cuestiones, tales como (a) el importe
de los componentes fijos, desglosando las dietas de participacion; (b) los
conceptos retributivos de caracter variable, indicando las clases de consejeros a
los que se aplican, los criterios de evaluacion de los resultados, el fundamento de
otros beneficios no satisfechos en efectivo y el importe absoluto de las
retribuciones variables; (c) las principales caracteristicas de los sistemas de
prevision; y (d) las condiciones que deberan respetar los contratos de quienes
ejerzan funciones de alta direccion como consejeros ejecutivos, incluyendo (i)
duracion, (ii) plazos de preaviso y (iii) clausulas relativas a primas de
contratacién o blindajes por resolucion anticipada.

Como regla general se cumple con esta recomendacion, a excepcién de la
estimacion del importe y coste anual de los sistemas de prevision y el plazo de
preaviso sefialado en el apartado d ii), que se preveia cumplir durante el afio
2013.

Recomendacion 40, consistente en que el Consejo someta a votacién de la Junta
General, como punto separado del orden del dia, y con caracter consultivo, un
informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros, poniéndolo a
disposicion de los accionistas, abordando en él todas las cuestiones a las que se
refiere la Recomendacion 35, haciendo hincapié en los cambios mas
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significativos frente a las politicas de retribuciones de afios anteriores e
indicando el papel desempefiado por la Comisién de Retribuciones en la
elaboracion de las mismas.

Como regla general se cumple con esta recomendacién, a excepcion de dos
cuestiones referidas en la Recomendacion 35, como son la estimacion del
importe y coste anual de los sistemas de prevision y el plazo de preaviso
sefialado en el apartado d ii), que se preveia cumplir durante el afio 2013.

Recomendacion 44 e), que determina que de las reuniones de la Comision de
Auditoria y Cumplimiento y de la Comision de Nombramientos y Retribuciones
se levante acta, y que se remita copia de ella a todos los miembros del Consejo.

Se cumplen todos los apartados excepto el e) por lo que se refiere a la remision
de la copia de las actas de las reuniones de las Comisiones a todos los miembros
del Consejo. No obstante, del contenido de las reuniones de las mismas se
informa puntualmente por los respectivos Presidentes en la reunion siguiente del
Consejo de Administracion. Se propuso para el afio 2013 el envio de las actas a
todos los miembros del Consejo.

Recomendacion 47, relativa a que las sociedades cotizadas dispongan de una
funcion de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité de Auditoria,
vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control
interno.

Durante el afio 2012 se produjeron modificaciones en el equipo directivo que
afectaron a las areas financieras y de auditoria, siendo cumplida esta funcion
hasta la mitad del ejercicio 2012. Actualmente se estan llevando a cabo todas las
gestiones necesarias para instaurar en la Sociedad la funcién de auditoria interna
que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control
interno.

Recomendacion 48, consistente en que el responsable de la funcion de auditoria
interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo, le informe
directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo y le someta al
final de cada ejercicio un informe de actividades.

No cumple esta recomendacion. ElI cambio y entrada de nuevos miembros del
Consejo de Administracién ha motivado que se inicie un proceso para instaurar
en la Sociedad la funcién de auditoria interna y el nombramiento de un
responsable que realice, entre otras funciones, las establecidas en la presente
recomendacion.
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17. EMPLEADOS

17.1. Numero de empleados al final del periodo o la media para cada ejercicio durante el
periodo cubierto por la_informacién financiera histérica y hasta la fecha del
documento de registro (y las variaciones de ese nimero, si son importantes) v, si €s
posible vy reviste importancia, un desglose de las personas empleadas por categoria
principal de actividad y situacién geografica. Si el emisor emplea un nudmero
significativo de empleados eventuales, incluir datos sobre el nimero de empleados
eventuales por término medio durante el ejercicio mas reciente.

A continuacidn se incluye una tabla con informacion de los empleados del Grupo para
cada uno de los ejercicios cubiertos por la informacion financiera historica.

- A nivel nacional:

PLANTILLA GRUPO EZENTIS ESPANA
ANOS 2010 al 2012

EMPRESA

Fin Dic/12 Fin Dic/11 Fin Dic/10
EZENTISS.A 13 33 55
MADRID 4 8 14
SEVILLA 9 25 41
INFRAESTRUCTURAS 1
MADRID 1 1
SEVILLA 1 1
INSTALACIONES E INGENIERIAS 3 15 53
BARCELONA 12
JAEN 2 10 30
SEVILLA 1 5 11
ELFERCAT S.A. 0 0 14
BARCELONA 12
SEVILLA 2
CALATEL ANDALUCIA 0 0
SEVILLA
AVANZIT TECNOLOGIA 221 217 226
BARCELONA 1
MADRID 214 209 217
SEVILLA 7 8 8
AVANZIT TELECOM 43 655 664
BALEARES 68 71
BARCELONA 10 73 77
CACERES 58 62
CORUNA 27 28
GERONA 6 6 6
LAS PALMAS 3 147 148
LEON 45 43
LUGO 5 5
MADRID 23 159 156
OVIEDO 61 62
PONTEVEDRA 2 2
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SEVILLA 1 3 3

TOLEDO 1 1

EZENTIS TELCO

JAEN 8 | st |
AVANZIT 1+D+l

JAEN s8 | e | a8
GLOBAL SERVICES

MADRID 43 63 30
SEVILLA 12 17 24
NAVENTO 20 | 1. | 19|
MADRID 20 15 19
SEVILLA 1

TOTAL 432 1.135 1.135

Asimismo, se incluye informacion de los empleados del Grupo a finales de 2013,
dividiéndolos en fijos y eventuales.

EMPRESA Fin Dic/13 Plantilla Media 2.013
EVENTUAL F1JO TOTAL EVENTUAL FI1JO TOTAL

EZENTIS S.A
MADRID
SEVILLA

INFRAESTRUCTURAS

SEVILLA
INSTALACIONES E
INGENIERIAS

JAEN
SEVILLA

CALATEL ANDALUCIA
SEVILLA

AVANZIT TECNOLOGIA
MADRID
SEVILLA

AVANZIT TELECOM
BARCELONA
GERONA

LAS PALMAS
MADRID 6
SEVILLA

16 16

o o O O o

INFRAESTRUCTURAS

JAEN 11

AVANZIT 1+D+l1

JAEN 46

GLOBAL SERVICES
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MADRID 25 9 34 26 11 37
SEVILLA 18 13 31 13 13 26
NAVENTO 0 20 20 0 20 20
MADRID 20 20 20 20
SEVILLA 0 0
TOTAL 89 294 383 98 356 454
- A nivel internacional:
A continuacion se incluye una tabla con informacion de los empleados del Grupo, a
nivel internacional, para cada uno de los ejercicios cubiertos por la informacion
financiera histdrica.
PLANTILLA GRUPO EZENTIS INTERNACIONAL
ANOS 2010 al 2012
Fin
Fin Dic/12 Fin Dic/11 Dic/10
3.476 3.642 3.145
Asimismo, a septiembre de 2013 el ndmero de empleados del Grupo, a nivel
internacional, era de 4.176.
17.2.  Acciones y opciones de compra de acciones de Consejeros y Altos Directivos
Consejeros
A continuacion se recoge el cuadro de participaciones directas e indirectas que ostentan
los miembros del consejo de administracién, y su porcentaje sobre el capital social de la
Sociedad:
0,
Nombre_ L Acciones Acciones Total &)
0 denominacion del - i . del
. directas indirectas acciones .
Consejero capital
([j)' Manuel Garcia-Duran 9.374.717  26.154.328 (*1) 35.529.045 22,671
e Bayo
D. Fernando Gonzalez 403.564 (*2) 0 403564 0,258
Sanchez
D. Jayler Cremades o5 0 25 0,000
Garcia
D. Luis Alonso Morgado
Miranda (*3) 1.250 3.807.105  3.808.355 2,430
D. José Wahndn Levy 250 0 250 0,000
D. Luis Solana Madariaga 250 0 250 | 0,000
D. Enrique Sanchez de 1.075 0 1.075 0,000
Leon Garcia
D. Guillermo José
Fernandez Vidal (*4) 250.250 0 250.250 0,160
D2 Ana Maria Sanchez
Tejeda (*5) 0 0 0 0
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TOTALES 10.031.381 29.961.433  39.992.814 | 25,519

(*1) La participacion indirecta de D. Manuel Garcia-Durdan de Bayo incluye las
participaciones de D. Fernando Gonzalez Sanchez (0,258%), D. José Maria Maldonado
Carrasco (0,161%), D. Jorge de Casso Pérez (0,185%), D. Alfred Michael Collado
(0,479%), D. Carlos Marifias Lage (0,372%), D. Luis Gayo del Pozo (0,236%), D.
Guillermo Fernandez Vidal (0,160%), D. Victor Blanco Rodriguez (0,160%), Cugonri,
S.A. (0,160%), D. Javier Teja Thovar (0,112%), D. José Luis Guezuraga Villa
(0,112%), D. Pedro Luis Moreno Alvarez (0,053%), Lucuens, S.A. (0,053%), D.
Gabriel Frias Garcia (0,053%), Barzoli, S.L. (0,027%), D. Roberto Cuens Gonzalez
(0,027%), D. Manuel Velasco Bengoechea (0,021%), D. Carlos Alvarez Diaz de Cerio
(0,021%), D. José Luis Garcia-Mares Giménez (0,019%), D. Claudio Plevisani
(0,013%), D. Enrique Funke Martin (0,011%), D. Victor Steinberg Rubin (0,009%),
M&C Derivados, S.L. (2,429%), Strongback Holdings Limited (0,676%), Inversiones
Ibersuizas, S.A. (2,787%) y Eralan Inversiones, S.L. (8,098%), en virtud del pacto
parasocial por el cual forman un sindicato de accionistas para votar en las juntas en el
mismo sentido, siguiendo las directrices de D. Manuel Garcia-Duran de Bayo, tal y
como se detalla en el apartado 18.1 del presente Documento de Registro.

(*2) Véase la nota al pie anterior.

(*3) D. Luis Alonso Morgado Miranda representa los intereses de M&C Derivados, S.L.
en el consejo de administracion.

(*4) Véase la nota al pie (*1) anterior.

(*5) D% Ana Maria Sanchez Tejeda representa los intereses de la Agencia de
Innovacion y Desarrollo de Andalucia en el Consejo de Administracion

Altos directivos
A fecha del presente documento, el nimero de acciones que poseen, de forma directa y

a titulo individual, los altos directivos de la Sociedad que no son miembros del consejo
de administracién asciende a un total de 1.126.123 acciones:

. D. Carlos Marifias Lage: 583.333 acciones;
. D. José Maria Maldonado Carrasco: 252.645 acciones; y
o D. Jorge de Casso Pérez: 290.145 acciones.

A la fecha del presente Documento de Registro, aparte de las participaciones sefialadas
con anterioridad, los altos directivos no ostentan participaciones directas o indirectas en
el capital social de la Sociedad.

A la fecha del presente Documento de Registro, la Sociedad no tiene conocimiento de

gue los consejeros o altos directivos identificados en el apartado 14.1.1 anterior del
Documento de Registro sean titulares de opciones que den derecho a suscribir o adquirir

106



Grupo Ezentis, S.A. - Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 5156, Folio 24, Hoja SE 84.277, inscripcion 22 C.I.F: A-28085207

17.3.

EZENTIS

acciones de la Sociedad, sin perjuicio de su participacion en el Bono Estratégico que se
describe en el apartado 17.3 posterior del Documento de Registro.

A la fecha del presente Documento de Registro, existen ciertas restricciones acordadas
por los consejeros o altos directivos sobre la enajenacién de sus respectivas
participaciones en los valores del Emisor. Dichas restricciones aparecen descritas en el
apartado 18.1 posterior del Documento de Registro.

Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del
emisor

El Consejo de Administracion, a propuesta de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, y en ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas
de la Sociedad, celebrada el 19 de junio de 2012, acord6 el 30 de octubre de 2012 el
establecimiento de un plan de retribucion variable dirigido a consejeros ejecutivos, a los
altos directivos y demas personal directivo de la Sociedad y sus sociedades
dependientes vinculado a la consecucién de objetivos estratégicos del periodo 2012-
2014 y a liquidar mediante la entrega de acciones de la Sociedad (el "Bono
Estratégico"), de acuerdo con los siguientes términos:

o Descripcion: el Bono Estratégico se configura como un incentivo a largo plazo
vinculado al cumplimiento, a la finalizacion del periodo de referencia del Bono
Estratégico, de varios objetivos estratégicos que seran fijados por el Consejo de
Administracién y que estaran vinculados, entre otros criterios, a los siguientes:

o] Evolucion del beneficio operativo y/o del beneficio neto.

o] Evolucion del volumen de las ventas de la Sociedad y sus sociedades
dependientes.

o] Evolucion del valor de la accion en las Bolsas de Valores espafiolas.

El Bono Estratégico consiste en la asignacién por el Consejo de Administracion
de un nimero de puntos a cada uno de los destinatarios del Plan, en funcién del
cumplimiento de los objetivos estratégicos previstos para el periodo 2012-2014 y
de la evaluacion por desempefio de cada beneficiario a lo largo de los tres afios
de vigencia del Plan. EI nimero de puntos efectivamente asignados a cada
beneficiario no podra exceder del nimero maximo de acciones que el Consejo de
Administracién atribuya a cada uno, salvo circunstancias excepcionales.

La asignacion de estos puntos se llevara a cabo de acuerdo con el grado de
cumplimiento de los objetivos estratégicos y de la valoracion anual del
desempefio de cada beneficiario correspondiente a sus objetivos individuales.
Durante 2012 y 2013 el nimero maximo de puntos a asignar en cada afio al
directivo serd el correspondiente al 30% del niUmero maximo de acciones que el
Consejo de Administracién le haya atribuido al comienzo del periodo y, durante
el 2014, sera del 40%.
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Beneficiarios: dirigido a los consejeros ejecutivos y a los altos directivos de
Ezentis y a determinados directivos de las sociedades dependientes de la
Sociedad, asi como a otros directivos de la Sociedad y sus sociedades
dependientes que, en su caso, puedan ser incluidos en el ambito de aplicacion del
Bono Estratégico durante su vigencia en virtud de los acuerdos que adopte el
Consejo de Administracién en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta
General.

Importe: el nimero maximo de acciones a entregar al conjunto de los
beneficiarios del Bono Estratégico sera de 16.841.500 acciones ordinarias de la
Sociedad (tras el contrasplit de diciembre de 2013, dicha cifra asciende a
4.210.375 acciones), equivalentes al 5% del capital social (en la fecha del
presente Documento de Registro, dicho porcentaje asciende a 2,687%), que se
asignardn a los distintos beneficiarios por acuerdo del Consejo de
Administracion, previa propuesta de la Comision de Nombramientos vy
Retribuciones, en funcion de parametros que se correspondan con el nivel de
responsabilidad de cada beneficiario y del nivel de cumplimiento de los objetivos
fijados, esto es, 0,179 euros por accion.

Plazo de duracion del Bono Estratégico: el plazo de duracién del Bono
Estratégico estard comprendido entre los dias 1 de enero de 2012 y 31 de
diciembre de 2014 (coincidente con el periodo de vigencia del Plan Estratégico
2012-2014), periodo que constituira el periodo de referencia a los efectos del
cumplimiento de objetivos.

Liquidacion del Bono Estratégico: el devengo de la obligacion de pago de las
cantidades que correspondan a las acciones asignadas tendra lugar el dia 1 de
enero de 2015. El pago de las cantidades se realizara a partir del dia 30 de abril de
2015, previo acuerdo del Consejo de Administracién que habra de ser adoptado
no mas tarde del dia 31 de mayo de 2015. El pago podra efectuarse mediante
entrega de acciones o en metalico, a eleccion del beneficiario. ElI importe en
metélico se calculara mediante la diferencia de valor entre la media aritmética de
los precios de cierre de la accion de la Sociedad durante el segundo semestre de
2014 y durante el primer semestre de 2012.

A la fecha del presente Documento de Registro, no se ha adoptado ningln

acuerdo a los efectos de la designacion del nimero maximo de acciones que se
entregaran a cada beneficiario del Bono Estratégico.
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18.

18.1.

EZENTIS

ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier
persona_que no_pertenezca a los 6rganos de administracién, de gestién o de
supervision gque, directa o_indirectamente, tenga un interés declarable, segin el
derecho nacional del emisor, en el capital o en los derechos de voto del emisor, asi
como la cuantia del interés de cada una de esas personas

La siguiente tabla muestra una relacién de los accionistas que no son miembros del
consejo y que figuran en el registro publico de la CNMV como titulares de una
participacion significativa en el capital social de la Sociedad, es decir, una participacién
directa o indirecta igual o superior al 3% del capital de la Sociedad (sin perjuicio de que
alguno de ellos ya no ostente tal condicién):

N° % Ne° % %
Accionista acciones | Participacion | acciones | Participacion | Total
directas directa indirectas indirecta

grﬁ'a” Inversiones, 12.690.355 8,098 0 0 8,098
D. Victor Frias Marcos
(*1) 3.371.661 2,151 1.876.462 1,197 3,349
Agencia de Innovacion
y Desarrollo de 1.210.145 0,772 3.644.397 2,325 3,098
Andalucia, S.A. (*2)
Prevision Mutua de
Aparejadores y 3.678.750 2,347 0 0 2347
Arquitectos Técnicos,
M.P.S.

(*1) Ostenta su participacion indirecta a través de Frias de Nerja, S.A.

(*2) Ostenta su participacion indirecta a través de la Sociedad para la Promocion y
Reconversion Econdémica de Andalucia, S.A. (SOPREA).

La Sociedad cuenta con 1.418.967 acciones en autocartera, representativas del 0,905%
del capital social de Ezentis.

Ezentis no tiene conocimiento de otras participaciones iguales o superiores al 3% del
capital social o de los derechos de voto de la Sociedad o que, siendo inferiores a dicho
porcentaje, en la actualidad permitan ejercer una influencia relevante en la Sociedad o
de pactos de accionistas sobre las mismas, a excepcion de los pactos descritos a
continuacion:

Pacto de sindicacion
La Sociedad es conocedora del pacto de sindicacion de fecha 4 de enero de 2012,
inicialmente suscrito por D. Manuel Garcia-Durdn de Bayo, D. Fernando Gonzélez

Sanchez, D. José Maria Maldonado Carrasco y D. Jorge de Casso Pérez tras adquirir un
10,153% de los derechos de voto de la Sociedad a TSS Luxembourg I, S.a.r.l.
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En virtud del acuerdo de sindicacion, los citados sefiores formaron un sindicato de
accionistas para votar en las Juntas en el mismo sentido, siguiendo las directrices de D.
Manuel Garcia-Duran de Bayo. Entre los 4 accionistas ostentaban un 10,153% de los
derechos de voto de la Sociedad (en la fecha del presente Documento de Registro, dicho
porcentaje asciende a 5,456%), y dicho convenio de sindicacion tiene una duracion de 6
afios, y no sera de aplicacion para ninguno de ellos en el supuesto de cese de D. Manuel
Garcia-Duran de Bayo como consejero de la Sociedad. Asimismo, quedara sin efecto
para aquel miembro que se viese privado de su relacion laboral con Grupo Ezentis,
excepto para el supuesto de salida voluntaria o de la declaracién judicial de despido
procedente.

La junta general extraordinaria de accionistas de 4 de noviembre de 2011 acordd
ampliar el capital social de Ezentis con cargo a aportaciones dinerarias y con derecho de
suscripcion preferente. Dicho acuerdo fue ratificado por la junta general ordinaria de
accionistas celebrada el 19 de junio de 2012, siendo ejecutado por el consejo de
administracion el dia 30 de octubre de 2012.

En cumplimiento de los compromisos irrevocables de suscripcion que fueron otorgados
con ocasion de dicho aumento de capital, el citado pacto de sindicacién fue modificado
(tal y como se comunic6 el 12 de marzo de 2013 como hecho relevante, con ndmero
183619), aumentando el nimero de personas suscriptoras del mismo, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Accionista Numero de acciones

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo 37.498.767
D. Alfred Michael Collado 3.000.000
D. Carlos Marifias Lage 2.333.334
D. Fernando Gonzélez Sanchez 1.614.156
D. Jorge de Casso Pérez 1.160.580
D. José Maria Maldonado Carrasco 1.010.580
D. Luis Gayo del Pozo 1.000.000
D. Guillermo Fernéndez Vidal 1.000.000
D. Victor Blanco Rodriguez 1.000.000
Cugonri, S.A. 1.000.000
D. Javier Teja Thovar 700.000

D. José Luis Guezuraga Villa 700.000

D. Pedro Luis Moreno Alvarez 334.000

D. Luis Lopez-Van Dam 333.334
Lucuens, S.A. 333.334
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Accionista Numero de acciones

D. Gabriel Frias Garcia 333.334
Barzoli, S.L. 166.667

D. Roberto Cuens Gonzélez 166.667

D. Manuel Velasco Bengoechea 133.334

D. Carlos Alvarez Diaz de Cerio 133.334

D. José Luis Garcia-Mares Giménez 120.000

D. Claudio Plevisani 80.000

D. Enrique Funke Martin 66.667

D. Victor Steinberg Rubin 55.860
Total 54.273.948

Con fecha 30 de septiembre de 2013, se procedi6 a la terminacion, de mutuo acuerdo,
del pacto de sindicacion con el accionista D. Luis Lopez-Van Dam.

Posteriormente, el dia 4 de diciembre de 2013, los siguientes accionistas se adhirieron al

mencionado pacto de sindicacion:

Accionista NUmero de acciones
M&C Derivados, S.L. 15.228.420
Strongback Holdings Limited 4.237.285
Total 19.465.705

Con posterioridad, los dias 16 y 22 de enero de 2014, los siguientes accionistas se

adhirieron al mencionado pacto de sindicacion:

Accionista NUmero de acciones
Inversiones Ibersuizas, S.A. 4.367.410
Eralan Inversiones, S.L. 12.690.355
Total 17.057.765

Por todo ello, a la fecha del presente Documento de Registro, tras el contrasplit llevado
a cabo el 16 de diciembre de 2013, el pacto de sindicacién comprende un total de
35.529.045 acciones de Ezentis, representativas de un 22,671% de su capital social.

Pactos de no enajenacion y permanencia

Asimismo, y también en cumplimiento de los compromisos irrevocables de suscripcion
gue fueron otorgados con ocasion del mencionado aumento de capital, los accionistas
gue se detallan mas adelante formalizaron un acuerdo de no enajenacion de las acciones
de Ezentis que se relacionan -salvo que dicha transmision sea autorizada por escrito por
el Sindico (don Manuel Garcia-Duran)-, durante el plazo de un afio a contar desde el 4

de marzo de 2013:
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Accionista Numero de acciones
D. Manuel Garcia-Duran de Bayo 6.666.667
D. Alfred Michael Collado 3.000.000
D. Carlos Marifias Lage 2.333.334
D. Luis Gayo del Pozo 1.000.000
D. Guillermo Fernandez Vidal 1.000.000
D. Victor Blanco Rodriguez 1.000.000
Cugonri, S.A. 1.000.000
D. Javier Teja Thovar 700.000
D. José Luis Guezuraga Villa 700.000
D. Pedro Luis Moreno Alvarez 334.000
D. Luis Lépez-Van Dam 333.334
Lucuens, S.A. 333.334
D. Gabriel Frias Garcia 333.334
D. Fernando Gonzélez Sanchez 266.667
D. Jorge de Casso Pérez 200.000
Barzoli, S.L. 166.667
D. Roberto Cuens Gonzalez 166.667
D. Manuel Velasco Bengoechea 133.334
D. Carlos Alvarez Diaz de Cerio 133.334
D. José Luis Garcia-Mares Giménez 120.000
D. Claudio Plevisani 80.000
D. Enrigue Funke Martin 66.667
D. Victor Steinberg Rubin 55.860
Total 20.123.199

Con fecha 30 de septiembre de 2013, el compromiso de permanencia durante el plazo
de un afio quedoé sin efecto como consecuencia de la terminacion, de mutuo acuerdo, del
pacto de sindicacion respecto del accionista D. Luis Lopez-Van Dam.

Posteriormente, el dia 4 de diciembre de 2013, los siguientes accionistas asumieron un
compromiso de permanencia durante el plazo de un afio a contar desde el primer dia de

cotizacion de sus acciones;
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Accionista Primer dia de NuUmero de acciones
cotizacion
M&C Derivados, S.L. 2 de diciembre de | 15.228.420
2013
Strongback Holdings Limited 10 de diciembre de | 4.237.285
2013
Total 19.465.705

Por todo ello, a la fecha del presente Documento de Registro, tras el contrasplit llevado
a cabo el 16 de diciembre de 2013, el pacto de no enajenacion y permanencia
comprende un total de 9.813.892 acciones de Ezentis, representativas de un 6,262% de
su capital social. No obstante, el proximo 3 de marzo de 2014 quedaran liberadas del
pacto, por expiracién del mismo, acciones representativas de un 3,157% del capital
social.

Pacto entre EBN Banco de Negocios, S.A. y la Sociedad

El 24 de abril de 2012 la Sociedad suscribié con EBN Banco de Negocios, S.A.
("EBN") un acuerdo de re-instrumentacion del préstamo bilateral de fecha 31 de marzo
de 2008 (el "Préstamo"), por el que Ezentis se comprometia a proponer en la préxima
junta general (celebrada el 19 de junio de 2012) un acuerdo de emisidn de obligaciones
convertibles en acciones a favor de EBN que serian desembolsadas mediante
compensacion del saldo vivo del Préstamo de 6.650.000 euros. La conversion de
obligaciones se describe en detalle en el apartado 21.1.7 del presente Documento de
Registro.

EBN se compromete por un afio a contar desde la fecha de emision de las acciones
adquiridas mediante la conversion de las obligaciones, a no realizar transacciones de
venta, salvo que el precio de cada ejecucidn sea igual o superior a un precio al que se
hayan ejecutado operaciones de compra y venta durante la sesion bursatil de que se
trate, excluyendo en todo caso operaciones de subasta.

Pacto con Ibersuizas

El 9 de octubre de 2013, la Sociedad e Ibersuizas alcanzaron un acuerdo transaccional
en virtud del cual se acordé capitalizar parte de la deuda que Ibersuizas ostentaba frente
a la Sociedad. En dicho acuerdo, elevado a publico en la misma fecha, Ibersuizas se

comprometio a:

o No transmitir en el mercado las acciones recibidas el mismo dia en que la
cotizacion de la Sociedad estuviera cayendo méas de un 5%.

. No transmitir en el mismo mes mas de un 20% de las acciones recibidas.
. No transmitir las acciones recibidas cuando con dicha transmision en cuestion se

estuviera superando el 15% del volumen del dia en que tenga lugar la operacion
de venta.
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18.3.

18.4.

19.

EZENTIS

Posibles divergencias en los derechos de voto de los accionistas principales

Todas las acciones del capital social de Ezentis tienen los mismos derechos de voto.

Situaciones de control directo o indirecto de la sociedad

La Sociedad no esta controlada a los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de
Valores por ninguna persona fisica o juridica.

Acuerdos cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el
control de la sociedad

Ezentis no tiene conocimiento de ningln acuerdo cuya aplicacion pueda en una fecha
ulterior dar lugar a un cambio en el control de la Sociedad.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Este apartado se refiere a las operaciones que el Emisor haya realizado con partes
vinculadas, segun vienen definidas en el Reglamento CE 1606/2002 y reguladas en la
Ley del Mercado de Valores y la orden ministerial 3050/2004, de 15 de septiembre
sobre la informacion de las operaciones vinculadas que deben suministrar las
sociedades emisores de valores admitidos a negociacién en mercados secundarios
oficiales, que se han realizado durante los ejercicios 2010, 2011, 2012 y hasta la fecha
del presente Documento de Registro.

A los efectos de informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las
siguientes:

o Los accionistas significativos de la Sociedad, entendiéndose por tales los que
posean directa o indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi
como los accionistas que, sin ser significativos, hayan ejercido la facultad de
proponer la designacion de algiin miembro del consejo de administracion.

o Los administradores y directivos de la Sociedad y su familia cercana. El término
“administrador” significa un miembro del consejo de administracion y el término
“directivo” significa un miembro del Comité de Direccién.

Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupo forman parte del
trafico habitual. El importe de los saldos y transacciones no eliminados en el proceso de
consolidacion no es significativo. EI Grupo realiza todas sus operaciones con partes
vinculadas a valores de mercado, si bien con caracter general no se dispone de informes
elaborados por terceros independientes que avalen los términos de las diferentes
transacciones llevadas a cabo.

La Sociedad cumple con la recomendacion 82 del Codigo Unificado de Buen Gobierno
a la hora de llevar a cabo operaciones vinculadas. No obstante, tal y como se menciona
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en el informe anual de gobierno corporativo de 2010, determinadas transacciones no
fueron aprobadas por el consejo de administracion de la Sociedad (si bien, en
determinados casos, no era necesario por su naturaleza o porque los negocios juridicos
nacieron con anterioridad a la integracion del grupo Sedesa).

Los mecanismos de regulacion de conflictos de interés se encuentran regulados en los
articulos 14.2.2 y 21.2.2 del presente Documento de Registro.

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios cubiertos por la
informacidn financiera histérica y hasta la fecha del presente Documento de Registro se

describen a continuacion:

a) Venta o compra de activos a partes vinculadas (miles de euros)

2012 2011 2010
Autocartera - Enajenacién de instrumentos de patrimonio
(Participaciones de Asedes Capital, S.L. y filiales) Vicente Cotino 0 2.625 0
Acciones de Vértice 3602 - TSS Luxembourg, | S.a.r.l. 0 0 2.150

Tal y como se adelantaba en el apartado 5.1.5 anterior del Documento de Registro, en el
ejercicio 2011 se suscribid el acuerdo privado entre la Sociedad y D. Vicente Cotino,
para la permuta del 100% de las participaciones de Asedes Capital, S.L.U. por
17.647.059 acciones de la Sociedad, que representan un 5,24% de su capital social, asi
como la concesion a favor de la Sociedad de un derecho de opcién de compra de
17.647.059 acciones, durante el plazo de un afio, a un precio de 0,85 euros por accién.

El plazo de ejercicio del derecho de opcion finaliz6 y no fue ejercitado por la Sociedad.
Este acuerdo de salida del Grupo Sedesa del perimetro de sociedades del Grupo Ezentis
y el cese de su actividad en el negocio de construccion e infraestructuras a nivel
nacional se valor6 contablemente en 2.625 miles de euros.

Con fecha 29 de noviembre de 2010 la Sociedad sucribié con TSS Luxembourg |,
S.A.R.L. un contrato de venta de 9.715.026 acciones de Vértice, representativas del
3,62% del capital social de Vértice, a dicha fecha por un precio de 2.150.227 euros
(0,2213 euros por accion) y una opcién de recompra con vencimiento 29 de marzo de
2011. El precio de opcion de la recompra era de 0,2213 euros por accion méas un 0,6%
mensual de intereses. Si Ezentis no ejercia la opcién en la fecha indicada, deberia pagar
a la contraparte la diferencia entre el valor total de la opcion (0,2265 euros por accion) y
el promedio de valor de cotizacion de 30 dias anteriores a la fecha de vencimiento, si
fuese inferior al valor de la opcion. Transcurrido el plazo, Ezentis no ejercitd la opcion
de compra.

Al no cumplirse las condiciones establecidas para la transferencia del riesgo del
contrato, a 31 de diciembre de 2010 el Grupo no habia dado de baja el valor del activo
objeto del mismo. Consecuentemente, el Grupo reconocié un pasivo por importe de
2.376 miles de euros correspondiente al valor de realizacion del contrato, el cual incluia
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el efecto de valoracion de las opciones a valor de cotizacion por un importe de 228
miles de euros.

b) Venta de bienes y prestacion de servicios a partes vinculadas

Durante el ejercicio 2012, el Grupo no realizd ventas de bienes y prestacion de servicios
con partes vinculadas.

En el ejercicio 2011, las ventas de bienes y prestaciones de servicios entre partes
vinculadas son las siguientes (en miles de euros):

ADMINISTRADORES Y | PERSONAS, SOCIEDADES O

ACCIONISTAS DIRECTIVOS ENTIDADES DEL GRUPO TOTAL
INGRESOS FINANCIEROS 75 0 0 75
PRESTACION DE SERVICIOS 0 0 0 0
OTROS INGRESOS 282 0 0 282
TOTAL VENTAS PARTES VINCULADAS 357 0 0 357

El importe del epigrafe “ingresos financieros” se corresponde con los ingresos
facturados a la sociedad Sedesa Obras y Servicios por Diversia Concesiones y Servicios
de D. Vicente Cotino.

El importe del epigrafe “otros ingresos” se corresponde con los ingresos facturados por
las sociedades Asedes Capital y Sedesa Obras y Servicios a sociedades vinculadas a D.
Vicente Cotino (principalmente Sistemas Globales Inmobiliarios, S.L.).

En el ejercicio 2010, las ventas de bienes y prestaciones de servicios entre partes
vinculadas son las siguientes (en miles de euros):

ADMINISTRADORES Y | PERSONAS, SOCIEDADES O

ACCIONISTAS DIRECTIVOS ENTIDADES DEL GRUPO TOTAL
INGRESOS FINANCIEROS 17 0 0 17|
PRESTACION DE SERVICIOS 40 0 0 40
OTROS INGRESOS 781 0 0 781
TOTAL VENTAS PARTES VINCULADAS 838 0 0 838

El importe del epigrafe “prestacion de servicios”, se corresponde con el alquiler de parte
de unas oficinas de una sociedad vinculada con D. Vicente Cotino.

El importe del epigrafe “otros ingresos” se corresponde con los ingresos facturados a la

sociedad Imobest Rom S.R.L. (sociedad participada por D. Vicente Cotino) en concepto
de una obra realizada en Rumania.
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c¢) Compra de bienes, servicios y gastos financieros

En el ejercicio 2012, las compras de bienes y servicios entre partes vinculadas son las

siguientes (en miles de euros):

PERSONAS,
SOCIEDADES O
ADMINISTRADORES Y| ENTIDADES
Datos en miles € ACCIONISTAS DIRECTIVOS DEL GRUPO TOTAL
GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
CONTRATOS DE GESTION O COLABORACION 0 76 0 76
ARRENDAMIENTOS 0 0 0 0
RECEPCION DE SERVICIOS 0 0 0 0
OTROS GASTOS 0 0 0 0
TOTAL COMPRAS PARTES VINCULADAS 0 76 0 76
Durante el ejercicio 2012, los ingresos del epigrafe “contratos de gestion o
colaboracion” (76 miles de euros, de los cuales 25 miles de euros estaban pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2012) se corresponden con servicios prestados por D. Pedro
Luis Rubio Aragonés, un despacho de abogados del que es socio D. Javier Cremades
Garcia y una empresa controlada por D. Guillermo Fernandez Vidal.
La Sociedad y una empresa controlada por D. Guillermo Fernandez Vidal suscribieron
con fecha 2 de enero de 2012 un contrato en virtud del cual dicha empresa se
compromete a prestar servicios de consultoria externa a la Sociedad por un plazo de
duracion indefinido y una contraprestacion igual a 2.500 euros mensuales.
En el ejercicio 2011, las compras de bienes y servicios entre partes vinculadas son las
siguientes (en miles de euros):
PERSONAS,
SOCIEDADES O
ADMINISTRADORES Y| ENTIDADES
Datos en miles de € ACCIONISTAS DIRECTIVOS DEL GRUPO TOTAL
GASTOS FINANCIEROS 393 0 0 393]
CONTRATOS DE GESTION O COLABORACION 0 390 0 390
ARRENDAMIENTOS 185 0 0 185
RECEPCION DE SERVICIOS 0 0 0 0
OTROS GASTOS 155 0 0 155
TOTAL COMPRAS PARTES VINCULADAS 733 390 0 1,123|

Los gastos financieros de 393 miles de euros correspondian principalmente a los
intereses derivados de las obligaciones convertibles emitidas a TSS Luxembourg I,
S.A.R.L. por importe de 338 miles de euros.

El 25 de noviembre de 2011 se dictd Auto por el Juzgado de Primera Instancia n® 90 de
Madrid, por el que se homologaba la transaccidon judicial acordada entre Rustraductus,
S.L. y la Sociedad por el que ésta Gltima se obligaba a abonar la cantidad de 720.000
euros de principal, mas 124.200 euros de IVA, asi como 28.140 euros en concepto de
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intereses, y Rustraductus, S.L. se comprometia a levantar los embargos judiciales
trabados sobre las participaciones de Asedes Capital, S.L. y Calatel Andalucia, S.L.,
(monto que seria abonado en 6 mensualidades a partir del 5 de enero de 2012). Como la
transaccion judicial se deriva del contrato firmado en 2008, la Sociedad ya declar6
operaciones vinculadas con Rustraductus, S.L. en los afios 2009 y 2010, de los que
450.000 euros de principal, mas 75.600 euros de IVA, que estan incluidos en la cuantia
total pagada durante el afio 2012, fueron declarados y se corresponden con aquellos
afios. La Sociedad realiz6 el pago de la totalidad de la deuda pendiente asociada a dicha
transaccion judicial durante 2012.

En el afio 2011 Grupo Ezentis contabilizd unos gastos asociados a dicha transaccion
judicial por importe de 360 miles de euros, que se reflejan en "Contratos de gestion y
colaboracion”. También durante el ejercicio 2011, el Grupo recibié servicios de
asesoramiento a traves de la sociedad M.V. Asociados, S.L., vinculada a D. Sergio de
Horna, por importe de 30 miles de euros.

El epigrafe de arrendamientos recoge gastos de alquiler de unas oficinas del Grupo
Sedesa por importe de 185 miles de euros pagados a la sociedad Gespatco, S.L.
(sociedad vinculada a D. Vicente Cotino).

La Sociedad y un despacho de abogados, del que es socio D. Javier Cremades Garcia,
suscribieron con fecha 27 de diciembre de 2011 un contrato en virtud del cual dicho
despacho se compromete a prestar servicios de asesoramiento juridico por un plazo de
duracion de un afio prorrogable por periodos anuales y una contraprestacion igual a
6.000 euros mensuales. La Sociedad y el despacho decidieron finalizar, de mutuo
acuerdo, el citado contrato con fecha 15 de abril de 2013.

Con posterioridad, el 24 de octubre de 2013 la Sociedad y el despacho de abogados
suscribieron un nuevo contrato de prestacion de servicios por un plazo de duracion no
superior a un afio y una contraprestacion total que no superara los 60.000 euros.

En el ejercicio 2010, las compras de bienes y servicios entre partes vinculadas son las
siguientes (en miles de euros):

ADMINISTRADORES Y | PERSONAS, SOCIEDADES O
ACCIONISTAS DIRECTIVOS ENTIDADES DEL GRUPO TOTAL

GASTOS FINANCIEROS 975 0 9 984
CONTRATOS DE GESTION O COLABORACION 0 150 0 150]
ARRENDAMIENTOS 121 0 0 121
RECEPCION DE SERVICIOS 239 308 0 547,
OTROS GASTOS 368 0 0 368
TOTAL COMPRAS PARTES VINCULADAS 1.703 458 9 2.170

Los gastos financieros de 975 miles de euros correspondian principalmente a los
intereses derivados de las obligaciones convertibles emitidas a TSS Luxembourg I,
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S.A.R.L. por importe de 578 miles de euros. Adicionalmente, se devengaron intereses
derivados de un préstamo con dicho accionista por importe de 135 miles de euros, asi
como las comisiones de dichas operaciones por importe total de 262 miles de euros.

Los gastos por "Contratos de Gestion o Colaboraciéon™ con administradores y directivos
corresponden a servicios de asesoramiento prestados por Rustraductus, S.L., en virtud
de contrato firmado entre ambas partes de fecha 14 de noviembre de 2008.

El importe de recepcion de servicios con administradores y directivos deriva de las
transacciones realizadas con proveedores vinculados a los administradores. El gasto esta
compuesto por gastos de consultoria de Mintral Inversora S.L. por importe de 10 miles
de euros, gasto por servicios de asesoramiento de comercial y due diligence de 42 miles
de euros de Luelca Capital, S.L., gasto por andlisis de oportunidades de desarrollo
internacional en Brasil y Chile por importe total de 100 miles de euros a través de 70
Provar Unipessoal, LDA, gasto por cuota como miembro de Special Class Club por
importe de 8 miles de euros y notas de gasto de Thesan Capital por 148 miles de euros.
Asimismo, se han recibido servicios por importe de 239 miles de euros de Sistemas
Globales Inmobiliarios, S.L., Enetic, Enosa y Gespatco, S.L., sociedades vinculadas a
D. Vicente Cotino.

El epigrafe de arrendamientos recoge gastos de alquiler de unas oficinas del Grupo
Sedesa por importe de 121 miles de euros pagados a la sociedad Gespatco, S.L.

El epigrafe de “Otros gastos” incluye gastos derivados de gestion de accionistas (D.
Vicente Cotino), asi como notas de gastos por importe total de 368 miles de euros.

d) Otras operaciones

Durante el ejercicio 2012 no se produjo ningun otro tipo de operaciones con partes
vinculadas.

En el ejercicio 2011, las otras operaciones con partes vinculadas se resumen a
continuacion (en miles de euros):

ADMINISTRADORES Y | PERSONAS, SOCIEDADES O

ACCIONISTAS DIRECTIVOS ENTIDADES DEL GRUPO TOTAL
AMORTIZACION O CANCELACION DE CREDITOS 10.700 0 0 10.700|
OTRAS OPERACIONES 290 872 0 1.162|
TOTAL COMPRAS PARTES VINCULADAS 10.990 872 0 11.862|

Con fecha 26 de abril de 2011, TSS Luxembourg I, S.a.r.l. comunicé al consejo de
administracion de la Sociedad su voluntad de ejercitar el derecho de conversion de la
totalidad de las obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad de que era titular.

El epigrafe de otras operaciones incluye 872 miles de euros correspondientes al acuerdo
judicial alcanzado con Rustraductus, S.L. el 25 de noviembre de 2011.
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El epigrafe de otras operaciones incluye 290 miles de euros relativos al compromiso de
pago de la Sociedad de la carga impositiva de la operacion de la venta de Sedesa. A 31
de diciembre de 2011, como garantia se encontraban otorgadas 1.128.481 acciones
propias. Durante los primeros 6 meses del ejercicio 2012 se realizd el pago de dicha
deuda, liberandose la citada garantia.

En el ejercicio 2010, las otras operaciones con partes vinculadas se resumen a
continuacion (en miles de euros):

ADMINISTRADORES Y | PERSONAS, SOCIEDADES O

ACCIONISTAS DIRECTIVOS ENTIDADES DEL GRUPO TOTAL
CONTRATOS Y APORTACIONES DE CAPITAL (PRESTAMISTA) 2.504] 0 0| 2.504
PRESTAMOS Y APORTACIONES DE CAPITAL (PRESTATARIO) -6.326) 0| -926 -7.252
OBLIGACIONES CONVERTIBLES -10.700 0 0 -10.700
OTROS PASIVOS (OPERACIONES CON ACCIONES DE VERTICE 3602) -2.150| 0| 0| -2.150]
TOTAL -16.672 0| -926 -17.598}

Los activos financieros derivados de créditos y aportaciones de capital, por importe de
2.504 miles de euros, estan compuestos por 1.960 miles de euros correspondientes a
saldos a favor de la Sociedad Ezentis Infraestructuras S.L. (sociedad dependiente de
Asedes Capital, S.L.U.) con Pontia Equity, Scr., el cual se origind por la venta de una
sociedad dependiente de Ezentis Infraestructuras, S.L., denominada Sedesa
Environment Hungary KFT, antes de la integracion del Grupo Sedesa (27 de mayo de
2010). Esta venta se realiz6 como parte de la salida del perimetro de la operacién de
integracion del Grupo Sedesa, tal como se establecio en el acuerdo de inversion del mes
de junio de 2010. La sociedad Pontia Equity, Scr era parte vinculada de D. Vicente
Cotino, anterior propietario del Grupo Sedesa y entonces accionista de Ezentis. De
acuerdo con el contrato inicial, el pago estaba aplazado hasta un maximo de 7 afios,
devengando intereses anuales del 3%. Como garantia del cobro de dicho crédito, D.
Vicente Cotino, a través del acuerdo de inversion de 18 de junio de 2010, tenia un
compromiso irrevocable de pignorar acciones de Ezentis por dicho importe en cuanto
éstas fueran admitidas a cotizacion.

Por otro lado, en este apartado se incluye una cuenta corriente con Green Network KFT
por importe de 494 miles de euros y otra con WCM por 50 miles de euros, sociedades
vinculadas a D. Vicente Cotino.

En el epigrafe de préstamos y aportaciones de capital se incluyen cuentas corrientes a
corto plazo con partes vinculadas. Los importes més relevantes a 31 de diciembre de
2010 eran los siguientes:

o Autovia Camp del Turia, S.A.: 915 miles de euros

. Share Capital, S.L.: 4.137 miles de euros

o Pontia Equity SCR de régimen simplificado, S.A.: 472 miles de euros
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. Sistemas Globales Inmobiliarios, S.L.: 748 miles de euros

(todas ellas sociedades vinculadas a D. Vicente Cotino).

Dichas cuentas corrientes se retribuyen a un tipo de interés de Euribor+1% y se liquidan
trimestralmente. Por otro lado, se incluye una deuda con D. Vicente Cotino por 970
miles de euros.

El importe de 10.700 miles de euros correspondia a las obligaciones convertibles
suscritas por TSS Luxembourg I, S.a.r.l., registrados dentro del pasivo corriente, el cual
recogia la financiacion realizada por el accionista TSS Luxembourg I, S.a.r.l. para
impulsar la financiacion de las operaciones del Grupo.

Dentro de "Otros pasivos", por importe de 2.150 miles de euros se encontraban las
operaciones de compra y venta de acciones de Vértice.

Durante el ejercicio 2010 se cancelaron avales prestados por D. Javier Tallada Garcia de
la Fuente en una operacion financiera de una filial del Grupo por importe de 9.000 miles
de euros.

e) Saldos pendientes al cierre derivados de acuerdos financieros.

A 31 de diciembre de 2012 no existian saldos pendientes derivados de acuerdos
financieros.

A 31 de diciembre de 2011 existian los siguientes saldos pendientes derivados de
acuerdos financieros:

Miles de euros
Al 31 de diciembre de 2011
Administradores

Accionistas y directivos Total

Deuda por pagar a Javier Tallada (Rustraductus, S.L.) - 872 872
Deuda por pagar D. Vicente Cotino 290 - 290
290 872 1162

El importe de 872 miles de euros corresponde al acuerdo judicial alcanzado con
Rustraductus, S.L. el 25 de noviembre de 2011.

La deuda por pagar a D. Vicente Cotino por importe de 290 miles de euros corresponde
a los costes fiscales generados por la Enajenacion de instrumentos de patrimonio de

Asedes de Capital.

Al 31 de diciembre de 2010, no existian saldos pendientes derivados de acuerdos
financieros.
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20.1.

EZENTIS

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL

EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

Informacion financiera histdrica auditada que abargue los 3 Ultimos ejercicios y el

informe de auditoria correspondiente a cada afio

Este apartado contiene la informacidn financiera consolidada histérica de Grupo Ezentis
para los ejercicios anuales cerrados el 31 de diciembre de 2010, el 31 de diciembre de
2011 y el 31 de diciembre de 2012, preparada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE),
extraida de las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis para dichos ejercicios.

Las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis correspondientes a los ejercicios
2010, 2011 y 2012 estan depositadas en el Registro Mercantil y en la CNMV.

Informacion financiera del Activo

Balance de Situacién Consolidado
al cierre del ejercicio 2010, 2011y 2012 ACTIVO
(Miles de Euros)
2012 2011 % Var. 2010 % Var.
ACTIVOS NO CORRIENTES 93.639 104.146 -10% 232.148|  -55%
Activos Intangibles 32.389 30.552] 6% 95.025( -68%
Fondo de Comercio 27.423 25.911 6% 88.567| -71%
Otros Activos Intangibles 4.966) 4.641 7% 6.458|  -28%
Inmovilizado Material 11.597 10.211 14% 40.298( -75%
Terrenos y construcciones 722 882 -18% 3.464|  -75%
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.376) 4.377 0% 32.183]  -86%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.383 1.465 -6% 2239  -35%
Elementos de Transporte 3.338 1.627 105% 188|  765%
Equipos de informacion y otro inmovilizado 1.778 1.860 -4% 2224 -16%
Inversiones inmobiliarias 0| 0 14.531| -100%
Inversiones en Asociadas 15.697 33.161 -53% 46.807( -29%
Activos Financieros no corrientes 33.956 30.222| 12% 35.487| -15%
ACTIVOS CORRIENTES 54.618, 72.401 -25% 209.500 -65%|
Activos no corrientea mantenidos para la venta 1.642 2.750 -40% 4.025 -32%
Existencias 4.610 3.951 17% 11.575|  -66%
Deudores comerciales y otras cuentas 39.628| 57.717 -31% 145523  -60%,
Clientes por ventas y prestacion de servicios 13.256 29.571 -55% 92.734|  -68%
Obra ejecutada pendientes de facturar 18.997 18.776 1% 40.249|  -53%
Deudores varios 2.425 3.396) -29% 6.445  -47%
Activos por impuestos corrientes 4.950 5.974 -17% 6.095 -2%
Otros Activos Financieros corrientes 1.708 1.141 50% 19.008]  -94%
Efectivo y otros Medios Liquidos 7.030] 6.842, 3% 29.369( -77%
TOTAL ACTIVO 148.257 176.547 -16% 441.648 -60%|
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ACTIVOS NO CORRIENTES

Durante el ejercicio 2010, el Consejo de Administracion alcanzo un acuerdo de
inversion por el que se integraria el 100% del capital social de Asedes Capital, S.L., asi
como de un conjunto de sociedades de las que ésta era titular directa o indirectamente
(GRUPO SEDESA)

Para el registro de dicha adquisicién se calculé un fondo de comercio por la diferencia
entre el valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados y el valor
razonable de los activos y pasivos identificables adquiridos.

Como consecuencia del proceso de asignacion del precio de compra:

- El principal activo identificado en activo intangible corresponde a la concesion de
construccion y explotacion del parking de Nules.

- El principal activo en el inmovilizado material se corresponde con huertos solares
(PLANFOSOL 1.35)

- La principal participacion de inmovilizado financiero se corresponde con
Gerocentros del Mediterraneo, S.L.

Durante el ejercicio 2011, el Consejo de Administracion tomo la decision de salir del
area de infraestructuras. La junta general de accionistas celebrada el 19 de junio de
2012 aprob6 la permuta de las participaciones de Asedes Capital, S.L. (salida de todas
las Sociedades del Grupo Sedesa, al ser Asedes Capital S.L. la sociedad matriz del
grupo) a cambio de 17.647.059 acciones de Ezentis, propiedad de D. Vicente Cotino.
Estos hechos provocan que la principal variacion del inmovilizado se produzca por la
salida de todos los activos del Grupo Sedesa y por considerar las actividades del area de
infraestructuras realizadas por las filiales del Grupo Ezentis, principalmente Elfer, como
operaciones interrumpidas y los activos no corrientes asociados a dichas actividades
como "activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta™.

Durante el ejercicio 2012 las principales variaciones se producen por las adquisiciones
de inmovilizado en las filiales latinoamericanas y por la pérdida y deterioro producida
en la participacion que Grupo Ezentis tiene en Vértice.

INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS
En 2010, como hemos indicado anteriormente, las principales variaciones se producen
por el acuerdo de inversion por el que se integraria el 100% del capital social de Asedes

Capital, S.L., asi como de un conjunto de sociedades de las que ésta era titular directa o
indirectamente (Grupo Sedesa).
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En 2011, las variaciones del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se
producen, como se ha indicado en el apartado anterior, por la salida de todos los activos
del Grupo Sedesa, no existiendo otras variaciones significativas.

En 2012, las variaciones del inmovilizado material se producen por las adquisiciones de
maquinaria y elementos de transporte en las filiales latinoamericanas debido al
incremento de actividad.

FONDO DE COMERCIO

En 2010, como hemos indicado anteriormente, las principales variaciones se producen
por el acuerdo de inversion por el que se integraria el 100% del capital social de Asedes
Capital, S.L., asi como de un conjunto de sociedades de las que ésta era titular directa o
indirectamente (Grupo Sedesa). Las adiciones por los fondos de comercio de Grupo
Sedesa suponen 52.933 miles de euros.

En el ejercicio 2011, la principal variacion del Fondo de Comercio se debe a la salida de
todos los activos del Grupo Sedesa, y como consecuencia salen también los fondos de
comercio de dicho Grupo, asi como el generado en la adquisicion por parte de Grupo
Ezentis del Grupo Sedesa.

Como consecuencia de este hecho el Fondo de comercio queda asignado a la unidad
generadora de efectivo "UGE Grupo Calatel”, incluida como parte del segmento de
Telecomunicaciones y Servicios Industriales (Caribe — Centro Ameérica y Pert), el cual
contempla las actividades realizadas en Per(, Jamaica y Panama.

Durante el ejercicio 2012, las variaciones del Fondo de Comercio son consecuencia del
efecto de las diferencias de conversion acumuladas sobre el fondo de comercio surgido
en la combinacion de negocios del Grupo Calatel, por importe de 1.512 miles de euros,
no habiéndose producido ningln deterioro.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

En 2010, como hemos indicado anteriormente, las principales variaciones se producen
por el acuerdo de inversion por el que se integraria el 100% del capital social de Asedes
Capital, S.L., asi como de un conjunto de sociedades de las que ésta era titular directa o
indirectamente (Grupo Sedesa). Las adiciones principales hacen referencia a
Gerocentros del Mediterraneo, S.L.

En 2011, como hemos indicado anteriormente, debido a la salida de todos los activos
del Grupo Sedesa, sale también la participacion que ostentaba Ezentis en Gerocentros
del Mediterraneo, quedando por tanto como principal partida la participacion del
27,485% en Vértice, sociedad cuyas acciones estan admitidas a cotizacion en la Bolsa
de Valores de Madrid y Barcelona.

Durante el ejercicio 2012, Grupo Ezentis ha contabilizado una pérdida y deterioro de la
participacion en Vértice de 15.694 miles de euros.
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ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El principal saldo recogido en este epigrafe se corresponde fundamentalmente con el
deposito constituido en BNP Paribas, por importe de 25 millones de ddlares
estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.

La Sociedad, dada la situacion juridica de dicho activo, sobre el que las partes
mantienen un litigio desde hace afios, tal y como se describe en el apartado 20.8
posterior del Documento de Registro, tiene registrado en el epigrafe de provisiones el
importe total del depdsito por 28.236 miles de euros, valorando los 25 millones de
dolares al tipo de cambio de cierre del ejercicio 2011, incrementado dicho importe en
funcidn de los intereses correspondientes segun el propio contrato de cesion de créditos.

Las altas del ejercicio 2012 corresponden principalmente a las adquisiciones de 925.000
acciones y 940.132 acciones de Amper, S.A. realizadas en septiembre y octubre de 2012
a un precio de 2 euros y 1,97 euros, respectivamente y que equivalen al 5,75% de dicha
sociedad. El Grupo clasificé estos titulos como “activos disponibles para la venta” vy, a
31 de diciembre de 2012, procedi6 a contabilizarlos por su valor razonable, registrando
un deterioro de 851 miles de euros reconocidos en “otro resultado global”.
Adicionalmente, el Grupo ha constituido fianzas y depdsitos a largo plazo por importe
de 1.005 miles de euros correspondientes a contratos firmados con clientes con duracién
a largo plazo en Per( y Espafia.

ACTIVOS CORRIENTES

En 2010, como hemos indicado anteriormente, las principales variaciones se producen
por el acuerdo de inversion por el que se integraria el 100% del capital social de Asedes
Capital, S.L., asi como de un conjunto de sociedades de las que ésta era titular directa o
indirectamente (Grupo Sedesa).

En 2011, las principales variaciones de los activos corrientes se producen, como hemos
indicado anteriormente, por la salida de todos los activos corrientes del Grupo Sedesa,
no existiendo otras variaciones significativas.

En 2012, las principales variaciones de los activos corrientes se producen por la

finalizacion del contrato bucle de Telefénica en Espafia y el cese de dicha actividad de
Telecomunicaciones en Espafia.
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Informacion financiera del Pasivo

Balance de Situacién Consolidado
al cierre del ejercicio 2010, 2011y 2012 PASIVO
(Miles de Euros)

2012 2011 % Var. 2010 % Var.
PATRIMONIO NETO -5.285 7.633| -169% 35.556| -79%
PATRIMONIO ATRIBUIDO A EZENTIS -8.997 5.117| -276% 33.633| -85%
Capital Social 54.891 50.529 9% 158.703] -68%
Prima de emision 1.173 0 69.169] -100%
Otras reservas -45.624 -4.349  949% -57.126] -92%
Otras aportaciones de socios 2.625 2.625 0% 0
Acciones Propias -2.711 -2.711 0% 0
Beneficios consolidados del ejercicio -19.448 -40.380|  -52% -135.320( -70%
Diferencias acumuladas de conversion 97 -597| -116% -1.923]  -69%
PARTICIPACION NO DOMINANTE 3.712 2516  48% 1.923] 31%
PATRIMONIO NETO -5.285 7.633| -169% 35.556| -79%
PASIVOS NO CORRIENTES 71.715 52.984| 35% 108.991] -51%
Provisiones 31.316 32995  -5% 33325  -1%
Deudas con Entidades de Crédito 16.992 15.975 6% 68.957| -T7%
Otros Pasivos Financieros 22.690 2.328| 875% 6.103] -62%
Otros pasivos no corrientes 717 1.686( -57% 606| 178%
PASIVOS CORRIENTES 81.827 115.930| -29% 297.101| -61%
Pasivos vinculados con activos para la venta 1.438 1.367 5% 6.225( -78%
Deudas con entidades de crédito 16.829 24160 -30% 48.887) -51%
Otros pasivos financieros 1.656) 0 41.049| -100%
Proveedores 23.784 39.438| -40% 88.098| -55%
Otros acreedores 4.378 4403  -1% 64.546 -93%
Remuneraciones pendientes de pago 6.613 6.144 8% 5164 19%
Pasivos por Impuestos corrientes 11.727 20.821| -44% 13.468| 55%
Otras deudas con Administraciones Publicas 6.726 3.641 85% 5.060] -28%
Anticipo de clientes 6.299 9.950[ -37% 15.694| -37%
Provisiones 2.317 6.006| -60% 8.910[ -33%
TOTAL PASIVOS 153.542 168.914] -9% 406.092| -58%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 148.257 176.547| -16% 441.648| -60%

PATRIMONIO NETO

Véase el apartado 10.1 anterior del presente Documento de Registro.
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EZENTIS

INTERESES MINORITARIOS

El saldo en este capitulo del balance consolidado recoge el valor de la participacion de
los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas de Consorcio CRTC de
Chile y Radiotronica de Argentina.

PROVISIONES

Las "Provisiones no corrientes” incluyen las provisiones correspondientes con los
riesgos asociados a los litigios en curso que mantiene el Grupo, destacando la provision
por importe de 28.236 miles de euros para cubrir los riesgos asociados del saldo a favor
que Grupo Ezentis mantiene frente a BNP Paribas. Dicho litigio se describe en detalle
en el apartado 20.8 posterior del Documento de Registro.

El epigrafe de "Provisiones corrientes" se corresponde principalmente con las
provisiones dotadas por el Grupo para la adecuacion de la plantilla a la actual situacion
de mercado.

DEUDAS NO CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO NO
CORRIENTES

Las principales variaciones durante 2010 se producen por el acuerdo de inversién por el
que se integraria el 100% del capital social de Asedes Capital, S.L., asi como de un
conjunto de sociedades de las que ésta era titular directa o indirectamente (Grupo
Sedesa).

Las principales variaciones de las deudas con entidades de crédito del 2011 con
respecto a 2010 se producen, como hemos indicado anteriormente, por la salida de
todos los pasivos corrientes y no corrientes del Grupo Sedesa, no existiendo otras
variaciones significativas.

Las deudas no corrientes con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2011 se resumen
en la tabla siguiente (cifras en miles de €):

2014 2015 2016 2017y sig. TOTAL
ESPANA 4.000 4.000 2.000 10.000
LATINOAMERICA 1.096 1.228 634 210 3.168
OTROS . 179 , 525 , 734 1.369 2.807
TOTAL ENTIDADES CREDITO NO CORRIENTE 5.275 5.753 3.368 1.579 15.975

La principal partida de Espafia se corresponde con el préstamo otorgado por Santander
Private Banking por importe de 16 millones de euros, el cual fue refinanciado durante el
gjercicio 2012.

Las deudas no corrientes con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2012 se detallan
en la tabla a continuacion (cifras en miles de €):
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2014 2015 2016 2017y sig. TOTAL
ESPANA 2.512 2.333 2.333 5.250 12.428
LATINOAMERICA 1.446 1.009 1.009 3.464
OTROS 50 , 525 , 525 1.100
TOTAL ENTIDADES CREDITO NO CORRIENTE 4.008 3.867 3.867 5.250 16.992

DEUDAS CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO

Las principales variaciones durante 2010 se producen por el acuerdo de inversion por el
que se integraria el 100% del capital social de Asedes Capital, S.L., asi como de un
conjunto de sociedades de las que ésta era titular directa o indirectamente (Grupo
Sedesa).

Las principales variaciones de las deudas con entidades de crédito del 2011 con respecto
a 2010 se producen, como hemos indicado anteriormente, por la salida de todos los
pasivos corrientes y no corrientes del Grupo Sedesa, no existiendo otras variaciones
significativas.

Las deudas con entidades de crédito corrientes a 31 de diciembre de 2011 se pueden
resumir en la siguiente tabla:

1a3 meses 3a6meses 6 meses alafo TOTAL
ESPANA 9.620 6.500 2.785 18.905
ARGENTINA 801 801 1.602 3.204
CHILE 300 300 600 1.200
OTROS 851 851
TOTAL ENTIDADES CREDITO CORRIENTE 11.572 7.601 4.987 24.160

El préstamo otorgado por Banif por importe de 16 millones de euros, la deuda con EBN
y el préstamo de SOPREA fueron refinanciados o compensados en capital durante el
ejercicio 2012.

El detalle de las deudas con entidades de crédito corrientes a 31 de diciembre de 2012 se
recoge en la tabla a continuacion (cifras en miles de €):

la3 meses 3a6meses 6 meses a 1afio TOTAL
ESPANA 1.040 583 8.997 10.620
ARGENTINA 155 155 2.176 2.486
CHILE 265 265 2.391 2.921
OTROS 440 181 181 802
TOTAL ENTIDADES CREDITO CORRIENTE 1.900 1.184 13.745 16.829
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EZENTIS

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

IMPORTE
Hacienda Publica, acreedora por IVA 4.951
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 1.781
Organismos Seguridad Social Acreedores 1.239
Hacienda Publica, otros conceptos fiscales 5.497
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 13.468

Las principales variaciones durante el afio 2010 se producen por los aumentos de
negocios por la adquisicion del Grupo Sedesa.

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

IMPORTE
Hacienda Publica, acreedora por IVA 6.861
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 5.322
Organismos Seguridad Social Acreedores 3.211
Hacienda Publica, otros conceptos fiscales 5.427
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 20.821

Las principales variaciones durante el afio 2011 se producen por las solicitudes de
aplazamientos de determinados impuestos y cuotas de la Seguridad Social pendientes de
resolucién al cierre del ejercicio 2011.

En el ejercicio 2012 se siguen negociando los aplazamientos de determinados impuestos

y se renegocian los calendarios de pago de las cuotas de la Seguridad Social, siendo el
detalle de los mismos:
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IMPORTE
Hacienda Publica, acreedora por IVA 3.665
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 1.457
Organismos Seguridad Social Acreedores 1.078
Hacienda Publica, otros conceptos fiscales 5.527
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 11.727

Informacion financiera: Cuenta de Resultados

Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2010, 2010 (SEDESA operaciones interrumpidas), 2011y 2012.

(Miles de Euros)

Grupo Ezentis, S.A. - Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 5156, Folio 24, Hoja SE 84.277, inscripcion 22 C.I.F: A-28085207

2012 2011 2010 -Sedesa oper. Interr. 2010
Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios 182.044 187.763 181.612 282.191
Otros ingresos de exp lotacion 9.072 1.648 2615 1.339
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 1.407| 1.329] 1.410
Variacion de existencias de productos terminados 4.600 427, -4.007 -6.045
Gastos de explotacién
Consumos y otros gastos externos -70.849| -84.053 -86.680 -156.803
Gastos de Personal -79.399| -76.654 -66.301 -81.477
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado -2.994 -1.890 -1.530 -2.276
Variacion de las provisiones 1.429] -1.327 -95 -95
Otros Gastos de explotacion -34.683 -27.718 -23.585 -33.830
Gastos por reestructuracion -1.642] -1.192 -9.739 -15.923
Otros ingresos y gastos 8.121
Resultado de Explotacion Consolidado 8.985 6.454 -7.710 -11.509
Ingresos financieros 269 149 233 1.837
Gastos financieros -8.039 -10.750 -5.339 -9.318
Diferencias de cambio netas 80| 47| 81 -43
Deterioro por enajenacion de instrumentos financieros y asociadas -969 -3.269 0 -270
Resultados Financieros -8.659) -13.823| -5.025 -7.794]
Participacién en el resultado de asociadas -11.325
Deterioro por inversion en asociadas -5.222
Resultado consolidado antes de Impuestos -16.221] -7.369 -12.735 -19.303
Impuesto sobre Beneficios -1.155 -1.345 -106.968 -115.693
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas -887, -30.952 -15.293 0
Resultado consolidado del periodo -18.263| -39.666) -134.996 -134.996
Resultado atribuido a intereses minoritarios 1.185 714] 324 324
Beneficio Atribuible a la sociedad dominante -19.448| -40.380) -135.320 -135.320
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Principales variaciones de la cuenta de resultados

Las principales variaciones durante 2010 se producen por el acuerdo de inversién por el
que se integraria el 100% del capital social de Asedes Capital, S.L., asi como de un
conjunto de sociedades de las que ésta era titular directa o indirectamente (Grupo
Sedesa).

Durante el ejercicio 2011, el consejo de administracion de Ezentis acordé abandonar la
actividad de infraestructuras. La junta general de accionistas de la Sociedad, celebrada
el 19 de junio de 2012, aprobo la permuta de las participaciones de Asedes Capital, S.L.
(salida de todas las sociedades del Grupo Sedesa, al ser Asedes Capital S.L. la sociedad
matriz del grupo) a cambio de 17.647.059 acciones de Ezentis, propiedad de D. Vicente
Cotino. Estos hechos provocaron que en el ejercicio 2011 se reformulase la cuenta de
resultados comparativa del ejercicio 2010, considerando esta actividad como
operaciones interrumpidas.

En el ejercicio 2012, la variacion mas significativa recogida en la cuenta de resultados
corresponde a la partida de deterioro por enajenacion de instrumentos financieros, la

cual incluye la depreciacion en Vértice por 16,5 millones de euros.

Para mas informacion, véase el apartado 9.2 del presente Documento de Registro.
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Informacion financiera: estados de flujos

Estado de flujos de efectivo consolidado
de los ejercicio 2010, 2010 Sedesa operaciones interrumpidas, 2011y
2012 (miles de euros)

2011 2010 - Sedesa interr.
1- FLUWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE] 4.217 -5.513 17.754| 9.675
Beneficio (bélidida) de la explotacion -16.221 -7.369 -12.735 -19.303
Ajustes del resultado: 25.840| 16.204] 16.374] 18.848|
Amortizaciones del inmovilizado 2.994 1.890 1.530] 2.276
Correcciones valorativas por deterioro 954 0 0 6.181
Variaciones de provisiones -1.470 2.520 10.157 4.301
Imputacion de subvenciones -601 0 0 -672
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 1.046 0| 0 -98
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 710 0 0 473
Pagos basados en acciones 194 0 0 0
Ingresos financieros -269 -149 -233 -1.837
Gastos financieros 8.039 11.896) 5.339 9.318]
Diferencias en cambio ol 47| 0 43
Participacion en pérdidas / ganancias de asociadas 11.325 0| 0
Deterioro de inversion en asociadas 5.222 0| 0
Otros ajustes del resultados -2.304 0
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros 0 [ 0 273
Otros ingresos y gastos 0 0| -419 -1.410
Cambios en el capital circulante -4.207 -13.133 16.142 12.928|
Existencias -627 1.003] -1.054 -1.054
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 17.539 -17.496 8.744] 12.247|
Otros activos financieros corrientes 162 1.143] 3.743 3.473
Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes -20.130 2.217| 4.979 4.979
Otros activos y pasivos no corrientes -1.151 1] 0 -6.717
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -1.195 -1.215 -2.028 -2.798
Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacién -1.195 -1.215 -2.028 -2.798
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE| 4217 5513 17.754 9.675
B.- FLUJOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -11.041 -1.579 -1.270 7.477|
Pagos por inversiones -11.743 -3.339 -1.875 6.872
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0 0| 0 0|
Inmovilizado material, intengible e inversiones inmoviliarias -5.923 -3.339 -1.875 -6.583
Otros activos financieros -4.944] 0| 0| -1.007
Otros activos -876) 0 0| 14.462
Cobros por desinversiones 702 1.760 605 605
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0 0 0 0
Inmovilizado material, intengible e inversiones inmoviliarias 0 1.760 605 605
Otros activos financieros 702 0| 0 0|
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERS ION _11.041 1579 -1.270) 7.477
C.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 7.638| -15.478 3.543| 2.875|
Cobros y (bég(;s) por instrumentos de patrimonio 0 -7.217 3.930 3.930
Emision 0| 0| 3.930] 3.930
Adquiscion 0 -7.217 0 0
Enajenacion 0 1] 0 0|
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero 13.300| 0 2.690 6.820
Emision 13.931 0 2.690 40.194
Devolucién y amortizacion -631 1] 0 -33.374
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion -5.662 -8.261 -3.077 -7.875
Pagos de intereses -5.662 -8.410 -3.310 -9.712
Otros cobros /(pagos) de actividades de financiacion 0 149 233 1.837|
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE| 7.638 _15.478 3.543 2.875|
D.- EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -626| a3 43 a3
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 188 -22.527 20.070| 20.070
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 6.842] 29.369 9.299 9.299
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 7.030| 6.842| 29.369| 29.369
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20.2.

20.3.

20.4.

20.4.1.

EZENTIS

Informacion financiera pro-forma

No existen cambios significativos que hayan afectado a los activos y pasivos y las
ganancias del Emisor y, por tanto, no es necesario incluir informacion financiera pro-
forma.

Estados financieros

Las cuentas anuales del Grupo tanto individuales como consolidadas, pueden
consultarse en el domicilio social, en el Registro Mercantil de Sevilla, en el registro de
la CNMV vy en la propia pagina web de la compafila en www.ezentis.com, en el
apartado de accionistas e inversores.

En relacion con los ultimos estados financieros auditados, tales son las cuentas anuales e
informes de gestion, individuales y consolidados, correspondientes al ejercicio 2012.
Los mismos fueron formulados y aprobados por unanimidad por el consejo de
administracion de Ezentis en su reunion celebrada el 21 de marzo de 2013.

Auditoria de la informacién financiera historica anual

Declaracion de haberse auditado la informacion financiera histérica

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010 fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 259 B, con C.I.F. B-
79031290, que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el nimero S0242 de inscripcion.

En el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Ezentis los auditores
incluyen una limitacién de alcance y 3 parrafos de énfasis:

"1. [...] Nuestro trabajo no ha incluido la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010 de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y
Sociedades Dependientes (Grupo Vértice), Grupo en el que Grupo Ezentis, S.A.
participa en un 28,61%. Tal como se indica en la nota 10 dicha participacion se
presenta en el consolidado del Grupo Ezentis por el método de puesta en equivalencia,
representando en el activo un 8% y resultados netos de 203 miles de euros de beneficio
en las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes han sido auditadas
por otros auditores (Véase anexo I11) y nuestra opinién expresada en este informe sobre
las cuentas consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. se basa, en lo relativo a la
participacion en Grupo Vértice, inicamente en el informe de los otros auditores."

"3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo
sefialado en la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, en la que se menciona que
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a 31 de diciembre de 2010, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por
importe de 87.601 miles de euros. Las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2010
presentan una deuda corriente relacionada con pasivos financieros por importe de
89.936 miles de euros (Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros) y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar por importe de 192.030 miles de
euros, en contraste con un activo por deudores por importe de 145.523 miles de euros,
otros activos corrientes por importe de 19.008 miles de euros y efectivo y equivalentes
al efectivo por importe de 29.369 miles de euros.

A la fecha de este informe, el Grupo esta inmerso en un proceso de reestructuracion de
su endeudamiento financiero y la obtencién de nuevas fuentes de financiacion, con
negociaciones actualmente en curso y cuyo resultado final no es susceptible de
evaluacién objetiva. Estas condiciones junto con otros factores y acciones que estan
llevando a cabo los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo, indicados
en las Notas 2.1 y 30 de la memoria consolidada adjunta indican la existencia de una
incertidumbre sobre la capacidad del Grupo para continuar con sus operaciones."

"4, Tal y como se menciona en la Nota 2.1.1.a de la memoria consolidada adjunta, los
Administradores de la Sociedad Dominante, con fecha 25 de mayo de 201,
reformularon las cuentas anuales consolidadas respecto a las reformuladas con fecha
29 de abril de 2011, sobre las que con fecha 30 de abril de 2011 emitimos una opinién
de auditoria que incluia una salvedad por el registro inadecuado de impuestos diferidos
de activo netos de pasivos por impuesto diferido. Dicha salvedad no es de aplicacién en
el presente informe de auditoria al haber sido registrados adecuadamente los impuestos
diferidos de activo y pasivo en las cuentas anuales reformuladas adjuntas.”

"5. Tal y como se menciona en la Nota 2.1.1.b de la memoria consolidada adjunta, los
Administradores de la Sociedad Dominante, han reformulado las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, en Consejo de Administracién celebrado durante los dias 20 y
21 de junio de 2011, respecto a las reformuladas con fecha 25 de mayo de 2011, sobre
las que con fecha 26 de mayo de 2011 emitimos una opinién de auditoria favorable,
para incorporar en la Nota 30.1 de la memoria consolidada reformulada informacion
referente al acuerdo adoptado por los Consejos de Administracion de las sociedades
dependientes Ezentis Infraestructuras, S.A.U. y Asedes Capital, S.L.U. de acudir a la
via preconcursal prevista en el articulo 5.3 de la Ley Concursal, asi como informar de
las decisiones tomadas por los Administradores de Grupo Ezentis, S.A. a raiz de tal
circunstancia, y su efecto sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas, sin que
estas modificaciones afecten a nuestra opinién de auditoria."”

En el informe de auditoria de las cuentas individuales anuales de Ezentis, los auditores
incluyen una limitacion de alcance y 3 parrafos de énfasis:

"1. [...] Nuestro trabajo no ha incluido la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010 de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. vy
Sociedades Dependientes (Grupo Vértice), Grupo en el que Grupo Ezentis, S.A.
participa en un 28,61%. Tal como se indica en la Nota 8, dicha participacion
representa un 18% del activo. Las mencionadas cuentas anuales de Veértice Trescientos

135



Grupo Ezentis, S.A. - Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 5156, Folio 24, Hoja SE 84.277, inscripcion 22 C.I.F: A-28085207

EZENTIS

Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes han sido auditadas por otros auditores
(Véase anexo ) y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales
de Grupo Ezentis, S.A. se basa, en lo relativo a la participacion en Grupo Vértice,
Unicamente en el informe de los otros auditores."

"3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo
sefialado en la Nota 2.e de la memoria adjunta, en la que se menciona que a 31 de
diciembre de 2010, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de
14.951 miles de euros y Grupo Ezentis, S.A. y Sociedades Dependientes presenta un
fondo de maniobra negativo por importe de 87.601 miles de euros. Tal como se indica
en la Nota 2e, las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2010 presentan una deuda
corriente relacionada con pasivos financieros por importe de 89.936 miles de euros
(Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros) y acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar por importe de 192.030 miles de euros, en contraste con un
activo por deudores por importe de 145.523 miles de euros, otros activos corrientes por
importe de 19.008 miles de euros y efectivo y equivalentes de efectivo por importe de
29.369 miles de euros.

A la fecha de este informe, la Sociedad y el Grupo est4 inmerso en un proceso de
reestructuracion de su endeudamiento financiero y la obtencién de nuevas fuentes de
financiacién, con negociaciones actualmente en curso y cuyo resultado final no es
susceptible de evaluacién objetiva. Estas condiciones junto con otros factores y
acciones que estan llevando a cabo los Administradores de la Sociedad indicados en las
Notas 2.e y 25 indican la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la
Sociedad y del Grupo para continuar con sus operaciones."

"4. Tal y como se menciona en las Nota 2.a.1 de la memoria adjunta, los
Administradores de la Sociedad, con fecha 25 de mayo de 2011, reformularon las
cuentas anuales respecto a las reformuladas con fecha 29 de abril de 2011, sobre las
que con fecha 30 de abril de 2011 emitimos una opinidn de auditoria que incluia una
salvedad por el registro inadecuado de impuestos diferidos de activo. Dicha salvedad
no es de aplicacion en el presente informe de auditoria al haber sido registrados
adecuadamente los impuestos diferidos de activo en las cuentas anuales reformuladas
adjuntas.”

"5. Tal y como se menciona en la Nota 2.a.2 de la memoria adjunta, los
Administradores de la Sociedad, han reformulado las cuentas anuales adjuntas, en
Consejo de Administracion celebrado durante los dias 20 y 21 de junio de 2011,
respecto a las reformuladas con fecha 25 de mayo de 2011, sobre las que con fecha 26
de mayo de 2011 emitimos una opinién de auditoria favorable, para incorporar en la
Nota 25.1 de la memoria reformulada informacion referente al acuerdo adoptado por
los Consejos de Administracion de las sociedades dependientes Ezentis
Infraestructuras, S.A.U. y Asedes Capital, S.L.U. de acudir a la via preconcursal
prevista en el articulo 5.3 de la Ley Concursal, asi como informar de las decisiones
tomadas por los Administradores de Grupo Ezentis, S.A. a raiz de tal circunstancia, y
su efecto sobre las cuentas anuales adjuntas, sin que estas modificaciones afecten a
nuestra opinion de auditoria."
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Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011 fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., cuyos datos de identificacion ya se han indicado.

En el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Ezentis los auditores
incluyen 2 parrafos de énfasis:

"3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en la nota 2 de la memoria adjunta, en la que se indica que a 31 de diciembre
de 2011 el fondo de maniobra consolidado de Grupo Ezentis S. A. y sociedades
dependientes presenta cifras negativas y durante el ejercicio 2011 el grupo ha incurrido
en pérdidas. Adicionalmente, tal como se indica en la nota 30 de la memoria
consolidada adjunta el grupo esta realizando acciones para la obtencion de fuentes de
financiacion alternativas. La actividad y continuidad del Grupo dependerd del
cumplimiento de sus planes de negocio y de la obtencién de la financiacion necesaria
para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y continuar con sus operaciones."

"4, Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo
sefialado en la nota 10 en la que se muestra la participacion que el Grupo mantiene en
Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. por importe de 33.161 miles de euros.
La opinién emitida por otros auditores sobre las cuentas anuales consolidadas de dicho
Grupo al 31 de diciembre de 2011 incluye un parrafo de énfasis sobre la capacidad de
Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y sociedades dependientes de continuar
con sus operaciones, lo cual es indicativo de una incertidumbre sobre la valoracién que
Grupo Ezentis, S.A. y sociedades dependientes ha aplicado en el registro de su
inversion."

En el informe de auditoria de las cuentas individuales anuales de Ezentis, los auditores
incluyen 2 pérrafos de énfasis:

"3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en la nota 2 de la memoria adjunta, en la que se indica que a 31 de diciembre
de 2011 el fondo de maniobra de Grupo Ezentis S. A. presenta cifras negativas y
durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha incurrido en pérdidas. Adicionalmente, tal
como se indica en la nota 25 de la memoria adjunta la Sociedad esta realizando
acciones para la obtencion de fuentes de financiacion alternativas. La actividad y
continuidad de la Sociedad dependera del cumplimiento de sus planes de negocio y de
la obtencion de la financiacién necesaria para hacer frente a sus obligaciones a corto
plazo y continuar con sus operaciones."

"4, Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo
sefialado en la nota 8 en la que se muestra la participacion que Grupo Ezentis, S.A.
mantiene en Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. por importe de 33.178
miles de euros. La opinion emitida por otros auditores sobre las cuentas anuales
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consolidadas de dicho Grupo al 31 de diciembre de 2011 incluye un parrafo de énfasis
sobre la capacidad de Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y sociedades
dependientes de continuar con sus operaciones, lo cual es indicativo de una
incertidumbre sobre la valoracién que Grupo Ezentis, S.A. y sociedades dependientes
ha aplicado en el registro de su inversion."

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., cuyos datos de identificacion ya se han indicado.

En el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Ezentis los auditores
incluyen 2 parrafos de énfasis:

"3. Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en la nota 9 de la memoria adjunta, en la que se indica que el Grupo mantiene
una participacion en Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. cuyo valor neto
contable asciende a 15.697 miles de euros a 31 de diciembre de 2012. La opinién
emitida por otros auditores sobre las cuentas anuales consolidadas de dicho Grupo al
31 de diciembre de 2012 incluye un parrafo de énfasis indicando una incertidumbre
significativa sobre la capacidad de Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.
para continuar con sus operaciones, vinculada al éxito que los Administradores tengan
en la materializacion de su plan de negocio y en la obtencién de financiacién para
llevarlo a cabo. En consecuencia, existe una incertidumbre sobre la valoracion que
Grupo Ezentis, S.A. ha aplicado en el registro de su inversion."

"4, Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en las notas 3.1 y 27 de la memoria adjunta, en las que se indica que la
Direccion del Grupo esta llevando a cabo determinadas acciones para mitigar su
riesgo de liquidez que resulta de la existencia de un fondo de maniobra negativo al 31
de diciembre de 2012, entre las que se encuentra la ejecucion del plan financiero
contenido en el plan estratégico 2013-2015 y que garantizaria la viabilidad a corto,
medio y largo plazo del Grupo. Como se desglosa en dichas notas, la Direccion del
Grupo ha materializado diversas acciones que han permitido la obtencién de fuentes de
financiacion adicionales y se encuentra inmersa en renegociaciones de determinados
pasivos corrientes."

En el informe de auditoria de las cuentas individuales anuales de Ezentis, los auditores
incluyen 2 parrafos de énfasis:

"3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en la nota 8 de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad
mantiene una participacion en Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. cuyo
valor neto contable asciende a 15.694 miles de euros a 31 de diciembre de 2012. La
opinion emitida por otros auditores sobre las cuentas anuales consolidadas de dicho
Grupo al 31 de diciembre de 2012 incluye un parrafo de énfasis indicando una

138



Grupo Ezentis, S.A. - Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 5156, Folio 24, Hoja SE 84.277, inscripcion 22 C.I.F: A-28085207

20.4.2.

20.4.3.

20.5.

20.6.

EZENTIS

incertidumbre significativa sobre la capacidad de Grupo Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. para continuar con sus operaciones, vinculada al éxito que los
Administradores tengan en la materializacion de su plan de negocio y en la obtencién
de financiacién para llevarlo a cabo. En consecuencia, existe una incertidumbre sobre
la valoracion que Grupo Ezentis, S.A. ha aplicado en el registro de su inversion."

"4, Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en las notas 5.1, 5.2 y 24 de la memoria adjunta, en las que se indica que la
Direccion de la Sociedad esta llevando a cabo determinadas acciones para mitigar sus
riesgos de liquidez y de capital que resultan de la existencia de un fondo de maniobra
negativo y de un patrimonio neto inferior a la mitad del capital social al 31 de
diciembre de 2012, entre las que se encuentra la ejecucion del plan financiero
contenido en el plan estratégico 2013-2015 y que garantizaria la viabilidad a corto,
medio y largo plazo de la Sociedad. Como se desglosa en dichas notas, la Direccion de
la Sociedad ha materializado diversas acciones que han permitido la obtencion de
fuentes de financiacion adicionales y el restablecimiento del equilibrio patrimonial y se
encuentra inmersa en renegociaciones de determinados pasivos corrientes."”

Indicacion de cualquier otra informacién en el documento de registro que haya
sido auditada por los auditores

No hay ninguna otra informacién en el presente documento que haya sido auditada por
los auditores.

Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los
estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y
declarar que los datos no han sido auditados

Con excepcion de los datos extraidos de las cuentas anuales consolidadas auditadas que
se citan en el apartado 20.4.1 anterior del Documento de Registro, asi como aquellos
otros en los que se cita expresamente la fuente, el resto de los datos e informacion
financiera contenida en el Documento de Registro han sido extraidos de la contabilidad
interna y de gestion del Grupo Ezentis sin haber sido objeto de verificacion por parte de
los auditores del Grupo.

Edad de la informacién financiera mas reciente

La Gltima informacién financiera auditada de Ezentis corresponde a las cuentas anuales
individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012.

Informacion intermedia y demas informacion financiera

Este apartado contiene informacion relativa a la Gltima informacidn financiera difundida
por la Sociedad —no auditada ni revisada- correspondiente al periodo de 9 meses
terminado el 30 de septiembre de 2013, que fue comunicada a la CNMV el 14 de
noviembre de 2013 como declaracion financiera intermedia.
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Se muestran a continuacién los balances consolidados que contienen los datos a 30 de
septiembre de 2013.

Balance de Situacién Consolidado
al cierre del 31 de diciembre de 2012 y 30 de septiembre de 2013
ACTIVO (Miles de Euros)

30/09/2013|31/12/2012| % Var.
Inmovilizado Material 11.246 11.597 -3%
Fondo de Comercio 27.423 27.423 0%
Otros Activos Intangibles 4.481 4.966 -10%
Inversiones en Asociadas 10.860 15.697 -31%
Activos Financieros no corrientes 29.734 33.956 -12%
ACTIVOS NO CORRIENTES 83.744 93.639 -11%
Activos mantenidos para la venta 1.221 1.642 -26%
Existencias 5.321 4.610 15%
Deudores comerciales y otras cuentas a 40.973 30,628 3%
cobrar
Otros Activos Financieros corrientes 2.523 1.708 48%
Efe(?tlvo y otros Medios Liquidos 5 668 2030 19%
Equivalentes
ACTIVOS CORRIENTES 55.706 54.618 2%
TOTAL ACTIVO 139.450 148.257 -6%

Durante el ejercicio 2013, las principales variaciones de las partidas de activo se deben
al incremento de la actividad de las filiales internacionales, asi como a los resultados de
participacion en asociadas de los primeros nueve meses del ejercicio 2013 en el Grupo
han sido de -4.727 miles de euros, por la participacién en los resultados de Vértice, del
gue Grupo Ezentis posee un 27,8% del capital (85,3 millones de acciones, quedando su
valoracion final en 10.748 miles de euros, a 0,126 euros/accion, segln la cotizacion de
cierre de 30 de septiembre de 2013).
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Balance de Situacion Consolidado

al cierre del 31 de diciembre de 2012 y 30 de septiembre de 2013

PASIVO (Miles de Euros)

30/09/2013|31/12/2012| % Var.

PATRIMONIO NETO -10.347 -5.285 96%
Deudas con Entidades de Crédito 17.726 16.992 4%
Otros Pasivos Financieros 20.599 22.690 -9%
Provisiones 33.773 31.316 8%
Otros pasivos no corrientes 811 717 13%
PASIVOS NO CORRIENTES 72.909 71.715 2%
Pasivos vinculados con activos para la venta 1.491 1.438 4%
Deudas con Entidades de Crédito 13.119 16.829 -22%
Proveedores y Acreedores 27.871 28.162 -1%
Provisiones 2.667 2.377 12%
Pasivos por Impuestos corrientes 8.518 11.727 -27%
Otras deudas con administraciones publicas 6.664 8.382 -20%
Remuneraciones pendientes de pago 6.847 6.613 4%
Anticipo de clientes y deudas por adquisiciones 9.711 6.299 54%
PASIVOS CORRIENTES 76.888 81.827 -6%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 139.450 148.257 -6%

PATRIMONIO NETO

Véase el apartado 10.1 anterior del presente Documento de Registro.

PASIVOS NO CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2013, los pasivos no corrientes recogen principalmente las
deudas con entidades de crédito, los aplazamientos con las Administraciones Publicas y
la provisién por importe de 28.236 miles de euros para cubrir los riesgos asociados del
saldo a favor que Grupo Ezentis mantiene frente a BNP Paribas en relacion con el
litigio que se describe en detalle en el apartado 20.8 posterior del Documento de
Registro.

El detalle de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:

DEUDAS NO CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO (miles €)

2014 (BMESES) 2015 2016 2017 y sig. TOTAL
ESPARNA 963 3.888 3.134 6.312 14.297
ARGENTINA 26 104 104 79 313
CHILE 106 424 424 313 1.267
PERU 135 540 540 410 1.625
OTROS 224 224

r r

Total 1.454 4.956 4.202 7.114 17.726
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Bajo el epigrafe de otros pasivos financieros se recoge:

OTROS PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES ( miles €)
2014 2015 2016 2017 ysig. TOTAL
APLAZAMIENTOS ADMINISTRACIONES PUBLICAS  1.328 5.499 3.153 9.980
PRESTAMOS ORGANISMOS PUBLICOS 707 1122 1949  3.608 7.386
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 375 1500 1.358 3.233
Total 2.410 8.121 6.460  3.608  20.599
PASIVOS CORRIENTES
A continuacion se detalla el desglose de las principales partidas que forman el pasivo
corriente del Grupo a 30 de septiembre de 2013:
cifras en miles € HASTA 3 MESES DE 3 A6 MESES ENTRE 6 Y12 MESES TOTAL
PROVEEDORES Y OTROS ACREEDORES 15.206 11.363 1.302 27.871
REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO 4.912 1.273 662 6.847
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 6.241 0 2.277 8.518
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 2.401 1.894 8.824 13.119
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 821 1.949 3.8%4 6.664
TOTAL 29.581 16.479 16.959 63.018

A 30 de septiembre de 2013, el detalle por pais de las deudas con entidades de crédito a

corto plazo es el siguiente:

DEUDAS CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO ( miles€)
1 a3 meses 3 a6 meses 6 meses - 12 meses
ESPANA 691 184 5.478
CHILE 749 749 1.496
ARGENTINA 851 851 1.702
PERU 69 69 136
OTROS 41 41 12
Total 2401 1.894 8.824

TOTAL

6.353

2.994

3.404

274

94

13.119

Por ultimo, se muestra a continuacién la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas

con los datos acumulados al tercer trimestre del ejercicio 2013:
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Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2010, 2010 (SEDESA operaciones
interrumpidas), 2011, 2012 y 3T 2013
3T 2012
Cifras en miles de euros| 3T 2013 [Reexpresada| % Var. 3T 2012

Ventas 113.780 113.907 0% 147.233
EBITDA 5.764 7.228 -20% 8.130
Margen EBITDA 5,07% 6,35% 5,52%
Resultado de Explotacion (EBIT) 2.641 5.801 -54% 6.610
Margen EBIT 2,32% 5,09% 4,49%
Resultados Financieros -16.486 -9.180 80% -5.341
B.A.lL -13.845 -3.379 310% 1.269
Impuesto sobre Beneficios -498 -929 -46% -929
Resulta}do dgl ejerC|C|c_J procedente de 358 4025 189% 23
operaciones interrumpidas

Rt_esuIFadg atribuido a  intereses 4 858 100% 858
minoritarios

Bene_zﬁmo Atribuible a la sociedad 17.929 1141 1471% 1141
dominante

Las principales variaciones se producen en las siguientes partidas:

EBITDA: disminucién de 1.500 miles de euros, se debe fundamentalmente a la
atonia de la actividad del Grupo en Espafia y a la depreciacién de las divisas de
nuestra actividad en Latinoamérica.

Resultado Financiero: deterioro de la participacion en Vértice (4.700 miles de
euros).

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas por la
reestructuracion ocasionada con la cancelacion del “contrato bucle” con
Telefdnica de Espafia en el afio 2012 y la finalizacion de la actividad en dicho

sector en Espafia.

Politica de dividendos

La Sociedad no tiene ninguna politica concreta en materia de distribucién de dividendos
o de remuneracién de los accionistas, ni existe ninguna restriccion al respecto al margen

de las restricciones legales.

La Sociedad no ha acordado repartir beneficios y/o dividendos por accion u otra forma
de remuneracion a los accionistas en los 3 Gltimos ejercicios, y tampoco durante el

ejercicio 2013.
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Procedimientos judiciales v de arbitraje

A 30 de septiembre de 2013, existen provisiones dotadas por Ezentis para los litigios en
curso contra la Sociedad o entidades de su Grupo (esto es, aquellos en los que actlen
como parte demandada) por importe de 5.538 miles de euros.

En relacion con los litigios mas relevantes que la Sociedad tiene o ha tenido en curso,
cabe destacar:

De un lado, aquellos en los que la Sociedad o una de sus sociedades dependientes es
parte demandante, que son los siguientes:

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)

Radiotronica Colombia (sucursal del Grupo Ezentis) demand6 a ETB por los dafios y
perjuicios ocasionados con motivo de la cancelacion anticipada del contrato marco que
tenia suscrito con dicha entidad. En el seno de este proceso el tribunal competente se
solicitd un peritaje financiero y uno técnico.

El peritaje financiero evalué los dafios y perjuicios ocasionados a Radiotrénica
Colombia a 30 de septiembre de 2003 en un importe de 18.311 millones de pesos
colombianos (a meros efectos informativos, 5.756 miles de euros a dicha fecha).

El peritaje técnico finaliz6 y confirmé lo evaluado en el financiero. Tras el
cumplimiento de las diferentes fases procesales, con fecha 16 de noviembre de 2006 se
notifico la Sentencia dictada en primera instancia por la que se condend a ETB a pagar a
Radiotronica Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianos (a meros
efectos informativos, 3.826 miles de euros). Dicha Sentencia fue recurrida en Apelacion
por ambas partes, encontrandose actualmente pendiente de resolucion.

Para este proceso no ha sido necesario dotar provision alguna puesto que del mismo no
pueden derivarse costes ni perjuicios para Radiotrénica Colombia.

Procesos abiertos por sociedades del Grupo contra antiguos consejeros y directivos
del Grupo

Ezentis tiene registrada una cuenta a cobrar a D. Juan Bautista Pérez Aparicio
(presidente de la Sociedad entre el 27 de junio de 2003 y el 15 de diciembre de 2004)
por importe de 80 miles de euros. Por su parte, la filial Avéanzit Tecnologia S.L.U.
mantiene registrada una cuenta a cobrar a éste por importe de 1.421 miles de euros.
Ambos importes se encuentran integramente provisionados y han sido reclamados en
gjercicios anteriores ante la Fiscalia Anticorrupcion.

Ante el Juzgado de Instruccion n® 43 de Madrid se siguié procedimiento penal abierto

por la Fiscalia Anticorrupcién contra D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un presunto
delito de apropiacion indebida en relacion con diversas disposiciones de fondos
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efectuadas desde cuentas de Avanzit Tecnologia S.L.U. a cuentas particulares y de una
sociedad de su propiedad. En dicho procedimiento se encuentra personada Ezentis como
perjudicada y acusacidn particular.

Con fecha 2 de abril de 2009, la Audiencia Provincial dictd sentencia por la que
condend a D. Juan Bautista Perez Aparicio, D. Manuel No Sanchez y D. Eduardo
Sunyer Martin, como responsables, el primero en concepto de autor y los otros dos
como cooperadores necesarios, de un delito continuado de apropiacién indebida, con
imposicion de penas de 5 afios de prision e inhabilitacion especial del derecho de
sufragio pasivo y multa de 10 meses con una cuota diaria de 30 euros para D. Juan
Bautista Perez Aparicio; para D. Manuel NO Sanchez de 3 afios y 6 meses de prision,
inhabilitacion especial y multa de 9 meses con una cuota diaria de 30 euros; y para D.
Eduardo Sunyer de 2 afios de prision, inhabilitacion y multa de 5 meses con una cuota
diaria de 30 euros. Asimismo, se les condena al pago de una indemnizacion a Ezentis y
a Avanzit Tecnologia S.L.U. de 1.421 miles de euros, si bien Manuel N6 Sanchez sélo
hasta la cantidad de 751 miles de euros.

Frente a la misma, D. Juan Bautista Perez, D. Manuel N6 Sanchez y D. Eduardo Sunyer
interpusieron recurso de casacion ante el Tribunal Supremo. Con fecha 4 de mayo de
2010 el Tribunal Supremo dictd sentencia declarando no haber lugar a dichos recursos
de casacion interpuestos, confirmando en todos sus extremos la sentencia de 2 de abril
de 2009 de la Audiencia Provincial.

Actualmente, se encuentra ejecutada la Sentencia dictada por la Seccion 12 de la
Audiencia Provincial de Madrid en el Rollo 7/2008 (confirmada por otra dictada por la
Sala Segunda del Tribunal Supremo —Recurso n°1/1656/2009), en cuya virtud se
condend a los Sres. Pérez Aparicio, N0 Sanchez y Sunyer Martin, a indemnizar conjunta
y solidariamente a Avanzit Tecnologia S.L.U. en la cifra de 1.421.265,12 euros, mas
intereses, salvo el Sr. N0 Sanchez cuya responsabilidad se reduce a 751.265,12 euros.
La ejecucion se tramita como Ejecutoria n® 127/2010 ante la citada Seccion de la
Audiencia Provincial.

BNP Paribas

Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad en enero de 2003, BNP Paribas
comunico la resolucion del contrato de deposito suscrito por ambas partes en 2001 por
valor de 25 millones de ddlares compensando irregularmente la totalidad del importe
mencionado anteriormente, que a 31 de diciembre de 2007 después del registro de los
intereses y de la actualizacién, ascendia a 28.235 miles de euros. Dada la situacion
juridica de dicho activo, la Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2007, de acuerdo
con un criterio de prudencia, una provision por importe de 27.437 miles de euros
registrada en el epigrafe "Provisiones no corrientes".

En agosto de 2008, el juez de quiebra de Nueva York solicito una serie de aclaraciones

al Juzgado de Primera Instancia nimero 26 de Madrid, y anunci6 a las partes que debia
interponerse una nueva accion ante ese mismo Juzgado. En diciembre de 2008 el
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juzgado de Madrid dicté un nuevo auto en el que confirma a la comision de seguimiento
como representante extranjero valido para reclamar los 25 millones de euros.

En diciembre de 2009 se acordd por el Juez de Quiebra de Nueva York la finalizacion
del procedimiento del Capitulo 15, continuando pendiente la resolucion del pleito
seguido por las partes ante los Tribunales de Lima, Perd, actualmente en el Vigésimo
Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004), que resolvié en primera instancia y
declaré improcedente la demanda de BNP al considerar que el demandante carecia de
interés para obrar (causal de improcedencia del inciso 2 del articulo 427 del Cdédigo
Procesal Civil —-CPC-) porque, basicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la
obligacion derivada del contrato de cesion de créditos —factoring sin recurso- debia ser
sometida a los jueces y leyes espafiolas y, mientras no se dilucide esta controversia, el
juez peruano no puede pronunciarse sobre la validez de compensacion producida en la
cuenta corriente peruana por ser la primera, premisa de la segunda. Asimismo, declar6
improcedente la reconvencion planteada por la sociedad por considerar que esta afecta a
lo que se resuelva respecto de la pretension de BNPP Andes y dado que no hubo
pronunciamiento de fondo sobre ésta, no corresponde emitir pronunciamiento, tampoco,
en la reconvencion.

Dicha resolucién fue apelada por BNPP-Andes el 28 de marzo de 2011, concediéndose
el recurso de apelacion con efecto suspensivo. Asimismo, con fecha 4 de julio de 2011
se descargo en el Sistema de Consulta de Expedientes Judiciales un oficio que dispone
la remision del expediente a la Primera Sala Comercial de Lima. Trasladado el recurso a
Avanzit, ésta formuld adhesion a la apelacién e impugnd el pronunciamiento del
Juzgado Civil de Lima por el que se declaraba improcedente la reconvencién formulada
por Avanzit. Con fecha 10 de enero de 2012 se llevé a cabo el acto de la vista, y la Sala
Comercial, dict6 una resolucién por la que revoca en su integridad la sentencia recurrida
y obliga al 17 Juzgado Comercial de Lima a pronunciar una resolucién que entre a
valorar el fondo del asunto. En Julio de 2012 se celebr6 una vista de conclusiones ante
el Juzgado Comercial y, tras la presentacion de sendos escritos de alegatos por la partes,
el asunto quedo visto para sentencia.

Con fecha 8 de enero de 2013, el Juzgado Comercial de Lima n® 17 (Pert) dictd
sentencia por la que desestima integramente la demanda interpuesta por Banque BNP
Paribas Andes, S.A. contra la Sociedad, y se estima la demanda reconvencional de
Ezentis, condenando a BNPP-Andes a pagar a la Sociedad la cantidad de 25.487.062,92
dolares americanos, con expresa condena de intereses y costas a BNPP-Andes, no
siendo firme y susceptible de ser recurrida en apelacion.

Adicionalmente, con fecha 2 de octubre de 2013, la Primera Sala Comercial de la Corte
Superior de Justicia de Lima dicté una resolucion en la que declard que la sentencia de 8
de enero de 2013 dictada por el Juzgado Comercial de Lima n°® 17 (Perd) no se
encontraba debidamente motivada por las siguientes consideraciones: (i) no se realizo
un pronunciamiento explicito sobre una pretension subordinada de BNPP Andes, (ii) no
se justificd suficientemente la aplicacion de la ley espafiola al caso, y (iii) no se
pronuncio sobre unas cuestiones probatorias (tachas) pendientes.
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Por tal motivo, la referida Sala Comercial de la Corte Superior de Lima, sin entrar a
resolver el fondo de la controversia, ordend a ese Juzgado Comercial que dictase una
nueva sentencia mejor motivada, teniendo en cuenta para ello lo expuesto en los
considerandos precedentes.

Dada la situacion juridica de dicho activo, el Grupo mantiene una provision adecuada,
registrada en el balance.

De otro lado, se confirma que no existen litigios relevantes a nivel individual en los que
la Sociedad o una de sus sociedades dependientes es parte demandada.

La politica del Grupo respecto a los litigios consiste en mantener una provision
adecuada, registrada en el epigrafe "Provisiones a largo plazo" y "Provisiones a corto
plazo" del balance. De acuerdo con la politica del Grupo y estimaciones realizadas por
los administradores, el resultado de los procedimientos se estima que no va a tener
impacto negativo significativo en los estados financieros.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor

Aparte de lo indicado en el apartado 20.6 anterior del Documento de Registro, con
posterioridad al 30 de septiembre de 2013 se ha llegado a nuevos acuerdos:

e Aplazamientos con las Administraciones Pablicas adicionales a los ya firmados a
30 de septiembre de 2013, por valor de 1.700 miles de euros.

e Concesion de un nuevo préstamo de planes Avanza por importe de 1.100 miles de
euros.

Asimismo, se han llevado a cabo los siguientes aumentos de capital, que se describen
con mayor detalle en el apartado 20.1.7 posterior del Documento de Registro:

Numero de Nu|:t1ero . Prima de
acciones accwnes. Nominal emision
contrasplit
Saldo a 30.09.2013 77.012 1.173
Ampliacion de capital Warrant GEM 20.999.997  5.249.999 3.150 595
Ampliacién de capital M&C DERIVADOS S.L. 15.228.420 3.807.105 2.284 716
Ampliacién de capital STRONGBACK 4.237.285  1.059.321 636 364
Ampliacidn de capital IBERSUIZAS 17.469.640 4.367.410 2.621 437
Ampliacion de capital COVERSION DEUDA NOQCA 282.300 70.575 42 -
Ampliacién de capital ADQUISICION SUL (Brasil) 1.662.352 415.588 249 423
Ampliacién de capital CONVERSION DEUDA PROVEEDORES 820.056 205.014 123 209
Ampliacion de capital ERALAN 50.761.420 12.690.355 7.614 2.386
Ampliacion de capital GBS 2.000.000 500.000 300 36
* Nominal y Prima de emisién en miles de euros. 94.031 6.339

* ""Adquisicion SUL" hace referencia a la capitalizacion de

parte del precio aplazado por la adquisicién de

Servigios Urbanos Ltda., adquisicién de la que se informé

como hecho relevante con fecha 6 de agosto de 2013 (ntimero 191712)
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21. INFORMACION ADICIONAL

21.1. Capital social

21.1.1. Importe del capital, nGmero de acciones y valor nominal

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, el capital social de Ezentis
asciende a 94.030.816,80 euros y estd representado por 156.718.028 acciones
ordinarias, de 0,60 euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta. Las acciones
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21.1.2.

21.1.3.

incorporan todas ellas idénticos derechos politicos y econémicos.

Numero de Nu.mero . Primade
acciones accmnes. Nominal emision
contrasplit

Saldo a 31.12.2010 317.405.538 158.703 69.169
Ampliacién de capital TSS Luxembourg |, S.a.r.l. 19454545 9727 973
Reduccidn de capital social valor de la accidon pasade 0,50€a0,15€ 0 -117901 -70142
Saldo a 31.12.2011 336.860.083 50.529 -
Ampliacién de capital Linea de GEM 5.300.000 795 217
Ampliacién de capital Préstamo Soprea 14.577.586 2.187 918
Ampliacién de capital Obligaciones EBN 6.666.666 1.000 -
Ampliacién de capital Linea de GEM 2.534.043 380 38
Saldo a 31.12.2012 365.938.378 54.891 1.173
Ampliacién de capital Ampliacién dineraria 88.330.768 13.250
Ampliacién de capital Obligaciones EBN 13.333.333 2.000
Ampliacidn de capital Conversion deuda Liteyca 2.333.286 350
Ampliacidn de capital CONVERSION DEUDA PROVEEDORES 20.474.879 3.071 -
Ampliacién de capital Obligaciones EBN 23.000.000 3.450 -
Saldo a 30.09.2013 513.410.644 128.352.661 77.012 1.173
Ampliacién de capital Warrant GEM 20.999.997 5.249.999 3.150 595
Ampliacién de capital M&C DERIVADOS S.L. 15.228.420 3.807.105 2.284 716
Ampliacién de capital STRONGBACK 4.237.285 1.059.321 636 364
Ampliacidn de capital IBERSUIZAS 17.469.640 4.367.410 2.621 437
Ampliacién de capital COVERSION DEUDA NOQCA 282.300 70.575 42 -
Ampliacién de capital ADQUISICION SUL (Brasil) 1.662.352 415.588 249 423
Ampliacién de capital CONVERSION DEUDA PROVEEDORES 820.056 205.014 123 209
Ampliacién de capital ERALAN 50.761.420 12.690.355 7.614 2.386
Ampliacidn de capital GBS 2.000.000 500.000 300 36
* Nominal y Prima de emision en miles de euros. 626.872.114 156.718.028 94.031 6.339

Mas del 10% del capital ha sido pagado con activos distintos del efectivo dentro del
periodo cubierto por la informacion financiera histérica.

Acciones que no representen capital

No existen acciones que no representen capital.

Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en
nombre del propio emisor o de sus filiales
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A la fecha del presente Documento de Registro, la Sociedad cuenta con 1.418.967
acciones en autocartera, representativas de un 0,905% del capital social de Ezentis.

El movimiento de la autocartera de la Sociedad durante el periodo cubierto por la
informacion financiera histdrica y hasta la fecha del presente Documento de Registro ha
sido el siguiente:

N2 acciones Valor nominal Valor contable
propias

Saldo a31/12/2009 30.451 15.226 0
Adiciones 0 0 0
Retiros 0 0 0
Saldo a31/12/2010 30.451 15.226 0
Adiciones 17.993.559 8.996.780 2.711.000
Retiros 0 0 0
Saldoa31/12/2011 18.024.010 9.012.006 2.711.000
Adiciones 0 0 0
Retiros 0 0 0
Saldo a31/12/2012 18.024.010 4 2.703.602 2.711.000
Adiciones 5.354.234 803.135 707.463
Retiros -6.951.999 -1.042.800 -1.501.248
Saldo a 30/09/2013 16.426.245 2.463.937 1.917.215
Adiciones 1.087.626 163.144 331.084
Retiros -5.764.151 -864.623 -709.215
Saldo a30/11/2013 11.749.720 1.762.458 1.539.084
Adiciones 1.113.947 203.107 979.732
Contrasplit .9.587.725 0 0
Retiros 0

Saldo a31/12/2013 3.275.942 1.965.565 2.518.816
Adiciones 145.341 87.205 216.152
Retiros -2.002.316 -1.201.390 -1.539.547
Saldo a 13/02/2014 1.418.967 851.380 1.195.421

*Valor Nominal y Contable en euros.

21.1.4. Valores convertibles, canjeables o con garantias

Linea de Capital

La Sociedad suscribio el 16 de diciembre de 2011 un contrato con GEM y GEM GYF
relativo al Contrato de Linea de Capital.
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Ezentis tiene el derecho, aunque no la obligacidn, de requerir de GEM que suscriba, a
solicitud de la Sociedad, uno o varios aumentos del capital social, con aportaciones
dinerarias, por un importe global de hasta un maximo de 30 millones de euros, durante
un periodo de 3 afios, a contar desde la fecha de su firma.

La operacién acordada tenia por exclusivo objeto dotar a la compafiia de mayores
recursos financieros en términos generales, y facilitar la reestructuracion interna llevada
a cabo.

En el marco de la operacion se procedio a emitir a favor de GEM un warrant sobre
acciones de nueva emision de la Sociedad que confieren a GEM el derecho a adquirir un
maximo de 30 millones de acciones ordinarias de nueva emisién de la Sociedad,
divididas en sendos tramos de 15 millones de acciones ordinarias, respectivamente a un
precio de ejercicio de 0,22 euros y 0,28 euros por accién, ejercitable, total o
parcialmente, en una o varias ocasiones, durante un periodo maximo de 5 afios. Dichas
cifras se vieron ajustadas proporcionalmente tras el contrasplit de diciembre de 2013.

Para facilitar la inmediata entrega de las acciones a que da derecho el ejercicio del
warrant, la Sociedad mantendra 15 millones de acciones de su autocartera afectadas a
esta operacidn, que seran entregadas en préstamo a GEM en el momento en que ejercite
el warrant y desembolse el precio de ejercicio. Una vez que GEM reciba las acciones de
nueva emisién procedentes del warrant, las utilizara para devolver este préstamo.

Desde el 16 de diciembre de 2011 hasta el 16 de junio de 2012, los precios de ejercicio
por accion de ambos tramos del warrant se ajustaban y pasaban a ser la media
aritmética simple de los precios de cierre de la accion de la Sociedad en el mercado de
ordenes durante las 5 sesiones bursatiles inmediatamente anteriores a la fecha en que se
cumplan 6 meses desde la firma del Contrato de Linea de Capital, incrementada en un
15% y un 30%, respectivamente.

El 31 de diciembre de 2013 se comunico a la Sociedad la transmision del warrant por
parte de GEM a favor de GBS.

A la fecha del presente Documento de Registro, y una vez ajustadas las cifras tras el
contrasplit de 16 de diciembre de 2013, el nimero de acciones pendientes de ejercitar
correspondientes al primer tramo del warrant es de 437.500 acciones, mientras que el
nimero de acciones pendientes de ejercitar correspondientes al segundo tramo del
warrant se sitla en 1.312.500 acciones, tras el ejercicio del warrant por GEM en las
siguientes ocasiones:

o Con fecha 22 de octubre de 2013 quedé inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla la escritura de aumento de capital otorgada el 2 de octubre de 2013, por
un importe efectivo total de 399.999,84 euros (nominal mas prima), integramente
suscrito y desembolsado por GEM, mediante la emision y puesta en circulacion
de 2.366.863 nuevas acciones ordinarias de 0,15 euros de valor nominal cada una
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de ellas, con una prima de emision de 0,019 euros por accion, de lo que resulta un
precio de emision por accion de 0,169 euros.

Con fecha 24 de octubre de 2013 quedd inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla la escritura de aumento de capital otorgada el 21 de octubre de 2013, por
un importe efectivo total de 1.199.998,80 euros (nominal mas prima),
integramente suscrito y desembolsado por GEM, mediante la emision y puesta en
circulacién de 7.142.850 nuevas acciones ordinarias de 0,15 euros de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 0,018 euros por accidn,
de lo que resulta un precio de emision por accion de 0,168 euros.

Con fecha 13 de noviembre de 2013 quedd inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla la escritura de aumento de capital otorgada el 5 de noviembre de 2013,
por un importe efectivo total de 1.292.367,71 euros (nominal mas prima),
integramente suscrito y desembolsado por GEM, mediante la emision y puesta en
circulacion de 7.003.442 nuevas acciones ordinarias de 0,15 euros de valor
nominal cada una de ellas:

0 1.740.285 acciones correspondientes al primer tramo, con una prima de
emision de 0,018 euros por accién, de lo que resulta un precio de emision
por accion de 0,168 euros; y

0 5.263.157 acciones correspondientes al segundo tramo, con una prima de
emisién de 0,04 euros por accidn, de lo que resulta un precio de emision por
accion de 0,19 euros.

Con fecha 28 de noviembre de 2013 qued6 inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla la escritura de aumento de capital otorgada el 19 de noviembre de 2013,
por un importe efectivo total de 852.499,98 euros (nominal mas prima),
integramente suscrito y desembolsado por GEM, mediante la emision y puesta en
circulacion de 4.486.842 nuevas acciones ordinarias de 0,15 euros de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 0,19 euros por accion, de
lo que resulta un precio de emisién por accién de 0,04 euros.

Con fecha 13 de febrero de 2014 quedo inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla la escritura de aumento de capital otorgada el 16 de enero de 2014, por un
importe efectivo total de 336.000 euros (nominal mas prima), integramente
suscrito y desembolsado por GBS, mediante la emision y puesta en circulacion de
500.000 nuevas acciones ordinarias de 0,60 euros de valor nominal cada una de
ellas, con una prima de emision de 0,072 euros por accion, de lo que resulta un
precio de emisién por accién de 0,672 euros.

El 16 de febrero de 2012, la Sociedad suscribié una adenda al Contrato de Linea de
Capital, en virtud del cual GEM puso a disposicion del Grupo Ezentis la cantidad de
2.000.000 euros, a un tipo de interés anual del 6% y un 1% (en concepto de otras
comisiones) del importe solicitado a pagar en el momento de la cancelacion del
préstamo. Dicho préstamo se repagara con cargo a los importes que ingrese Ezentis en
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virtud de las ampliaciones de su capital social que realice al amparo del Contrato de
Linea de Capital.

Al amparo del Contrato de Linea de Capital se han realizado las siguientes
disposiciones:

) Con fecha 11 de junio de 2012 qued¢ inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla
la escritura de aumento de capital otorgada el 19 de abril de 2012, por un importe
efectivo total de 1.012.300 euros (nominal mas prima), integramente suscrito y
desembolsado por GEM, mediante la emision y puesta en circulacion de
5.300.000 nuevas acciones ordinarias de 0,15 euros de valor nominal cada una y
una prima de emisién de 0,041 euros por accion, lo que supuso un precio de
emision por accion de 0,191 euros.

o Con fecha 14 de diciembre de 2012 quedd inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla la escritura de aumento de capital otorgada el 5 de diciembre de 2012, por
un importe efectivo total de 418.117,10 euros (hominal mas prima), integramente
suscrito y desembolsado por GEM, mediante la emision y puesta en circulacion
de 2.534.043 nuevas acciones ordinarias de 0,15 euros de valor nominal cada una
de ellas, con una prima de emision de 0,015 euros por accion, de lo que resulta un
precio de emision por accion de 0,165 euros.

Durante el periodo que medie entre la disposicién del principal del préstamo y la fecha
en que haya sido repagado en su totalidad:

. Los periodos de referencia para la fijacion del precio de emision de las nuevas
acciones a suscribir por GEM tendrén una duracion de 20 sesiones bursétiles; y

° El precio minimo por debajo del cual no estard obligada a emitir nuevas acciones
a favor de GEM quedara fijado en 0,15 euros.

El precio de emision de las nuevas acciones de la Sociedad sera equivalente a la media
aritmética simple de los precios medios ponderados de la accion del Grupo Ezentis en el
mercado de 6rdenes durante las 20 sesiones bursatiles comprendidas en cada periodo de
referencia.

Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones
con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la decisiéon de aumentar
el capital

La junta general extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 18 de
diciembre de 2013 aprob6 delegar en el consejo de administracion la facultad de
ampliar el capital social mediante aportaciones dinerarias y la emision de nuevas
acciones, con facultad de acordar la exclusién del derecho de suscripcion preferente, en
el plazo de 5 afios y en una cantidad maxima del 50% del capital social en el momento
de dicha autorizacion.
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Asimismo, la junta general ordinaria de accionistas celebrada el 28 de mayo de 2013
acordd delegar en el consejo de administracion la facultad de emitir, en una o varias
veces, directamente o a través de sociedades del grupo, cualesquiera valores de renta
fija o instrumentos de deuda de analoga naturaleza (incluyendo, sin caracter limitativo,
cédulas, pagarés o warrants) de caréacter ordinario, asi como valores de renta fija o de
otro tipo (incluidos warrants) convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables
por acciones de la Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera
del mismo, con la facultad, entre otras, de excluir el derecho de suscripcion preferente
de los accionistas, por el plazo de 5 afios y un importe maximo de 100 millones de
euros.

A efectos de la determinacion del limite maximo disponible en cada momento, en el
caso de los warrants se tendra en cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los
warrants de cada emision que se apruebe al amparo de la delegacion. En el caso de
valores de renta fija, se computara a efectos del anterior limite el saldo vivo de los
emitidos al amparo de la misma.

Capital de sociedades del grupo bajo opcion

En la actualidad no hay capital de sociedades del grupo bajo opcién.

Evolucion del capital social, resaltando la informacion sobre cualquier cambio
durante el periodo cubierto por la informacién financiera historica

La evoluciodn del capital social durante el periodo cubierto por la informacién histérica
y hasta la fecha del presente Documento de Registro ha sido la siguiente:

. Fegha}’ Importe Precio NUmero de Nu_mero de
Inscripcion Descripcion nominal emision acciones SRS G
Registro iy o capital
Mercantil (euros) por accion emitidas social
0,50 €
Ampliacion de nominal
20-01-2010 capital dineraria 1.086.956,50 042€ 2.173.913 | 276.017.205
prima de
emision
Am_pllacmn de 0,50 €
capital por -
compensacion de nominal
26-05-2010 s 1.713.773,50 0,35 € 3.427.547 | 279.444.752
crédito concursal y .
. prima de
aportaciones  no mision
dinerarias
0,50€
Ampliacion de nominal
17-11-2010 capital dineraria 1.333.334 0,25 € 2.666.668 | 282.111.420
prima de
emision
Ampliacion de 0,50 €
capital por nominal
22-11-2010 aportacion no 17.647.059 0,35 € 35.294.118 | 317.405.538
dineraria prima de
emision
Ampliacion de 0,50€
08-06-2011 capital por 9.727.272,5 nominal 19.454.545 | 336.860.083
conversion de 0,05€
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ety || e | e | nomeroce | N
Registro Descripcion nominal emision acciones capital
. (euros) por accion emitidas -
Mercantil social
21.400.000 prima de
obligaciones emision
Reduccion de
capital con
30-12-2011 disminucién  del - - - 336.860.083
valor nominal de
050€a0,15€
0,15€
nominal
11-06-2012 | Ampliacion  de 795.000 0041€ "1 5300000 | 342.160.083
capital dineraria prima de
emision
Ampliacion de 0,15 €
capital mediante nominal
30-08-2012 | compensacion de | 5 1gg 3790 | O083€ | 94575865 | 356.737.660
créditos prima de
emision
0,15
Ampliacion de nominal
11-12-2012 | Capital dineraria 380.106,45 0015€ 155634043 | 359.271.712
prima de
emision
Ampliacion de
capital mediante
13-12-2012 conversion de 999.999,90 0.15€ 6.666.666 | 365.938.378
obligaciones nominal
convertibles en
acciones
26-02-2013 Ampliacionde | 5 54961500 | O15€ | 83330768 | 454.269.146
capital dineraria nominal
Ampliacion de
capital mediante
30-04-2013 conversion de | 4 999 999,95 015€ | 13333333 | 467.602.479
obligaciones nominal
convertibles en
acciones
Ampliacion de
11-06-2013 capital mediante | 344 995 99 015€ =1 5333286 | 469.935.765
compensacion de nominal
créditos
Ampliacién de
12-062013 | Capitalmediante | 5079 531 g5 0A5€ 1 50474.879 | 490.410.644
compensacion de nominal
créditos
Ampliacion de
capital mediante
17-09-2013 conversion de 3.450.000 015€ 1 53000000 | 513.410.644
obligaciones nominal
convertibles en
acciones
Ampliacion de 0,15€
capital mediante nominal
22-10-2013 ejercicio de 355.029,45 0,019 € 2.366.863 | 515.777.507
warrant prima de
emision
Ampliacién de 0,15 €
24-10-2013 capital mediante 1.071.427,50 nominal 7.142.850 522.920.357
ejercicio de 0,018 €
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insoripeién o importe | Precio | Namerode | 580 00
Registro Descripcion nominal emision acciones capital
Mercantil (euros) por accion emitidas social
warrant prima de
emision
0,15 €
Ampliacion de nominal
13-11-2013 capital dineraria 2.284.263 0,047 € 15.228.420 | 538.148.777
prima de
emision
0,15€
nominal
0,018 €
Ampliacion de prima de
capital mediante emision
13-11-2013 gjercicio de 105051630 | (2740285 | 563 440 | 545152219
warrant acciones)
0,04 €
prima de
emision
(5.263.157
acciones)
0,15€
Ampliacion de nominal
21-11-2013 capital dineraria 635.592,75 0,086 € 4.237.285 | 549.389.504
prima de
emision
Ampliacién de 0,15 €
capital mediante nominal
28-11-2013 ejercicio de 673.026,30 0,04 € 4.486.842 | 553.876.346
warrant prima de
emision
Agrupacion y
canje de acciones,
04-12-2013 que pasan de tener - - - 138.469.086
un valor nominal
de 0,15€a0,60€
Ampliacion de 0,60 €
capital mediante nominal
07-01-2014 compensacion de 249.352,80 1,019 € 415.588 138.884.674
créditos prima de
emision
Ampliacion de
07-01-2014 capital mediante 42.345 0.60 € 70575 | 138.955.249
compensacion de nominal
créditos
Ampliacién de 0,60 €
capital mediante nominal
07-01-2014 compensacion de 123.008,40 1,019€ 205.014 139.160.263
créditos prima de
emision
Ampliacion de 0,60 €
capital mediante nominal
07-01-2014 compensacion de 2.620.446 0,10€ 4.367.410 | 143.527.673
créditos prima de
emision
Ampliacion de 0,60 €
capital dineraria nominal
07-01-2014 7.614.213 0,188 € 12.690.355 | 156.218.028
prima de
emision
Ampliacién de 0,60 €
13-02-2014 capital mediante 300.000 nominal 500.000 156.718.028
ejercicio de 0,072 €
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Fecha . . NUmero de
. S Importe Precio Numero de .
inscripcion A - vy . acciones del
! Descripcion nominal emision acciones A
Registro iy o capital
. (euros) por accion emitidas -
Mercantil social
warrant prima de
emision

El Consejo de Administracion de Ezentis, en su reunién celebrada el 30 de
octubre de 2009, y en ejecucidn de las facultades conferidas por la Junta General
de accionistas del dia 27 de mayo de 2009, acordé una ampliacién del capital
social por un importe nominal de 1.086.956,50 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 2.173.913 acciones ordinarias con un valor nominal de
0,50 euros y una prima de emisién de 0,42 euros cada una de ellas, con exclusién
del derecho de suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente por
la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia. Dicha ampliacion de capital
quedo inscrita el 20 de enero de 2010.

El Consejo de Administracion de Ezentis, en su reunion celebrada el 15 de abril
de 2010, y en ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de
accionistas del dia 27 de mayo de 2009, acordd una ampliacién del capital social
por un importe nominal de 1.713.773,50 euros, mediante la emision y puesta en
circulacién de 3.427.547 acciones ordinarias con un valor nominal de 0,50 euros
y una prima de emisién de 0,35 euros cada una de ellas, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente
mediante compensacion de créditos ostentados por Solarmosa, S.L. Dicha
ampliacion de capital quedd inscrita el 26 de mayo de 2010.

El Consejo de Administracion de Ezentis, en su reunién celebrada el 14 de
septiembre de 2010, y en ejecucion de las facultades conferidas por la Junta
General de accionistas celebrada ese mismo dia, acordé una ampliacion del
capital social por un importe nominal de 1.333.334 euros, mediante la emisién y
puesta en circulacion de 2.666.668 acciones ordinarias, con un valor nominal de
0,50 euros y una prima de emisién de 0,25 euros cada una de ellas, con exclusién
del derecho de suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente por
la Agencia de Innovacion y Desarrollo de la Junta de Andalucia (IDEA). Dicha
ampliacion de capital quedd inscrita el 17 de noviembre de 2010.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 14 de
septiembre de 2010 acord6 ampliar el capital social por un importe nominal de
17.647.059 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 35.294.118
acciones ordinarias con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emision
de 0,35 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de suscripcién
preferente, suscrita y desembolsada integramente por D. Vicente Cotino Escriba
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las
participaciones de Asedes Capital, S.L., esto es, 8.485 participaciones sociales,
nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive. Dicha ampliacion de capital quedd inscrita el
22 de noviembre de 2010.
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El 26 de abril de 2011 se ejecuté un aumento de capital por un importe nominal
de 9.727.272,50 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 19.454.545
acciones ordinarias, con un valor nominal de 0,50 euros de nominal y una prima
de emision de 0,05 euros cada una de ellas, resultante de la conversién por TSS
Luxembourg I, S.a.r.l. de las 21.400.000 obligaciones convertibles suscritas por
esta Ultima mediante escritura otorgada el 30 de julio de 2010. Dicha ampliacién
de capital quedo inscrita el 8 de junio de 2011.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 4 de
noviembre de 2011 acordd reducir el capital social mediante la disminucion del
valor nominal de 336.860.083 acciones, que pasé de 0,50 euros a 0,15 euros de
valor nominal cada una. Dicha reduccién de capital quedd inscrita el 30 de
diciembre de 2011.

El Consejo de Administracién de la Sociedad acordé ampliar el capital social al
amparo del contrato de linea de capital (equity line) suscrito con fecha 16 de
diciembre de 2011 por Ezentis con, entre otros, GEM, con exclusion del derecho
de suscripcién preferente, por un importe nominal de 795.000 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 5.300.000 acciones ordinarias, con un valor
nominal de 0,15 euros y una prima de emision de 0,041 euros cada una de ellas,
suscrita y desembolsada integramente por GEM mediante aportacién dineraria.
Dicha ampliacion de capital quedo inscrita el 11 de junio de 2012.

La Junta General Ordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 19 de junio de
2012 acord6 ampliar el capital social por un importe nominal de 2.186.637,90
euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 14.577.586 acciones
ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros y una prima de emision de 0,063
euros cada una de ellas, suscrita y desembolsada integramente mediante
compensacion de créditos que ostentaba la Sociedad para la Promocion y
Reconversion Econdmica de Andalucia, S.A.U. (SOPREA). Dicha ampliacién de
capital quedd inscrita el 30 de agosto de 2012.

El Consejo de Administracion de la Sociedad acordd ampliar el capital social al
amparo del contrato de linea de capital (equity line) suscrito con fecha 16 de
diciembre de 2011 por Ezentis con, entre otros, GEM, con exclusién del derecho
de suscripcién preferente, por un importe nominal de 380.106,45 euros, mediante
la emisién y puesta en circulacion de 2.534.043 acciones ordinarias, con un valor
nominal de 0,15 euros y una prima de emision de 0,015 euros cada una de ellas,
suscrita y desembolsada integramente por GEM mediante aportacion dineraria.
Dicha ampliacién de capital quedo6 inscrita el 11 de diciembre de 2012.

El Consejo de Administracion, atendiendo a la solicitud de conversion en
acciones realizada por EBN, acord6 la ejecucion parcial del acuerdo de aumento
de capital, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, adoptado por la
Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada el 19 de junio de 2012,
como punto sexto de su orden del dia, aumentando el capital social de Ezentis por
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un importe nominal de 999.999,90 euros, mediante la emision y puesta en
circulacién de 6.666.666 nuevas acciones ordinarias, de 0,15 euros de nominal
cada una, resultante de la conversion por EBN de 10.000 obligaciones
convertibles de la emisién formalizada y elevada a publico mediante escritura de
19 de julio de 2012. Dicha ampliacion de capital qued6 inscrita el 13 de
diciembre de 2012.

El dia 13 de febrero de 2013 se elevo a publico el acuerdo de aumento de capital
aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas el 4 de noviembre de
2011, ratificado por la Junta General Ordinaria de Accionistas el 19 de junio de
2012 y ejecutado por el consejo de administracion de la Sociedad el 30 de
octubre de 2012, por el que se aumentd el capital por un importe nominal de
13.249.615,20 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 88.330.768
nuevas acciones ordinarias, de 0,15 euros de nominal cada una, integramente
suscritas y desembolsadas mediante aportaciones dinerarias, con reconocimiento
del derecho de suscripcion preferente. Dicha ampliacion de capital qued6 inscrita
el 26 de febrero de 2013.

El Consejo de Administracion, atendiendo a la solicitud de conversion en
acciones realizada por EBN, acord6 la ejecucion parcial del acuerdo de aumento
de capital, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, adoptado por la
Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada el 19 de junio de 2012,
como punto sexto de su orden del dia, aumentando el capital social de Ezentis por
un importe nominal de 1.999.999,95 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacién de 13.333.333 nuevas acciones ordinarias, de 0,15 euros de nominal
cada una, resultante de la conversion por EBN de 20.000 obligaciones
convertibles de la emisién formalizada y elevada a publico mediante escritura de
19 de julio de 2012. Dicha ampliacion de capital quedé inscrita el 30 de abril de
2013.

La Junta General Ordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 28 de mayo de
2013 acordo, bajo el punto sexto del orden del dia, ampliar el capital social por un
importe nominal de 349.992,90 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 2.333.286 acciones ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros
cada una de ellas, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, suscrita y
desembolsada integramente mediante compensacion de créditos que ostentaba
Liteyca, S.L. Dicha ampliacion de capital qued6 inscrita el 11 de junio de 2013.

La Junta General Ordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 28 de mayo de
2013 acordd, bajo el punto quinto del orden del dia, ampliar el capital social por
un importe nominal de 3.071.231,85 euros, mediante la emision y puesta en
circulacién de 20.474.879 acciones ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros
cada una de ellas, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, suscrita 'y
desembolsada integramente mediante compensacion de créditos que ostentaban
diversos acreedores ordinarios frente a la Sociedad. Dicha ampliacion de capital
quedd inscrita el 12 de junio de 2013.

158



Grupo Ezentis, S.A. - Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 5156, Folio 24, Hoja SE 84.277, inscripcion 22 C.I.F: A-28085207

EZENTIS

El Consejo de Administracion, atendiendo a la solicitud de conversion en
acciones realizada por EBN, acord6 la ejecucion parcial del acuerdo de aumento
de capital, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, adoptado por la
Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada el 19 de junio de 2012,
como punto sexto de su orden del dia, aumentando el capital social de Ezentis por
un importe nominal de 3.450.000 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 23.000.000 nuevas acciones ordinarias, de 0,15 euros de nominal
cada una, resultante de la conversion por EBN de 34.500 obligaciones
convertibles de la emisién formalizada y elevada a publico mediante escritura de
19 de julio de 2012. Dicha ampliacion de capital quedd inscrita el 17 de
septiembre de 2013.

El Consejo de Administracion, atendiendo a la solicitud realizada por GEM de
ejercicio parcial del warrant por un importe de 400.000 euros, acordd la ejecucion
del aumento de capital, con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
aprobado por la Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada el 28 de
julio de 2011, como punto octavo de su orden del dia, aumentando el capital
social de Ezentis por un importe nominal de 355.029,45 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 2.366.863 nuevas acciones ordinarias, de 0,15
euros de nominal y una prima de emision de 0,019 euros cada una, resultante del
ejercicio parcial del warrant emitido en virtud de escritura otorgada el dia 7 de
febrero de 2012. Dicha ampliacion de capital quedd inscrita el 22 de octubre de
2013.

El Consejo de Administracion, atendiendo a la solicitud realizada por GEM de
gjercicio parcial del warrant por un importe de 1.199.998,80 euros, acordo6 la
ejecucion del aumento de capital, con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, aprobado por la Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada
el 28 de julio de 2011, como punto octavo de su orden del dia, aumentando el
capital social de Ezentis por un importe nominal de 1.071.427,50 euros, mediante
la emisién y puesta en circulacion de 7.142.850 nuevas acciones ordinarias, de
0,15 euros de nominal y una prima de emisién de 0,018 euros cada una, resultante
del ejercicio parcial del warrant emitido en virtud de escritura otorgada el dia 7 de
febrero de 2012. Dicha ampliacion de capital quedd inscrita el 24 de octubre de
2013.

El Consejo de Administracion de Ezentis, en ejecucion de las facultades
conferidas por la Junta General de accionistas del dia 28 de mayo de 2013 como
punto octavo de su orden del dia, acordé una ampliacién del capital social por un
importe nominal de 2.284.263 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion
de 15.228.420 acciones ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros y una
prima de emision de 0,047 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente por M&C
Derivados, S.L. mediante aportacion dineraria. Dicha ampliacién de capital quedd
inscrita el 13 de noviembre de 2013.
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El Consejo de Administracion, atendiendo a la solicitud realizada por GEM de
gjercicio parcial del warrant por un importe de 1.292.367,71 euros, acordd la
ejecucion del aumento de capital, con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, aprobado por la Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada
el 28 de julio de 2011, como punto octavo de su orden del dia, aumentando el
capital social de Ezentis por un importe nominal de 1.050.516,30 euros, mediante
la emisién y puesta en circulacion de 1.740.285 nuevas acciones ordinarias, de
0,15 euros de nominal y una prima de emision de 0,018 euros cada una, y
5.263.157 nuevas acciones ordinarias, de 0,15 euros de nominal y 0,04 euros de
prima de emision cada una, resultante del ejercicio parcial del warrant emitido en
virtud de escritura otorgada el dia 7 de febrero de 2012. Dicha ampliacion de
capital quedd inscrita el 13 de noviembre de 2013.

El Consejo de Administracion de Ezentis, en ejecucion de las facultades
conferidas por la Junta General de accionistas del dia 28 de mayo de 2013 como
punto octavo de su orden del dia, acord6 una ampliacion del capital social por un
importe nominal de 635.592,75 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 4.237.285 acciones ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros
y una prima de emision de 0,086 euros cada una de ellas, con exclusién del
derecho de suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente por
Strongback Holdings Limited mediante aportacion dineraria. Dicha ampliacion
de capital quedo inscrita el 21 de noviembre de 2013.

El Consejo de Administracion, atendiendo a la solicitud realizada por GEM de
ejercicio parcial del warrant por un importe de 852.499,98 euros, acordd la
ejecucion del aumento de capital, con exclusion del derecho de suscripcién
preferente, aprobado por la Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada
el 28 de julio de 2011, como punto octavo de su orden del dia, aumentando el
capital social de Ezentis por un importe nominal de 673.026,30 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 4.486.842 nuevas acciones ordinarias, de 0,15
euros de nominal y una prima de emision de 0,04 euros cada una, resultante del
ejercicio parcial del warrant emitido en virtud de escritura otorgada el dia 7 de
febrero de 2012. Dicha ampliacion de capital quedé inscrita el 28 de noviembre
de 2013.

El Consejo de Administracion, en su reunidon celebrada con fecha 29 de
noviembre de 2013, ejecutd el acuerdo de agrupacidon y canje de acciones
aprobado por la Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada el 28 de
mayo de 2013, bajo el punto séptimo del orden del dia, mediante el cual se
procedio a la cancelacién de las acciones en circulacion de la Sociedad de 0,15
euros de valor nominal y su canje por acciones nuevas de 0,60 euros de valor
nominal, en una proporcion de 4 acciones antiguas por cada una nueva. El citado
acuerdo qued6 inscrito el dia 4 de diciembre de 2013 y tuvo efectos sobre la
cotizacion el dia 16 de diciembre de 2013.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 18 de
diciembre de 2013 acord6, bajo el punto segundo del orden del dia, ampliar el
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capital social, ejecutandose por un importe nominal de 249.352,80 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 415.588 acciones ordinarias con
un valor nominal de 0,60 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de
suscripcion  preferente, suscrita y desembolsada integramente mediante
compensacion de créditos que ostentaban diversos acreedores frente a la
Sociedad. Dicha ampliacion de capital quedo inscrita el 7 de enero de 2014.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 18 de
diciembre de 2013 acordd, bajo el punto tercero del orden del dia, ampliar el
capital social por un importe nominal de 42.345 euros, mediante la emision y
puesta en circulacién de 70.575 acciones ordinarias con un valor nominal de 0,60
euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
suscrita y desembolsada integramente mediante compensacién de créditos que
ostentaba Noqca Partner, S.L. frente a la Sociedad. Dicha ampliacion de capital
quedd inscrita el 7 de enero de 2014.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 18 de
diciembre de 2013 acord6, bajo el punto cuarto del orden del dia, ampliar el
capital social, ejecutandose por un importe nominal de 123.008,40 euros,
mediante la emision y puesta en circulacién de 205.014 acciones ordinarias con
un valor nominal de 0,60 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de
suscripcion  preferente, suscrita y desembolsada integramente mediante
compensacion de créditos que ostentaban diversos acreedores ordinarios frente a
la Sociedad. Dicha ampliacién de capital quedd inscrita el 7 de enero de 2014.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 18 de
diciembre de 2013 acordd, bajo el punto quinto del orden del dia, ampliar el
capital social por un importe nominal de 2.620.446 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 4.367.410 acciones ordinarias con un valor nominal de
0,60 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
suscrita y desembolsada integramente mediante compensacion de créditos que
ostentaba Inversiones Ibersuizas, S.A. frente a la Sociedad. Dicha ampliacion de
capital quedd inscrita el 7 de enero de 2014.

El Consejo de Administracion de Ezentis, en su reunion celebrada el 14 de
noviembre de 2013, y en ejecucion de las facultades conferidas por la Junta
General de accionistas del dia 28 de mayo de 2013 como punto octavo de su
orden del dia, acordé una ampliacion del capital social por un importe nominal de
7.614.213 euros, mediante la emisidon y puesta en circulacion de 50.761.420
acciones ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros y una prima de emisién
de 0,047 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de suscripcién
preferente, a suscribir y desembolsar integramente por Eralan Inversiones, S.L.
mediante aportacion dineraria. Dicho aumento de capital quedd sometido a una
condicién suspensiva, cumplida el dia 2 de diciembre de 2013 (una vez obtenido
el informe del auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la Sociedad
designado por el Registro Mercantil de Sevilla).
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Como consecuencia de la ejecucién del acuerdo de agrupacién de acciones, el
nimero de acciones finalmente emitido fue de 12.690.355, con un valor nominal
de 0,60 euros y una prima de emision de 0,188 euros cada una de ellas. Dicha
ampliacion de capital quedé inscrita el 7 de enero de 2014.

o El Consejo de Administracion, atendiendo a la solicitud realizada por GBS de
ejercicio parcial del warrant por un importe de 336.000 euros, acordd la ejecucidn
del aumento de capital, con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
aprobado por la Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada el 28 de
julio de 2011, como punto octavo de su orden del dia, aumentando el capital
social de Ezentis por un importe nominal de 300.000 euros, mediante la emisién y
puesta en circulacion de 500.000 nuevas acciones ordinarias, de 0,60 euros de
nominal y una prima de emision de 0,072 euros cada una, resultante del ejercicio
parcial del warrant emitido en virtud de escritura otorgada el dia 7 de febrero de
2012. Dicha ampliacion de capital quedd inscrita el 13 de febrero de 2014.

Estatutos vy escritura de constitucion

Descripcion del objeto social y fines del emisor y dénde pueden encontrarse en los
estatutos y escritura de constitucion

Tal y como dispone el articulo 2 de los estatutos sociales, la Sociedad tiene por objeto
cuanto se relacione con:

(D) "La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacion para emisién, transmision y recepcion de cualquier clase de
informacién entre personas, ya sea el signo, el sonido o las imagenes, por medios
mecanicos, eléctricos, magnéticos y dpticos asi como la prestacion de servicios de valor
afadido a dichas telecomunicaciones.

(2) La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta,
baja y media tension, instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacion,
instalaciones de sistemas de sefalizacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y
contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y carreteras.

3 La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras
hidraulicas, edificaciones, saneamientos, pavimentos y sistemas de abastecimiento y
tratamiento de aguas y residuos.

4 La contratacién de obras y servicios con el estado, provincias, municipios y
cualesquiera entidades de la administracion institucional o corporativa y en general
toda clase de organismos publicos o privados.

(5) La redaccién y confeccidn de proyectos técnicos, direccion de obra, control de

calidad, realizacion de estudios e informes y asesoramiento técnico, de todo tipo
relacionados con su objeto social.
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(6) La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las
designadas anteriormente."

Los estatutos sociales y la escritura de constitucion de Ezentis pueden consultarse en el
domicilio social de la Sociedad en Sevilla, calle Acustica n°® 24 y en el Registro
Mercantil de la provincia de Sevilla, Avenida de la Buhaira n°® 15.

Los estatutos también pueden ser consultados en los registros de la CNMV y en la
pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com).

Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor relativa a los miembros de los Organos de
administracion, de gestion y de supervision

Las clausulas relativas a los miembros de los 6rganos de administracién, de gestion y de
supervision se encuentran recogidas en los estatutos sociales y en el Reglamento del
Consejo de Administracion de la Sociedad, documentos que pueden consultarse en los
registros de la CNMV y en la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com).

Asimismo, todos los miembros del 6érgano de administracion de la Sociedad, asi como
todo el personal directivo de la misma, estan sometidos en sus actuaciones a un
Reglamento Interno de Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores, aprobado
por el Consejo de Administracion en su sesion del dia 17 de mayo de 2004 y registrado
ante la CNMV el 20 de mayo de 2004.

Composicion

De conformidad con el articulo 27 de los estatutos sociales: "El consejo de
administracién estard formado por un nimero de miembros no inferior a cinco (5) ni
superior a quince (15) que serdn designados por la junta general, a la que
correspondera la determinaciéon del nimero exacto de consejeros mediante acuerdo
expreso o, implicitamente, mediante la provision o no de vacantes o el nombramiento o
no de nuevos consejeros dentro del minimo y el méximo referidos.

Sin perjuicio de lo anterior, el consejo de administracién deberd proponer a la junta
general el nimero de consejeros que, de acuerdo con las circunstancias que afecten a
la Sociedad y teniendo en cuenta el maximo y minimo consignado anteriormente,
resulte mas adecuado para asegurar la debida representatividad y el eficaz
funcionamiento del 6rgano de administracion”.

Requisitos del cargo

Tal y como dispone el apartado 1 del articulo 28 de los estatutos, "para ser consejero no
sera preciso ostentar la cualidad de accionista y podran serlo tanto las personas fisicas
como las personas juridicas y, en este Gltimo caso, la persona juridica nombrada
debera designar a una sola una persona fisica como representante para el ejercicio de
las funciones propias del cargo. La revocacién de su representante por la persona
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juridica administradora no producira efecto en tanto no se designe a la persona que lo
sustituya".

Asimismo, el apartado 2 del mismo articulo establece que "no podran ser consejeros
quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad, prohibicion o
incompatibilidad".

Duracion

Segun el apartado 3 del articulo 28 de los estatutos sociales, "los consejeros ejerceran
su cargo por un periodo de cuatro (4) afios, mientras la junta general no acuerde su
separacion o destitucién ni renuncien a su cargo, pudiendo ser indefinidamente
reelegidos, una 0 mas veces, por periodos de igual duracién.

Los consejeros deberan presentar su renuncia al cargo y formalizar su dimisién cuando
incurran de forma sobrevenida en cualquiera de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion para el desempefio del cargo de consejero previstos en la Ley, asi como en
los supuestos que, en su caso, prevea el reglamento del consejo de administracion”.

El apartado 4 del citado articulo 28 dispone que, "vencido el plazo, el nombramiento
caducara cuando se haya celebrado la siguiente junta general o haya transcurrido el
término legal para la celebracion de la junta general ordinaria™.

Presidente

Tal y como prevé el articulo 29 de los estatutos sociales, el Consejo de Administracion
nombrard en su seno a un Presidente, quien podra ostentar, ademas, la condicion de
primer ejecutivo de la Sociedad, correspondiendo al Consejo de Administracion
determinar si el Presidente ha de ostentar dicha condicion.

Segun el articulo 30 de los estatutos, "el presidente del consejo de administracion
llevara en todo caso, la maxima representacion de la Sociedad y del propio consejo™ y
tendrd, entre otras, las funciones de presidir las juntas generales, dirigiendo sus
discusiones y deliberaciones, convocar y presidir las reuniones del Consejo de
Administracion, elaborar los o6rdenes del dia de las reuniones del Consejo de
Administracién y ejecutar los acuerdos del Consejo y de las comisiones, a cuyo efecto
dispondra de los méas amplios poderes de representacion, sin perjuicio de las
delegaciones que a tal fin pudiera otorgar el respectivo 6rgano a favor de otros
administradores.

Convocatoria, constitucion y adopcion de acuerdos
Estos aspectos se encuentran regulados en el articulo 31 de los estatutos sociales:
"El consejo de administracion se reunira siempre que lo acuerde el presidente, o quien

haga sus veces, o cuando lo solicite la comisidn ejecutiva o, al menos, un tercio de los
miembros del consejo de administracion. En este Ultimo caso, si el presidente, sin causa
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justificada no hubiera acordado la convocatoria en el plazo de un mes, el consejo de
administracion podra ser convocado por los administradores que hayan solicitado la
reunion, para su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social.

Con caracter general, y sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, el Secretario
convocara las reuniones en nombre del Presidente, mediante carta, telegrama o telefax,
correo electrénico, dirigido a cada consejero con una antelacion minima de tres (3)
dias a la fecha de la reunion. En caso de urgencia, apreciada libremente por el
Presidente, la antelacion minima seré de 24 horas.

El consejo de administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de su componentes.

La representacion para concurrir al consejo de administracion habrd de recaer
necesariamente en otro consejero.

No obstante las reuniones del consejo se tendran por vélidamente convocadas y
constituidas para tratar cualquier asunto de su competencia, siempre que estén
presentes todos los consejeros y por unanimidad acuerden celebrarla. El presidente
concederd el uso de la palabra, dirigira las deliberaciones y fijard el momento de la
votacién que serd publica, salvo que aquel decida, o la mayoria de consejeros
concurrentes acuerde, que sea secreta.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la
reunion, dirimiendo en caso de empate el voto del presidente.

La delegacién permanente de alguna facultad del consejo de administracién en la
comision ejecutiva 0 en los consejeros delegados y la designacion de los
administradores que hayan de ocupar tales cargos, requerira para su validez el voto
favorable de las dos terceras partes de los componentes del consejo de administracion
y no producira efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.

A iniciativa del presidente, el consejo de administracion podréa adoptar acuerdos por
escrito y sin sesion, cuando ningln consejero se oponga a este procedimiento.

Cuando se siga este procedimiento de votacion, el secretario del consejo de
administracion dejarad constancia en acta de los acuerdos adoptados, expresando el
nombre de los consejeros y el sistema seguido para formar la voluntad del consejo, con
indicacion del voto emitido por cada consejero. En este caso, se considerara que los
acuerdos han sido adoptados en el lugar del domicilio social y en la fecha de recepcion
del dltimo de los votos emitidos. Se expresard, ademas, que ningin miembro del
consejo de administracion se ha opuesto a este procedimiento.

El voto por escrito, debera remitirse dentro del plazo de diez dias, a contar desde la

fecha en que se reciba la solicitud de emisién del voto, careciendo de valor en caso
contrario.
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Transcurrido el plazo para la emision de voto, el secretario notificara a los consejeros
el resultado de la votacion, o la imposibilidad de utilizar este procedimiento de
votacién por haberse opuesto al mismo algln consejero”.

Competencias

El articulo 32 de los estatutos sociales establece que el Consejo de Administracién es
competente para adoptar los acuerdos sobre toda clase de asuntos que no estén
atribuidos por la ley o los estatutos sociales a la junta general.

Asimismo, segun el citado articulo, el consejo de administracion, al que corresponden
los mas amplios poderes y facultades para gestionar, dirigir, administrar y representar a
la Sociedad, como norma general confiara la gestién ordinaria de la Sociedad a los
organos delegados de administracion y concentrara su actividad en la funcién general de
supervision y en la consideracion de aquellos asuntos de particular trascendencia para la
Sociedad.

Deberes de informacién y comunicacion

Segun el articulo 34 de los estatutos, "los administradores informaran en la memoria
sobre las operaciones que haya realizado cualquiera de ellos con la Sociedad o con
otra del mismo grupo directamente o a traves de otra persona que actle por su cuenta,
durante el ejercicio a que se refieran las cuentas anuales, cuando dichas operaciones
sean ajenas al trafico ordinario de la sociedad o no se realicen en condiciones de
mercado.

Los administradores deberan comunicar al consejo de administracion cualquier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con el interés de la
Sociedad. En caso de conflicto el administrador afectado se abstendra de intervenir en
la operacion a que el conflicto se refiera. En todo caso, las situaciones de conflicto de
intereses en que se encuentren los administradores de la Sociedad, seran objeto de
informacion en el informe anual de gobierno corporativo™.

Retribucion

Este extremo se regula con detalle en el articulo 35 de los estatutos sociales, cuyo
contenido ya se expuso en el apartado 15.1.1 anterior del presente Documento de
Registro.

Comisiones

En la actualidad, existen dos comisiones en el seno del Consejo de Administracion de

Ezentis: la Comisién de Auditoria y Cumplimiento y la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.
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Ambas comisiones se encuentran reguladas en el articulo 37 de los estatutos sociales,
cuyo contenido se encuentra descrito en detalle en el apartado 16.3 anterior del presente
Documento de Registro.

Descripcién de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de
las acciones existentes

Todas las acciones en que se divide el capital social de Ezentis son acciones ordinarias,
pertenecientes a la misma clase y serie, y con iguales derechos y obligaciones para los
accionistas, que son los regulados en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley del
Mercado de Valores y deméas normativa aplicable.

Las acciones no llevan aparejadas prestaciones accesorias. De igual modo, los estatutos
sociales no contienen ninguna prevision sobre privilegios, facultades o deberes
especiales dimanantes de la titularidad de las acciones.

Descripcién de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las
acciones, indicando si las condiciones son mas exigentes que las que requiere la ley

Para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones de Ezentis seria necesario
proceder a la modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad, no previéndose para
ello ningun requisito adicional a los exigidos por la legislacion vigente.

Descripcién de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas
generales anuales y las juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo
las condiciones de admisién

Las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales, asi como las
condiciones de admision a las mismas, se encuentran reguladas en los estatutos sociales
y en el Reglamento de la Junta General, documentos que pueden consultarse en los
registros de la CNMV y en la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com).

Convocatoria

La convocatoria de las juntas generales se encuentra regulada en el articulo 19 de los
estatutos sociales, cuyo contenido se reproduce a continuacion:

"La junta general deberd ser convocada mediante anuncio el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia, en la
pagina web de la Sociedad y en la pagina web de la CNMV, por lo menos un mes antes
de la fecha sefialada para la celebracion de la Junta.

El anuncio expresara el nombre de la sociedad, la fecha y la hora de la reunién en
primera convocatoria, asi como el orden del dia en el que figuraran los asuntos a
tratar, el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria y el derecho de
los accionistas a examinar en el domicilio social y, en su caso, a obtener, de forma
inmediata y gratuita, copia de los documentos que han de ser sometidos a la
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aprobacion de la Junta, y, en su caso, el informe de los Auditores de Cuentas y los
informes técnicos correspondientes, asi como el resto de menciones e informaciones
exigibles legalmente para las sociedades cotizadas, las que figuran en el Reglamento de
la Junta General y cualquier otra informacién o documentacién que el Consejo de
Administracion considere conveniente en interés de los accionistas. Podra, asimismo,
hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunird la junta general en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reuniéon debera mediar, por lo
menos, un plazo de veinticuatro horas.

Si la junta general debidamente convocada no se celebrara en primera convocatoria, ni
se hubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser anunciada con
los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes
a la fecha de la junta general no celebrada y con ocho de antelacién a la fecha de la
reunion.

Los administradores podran convocar la junta general extraordinaria de accionistas
siempre que lo estimen conveniente para los intereses sociales.

Deberan asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al
menos un 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la
junta general. En este caso, la junta general debera ser convocada para celebrarse
dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los
administradores para convocarla. El consejo de administracion confeccionara el orden
del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen sido objeto de la solicitud.

Si la junta general ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, podra serlo, a
peticion de los accionistas y con audiencia de los administradores, por el juez
competente del domicilio social, quien ademéas designara la persona que habra de
presidirla.

Esta misma convocatoria habrd de realizarse respecto de la junta general
extraordinaria cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un 5%
del capital social.

No obstante lo anterior, la junta general se entenderd convocada y quedara
validamente constituida en sesion ordinaria o extraordinaria para tratar cualquier
asunto del orden del dia siempre que esté presente todo el capital suscrito y los
asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la junta general y el orden del dia
de la misma. En este caso, no sera necesaria previa convocatoria.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la junta general ordinaria de
accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompafiados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta de
acuerdo justificada.
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El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra
de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion
de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunion de la junta.

La falta de publicacién del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente
fijado sera causa de nulidad de la junta.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran, dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria,
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en Orden del Dia de la Junta convocada. A medida que se reciban, la
Sociedad asegurara la difusion de dichas propuestas y de la documentacion que, en su
caso, se acompafie entre el resto de los accionistas, publicandolas ininterrumpidamente
en su pagina web.

Los administradores podran requerir la presencia de un notario para que asista a la
celebracion de la junta general y levante acta de la reunion, y estaran obligados a
hacerlo siempre que, con cinco dias de antelacion al previsto para la celebracion de la
junta, lo soliciten accionistas que representen, al menos, el 1 % del capital social. El
acta levantada por notario se regira, en su redaccion y efectos, por lo establecido en la
legislacion sobre sociedades Anonimas y deméas normas aplicables. La diligencia
relativa al acta de la junta extendida por el notario no necesitard aprobacion, ni
precisara ser firmada por el presidente y el secretario de la junta, por lo que los
acuerdos sociales que consten en ella podran ejecutarse a partir de la fecha de cierre
del acta notarial.”

Asimismo, el articulo 19 ter de los estatutos contiene ciertas especialidades en cuanto al
plazo de convocatoria de las juntas generales extraordinarias:

"1. Cuando la Sociedad ofrezca a los accionistas la posibilidad efectiva de votar por
medios electrénicos accesibles a todos ellos, las juntas generales extraordinarias
podran ser convocadas con una antelacion minima de quince (15) dias.

2. La reduccion del plazo de convocatoria requerira un acuerdo expreso adoptado en
junta general ordinaria por, al menos, dos tercios (2/3) del capital suscrito con derecho
a voto, y cuya vigencia no podréa superar la fecha de celebracion de la siguiente”.

Derecho de asistencia

El articulo 21 de los estatutos sociales regula la legitimacién para asistir a las juntas
generales de la Sociedad:

"Tendran derecho de asistencia a la junta general los titulares de acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el
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registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacién a aquél
en que haya de celebrarse la junta general.

Para el ejercicio del derecho de asistencia, la referida inscripcion debera acreditarse
por medio de la oportuna tarjeta de asistencia o certificado de legitimacién expedido
por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta, o en cualquier otra forma admitida por la legislacion vigente.

Los administradores deberan asistir a las juntas generales. Se autoriza asimismo la
asistencia a las juntas generales de directores, gerentes, técnicos y demas personas que
tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

Los administradores de la Sociedad estaran obligados a asistir si bien la inasistencia
de cualquiera de ellos no afectara a la valida constitucién de la junta general. En todo
lo no establecido en el presente articulo, respecto a la legitimacion para asistir a la
junta se estara a lo dispuesto en la Ley de sociedades de capital.

Los accionistas podran asistir y votar en la junta general, asi como otorgar la
correspondiente representacién, de conformidad con lo previsto en la Ley, el
reglamento de la junta general y los presentes estatutos.

Desde la publicacion del anuncio de convocatoria y hasta la celebracién de la junta
general, la Sociedad publicard ininterrumpidamente en su pagina web corporativa
informacidn relativa a los medios de comunicacién a distancia, que los accionistas
pueden utilizar para hacer efectivos sus derechos de representacion, voto, y, en su caso,
asistencia. Asimismo, se incluiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los
derechos de los accionistas que asistan a la junta por medios electrénicos o
telematicos, en caso de preverse esta posibilidad.

El presidente de la junta general podra autorizar la asistencia de cualquier otra
persona que juzgue conveniente. La junta general, no obstante, podra revocar dicha
autorizacion”.

Por ultimo, en el articulo 23 de los estatutos, regulador de la emision del voto a
distancia, establece que los accionistas con derecho de asistencia y voto que emitan su
voto a distancia conforme a lo previsto en dicho articulo serdn considerados como
presentes a los efectos de la constitucion de la junta general de que se trate.

Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un
cambio en el control del emisor

No existen preceptos estatutarios especificos que tengan como objeto o efecto retrasar,
aplazar o impedir un posible cambio en el control de la Sociedad o la adquisicién de
cualquier participacion significativa en su capital por parte de terceros ajenos a la
misma.
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21.2.7.

21.2.8.

22.

22.1.

22.2.

22.3.

EZENTIS

Indicacion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamentos
internos, en su caso, que rija el umbral de participacion por encima del cual deba
revelarse la participacion del accionista

No existe disposicion alguna en los estatutos sociales que rija el umbral de propiedad
por encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

Descripcién de las condiciones impuestas por las clausulas estatutarias o
reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si estas condiciones son mas

rigurosas que las que requiere la ley

No existen condiciones impuestas por los estatutos sociales relativas a los cambios en el
capital que sean mas rigurosas que las que requiere la legislacion vigente.

CONTRATOS IMPORTANTES

Contrato relativo a la operacién de linea de capital

Tal y como se indica en el apartado 21.1.4 anterior del Documento de Registro, el 16 de
diciembre de 2011 Ezentis suscribi6 un contrato con las intermediarias financieras GEM
Capital SAS y GEM Global Yield Fund Limited relativo a una operacion de linea de
capital con la finalidad de proporcionar el acceso de la Sociedad a recursos por un
méaximo de 30 millones de euros para preparar, en tiempo y forma adecuados, un
proceso de ampliacion de capital, dirigido a consolidar el Grupo.

Contrato para la adquisicion de acciones

El 4 de enero de 2012, el presidente ejecutivo de la Sociedad, D. Manuel Garcia-Duran
de Bayo y otros directivos del Grupo Ezentis, suscribieron con TSS Luxembourg |,
S.a.r.l, un contrato de compraventa en virtud del cual adquirieron el paquete accionarial
gue hasta la fecha poseia TSS Luxembourg I, S.a.r.l., que entonces representaba un
10,153% del capital social. Con la misma fecha, D. Manuel Garcia-Duran y 3 directivos
suscribieron un acuerdo de sindicacién de acciones que tiene la condicién de pacto
parasocial (descrito en el apartado 18.1 anterior del Documento de Registro).

Refinanciacion de la deuda de EBN y Banif

El 26 de enero de 2012 la Sociedad firmé con EBN la refinanciacion de 6.650.000 euros
concedidos en préstamo mediante contrato de 31 de marzo de 2008, por un periodo
inicial de 6 meses, mas otros 6 meses, esto es, hasta el 25 de enero de 2013, salvo que
mediase declaracion expresa de cualquiera de las partes en sentido contrario durante los
15 dias previos a la terminacion del periodo inicial.

El 24 de abril de 2012, la Sociedad suscribié con EBN un acuerdo a los efectos de la
conversion de deuda en obligaciones convertibles.
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22.4.

EZENTIS

El consejo de administracién, atendiendo a las sucesivas solicitudes de conversion en
acciones realizadas por EBN, acordd las siguientes ejecuciones parciales de dicho
acuerdo de aumento de capital:

) El 27 de noviembre de 2012, la ejecucion parcial de dicho acuerdo de aumento de
capital, aumentandolo en la suma de 999.999,90 euros, mediante la emisién y
puesta en circulacion de 6.666.666 nuevas acciones ordinarias, de 0,15 euros de
nominal cada una, resultante de la conversion por EBN de 10.000 obligaciones
convertibles con un valor total nominal de 1.000.000 euros.

o El 21 de marzo de 2013, la ejecucion parcial de dicho acuerdo de aumento de
capital, aumentandolo en la suma de 1.999.999,95 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 13.333.333 nuevas acciones ordinarias, de 0,15 euros de
nominal cada una, resultante de la conversion por EBN de 20.000 obligaciones
convertibles con un valor total nominal de 2.000.000 euros.

o El 28 de agosto de 2013, la ejecucién parcial de dicho acuerdo de aumento de
capital, aumentandolo en la suma de 3.450.000 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 23.000.000 nuevas acciones ordinarias, de 0,15 euros de
nominal cada una, resultante de la conversion por EBN de 34.500 obligaciones
convertibles con un valor total nominal de 3.450.000 euros.

El 1 de marzo de 2012 Grupo Ezentis firm6 con Banif la refinanciacion conjunta de
14.000.000 euros, concedidos en 2 préstamos de 7 millones cada uno, por un periodo de
7 afos, esto es, hasta el 1 de marzo de 2019, siendo el primero de ellos de carencia. La
amortizacion de los préstamos se realizara en 84 cuotas mensuales y sucesivas,
correspondiendo el pago de la primera de ellas el 1 de abril de 2013 y la ultima el dia
del vencimiento del contrato. En garantia de las obligaciones derivadas de los préstamos
se encuentran pignoradas 58.932.310 acciones de Veértice titularidad de Ezentis.

El 10 de julio de 2012 Ezentis firmé con Banif la refinanciacién de un préstamo por un
importe de 4.100.000 euros con un nuevo vencimiento a 10 de julio de 2013 y un tipo
de interés fijo del 6,5%. En dicha renovacion se llevd a cabo un cambio de titular de la
deuda (anteriormente era Ezentis y ahora es Avéanzit Tecnologia, S.A.) y se llevo a cabo
un cambio en la garantia (antes se garantizaba con los derechos de cobro del "contrato
de bucle" con Telefénica de Espafia, S.A. y ahora con los derechos econémicos de
crédito que se derivan de la participacion en la UTE denominada Indra Sistemas, S.A. y
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Unién Temporal de Empresas).

Préstamo otorgado por Telefénica
En junio de 2012 se otorg6 por Telefonica a Grupo Ezentis un préstamo por importe de
4.500 miles de euros, a devolver en 3 afios con 1 afio de carencia, sin intereses, para

financiar las disponibilidades de tesoreria durante la cancelacion del “contrato de bucle"
de la linea de negocio de Telecomunicaciones.
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22.5.

22.6.

23.

EZENTIS

Acuerdo Marco suscrito con Vértice

El 12 de septiembre de 2012 Grupo Ezentis firmé con Vértice un Acuerdo Marco por el
que se regulan las relaciones entre ambas sociedades para (i) la puesta en comin de
recursos tanto de capital humano como de "know-how", (ii) fijando el marco general
aplicable a las relaciones y potenciales operaciones vinculadas entre ambas y (iii) la
ordenacion de los flujos de informacién entre la sociedades para dar cumplimiento a sus
requisitos de gestién, obligaciones legales y solicitudes o requerimientos de los
respectivos reguladores.

El &mbito subjetivo de aplicacién del Acuerdo Marco alcanza a Ezentis y Vértice y a
sus respectivas filiales y estara en vigor mientras Ezentis mantenga una participacion de
al menos un 20% del capital social de Vértice.

Ademas, con esa misma fecha, Ezentis y Vértice suscribieron un contrato por el que se
regulan los concretos servicios de asesoramiento y colaboracion entre ambas
sociedades, por el plazo de 3 afios, que desarrolla y se sujeta a los términos del Acuerdo
Marco.

El otorgamiento de ambos contratos fue aprobado por el consejo de administracion de
Ezentis, previo informe favorable de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Contrato de financiacion para la inversion relativa a Amper, S.A.

A los efectos de poder realizar la adquisicion sefialada en el apartado 5.2.1 anterior del
Documento de Registro, la Sociedad suscribi6 2 préstamos, con fechas 30 de julio y 28
de septiembre de 2012, por un total de 3.746.288 euros, que debera pagar en 3 cuotas
anuales, correspondiendo el pago de la primera de ellas el 31 de diciembre de 2013y la
Gltima el dia del vencimiento de los contratos, esto es, el 31 de diciembre de 2015.

En garantia de las obligaciones derivadas de los préstamos se pignoraron el 100% de las
participaciones sociales de Calatel Andalucia, S.L., las acciones adquiridas de Amper,
S.A. en virtud de los citados prestamos, 18.024.010 acciones de Ezentis en autocartera,
derechos de crédito de la cuenta de distribucion de dividendos constituida por Calatel
Andalucia, S.L. y derechos de crédito derivados de la cuenta operativa en Bankinter.

Sendos contratos fueron integramente amortizados y canceladas las prendas.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

No se contiene informacion de terceros, declaraciones de expertos y declaraciones de
interés, salvo la relativa a los informes de auditoria de las cuentas anuales.
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EZENTIS

24. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

En caso necesario pueden inspeccionarse los siguientes documentos, o copias de los
mismos, durante el periodo de validez del Documento de Registro:

. Los estatutos sociales y la escritura de constitucion del Emisor;

) Todos los informes, cartas, y otros documentos, informacion financiera histérica,
evaluaciones y declaraciones elaborados por cualquier experto a peticion del
Emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en el Documento de
Registro; y

o La informacion financiera histdrica del Emisor y sus filiales para cada uno de los
dos ejercicios anteriores a la publicacion del Documento de Registro.

Los citados documentos podran examinarse en su domicilio social. Asimismo, los
anteriores documentos (a excepcion de la escritura de constitucion) podran consultarse
en la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com).

25. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

La Sociedad posee una participacion directa del 27,485% en la sociedad Veértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Madrid, a 26 de febrero de 2014.

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo
Presidente Ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A.
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