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Aspectos destacados 
Primer trimestre 2016 

 Los Resultados de este primer trimestre han sido 1,7% superiores a los del 1T 2015, alcanzando 
los 15,4 millones de Resultado Neto Consolidado. 

 

 La depreciación de las divisas, especialmente el peso argentino y el peso mexicano, ha afectado 
negativamente el desempeño de este primer trimestre en aproximadamente 6 millones de €. 

 

 En España el mercado continua mostrando atonía, con un volumen inferior al del 1T 2015. Esto 
hace que aún registremos resultados negativos en dicho mercado. 

 

 Los negocios en Argentina y México lideran la mejora de resultados del Grupo. La mejora en 
márgenes hace que compensen la depreciación de sus monedas y obtengan unos resultados 
mejores que los del 1T 2015. 

 

 El mercado en Uruguay está en franca contracción de la demanda, ocasionando que los resultados 
de este trimestre sean inferiores a los del 1T 2015, con pocas expectativas de mejora a corto plazo. 

 

 A pesar de los problemas en los mercados que opera nuestro negocio en Túnez, estamos 
mejorando los resultados debido al mejor funcionamiento de nuestras fábricas y a la mejora de los 
márgenes comerciales.  

 

  El mercado en Bangladesh continua en expansión pero con caídas de precios a causa del exceso 
de capacidad. Los resultados se mantienen en línea con los del 1T 2015. 
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Aspectos destacados 
Primer trimestre 2016 

 En cuanto a Inversiones, destacamos los proyectos que se están desarrollando en México, Bolivia y 
Colombia. 

 

 En la fábrica de Apazapan (Corporación Moctezuma, México) estamos construyendo una 
segunda línea de producción de 3.000 t/día. La inversión es de alrededor de 147 millones de 
dólares y entrará en funcionamiento en el último trimestre de este año 2016.  

 

 En Itacamba Cementos (Bolivia), estamos construyendo una fábrica integral con un horno con 
capacidad de 2.000 t/día. La inversión prevista es de 185 millones de dólares estimándose su 
puesta en marcha en el último trimestre del año 2016. 

 

 Siguen en curso los trabajos preliminares a la construcción de una nueva planta de producción 
de cemento en el municipio de Sonsón, Antioquia (Colombia), en asociación con el Grupo 
colombiano Corona. 
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Balance de Situación Resumido 

(Miles €) Grupo Consolidado 

ACTIVO 31/03/2016 31/12/2015

Inmovilizado Intangible 34.301 27.628

Inmovilizado Material 506.923 536.627

Inmovilizado Financiero 15.010 3.564

Sociedades valoradas por el método de la participación 325.686 321.996

Fondo de Comercio de Consolidación 23.145 23.372

Otros activos no corrientes 46.493 47.015

ACTIVO NO CORRIENTE 951.558 960.202

Existencias 77.660 77.647

Deudores comerciales y otros 114.473 116.804

Inversiones financieras temporales 45.586 59.864

Efectivo y medios equivalentes 73.922 76.906

ACTIVO CORRIENTE 311.641 331.221

TOTAL ACTIVO 1.263.199 1.291.423

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/03/2016 31/12/2015

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante 597.444 608.441

Patrimonio neto de accionistas minoritarios 88.799 96.592

PATRIMONIO NETO TOTAL 686.243 705.033

Deudas financieras no corrientes 351.183 346.945

Otros pasivos no corrientes 46.248 40.940

PASIVO NO CORRIENTE 397.431 387.885

Deudas financieras corrientes 57.484 62.430

Otros pasivos corrientes 122.041 136.075

PASIVO CORRIENTE 179.525 198.505

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.263.199 1.291.423
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Resultados a 31 de marzo de 2016 

(Miles €) Grupo Consolidado 

GRUPO CONSOLIDADO

1T '16 1T '15 variación %

Cifra de Negocios 130.698 145.473 -10,2%

Resultado de explotación 10.058 5.208 93,1%

Resultado financiero -1.888 -438 -331,1%

Resultado Soc. consolidadas método participación 16.694 18.138 -8,0%

Resultado antes de impuestos 24.863 22.908 8,5%

Resultado consolidado neto 19.280 17.830 8,1%

Resultado neto atribuido a la Soc. Dominante 15.363 15.113 1,7%

INDIVIDUAL 1T '16 1T '15 variación %

Resultado neto Sociedad Matriz -2.018 -2.058 1,9%
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Cifras significativas a 31 de marzo 2016 
Información de Gestión.  

Desde el año 2014 la normativa contable internacional no contempla la posibilidad de utilizar el método de integración 

proporcional para los negocios conjuntos. No obstante, el Grupo Cementos Molins participa activamente en la gestión de las 

compañías participadas que integra por el método de participación, ya sea de forma conjunta con otro accionista o mediante 

una participación relevante en sus órganos de decisión.  

 

El Grupo utiliza, para el seguimiento interno y de gestión, un criterio de proporcionalidad en el método de integración de sus 

participadas, es decir, aplica el porcentaje final de participación que se detenta en todas y cada una de ellas. 

 

Con la intención de aportar información que facilite el seguimiento de la evolución del Grupo en su conjunto, se detallan a 

continuación y bajo este criterio las siguientes magnitudes: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Vencimiento deuda  

13% 23% 20% 12% 3% 12% 10% 3% 2% 2% Vencimientos  con pólizas de crédito 

miles  €  1T '16 1T '15 variación %

Ingresos 160.884 177.956 -9,6%

EBITDA ajustado 38.832 39.630 -2,0%

Resultado neto 15.363 15.113 1,7%

31/03/2016 31/12/2015

SITUACION FINANCIERA NETA -191.212 -189.888
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Ingresos 1T '16 1T '15 Variación EBITDA 1T '16 1T '15 Variación

NEGOCIO ESPAÑA 49.344 45.711 7,9% NEGOCIO ESPAÑA 2.372 2.106 12,7%

Cementos Avellaneda (Argentina) 31.146 39.809 -21,8% Cementos Avellaneda (Argentina) 6.963 6.792 2,5%

Cementos Artigas (Uruguay) 7.058 12.114 -41,7% Cementos Artigas (Uruguay) 924 3.521 -73,8%

Corporación Moctezuma (México) 48.016 54.491 -11,9% Corporación Moctezuma (México) 22.713 22.163 2,5%

Surma Cement (Bangladesh) 8.743 9.041 -3,3% Surma Cement (Bangladesh) 2.801 2.941 -4,8%

Sotacib/Sotacib Kairouan (Túnez) 14.350 14.859 -3,4% Sotacib/Sotacib Kairouan (Túnez) 3.213 2.067 55,5%

Itacamba Cemento (Bolivia) 2.226 1.842 20,9% Itacamba Cemento (Bolivia) 229 204 11,9%

Otras Sociedades - 88 -100,0% Otras Sociedades (383) (164) 133,3%

NEGOCIO INTERNACIONAL 111.540 132.246 -15,7% NEGOCIO INTERNACIONAL 36.460 37.525 -2,8%

TOTAL GRUPO 160.884 177.956 -9,6% TOTAL GRUPO 38.832 39.630 -2,0%

Ingresos/ EBITDA (Ajustado) 

 
Aportación al Consolidado / Criterio Proporcional (Miles €) 1T’16 vs. 1T ‘15 
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 Hechos societarios relevantes 2016 

  El 7 de enero de 2016 se deposita en la CNMV el “Convenio de Sindicación de Voto y Acciones 

de Cementos Molins S.A.” de 17 de diciembre de 2015 suscrito por los accionistas sindicados de 

Cementos Molins, S.A., que sustituye al Convenio suscrito en fecha 15 de enero de 2011. 

 

 El 25 de febrero de 2016, el Consejo de Administración formuló las Cuentas Anuales de 

Cementos Molins S.A. y las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, el Informe de Gestión, 

individual y consolidado, y el Informe anual de Gobierno Corporativo, correspondientes al ejercicio 

terminado a 31 de diciembre 2015, así como la propuesta de distribución de resultado. Estas 

cuentas, auditadas por Deloitte, S.L., fueron remitidas a la CNMV y Bolsa de Barcelona el 29 de 

febrero de 2016. 

 

 El 29 de febrero de 2016 la Sociedad remitió el Informe Anual sobre Remuneraciones de los 

Consejeros del ejercicio 2015. 
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Grupo Consolidado 

ESCOFET

ITACAMBA CEMENTO (Bolivia)

PREFABRICACIONES Y CONTRATAS

PRECON LINYI (China)

CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL

PROMOTORA MEDITERRÁNEA-2

PROPAMSA

CEMENTOS
MOLINS

LAFARGE SURMA CEMENT (Bangladesh)    

CEMENTOS ARTIGAS  (Uruguay)

CORPORACIÓN MOCTEZUMA (México)    

CEMENTOS AVELLANEDA  (Argentina)

SOTACIB   (Túnez)

SOTACIB KAIROUAN (Túnez)

EMPRESA COLOMBIANA DE CEMENTOS (Colombia)

INSUMOS Y AGREGADOS DE COLOMBIA (Colombia)

Organigrama de las principales sociedades

operativas con su % final de participación.

Sociedades que se integran en las Cuentas

Consolidadas por el método de participación.
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