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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los administradores de Natra, S.A., para su remision a la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

a) Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Natra, S.A. y sociedades que
integran el Grupo Natra, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009,
otros auditores han emitido el informe de auditoria con fecha 30 de abril de 2010, en el que se
expresaba una opinién que incorporaban las siguientes salvedades:

a.1) "De acuerdo con lo que se menciona en las Notas 2 y 8 de la memoria consolidada adjunta,
el Grupo, a través de su sociedad dependiente Natraceutical, S.A., ha suscrito con fecha 30 de
diciembre de 2009 un acuerdo de integracion de la division de ingredientes funcionales de esta
Gftima con la sociedad francesa Naturex, S.A., recibiendo en contraprestacion una participacion en
su capital social y, adicionalmente, aportaciones dinerarias sujetas a determinadas condiciones
relacionadas, fundamentalmente, con las cifras definitivas del cierre del gjercicio 2009 de las
sociedades intervinientes en el acuerdo. A la fecha de este informe, estan pendientes de
conclusion definitiva los términos en los que se llevaran a cabo los acuerdos finales, por lo que no
es posible determinar objetivamente los efectos que, en su caso, pudieran derivarse sobre la
contabilizacién de esta fransaccién como consecuencia de la situacion descrita”.

a.2) “Segun se indica en la Nota 5 de la memoria consolidada adjunta, el balance de situacion
consolidado adjunto incluye determinados fondos de comercio en las sociedades del subgrupo
Laboratoires Forté Pharma y en las sociedades Forté Pharma Ibérica, S.L.U., Natrajacali NV y Les
Delices d’Ellezelles S.P.R.L. por un importe fotal de 96,6 millones de euros. La Direccion del
Grupo ha elaborado unos planes de negocio de estas sociedades para los proximos ejercicios que
muestran unas proyecciones financieras con unos resultados que permitirian recuperar el valor
registrado de estas inversiones. En consecuencia, la realizacion futura de los mencionados fondos
de comercio esté sujeta al cumplimiento de las hipdtesis de crecimiento y rentabilidad establecidas
por la Direccién del Grupo en los citados planes de negocio”.

b) De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacion
actualizada de las citadas salvedades y su incidencia en la informacion semestral adjunta de fecha
30 de junio de 2010, que ha sido preparada por los Administradores, segun lo requiere la OM de
30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la CNMV por la que se modifican
los modelos de informacion publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a
negociacion en Bolsas de Valores.

c) Adjuntamos como anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los
administradores en la que se informa de la situacién actualizada al cierre del semestre de las
salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
precedente.

d) Les confirmamos que a la fecha del presente informe no hemos tenido acceso a los papeles
de trabajo del anterior auditor. En consecuencia, no estamos en disposicion de determinar si de
haber podido realizar la correspondiente revision de dichos papeles, se podria detectar alglin
aspecto que pudiese afectar a la informacion semestral adjunta y a las salvedades objeto del
presente informe.
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e) Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente
menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion del
resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de
auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para
llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion
sobre la informacién financiera semestral a 30 de junio de 2010.

f) Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la Informacion semestral
adjunta, al 30 de junio de 2010, no se han despejado totalmente las incertidumbres anteriormente
indicadas respecto a las Cuentas Anuales consolidadas del Ultimo ejercicio cerrado.

g) Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido
en la OM de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningtn otro proposito.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Gonzalo Sanjurjo Pose
Socio — Auditor de Cuentas

31 de agosto de 2010



A la atenciéon de PRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores S.L. de cara a su informe especial
requerido por la Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992 para el semestral finalizado el
30 de junio de 2010

En relacién con las siguientes salvedades incorporadas por los anteriores auditores,
Deloitte S.L.:

Salvedades en opinion de Natra S.A. Sociedad individual:

“Seqgiin se indica en la Nota 8 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene participaciones
indirectas, a través de sus sociedades dependientes Natraceutical, S.A. y Txocal Oftati, S.L., en
las sociedades del subgrupo Laboratoires Forté Pharma y en las sociedades Forté Pharma
Ibérica, S.L.U., Natrajacali NV vy Les Delices d’Ellezelles S.P.R.L. El importe total de la
inversién en estas sociedades es superior a su valor teérico contable, como consecuencia de
los fondos de comercio implicitos en dichas participaciones y que, segin se detalla en las
cuentas anuales consolidadas de Natra, S.A. y Sociedades que infegran el Grupo Natra,
ascienden a 96,6 millones de euros. La Direcciéon de la Sociedad ha elaborado unos planes de
negocio de estas sociedades para los préximos_ejercicios que muestran unas proyecciones
financieras con unos resultados que permitirian recuperar el valor registrado de estas
inversiones, por lo que no se ha registrado deterioro alguno sobre el coste de dichas
participaciones. En consecuencia, la recuperabilidad futura de las mencionadas inversiones
esta sujeta al cumplimiento de las hipdtesis de crecimiento y rentabilidad establecidas por la
Direccién de la Sociedad en los citados planes de negocio”.

Salvedades en opinién de Grupo Natra consolidado:

“De acuerdo con lo que se menciona en las Notas 2 y 8 de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo, a través de su sociedad dependiente Natraceutical, S.A., ha suscrito
con fecha 30 de diciembre de 2009 un acuerdo de integracion de la division de
ingredientes funcionales de esta ultima con la sociedad francesa Naturex, S.A.
recibiendo en contraprestacion una participacion en su capital social Y,
adicionalmente, aportaciones dinerarias sujetas a determinadas condiciones
relacionadas, fundamentalmente, con las cifras definitivas del cierre del ejercicio 2009
de las sociedades intervinientes en el acuerdo. A la fecha de este informe, estdn
pendientes de conclusion definitiva los términos en los que se Illevardn a cabo los
acuerdos finales, por lo que no es posible determinar objetivamente los efectos que, en
su caso, pudieran derivarse sobre la contabilizacion de esta transaccion como
consecuencia de la situacion descrita”.



“Segiin se indica en la Nota 5 de la memoria consolidada adjunta, el balance de
situacion consolidado adjunto incluye determinados fondos de comercio en las
sociedades del subgrupo Laboratoires Forté Pharma y en las sociedades Forté Pharma
Ibérica, S.L.U., Natrajacali NV y Les Delices d'Ellezelles S.P.R.L. por un importe total
de 96,6 millones de euros. La Direccién del Grupo ha elaborado unos planes de
negocio de estas sociedades para los proximos ejercicios que muesiran unas
proyecciones financieras con unos resultados que permitirian recuperar el valor
registrado de estas inversiones. En consecuencia, la realizacidn futura de los
mencionados fondos de comercio estd sujeta al cumplimiento de las hipdtesis de
crecimiento y rentabilidad establecidas por la Direccion del Grupo en los citados
planes de negocio”.

., les hacemos los siguientes comentarios sobre su evolucion.

1. “Incertidumbre en el informe de auditoria relacionada con Ila
recuperabilidad futura de las inversiones en las sociedades del subgrupo
Laboratoires Forte Pharma y en la sociedades Forte Pharma Ibérica,
S.L.U., Natrajacali NV y Les Delices d’Ellezelles S.P.R.L. cuyo importe es
superior a su valor tedrico contable, y una incertidumbre en las cuentas
anuales consolidadas relacionada con la recuperacion de los fondos de
comercio de dichas sociedades, que ascienden a 96,6 millones de euros”

Los planes de negocio utilizados por el grupo, son los que han servido y
sustentado las aprobaciones de la refinanciacién del grupo por parte de los
comités de créditos de los bancos participantes en la misma. Dichos planes han
sido presentados a los bancos, bajo aceptacion de estricta confidencialidad de la
informacion contenida en los mismos y para uso exclusivo en dicha operacion.

El anélisis y aceptacion por parte de los bancos, de dichos planes de negocio,
aporta credibilidad a los mismos, ya que son estas entidades las que aportan
financiacion y asumen el riesgo real en caso de no cumplirse.

Los saldos de los fondos de comercio no han variado en relacion con los de 31
de diciembre de 2009.



A la fecha de la presenta carta, y debido principalmente a la situacion econdmica
general y a la diferente evolucion de nuestros negocios, no es posible evaluar el
grado de cumplimiento anual del plan, si bien la Direccién de la Sociedad
mantiene en vigor a dia de hoy los planes de negocio que se utilizaron para el
analisis de deterioro de los fondos de comercio a cierre del ejercicio 2009.

“Acuerdo de integracion de la division de ingredientes naturales de
Natraceutical en la sociedad francesa Naturex SA, por el que ha recibido en
contraprestacién una participacién em su capital social y aportaciones
dinerarias  sujetas a  determinadas  condiciones relacionadas,
fundamentalmente, con las cifras definitivas del cierre del ejercicio 2009 de
las sociedades intervinientes em el acuerdo, estando, a la fecha de su
informe, pendientes de comnclusion definitiva los términos em los que se
llevaran a cabo los acuerdos finales, por lo que no es posible determinar
objetivamente los efectos que pudieran derivarse sobre la contabilizacién de
la mencionada transaccién”

Fl plazo maximo para llegar a un acuerdo entre las partes era a finales de julio
de 2010. En caso de no alcanzarlo se seguira la via de arbitraje, proceso por el
que se determinara el importe que le corresponde a cada una de ellas.

Sin poder cuantificarse todavia, la direccién espera un impacto positivo en la
situacion patrimonial, incluso aunque estuviera obligada a acudir a un proceso
de arbitraje, dado que considera que las metodologias y estimaciones utilizadas,
estdn basadas en sus previsiones de resultados y en su conocimiento del negocio.
Principalmente, el acuerdo pendiente de conclusion es la determinacion del pago
variable con un maximo de 10 millones de euros en base al EBITDA a 31 de
diciembre de 2009 de las sociedades de la Division de Ingredientes Funcionales
del Grupo Natraceutical que se han integrado en la compafifa cotizada francesa
Naturex S.A., asi como ofras reclamaciones en ambos sentidos de diversa
naturaleza. A este respecto ambos grupos difieren en sus enfoques e
interpretaciones y se estan llevando a cabo negociaciones para tratar de
homogeneizar los criterios de ambas partes. Todavia, no es posible realizar una
estimacion fiable y por tanto no es posible cuantificar el efecto patrimonial que
podria derivarse del acuerdo definitivo. Adicionalmente, informarles que a fecha
del presente escrito no se ha cerrado ningin acuerdo.

El proceso de arbitraje, se sigue estudiando por ambas pattes, pero se esta
tratando de evitar debido al elevado coste que conlleva.



Sin otro particular, se despide atentamente,

Vicesecretario del Consejo de Administracion
Director General Econémico-Financiero
Natra, S.A.

Valencia a 31 de agosto de 2010



Natra, S.A. y Natra, S.A. y Sociedades Dependientes

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES A EFECTOS DE LO
EXPUESTO EN EL ARTICULO 11.1.b DEL REAL DECRETO 1362/2007, DE 19 DE OCTUBRE, POR
EL QUE SE DESARROLLA LA LEY 24/1998, DE 28 DE JULIO, DEL MERCADO DE VALORES.

El Consejo de Administracién de Natra, S.A. en acuerdo adoptado el dia 20 de Agosto de 2010, declara
que, hasta donde alcanza su conocimiento, los Estados Financieros Semestrales Resumidos
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 han sido
elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados del Grupo Natra y que el Informe de Gestion incluye un
analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Natra, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, asi como la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

DILIGENCIA que extiende el Vicecretario del Consejo de Administracion, para hacer constar la firma de
la Declaracion de Responsabilidad anterior por parte del Consejo de Administracién de forma unanime,
en su acuerdo adoptado el dia 20 de Agosto de 2010, junto con los Estados Financieros Semestrales
Resumidos Consolidados e Informe de Gestion correspondientes todo ello al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2010, habiéndose procedido a suscribir todos los documentos por los
sefiores Consejeros mediante la estampacion de su firma, que junto a su respectivo nombre y apellidos,
constan en la siguiente pagina a esta diligencia.

De todo ello doy Fe, en Valencia a 23 de Agosto de 2010.

Wenek L
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CARAFAL INVESTMENT, S.L.U D. Juan Ignacio Egafia Azurmendi
representada por Consejero
D. Manuel Moreno Tarazona

Presidente



TAMAXAGE XXI S.L.
Representada por
D. Xavier Adsera Gebelli

Consejero

BMS PROMOCION Y DESARROLLO, S.L.

representada por
D. José Luis Navarro Fabra

Consejero

TINSER CARTERA, S.
Representado por

D.Bernardo Chulia Marti

CK CORPORACION KUTXA-KUTXA KORPORAZIOA, S.L.

Representada po

Maria Jesus Arregui Arija

D? Ana Mufioz Beraza

Consejera

IBERFOMENTO, S.A.S.C.R.
representada por
D. José Antonio Pérez-Nievas Heredero

Consejero

BARTEN, S.A
representada por

D. Francisco Javier Alvarez Arreche



Natra, S.A.
y Sociedades que integran el Grupo Natra

Estados financieros semestrales resumidos
consolidados, notas explicativas e informe de gestion
intermedio correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2010



NATRA, S.A.

Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRA

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Miles de Euros)

ACTIVO NOTAS | 30/06/2010 | 31/12/2009
ACTIVO NO CORRIENTE:
Fondo de comercio 4 188.942 188.942
Otros activos intangibles 5679 5.100
Propiedad, planta y equipo 72373 75.597
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 58,740 53.904
Activos financieros no corrientes 5 4,798 5814
Derivados financieros 5
Otros activos no corrienies 746
Activos por impuestos diferidos 18.532 20.466
Total activo no corriente 349.064 350.569
ACTIVO CORRIENTE:
Existencias 54.452 52.741
Deudores comerciales yotras cuentas a cobrar 62.029 63.227
Otros aclivos financieros corrientes 5 379
Derivados financieros 5 1.675
Activos porimpuestos corrientes 15177 7.409
Otros activos corrientes 490 808
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 5874 4,055
Total activo corriente 138.022 130.294
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y DE
ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS
Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta
yde actividades interrumpidas 9.040 9615
TOTAL ACTIVO 496.126 490.478
PATRIMONIO NETO:
Capital social 56974 56.974
Prima de emisién 61.434 63.432
Reservas (ganancias acumuladas) (1.953) 14.537
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global (17.725) 17571
Reservas en sociedades consolidadas por el método de la
participacion
Acciones propias (2.632) (2.571)
Diferencias de conversién (899) (223)
Resultade del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante (5.891) (53.348)
Patrimonio neto atribuible a accionistas de la Sociedad dominante| 89.308 96.372
Intereses minoritarios 53.410 53.029
Total patrimonio neto 142.718 149.401
PASIVO NO CORRIENTE:
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 8 239475 37.604
Derivados financieros 8 3.334 5.926
Otros pasivos financieros a largo plazo 8 11.227 5399
Pasivos porimpuestos diferidos 6.086 5489
Provisiones a large plazo 1533 1.837
Otros pasivos no corrientes y Subvenciones de capital 1.802 1.951
Total pasivo no corriente 263.457 58.216
PASIVO CORRIENTE:
Deudas con entidades de crédito 8 13.114 187.897
Otros pasivos financieros corrientes 8 7.556 10.154
Derivados financieros 8 7 187
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 46.380 60.805
Provisiones a corto plazo 2.649 3.323
Pasivos por impuestos corrientes 11.775 8.601
Otros pasivos corrientes 7.0868 7.645
Total pasivo corriente 88.449 278612
PASIVOS NO CORRIENTES ASOCIADO A ACTIVOS MANTENIDOS
PARA LA VENTA Y DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS
Pasivos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta
y de actividades interrumpidas 1.502 4249
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 496.126 490.478

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion resumido consolidado

al 30 de junio de 2010




NATRA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES ALOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(Miles de Euros)

30/06/2010 30/06/2009

Operaciones continuadas:

Importe neto de la cifra de negocios 163.404 208.177
+/- Variacion de existencias de productos terminados yen curso
de fabricacién 4.446 3.287
Aprovisionamientos (98.105) (115.785)
MARGEN BRUTO 69.745 93.680
Otros ingresos de explotacidon 647 409
Gastos de personal (27.787) (38.281)
Dotacién a la amortizacion (6.930) (10.711)
Otros gastos de explotacion (33.939) (43.910)
Resultado de la enajenacién de activos no corrientes (2)
Resultado por deterioro de activos (131)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.603 1.186
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 2.886
Ingresos financieros 1.353 443
Gastos financieros (10.640) (9.129)
Diferencias de cambio (ingresos ygastos) 992 (372)
Resultado de la enajenacién de activos no corrientes
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.807) (7.871)
Impuestos sobre las ganancias (1.064) (673)
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (4.871) (8.544)

Operaciones interrumpidas:

Resultados del periodo procedentes de operaciones interrumpidas (639) (555)
RESULTADO DEL EJERCICIO (5.510) (9.099)

Afribuible a:

Accionistas de la Sociedad dominante (5.891) (8.023)

Intereses minaritarios 381 (1.0786)

BENEFICIO POR ACCION (BASICO Y DILUIDO) -0,13 -0,26

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses termidado el 30 de junio de 2010



NATRA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS

GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009
(Miles de Euros)

30/06/2010 | 30/06/2009(*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (12.744) (2.741)
Resultado consolidado del periodo antes de impuestos (3.807) (7.871)
Ajustes al resultado:
Amortizacién del inmovilizado 6.930 10.711
Otros ajustes del resultado (netos) 3.878
Cambios en el capital corriente (17.034) (3.691)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
Pagos de intereses
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios (2.073) (1.335)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion
Resultados del ejercicio procedentes de operaciones interrumpidas (639) (555)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (6.005) 981
Pagos por inversiones:
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (3.106) (2.353)
Otros activos financieros (3.012) (329)
Otros activos (1.426) (1.338)
Cobros por desinversiones:
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros 1.016 4.945
Otros activos 523 56
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion:
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 20.253 (30.723)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:
Emision 2.800
Amortizacion
Adquisicidn (61) (3.650)
Enajenacion
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:
Emisidn 226.382
Devolucién y amortizacion (195.684) (21.187,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién
Pagos de intereses (10.640) (9.129,00)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacién 256 443,00
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 316 (1.372,00),
AUMENTOI(D]SMINUCIC')N) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1.819 (33.855)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al comienzo del ejercicio 4.055 38.477
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio| 5.874 4.622
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 5.874 4.622
Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarias reintegrables a la vista
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 5.874 4.622

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.
Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado
generado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010




NATRA, S.A.

Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRA

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009
(Miles de Euros)

30/06/2010  30/06/2009

Resultado consolidado del ejercicio (5.510) (9.099)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (146) (2.657),
Por valoracion de instrumentos financieros 757 (5.212)
Efecto impositivo (227) 1.564
Diferencias de conversion (676) 991
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (966)

Por coberturas de flujos de efectivo (1.380)

Efecto impositivo 414

Total ingresos/(gastos) reconocidos (6.622) (11.7586)

Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante

Intereses minoritarios

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 5 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumidos
consolidados correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010
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Natra, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natra

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales
Resumidos consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2010

1. Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros semestrales
resumidos consolidados y otra informacién

a) Introduccién

La Sociedad dominante Natra, S.A., es una sociedad constituida en Espafia de conformidad
con la Ley de Sociedades Anénimas. El objeto social de la empresa, de acuerdo con sus
estatutos, es la elaboracion de productos quimicos y alimenticios, asi como su
comercializacion, la explotacion de plantaciones agricolas y productos tropicales, la
compraventa y administracion de valores, el asesoramiento en orden a la direccion y gestion
de otras sociedades y la actividad propia de la gerencia de todo tipo de empresas. En
relacion a la actividad de comercializacion de inmuebles, el Grupo decidié en ejercicios
anteriores discontinuar dicha actividad y no tiene previsto reanudarla en el futuro. Su nuevo
domicilio social actualmente se encuentra en Quart de Poblet, Valencia ,autovia A3, salida
343,Cami de Torrent S/N ,segln fue acordado por la Junta General de Accionistas, celebrada
el 28 de Junio de 2010 y se encuentra en fase de inscripcion en el Registro Mercantil de
Valencia .La Sociedad desarrolla sus actividades. en su nuevo domicilio social. En su pagina
“web” www.natra.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y
demas informacién publica sobre la Sociedad.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de
un grupo de varias sociedades, que se dedican a actividades diversas y que constituyen,
junto con ella, el Grupo Natra (en adelante, el "Grupo’ o el “Grupo Natra”).
Consecuentemente, la Sociedad est4 obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas
anuales individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las
inversiones en entidades asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de
2010, en primera convocatoria.

b) Bases de presentacién de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del
19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro
de la Union Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de
los Estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas anuales consolidadas
correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido
previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009 del Grupo fueron
formuladas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea,
aplicando los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de valoracién
descritos en las Notas 3 y 4 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2009, de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.



Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de
acuerdo con la NIC 34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido elaborados por los
Administradores del Grupo el 20 de Agosto de 2010, todo ello conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara
Unicamente con la intencién de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos
y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informaciéon publicada
previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Por lo anterior, para una
adecuada comprensién de la informacion que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados
financieros semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009, excepto por las siguientes normas e
interpretaciones que entraron en vigor durante el primer semestre de 2010:

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semestre de 2010 han entrado en vigor las siguientes interpretaciones de
normas, que, en caso de resultar de aplicacién, han sido utilizadas por el Grupo en la
elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados:

NIIF 3 (revisada), “Combinaciones de negocios

Esta norma es de aplicacion obligatoria para todas las combinaciones de negocios cuya
fecha de adquisicion sea posterior a la fecha del primer ejercicio comenzado después del 1
de julio de 2009. La aplicacion anticipada de la NIIF 3 esta permitida para los ejercicios
comenzados a partir del 30 de junio de 2007. En todo caso, la aplicacion anticipada de la
NIIF 3 requiere que se aplique la NIC 27 (revisada en 2008) y las modificaciones de la NIIF 6
incorporadas como consecuencia del proyecto de mejoras de 2008 desde la misma fecha.

La norma revisada mantiene el método de adquisicion a las combinaciones de negocio, si
bien introduce cambios importantes. Por ejemplo, todos los pagos para la adquisicion de un
negocio se reconocen a su valor razonable en la fecha de adquisicion, y los pagos
contingentes que se clasifiquen como pasivo, se valoran a cada fecha de cierre por su valor
razonable, registrando los cambios en la cuenta de resultados. Se introduce una opcion de
politica contable, aplicable a nivel de cada combinacién de negocios, consistente en valorar
las participaciones no dominantes a su valor razonable o por el importe proporcional de los
activos y pasivos netos de la adquirida. Todos los costes de la transaccién se llevan a gastos.

Esta norma contable no tiene impacto significativo en las cuentas consolidadas semestrales
del Grupo

NIC 27 (revisada), “Estados financieros consolidados y separados”

NIIF 5 (Modificacién), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” (y correspondiente modificacion de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las
NIIF?)

Esta norma es obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de
2009.

Esta modificacion, parte del proyecto anual de mejoras del IASB de 2008, aclara que todos
los activos y pasivos de una dependiente deben clasificarse como mantenidos para la venta
si se produce la pérdida de control de la misma como consecuencia de un plan parcial para
su venta. En caso de que se cumplan las condiciones para que se considere una actividad
interrumpida, se deben incluir los desgloses correspondientes sobre la dependiente. En
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consecuencia, la NIIF 1 también se ha adaptado para tener en cuenta esta modificacion, de
forma que su aplicacién se hara de forma prospectiva desde la fecha de transicion a las NIIF.

Esta norma contable aplica al Grupo por tener las dependientes Torre Oria, Apra, y
Cocoatech dentro del Grupo Consolidado cuyos activos y pasivos estan clasificados como
mantenidos para la venta y su actividad como interrumpida. Los desgloses correspondientes
que exige la norma se incluiran en las Cuentas anuales del ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2010.

NIC 39 (Modificacion), “Partidas que pueden calificarse como cubiertas”

Esta modificacién es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios comenzados a partir del 1
de julio de 2009 y debera aplicarse retroactivamente. La modificacion de la NIC 39 introduce
dos cambios importantes al prohibir designar la inflacién como un componente que se pueda
cubrir en una deuda a tipo fijo e incluir el valor temporal en la parte del riesgo cubierto cuando
se designen opciones como coberturas.

El Grupo no esta sujeto a esta modificacion ya que no le afectan ninguno de los dos cambios
mencionados.

NIIF 1 (Modificacién), “Exenciones adicionales para primeros adoptantes”

Con esta modificacion se dispensa de la aplicacion retroactiva de las NIIF a las entidades
que usan el método del coste total para los inmuebles relacionados con petroleo y gas.
Asimismo, se dispensa a las entidades que tienen contratos de arrendamiento de volver a
evaluar la clasificaciéon de dichos acuerdos, de conformidad con la CINIIF 4. Esta
modificacion es aplicable para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2010.

Por no disponer de inmuebles relacionados con petréleo y gas, esta norma no es de
aplicacion al Grupo.

NIIF 2 (Modificacién), “Transacciones de grupo con pagos basados en acciones liquidadas en
efectivo”

Esta modificacion de la NIIF 2 es de aplicacién obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2010.

Esta modificacion se emitid con el fin de ampliar la guia contenida en la CINIIF 11 en relacion
con la contabilizacién de las concesiones entre entidades de un grupo de forma que la NIIF 2
cubre ahora las concesiones liquidadas en efectivo que seran liquidadas por una entidad del
grupo que no tiene contratados a los empleados que reciben las concesiones.

El Grupo no tiene concesiones registradas por lo que no ha aplicado esta norma contable.
CINIIF 12, “Acuerdos de concesion de servicios”

Esta interpretacion afecta a los acuerdos publico-privados de concesion de servicios cuando
el concedente regula los servicios a los que el concesionario debe destinar la infraestructura,
a quién debe prestar el servicio y a qué precio y controla cualquier participacion residual
significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo.

Esta norma no es de aplicacion para el Grupo consolidado por no disponer de concesiones
de servicios.

CINIIF 15, “Acuerdos para la construccion de inmuebles” (vigente desde el 1 de enero de
2010)

Esta interpretacion aclara qué transacciones deben contabilizarse conforme a la NIC 18
“Ingresos ordinarios” y la NIC 11 “Contratos de construccion”. La interpretacion tiene como
consecuencia la probabilidad de aplicacion de la NIC 18 a un mayor numero de

11



transacciones. Esta interpretacion es de obligado cumplimiento para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2010.

Esta interpretacion no es relevante para las operaciones del grupo dado que todos los
ingresos se contabilizan conforme a la NIC 18 .

CINIIF 16, “Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero”

Esta interpretacion aclara el tratamiento contable a aplicar respecto a la cobertura de una
inversion neta, incluyendo el hecho de que la cobertura de la inversion neta se refiere a las
diferencias en la moneda funcional y no la de presentacion, asi comol que el instrumento de
cobertura puede mantenerse en cualquier parte del grupo. El requisito de la NIC 21 “Efectos
de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera” es de aplicacion a la
partida cubierta. Esta interpretacion es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios
comenzados a partir del 30 de junio de 2009.

Esta interpretacion no aplica por no tener coberturas de inversion neta en un negocio en el
extranjero.

CINIIF 17, “Distribuciones a los propietarios de activos distintos del efectivo” (vigente desde
el 1 de julio de 2009)

Esta interpretacion es parte del proyecto anual de mejoras del IASB publicado en abril de
2009. Esta interpretacion proporciona unas pautas para la contabilizacion de aquellos
acuerdos en virtud de los cuales una entidad distribuye activos distintos del efectivo a sus
propietarios, bien como distribucion de reservas o como dividendos. La NIIF § se ha
modificado también para exigir que los activos se clasifiquen como mantenidos para su
distribucion solo si estan disponibles para su distribuciéon en su condicién actual y siempre
que la misma sea altamente probable. Esta interpretacion es de aplicacion obligatoria para
todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2009.

Esta interpretacion no es de aplicacion dado que no ha habido ninguna distribucion de
activos distintos del efectivo a sus propietarios.

CINIIF 18, “Transferencias de activos procedentes de clientes” (vigente para las
transferencias de activos procedentes de clientes recibidas a partir del 31 de octubre de
2009)

Esta interpretacion proporciona una guia sobre como contabilizar los elementos de
inmovilizado material recibidos de los clientes, o el efectivo recibido que se utiliza para
adquirir o construir unos activos concretos. Esta interpretacién es de aplicacion Gnicamente a
aquellos activos que se utilizan para conectar al cliente a una red o para proporcionarle un
acceso continuo a una oferta de bienes o servicios, o para ambos. Esta interpretacion se
debera aplicar con caracter prospectivo a todas las transferencias de activos procedentes de
clientes recibidas a partir del 1 de julio de 2009. A efectos de su adopcion por parte de la
Unién Europea, esta interpretacion se aplicard a mas tardar desde la fecha de inicio del
primer ejercicio comenzado a partir del 31 de octubre de 2009.

El Grupo ha aplicado la CINIIF 18 con caracter prospectivo desde el 1 de enero de 2010, sin
que ello haya tenido un impacto material en los estados financieros del Grupo.

Proyecto de mejoras de 2009

Este proyecto se publicd en abril de 2009 por el IASB y fue adoptado por la Unidn Europea
en marzo de 2010. Las modificaciones que incorpora, asi como las fechas de entrada en
vigor de cada una de ellas se indican a continuacién:

NIC 1, “Presentacion de estados financieros

Se aclara la clasificacion entre corriente y no corriente de pasivos convertibles en
instrumentos de patrimonio a opciéon del tenedor, indicando que los componentes de
conversion que son a discrecion del tenedor no afectan a la clasificacion del componente de
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pasivo del instrumento convertible.

Esta modificacién es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a partir de
1 de enero de 2010.

El Grupo ha adoptado la modificacion de la NIC 1 desde el 1 de enero de 2010 no habiendo
supuesto un efecto relevante sobre los estados financieros semestrales consolidados.

NIC 7, “Estado de flujos de efectivo”

Se modifica la guia para aclarar que solo los desembolsos que resulten en el reconocimiento
de un activo en el balance pueden clasificarse como flujos de efectivo por actividades de
inversion. De esta forma se mejora en el alineamiento de la clasificacion de los flujos de
efectivo por actividades de inversion en el estado de flujos de efectivo y la presentacion de
los activos reconocidos en el estado de situacion financiera reduciendo las divergencias en la
préactica. Esta modificacion es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios que comiencen
a partir de 1 de enero de 2010.

El Grupo ha adoptado la modificacion de la NIC 7 desde el 1 de enero de 2010, sin haber
supuesto un efecto significativo sobre sus estados financieros resumidos semestrales
consolidados.

NIC 17, “Arrendamientos

Cuando un arrendamiento incluya conjuntamente terrenos y edificios, la clasificacion como
arrendamiento financiero u operativo se realiza por separado de acuerdo con los principios
generales de la NIC 17. Antes de esta modificacion, la NIC 17 generalmente requeria que el
arrendamiento de un terreno con una vida util indefinida se clasificase como un arrendamiento
operativo, a menos que la propiedad se traspase al final del plazo de arrendamiento. Sin
embargo, el IASB ha concluido que esto es inconsistente con los principios generales de
clasificacion de los arrendamientos, de forma que la correspondiente guia se ha eliminado. Un
arrendamiento nuevamente clasificado como financiero debera reconocerse de forma retroactiva.
Esta modificacion es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a partir de 1
de enero de 2010.

El Grupo no ha requerido aplicar esta norma debido a que no dispone de ninguin arrendamiento
de este tipo en el que figure como arrendatario.

NIC 18, “Ingresos ordinarios”

Se afiade un parrafo adicional al Apéndice de la NIC 18 en el que se proporciona una guia para
determinar si una entidad esta actuando como principal o como agente. La modificacion afecta al
Apéndice de la NIC 18, que no es parte de la propia norma, de forma que la nueva guia se
debera aplicar desde su publicacion.

El grupo ha adoptado esta modificacion desde su publicacién sin que haya supuesto un efecto
significativo sobre sus estados financieros semestrales consolidados.

NIC 36, “Deterioro del valor de los activos”

A efectos de comprobar el deterioro del valor, las unidades generadoras de efectivo (UGE) o
grupos de UGEs, entre las que se distribuye el fondo de comercio, no deberian ser mayor que un
segmento de explotacion (seglin se define en la NIIF 8) antes de la agregacion. Las entidades
que utilicen segmentos de explotacion agregados para determinar sus UGEs estaran obligadas a
desagregarlos cuando la modificacién entre en vigor. Esto podria resultar en el reconocimiento
de un cargo por deterioro del valor. Esta modificacion es de aplicacion obligatoria a todos los
ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2010.

El Grupo ya realiza cada test de deterioro de los fondos de comercio sobre un tnico segmento
de explotacién por lo que la entrada en vigor de esta norma no supone ningtin efecto sobre los
estados financieros consolidados semestrales.
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NIC 38, “Activos intangibles”

La modificacién elimina las excepciones al reconocimiento de activos intangibles sobre la base
de que sus valores razonables no puedan estimarse de forma fiable, lo cual tiene los siguientes
impactos:

o Los activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios que sean
separables o surjan de derechos contractuales u otros derechos legales deberian reconocerse; y

o Los activos complementarios solo pueden reconocerse como un activo tinico si tienen
vidas Utiles similares.

La modificacion especifica diferentes técnicas de valoracion que pueden emplearse para valorar
activos intangibles cuando no exista un mercado activo. Esta modificacién es de aplicacion
obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2010.

El Grupo ha adoptado la modificacion de la NIC 38 desde el 1 de enero de 2010 sin que ello
haya supuesto un impacto relevante sobre los estados financieros consolidados.

NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoraciéon”
Se incorporan las siguientes modificaciones:

o La excepcion al alcance dentro de la NIC39p2(g) se modifica para aclarar que sélo aplica
a contratos a plazo que resultaran en una combinacién de negocios en una fecha futura,
mientras el plazo del contrato a plazo no supere “un periodo razonable, normalmente necesario
para obtener las aprobaciones requeridas y para completar la transaccion”;

o Se elimina la referencia a transacciones entre segmentos como transacciones gque
pueden designarse como partidas cubiertas en los estados financieros individuales o
separados;

o Se aclara que los importes diferidos en patrimonio neto solo se reclasifican a resultados
cuando los flujos de efectivo cubiertos previstos afectan al resultado;

o Se aclara la terminologia con respecto a la evaluacion de los componentes de opcion de
compra y venta en instrumentos convertibles.

Estas modificaciones son de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a
partir de 1 de enero de 2010 excepto para la eliminacion de la referencia a los segmentos, que
puede aplicarse a ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2009. La modificacion a
NIC39p2(g) aplica prospectivamente a todos los contratos que no hayan vencido en la fecha de
adopcion.

El Grupo ha adoptado las modificaciones de la NIC 39 desde el 1 de enero de 2010 sin efectos
relevantes sobre sus estados financieros.

NIIF 2, "Pagos basados en acciones

El alcance de la NIIF 2 se alinea con la definicion de combinacion de negocios de la NIIF 3
(revisada), “Combinaciones de negocios”. La modificacion confirma que las transacciones bajo
control comin y la contribucion de un negocio en la formacién de un negocio conjunto no se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2. Esta modificacion es de aplicacién a todos los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009, si bien se permite su adopcion
anticipada. Ademas, si una entidad aplica la NIIF 3 (revisada) para un ejercicio anterior, la
modificacion también deberia aplicarse para ese ejercicio anterior.

El Grupo ha adoptado la modificacion de la NIIF 2 desde el 1 de enero de 2010 sin suponer un
efecto significativo sobre sus estados financieros.
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NIIF 5, “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”

La modificacion aclara que la NIIF 5 especifica la informacion a revelar con respecto a los activos
mantenidos para la venta y las actividades interrumpidas.

La informacién a revelar bajo otras NIIFs no aplica a menos que esas NIIFs requieran:

o Informacién a revelar especifica en relacion con activos mantenidos para la venta y
actividades interrumpidas; o

o Informacion a revelar sobre la valoracion de activos y pasivos dentro de un grupo
enajenable que no esté dentro del alcance del requerimiento de valoracién de la NIIF 5.

Esta modificacion es de aplicacion obligatoria, con caracter prospectivo, a todos los ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2010. Se permite su adopcién anticipada.

El Grupo ha adoptado la modificacion de la NIIF 5 desde el 1 de enero de 2010 sin suponer un
efecto significativo sobre sus estados financieros.

NIIF 8, “Segmentos de explotacion”

El requerimiento de informar sobre el valor de los activos de un segmento es Unicamente
requerido cuando la méaxima instancia de toma de decisiones operativas revisa esa informacion.
Esta modificacién es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2010.

El Grupo no ha aplicado esta norma dado que la direccion no tiene en cuenta para la toma de
decisiones los activos por segmentos.

CINIIF 9, “Nueva evaluacion de los derivados implicitos”

La modificacién aclara que la CINIIF 9 no aplica a derivados implicitos en contratos adquiridos
en:

o Combinaciones de negocios bajo el alcance de NIIF 3 (revisada);
o Combinaciones de entidades o negocios bajo control comun; o
o La formacién de un negocio conjunto.

Esta modificacién es de aplicacion obligatoria en todos los ejercicios que comiencen a partir del
1 de julio de 2009. Sin embargo, si una entidad aplica NIIF 3 (revisada) en un ejercicio anterior
deberia aplicar la modificacion en dicho ejercicio.

El Grupo no tiene derivados implicitos por lo que la aplicaciéon de esta norma no afecta a sus
estados financieros consolidados.

CINIIF 18, “Coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero”

Esta modificacion confirma que el instrumento de cobertura puede mantenerse por cualquier
entidad del grupo. Esta modificacion es de aplicacion obligatoria en todos los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de julio de 2009.

El Grupo no tiene coberturas de una inversién neta en un negocio extranjero por lo que no
existen modificaciones sobre sus estados financieros consolidados derivados de esta norma.

Normas, modificaciones e interpretaciones que se pueden adoptar con anticipacién a los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2010 [NIC 8.29]
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NIC 32 (Modificacion), “Clasificacion de las emisiones de derechos”

Esta modificacion a la NIC 32 es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de febrero de 2010 y en ella se aborda la clasificacion de la emision de derechos (derechos
sobre acciones, opciones, o certificados de acciones para suscribir titulos (‘warrants”))
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional del emisor. La modificacion indica
que si la emision es a pro-rata a los accionistas del emisor, y por una cuantia fija en cualquier
moneda, debera clasificarse como patrimonio, con independencia de la moneda en la que se
denominara el precio de ejercicio. )

El Grupo aplicara esta norma en el siguiente ejercicio y analizara los impactos de la misma sobre
sus estados financieros.

NIF 1 (Modificacion), “Exenciones limitadas a primeros adoptantes respecto de la informacion
comparativa exigida por la NIIF 7"

Con esta modificacion se hace extensible la exencion aplicable a entidades que ya venian
aplicando las NIIF de presentar informacién comparativa relativa a la NIIF 7 en el primer gjercicio
de aplicacion de dicha norma. Esta modificacion es aplicable para ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2010.

El Grupo no aplicara ésta norma puesto que no es primer adoptante.

Normas. modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue no han sido adoptadas
por la Union Europea a la fecha de esta nota

CINIIF 19, “Extincién de un pasivo financiero con instrumentos de patrimonio”

La CINIIF 19 aclara el tratamiento contable cuando una entidad renegocia los términos de su
deuda, esultando de ello la extincion del pasivo por parte del deudor que emite sus propios
instrumentos de patrimonio para el acreedor (‘permutas de deuda por patrimonio neto”). La
CINIIF 19 considera que los instrumentos de patrimonio emitidos para liquidar un pasivo
representan “contraprestacion pagada” y, por tanto, exige que se reconozca una ganancia o
pérdida en resultados cuando se liquide el pasivo mediante la emision de instrumentos de
patrimonio propio de la entidad. La CINIIF 19 es de aplicacion para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2010.

NIC 24 (Modificacion), “Informacion a revelar sobre partes vinculadas”

La version revisada de la NIC 24 elimina, para las entidades vinculadas con la administracion
ptiblica, el requisito de revelar detalles de todas las transacciones con la administracion publica y
con otras entidades vinculadas con la administracion publica. Asimismo, aclara y simplifica la
definicion de parte vinculada. Esta norma es aplicable para los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2011.

CINIF 14 (Modificacion), “Pagos anticipados de los requisitos minimos de financiacion”

Ciertas entidades que estan sujetas a requisitos de financiacion minimos pueden optar por pagar
anticipadamente sus aportaciones al plan. Bajo la CINIIF 14 se podia evitar el reconocimiento de
un activo para cualquier superavit que surgiese como consecuencia de dichos pagos. La CINIIF
14 se ha modificado para exigir que en estas circunstancias se reconozca un activo. La
modificacion de la CINIIF 14 es de aplicacion para todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2011.

NIIF 9, “Instrumentos financieros” (aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013).

La publicacién de la NIIF 9 supone el primer paso para sustituir la NIC 39. La NIIF 9 simplifica la
contabilizacion de los activos financieros, eliminando las multiples categorias existentes y
manteniendo un enfoque de clasificacion basado en un principio Unico. Igualmente, se elimina la
guia sobre derivados implicitos basada en un principio complejo y se exige que los activos
financieros se clasifiquen integramente. Se elimina la necesidad de multiples modelos de
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pérdidas por deterioro del valor y se mantiene un Unico modelo de deterioro de valor para los
activos financieros a coste amortizado. Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

Proyecto de mejoras de 2010

El proyecto de mejoras de 2010 modifica seis normas (NIIF 1, NIIF 3, NIIF 7, NIC 1, NIC 27 y
NIC 34) y CINIIF 13. Las modificaciones generalmente aplican para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2011, si bien se permite su adopcion anticipada.

c) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracion de los estados financieros
semestrales resumidos consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios
de valoracion se indican en las Notas 3 y 4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2009.

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la
mejor informacion disponible, se refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado
que el Grupo espera para el periodo anual. La Sociedad ha realizado el calculo de la provision
del impuesto sobre sociedades al 30 de junio de 2010 aplicando la normativa fiscal vigente y el
Real Decreto Ley 2/2008, de 21 de abril, de medidas de impulso a la actividad econémica.

2. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
4y5);
3. Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros

compromisos con el personal;

4, La vida util de los activos materiales e intangibles;
5. El valor razonable de determinados activos no cotizados;
6. Provisiones.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacién disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del
ejercicio 2010 o en ejercicios posteriores; lo que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a
lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2009.

d) Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados,
correspondiente al primer semestre del gjercicio 2009, se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2010.

Desde el 1 de enero de 2010 ha salido del perimetro de consolidacion la sociedad dependiente
Cocoatech S.L. debido a su clasificacién como actividad interrumpida a partir de dicha fecha. En

17



consecuencia, la comparacion de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
adjuntas con las del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 debe realizarse en
dicho contexto.

e) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del
mismo si cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo, el resultado de
explotacién de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas a 30 de junio de
2010 y 2009 no presentan una imagen homogénea con el resultado de explotacion del Grupo
para un periodo de 12 meses. El Grupo no incluye la informacién a desglosar establecida en el
parrafo 21 de la NIC 34 ya que, debido a las variaciones del perimetro de consolidacion, ésta no
seria comparable con el periodo homogéneo anterior.

f) Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con los estados financieros resumidos consolidados del
semestre.

g) Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2010 hasta la
fecha de elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

h) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

o Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

® Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

° Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicién de activos a largo plazo, asi
como de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

o Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se ha
considerado como "efectivo y equivalentes de efectivo" la caja y depésitos bancarios a la vista,
asi como aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor.

2. Cambios en la composicion del Grupo

En las Notas 1 y 2 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del
Grupo que fueron consolidadas a dicha fecha.

A partir del 1 de Enero de 2010 el grupo Natra ha comenzado a integrar el resultado de la
sociedad participada Naturex SA por el método de la participacion. Por otra parte, como
consecuencia de la operacion de integracion de la Division de Ingredientes Funcionales del
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Grupo Natraceuetical en la sociedad cotizada francesa Naturex SA, la cuenta de resultados de
las sociedades que formaban parte de esta Division no se integran en las presentes cuentas
anuales consolidadas resumidas

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 la Sociedad dominante no ha
realizado operaciones con acciones de Natraceutical, S.A.

Durante el primer semestre de 2009 la Sociedad dominante compré acciones de Natraceutical,
S.A. pasando a disponer de una participacion del 50,44% a 31 de diciembre de 2008 a una del
50,60% a 30 de junio de 2009.

3. Dividendos pagados por la Sociedad

El 28 de junio de 2010 y 30 de junio de 2009, la Sociedad dominante celebro sus Juntas
Generales Ordinarias de Accionistas de los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente. En ninguna
de las dos Juntas, se aprob6 ningtn dividendo.

4. Activo intangible

a) Fondo de comercio

El desglose del “Fondo de Comercio”, en funcién de las sociedades que lo originan, es el
siguiente:

Miles de Euros
30/06/2010 | 31/12/2009
Grupo Zahor 27.650 27.650
Chocolaterie Jacali NV 13.767 13.767
All Crump NV 39.162 39.162
Les Délices d'Ellezelles S.P.R.L. 2.065 2.065
l.aboratoires Forté Pharma, SAM 79.191 79.191
Forté Pharma Ibérica, S.L.U. 1.592 1.592
Natraceutical SA 941 941
Naturex S.A. 24 574 24.574
188.942 188.942

Las politicas del andlisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus fondos de comercio se
describen en la Nota 5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y
valoraciones de que disponen los Administradores de la Sociedad, durante los seis primeros
meses de 2010 y 2009 no se han evidenciado pérdidas de valor.

b) Otro activo intangible

Durante el primer semestre de 2010 se produjeron altas de elementos clasificados como Otro
activo intangible por valor de 579 miles de euros. Durante éste mismo periodo no se han
producido bajas de activos intangibles.
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5. Activos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo a 30 de junio de 2010 y
31 de diciembre de 2009, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

30/06/2010
Activos Inversiones
; Financieros |Préstamos| Mantenidas
Wiles:de Furos Disponibles | y Partidas hasta el Derivados de
para la Venta | a Cobrar | Vencimiento Cobertura Total
Derivados
Otros activos
financieros 2.136 1.910 752 4,798
Largo plazo / no 2.136 1.910 752 0 4.798
corrientes
Derivados
Otros activos 0
financieros
Corto ;?Iazol 0 0 0 0 0
corrientes
31/11212009
Activos Inversiones
Miles de Euros Financieros | Préstamos| Mantenidas
Disponibles | y Partidas hasta el Derivados de
para la Venta | a Cobrar | Vencimiento Cobertura Total
Derivados
Otros activos
ErisrciarE 4.682 1.132 5.814
Largo plazo / no
sl s 4,682 1.132 5.814
Derivados 1.675 1.675
Otros ac'twos 379 379
financieros
Corto plazo / 0 0 379 1.675 2.054
corrientes
b) Correcciones de valor por deterioro

En el primer semestre de 2010 y 2009 no ha habido movimientos que afecten el saldo de las
provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los activos financieros.
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6. Activo material

Durante los seis primeros meses de 2010 y 2009 se realizaron adquisiciones de elementos de
Activo material por 2.802 y 2.353 miles de euros, respectivamente. En los seis primeros meses

de 2010 y 2009 no se realizaron incorporaciones al perimetro de consolidacion.

Durante los seis primeros meses de 2010 y 2009 no se han producido pérdidas por deterioro de
elementos de Activo material de importes significativos.

7. Existencias

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro del epigrafe “Existencias” del balance
de situacién resumido consolidado en los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de

2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo inicial
Adiciones
Reversiones

30/06/2010 | 30/06/2009
3.343 3.753
56 554
(2.334) (33)
1.065 4.274

Saldo final
8. Pasivos financieros
a) Composicién y desglose

A continuacion, se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2010

y 31 de diciembre de 2009, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:
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30/06/2010
Pasivos Otros Pasivos
. . Financieros Financieros a VR
Miles de Eurce; Mantenidos para | con Gambios en | Débitos y Partidas a [ Derivados de
Negociar PyG Pagar Cobertura Total
Deudas con entidades de
crédito 239.475 239.475
Derivados 3.334 3.334
Otros pasivos financieros 11.227 11.227
Deudas a largo plazo /
Pasivos financieros no 0 0 250.702 3.334 254.036
corrientes
Deudas con entidades de
crédito Derivados 13.114 13.114
Derivados 7 7
Otros pasivos financieros 7.556 7.556
Deudas a corto plazo/
Pasivos financieros 0 0 20.670 7 20.677
corrientes
31/12/2008
Pasivos Otros Pasivos
. . Financieros Financieros a
Miles de Euros: Mantenidos para | VR con Cambios | Débitos y Partidas a Derivados de
Negociar en PyG Pagar Cobertura Total
Deudas con entidades de crédito 37.604 37.604
Derivados 5.926 5.926
Otros pasivos financieros 5.399 5.399
Deudas a largo plazo / Pasivos 0 0 43.003 5.926 48.926
financieros no corrientes
Otros pasivos financieros 10.154 10.154
Derivados 187 187
Deudas con entidades de crédito 187.897 187.897
Deudas a corto plazo /
Pasivos financieros corrientes 0 9 198.051 taf 198.238

El pasado 15 de abril, la compafiia anunci6 la finalizacion del proceso de reestructuracion de su
deuda financiera. Se han firmado dos préstamos sindicados de 148,3 millones de euros en Natra

S.A. con vencimientos hasta el 2016, y de 77,9 millones de euros en Natraceutical con un

vencimiento Unico en 2013.
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9. Patrimonio neto

Capital social

El capital social de la Sociedad dominante a 30 de junio de 2010 estd compuesto por 47.478.280
acciones ordinarias de 1,20 euros de valor nominal cada una, encontrandose totalmente
suscritas y desembolsadas.

Acciones Propias

A 30 de Junio de 2010, la Sociedad cabecera del grupo dispone de 347.766 acciones que
representan a valor de adquisiciéon 2.632 miles de euros y figuran en el balance consolidado del
Grupo minorando los Fondos Propios. La autocartera supone un 0,73 % del total de acciones de
la Sociedad.

Acciones Propias | Importe (miles de euros) | Numero de acciones
Saldo a 31/12/09 | 2.571 317.425
Adquisiciones 61 30.341
Enajenaciones (0) 0)
Saldo a 30/06/10 | 2.632 347.766

10. Provisiones a largo plazo

La composicion del saldo de este capitulo se indica a continuacion:

Miles de Euros
30/06/2010 | 31/12/2009

Fondos para pensiones y
obligaciones similares

795 777
Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes

738 1.060
Provisiones 1.533 1.837

En la Nota 4 (apartado p) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 se describen los principales litigios de
naturaleza fiscal y legal que afectaban al Grupo a dicha fecha.

Durante el primer semestre de 2010 no se han producido variaciones significativas en los
mismos ni se han iniciado contra el Grupo litigios nuevos que se consideren significativos.

La Sociedad informa que la CNMV estd instruyendo un expediente administrativo sobre
determinadas operaciones con acciones propias de la Sociedad realizadas, principalmente, con
motivo de la entrada en el accionariado de Natra, S.A. de la CAM y el aumento de participacion
de Kutxa en el periodo comprendido entre el 8 de enero y el 4 de febrero de 2008. No se puede
valorar por el Consejo de Administracion la probabilidad de que se declare la comisiéon de
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infraccién ni en su caso, la consiguiente sancién, por encontrarse el expediente pendiente de
propuesta de resolucion.

11. Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes,
asociadas y multigrupo, el “personal clave” de la Direccién de la Sociedad (miembros de su
Consejo de Administracion y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las
entidades sobre las que el personal clave de la Direccion pueda ejercer una influencia
significativa o tener su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por el Grupo durante los seis primeros
meses de 2010 y 2009 con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas
significativos, miembros
del Consejo de Administracion y Directivos de la Sociedad y otras partes vinculadas. Las
condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en
transacciones hechas en condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes
retribuciones en especie. No se desglosan en esta Nota las operaciones entre la Sociedad y sus
sociedades dependientes que forman parte del trafico habitual de la compafifa en cuanto a su

objeto y condiciones y que han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Miles de Euros
30-06-2010
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- dores y o Entidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos Directivos del Grupo | Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros 463 9 472
Contratos de gestion o colaboracién
Transferencias de |+D y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos
Recepcion de servicios 20 1 3
Compra de bienes (terminados o en curso)
Correcciones valorativas por deudas incobrables o de
dudoso cobro
Pérdidas por baja o enajenacion de activos
Otros gastos
483 20 503
Ingresos:
Ingresos financieros
Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos
Arrendamientos
Prestacién de servicios
Venta de bienes (terminados o en curso) 1.137 1.137
Beneficios por baja o enajenacién de activos
Otros ingresos
1.137 1.137
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QOtras Transacciones

Miles de Euros

30-06-2010

Accionistas
Significa-
tivos

Administra-
dores y
Directivos

Personas,
Sociedades
o Entidades

del Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Total

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)

Amortizacién o cancelacién de préstamos y contratos
de arrendamiento (arrendatario)

11.850

36.482

555

12.405

36.482

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

Gastos e Ingresos

Miles de Euros

30-06-2009

Accionistas
Significa-
tivos

Administra-
dores y
Directivos

Personas,
Sociedades
o Entidades

del Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Total

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestion o colaboracién

Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias

Arrendamientos

Recepcién de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables o de
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos

Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

298

18

28

643

941

21

32

344

650

994

75

262

75

271

337

346
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QOtras Transacciones

Miles de Euros

30-06-2009

Accionistas
Significa-
tivos

Administra-
doresy
Directivos

Personas,
Sociedades
o Entidades

del Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Total

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)

Amortizacién o cancelacién de préstamos y contratos
de arrendamiento (arrendatario)

526

10.157

1.487

526

10.157

1.487

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

186

186

12.
a la Alta Direccion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y

En la Nota 24 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 se detallan los acuerdos existentes sobre

retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad

y a la Alta Direccion.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones
y prestaciones correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010

y 2009:
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Miles de Euros
30-06-2010 | 30-06-2009

Miembros del Consejo de Administracion:
Concepto retributivo-

Retribucion fija 221 725
Retribucion variable 200
Dietas

Atenciones estatutarias

Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos
financieros

Otros

421 725

Otros beneficios-
Anticipos
Créditos concedidos 527
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas
Primas de seguros de vida
Garantias constituidas a favor de los Consejeros

Directivos:
Total remuneraciones recibidas por los Directivos 412 1.281

412 1.808

13. Informacién segmentada

En la Nota 21 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 se detallan los criterios utilizados por la
Sociedad para definir sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de
segmentacion en el primer semestre de 2010.

El importe neto de la cifra de negocios por area geogréafica a 30 de junio de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por Miles de Euros
Area Geografica 30/06/2010 | 30/06/2009
Mercado interior 31.630 28.175
Exportacién 131.775 178.002
a) Union Europea 118.307 144.213
b) Paises O.C.D.E 7.840 23.631
c) Resto de paises 5.628 10.158
Total 163.404 206.177

La conciliacion de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios
consolidados al 30 de junio de 2010 y 2009 es la siguiente:
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Miles de Euros
30/06/2010 30/06/2009
: Total : Total
n—— Ingresos Ingresos inter i Ingresos Ingresos inter .
Ingresos ordinarios extemas segmentos ingresos P segmentos ingresos

Segmentos

138.836 138.836 130.062 130.062
CACAQ Y CHOCOLATE
VINICOLA
COMPLEMENTOS NUTRICIONALES i 24.107 32721 SLrew
INGREDIENTES FUNCIONALES 461 461 43.386 43.386
VARIOS 2 2
(-) Ajustes y eliminaciones de ingresos

Ordinarios entre segmentos

Total 163.404 0 163.404 206.177 0 206.177

La conciliacion del resultado por segmentos con el resultado antes de impuesto consolidado a 30
de junio de 2010 y 2009 es la siguiente:

Miles de Euros
Resultado antes de impuestos 30/06/2010 30/06/2009
Segmentos
CACAQ Y CHOCOLATE 587 (5.840)
VINICOLA
COMPLEMENTOS NUTRICIONALES 736 3.066
INGREDIENTES FUNCIONALES 238 (1.662)
VARIOS (4.729) (3.347)
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa (3.168) (7.783)
(+/-) Resultados no asignados
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) 465
(+/-) Otros resultados
(+/-) Resultado de operaciones interrumpidas (639) (554)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.807) (7.871)
14, Plantilla media

Numero de Empleados
30-06-201030-06-2009

Hombres 513 801
Mujeres 492 681
1.005 1.482
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15. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2010 hasta la
fecha de elaboracién de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

29



Natra, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natra

Informe de Gestion Intermedio Consolidado del

periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010

Hechos importantes acaecidos en el primer semestre del ejercicio 2010
Evolucién de los negocios en los seis primeros meses del ejercicio

- La actividad de Cacao & Chocolate ha cerrado el primer semestre de 2010 con un
crecimiento en ventas del 7% y del 10% en EBITDA respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior, alcanzando unas cifras de 138,8 M€ y de 7,6 M€ respectivamente.

- Tras el cambio de perimetro en Natraceutical, fruto de la operacion corporativa con
Naturex, Natraceutical ha cerrado el primer semestre del ejercicio con una cifra de
negocios de 24,56 millones de euros y un beneficio neto de 0,78 millones de euros, frente
a los -2,07 millones de euros del primer semestre de 2009.

- A nivel consolidado, el Grupo ha concluido el primer semestre de 2010 con unas ventas
de 163,4 M€ y un EBITDA de 8,5 ME. A pesar de la salida del perimetro de consolidacion
de la Division de Ingredientes de Natraceutical (20% de las ventas de Natra en 1S 2009),
el resultado de explotacion ha crecido un 35%, situdndose en los 1,6 M€. Sin embargo,
los costes financieros extraordinarios han ralentizado la recuperacion del resultado neto
hasta el 27%, que se ha situado en -5,8 M€ frente a los -8.0 M€ en junio de 2009.

- Este resultado incorpora costes financieros extraordinarios por importe de 2,97 millones
de euros por la cancelacién de derivados de tipos de interés y ofros costes tras la
refinanciacion bancaria de Natra y su participada Natraceutical, concluidos en el segundo
trimestre del ejercicio. El acuerdo resultante comprende la refinanciacion a largo plazo de
la totalidad de la deuda mediante un préstamo sindicado vencimientos a cuatro, cinco y
seis afios en el caso de Natra, y vencimiento tnico en 2013 en el caso de Natraceutical.

DIVISION DE CACAO Y CHOCOLATE

En el primer semestre del ejercicio, tradicionalmente con menor volumen de actividad que la
segunda mitad del afio, Natra Cacao & Chocolate ha registrado un incremento en su cifra de
negocios del 7% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

En lineas generales, se han mantenido tendencias similares a las del primer trimestre del
ejercicio, con un importante crecimiento en ventas en la Division Industrial y ligero descenso
de las ventas en la Division de Producto Final de Chocolate, debido este ultimo a situaciones
coyunturales. La capacidad de traspasar el incremento del coste de materias primas al cliente,
unido a un mix de ventas favorable en lo relativo a margenes y la reduccion de costes tras la
optimizacién de la estructura corporativa, ha permitido a la compafiia un crecimiento del 10%
en su EBITDA.

De este modo, Natra Cacao & Chocolate ha concluido el mes de junio con unas ventas de
138,8 millones de euros y un EBITDA de 7,6 millones de euros. Esta ultima cifra recoge el
coste de la nueva estructura corporativa, sometida a un plan de reestructuracion a finales de
2009 que ha permitido reducir su coste en el primer semestre en un 32,2%, hasta 1,3 millones
de euros.

Cabe recordar que las ventas de productos de chocolate tienen una mayor concentracion de
actividad en el segundo semestre del ejercicio, por el efecto de la campafia de Navidad, hecho
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que, unido a una potencial confinuidad de la tendencia bajista del precio del cacao deberia
permitir mantener una positiva evolucion del negocio a lo largo del ejercicio.

Natra Cacao & Chocolate

| &n millanes de suros 1S 2010 1S 2009 Var. %

[Divisién Producto Final (B2C): 74% de la cifra de ventas |

Ventas 102,18 104,67 -2,4%
Ebitda 7,70 6,68 15,3%
% s/ventas 7.5% 6,4%

| Divisién Industrial (B2B): 26% de /a cifra de ventas |

Ventas 36,66 25,34 44 7%
Ebitda 1,26 2,31 -45,5%
% s/ventas 3,4% 9,1%
[Corporativa |
Ebitda -1,31 -2,02

TOTAL Natra Cacao & Chocolate
Ventas 138,84 130,01 6,8%

Ebitda 7,65 6,97 9,8%

Divisién de producto final de chocolate

El negocio de producto final de chocolate, que representa entorno a un 74% de la facturacion
de Natra Cacao & Chocolate, comprende la produccion y comercializacién de tabletas,
barritas, untables, bombones y especialidades de chocolate belga para la marca de
distribucion (marca blanca), principalmente en Europa.

Las ventas de esta Division han experimentado un ligero descenso del 2,4% en el conjunto del
semestre, principalmente debido a unas menores ventas de tabletas en el mercado francés,
principal mercado de esta Division, con el 20,5% del total de ventas de producto final de
chocolate. La cifra de negocio de esta unidad se ha situado en 102,18 millones de euros
(104,67 en 1S 2009).

El descenso en ventas tiene su principal motivo en el elevado coste del cacao en los Ultimos
doce meses, que ha ejercido una significativa presion sobre los margenes operativos del
negocio. Entre los productos de la cartera de Natra, las tabletas de chocolate son el producto
con menores margenes, por su menos compleja elaboracién y su mayor concentracion de
ingredientes derivados del cacao en su formula. En tales circunstancias de mercado, la
compafiia ha estimado necesario no primar momentaneamente las ventas de algunas
referencias de estos productos a costa de una reduccién de margenes, si bien ello no ha
implicado pérdida de clientes.

Por el contrario, destacan en esta Division los crecimientos en ventas del 9,3% en Espafia, del
6,5% en Alemania o del 44% en Reino Unido, junto con crecimientos significativos en
mercados de mas reciente desarrollo por Natra como Rusia y los Paises Balticos (+270%),
norte de Africa y Oriente Proximo (+69 %) o Norte América, uno de los principales proyectos
impulsados este afio, que en la primera mitad del ejercicio ha experimentado un crecimiento
del 40,3%, especialmente impulsado por el mercado canadiense.

El EBITDA de esta Division ha crecido un 15,3% en los primeros seis meses del afio,
situandose en 7,7 millones de euros y con un margen sobre ventas que ha mejorado del 6,4%
al 7,5%.
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Junto con el ligero descenso en ventas en la gama de tabletas, la gama de bombones y
especialidades belgas ha experimentado un crecimiento del 3,4% en las ventas del semestre.
Estos productos son los que cuentan con mayores méargenes entre las referencias de Natra, y
concentran la mayor demanda en el segundo semestre del ejercicio.

Tras la intensa labor por mejorar los margenes operativos en la que es la principal divisién de
la comparia, Natra espera que la estacionalidad tradicional del negocio en el segundo
semestre del ejercicio, por el efecto de la campafia de Navidad, junto con un potencial
mantenimiento de la tendencia bajista del precio del cacao iniciada en las dltimas semanas
revierta en una mejora adicional de los margenes de eficiencia de la Division de Producto
Final.

En el analisis de la evolucién del coste del cacao, éste ha pasado de 2.242 libras la tonelada a
inicios de enero, hasta las 1.931 libras a finales de agosto, habiendo alcanzado su maximo
semestral e historico a mitades del mes de julio, en las 2.465 libras.

Evolucion del precio del cacao

(en libras esterlinas/tonelada)
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Como uno de los cuatro grandes referentes en productos de chocolate para la marca de
distribucion en Europa, Natra cuenta con una excelente diversificacion geografica a nivel de
ventas entre los retailers europeos, siendo sus principales mercados a cierre del primer
semestre del ejercicio: Francia (20,5% de la cifra de negocio), Alemania (17,6%), Bélgica
(15,4%), Espaiia (11,9%), Holanda (9,1%) y Reino Unido (7,7%).
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Distribucién geografica de las ventas de la Divisién de producto final de chocolate

(1S 2010)
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Division de derivados del cacao y chocolate

Con un peso entorno al 26% en la cifra de negocio de Natra Cacao & Chocolate, la Division de
Derivados del Cacao y Chocolate elabora y comercializa productos derivados del cacao
(pasta, polvo y manteca de cacao), asi como cobertura de chocolate, que comercializa entre
empresas de alimentacion para la elaboracion de sus propios productos de consumo.

El principal volumen de ventas de esta unidad se concentra en Espafia (54%), si bien Natra
también goza de presencia internacional para la comercializacion de sus derivados del cacao.
Alemania, segundo mercado de referencia para esta Divisién, concentra un 12% de la cifra de
negocio, con un crecimiento en este primer semestre del 113%. El tercer mercado en
importancia actualmente es EEUU, con un volumen de aproximadamente el 6% y cuyas
ventas han crecido un 128% en los seis primeros meses del gjercicio.

En el segundo trimestre del ejercicio 2010, la unidad de derivados del cacao y chocolate ha
mejorado ligeramente el importante crecimiento del 44,3% en ventas conseguido en el primer
trimestre, permitiendo mantener un crecimiento en el total del semestre del 44.7% (36,66
millones de euros a junio de 2010 frente a 25,34 millones de euros en el primer semestre de
2009). Como ya se explicara en los resultados del primer trimestre, este significativo
crecimiento se ha debido principalmente al aumento del negocio en Espafia, tras conseguir
Natra relevantes acuerdos comerciales con nuevos clientes. Esta circunstancia se ha
producido principalmente por la fusién, a finales de 2009, de los dos competidores de Natra en
este mercado, que ha potenciado una blisqueda de alternativas para el suministro de
cobertura de chocolate entre los clientes industriales en Espania.

De nuevo el elevado coste del cacao, junto con una desigual demanda de polvo y manteca
(productos que se obtienen por igual en el prensado de la torta de cacao), llevd a esta Division
a cerrar el primer trimestre del ejercicio con una importante caida del margen EBITDA hasta el
1%. Sin embargo, el aumento del 85% en las ventas de cobertura de chocolate -producto con
mayores margenes- ha permitido una recuperacion de los mérgenes de esta unidad, que en el
segundo trimestre ha alcanzado cerca del 6%, situandose en los niveles estimados como
6ptimos para esta Division. En el conjunto del semestre, la Division de Derivados del Cacao y
Chocolate ha obtenido un EBITDA de 1,25 millones de euros
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DIVISIONES DE INGREDIENTES ALIMENTICIOS Y COMPLEMENTOS NUTRICIONALES

A cierre del primer trimestre de 2010, Natra ostenta una participacién del 46,86% en
Natraceutical, que consolida por integracion global en sus estados financieros.

- Tras la salida del perimetro de consolidacién de su Division de Ingredientes, Natraceutical
ha cerrado el primer semestre del ejercicio con una cifra de negocios de 24,56 millones de
euros y un beneficio neto de 0,78 millones de euros, frente a los -2,07 millones de euros
del primer semestre de 2009.

- Este resultado incorpora costes financieros extraordinarios por importe de 0,8 millones de
euros tras el proceso de refinanciacion bancaria concluido en el segundo frimestre del
ejercicio. El acuerdo resultante comprende la refinanciacion a largo plazo de la totalidad
de la deuda mediante un préstamo sindicado con vencimiento tnico en 2013.

- Por divisiones, la Division de Complementos Nutricionales (Forté Pharma) ha cerrado
junio con unas ventas de 24,11 millones de euros y un EBITDA de 1,29 millones de euros.
El beneficio neto de esta Division se ha situado en 0,17 millones de euros.

- La actividad de Ingredientes, en la que Natraceutical participa a través de su participacion
accionarial en Naturex, esta recogiendo a buen ritmo las sinergias de la fusion y, a
perimetros comparables, ha obtenido en el primer semestre un crecimiento en ventas del
17%, alcanzando los 112,1 M€, un crecimiento del 35% en EBITDA (14,5 M€) y un
crecimiento del 45,7% en su beneficio neto, que se ha situado en los 7,6 ME.
Natraceutical recoge en sus cuentas la parte proporcional del beneficio neto de Naturex.

Con fecha 31 de agosto, Natraceutical ha publicado informacién completa sobre la evolucién
de sus negocios durante el primer semestre del ejercicio 2010, que puede consultarse en la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en la pagina web de la
compafia, www.natraceuticalgroup.com.

Indicadores financieros consolidados

Ventas: Natra S.A. cerro el primer semestre del ejercicio 2010 con una cifra de negocios de
163.4 millones de euros, frente a los 206,2 millones en el mismo periodo del ejercicio anterior.
La divisién de cacao y chocolate ha aumentado 8.8 millones de euros y la divisién de
ingredientes funcionales y complementos nutricionales ha disminuido en 51.5.Esta disminucion
se debe fundamentalmente a que el negocio de ingredientes funcionales se ha traspasado a la
sociedad francesa Naturex.

EBITDA: el EBITDA consolidado del grupo ascendié en este periodo a 8,6 millones de euros,
frente a los 11,9 millones de euros obtenidos en el mismo periodo del ejercicio anterior. De los
8,6 millones de euros, 7.6 millones de euros corresponden a la divisién de Cacao y Chocolate
y 1 millones de euros a la division de complementos nutricionales.

Resultado Neto: el resultado neto de grupo ha pasado de (9,1) millones de euros a (5,5)
millones de euros. De los (5,5) millones de euros, (5,8) millones de euros corresponden a la
divisién de cacao y chocolate y (0,6) millones de euros a operaciones discontinuadas. El
resultado de la division de complementos nutricionales ha sido 1,1.

Auditorias de calidad

Independientemente de las auditorias de calidad de las que es objeto Natra por parte de sus
clientes, que con regularidad inspeccionan las plantas productivas con el fin de asegurarse de
que cumplen con los mas altos estandares exigibles para darles el mejor servicio, las
instalaciones de Natra cuentan con las siguientes certificaciones de calidad:
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ISO 9000 y 9001: 2000
BRC
IFS

Vekmo-vertification (certifica que los residuos biologicos pueden volver a entrar en la cadena
alimenticia como alimento para animales).

Medio ambiente

Natra, como empresa de alimentacion, cuenta con un especial sentido de responsabilidad en
cuanto al respeto al medio ambiente, que transmite a sus empleados y colaboradores en el dia
a dia de su actividad. Asimismo, de manera periddica se realizan inversiones destinadas a la
gestion y minimizacién de residuos, asi como a la adecuacion, en la medida de lo posible, a
energias sostenibles en sus instalaciones productivas.

Aspectos organizativos

El nimero medio de personas empleadas en este periodo ha pasado de 1.482 en el primer
semestre de 2009 a 1.017 en el primer semestre del ejercicio 2010. Esta disminucion ha sido
originada fundamentalmente por la operacion de fusion entre Natraceutical y Naturex,

No existen otros aspectos relevantes relativos al personal que requieran ser desglosados.
Uso de instrumentos financieros por Naira

Como consecuencia del desarrollo de su actividad y operaciones, Natra incurre, entre otros, en
riesgos financieros de tipo de interés y tipo de cambio. Por lo tanto, en Natra, a través del
Comité de Riesgos Financieros se identifica, evalGa y gestiona los riesgos de interés y cambio
asociados a las operaciones de todas las Sociedades integrantes del Grupo.

El Grupo Natra y sus Sociedades individuales estan expuestos a dos tipologias de riesgo
financiero de forma habitual:

Un riesgo de tipo de interés derivado de financiaciones denominadas en euros y a tipo de
interés variable (debido a la potencial variacion de los flujos de efectivo asociados al pago de
intereses de la deuda ante cambios en los niveles de tipos de interés).

Un riesgo de tipo de cambio, derivado de diferentes activos y pasivos denominados en divisa
diferente al euro, originados por transacciones comerciales (debido a la potencial variacion de
flujos de efectivo 6 de valor razonable denominados en moneda extranjera de estas
operaciones ante variaciones en los niveles de tipo de cambio).

Grupo Natra gestiona las dos tipologias de riesgos sefialadas y aquellas otras que, en su caso,
pudieran presentarse, mediante la realizacion de coberturas con instrumentos financieros
derivados, con el objetivo de minimizar o acotar el impacto de potenciales variaciones en el
precio de la materia prima, los tipos de interés y cambio.

Principales riesgos e incertidumbres para el segundo semestre del ejercicio 2009

Las actividades de la division de cacao y chocolate de Natra se desarrollan principalmente en
Europa En este contexto existen riesgos de diversa naturaleza consustanciales a los negocios
y sectores en los que opera el Grupo.

El Grupo gestiona su capital para asegurar que las compariias del Grupo seran capaces de
continuar como negocios rentables a la vez que maximiza el retorno de los accionistas a través
del equilibrio 6ptimo de la deuda y fondos propios.
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El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Area Financiera, siendo objeto de seguimiento y
control directo por parte de la Direccion. La Direccidn, aparte de realizar el seguimiento y
control de la gestion del riesgo realizada por el Area financiera, se retine periodicamente para
analizar la situacion de los mercados financieros y el estado de las operaciones/coberturas
existentes.

Con caracter general, Natra considera relevantes aquellos riesgos que puedan comprometer la
rentabilidad economica de su actividad, la solvencia financiera del Grupo, la reputacién
corporativa y la integridad de sus empleados. Los principales tipos de riesgo identificados y
gestionados en la Sociedad se resumen en los siguientes:

Riesgo material: es referente a dafios de los que pudieran ser objeto los bienes pertenecientes
o bajo el control de la compaiiia.

Responsabilidad civil: es la responsabilidad que pueda derivarse por dafios personales,
materiales asi como los perjuicios directos ocasionados a terceros de acuerdo con la
legislacion vigente, por hechos que se deriven de la actividad que la sociedad realiza.

Pérdida de beneficio: es la pérdida derivada de la interrupcion o perturbacion de la actividad
por o a consecuencia de dafios materiales, riesgos extraordinarios o catastroficos o imputables
a los suministradores.

Riesgo regulatorio.

Riesgo financiero: es el riesgo ocasionado por una variacion en los tipos de cambio o tipos de
interés o generado por riesgos de caracter crediticio que afecten a la liquidez de la compaifiia.

Riesgo de liquidez: El Grupo Natra determina las necesidades de tesoreria mediante un
presupuesto de tesoreria con horizonte de 12 meses, que va actualizandose trimestralmente,
elaborado a partir de los presupuestos de cada compafiia del grupo. De esta forma se
identifican las necesidades de tesoreria en importe y tiempo y se planifican las nuevas
necesidades de financiacion. Las necesidades de financiacion generadas por operaciones de
inversion se estructuran y disefian en funcion de la vida de la misma, siendo en la mayor parte
de los casos mediante préstamos a largo plazo.

Riesgo de tipo de interés: Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable
de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros
de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. El riesgo producido por la
variacion del precio del dinero se gestiona mediante la contratacion de instrumentos derivados
que tienen la funcién de cubrir al Grupo de dichos riesgos. El Grupo Natra utiliza operaciones
de cobertura para gestionar su exposicion a fluctuaciones en los tipos de interés. El objetivo de
la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda
que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la cuenta de resultados. Los instrumentos derivados contratados se asignan a una
financiacién determinada, ajustando el derivado a la estructura temporal y de importe de la
financiacion. Dependiendo de las estimaciones del Grupo Natra y de los objetivos de la
estructura de la deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de
derivados que mitiguen estos riesgos.

Riesgo de crédito: Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicion
maxima del Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros. El riesgo de
crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales y con entidades de
crédito. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por los Administradores de la Sociedad dominante en funcion de la
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experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econdémico actual. La
revision del presupuesto de Tesoreria correspondiente al ejercicio 2008 y los analisis de
sensibilidad realizados por el Grupo al cierre del gjercicio permite concluir que el Grupo Natra
sera capaz de financiar razonablemente sus operaciones. El riesgo de crédito de los fondos
liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado, porque las contrapartes son
entidades bancarias a las que las agencias de calificacion crediticia internacionales han
asignado altas calificaciones.

Riesgo de tipo de cambio: EI Grupo Natra opera en el ambito internacional y, por tanto, esta
expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones en divisas, especialmente el dolar, la
liora esterlina, el real brasilefio, el franco suizo y el délar australiano. El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el extranjero. En general, las operaciones que dan lugar a
exposicion de riesgo son basicamente operaciones de exportacion e importacién de productos
elaborados y materias primas por las Sociedades del Grupo. Para gestionar el riesgo de tipo
de cambio que surge de las transacciones comerciales futuras y los activos y pasivos
reconocidos, el Departamento Financiero tiene definidos los instrumentos y acciones de
cobertura que son de utilizacién habitual para la gestion de los riesgos financieros. Dichos
instrumentos son; Seguros de Cambio o Forwards y sus variantes, y opciones sobre Tipo de
Cambio. Este tipo de derivados “Over-the-counter” permiten asegurar o acotar el precio de
compra o venta de una divisa extranjera en una fecha futura.

Operaciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se detallan en la nota 11 “Transacciones con partes
vinculadas” de la Informacion Financiera Intermedia.

Acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del gjercicio
No existen acontecimientos posteriores significativos posteriores al 30 de Junio.
Adquisicién de acciones propias de la Sociedad

Acciones adquiridas durante el primer semestre del ejercicio 2010: 30.341 acciones con un
valor nominal de 61 mil euros.

Acciones adquiridas durante el primer semestre del ejercicio 2009: 360 acciones con un valor
nominal de 2 mil euros.

A 30 de Junio de 2010, la Sociedad cabecera del grupo dispone de 347.766 acciones que
representan a valor de adquisicion 2.632 miles de euros y figuran en el balance consolidado
del Grupo minorando los Fondos Propios. La autocartera supone un 0,73 % del total de
acciones de la Sociedad.

Ninguna sociedad filial posee acciones o participacién alguna de la sociedad dominante. Las
acciones en autocartera son propiedad de Natra S.A., sociedad dominante del Grupo.

Informacién legal del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, de
Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, a continuacion se presenta
la siguiente informacion:

La estructura de capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones, y, para cada clase
de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje de capital social que
represente.
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A 30 de 2010, el capital social de Natra, S.A. estaba constituido por 47.478.280 acciones, de
1,20 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, lo que
representa un importe de capital social de 56.973.936 euros. Dichas acciones esta admitidas
a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Valencia.

a) A la fecha del presente Informe, no existen valores que den derecho a la conversion
en acciones de la sociedad.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores

De acuerdo con el articulo 8° de los Estatutos Sociales, no existe ninguna restriccion a la
transmisibilidad de las acciones. De esta forma, la transmision de las acciones, tanto a titulo
oneroso como gratuito a favor de accionistas o terceros, es libre.

Las participaciones significativas de capital, directas o indirectas

Los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de Natra, S.A.
tanto directas como indirectas, superiores al 3% del capital social, de los que tiene
conocimiento la Sociedad Dominante, de acuerdo con la informacién contenida en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores a 30 de junio de 2010, son los

siguientes:
% de la % de la % de la
Participacién | Participacion | Participacion
Sociedad Directa Indirecta Total

CARAFAL INVESTMENT, S.L. 14,60% - 14,60%
BMS, PROMOCION Y DESARROLLO, S.L. 5,26% 1,54% 6,80%
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 5,34% - 5,34%
TAMAXAGE XXI, S.L. 5,23% - 5,23%
CK CORPORACION KUTXA-KUTXA KORPORAZIOA, S.L. 9,14% - 9,14%
GOLDEN LIMIT, S.L 3,31% - 3,31%
BESTINVER GESTION, S.A., 5.G.LLC. - 4,33% 4,33%
BARTEN, S.A 5,32% 5,32%

c) Cualquier restriccion al derecho de voto

No existen restricciones a los derechos de voto. El articulo 19 de los Estatutos Sociales
dispone “Cada accionista asistente a la Junta General, tendré un voto por cada accion que
posea o represente en ella”.

Sin perjuicio de lo anterior y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 de los Estatutos
Sociales “Tendran derecho de asistencia a las Junta Generales que se celebren, quienes sean
titulares de doscientas cincuenta o mas acciones representadas por medio de anotaciones en
cuenta, que las tengan inscritas en el correspondiente registro contable, con cinco dias de
antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta, lo que se acreditara mediante la
exhibicion de los certificados a que se refiere el articulo 11 de estos Estatutos”.

d) Pactos parasociales

En la actualidad no han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que le afecten,
seguin lo establecido en el articulo 112 de |a Ley del Mercado de Valores.
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e) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del 6rgano de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad.

Procedimiento de nombramiento, reeleccién y remocion de Consejeros.

El Consejo se rige por las reglas de funcionamiento establecidas con caracter general por la
Ley de Sociedades Anénimas para este 6rgano, por los Estatutos Sociales y por las reglas de
desarrollo en cuanto a su operativa recogidas en el Reglamento del Consejo de Administracion
que figura en la pagina web www.natra.es, bajo el apartado Informacién para accionista e
inversores. Dicha pagina incluye asimismo el texto integro de los Estatutos Sociales.

El Reglamento del Consejo regula las situaciones de conflictos de interés, uso de activos
sociales, uso de informacién no publica, explotacion en beneficio del consejero de
oportunidades de negocio de las que haya tenido conocimiento por su condicion de tal y
transacciones con consejeros o con accionistas significativos.

Corresponde a la Junta General de Accionistas el nombramiento y separacion de los
Administradores, asi como las modificaciones de los Estatutos Sociales de la sociedad.

El articulo 8 del Reglamento del Consejo dispone que:

“os consejeros seran designados por la Junta General o por el Consejo de Administracion, de
conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

Las propuestas de nombramiento de consejeros que someta el Consejo de Administracion a
la consideracion de la Junta General y las decisiones de nombramiento que adopte dicho
érgano en virtud de las facultades de cooptacion que tiene atribuidas deberan ser respetuosas
con lo dispuesto en el presente Reglamento”.

En el articulo 14 del Reglamento del Consejo se establece que “Sin perjuicio de la Junta
General y, en su caso, del Consejo de Administracion para el nombramiento de los
Consejeros, las propuestas al respecto corresponderan al Presidente, en caso de cooptacion,
y al Consejo en relacion con la Junta General.”

Tal y como se establece en el articulo 27 de los Estatutos Sociales, no sera preciso reunir la
condicién de accionista para pertenecer al Consejo de Administracion, pero sera preciso ser
mayor de edad, hallarse en pleno goce de los derechos civiles y no estar incluido en ninguno
de los de los supuestos de prohibiciones e inhabilitaciones contemplados en la Ley.

Procedimiento de dimisién de consejeros

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si este lo considera conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes
casos:

i) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
COMO consejero.

i) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion
legalmente previstos.

i) Cuando resulten gravemente amonestados por la Comision de Auditoria y por haber
infringido sus obligaciones como consejeros.

iv) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad
o cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado.

39



v) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un
expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

Modificacion de Estatutos.

La Junta General de accionistas, debidamente convocada y constituida, es el 6rgano supremo
de la sociedad y, por tanto, se halla facultada para adoptar cuantos acuerdos sean de su
competencia, segtn lo establecido en la Ley y en los presentes Estatutos.

La Junta General Ordinaria de accionistas se celebré en primera convocatoria el 28 de junio de
2010 con el Orden del Dia establecido y con la concurrencia de accionistas presentes o
representados, que titulaban un 62,18% de las acciones representativas del capital social.
Todos los acuerdos se adoptaron por amplia mayoria de los accionistas presentes y
representados. A continuacion, se transcriben en su integridad los acuerdos aprobados por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de Natra, S.A.:

1. Se aprobaron las Cuentas anuales Individuales y Consolidadas asi como la gestion
del Consejo de Administracion correspondientes al ejercicio 2009.

24 Se aprobo la aplicacion del resultado del ejercicio social de 2009 destinandose a
resultados negativos de ejercicios anteriores para su compensacion con beneficios de
ejercicios futuros.

3. Se acordé designar como nuevos auditores de la compafiia, por plazo de tres afios,
es decir, para auditar los ejercicios 2010, 2011 y 2012, tanto de NATRA, S.A., como
sociedad dominante, como del Grupo consolidado, a la entidad PRICE
WATERHOUSE COOPERS.

4. Se aprobo fijar en nueve el nimero de miembros del Consejo de Administracion.

5. Se aprobd la renovacion como consejero de TAMAXAGE XXI, S.L., representada por
Don Xavier Adsera Gebelli, por el plazo estatutariamente previsto, esto es, cinco
anos.

6. Se aprobd la renovacion como consejero de IBERFOMENTO, S.A., representada por

Don José Antonio Pérez-Nievas Heredero, por el plazo estatutariamente previsto, esto
es, cinco anos.
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10.

Tl

Se fijo la retribucion del Consejo de administracion para el ejercicio 2010 en la
cantidad de 216.000 €, inferior en aproximadamente un 10% a la del ejercicio
precedente.

Se acordé autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de
acciones propias de la sociedad, directamente o a través de sociedades participadas,
con los limites y requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anodnimas, dejando
sin efecto la autorizacion concedida en Junta de 30 de junio de 2009.

Se acordd trasladar el domicilio social a la poblacién de Quart de Poblet, provincia de
Valencia, Autovia A3, Salida 343, Cami de Torrent s/n (46930), modificando
consiguientemente el articulo 4° de los estatutos sociales.

Se aprobo delegar en el Consejo de Administracion, conforme a lo dispuesto en el
articulo 153.1.b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, para que
dentro del plazo maximo de cinco afios y si lo estima conveniente, pueda aumentar el
capital social hasta la mitad del capital social, en una o varias veces, y en la
oportunidad y cuantia que considere adecuadas, incluyendo la prevision de
suscripcion incompleta, con o sin exclusion del derecho de suscripcion preferente,
dando nueva redaccién al articulo 5° de los Estatutos sociales y solicitando la
admisién a cotizacion de las nuevas acciones, dejando sin efecto en lo no utilizado, la
autorizacion concedida en Junta General de 27 de junio de 2007.

Se faculto al Presidente y al Secretario y Vicesecretario del Consejo de
Administracién para el desarrollo, documentacion y ejecucion de los acuerdos
adoptados por la Junta General.

Del contenido de la Junta General se levanté Acta Notarial por el Notario de Valencia, Don
Fernando Pascual de Miguel.

)

control.

Acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de

No existen acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de cambio
de control.

a)

Acuerdos entre la Sociedad, los administradores, directivos o empleados que prevean

indemnizaciones al terminarse la relacién con la Sociedad.

No existe ningun tipo de acuerdo entre la Sociedad y los administradores, directivos o
empleados que prevean indemnizaciones al terminarse Ia relacién con la Sociedad.
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