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A los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A., para su remisién a la Comision
Nacional del Mercado de Valores {C.N.M.V.)

1.

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de La Seda de Barcelona, S.A. correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 otros auditores emitieron el informe de
auditoria con fecha 19 de abril de 2010, en el que se expresaba una opinién que incorporaba
las siguientes salvedades:

“03. Segtin se detalla en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del efercicio 2008, las

pérdidas del ejercicio han ascendido a 401,6 millones de euros, provocando que el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2009 reflejado en el balance de situacion adjunto, se
sitie en 93,4 millones de euros, por lo que la Sociedad se encuentra incursa en lo
establecido en el articulo 163 de la Ley de Sociedades Andnimas. Adicionalmente, la
Sociedad presenta unas deudas de 887,5 miflones de euros (de las cuales 592 miflones de
euros corresponden a un préstamo sindicado bancario) y un fondo de maniobra negativo
de 629,9 millones de euros (principalmente como consecuencia de la clasificacion a corto
plazo del indicado préstamo sindicado). En este contexto y segtin se indica en fa Nota 2d)
de la memoria adjunta, “Principio de empresa en funcionamiento”, la Sociedad se
encuentra en proceso final de negociacion para conseguir refinanciar el mencionado
préstamo sindicado, operacion que asimismo se relaciona con la ampliacion de capital
aprobada por fa Junta General de Accionistas de la Sociedad el 17 de diciembre de 2009
por un importe de 300 millones de euros. Esta ampliacion, en caso de no ser suscrita
integramente mediante aportaciones dinerarias, también podré consistir su desembolso
mediante compensacion de créditos, por un importe méximo de 150 millones de euros.
Esta operacién forma parte del plan de restructuracién de la Sociedad, aprobado por el
Consejo de Administracién el 25 de jufio de 2009 y por la Junta General de Accionistas el
17 de diciembre de 2009, que confempla la restructuracién financiera e industrial del
Grupo, incluyendo sendos acuerdos de reduccién y aumento simultaneo de capital, para
restablecer el equilibrio entre capital y patrimonio social disminuido por las pérdidas. La
reduccién de capital efectuada por un importe de 466,3 millones de euros fue depositada
en el Registro Mercantil con fecha 11 de febrero de 2010, razén por la cual las cuentas
anuales adjuntas incluyen dicha operacién. La ampiiacion de capital aprobada esta
prevista que sea materializada durante el primer semestre de 2010. En la Nota 2 d) de la
memoria se menciona que la Sociedad ha llegado a acuerdos con sus principales
proveedores, fundamentalmente de materias primas, al objeto de conseguir la
reestructuracion a largo plazo de la deuda por importe de 26 millones de euros en La Seda
de Barcelona, S.A. y 87 millones de euros para el Grupo Seda. Por otro lado, def resto de
deudas con entidades de crédito se han alcanzado acuerdos para su reestructuracion a 3
o 4 afios, con un afio de carencia, por importe de 6,9 millones de euros (ver Nota 15).
Asimismo, hemos de mencionar también que el Institut Catala de Finances ha concedido a
la Sociedad un préstamo por valor de 15 millones de euros (véase Nota 21.4), habiéndose
efectuado Ia formalizacién definitiva del mismo el 5 de marzo de 2010, de los cuales a la
fecha de emisién def presente informe se habian desembolsado 9,5 millones de euros.
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Considerando lo anterior, la capacidad de la Sociedad para liquidar sus pasivos y realizar
sus activos, especialmente las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas
(por su dependencia financiera con la Sociedad - véase Nota 8.3.1 de los deterioros
practicados)} y los activos por impuesto diferido (véase Nota 16} por los importes y segin
fa ciasificacién con fa que figuran en [as cuentas anuales adjunfas, que han sido
preparadas bajo el principio de empresa en funcionamiento, dependera del éxito en el
cumplimiento de los objetivos Industriales y financieros previstos en el plan de
restructuracion y, en particular, de la ampfiacion de capital prevista, asf como de la no
gjecucién por terceros de las garantias indicadas en la Nota 22.3 de fa memoria adjunta y
de fa sentencia que en mayo de 2010 la Corte Inglesa debe emitir sobre el "Scheme of
Arrangement” respecto a fa totalidad de la deuda def préstamo sindicado (véase Nota 2 d).

El 22 de enero de 2010 se formalizé la firma del Project Finance definitivo entre la sociedad
filial Artenjus Sines PTA, S.A. y Caixa Geral de Depésifos, S.A. por importe de 371
millones de euros sujeto a determinadas condiciones, siendo una de las principales para ef
desembolso la ejecucién de la ampliacion de capital de La Seda de Barcelona, S.A. (véase
Nota 21.8). Dado que ef Project Finance nc serd desembolsado hasta que se materialice fa
ampliacion de capital, Caixa Geral ha concedido a Artenius Sines PTA, S.A., durante los
ejercicios 2008 y 2009, dos crédifos puente por un lfmite total de 114 millones de euros y,
posteriormente en 29 de enero de 2010, un tercer crédito por importe de 95 millones de
euros (de los cuales 23,5 milfones de euros ya han sido desemboisados), todos elfos con
vencimiento 15 de julioc de 2010. Dichos crédifos estan garantizados mediante la
pignoracion de la tolalidad de las acciones presenies y futuras que la Sociedad posee y
pueda poseer de Artenius Sines, PTA, S.A. y de los derechos de uso de superficie del
terreno en el que se encuentran ubicadas fas instalaciones productivas. A la fecha de
emisién del presente informe, tal como se ha mencionado en el péarrafc anterior, esta
pendiente de materializacién la ampliacion de capital de La Seda de Barcelona, S.A. De no
realizarse la mencionada ampliacion de capital, que condiciona el Project Finance, la
viabilidad del proyecto y/o la participacion de la Sociedad en el mismo pudieran verse
comprometidos, afectando a la recuperabilidad de los activos que la Sociedad mantiene
con dicha filial, que a 31 de diciembre de 2009 ascienden a 68,6 millones de euros
distribuidos entre deudores, créditos e instrumentos de patrimonio (10,5, 20 y 38,15
millones de euros, respectivamente (véanse Notas 8.3.1. y 19.1) y pudiendo afectar
adversamente a los compromisos asumidos por la Sociedad con terceros cuyo importe
asciende a 80 miflones de euros (ver Nofa 22.3).
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La Sociedad participa en un 50,11% del capital de la entidad Simpe, S.p.A., teniendo
fotalmente deteriorada fa inversion y deleriorados de valor fos saldos que mantiene con
dicha filial. Simpe, S.p.A. ha recibido subvenciones par importe de 16,3 millones de euros
y créditos por parte de organismos publicos, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2009
asciende a 5,2 millones de eurcs, destinados a la financiacién de inversiones en activos
fijos realizadas hasta la fecha. Para la consideraci6n de dichas subvenciones como de
caracter no reintegrable, y para evitar la amortizacién anticipada de los mencionados
créditos, enlre ofras condiciones, se establecié que la planta deberia entrar en
funcionamiento ef 30 de junio de 2009 y no cesarla su actividad por un periodo minimo de
5 afios. En la actualidad no se ha puesto en marcha la planta, nc obstante las autoridades
italianas han concedido un aplazamiento de la fecha limite de la puesta en marcha de
Simpe, S.p.A. hasta el 31 de diciembre de 2010. Adicionalmente, la Direccién de La Seda
de Barcelona, S.A. se encuentra en negociaciones con inversores para la venta de dicha
filial. A la fecha de emision del presente informe de audiforfa desconocemos si La Seda
de Barcelona, S.A. obtendra los recursos financieros necesarios para que su filial Simpe,
S.p.A. Inicie las actlividades antes del 31 de diciembre de 2010 y asf cumplir con las
condiciones establecidas para que las subvenciones sean consideradas como de carécler
no reintegrable y los créditos recibidos se mantengan en los vencimientos establecidos y,
en consecuencia, no verse en la necesidad de responder a las garantias olorgadas por la
Sociedad respecto a las subvenciones y créditos recibidos por importe global de 28,6
millones de euros {véase Nota 22.3).

La Sociedad participa indirectamente en el 100% del capital de la entidad Arenius UK,
Limited, a través de su parficipacion en Artenius Holding, B.V. Tal como se explica en la Nota
8.1, el 27 de julic de 2009 Arfenius UK, Limited presenté voluntariamente un expediente
Jjudicial para el cierre ordenado de su planta ubicada en Wilton (Reino Unido). En la misma
nota se indica que se ha deteriorado el valor del importe total de los saldos deudores (saldos
deudores comerciales por importe de 29,3 millones de euros y de la cuenta de crédito por
importe de 9,5 millones de eurcs) y la participacion financiera por importe de 210,4 millones de
euros. Adicionalmente, y tal como se menciona en la Nota 8.1, ef 25 de marzo de 2010 se
alcanzo un acuerdo con los administradores concursales ingleses por el cual la Sociedad se
hace cargo de una serie de deudas con proveedores a cambio de que la concursada no
reclame los montanies que le adeudan fanto fa Sociedad como sus filiales ni las garanifas
oforgadas. Este acuerdo, que ha sido registrado en las presenies cuentas anuales, esta sujeto
& una serie de condiciones enlre las que destaca la obtencion, por parte de la mencionada
administracion concursal, de la conformidad al mismo de todos los proveedores cuya deuda
sera asumida por la Sociedad y que la misma lleve a cabo la ampliacién de capital
mencionada en el parrafo 3 anterior. La Sociedad ha formalizado los principales acuerdos con
sus filiales para que los pagos que deblan efectuar éstas a Artenius UK, Limited (objeto de
cancelacion) se efectiien directamente a La Seda de Barcelona, S.A. en contrapartida de las
detidas asumidas con los proveedores. A la fecha de emisién del presente informe de
auditoria no es posible determinar si se cumplirdn todas las condiciones y formalidades para
hacer efectivo el acuerdo antes del 31 de julio de 2010, fecha de vencimiento def mismo. En
caso de no materializarse, podrian derivarse otros pasivos adicionales relacionados con
garantias prestadas por La Seda de Barcelona, S.A. a acreedores de Arenius UK, Limited
gue ascienden a 21 millones de euros (véase Nota 22 3), plantedndose como tnica alternativa
la necesidad de negociar nuevamente los acuerdos alcanzados con los administradores
concursales de Wilton, con el posible impacto que estas circunstancias podrfan tener sobre las
cuentas anuales adjuntas.”
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Con fecha 22 de junio de 2010, la Junta General Ordinaria de La Seda de Barcelona, S.A,,
acord6é nombrar a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditores de la Sociedad y
de su grupo consolidado para los ejercicios 2010, 2011 y 2012.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién que se ha puesto a huestra
disposicion por la Direccion de fa Sociedad, referida a la situacion actualizada de las citadas
salvedades, incluidas por los anteriores auditores en su informe de fecha 19 de abril de 2010, y
su incidencia en la informacién semestral adjunta al 30 de junio de 2010, que ha sido
preparada por la Direccién de la Sociedad, segun io requiere el Real Decreto 1362/2007 de 19
de octubre y la Circular 1/2008 de 30 de enero, de la CNMV, por la gue se modifican los
modelos de informacién publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a
negociacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presente informe especial el Informe de los Administradores
sobre la situacion actualizada al cierre del primer semestre del 2010, y hasta la fecha de
emision del mismo, de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas
anuales del gjercicio 2009.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de
julio de 1894, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de
cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccién del resto de la informacion
semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios,
no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion,
Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacion
financiera semestral al 30 de junio de 2010.

Como resuitado de nuestro andlisis, les confirmamos que, a la fecha de emisién de nuestro
informe especial, se han resuelto fas incertidumbres relativas al proyecto de Sines (p4) y al
acuerdo con los administradores concursales de Artenius UK, Limited (p6), si bien no se han
despejado totalmente las ofras dos incertidumbres planteadas en el informe de auditoria sobre
las cuentas anuales del 2009, segun se detalla a continuacion:

Respecto a la incertidumbre sobre la continuidad del negocio descrita en el parrafo 3 (p3) del

informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009

Tal y como se indica en el Informe de los Administradores adjunto, a la fecha de emisién del
presente informe especial, se han puesto de manifiesto algunos factores relevantes, que
vienen a mitigar algunas de las situaciones que los anteriores auditores mencionaban en la
salvedad por incertidumbre de su informe de auditoria de fecha 19 de abril de 2010, en cuanto
a la duda sobre la aplicabilidad del principio de empresa en funcionamiento, como son la
ampliacion de capital de la Sociedad por importe de 300 millones de euros (suscrita mediante
aportaciones dinerarias por 183 millones de euros y mediante compensacién de créditos por
117 millones de euros), inscrita en el Registro Mercantil con fecha 12 de agosto de 2010, la
renegociacion de las condiciones y plazos del préstamo sindicado que mantenia la Sociedad
por importe aproximado de 600 millones de euros, mediante la cual 117 millones de euros se
han convertido en acciones ordinarias como parte de la ampliacién de capital anteriormente
mencionada, 33 millones de euros se han abonado como pago anticipado del capital del
préstamo, y el resto pasara de ser exigible a corto plazo a serlo a largo plazo, o los acuerdos
alcanzados con algunos de los principales proveedores de materias primas de la Sociedad
para la renegociacién de los términos y condiciones de liquidacion de la deuda pendiente.
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No obstante lo anterior, se mantienen todavia algunos factores causantes de duda, como son
los resultados negativos por 33.680 miles de euros a 30 de junio de 2010 (120.453 miles de
eurcs a 30 de junio de 2009), de los cuales 17.674 miles de euros provienen del resultado
financiero negativo, el fondo de maniobra negativo (646.247 miles de euros a 30 de junio de
2010, si bien como se ha indicado anteriormente este fondo de maniobra negativo se verd
reducido sustancialmente en virtud de la ampliacion de capital y la renegociacion de los
terminos de ta deuda alcanzados en el mes de agosto de 2010), la capacidad de generar en el
futuro resultados suficientes para garantizar razonablemente fa recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos (73.200 miles de euros a 30 de junio de 2010) y, asimismo, la
capacidad de generacidon de flujos de caja suficientes para atender a los compromisos
asumidos en el corto plazo, asl como el cumplimiento de los objetivos industriales y de negocio
previstos en el pian de reestructuracion del Grupo, aprobado por el Consejo de Administracidn
el 25 de julio de 2009,

En atencion a lo anterior, si bien, tal y como se indica en el informe de los Administradores, las
medidas tomadas vy la nueva situacion financiera de la Sociedad son un importante factor
mitigante sobre las dudas relativas a su continuidad, no obstante, dado el escaso tiempo
transcurrido desde la materializacion de estas medidas y por tanto del buen fin de las mismas,
consideramos que no se ha despejado totalmente la incertidumbre sefialada.

Respecto a la incertidumbre sobre la viahilidad del provecto iniciado en Sines por parte de
Artenius Sines PTA, S.A. descrita en el parrafo 4 (p4) del informe de auditoria de las cuentas
anuales del eiercicio 2009

Con fecha 5 de agosto de 2010 Caixa Geral de Depésitos ha confirmado la plena efectividad
del “Project Finance” formalizado con Artenius Sines PTA, S A para la financiacidn del
proyecto.

Adicionaimente, el proyecto de construccién de la planta de PTA en Sines ha sido considerado
de interés nacional por el gobierno portugués, motivo por el que Artenius Sines PTA, S.A. ha
formalizado un contrato de inversion con la “Agéncia Portuguesa para o investimento, E.P.E.”
{API), por el cual se compromete a la realizacion de la inversion necesaria para la construccion
de la fabrica en Sines, toda vez que el gobierno portugués se compromete a la concesion de
determinados incentivos financieres v fiscales.

Como resuitado de nuestro analisis, les confirmamos que, a la emisién del presente informe
especial, con la materializacion de la ampliacion de capital, y ta consecucién de la plena
efectividad del "Project Finance®, se han despejado las dudas sobre la viabilidad del proyecto
en Sines, reflejadas en la salvedad incluida en el informe de auditoria sobre las cuentas
anuales del ejercicio 2009.

Respecto a la incertidumbre sobre el inicio de las aclividades de la filial Simpe, S.p.A. descrita
en el parrafo 5 (p5) del informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009

Con fecha 29 de marzo de 2010 el gobierno italiano ha otorgado una prorroga, hasta 31 de
marzo de 2011, para la puesta en marcha de la planta.

No obstante io anterior, como resultado de nuestro andlisis, vy a falta de mayor concrecién en
los planes para la posible enajenacién de la planta, les informamos gue, a la fecha de emisién
del presente informe especial, no se ha despejado la inceridumbre planteada en relacion al
cumplimiento de la condiciones necesarias para considerar como no reintegrables las
subvenciones recibidas, para evitar la amortizacion anticipada de los créditos y para evitar
responder a las garanfias otorgadas por la Sociedad.
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Notese que, a 30 de junio de 2010, Simpe, S.p.A. mantiene subvenciones y créditos por parte
de organismos pUblicos por importe de 16,3 millones de euros y 5,2 miliones de euros,
respectivamente, y la Sociedad mantiene oforgadas garantias con respecto a dichas
subvenciones y créditos recibidos por importe giobal de 29,6 millones de euros.

Respecto _a la_incertidumbre sobre la efectividad de los acuerdos suscritos con los
administradores concursales descrita en el parrafo 6 (p6) del informe de auditoriz de las

cuentas anuales de| ejercicio 2009

Con fecha 10 de agosto de 2010 los administradores concursales han confirmado el
cumplimiento de las condiciones precedentes para hacer plenamente efectivo el acuerdo
alcanzado, en relacion con las deudas y garantias otorgadas, en el seno del proceso de cierre
de Artenius UK, Limited.

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que, a la fecha de emisién del presente
informe especial, con la confirmacion por parte de los administradores concursales en relacion
a la plena efectividad del acuerdo, se ha despejado ia incertidumbre en relacién a las
garantias otorgadas por la Sociedad.

7. Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en
el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del

Mercgdo de Valores y Jﬂo‘?ser usado para ningan ofro propdsito.

PricewatefhpuseCoopers Aydifores, S. L.

A

gado Infante

A

30 de agosto de 2010
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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES SOBRE LA EVOLUCION DE LAS
SALVEDADES INCORPORADAS POR HORWATH AUDITORES ESPANA, S.L. EN
SU INFORME DE AUDITORIA CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES
INDIVIDUALES DE LA SEDA DE BARCELONA, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL
CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

En El Prat del Llobregat, a 30 de agosto de 2010, el Consejo de Administracién de La Seda
de Barcelona, S.A. (en adelante, la Sociedad o La Seda), emite el presente informe en
relacién con la evolucién de las salvedades incorporadas por Horwath Auditores Espaiia,
S.L. {en adelante, Horwath) en su informe de auditoria sobre las cuentas anuales
individuales correspondientes al ejercicio 2009, y a los efectos de lo dispuesto en el articulo
14 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre:

1.- En relacioén con Ia incertidumbre relacionada con la capacidad de la Sociedad para
continuar sus operaciones, recuperar integramente sus activos, en particular los
inmovilizados intangibles y los activos por impuestos diferidos, y lquidar sus
pasivos por los importes que figuran en las cuentas anuales.

En relacién con esta incertidumbre deben efectuarse las siguientes consideraciones:

a) Formalizacién de un Sclieme of Arrangement y ejecucion de la ampliacion de capital.

Como es sabido, Ia Sociedad decidio iniciar el procedimiento de Scheme of
Arrangentent para refinanciar toda su deuda sindicada, cuyo importe dispuesto a 31
de diciembre de 2009 ascendia a 592 millones de euros. El proceso se inici6 a finales
del ejercicio 2009 y se completd en el mes de mayo de 20170 con la consecucién de
dos hitos:

v El 21 de mayo de 2010, con la votacién de las entidades acreditantes de la
deuda sindicada de La Seda de Barcelona, S.A. en el marco del Sclreme of
Arrangement asistieron, presentes o debidamente representadas, 41 entidades,
lo que representa, ademds de la mayoria de dichas entidades, el 75,58% de la
deuda sindicada. Del total de 41 entidades, 37 votaron a favor, lo que
representd el 95,54% de los votos favorables al Scheme.

v El dia 26 de mayo de 2010, la Corte inglesa ratificé el resultado indicado,
procediéndose en igual fecha a la inscripcion de dicha resolucion en el registro
de sociedades en Londres. De ello se informé al mercado mediante hecho
relevante niimero 125832 de registro.

La eficacia del Scheme of Arrangement se condicioné al cumplimiento de ciertas
condiciones precedentes que, en sintesis, debian culminar en la ejecucién de la
ampliacién de capital segiin los términos de los acuerdos de la Junta General
Extraordinaria de Ia Sociedad de fecha 17 de diciembre de 2009 y de la propia
resolucién del Scheme of Arrangement.

A la fecha de emisién de este informe todas las condiciones precedentes han sido

cumplidas o, en su defecto, se ha obtenido la dispensa oportuna, tal y como certific
el Deutsche Bank en su condicion de banco agente en el préstamo sindicado, y
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ampliacion de capital ha sido ejecutada por valor de 300 millones de euros. Esta
ampliacién ha quedado debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona
el 12 de Agosto y se ha comunicado oportunamente a la Bolsa de Barcelona y
Madrid, habiéndose iniciado la cotizacion de las nuevas acciones con fecha 18 de
Agosto de 2010,

Por consiguiente, el Scheme of Arrangement ha devenido plenamente eficaz y como
consecuencia de ello se ha refinanciado toda la deuda sindicada.

En consecuencia, La Seda de Barcelona, S5.A. presenta una nueva estructura de
financiacion que se asienta sobre los siguientes elementos:

i. Suscripcion de 300.000.000 de euros en capital, a razon de 0,10 euros por
accion.

ii. Novacion de la deuda sindicada, de forma que:

a. Se reconoce el principal del préstamo sindicado por un importe de 236
millones de Euros, con un nuevo calendario de amortizacion de 8 afios,
con 2 afios de carencia en la amortizacién de capital.

b. Se constituye un instrumento de deuda a largo plazo por importe de 226
millones de euros (principal més intereses devengados hasta la fecha de
efectividad de la transaccién) con amortizacién en 3 pagos anuales a partir
del quinto afio, cuya devolucién estard condicionada a Ia consecucién de
unos resitltados minimos por parte de la Compania.

c. Se convierten 117 millones de euros de principal en acciones ordinarias de
la compaiiia a un valor de suscripcién de 0,1 euros por accién.

d. Se abonan 33 millones de euros como pago anticipado del capital del
préstamo, resultantes del exceso de suscripcién dineraria de la ampliacién
respecto a los 150 millones de euros que fijaba como objetivo el Scheme of
Arrangement.

iii. Liberacion de las prendas sobre las acciones de las compaiifas filiales otorgadas
en garantia del préstamo sindicado original.

Sin perjuicio de ello, se encuentran en marcha conversaciones con el Iustitut Catali
de Finances y otras instituciones con el fin de que la Sociedad pueda acogerse a
distintos instrumentos de subvencién y financiacion publicos.

Lo anterior ha permitido:

i. Reequilibrar Ia estructura del balance de la Sociedad, con un incremento de |
recursos propios de 300.000.000 de euros resultante de la ampliacion de capit
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ii. Una notable reduccién del endendamiento neto de la Sociedad en 150 millones
de euros que derivaré en una importante reduccién de los pagos en concepto
de gastos financieros,

iii. Formalizacién de una financiacion tipo Project finance sin recurso para el
Proyecto Sines por un importe de 371 millones de euros y por tanto la
reclasificacion de la deuda correspondiente a los préstamos puente otorgados a
la filial Artenius Sines por importe de 201 millones de euros a 30 de junio de
2010, de corto a largo plazo, y la eliminacién de las garantias otorgadas por la
Sociedad sobre dichos préstamos. Este instrumento financiero garantiza la
disponibilidad de los fondos necesarios para la finalizacién y puesta en marcha
de la planta de Sines, (Ver seccién 2, en relacion a Sines).

iv. Por otra parte, la disponibilidad de fondos para las operaciones permitird a la
Sociedad volver a realizar sus transacciones comerciales en términos de
mercado, restableciendo sus activos y pasivos circulantes a condiciones
normalizadas, incluyendo un ratio de fondo de maniobra igual o superior a
unoe.

Por lo tanto, y sin perjuicio de lo que se indica seguidamente, se ha reestructurado
todo el pasivo exigible, la estructura de neto patrimonial y dispone de tesoreria
suficiente para afrontar la ejecucién del plan de reestructuracion aprobado por los
accionistas de La Seda de Barcelona, S.A.

Relaciones con proveedores e instalaciones productivas en funcionamiento.

Los principales proveedores de materias primas han mostrado un compromiso con
La Seda de Barcelona, S.A., y con el Plan de Reestructuracién aprobado por los
érganos de la Sociedad.

Dichos proveedores accedieron en su momento a renegociar los términos y
condiciones de los importes pendientes de pago (en plazos que oscilan entre 1y 3
afios) y, asimismo, a continuar con los suministros para asegurar la continuidad de
las operaciones de la Sociedad.

Esta circunstancia, junto con las ofras que se exponen, ha permitido a La Seda de
Barcelona, S.A. poner en marcha sus centros fabriles sitos en El Prat de Llobregat y
Tarragona, sirviendo con normalidad los pedidos cursados por sus clientes.

A fecha de hoy, se han llegado a acuerdos escritos con proveedores para la
reestructuracién de la deuda por un valor aproximado de 93 millones de euros.

Por todo ello, se considera que La Seda de Barcelona, S.A. dispone del suministro
de las materias primas necesarias para el desarrollo de sus actividades. Por ot
parte, el suministro de materias primas del resto de filiales extranjeras se e
desarrollando con normalidad.
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c) No ejecucion de garantas.

La nota 22 de la Memoria cuantifica en 266.355 miles de Furos el importe total de
las garantias aportadas a terceros por la Sociedad en aseguramiento de las distintas
obligaciones asumidas en el curso de la actividad del Grupo Seda. En funcion del
origen y la naturaleza de las obligaciones garantizadas, dicha cuantia puede
desglosarse en:

- Garantias prestadas a suministradores de materia prima en el curso
ordinario de la actividad: (138.546 miles de euros). Estas garantias han sido
aportadas a un nimero reducido de proveedores estralégicos con los
cuales La Seda mantiene deudas que han sido objeto de renegociacion
firmada o en proceso avanzado de firma, con calendarios de pago
acordados posteriores a la fecha de la ampliacion de capital
Consecuenternente el érganc de administracién considera altamente
improbable un escenario de ejecucién de cualquiera de estas garantias.

-~ Garantias por importe de 18.023 miles de euros correspondientes a
proveedores de inmovilizado de Sines que a la fecha de emisién del
presente informe han sido ya canceladas.

- Garantias prestadas a Veolia (proveedor de inmovilizado del proyecto
Sines), por 62,000 miles de euros. Estas garantias fueron prestadas como
cobertura del riesgo de no terminacién del proyecto de construccion de la
planta y consecuentemente de no generacién del consumo de energia
previsto a suministxar por la planta de cogeneraciéon construida a este
efecto por el citado proveedor. El Consejo de Administracién no considera
un escenario de ejecucién de dichas garantias dado que a su entender, la
disponibilidad de recursos financieros suficientes a través del Project
Finance, asi como la implicacion institucional del Gobierno Portugués
aseguran la puesta en marcha de Ia instalacidn en los plazos previstos,

- Garantias prestadas como colaterales de financiaciones bilaterales con
entidades de crédito (18.226 miles de euros). Los contratos de financiacion
a los que estas garantias estdn asociadas, o se encuentran al corriente de
pago, o han sido renegociados con las entidades financiadoras con
calendarios de pago posteriores a la fecha en Ia que ha tenido lugar la
ampliacién de capital, y con arreglo a los flujos de caja que se estima serdn
generados por la Sociedad en la ejecucion de su plan de reestructuracion.
Consecuentemente la Sociedad considera altamente improbable un
escenario de ejecucion de cualquiera de estas garantfas.

- Garantias relacionadas con la financiacién de las inversiones realizadas en

la filial italiana Simpe (29.560 miles de euros). (Ver Seccién 3 en relaciéy] a
Simpe).
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d} Clientes y focalizacidon en core business.

Los clientes de la Sociedad han mostrado su compromiso con el Plan de
Reestructuracién aprobado, habiéndose mantenido, e incluso incrementado Ia
cartera de clientes. En este sentido, todas las relaciones se han formalizado en
condiciones de mercado, con margenes de beneficio en linea con las condiciones de
mercado. Por lo que respecta al futuro, el Consejo de Administracion prevé un
fortalecimiento de los lazos comerciales con un doble origen: (i) uno de caracter
endégeno, propio del posicionamiento estratégico del Grupo Seda y (ii) otro de
caracter extgeno, con motivo de la evolucién de la paridad euro-délar y Ia
introduccién por parte de la Unién Europea de nuevas regulaciones anti subsidio y
anti dumping, que incrementardn la competitividad relativa de los productores
europeos y determinardan que el mercado doméstico europeo se abastezca en
mayor medida de la produccion local.

En este sentido, las decisiones de Ia Sociedad relativas a la redefinicién de su core
business y la racionalizacién en nuevos negocios (PET SOLUTIONS) suponen por un
lado Ia focalizacién de los planes de inversién del Grupo Seda en el desarrollo de
nuevos productos y servicios de mayor valor afiadido, y una moderacion del perfil
de riesgo global del Grupo Seda dado el cardcter menos ciclico del negocio de
productos especiales y envases frente a la produccion de materias primas.

Inmovilizado intangible, inversiones financieras en empresas de grupo v asociadas
v_activos por impuesto diferide

Como un procedimiento habitual, la Direccién de la Sociedad realiz6 un test de
deterioro de los activos a 31 de diciembre de 2009. Dicho estudio, cuya conclusion
fue Ia de reconocer un deterioro en las cuentas anuales del mismo ejercicio fue
revisado por un experto independiente. A fecha del presente informe, la Direccién
de Ia Sociedad considera que no ha habido circunstancias nuevas ni inusuales que
pudieran cambiar las proyecciones y las hipétesis que soportaron el estudio que
realizaron para el cierre del 2009, por lo que los activos que forman parte del
inmovilizado intangible se consideran recuperables por los importes y segiin la
clasificacién con Ia que figuran en la informacién financiera.

Adicionalmente, la Direccién de la Sociedad realizé un estudio sobre el deterioro
de las participaciones en empresas del grupo a 31 de diciembre de 2009. Dicho
estudio, cuya conclusion fue la de reconocer un deterioro en las cuentas anuales del
mismo ejercicio fue también revisado por un experto independiente. A fecha del
presente informe, la Direccién de la Sociedad considera que no ha habido
circunstancias nuevas ni inusuales que pudieran cambiar las proyecciones y las
hipotesis que soportaron el estudio que realizaron para el cierre del 2009, por lo que
las participaciones en empresas del grupo y asociadas se consideran recuperablps
por los importes que figuran en la informacién financiera.
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En cuanto a los activos por impuesto diferido, que incluyen los créditos fiscales
activados, la Direccién de la Sociedad los ha considerado recuperables en base a las
proyecciones financieras realizadas. Dichas proyecciones constituyen las mejores
estimaciones a futuro de la evolucién prevista de las diferentes sociedades que
componen el consolidado fiscal espaiiol, habiendo sido activados los créditos
fiscales en base a aquellas sociedades en las que se espera obtener un resultado
positivo antes de impuestos en los préximos ejercicios. La direccién de la Sociedad
considera que la evolucion de los negocios y los resultados de dichas sociedades
hasta la fecha del presente informe, confirman la validez de las proyecciones que
soportaron dicho andlisis.

El Consejo de Administracion considera que durante los tiltimos meses se ha producido un
cambio sustancial en la situacion patrimonial, financiera y operativa del grupo, lo que
constituye la confirmacioén de la viabilidad del Grupo.

Por tanto, la informacién financiera semestral ha sido formulada siguiendo el principio de
empresa en funcionamiento.

2.-  En cuanto a la incertidumbre acerca de su filial Artenius, Sines PTA, 5.A.

En enero de 2010 se suscribié un Project Finance para la construccion de la fébrica de
produccion de PTA. No obstante, dado que dichos fondos no estaban disponibles hasta que
se ejecutara la ampliacion de capital de La Seda, se formalizaron varios bridge loans con la
misma entidad bancaria con el fin de que Artenius Sines PTA, S.A. pudiera financiar dicho
proyecto.

En la actualidad, y tras la formalizacién de todos los documentos correspondientes, el
Project Finance es plenamente eficaz desde el dia 5 de agosto de 2010, con las consecuencias
que ello supone y que se han resaltado anteriormente.

En este contexto, con los pagos efectuados a los proveedores de Sines, las garantias
otorgadas a proveedores han quedado enjuagadas, con excepcién de 62 millones de euros,
por los que se responde frente a Veolia para cubrir el hipotético riesgo de que la planta no
se construya y con ello no se produzca el consumo previsto de energia de la central de
cogeneracion construida a este efecto por el indicado proveedor.

En base a lo anteriormente expuesto, el Consejo de Administracién considera que no existe
una incertidumbre acerca de su filial Artenius Sines PTA, S.A., especialmente, por las
siguientes razones:

1*  La firma del Project Finance garantiza la financiacion de la completa finalizaci6n
de la construcciéon de la nueva planta industrial destinada a la fabricacién de
MegalPTA,

2% La implicacién institucional del gobierno portugués, que ha mostrado su intdrés
en viabilizar y posibilitar dicha inversion,
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3.-  Encuanto a la incertidumbre acerca de su filial Simpe.

Tal como se explica en la nota 22 de las Cuentas anuales, la Sociedad tenia concedidas a 31
de diciembre de 2009 garantias por importe de 29,6 millones de euros en relacién con su
filial italiana Simpe, S.p.A. De estas garantias, 19 millones de euros han sido otorgados a
favor de organismos piblicos italianos por subvenciones y créditos concedidos, y 10,6 a
entidades financieras locales por la financiacién concedida.

Los Consejeros de la Sociedad no consideran que exista un riesgo significativo ni de
gjecuciéon de las garantias otorgadas ni de exigencia de reintegro de las subvenciones
concedidas por organismos Priblicos debido a las siguientes razones:

* Se han mantenido conversaciones con las autoridades italianas, las cuales han
comunicado su voluntad de contribuir y apoyar al proyecto, toda vez que esta
planta contribuye al desarrollo local.

¢+ De los contactos mantenidos con las entidades financiadoras de la filial Simpe
S.p.A. no se deduce un riesgo significativo de ejecucion anticipada de los créditos y
consecuentemente de las garantias, toda vez que dichas entidades han mostrado su
colaboracion y apoyo al plan de restructuracion del Grupo Seda mediante el
aplazamiento de sus créditos contra el resto de compaifiias italianas del Grupo Seda.

¢ La presencia del gobiemo italiano como accionista, a través de la sociedad
“Sviluppo Italia”, coadyuva a encontrar soluciones de consenso.

En todo caso, la Direccién de la Compaiiia ha considerado este activo como no estratégico y
consecuentemente estd analizando todas las opciones estratégicas para el mismo, incluida
la desinversién, en coordinacion con el resto de sus socios. A estos efectos la Compafia
otorgé a la firma KPMG el mandato de buscar potenciales interesados en la adquisicion del
activo. En la actualidad la Compafiia ha recibido dos propuestas preliminares.

4-  En cuanto la incertidumbre sobre su filial Artenius UK, Limited.

Tal y como se menciona en la Nota 8 de las Cuentas Anuales de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2009, con fecha 25 de marzo de 2010 La Seda de Barcelona, S.A. formalizé el acuerdo con
los administradores de Artenius UK, Limited (en “Administration”). En el informe de
auditoria se pone de manifiesto que el acuerdo estd sujeto a una serie de condiciones, entre las
que se encuentra la obtencién de la conformidad al mismo por parte de los proveedores para
trasladar el crédito desde la sociedad Artenius UK, Limited a La Seda de Barcelona, S.A. y que
la misma Lleve a cabo la ampliacion de capital.

Dicho acuerdo, inicialmente valido hasta el 31 de Julio de 2010, fue prorrogado hasta €1 30 de
Octubre de 2010 a peticién de La Seda de Barcelona, S.A. debide al retraso esperado en la
ejecucién de la ampliacion de capital de la Compania. El aplazamiento fue concedido
aceptado por el Administrador de Artenius UK, Limited segtin comunicacion de 31 de julio
2010.
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Adicionalmente, el 10 de agosto de 2010 el Administrador de Artenius UK, Limited comunicé
a la Compania el cumplimiento de todas las condiciones precedentes de los acuerdos
alcanzados y consecuentemente la plena efectividad de los mismos, sélo sujeto a la efectiva
realizacién de la ampliacion de capital.

En la medida en que la ampliacién de capital citada se ejecuté con fecha 11 de agosto de 2010,
el Consejo de Administracién considera certificado el cumplimiento de los acuerdos
alcanzados con el Administrador de Artenius UK, Limited, y consecuentemente que no
existen pasivos adicionales ni otras contingencias derivados del proceso de “Administration”
de dicha filial.

ortunos efe;tg\s, se expide el presente informe en el luga

P e

N

~

D. José Luis Morlanes. @alindo
Presidente del Consejo

). Javier Fontcuberta
Secretario del Consejo
Por identificacién de docs

#4261311PAG 8/8
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagenal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 532 532 700
Fax +34 934 059 032

A los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A., para su remisién a la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)

1.

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. {la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diclembre de 2009 otros auditores emitieron el informe de auditoria con fecha 18 de
abril de 2010, en el gue se expresaba una opinién que incorporaba las siguientes salvedades:

“p3. Segun se detalla en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del efercicio

2009, las pérdidas del ejercicio han ascendido a 462,4 miflones de euros, provocando que
el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2009 reflejado en el balance de situacion
consolidado adjunto, se sitite en 65 millones de euros. Por ofro lado la Sociedad
Dominante se encuentra incursa en lo establecido en el articulo 163 de la Ley de
Sociedades Antnimas. Adicionalmente, el Grupo Seda presenta unas deudas de 1.436,4
milfones de euros {de las cuales 592 millones de euros corresponden a un présfamo
sindicado bancario) y un Fondo de maniobra negativo de 9557 millones de euros
(principalmente como consecuencia de la clasificacién a corto plazo del indicado prestamo
sindicado y de la financiacién provisional concedida a la filial Artenius Sines PTA. S.A.). En
esle confexto, y segiin se indica en la Nota 2 ¢} de la memoria consolidada adjunta,
"Principio de empresa en funcionamiento”, el Grupo se encuenira en proceso final de
negociacidn para conseguir refinanciar ef mencionado préstamo sindicado, operacion que
asimismo se relaciona con la ampliacion de capital aprobada por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Dominante el 17 de diciembre de 2009 por un importe de 300
millones de euros. Esta ampliacién, en casc de no ser suscrita integramente mediante
aportaciones dinerarias, también podra consistir su desembolso mediante compensacion
de créditos, por un importe maximo de 150 millones de euros. Esta operacion forma parte
del plan de reestructuracién del Grupo, aprobado por el Consejo de Administracion el 25
de jufio de 2008 y por la Junta General de Accionistas el 17 de diciembre de 2009, que
contempla la reestructuracion financiera e industrial del Grupo, incluyendo sendos
acuerdos de reduccion y aumento simultaneo de capital en la Sociedad Dominante, para
restablecer el equilibrio entre capital y patrimonio social disminuido por las pérdidas. La
reduccion de capital efectuada en la Sociedad Dominante por un importe de 466.3
millones de euros fue depositada en el Registro Mercantil con fecha 11 de febrero de
2010. La ampliacion de capital aprobada esta prevista que se malerialice durante el primer
semestre de 2010. En la nota 2.¢) de la memoria se menciona que la Sociedad Dominante
ha llegado a acuerdos con sus principales proveedores, fundamentalmente de maflerias
primas, al objeto de conseguir la restructuracion a largo plazo de la deuda por importe de
26 millones de euros en La Seda de Barcelona, S.A. y 87 millones de euros para el Grupo
Seda. Por ofro fado, del resto de deudas con entidades de crédilo se han alcanzado
actierdos para su reestructuracion a 3 o 4 afios, con un afio de carencia, por importe de
16,8 millones de euros (véase Nota 18.1.1). Asimismo, hemos de mencionar también que
el Institut Catala de Finances ha concedido a la Sociedad Dominante un préstamo por
valor de 15 millones de euros, habiéndose efectuado la formalizacién definitiva del mismo
el 5 de marzo de 2010, de los cuales a la fecha de emision del presente informe se habfan
desembolsado 9,5 miflones de euros {veéase Nota 2 ¢).

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero S0242 - CIF: B-79 031290
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p4.

ps.

Considerando fo anterior, la capacidad del Grupo para liquidar sus pasivos y realizar sus
activos (especialmente sus inmovilizados intangibles que ascienden a 319 millones de
euros y los activos por impuesto diferido por importe de 147,6 milfones de euros - véase
Nota 19.3), por los importes y segiin la clasificacién con la que figuran en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, que han sido preparadas bajo el principio de empresa en
funcionamiento, dependerén del éxito en el cumplimiento de los objetivos industriales y
financieros previstos en el plan de restructuracién y, en particular, de la ampliacion de
capital prevista en la Sociedad Dominante, asi como de la no ejecucion por terceros de las
garantias indicadas en la Nota 36 de la memoria consolidada adjunta y de la sentencia
que en mayo de 2010 la Corfe Inglesa debe emitir sobre el "Scheme of Arrangement”
respecto a la totalidad de fa deuda del préstamo sindicado (véase Nota 2 c).

El 22 de enero de 2010 se formalizé la firma del Project Finance definitivo enire la sociedad
filial Artenius Sines PTA, S.A. y Caixa Geral de Depésitos, S.A, por importe de 371 miflones
de euros sujefo a determinadas condiciones, siendo una de las principales para el
desembolso la ejecucién de la ampliacion de capital en la Sociedad Dominante. Dado que el
Project Finance no seré desembolsado hasta que se malerialice la citada ampliacion de
capital, Caixa Geral ha concedido a Artenius Sines PTA, S.A. durante los egjercicios 2008 y
2009, dos créditos puente, y posteriormente, en 29 de enero de 2010, un tercer credito,
previos al Project Finance, por importe, los dos primeros por un fimite total de 114 miflones
de euros, y el tercero por un importe de 95 miflones de euros, de los cuales 23,5 millones de
euros ya han sido desembolsados, fodos ellos con vencimiento 15 de julic de 2010. Dichos
créditos estan garantizados mediante la pignoracién de la totalidad de las acciones presentes
y futuras que la Sociedad Dominante posee y pueda poseer de Artenius Sines, PTA, S.A. y
de los derechos de uso de superficie del ferreno en ef que se encueniran ubicadas las
instataciones productivas. A la fecha de emision del presente informe, tal como se ha
mencionado en el parrafo anterior, esta pendiente de materializarse la amplfiacion de capital
de La Seda de Barcelona, S.A. De no realizarse la mencionada ampliacién de capital, que
condiciona el Project Finance, la viabilidad del proyecto y/o la participacion def Grupo en el
mismo pudieran verse comprometidos, circunstancia que podria afectar adversamente a los
compromises asumidos por fa Sociedad Dominante en esfe proyecto ante terceros cuyo
importe asciende a 80 miflones de euros (ver Nota 36).

La Sociedad Dominante participa en un 50,11% del capital de la entidad dependiente
Simpe, S.p.A. Esta Uitima ha recibido subvenciones por importe de 16,3 millones de euros
(de este importe figuran como pasivo no corriente al cierre del efercicio 2009 fa cantidad de
8,7 millones de euros) y créditos por parte de organismos publicos, cuyo saldo a 31 de
diciembre de 2009 asciende a 5,2 millones de eurcs, destinados a la financiacién de
inversiones en activos fijos realizadas hasta la fecha. FPara la consideracién de dichas
subvenciones como de caracter no reintegrable, y para evitar la amortizacion anticipada de
los mencionados créditos, entre olras condiciones, se establecid que la planta deberia
entrar en funcionamignto el 30 de junio de 2009 y no cesaria su actividad por un pericdo
minimo de 5 afios. En la aclualidad no se ha puesto en marcha la planta, no obstante las
autoridades italianas han concedido un aplazamiento de la fecha limite de Ja puesta en
marcha de Simpe, S.p.A. hasta el 31 de diciembre de 2010. Adicionalmente, la Direccion
de La Seda de Barcelona, S.A. se encuenira en negociaciones con inversores para la
venta de dicha filial. A fa fecha de emisién del presente informe de audiforia desconocemos
si el Grupo obtendra los recursos financieros necesarios para que su filial Simpe, S.p.A.
inicie las aclividades antes del 31 de diciembre de 2010 y asi cumplir con las condiciones
establecidas para que las subvenciones sean consideradas como de caracter no
reintegrable y los créditos se mantengan en los vencimientos establecidos y, en
consecuencia, no verse en fa necesidad de responder a las garantias otorgadas por la
Sociedad Dominante respecto a las subvenciones y créditos recibidos por importe global
de 29,6 millones de euros (véase Nota 36).
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p6. La Sociedad Dominante participa indirectamente en ef 100% del capital de la entidad Artenius
UK, Limited, a través de su participacion en Artenius Hoiding, B.V. Tal como se explica en la
Nota 30, el 27 de julio de 2008 Arlenius UK, Limited present6 voluntariamente un expediente
judicial para el cierre ordenado de su planta ubicada en Wilton (Reino Unido}. En la misma
nota se indica que esta sociedad ha sido excluida del proceso de consolidacion y que sé ha
deleriorado el valor del importe total de los saldos y la participacion financiera. Adicionalmente,
se alcanzé un acuerdo con los administradores concursales ingleses por el cual la Sociedad
Dominante se hace cargo de una serie de deudas con proveedores a cambio de que [a
concursada no reclame los montantes que fe adeudan tanto la Sociedad Dorninante como sus
filiales ni las garantias oforgadas. Este acuerdo, que ha sido registrado en las presentes
cuentas anuales consolidadas, esta sujeto a una serie de condiciones entre las que destaca la
obtencion, por parte de la mencionada administracion concursal, de la conformidad al mismo
de todos los proveedores cuya detuda sera asumida por la Sociedad Dominante y que la
misma lleve a cabo fa ampliacion de capital mencionada en el parrafo 3 anterior. A la fecha de
emision del presente informe de auditoria no es posible determinar si se cumpliran fodas las
condiciones y formalidades para hacer efectivo ef acuerdo antes del 31 de jufio de 2010, fecha
de vencimiento del mismo. En caso de no materializarse, podrian derivarse otros pasivos
adicionales relacionados con garantfas prestadas por La Seda de Barcelona, S.A. a
acreedores de Artenius UK, Limited que ascienden a 21 millones de euros (véase Nota 36),
planedndose como Unica affernativa la necesidad de negociar nuevamente los acuerdos
alcanzados con los administradores concursales de Wilton, con el posible impacto que estas

circunstancias podrian tener sobre fas cuentas anuales adjunias.”

2. Con fecha 22 de junio de 2010, la Junta General Ordinaria de La Seda de Barcelona, S.A.,
acordd nombrar a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditores de la Sociedad y
de su grupo consolidado para los ejercicios 2010, 2011 y 2012.

3. De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion gue se ha puesto a nuestra
disposicion por la Direccion de la Sociedad dominante, referida a la situacion actualizada de
las citadas salvedades, incluidas por los anteriores auditores en su informe de fecha 19 de
abril de 2010, y su incidencia en la informacién semestral adjunta al 30 de junio de 2010, que
ha sido preparada por la Direccion del Grupo, segun lo requiere el Real Decreto 1362/2007 de
19 de octubre y la Circular 1/2008 de 30 de enero, de la CNMV, por la que se modifican los
modelos de informacién publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a
negociacién en Bolsas de Valores.

4. Adjuntamos como Anexo del presente informe especial el Informe de los Administradores
sobre la situacién actualizada al cierre del primer semestre del 2010, y hasta la fecha de
emision del mismo, de las salvedades incluidas en el informe de auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009.

5. Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de
julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de
cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informacion
semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios,
no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para lievar a su consideracion.
Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacion
financiera semestral al 30 de junio de 2010.

8. Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, a ja fecha de emisidn de nuestro
informe especial, se han resuelto las incertidumbres relativas al proyecto de Sines (pd) y al
acuerdo con los administradores concursales de Artenius UK, Limited (p8), si bien no se han
despejado totalmente las otras dos incertidumbres planteadas en el informe de auditoria sobre
las cuentas anuales consolidadas del 2009, segln se detalia a continuacion:
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Respecto a la incertidumbre sobre la continuidad del negocio descrita en el parrafo 3 {p3) del
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009

Tal y como se indica en el Informe de los Administradores adjunto, a la fecha de emision del
presente informe especial, se han puesto de manifiesto algunos factores relevantes, que
vienen a mitigar algunas de las situaciones que los anteriores auditores mencionaban en la
salvedad por incertidumbre de su informe de auditoria de fecha 19 de abril de 2010, en cuanto
a la duda sobre [a aplicabilidad del principio de empresa en funcionamiente, como son la
ampliacion de capital de la Sociedad dominante por importe de 300 millones de euros (suscrita
mediante aporiaciones dinerarias por 183 millones de euros y mediante compensacion de
créditos por 117 millones de euros), inscrita en el Registro Mercantil con fecha 12 de agosto de
2010, la renegociacion de las condiciones y plazos del préstamo sindicado gue mantenia la
Sociedad dominante por importe aproximado de 600 miliones de euros, mediante ia cual 117
millones de euros se han convertido en acciones ordinarias como parte de la ampliacidén de
capital anteriormente mencionada, 33 millones de euros se han abonado como pago
anticipado del capital del préstamo, y el resto pasara de ser exigible a corto plazo a serlo a
targo plazo, o los acuerdos alcanzados con algunos de los principales proveedores de
materias primas det Grupo Seda de Barcelona para la renegociacion de los términos vy
condiciones de liquidacién de la deuda pendiente.

No obstante lo anterior, se mantienen todavia algunos factores causantes de duda, como son
los resultados negativos por 32.308 miles de euros a 30 de junio de 2010 (96.387 miles de
euros a 30 de junio de 2009), de los cuales 29.463 miles de euros provienen del resultado
financiero negativo, el fondo de maniobra negativo (845.271 miles de euros a 30 de junio de
2010, si bien como se ha indicado anteriormente este fondo de maniobra negativo se vera
reducido sustancialmente en virfud de la ampliacion de capital y la renegociacion de los
términos de la deuda alcanzados en el mes de agosto de 2010), la capacidad de generar en €l
futuro resultados suficientes para garantizar razonablemente la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos (133.142 miles de euros a 30 de junio de 2010} y, asimismo, la
capacidad de generacién de flujos de caja suficientes para atender a los compromisos
asumidos en el corfo plazo, asi como el cumplimiento de los objetivos industriales y de negocio
previstos en el plan de reestructuracion del Grupo, aprobado por el Consejo de Administraciéon
el 25 de julio de 2009.

En atencidn a lo anterior, si bien, tal y como se indica en &l Informe de los Administradores, las
medidas tomadas y la nueva situacion financiera del Grupo son un importante factor mitigante
sobre las dudas relativas a su continuidad, no obstante, dado el escaso tiempo transcurrido
desde la materializacion de estas medidas y por tanto del buen fin de las mismas,
consideramos que no se ha despejado totalmente la incertidumbre sefialada.

Respecto a la incertidumbre sobre la viabilidad del proyecto iniciado en Sines por parte de
Artenius Sines PTA, S.A.U. descrita en el parrafo 4 (p4) del informe de auditoria de fas cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009

Con fecha 5 de agosto de 2010 Caixa Geral de Depbsitos ha confirmado la plena efectividad
dei “Project Finance” formalizado con Artenius Sines PTA, S.A. para la financtacidén del
proyecto.

Adicionalmente, el proyecto de construccion de la planta de PTA en Sines ha sido considerado
de interés nacional por el gobierno portugués, motivo por el que Artenius Sines PTA, S A ha
formalizado un contrato de inversion con la "Agéncia Portuguesa para o Investimento, E.P.E.”
(AP}, por el cual se compromete a la realizacion de la inversion necesaria para la construccion
de la fabrica en Sines, toda vez que el gobierno portugues se compromete a la concesion de
determinados incentivos financieros v fiscales.
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Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, a la emision del presente informe
especial, con la materializacién de la ampliacion de capital, y la consecucion de la plena
efectividad del “Project Finance”, se han despejado las dudas sobre Ia viabilidad del proyecto
en Sines, reflejadas en la salvedad incluida en el informe de auditoria sobre las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009.

Respecto a la incertidumbre sobre el inicio de las actividades de la fitlial Simpe, S.p.A. descrita
en el parrafo 5 (p5) del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008

Con fecha 29 de marzo de 2010 el gobierno italiano ha otorgado una prérroga, hasta 31 de
marzo de 2011, para la puesta en marcha de la planta.

No obstante lo anterior, como resultado de nuestro analisis, y a falta de mayor concrecién en
los planes para la posible enajenacién de la planta, les informamos que, a la fecha de emision
del presente informe especial, no se ha despejado la incertidumbre planteada en relacién al
cumplimiento de fa condiciones necesarias para considerar como no reintegrables las
subvenciones recibidas, para evitar la amortizacién anticipada de los créditos y para evitar
responder a las garantias otorgadas por fa Sociedad dominante.

Notese que, a 30 de junio de 2010, Simpe, S.p.A. mantiene subvenciones y créditos por parte
de organismos publicos por importe de 16,3 millones de euros y 5,2 millones de euros,
respectivamente, y la Sociedad dominante mantiene otorgadas garantias con respecto a
dichas subvenciones y créditos recibidos por importe global de 29,6 millones de euros.

Respecto a la_incertidumbre sobre la_efectividad de los acuerdos suscritos con los
administradores concursales descrita en el parrafo 6 (p8) del informe de auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009

Con fecha 10 de agosto de 2010 los administradores concursales han confirmado el
cumplimiento de las condiciones precedentes para hacer plenamente efectivo el acuerdo
alcanzado, en relacion con las deudas y garantias otorgadas, en el seno del proceso de cierre
de Artenius UK, Limited.

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que, a la fecha de emisién del presente
informe especial, con la confirmacion por parte de los administradores concursales en relacién
a la plena efectividad del acuerdo, se ha despejado la incertidumbre en relacion a las
garantias otorgadas por la Sociedad dominante.

7. Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en
el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre para el uso exclusivo de la Comision Nacional del
Mercado de Valores'y 76 debe ser usado para ningtin otro propdsito.

/"’/‘/

30 de agosto de 2010
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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES SOBRE LA EVOLUCION DE LAS
SALVEDADES INCORPORADAS POR HORWATH AUDITORES ESPANA, S.L. EN
SU INFORME DE AUDITORfA CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS DE LA SEDA DE BARCELONA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES DEL EJERCICIO ANUAL CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

En El Prat del Llobregat, a 30 de agosto de 2010, el Consejo de Administracién de La Seda
de Barcelona, S.A. (en adelante, la Sociedad dominante o La Seda), emite el presente
informe en relacion con la evolucién de las salvedades incorporadas por Horwath
Auditores Espaia, S.L. (en adelante, Horwath) en su informe de auditoria sobre las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009, y a los efectos de lo dispuesto en el
articulo 14 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre:

1.- En relacion con la incertidumbre relacionada con la capacidad de la Sociedad y del
Grupo para continuar sus operaciones, recuperar integramente sus activos, en
particular los inmovilizados intangibles y los activos por impuestos diferidos, y
liquidar sus pasivos por los importes que figuran en las cuentas anuales.

En relacién con esta incertidumbre deben efectuarse las siguientes consideraciones:

a) Formalizacion de un Scheme of Arrangenent y ejecucién de la ampliacién de capital.

Como es sabido, la Sociedad dominante decidi6 iniciar el procedimiento de Scheme
of Arrangement para refinanciar toda su deuda sindicada, cuyo importe dispuesto a
31 de diciembre de 2009 ascendia a 592 millones de euros. El proceso se inici6 a
finales del ejercicio 2009 y se completé6 en el mes de mayo de 2010 con la
consecucién de dos hitos:

v El 21 de mayo de 2010, con la votacién de las entidades acreditantes de la
deuda sindicada de La Seda de Barcelona, S.A. en el marco del Scheme of
Arrangement asistieron, presentes o debidamente representadas, 41 entidades,
lo que representa, ademas de la mayoria de dichas entidades, el 75,58% de la
deuda sindicada. Del total de 41 entidades, 37 votaron a favor, lo que
representé el 95,54% de los votos favorables al Schene.

v El dia 26 de mayo de 2010, la Corte inglesa ratificé el resultado indicado,
procediéndose en igual fecha a la inscripcién de dicha resolucién en el registro
de sociedades en Londres. De ello se informé al mercado mediante hecho
relevante niimero 125832 de registro.

La eficacia del Scheme of Arrangement se condicion6é al cumplimiento de ciertas
condiciones precedentes que, en sintesis, debian culminar en la ejecucién de la
ampliacién de capital segiin los términos de los acuerdos de la Junta General
Extraordinaria de la Sociedad dominante de fecha 17 de diciembre de 2009 y de la
propia reselucién del Schente of Arrangement.
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A la fecha de emision de este informe todas las condiciones precedentes han sido
cumplidas o, en su defecto, se ha obtenido la dispensa oportuna, tal y como certificé
el Deutsche Bank en su condicion de banco agente en el préstamo sindicado, y la
ampliacion de capital ha sido ejecutada por valor de 300 millones de euros. Esta
ampliacién ha quedado debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona
el 12 de Agosto y se ha comunicado oportunamente a la Bolsa de Barcelona y
Madrid, habiéndose iniciade la cotizacion de las nuevas acciones con fecha 18 de
Agosto de 2010.

Por consiguiente, el Scheme of Arrangement ha devenido plenamente eficaz y como
consecuencia de ello se ha refinanciado toda la deuda sindicada.

En consecuencia, La Seda de Barcelona, 5.A. presenta una nueva estructura de
financiacion que se asienta sobre los siguientes elementos:

i. Suscripcion de 300.000.000 de euros en capital, a razén de 0,10 euros por
accion.

ii. Novacion de la deuda sindicada, de forma que:

a. Se reconoce el principal del préstamo sindicado por un importe de 236
millones de Euros, con un nuevo calendario de amortizacién de 8 afos,
con 2 afios de carencia en la amortizacion de capital.

b. Se constituye un instrumento de deuda a largo plazo por importe de 226
millones de euros (principal més intereses devengados hasta la fecha de
efectividad de la transaccién) con amortizacién en 3 pagos anuales a partir
del quinto afio, cuya devolucién estard condicionada a la consecucién de
unos resultados minimos por parte de la Compaiifa.

¢. Se convierten 117 millones de euros de principal en acciones ordinarias de
la compaififa a un valor de suscripcion de 0,1 euros por accién.

d. Se abonan 33 millones de euros come pago anticipado del capital del
préstamo, resultantes del exceso de suscripcién dineraria de la ampliacion
respecto a los 150 millones de euros que fijaba como objetivo el Scheme of
Arrangement.

iii. Liberacién de las prendas sobre las acciones de las compafifas filiales otorgadas
en garantia del préstamo sindicado eriginal.

Sin perjuicio de ello, se encuentran en marcha conversaciones con el Institut Catald

de Finances y otras instituciones con el fin de que la Sociedad dominante y su grupo
puedan acogerse a distintos instrumentos de subvencién y financiacién piblicos.
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Lo anterior ha permitido:

i. Reequilibrar Ia estructura del balance de la Sociedad dominante, con un
incremento de los recursos propios de 300.000.000 de euros resultante de la
ampliacién de capital.

ii. Una notable reduccién del endeudamiento neto de la Sociedad dominante en
150 millones de euros que derivard en una importante reduccion de los pagos
en concepto de gastos financieros.

iii. Formalizacion de una financiacién tipo Project finance sin recurso para el
Proyecto Sines por un importe de 371 millones de euros y por tanto Ia
reclasificacién de la deuda correspondiente a los préstamos puente otorgados a
la filial Artenius Sines por importe de 201 millones de euros a 30 de junio de
2010, de corto a largo plazo, y la eliminacion de las garantias otorgadas por la
Sociedad dominante sobre dichos préstamos. Este instrumento financiero
garantiza la disponibilidad de los fondos necesarios para la finalizacion y
puesta en marcha de la planta de Sines. (Ver seccién 2, en relacion a Sines).

iv. Por otra parte, la disponibilidad de fondos para las operaciones permitirg al
Grupo Seda volver a realizar sus transacciones comerciales en términos de
mercado, restableciendo sus activos y pasivos circulantes a condiciones
normalizadas.

Por lo tanto, y sin perjuicio de lo que se indica seguidamente, se ha reestructurado
todo el pasivo exigible, la estructura de neto patrimonial y se dispone de tesoreria
suficiente para afrontar la ejecucion del plan de reestructuracién aprobado por los
accionistas de La Seda de Barcelona, 5.A. En este sentido, la Direccion del Grupo
Seda estima que se generard una posicion de caja a final del ejercicio de 75 millones
de euros.

Relaciones con proveedores e instalaciones productivas en funcionamiento.

Los principales proveedores de materias primas del Grupo han mostrado un
compromiso con La Seda de Barcelona, 5.A., y con el Plan de Reestructuracién
aprobado por los érganos de la Sociedad.

Dichos proveedores accedieron en su momento a renegociar los términos y
condiciones de los importes pendientes de pago (en plazos que oscilan entre 1y 3
afios) y, asimismo, a continuar con los suministros para asegurar la continuidad de
Ias operaciones del Grupo.

Esta circunstancia, junto con las otras gue se exponen, ha permitido a La Seda de
Barcelona, 5.A. poner en marcha sus centros fabriles sitos en Ei Prat de Llobregat y

Tarragona, sirviendo con normalidad los pedidos cursados por sus clientes,

A fecha de hoy, el Grupo Seda ha llegado a acuerdos escritos con proveedores para
la reestructuracion de la deuda por un valor aproximado de 93 millones de euros.
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Por todo ello, se considera que La Seda de Barcelona, S.A. dispone del suministro
de las materias primas necesarias para el desarrollo de sus actividades. Por otra
parte, el suministro de materias primas del resto de filiales extranjeras se estd
desarrollando con normalidad.

No ejecucién de garantias.

La nota 36 de la Memoria Consolidada cuantifica en 266.355 miles de Euros el
importe total de las garantias aportadas a terceros por las sociedades del Grupo en
aseguramiento de las distintas obligaciones asumidas en el curso de la actividad del
Grupo. En funcién del origen y la naturaleza de las obligaciones garantizadas,
dicha cuantia puede desglosarse en:

Garantias prestadas a suministradores de materia prima en el curso
ordinario de la actividad: (138.546 miles de euros). Estas garantias han sido
aportadas a un niimero reducido de proveedores estratégicos con los
cuales el Grupo mantiene deudas que han sido objeto de renegociacién
firmada o en proceso avanzado de firma, con calendarios de pago
acordados posteriores a la fecha de la ampliacion de capital
Consecuentemente el érgano de administracién considera altamente
improbable un escenario de ejecucién de cualquiera de estas garantias.

Garantias por importe de 18.023 miles de euros correspondientes a
proveedores de inmovilizado de Sines que a la fecha de emision del
presente informe han sido ya canceladas.

Garantias prestadas a Veolia (proveedor de inmovilizado del proyecto
Sines), por 62.000 miles de euros. Estas garantias fueron prestadas como
cobertura del riesgo de no terminacién del proyecto de construccién de la
planta y consecuentemente de no generacion del consumo de energia
previsto a suministrar por la planta de cogeneraciéon construida a este
efecto por el citado proveedor. El Consejo de Administracion no considera
un escenario de ejecucion de dichas garantias dado que a su entender, la
disponibilidad de recursos financieros suficientes a través del Project
Finance, asi como la implicacién institucional del Gobierno Portugués
aseguran la puesta en marcha de la instalacién en los plazos previstos.

Garantias prestadas como colaterales de financiaciones bilaterales con
entidades de crédito (18.226 miles de euros). Los contratos de financiacion
a los que estas garantias estan asociadas, o se encuentran al corriente de
pago, o han sido renegociados con las entidades financiadoras con
calendarios de pago posteriores a la fecha en la que ha tenido lugar la
ampliacién de capital, y con arreglo a los flujos de caja que se estima seran
generados por la Sociedad dominante en la ejecucion de su plan de
reestructuraciéon. Consecuentemente la Sociedad dominante considera
altamente improbable un escenario de ejecucién de cualquiera de estas
garantias.
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- Garantias relacionadas con la financiacion de las inversiones realizadas en
Ia filial italiana Simpe (29.560 miles de euros). (Ver Seccién 3 en relacién a
Simpe).

d) Clientes y focalizacién en core business.

Los clientes de la Sociedad y del Grupe han mosirado su compromiso con el Plan
de Reestructuracién aprobado, habiéndose mantenido, e incluso incrementado la
cartera de clientes. En este sentido, todas las relaciones se han formalizado en
condiciones de mercado, con margenes de beneficio en linea con las condiciones de
mercado. Por lo que respecta al futuro, el Consejo de Administracién prevé un
fortalecimiento de los lazos comerciales con un doble origen: (i) uno de carécter
enddgeno, propio del posicionamiento estratégico del Grupo y (ii) otro de caracter
ex6geno, con motivo de Ia evolucién de la paridad euro-délar y la introduccion por
parte de la Unién Europea de nuevas regulaciones anti subsidio y anti dumping,
que incrementardn la competitividad relativa de los productores europeos y
determinarén que el mercado doméstico europeo se abastezca en mayor medida de
la produccion local.

En este sentido, las decisiones de la Sociedad relativas a la redefinicion de su core
business y la racionalizacién en nuevos negocios (PET SOLUTIONS) suponen por un
lado la focalizacién de los planes de inversién del Grupo en el desarrollo de nuevos
productos y servicios de mayor valor afiadido, y una moderacion del perfil de
riesgo global del Grupo, dado el cardcter menos ciclico del negocio de productos
especiales y envases frente a la produccién de materias primas.

Inmovilizado intangible y activos por impuesto diferido

Como un procedimiento habitual, la Direccion de Grupo Seda realizd un test de
deterioro de los activos a 31 de diciembre de 2009. Dicho estudio, cuya conclusién
fue la de reconocer un deterioro en las cuentas anuales del mismo ejercicio fue
revisado por un experto independiente. A fecha del presente informe, la Direccion
del Grupo considera que no ha habido circunstancias nuevas ni inusuales que
pudieran cambiar las proyecciones y las hipotesis que soportaron el estudio que
realizaron para el cierre del 2009, por lo que los activos que forman parte del
inmovilizado intangible se consideran recuperables por los importes y segin la
clasificacién con la que figuran en la informacién financiera consolidada.

En cuanto a los activos por impuesto diferido, que incluyen los créditos fiscales
activados, la Direccién del Grupo los ha considerado recuperables en base a las
proyecciones financieras realizadas. Dichas proyecciones constituyen las mejores
estimaciones a futuro de la evolucién prevista de las diferentes filiales del Grupo,
habiendo sido activados los créditos fiscales en aquellas filiales en las que se espera
obtener un resultado positivo antes de impuestos en los proximos ejercicios. La
direccién del Grupo considera que la evolucién de los negocios y los resultados de
las compafifas del Grupo hasta la fecha del presente informe, confirman la validez
de las proyecciones que soportaron dicho andlisis.
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El Consejo de Administracién considera que durante los ¢ltimos meses se ha producido un
cambio sustancial en la situacion patrimonial, financiera y operativa del grupo, lo que
constituye la confirmacién de la viabilidad del Grupo.

Por tanto, la informacién financiera semestral ha sido formulada siguiendo el principio de
empresa en funcionamiento.

2.-  Encuanto a Ia incertidumbre acerca de su filial Artentus, Sines PTA, S.A.

En enero de 2010 se suscribié un Project Finance para la construccion de la fabrica de
produccién de PTA. No obstante, dado que dichos fondos no estaban disponibles hasta que
se ejecutara la ampliacién de capital de La Seda, se formalizaron varios bridge loans con la
misma entidad bancaria con el fin de que Artenius Sines PTA, 5.A, pudiera financiar dicho
proyecto.

En la actualidad, y tras la formalizacion de todos Ios documentos correspondientes, el
Project Finance es plenamente eficaz desde el dia 5 de agosto de 2010, con las consecuencias
que ello supone y que se han resaltado anteriormente.

En este contexto, con los pagos efectuados a los proveedores de Sines, las garantias
otorgadas a proveedores han quedado enjuagadas, con excepcién de 62 millones de euros,
por los que se responde frente a Veolia para cubrir el hipotético riesgo de que la planta no
se construya y con ello no se produzca el consumo previsto de energia de la central de
cogeneracién construida a este efecto por el indicado proveedor.

En base a lo anteriormente expuesto, el Consejo de Administracién considera que no existe
una incertidumbre acerca de su filial Artenius Sines PTA, S.A., especialmente, por las
siguientes razones:

1*  La firma del Project Finance garantiza la financiacién de la completa finalizacion
de la construccién de la nueva planta industrial destinada a Ia fabricacién de
Megal’TA,

2% La implicacion institucional del gobierno portugués, que ha mostrado su interés
en viabilizar y posibilitar dicha inversion.

3.-  Encuanto a la incertidumbre acerca de su filial Simpe,

Tal como se explica en la nota 36 de las Cuentas anuales Consolidadas, la Sociedad
Dominante tenfa concedidas a 31 de diciembre de 2009 garantias por importe de 29,6
millones de euros en relacién con su filial italiana Simpe, S.p.A. De estas garantias, 19
millones de euros han sido otorgados a favor de organismos publicos italianos por
subvenciones y créditos concedidos, y 10,6 a entidades financieras locales por la
financiacion concedida.

#4261311PAG6/8




LA SEDA DE BARCELONA

Los Consejeros del Grupo no consideran que exista un riesgo significativo ni de ejecucion
de las garantias olorgadas ni de exigencia de reintegro de las subvenciones concedidas por
organismos Piblicos debido a las siguientes razones:

* Se han mantenido conversaciones con las autoridades italianas, las cuales han
comunicado su voluntad de contribuir y apoyar al proyecto, toda vez que esta
planta contribuye al desarrollo local.

* De los contactos mantenidos con las entidades financiadoras de la filial Simpe
S.p.A. no se deduce un riesgo significativo de ejecucion anticipada de los créditos y
consecuentemente de las garantias, toda vez que dichas entidades han mostrado su
colaboracién y apoyo al plan de restructuracién del Grupo mediante el
aplazamiento de sus créditos contra el resto de compafias italianas del Grupo.

¢ La presencia del gobierno italiano como accionista, a través de la sociedad
“Sviluppo Italia”, coadyuva a encontrar soluciones de consenso.

En todo caso, Ia Direccién de la Compania ha considerado este activo como no estratégico y
consecuentemente estd analizando todas las opciones estratégicas para el mismo, incluida
la desinversion, en coordinacién con el resto de sus socios. A estos efectos la Compaiiia
otorgo a la firma KPMG el mandato de buscar potenciales interesados en la adquisicién del
activo. En la actualidad la Compafia ha recibido dos propuestas preliminares.

4.-  En cuanto la incertidumbre sobre su filial Artenius UK, Limited,

Tal y como se menciona en la Nota 30 de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Seda a
31 de diciembre de 2009, con fecha 25 de marzo de 2010 La Seda de Barcelona, S.A, formalizé
el acuerdo con los administradores de Artenius UK, Limited (en “Administration”). En el
informe de auditorfa se pone de manifiesto que el acuerdo estd sujeto a una serie de
condiciones, entre las que se encuentra la obtencién de la conformidad al mismo por parte de
los proveedores para lrasladar el crédito desde Ia sociedad Artenius UK, Limited a La Seda de
Barcelona, S.A. y que la misma Heve a cabo Ia ampliacién de capital.

Dicho acuerdo, inicialmente vélido hasta el 31 de Julio de 2010, fue prorrogado hasta el 30 de
Octubre de 2010 a peticién de La Seda de Barcelona, S.A. debido al retraso esperado en la
ejecucion de la ampliacién de capital de la Compania. El aplazamiento fue concedido y
aceptado por el Administrador de Artenius UK, Limited segin comunicacién de 31 de julio de
2010.

Adicionalmente, el 10 de agosto de 2010 el Administrador de Artenius UK, Limited comunicé
a la Compafifa el cumplimiento de todas las condiciones precedentes de los acuerdos
alcanzados y consecuentemente la plena efectividad de los mismos, s6lo sujeto a la efectiva
realizacién de la ampliacion de capital.
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En la medida en que la ampliacién de capital citada se ejecuté con fecha 11 de agosto de 2010,
el Consejo de Administracion considera certificado el cumplimiento de los acuerdos
alcanzados con el Administrador de Artenius UK, Limited, y consecuentemente que no
existen pasivos adicionales ni otras contingencias derivados del proceso de “Administration”
de dicha filial.

Secretario del Consejo
Por identificacién de docs
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