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Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados del
Grupo Quabit ( anteriormente Grupo Afirma) correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010



ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
DE QUABIT INMOBILIARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2010

(En Euros)

A 30 DE JUNIO DE 2010

Quablt/

Inmobiliaria

30/06/2010 31/12/2009

ACTIVO Nota ( no auditado) (auditado)
ACTIVO NO CORRIENTE:
Activos intangibles 4 17.016.122 17.065.098
Inmovilizado material 3.440.172 3.635.824
Inversiones inmobiliarias 78.534.914 78.523.397
Inversiones en asociadas 5.933.295 6.665.549
Activos financieros no corrientes 5 56.235.808 49.859.763
Otros activos no corrientes 23.434.462 23.434.462
Activos por impuestos diferidos 11 43.554 932 45.540.398
Total activo no corriente 228.149.705 224.724.491
ACTIVO CORRIENTE:
Existencias 6 1.553.062.238 1.606.501.251
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 33.373.523 45.748.759
Activos financieros corrientes 5 95.423.865 108.945.301
Administraciones Publicas deudoras 1.112.366 2.343.925
Otros activos corrientes 9 2.585.860 790.331
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 12.728.254 15.524.203

Total activo corriente

1.698.286.106

1.779.853.770

TOTAL ACTIVO

1.926.435.811

2.004.578.261

Las Notas y los Anexos adjuntos son parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios

Condensados Consolidados.
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DE QUABIT INMOBILIARIA, S.A. Y SOCIZDADES DEPENDIENTES
A 30 DE JUNIO DE 2010 Inmobiliaria

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2010
(En Euros)

30/06/2010 31/12/2009
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota  (no auditado) {auditado)
PATRIMONIO NETO:
Capital social 9 256.029.071 256.029.071
Prima de emision de acciones 568.901.529 568.901.529
Acciones propias 9 (365.880) (365.880)
Reservas indisponibles 4.847.600 4.847.600
Otras reservas (582.666.309) (432.904.182)
Diferencias de Conversién (1.660.576) -

Pérdidas atribuidas a los accionistas de la Sociedad Dominante
Total patrimonio neto atribuible a accionistas de la socledad

(45.050.308)  (150.152.971)

Dominante 200.035.127 246.355.167
Intereses minoritarios 741.276 973.319
Total patrimonio neto 200.776.403 247.328.486
PASIVO NO CORRIENTE:

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 65.893 68.278
Deudas con entidades de crédito 10 57.202.798 55.851.197
Pasivos financieros no corrientes 10 8.510.607 8.105.185
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a largo plazo 54.345.604 48.726.952
Pasivos por impuestos diferidos 11 43.554.932 45.540.398
Provisiones para riesgos y gastos 7.033.015 7.924.580
Total pasivo no corriente 170.712.849 166.216.590
PASIVO CORRIENTE:

Deudas con entidades de crédito 10 1.404.984.426 1.425.936.660
Pasivos financieros corrientes 10 37.682.521 41.562.550
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 62.599.721 68.655.159
Anticipos de clientes 6 13.016.872 15.868.737
Administraciones Publicas acreedoras 25.691.438 26.560.448
Otros pasivos corrientes 10.971.581 12.449.631

Total pasivo corriente

1.554.946.559

1.591.033.185

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1.926.435.811

2.004.578.261

Las Notas y los Anexos adjuntos son parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados.
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2010

(En Euros)

Importe neto de la cifra de negocio

Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Variacion de las provisiones de trafico

Gastos de personal

Deterioro del inmovilizado

Amortizacion

Otros gastos de explotacion

Resultados por venta de inmovilizado

Actualizacion de las inversiones inmobiliarias a valor razonable

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Resultado financiero neto

Resultado de inversiones en asociadas
Resultados antes de impuestos
Impuestos

Resultado neto

Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante
Intereses minoritarios

Nota

14

15

30/06/2010

30/06/2009
(no auditado) (no auditado)

58.881.729 73.472 944
(69.162.248)  (80.815.723)
1.701.050 4.952.187
2.866.283 (5.933.279)
(3.745.480) (5.140.596)
2.634 15.648
(296.700) (341.550)
(12.682.898)  (13.034.271)
(10.743) (12.056)
1.420.820

(22.446.373)  (25.415.878)
3.268.537 3.513.465
(24.410.297)  (43.712.897)
(21.141.780)  (40.199.432)
(1.875.517) (1.065.403)
(45.263.650)  (66.680.711)
(18.701) 345672

(45.282.351)

(45.050.308)
(232.043)

Pérdidas por accion atribuibles a los accionistas de la Sociedad Dominante (Euros por accion)

Basicas
Diluidas

16
16

(0,04)
(0,04)

(66.335.039)

(66.327.620)
(7.419)

(0,05)
(0,05)

Las Notas y los Anexos adjuntos son parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios

Condensados Consolidados.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS |
DE QUABIT INMOBILIARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
A 30 DE JUNIO DE 2010

uabit”

[nmobiliaria

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE

2010 (En Euros)

30/06/2010
(No auditado)

31/12/2009
(Auditado)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultados antes de impuestos y de minoritarios

Ajustes al resultado

(45.263.650)

(147.441.396)

Amortizacion de activos no corrientes 296.700 663.747
Deterioro de activos y variacion de provisiones (6.327.381) 39.746.131
Ingresos y gastos sin flujos de efeclivo 2.019.533 (5.945.112)
Resultado financiero neto 21.141.760 61.903.486
Imputacion a resultados de ingresos a distribuir (251) (587)
Resultado neto por venta de activos no corrientes 10.743 12.056
Actualizacion de las inversiones inmobiliarias a valor razonable - 4.541.669
Resuitados de participaciones en asociadas 1.675.517 (924.778)
Resultado ajustado (26.447.029) (47.444.784)
Pagos por impueslos de las ganancias (1.098.020) (3.499.907)
Otras variaciones de Administraciones Publicas 311.686 5.041.968
Aumento/disminucion de Cuentas con Administraciones Publicas (786.334) 1.542.061
Existencias y pagos anticipados 65.323.376 146.596.243
De cuenlas a cobrar y depositos 8.155.511 (8.671.890)
De cuentas por pagar y anticipos de clienles (9.783.330) (50.161.772)
Aumento/disminucién en el activo y pasivo circulante y no circulante de explotacion 63.695.557 87.762.581
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotaciéon 36.462.194 41.859.858
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (889.435) (18.885.044)
Inmovilizado material, inversiones inmobiliarias y otros activos intangibles (721.700) (4.977.070)
Otros activos (694.718) (17.766.297)
(2.305.853) (41.628.411)
Desinversiones
Entidades control conjunto, vinculadas y ascciadas - 1.799.936
Intereses cobrados 184.572 1.486.951
Propiedad, planta y equipo e inversiones inmobiliarias y activos intangibles 1.724 2.147
Otros activos financieros 7.566.814 19.312.818
7.753.110 22.601.852
Total flujos de efectivo netos de las actividades de Inversion 5.447.257 (19.026.559)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Adaquisicion/venta de acciones propias

Intereses pagados

Amortizacion financiacion con entidades de crédito

(21.706.029)
(52.871.166)

3.371
(63.834.797)
(179.211.243)

Obtencion de nueva financiacion con entidades de crédito 30.907.439 179.973.568
Amortizacion de financiacion con entidades de control conjunto, vinculadas y asociadas (6.238) (9.322.506)
Obtencion de otra financiacion 247.235 6.962.627
Amortizacidon de otra financiacion (1.276.641) -
Ampliacion de capital - 38.583.603
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion (44.705.400) (26.845.377)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES (2.795.949) (4.012.078)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al comienzo del ejercicio 15.524.203 19.536.281
Efectivo y otros activos liquidos al final del periodo 12.728.254 15.524.203
Las Notas y los Anexos adjuntos son parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios

Condensados Consolidados.
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SOCIEDADES DEPENDIENTES ' Inmobiliaria

1. Introduccién e Informacion general corporativa

Los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados adjuntos (no auditados) presentan la situacion
del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Quabit Inmobiliaria, S.A. y sus sociedades
dependientes (en adelante, el Grupo) a 30 de junio de 2010 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.

La Sociedad Dominante, Quabit Inmobiliaria, S.A., se constituyd el 29 de septiembre de 1999 con la
denominacion de Terra Canet, S.A. que cambio a Astroc Mediterraneo, S.A. en el ejercicio 2003. Con fecha 7 de
febrero de 2008, la Junta General de Accionistas acord6 el cambio de denominacion a Afirma Grupo Inmobiliario,
S.A. Posteriormente, en la Junta General de Accionistas de fecha 22 de junio de 2010, se aprobo el cambio de
denominacién social a Quabit Inmobiliaria, S.A., y el cambio del domicilio social de la Sociedad Dominante a la
calle Capitan Haya, n°1, 6°, Madrid. El domicilio social y fiscal antes de dicha aprobacion estaba situado en la
Calle Roger de Lauria 19 — 5° A, en Valencia.

El objeto social de la Sociedad Dominante, de acuerdo con sus estatutos, es:

e La promocion, construccion, rehabilitacion, venta, conservacién y explotacion, incluido el arrendamiento
no financiero de todo tipo de fincas y edificaciones, tales como viviendas, urbanizaciones,
establecimientos y complejos industriales, hoteleros, sanitarios, deportivos, docentes, culturales y de
atencion a la tercera edad, entre otros. La ejecucion, total o parcial, de cualquier tipo de obra, publica o
privada, el mantenimiento, conservacion y reforma de edificios e instalaciones, pudiendo realizar todo
ello por cuenta propia o ajena, mediante contrata, subcontrata o administracion de cualquier género,
relativas a la construccion, mantenimiento y conservacion, en general, de todo tipo de obras vy
edificaciones.

¢ Instalacion, montaje, reparacion, mantenimiento, compra, venta y explotacion, incluido el arrendamiento
no financiero, de todo tipo de instalaciones, equipos y magquinaria, incluyendo las instalaciones
eléctricas en general asi como las redes telegraficas, telefonicas, telefonia sin hilos y television, asi
como sistemas de balizacion de puertos y aeropuertos.

e |a explotacion de canteras o graveras, asi como la produccion y venta de elementos de hormigon,
aglomerado asfaltico o de cualquier otra materia apta para la construccion. La adquisicion, transmision y
transformacion de explotaciones agropecuarias y forestales.

* La explotacion de concesiones, subconcesiones y autorizaciones administrativas otorgadas por parte de
la Administracion.

¢ Larealizacion de todas las actividades que atribuye a la figura del Agente Urbanizador o figura que la
sustituya, la Ley 16/2005, de 30 de diciembre, de la Generalitat, Urbanistica Valenciana y la Ley 6/1994
Reguladora de la Actividad Urbanistica de la Generalitat Valenciana, y demas normas que sustituyan a
éstas o las desarrollen.

e Elaboracion, redaccion y propuesta de programas de actuacion integrada sobre terrenos para su
desarrollo directo como Agente Urbanizador o mediante encargo de terceros; asesoramiento en todo lo
referente a las actividades urbanisticas, sector de la construccion y obras publicas, incluida la direccion
facultativa de obras; asesoramiento en ingenieria técnica para los diversos sectores industriales,
incluyendo estudios de viabilidad economica, planificacion y gestion empresarial, asi como trabajos de
consultoria, asistencia y servicios en general, incluyendo la elaboracion y redaccion de todo tipo de
proyectos.

¢ La adquisicidon y venta de titulos valores de renta fija y/o variable de cualquier clase, estén o no
aceptados a cotizacion oficial.

e |La prestacion de servicios de asesoramiento técnico, financiero, contable, comercial, etc., asi como los
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servicios de gestion en relacion con el desarrollo y ejecucion de estrategias generales y politicas
empresariales de las empresas participadas.

» La realizacion de actividades de gestiéon urbanistica asi como actuar como urbanizador en proyectos de
gestion y planeamiento urbanistico en todo el territorio nacional ante las administraciones publicas.

Las acciones representativas del capital social de Quabit Inmobiliaria, S.A. cotizan en el Mercado Continuo de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia desde el 24 de mayo de 2006.

A efectos de la preparacion de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados, se entiende
que existe un grupo cuando la Sociedad Dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas
aquellas sobre las que la dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta.

En el Anexo | a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas en
el perimetro de consolidacion por el método de integracion global.

En el Anexo Il a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las entidades asociadas incluidas en el
perimetro de consolidacion por el método de la participacion.

En los Anexos Ill y IV a estas notas se desglosan los datos de identificacion de los negocios conjuntos y Uniones
Temporales de Empresas (UTEs) incluidas en el perimetro de consolidacion por el método de integracion
proporcional.

Cambios en el perimetro de consolidacién

Los Unicos cambios que se han producido en el perimetro de consolidacion en el primer semestre de 2010 han
sido las salidas del perimetro de la sociedad asociada Viviendas Protegidas Molinet, S.L. y del negocio conjunto
Nueva Dimensién Urbana, S.L.. En ambos casos la salida del perimetro se debe a la disolucion de las
sociedades por liquidacion. Como consecuencia de estas liquidaciones se ha registrado una pérdida en la
Cuenta de Resultados Consolidada a 30 de junio de 2010 por un importe de 123 miles de euros.

2. Bases de presentacion
2.1. Normativa contable aplicada

Los presentes Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2010 han sido preparados de acuerdo a la NIC 34 “Informacion financiera
intermedia” incorporando, asimismo, informacion adicional a la exigida por esa norma conforme a lo previsto en
el articulo 12 del Real Decreto 1362/2002, pero sin detallar toda la informacion y desgloses exigidos en las
Cuentas Anuales Consolidadas por las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y no han sido
auditados ni revisados por los auditores, hecho que se menciona a efectos de dar cumplimiento a lo establecido
en el articulo 14.1 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre. En consecuencia, para su adecuada
interpretacion, los presentes Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados deben ser leidos
conjuntamente con las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Quabit correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009 y con la Informacion Adicional aportada por el Grupo con fecha 7 de julio
de 2010 en relacion con algunos contenidos de dichas Cuentas Anuales Consolidadas y que se encuentra
disponible en el Registro de Informes Anuales de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Los principios y politicas contables utilizados en la preparacion de los presentes Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados son los mismos que los aplicados en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo
Quabit a 31 de diciembre de 2009.
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2.2. Principios de consolidacion

Los principios, criterios y métodos de consolidacion aplicados en la preparacion de los presentes Estados
Financieros Intermedios Condensados Consolidados son los mismos que los aplicados en las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo Quabit a 31 de diciembre de 2009.

2.3. Entrada en vigor de nuevas normas contables

El Grupo evalta de forma periddica el efecto que podrian tener sobre sus politicas contables, la situacion
financiera o los resuitados, las normas internacionales de informacion financiera e interpretaciones que publica
el AISB, aprobadas por la Union Europea.

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados intermedios son las
mismas que las aplicadas en los estados financieros consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2009, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que son aplicables a los ejercicios que
se inician desde el 1 de enero de 2010, inclusive:

o NIIF 2 "Pagos basados en acciones (Modificada)”

o NIIF 3 "Combinaciones de negocio (Revisada)” y NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados
(Modificada)”

¢ NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion — Partidas que pueden calificarse como
cubiertas”

o CINIIF 12 "Acuerdos de concesidn de servicios”

e  CINIIF 15 *Acuerdos para la construccion de inmuebles”

e  CINIIF 16 "Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero”
s  CINIIF 17 "Distribuciones a los propietarios de activos distintos al efectivo”
e CINIIF 18 “Transferencias de activos procedentes de clientes”

« Cambios ala NIIF 5 “Activos mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas” incluidos en las
Mejoras de las NIIF emitidas en mayo de 2008

¢ Mejoras de las NIIF emitidas en abril de 2009

La adopcién de estas normas, interpretaciones y modificaciones no han tenido impacto en la posicion financiera,
ni en los resultados del Grupo.

El Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, interpretacién o modificacion, publicada que
todavia no esta vigente.

2.4. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la normativa vigente, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, ademas de las cifras al 30 de junio de
2010, las correspondientes al 31 de diciembre de 2009, para el balance, y al 30 de junio de 2009, para los otros
estados financieros.
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2.5. Principio de empresa en funcionamiento

Los presentes Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados han sido formulados asumiendo el
principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad del Grupo continta. Si bien hay
elementos , fundamentalmente de caracter exdgeno, que podrian dificultar su capacidad en ese sentido, una
serie de hechos y una serie de acciones tomadas por el Grupo para afrontar esta situacion favorecen la
elaboracion de estos estados financieros Intermedios siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

A continuacion se exponen los factores que, a juicio del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante,
favorecen este criterio:

- Refuerzo de la estructura patrimonial de la Sociedad Dominante: A la ampliacion de capital realizada en el
afio 2009 ha seguido la firma, recientemente, de un contrato de linea de capital con la finalidad de dotar a la
Sociedad Dominante de mayores recursos financieros para el desarrollo de sus actividades ordinarias y el
reforzamiento de sus recursos propios. El 28 de junio de 2010 la Sociedad Dominante suscribié con GEM
Capital SAS (GEM) y GEM Global Yield Fund Limited un contrato de linea de capital conforme al cual la
Sociedad tendra el derecho de requerir de GEM que suscriba, uno o varios aumentos de capital social por
un importe global (capital mas prima de emision) de hasta un maximo de 150 Millones de Euros durante un
periodo de tres afos y bajo determinadas condiciones. (Ver Nota 9).

- Adecuacion de la actividad a la situacion del sector: La gestion del Grupo se ha orientado a obtener el
maximo rendimiento dentro de la situacion desfavorable. Para ello, las lineas de actuacion son:

»  Gestion urbanistica: Avance en la tramitacion urbanistica de los suelos de la cartera actual como
una féormula que permite crear valor sin tener que afrontar esfuerzos inversores significativos.

» Gestion del stock de producto terminado: Busqueda de formulas de venta especificas para cada
una de las promociones de manera que tengan soluciones adecuadas a la demanda potencial de
cada una de ellas. De esta manera, en el primer semestre del afio se han entregado 297 viviendas
de las 1.532 que formaban el stock de producto terminado a 31 de diciembre de 2009. Esta gestion
ha permitido que disminuya la deuda bancaria del Grupo, compensando de esta forma el efecto de
incremento que deriva de la financiacion de los intereses acordada en el marco del proceso de
refinanciacion llevado a cabo en julio de 2009.

«  Gestion de la demanda: Proyecto Quabit Comunidades. EI 20 de enero de 2010 Quabit Inmobiliaria,
S.A.y Grupo Rayet lanzaron Quabit Comunidades, una gestora de autopromociones de viviendas
(cocperativas y comunidades de propietarics). Esta es una forma de dar solucion a las necesidades
de los clientes interesados en adquirir una vivienda, que permite que el comprador participe en la
construccion de su vivienda, convirtiéndose en propietario desde el momento de la adquisicion del
suelo y le facilita la obtencién de financiacion. Con ello, se pretende captar aquella parte de la
demanda que no encuentra solucion a sus necesidades con el stock de producto terminado actual
y, por tanto, abordar los nuevos proyectos de promocion residencial sobre una base de clientela
garantizada. Mediante esta férmula Quabit Inmobiliaria, S.A. pondra en marcha nuevos proyectos,
obtendra una base de ingresos de gestion que dé mayor recurrencia a su cuenta de resultados,
podra materializar el valor de su cartera de suelo y reducir sus niveles de deuda financiera.

- Contencion de gastos generales: Todas estas lineas de actuacion operativas se han visto acompanadas de
una reduccion en los gastos generales del Grupo. Las medidas de adecuacién que se han venido tomando
en los afos anteriores para reducir la estructura de gastos no operativos ha permitido reducir
significativamente su peso en la Cuenta de Resultados y poder liberar recursos financieros para orientarlos
a finalidades comerciales y operativas con mayor valor para el Grupo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo considera que aun existen una serie de elementos de riesgo en el marco
de la actividad que desarrolla el Grupo, relacionados con el entorno econdémico general y la situaciéon poco
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favorable del sector inmobiliario. La lenta recuperacion del crecimiento econdmico y la no generacion de empleo
limitan la demanda de vivienda, si bien se consolida en el primer semestre de 2010 la ligera recuperacion del
mercado de la vivienda que se manifesté en el segundo semestre del afio 2009, en un escenario de reduccion de
precios mas atenuado. Por otro lado, el mercado de suelo sigue manifestando inactividad, con un volumen
reducido de transacciones. Con ello, tanto la puesta en valor de los activos del Grupo como la generacion de
liquidez asociada se desarrollan a un ritmo lento

Con todo ello el Grupo no ha podido evitar incurrir en pérdidas consolidadas netas durante el primer semestre de
2010, si bien menores que las incurridas en junio de 2009, ni que su endeudamiento suponga tener que soportar
una elevada carga financiera, si bien la misma no supondra necesidades de tesoreria a corto plazo ya que los
intereses estan refinanciados hasta el ano 2012, La reduccién patrimonial de la Sociedad Dominante derivada de
las pérdidas acumuladas y de las que se puedan producir a corto plazo mientras no varien favorablemente esos
factores exogenos, se veran parcialmente compensadas por la posibilidad que da el acuerdo con GEM para
aportar recursos a la Sociedad Dominante y por lo estipulado en la extension mediante el RD Ley 5/2010 de 31
de marzo de los efectos que establecio el RD Ley 10/2008, de manera que no seran computables, a efectos de
determinar la necesidad de saneamiento patrimonial, las pérdidas por deterioro derivadas del Inmovilizado
Material, las Inversiones Inmobiliarias y las Existencias reconocidas en las cuentas anuales de los ejercicios que
van desde el 2008 hasta el 2011. (Ver Nota 9).

2.6. Estimaciones y juicios contables

Respecto a las estimaciones y juicios contables no se han producido variaciones significativas respecto a la
informacion desglosada en las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 2009.

3. Informacion Financiera por segmentos
A 30 de junio de 2010, el Grupo tiene las siguientes lineas basicas de negocio:

A. Gestion de suelo. Adquisicion de terrenos en cualquier estado de calificacion urbanistica para su
transformacion y/o posterior venta. La fase de transformacion se lleva a cabo mediante el disefio y posterior
tramitacion de modificaciones en el uso y/o planeamiento actual, creando, como producto, suelo finalista apto
para su posterior edificacion o venta.

B. Promocion y construccion. Incluye el desarrollo de proyectos inmobiliarios sobre los activos existentes,
basicamente en viviendas de primera residencia. Las actividades del Grupo se han centrado
fundamentalmente en la Zona Centro, Catalufia y Comunidad Valenciana.

C. Patrimonio en renta. Incluye aquellas actividades destinadas a administrar la cartera inmobiliaria en
rentabilidad formada por inmuebles de uso terciario (oficinas y comerciales) y uso residencial, asi como Ia
obtencion de plusvalias en la venta del patrimonio inmobiliarioc una vez optimizadas las rentas de alquiler sin
reformas.

D. Otras operaciones del Grupo. Comprenden principalmente las partidas que no pueden ser atribuidas a
ninguna linea especifica.

Los resultados por segmentos para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010 y 2009 se
detallan a continuacion:
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4. Activos intangibles

La mayor parte de este importe, 16.905 miles de euros, corresponde a los Derechos de Agente Urbanizador por
la participacion de la Sociedad Dominante en la Union Temporal de Empresas (U.T.E.) E.P. Iriepal. No se han
producido cambios en la situacion de estos derechos en relacion con la descrita en las Cuentas Anuales
Consolidadas a 31 de diciembre de 2009, descripcion que se amplid en Informacion Adicional aportada por el
Grupo con fecha 7 de julio de 2010 en relacion con algunos contenidos de dichas Cuentas Anuales Consolidadas
y que se encuentra disponible en el Registro de Informes Anuales de la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

5. Activos financieros

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es
el siguiente:

30.06.2010 31.12.2009
Activo no Activo Activo no Activo
corriente corriente corriente corriente
Activos financieros disponibles para la venta 7.786.605 - 7.786.605 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados - 2.182.126 - 2.178.127
Prestamos y cuentas a cobrar 44.208.424 77.628.585 32.819.951 90.853.116
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 4.240.779 15613.154 9.253.207 15.914.058

56.235.808 95.423.865 49.859.763 108.945.301

Activos financieros disponibles para la venta

En este epigrafe se recogen fundamentalmente las inversiones permanentes en sociedades que no forman parte
del perimetro de consolidacion dado que la participacion en su capital es inferior al 20% y no se ejerce influencia
significativa.

No se han producido variaciones significativas en este epigrafe en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2010.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

A 30 de junio de 2010, al igual que a 31 de diciembre de 2009, la totalidad de los activos financieros a valor
razonable con cambios en el resultado se corresponde con participaciones en fondos de inversion inferiores al
1% en el patrimonio de cada uno de ellos.

Préstamos y cuentas a cobrar

El detalle de los préstamos y cuentas a cobrar a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

30.06.2010 31.12.2009
Activo no Activo Activo no Activo
corriente corriente corriente corriente
Créditos a empresas de control conjunto 3.597.000 33.435.328 3.597.000 33.404.092
Créditos a empresas vinculadas 29.767.988 7.296.838 29.222.951 10.813.169
Créditos a empresas asociadas 10.843.436 30.682.197 - 42.960.030
Otros créditos - 6.214.222 - 3.675.825

44.208.424 77.628.585 32.819.951 90.853.116

Los créditos y préstamos a cobrar no presentan un valor razonable que difiera significativamente del valor en
libros al no existir contratos significativos que presenten remuneracion fija.
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Los vencimientos por ano de los créditos a largo plazo a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 se
detallan a continuacion:

Ano de vencimiento 30.06.2010 31.12.2009
2011 21.597.000 21.597.000
2012 21.267.988 11.222.951
2013 1.343.436
Total 44.208.424 32.819.951

Créditos con empresas de control conjunto

El saldo del epigrafe “Créditos a empresas de control conjunto” incluye la parte proporcional de los préstamos
participativos y de caracter ordinario concedidos a empresas de control conjunto que no han sido eliminados en
el proceso de consolidacién. La retribuciéon de los préstamos participativos se devenga en funcion del resultado
antes de impuestos obtenido por la sociedad participada en base a sus cuentas anuales individuales. El tipo de
interes medio de los préstamos ordinarios concedidos a empresas de control conjunto ha sido de Euribor a 1 afio
mas 1%.

A continuacion se detalla la composicion de los préstamos con negocios conjuntos a 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009:

30.06.2010 31.12.2009
Activo no Activo Activo no Activo
corriente corriente corriente corriente
Préstamos participativos 3.597.000 28.801.455 3.597.000 28.844.949
Préstamos ordinarios - 4.581.152 - 4.559.143
Intereses de préstamos ordinarios - 52.721 - -

3.597.000 33.435.328 3.597.000 33.404.092

Créditos a empresas vinculadas

El incremento en el Activo no corriente de este epigrafe corresponde a los intereses devengados en el primer
semestre por el crédito concedido a la empresa vinculada Grupo Rayet S.A.U.

La disminucion del importe contabilizado en al Activo corriente se debe, principalmente, al pago mediante
compensacion de deuda corriente mantenida con sociedades pertenecientes a Grupo Rayet. En fecha 30 de
septiembre de 2009 la Sociedad Dominante y varias sociedades del accionista Grupo Rayet firmaron un acuerdo
de novacion del contrato de compensacion y reconocimiento de deuda firmado en diciembre de 2008. Mediante
esta novacion se establecio un calendario de pagos, de forma que la deuda debe quedar completamente
cancelada en noviembre de 2012, En dicho contrato de compensacion quedd establecida para la Sociedad
Dominante la facultad de cancelar deuda compensando facturas por servicios recibidos de las empresas
pertenecientes a Grupo Rayet firmantes del acuerdo. En el marco de dicho acuerdo, en el primer semestre de
2010 se ha disminuido, mediante compensacion, el saldo del préstamo a corto plazo por un importe de 3.131
miles de euros, correspondiente a deuda a pagar generada por operaciones corrientes devengadas en el primer
trimestre de 2010 realizadas con distintas sociedades del Grupo Rayet firmantes de dicho acuerdo.

Créditos a empresas asociadas

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los saldos en concepto de “Créditos a empresas asociadas”
corresponden a los créditos concedidos a las empresas asociadas de la Sociedad Dominante. El principal
componente de este saldo en ambas fechas, es el préstamo participativo concedido a la participada Landscape
Ebrosa, S.L. por importe de 32.819 miles de euros. Al 30 de junio de 2010, 9.500 miles de euros tienen
vencimiento posterior a 30 de junio de 2011 y se clasifican como Activo no corriente. La retribucién de este
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préstamo participativo se devenga en funcién del resultado antes de impuestos obtenido por la sociedad
participada en base a sus cuentas anuales individuales.

La variaciébn que se produce en este epigrafe en relacién con 31 de diciembre de 2009 se debe,
fundamentalmente, a la capitalizacion de créditos concedidos a la asociada Mediterranea de Actuaciones
Integradas, S.L. por un importe de 1.350 miles de euros.

Otros créditos

lLa variacién en este epigrafe corresponde, principalmente, a la subrogacion en el primer semestre de 2010 por
parte de socios minoritarios de importes debidos por una sociedad dependiente a la Sociedad Dominante.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

El detalle de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento es el siguiente:

30.06.2010 31.12.2009
Activo no Activo Activo no Activo
corriente corriente corriente corriente
Imposiciones a plazo fijo 3.800.000 14.806.273 8.854.383 15.050.359
Depositos y fianzas 440.779 806.881 398.824 863.699
4.240.779 15.613.154 9.253.207 15.914.058

Este epigrafe incluye basicamente las imposiciones a plazo fijo y los depositos y fianzas depositados ante
organismos oficiales por los importes recibidos de los arrendatarios de inmuebles.

El saldo de las imposiciones a plazo fijo del activo no corriente a 30 de junio de 2010 se compone principalmente
de un importe de 3.800 miles de euros (ver nota 17) correspondientes a una imposicion a plazo fijo con Caixa
Galicia, S.A., sociedad vinculada a un accionista de la Sociedad Dominante, cuyo vencimiento es el ejercicio
2011. Durante el primer semestre de 2010, las garantias a las que estan asociadas dichas imposiciones se han
revisado a la baja, minorando parte del importe de las imposiciones a plazo fijo.

El vencimiento de las imposiciones al 30 de junio de 2010y 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Fecha 2010 2009

2011 3.800.000 7.600.000
2012 - 1.254.383
Total 3.800.000 8.854.383

La totalidad de las imposiciones a plazo fijo del Grupo estan pignoradas al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009.

La variacion de las imposiciones incluidas en el activo no corriente es el resultado de la disminucion de los
compromisos asociados a las imposiciones pignoradas a 31 de diciembre de 2009.

El importe de Imposiciones a plazo del activo corriente recoge 7.604 miles de euros correspondientes a una
imposicion a plazo fijo con Caixa Galicia, S.A. sociedad vinculada a un accionista de la sociedad dominante.

En el importe de depdsitos y fianzas se incluyen saldos con accionistas de la Sociedad Dominante por un valor
de 72 miles de euros.

El valor razonable de los activos financieros categorizados como mantenidos hasta su vencimiento no difiere
significativamente del importe registrado en libros.
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6. Existencias

El desglose de las existencias segun su calificacion y grado de terminacion a 30 de junio de 2010 y 31 de

diciembre de 2009 es el siguiente:

30.06.2010 31.12.2009

Suelo 1.587.905.972 1.563.946.185

Terrenos rusticos 59.050.133 105.477.358

Terrenos sin calificacion urbanistica 28.747.770 28.747.770

Terrenos con calificacion urbanistica 1.500.108.069 1.429.721.057
Promocion en curso 78.378.363 169.961.406
Promociones terminadas 296.224.436 286.237.475
Anticipos a proveedores 17.331.635 16.688.545
Otras 2.376.347 2.415175
Coste 1.982.216.753  2.039.248.786
Suelo (356.215.306 ) (338.635.313)

Terrenos rusticos

(22.339.719 )

(73.399.006)

Terrenos sin calificacion urbanistica (12.728.123) (5.813.123)
Terrenos con calificacion urbanistica (321.147.464 ) (259.423.184)
Promocion en curso (24.424.650) (74.729.472)
Promociones terminadas (39.840.627 ) (10.772.904)
Anticipos a proveedores (8.673.932) (8.609.846)
Deterioro (429.154.515) (432.747.535)

Valor neto contable

1.553.062.238

1.606.501.251

Hay existencias por valor de 928.065 miles de euros (954.156 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) dadas
en garantia de préstamos hipotecarios cuyo saldo asciende al 30 de junio de 2010 a 622.231 miles de euros
(658.188 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

A 30 de junio de 2010 hay establecidas garantias hipotecarias para garantizar el aplazamiento de determinados
pagos a Hacienda Publica. El importe garantizado a 30 de junio de 2010 asciende a 24.098 miles de euros
(26.166 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) y el valor neto contable de las existencias a 56.962 miles de
euros (55.952 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

La ultima valoracion disponible de los activos inmobiliarios del Grupo es la que realizaron expertos
independientes a 31 de diciembre de 2009. La metodologia estimada para el céalculo del valor razonable se
basa en el método de comparacion o en el metodo del descuento de flujos de caja, cuando no pudiera utilizarse
el primero por no existir valores comparables. El método del descuento de flujos de caja se basa en la
prediccion de los probables ingresos netos que generaran las existencias durante un periodo determinado de
tiempo, considerando el valor residual de la misma al final de dicho periodo. Los flujos de caja se descuentan a
una tasa interna de retorno para llegar al valor neto actual. Dicha tasa interna de retorno se ajusta para reflejar
el riesgo asociado a la inversion y a las hipotesis adoptadas.

Las variables clave, por tanto, son: los ingresos netos, la aproximacion de valor residual y la tasa interna de
rentabilidad.

Del importe total de existencias, 1.296.678 miles de euros corresponden a existencias de ciclo largo (1.288.669
miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

La linea "Otras” recoge las existencias aportadas por las UTEs en concepto de costes incurridos por obras de
urbanizacion.
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El saldo registrado en concepto de "Anticipos a proveedores” recoge principalmente los importes entregados a
cuenta de compras futuras de terrenos. Los compromisos pendientes de desembolso asociados a estos
anticipos ascienden a 16.788 miles de euros (16.771 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

Existen compromisos de venta sobre determinados terrenos y promociones que a 30 de junio de 2010
ascienden a 53.370 miles de euros (89.638 miles de euros a 31 de diciembre de 2009), aproximadamente, y los
anticipos recibidos a 13.017 miles de euros (15.707 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

El saldo de "Anticipos de clientes” del pasivo del Balance de Situacion Consolidado a 30 de junio de 2010y 31
de diciembre de 2009 presenta la siguiente composicion:

30.06.2010 31.12.2009
Anticipos en promociones 3.299.140 6.082.478
Anticipos en ventas de terrenos 9.717.732 9.624.539
Obra certificada por anticipado - 161.720
13.016.872 15.868.737

A 30 de junio de 2010 no hay compromisos de venta o compra con empresas vinculadas.
7. Efectivo y equivalentes al efectivo

Comprende los saldos de efectivo y los depositos con vencimiento inferior a tres meses. El tipo de interés
obtenido sobre estos saldos era sin retribucion o referenciado a un tipo de interés de mercado que se encuentra
en el entorno del 0,1% Su saldo al 30 de junio de 2010 de 12.728 miles de euros (15.524 miles de euros al 31 de
diciembre de 2009) se aproxima al valor razonable.

Al 30 de junio de 2010, 7.238 miles de euros (7.268 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) no estan
disponibles, dado que han sido pignorados para cubrir los pagos futuros de intereses de préstamos bilaterales .

El saldo a 30 de junio de 2010 incluye un importe de 363 miles de euros (432 miles de euros a 31 de diciembre
de 2009) mantenidos con Caixa Galicia, S.A. sociedad vinculada a un accionista de la Sociedad Dominante.

8. Instrumentos financieros derivados

Al 30 de junio de 2010, el Grupo mantiene un contrato de permuta de tipo de interés y opcion CAP por un valor
nocional de 12.698.834 euros, el cual se paga a un interés fijo de 3,55% , si el Euribor es menor a 4% y en caso
contrario se paga Euribor menos 0,25% y se cobra un interés variable referenciado al Euribor, con vencimiento
en julio de 2013.

Los instrumentos financieros derivados al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 se contabilizan por su
valor razonable y corresponden a derivados no eficientes.

Los instrumentos financieros derivados se clasifican de acuerdo a la NIIF 7 - “Instrumentos Financieros
Informacion a Revelar” en los siguientes niveles:

o NIVEL 1: activos y pasivos cotizados en mercados liquidos

o NIVEL 2: activos y pasivos cuyo valor razonable se ha determinado mediante técnicas de valoracion
que utilizan hipotesis observables en el mercado.

» NIVEL 3: activos y pasivos cuyo valor razonable se ha determinado mediante técnicas de valoracion
que no utilizan hipotesis observables en el mercado.

Al 30 de junio de 2010, el instrumento financiero derivado por vencer se califica dentro del Nivel 2 de acuerdo
con la mencionada norma.

A continuacion se detalla el efecto que ha tenido la valoracion de los diferentes instrumentos financieros
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derivados en la cuenta de resultados y en el patrimonio en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2010:

30.06.2010
Valor Razonable al 31.12.2009 (1.567.326)
- Ajuste del valor razonable de los derivados vencidos 282.490
- Ajuste del valor razonable de los derivados por vencer 7.520
- Pagos por cancelacion de derivados vencidos 1.077.607
Valor Razonable al 30.06.2010 (199.709)
Resultado financiero por liquidaciones de intereses del periodo (407.456)

Los instrumentos financieros derivados vencidos en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010,
correspondian a contratos de permuta de tipos de interés, los cuales generaban pagos de tipos de interés que
varian entre 3,7% y 4,4% siempre que no toquen las barreras (de 4,1% a 4,8%, dependiendo del periodo de
liquidacion del nocional) en cuyo caso se pagaban a Euribor menos un diferencial y cobros a tipos variables de
Euribor. Los valores nocionales ascendian a 76.000 miles de euros.

9. Patrimonio Neto
Capital Social

La composicion del capital social de la Sociedad Dominante, Quabit Inmobiliaria, S.A., a 30 de junio de 2010 es
la siguiente:

o . Valor Capital Acciones Acciones

N° Acciones . . S -
Nominal Social ordinarias propias

Saldo al 30 de junio de 2010 1.280.145.353 0,20 256.029.071 1.280.145.353 928.441

No se han producido movimientos en el periodo de seis meses terminado a esa fecha.

Las sociedades que poseen un porcentaje superior al 10% del capital de la Sociedad Dominante a 30 de junio
de 2010 se detallan a continuacion:

Porcentaje de

Sociedad participacion
Grupo Rayet, S A.U. 53,49%
Martibalsa, S.L. 24.58%

Igualmente, las sociedades que poseian un porcentaje superior al 10% del capital de la Sociedad Dominante a
31 de diciembre de 2009 eran las siguientes:

Porcentaje de

Sociedad participacion
Grupo Rayet, S AU 54,72%
Martibalsa, S.L. 24 58%

Con fecha 29 de Octubre de 2009 Grupo Rayet, S.A. remitio informacion relevante comunicando que habia
recibido autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores a su solicitud de aplazamiento del
cumplimiento de dos de los compromisos asumidos para la obtencién de la exencion de la formulacion de OPA
obligatoria. Los compromisos aplazados son los referidos a aumentar el free float en Quabit Inmobiliaria, S.A. y a
enajenar acciones de Quabit Inmobiliaria, S.A. hasta situar su porcentaje de participacion por debajo del 50%. De
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acuerdo con la comunicacion de Grupo Rayet, S.A.U. la autorizacion recibida de la CNMV no esta sometida a
plazo y dichos compromisos se cumpliran cuando las condiciones de mercado lo hagan posible. Asimismo,
Grupo Rayet, S.A.U. mantiene su compromiso de informar, al menos trimestralmente, a la CNMV y al publico en
general, sobre la distribucion de sus acciones, las medidas adoptadas y la justificacion de las condiciones de
mercado que no hayan permitido cumplir los citados compromisos. La ultima comunicacién remitida por Grupo
Rayet , S.A.U. en este sentido fue realizada con fecha 22 de julio de 2010 y, en ella, Grupo Rayet, S.A.U.
manifestaba que las condiciones de mercado no habian hecho posible el cumplimiento de dichos compromisos y
que mantiene los mismos, asi como el compromiso de seguir informando de la situacion, al menos
trimestralmente.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante, celebrada el 22 de junio de 2010, acordo
delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar, en una o varias veces, aumentar el capital social
con arreglo al art. 153. 1b) del vigente Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y sujeto a los limites
previstos en dicho articulo, y la delegacion en el mismo de la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente conforme a lo dispuesto en el articulo 159.2 de dicha Ley, todo ello con facultad de sustitucion, y
dejando sin efecto la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante de
24 de junio de 2008.

Contrato de linea de capital

La Sociedad Dominante suscribio el 28 de junio de 2010 con GEM Capital SAS (*“GEM") y GEM Global Yield
Fund Limited un contrato de linea de capital conforme al cual la Sociedad tendra el derecho, pero no la
obligacion, de requerir de GEM que suscriba, a solicitud de la Sociedad Dominante, uno o varios aumentos del
capital social por un importe global (capital mas prima de emision) de hasta un maximo de Ciento Cincuenta
(150) millones de euros, durante un periodo de tres (3) anos a contar desde la fecha de su firma (el "Contrato de
Linea de Capital”). La operacidon tiene por finalidad dotar a la Sociedad Dominante de mayores recursos
financieros para el desarrollo de sus actividades ordinarias y el reforzamiento de sus recursos propios.

Al amparo del Contrato de Linea de Capital, Quabit inmobiliaria, S.A. podra efectuar en cualquier momento
durante la vigencia del mismo notificaciones de suscripcion de acciones (cada una de ellas referidas en adelante
como “Notificacién de Suscripcion”) a GEM por un numero de acciones que no excedera con caracter general,
salvo en los casos en que la normativa permita un porcentaje superior, del resultado de multiplicar por quince el
25% por ciento de la media del volumen diario de acciones de la Sociedad negociado en el mercado de 6rdenes
del SIBE (Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol) durante las (15) sesiones anteriores a la Notificacion de
Suscripcion.

La realizacion de cada Notificacion de Suscripcion estara sujeta al previo cumplimiento de las siguientes
condiciones: (i) que Grupo Rayet, S.A.U., principal accionista de Quabit Inmobiliaria, S.A., haya entregado a
GEM en préstamo un numero de acciones igual al que la Sociedad Dominante pretende incluir en la Notificacion
de Suscripcion, (i) que las acciones de la Sociedad Dominante continiien admitidas a negociaciéon en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y que dicha negociacién no haya sido suspendida en las
treinta (30) sesiones previas a la fecha de la Notificacion de Suscripcion, (iii) que la Junta General haya facultado
al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante para acordar aumentos de capital y emitir nuevas
acciones con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, (iv) que la emision de las
nuevas acciones incluidas en la Notificacion de Suscripcion pueda acogerse a la excepcion de la obligacion de
publicar folleto prevista en el articulo 26.1.(a) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos (el "Real Decreto 1310/2005") o, en su defecto, que la Sociedad Dominante cuente con
un documento de registro vigente aprobado por la Comision Nacional del Mercado de Valores, (v) que las
declaraciones y garantias formuladas por la Sociedad a GEM en el Contrato de Linea de Capital continuen
vigentes, y (vi) que la Sociedad se halle al corriente del cumplimiento de sus obligaciones conforme al
mencionado Contrato.

Una vez recibida por GEM cada Notificacion de Suscripcion se abrira un periodo de quince (15) sesiones
bursatiles que sera empleado como periodo de referencia para la fijacion del precio de emision de las nuevas
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acciones a suscribir por GEM (el "Periodo de Referencia”). Durante cada una de las sesiones bursatiles del
Periodo de Referencia GEM podra (aunque no estaréd obligada a) vender a través de un unico miembro del
mercado acciones de la Sociedad Dominante por un importe que no excedera de un quinceavo del numero de
acciones comprendidas en la Notificacion de Suscripcion (y, por tanto, del 25% por ciento de la media del
volumen diario de acciones negociadas en el mercado de ordenes del SIBE durante las quince (15) sesiones
anteriores a la Notificacion de Suscripcion). La Sociedad Dominante no realizara operaciones de autocartera
durante la vigencia de cualquier Periodo de Referencia.

GEM asume en virtud del Contrato de Linea de Capital la obligacion de suscribir al menos el 50% del numero de
acciones fijado por la Sociedad Dominante en cada Notificacidon de Suscripcion, reservandose la facultad de
suscribir, a su opcién, un numero de acciones superior sin exceder del 200% del numero de acciones establecido
en la referida Notificacion de Suscripcion, a un precio de emision equivalente a la media aritmética simple de los
precios medios ponderados de la accion de la Sociedad Dominante en el Mercado Continuo durante las quince
(15) sesiones bursatiles comprendidas en el Periodo de Referencia. No se tendran en cuenta para dicho calculo
los precios medios ponderados de aquellas sesiones que resulten inferiores al precio minimo previamente fijado
por la Sociedad Dominante a tal efecto en la Notificacion de Suscripcion. Asimismo, a efectos de determinar la
cantidad de acciones que GEM se obliga a suscribir, el numero de acciones fijado en la Notificacion de
Suscripcion se reducira en proporcion al numero de sesiones bursatiles en que el precio medio ponderado
resulte inferior al referido precio minimo.

Esta operaciéon devengara, en su caso, una comision variable a un tipo medio de mercado sobre el importe de la
Suscripcion a realizar . Adicionalmente, dicha operacion tiene asociados unos costes fijos que seran imputados a
la cuenta de resultados en el momento de su devengo y a lo largo de la duracion del contrato.

La Sociedad Dominante comunicara con antelacion al mercado la posibilidad de que un Periodo de Referencia
comience durante las quince (15) sesiones bursatiles posteriores a dicha comunicacion, si bien dichas
comunicaciones no obligaran a la Sociedad Dominante a iniciar dicho Periodo de Referencia. Asimismo, tras la
finalizacion de cada Periodo de Referencia, la Sociedad Dominante remitira un nuevo hecho relevante
informando del nimero definitivo de acciones a emitir a favor de GEM y su precio de suscripcion.

Las posibles emisiones de nuevas acciones al amparo del Contrato de Linea de Capital no constituiran oferta
publica en el sentido de lo dispuesto en el articulo 30 bis de la Ley del Mercado de Valores, ya que las acciones
serian suscritas exclusivamente por GEM. Por otra parte, conforme al Real Decreto 1310/2005 la Sociedad
Dominante no necesitara registrar un folleto informativo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores en
relacion con la admision a negociacion de las nuevas acciones a emitir al amparo del Contrato de Linea de
Capital siempre que el numero de éstas, unidas a las acciones emitidas en los doce (12) meses anteriores a
cada emision, no exceda del 10% del numero total de acciones de Quabit Inmobiliaria, S.A. en circulacion.

En el marco de la operacion de linea de capital, Grupo Rayet, S.A.U. ha otorgado a GEM una opcion de compra
sobre un maximo de 64.007.267 acciones ordinarias de QUABIT, representativas de aproximadamente un 5%
del capital actual de la Sociedad, ejercitable total o parcialmente, en una o varias ocasiones, durante un periodo
de tres afios. Si la opcion se ejercita durante su primer ano de vida, el precio de ejercicio sera de 0,62 euros por
accion, y si se ejercita durante los dos anos siguientes el mayor de (i) 0,45 euros por accion y (i) la media
aritmética simple de los precios medios ponderados de la accién de la Sociedad en el Mercado Continuo durante
el periodo comprendido entre el quinto dia anterior y el quinto dia posterior (ambos inclusive) a la fecha en que
se cumpla el primer aniversario del contrato de opcion. La opcion de compra se concede gratuitamente y no
entrafia ningun coste para la Sociedad.
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Patrimonio Neto de la Sociedad Dominante

El Patrimonio Neto de la Sociedad Dominante asciende a 148.006 miles de euros a 30 de junio de 2010. A
efectos de la aplicabilidad del articulo 163. 1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre, debe considerarse lo dispuesto en los Reales
Decretos Ley 10/2008 de 12 de diciembre y 5/2010 de 31 de Marzo.

El RD Ley 10/2008 establecia en su Disposicion adicional Unica que no deberian ser consideradas a los efectos
de la aplicacion del supuesto contemplado en el articulo 163.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, ... las pérdidas por deterioro reconocidas en las cuentas anuales derivadas del Inmovilizado Material,
las Inversiones Inmobiliarias y las Existencias”. Esta disposicion se establecia como de aplicacion excepcional en
los dos ejercicios sociales que se cerraran a partir de la entrada en vigor de la disposicion.

Posteriormente, el RD Ley 5/2010 de 31 de marzo establecid en su Articulo 1: “.... Se renueva, sin solucion de
continuidad y a todos los efectos legales, durante los dos ejercicios sociales que se cierren a partir de la entrada
en vigor del presente Real Decreto-ley, la aplicacion de lo dispuesto en el apartado 1 de la disposicion adicional
tnica del Real Decreto-ley 10/2008, de 12 de diciembre."

La Sociedad Dominante ha registrado en el periodo que va desde el 1 de Enero de 2008 hasta 30 de junio de
2010, pérdidas (netas de recuperaciones) por deterioro derivadas del Inmovilizado Material, las Inversiones
Inmobiliarias y las Existencias por un total de 175.457 miles de euros.

Por lo tanto, el Patrimonio Neto de la Sociedad Dominante a los efectos de lo previsto en el articulo 163.1 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas asciende a 323.463 miles de euros, importe que supera la
cifra de Capital Social, 256.029 miles de euros, por lo que la Sociedad Dominante no se encuentra incursa en el
supuesto contemplado en el citado articulo.

10. Pasivos financieros

El desglose de los pasivos financieros no comerciales del Grupo a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009 en funcion del vencimiento de los mismos es el siguiente:

30 de junio de 2010 30/06/2011 31/12/2011 2012 2013 2014 2015 Resto Total
Deudas con entidades de
crédito
Préstamos hipaotecarios 21.276.656 5.000.000 255.140.395 74.449.101 9.910.778 13.163.680 287.727.608 666.668.218
Préstamo sindicado - 69.913.568 102.259.780 136.346.374 381.460.293 689.980.015
Linea de credito intereses - 3.986.505 5.979.758 7.973.010 21.925.777 39.865.050
Credito dotacion liquidez 9981415 - 25.691.226 - 35.672.641
Otros préstamos 781942 4.240.000 91740 - - 5.113.682
Polizas de crédito 506.242 1.813.071 2.725.252 4.702 5.049.267
Acreedores arrendamiento
financiero 50.596 - - 50.596
Efectos descontados 403 10.737 578 10.737.981
Intereses 9.049.774 - - - - - 9.049.774
Total 41.647.028 19.977.578 356.636.505 185.413.891 154.230.162 416.554.452 287.727.608 1.462.187.224
Otras deudas no comerciales
Con empresas vinculadas

Otros creditos 1.266.289 1.583.600 2.849.889
Con negocios conjuntos 1.931.239 1.931.239
Con empresas asociadas 2122121 - 2122121
Créditos de terceros 28.803.148 2.807.600 3.576.000 35.186.748
Derivados 199.709 - 199.709
Depositos y fianzas 3.360.015 543.407 - - - 3.903.422
Total 37.682.521 3.351.007 3.576.000 1.583.600 - - 46.193.128
Total pasivos financieros 79.329.549 23.328.585 360.212.505 186.997.491 154.230.162 416.554.452 287.727.608 1.508.380.352
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31 de diciembre de 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Resto Total
Deudas con entidades de
crédito
Préstamos hipotecarios 13.580.291 12.528.018 253.582.025 88.440.672 9.912.236 323.347.389 701.390.631
Prestamo sindicado 71.407.177 101.717.353 135.623.137 379.329.246 688.076.913
Linea de credito intereses - 3.029.906 4.544.859 6.059.813 16.664.485 30.299.063
Credito dotacion liquidez 9.981.415 - 18.099.030 - 28.080.445
Otros préstamos 770.377 4.480.000 91.740 - - 5.342.117
Pdlizas de crédito 597.970 1.434.307 1.398.548 - 3.430.825
Acreeclores arrendamiento 118.070
financiero 116.389 1.681
Efeclos descontados 4.000.000 10.737.578 - 14.737.578
Intereses 10.031.308 - 280.907 10.312.215
Total 39.077.750 27.747.277 347.925.092 196.101.432 151.595.186 719.341.120 1.481.787.857
Otras deudas no comerciales
Con empresas vinculadas

Olros créditos 4.981.592 1.211.312 - - 6.192.904
Con negocios conjuntos 1.883.521 1.883.521
Con empresas asociadas 2.099.488 - - 2.099.488
Créditos de terceros 27.859.890 6.383.600 34.243.490
Intereses - -
Derivados 1.567.326 - - 1.567.326
Depositos y fianzas 3.170.733 251.659 258.614 3.681.006
Total 41.562.550 7.846.571 258.614 49.667.735
Total pasivos financieros 80.640.300 35.593.848 348.183.706 196.101.432 151.595.186 719.341.120 1.531.455.592

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el Grupo ha presentado la totalidad del
importe de las deudas con entidades de crédito destinadas a la financiaciéon de las existencias en el pasivo
corriente del Balance de Situacion Consolidado a 30 de junio de 2010 adjunto. El detalle anterior presenta el
endeudamiento bancario en funcion de su vencimiento, ascendiendo el importe presentado en el pasivo corriente
y con vencimiento posterior a 30 de junio de 2011 a 1.363.337 miles de euros (1.386.859 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009 con vencimiento posterior a 31 de diciembre de 2010). En consecuencia, el detalle por
vencimientos contractuales no coincide con la clasificacion de pasivos corrientes y no corrientes con entidades
de crédito del Balance de Situacion Consolidado adjunto.

Del saldo total de deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2010, 181.695 miles de euros se
corresponden con deudas con Caixa Galicia, S.A., sociedad del grupo de uno de los accionistas de la Sociedad
Dominante (156.135 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

La totalidad de estos saldos, tanto a largo como a corto plazo, estan denominados en euros.

El tipo de interés medio de los pasivos financieros ha sido de 2,73% (5,85 % en el primer semestre del aro
2009).

(a) Deudas con entidades de crédito

Préstamo sindicado

En fecha 29 de junio de 2009 se firmé una novacion del préstamo sindicado firmado inicialmente en diciembre de
2006 y novado con fecha 19 de junio de 2008

El préstamo se divide en tres tramos cuyas principales caracteristicas se describen a continuacion:

Importe
Tramo Concepto Total
A Préstamo principal 632.499.100
B1 Deuda bilateral incorporada al préestamo principal 60.600.980
B2 Linea de avales 20.412.466
Total 713.512.546
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El importe dispuesto de este préstamo asciende a 707.548 miles de euros a 30 de junio de 2010 (707.548 miles
de euros a 31 de diciembre de 2009). Este importe corresponde al nominal del préstamo sindicado, por lo que no
coincide con la tabla de vencimientos cuyos importes corresponden al coste amortizado.

El tipo de interés a aplicar es igual a Euribor mas un 2%.

El calendario de amortizacion del préstamo sindicado es el siguiente:

Tramo A Tramo B1 Tramo B2
15/12/2012 10% 15/12/2012 10% 15/12/2012 10%
15/12/2013 15% 15/12/2013 15% 15/12/12013 15%
15/12/2014 20% 1511212014 20% 15/12/2014 20%
15/12/2015 55% 15/12/2015 55% 15/12/2015 55%

El préstamo establece el cumplimiento de una serie de obligaciones de caracter financiero referenciadas a los
Estados Financieros Individuales Quabit Inmobiliaria, S.A. que se describen a continuacion:

Diciembre Junio Diciembre Junio Diciembre Junio Diciembre Junio
Ratio Calculo 2011 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015
Loan to Value Deuda Financiera | Inferior o Inferior o Inferior o Inferior o Inferior o Inferior o Inferior o Inferior o
(LTV) Neta/GAV+NAV de igual al igual al igual al igual al igual al igual al igual al igual al
Filiales) (%) (*9) 90% 85% 85% 80% 80% 75% 75% 70%
. Flujo de Caja Libre para
Ratio de v . . ) ) S . s
Cobertura del Servicio de la Sgpenor o] Sgpenor o] Sgpenor o | Superioro | Superior 0 | Superior 0 uperior o uperior
Servicio de la Deuda/(Gasto financiero igual a igual a igual a igual a igual a igual a igual a oigual a
Neto + Amortizacion 1.00x 1,05x 1,05x% 1,10x 1.10x 1,15x 1,15x 1,15x
Deuda . :
Ordinaria Principal)

(*) GAV (Gross Asset Value): valor de mercado de los activos brutos
(**) Deuda calculada en base a cuentas individuales de la Sociedad Dominante

Estos ratios deberan cumplirse a 30 de junio y 31 de diciembre de los anos indicados, iniciandose la obligacion el
31 de diciembre de 2011.

Se establecieron garantias hipotecarias por la totalidad de la financiacidon sobre activos de la Sociedad
Dominante. Asimismo, se establecio derecho de hipoteca sobre activos futuros, aquellos que no siendo
susceptibles de gravarse con hipoteca inmobiliaria en la fecha de entrada en vigor del contrato, adquieran la
condicion de activos susceptibles de ser gravados con garantia real.

Asimismo, se establecio derecho real de prenda sobre los siguientes activos:

. Las acciones o participaciones de aquellas filiales en las que la Sociedad Dominante ostente el control,
directa o indirectamente y aquellas en las que pueda ostentar dicho control en el futuro.

D 29.000.000 acciones de Quabit Inmobiliaria, S.A..

El contrato establece un mecanismo de liberacion progresiva de garantias de los activos hipotecados o
pignorados en funcién de los términos establecidos en el Plan de Negocio del Grupo.

Como consecuencia de que se establecieron garantias hipotecarias sobre existencias por la totalidad de la
financiacion, los importes dispuestos a 30 de junio de 2010 figuran en el pasivo corriente del Balance de
Situacion Consolidado, no obstante no deberan realizarse amortizaciones del principal hasta el 15 de diciembre

de 2012, como se observa en el cuadro de pasivos financieros por vencimientos.

El préstamo sindicado se encuentra contabilizado por su coste amortizado.

Contrato de crédito para la financiacion de intereses

En fecha 29 de junio de 2009, la Sociedad Dominante ha firmado un contrato de crédito para la financiacion de
los intereses a devengar por el préstamo sindicado. El préstamo esta dividido en tres tramos cuyos importes y
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finalidad son los siguientes:

‘ Tramo Importe Finalidad
Financiacion del pago de intereses ordinarios devengados al amparo del contrato de
1 90.583.020 | financiacion sindicada.
Financiacion del pago de intereses ordinarios devengados al amparo del contrato de crédito
2 6.823.289 | para la financiacion de intereses.
Financiacion del pago de impuestos y costes registrales relacionados con el otorgamiento y
3 11.749.312 | modificacion de las garantias de la financiacion sindicada.
| 109.155.621

El tipo de interés a aplicar es igual a Euribor mas un 2%.

El calendario de amortizaciéon de este contrato de crédito es el siguiente:

‘ Fecha %o
15/12/2012 10%
15/12/2013 15%
15/12/2014 20%
15/12/2015 Principal dispuesto

El préstamo establece el cumplimiento de las mismas obligaciones de caracter financiero que fija el contrato de
financiacion sindicada a partir de diciembre de 2011 y que se han descrito en el apartado anterior.

Se establecieron garantias hipotecarias sobre activos inmobiliarios de la Sociedad Dominante cuyo valor de
mercado a 31 de diciembre de 2008 (fecha que se tomd como referencia para la valoracion) fuera equivalente a,
al menos, el 80% del importe maximo del crédito. Asimismo, se establece derecho de hipoteca sobre activos
futuros, aquellos que no siendo susceptibles de gravarse con hipoteca inmobiliaria en la fecha de entrada en
vigor del contrato, adquieran la condicion de activos susceptibles de ser gravados con garantia real.

El contrato establece un mecanismo de liberacion progresiva de garantias para los activos hipotecados o
pignorados en funcion de los términos establecidos en el Plan de Negocio del Grupo.

Como consecuencia de que se han establecido garantias hipotecarias sobre existencias por la totalidad de la
financiacion, los importes dispuestos a 30 de junio de 2010 figuran en el pasivo corriente del Balance de
Situacion, no obstante no deberan realizarse amortizaciones del principal hasta el 15 de diciembre de 2012,
como se observa en el cuadro de pasivos financieros por vencimientos.

El importe dispuesto de este crédito a 30 de junio de 2010 asciende a 39.865 miles de euros ( 30.299 miles de
euros a 31 de diciembre de 2009).

Contrato de Crédito para la Dotacion de Liquidez

La Sociedad Dominante firmo el 31 de julio de 2009 con un sindicato de bancos un contrato de crédito para la
dotacion de liquidez por un importe total de 50.895 miles de euros.

El contrato de crédito para la dotacion de liquidez tiene tres tramos cuyos importes y finalidad son los siguientes:

‘ Tramo Importe Finalidad

Financiacion de inversiones y gastos registrales e impuestos derivados del otorgamiento de
1 24.317.661 | garantias del contrato de dotacion de liquidez
2 21.000.000 | Financiacion de inversiones y necesidades de tesoreria del Acreditado
3 5.577.558 | Financiacién de los intereses ordinarios devengados
50.895.219

El tipo de interés a aplicar es igual a Euribor mas un 2%.
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La fecha de amortizacion de la totalidad del crédito dispuesto se establece para el 30 de junio de 2012.

El préstamo establece el cumplimiento de las mismas obligaciones de caracter financiero que establecen los
contratos de financiacion sindicada y de crédito para la financiacion de intereses que se han descrito en los
apartados anteriores.

Se establecieron garantias hipotecarias sobre activos inmobiliarios de la Sociedad Dominante cuyo valor de
mercado a 31 de diciembre de 2008 (fecha que se tomo6 como referencia para la valoracion) fuera equivalente al
100% del importe maximo del crédito. Asimismo, se establece derecho de hipoteca sobre activos futuros,
aquellos que no siendo susceptibles de gravarse con hipoteca inmobiliaria en la fecha de entrada en vigor del
contrato, adquieran la condicién de activos susceptibles de ser gravados con garantia real.

El contrato establece un mecanismo de liberacion progresiva de garantias para los activos hipotecados o
pignorados en funcion de los términos establecidos en el Plan de Negocio del Grupo.

La Sociedad Dominante solicitd a los sindicatos de bancos el aplazamiento de la obligacion de reducir el importe
maximo del Tramo 2 a 11.000.000 de euros a partir de 15 de junio de 2010. En junio de 2010 se recibio la
autorizacion del sindicato de bancos, de forma que la obligacion de reducir en 10.000.000 de euros el importe
maximo del Tramo 2 se ha pospuesto hasta el 31 de diciembre de 2010.

El importe dispuesto de este crédito a 30 de junio de 2010 asciende a 35.673 miles de euros (28.080 miles de
euros a 31 de diciembre de 2009).

Otros préstamos

El concepto “Otros préstamos” por importe de 5.114 miles de euros a 30 de junio de 2010 (5.342 miles de euros
a 31 de diciembre de 2009) corresponde a préstamos sin garantia hipotecaria obtenidos para la financiacion de
la actividad habitual del Grupo.

El saldo a 30 de junio de 2010 de los préstamos hipotecarios asciende a 666.668 miles de euros (701.391 miles
de euros a 31 de diciembre de 2009), siendo el valor neto contable de los activos hipotecados de 1.006.599
miles de euros (1.032.678 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) de los que 928.065 miles de euros
corresponden a existencias (954.156 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) y 78.535 miles de euros a
inversiones inmobiliarias (78.523 miles de euros en 2009) .

Actualmente la Sociedad Dominante se encuentra en fase de renegociacion de un préstamo de financiacion de
suelo de importe nominal de 1.250.000 euros y de los intereses devengados a 30 de junio de 2010 que
ascienden a 37 miles de euros. Este préstamo tenia vencimiento fijado en el 29 de junio de 2010. Aunque a
fecha de emision de este informe no se ha formalizado dicho acuerdo de refinanciacion, la entidad titular del
crédito fue una de las partes firmantes del Acuerdo Marco de Refinanciacion de fecha 31 de julio de 2009 en el
que las entidades firmantes establecian la obligacion de refinanciar todos los préstamos bilaterales de forma que
los compromisos de cancelacion de principal e intereses solo fueran exigibles a partir del aflo  2012. Por lo tanto,
el Grupo considera como altamente probable la obtencion de un acuerdo de refinanciacion de este bilateral
segun los términos establecidos en el Acuerdo Marco de Refinanciacion de fecha 31 de julio de 2009.

Lineas de crédito y descuento de efectos

El Grupo posee lineas de crédito y descuento de efectos con un limite total de 32.908 miles de euros (37.908
miles de euros a 31 de diciembre de 2009) del cual se ha dispuesto la cantidad de 15.281 miles de euros (18.169
miles de euros a 31 de diciembre de 2009), siendo el importe disponible a 30 de junio de 2010 de 17.627 miles
de euros (20.457 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

Las polizas de crédito con vencimientos a largo plazo son aquéllas que tienen un vencimiento superior a 12
meses y no tienen renovacion tacita anual.
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Contratos de arrendamiento financiero

No ha habido variaciones significativas en este epigrafe en el primer semestre de 2010.

(b) Otras deudas no comerciales

Con empresas vinculadas

lLa reduccion en relacion con 31 de diciembre de 2009 deriva de:

Acuerdo de compensacién de deuda firmado con Kavaal Real Estate, S.L. Con fecha 19 de febrero de 2010 la
Sociedad Dominante y la sociedad vinculada Kavaal Real Estate, S.L. firmaron un acuerdo de compensacion y
liguidacion de saldos. Mediante este acuerdo se realizd una compensacion de saldos cruzados de la que resultd
un importe a pagar por parte de la Sociedad Dominante por un total de 1.584 miles de euros, importe por el que
se emiti6 pagaré con vencimiento en 2013. A través de este acuerdo se cancelan saldos deudores que se
recogian en el activo del Balance de Situacion Consolidado a 31 de diciembre de 2009 por un importe total de
846 miles de euros (nota 17) y saldos acreedores recogidos en el epigrafe Pasivos financieros corrientes por
importe de 2.900 miles de euros (Nota 17). Adicionalmente se consideraron todas las operaciones devengadas
y pendientes de pago desde el 1 de enero de 2010 hasta la fecha del acuerdo, hasta determinar el importe final
de liquidacion.

Reduccion de saldos con sociedaces del grupo de empresas de la sociedad vinculada Grupo Rayet:
Disminucion de saldos que deriva, principalmente, del vencimiento de efectos endosados por Quabit Inmobiliaria,

S.A. a sociedades de dicho grupo para la gestion de su descuento.

Créditos de terceros

El epigrafe “Créditos de terceros” recoge principalmente créditos de sociedades dependientes y bajo control
conjunto con sus otros socios.

11. Impuestos diferidos
Pasivos diferidos

El principal componente de la partida de "Pasivos por impuestos diferidos” del Balance de Situacion Consolidado
a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son los impuestos diferidos derivados de las dos
combinaciones de negocio que se produjeron a finales del ejercicio 2006 y que se generaron como consecuencia
de asignar a los activos de los dos subgrupos adquiridos las plusvalias pagadas por la Sociedad Dominante. La
disminucion de los pasivos por impuestos diferidos se debe, principalmente, a la cancelacion de los mismos
como consecuencia de las ventas de activos que han tenido lugar en el periodo y al registro del deterioro de las
existencias a las que se asignaron dichas plusvalias.

Activos diferidos

lLos activos por impuestos diferidos corresponden, principalmente, a los créditos fiscales que se activaron en el
afo 2008. La activacion se realizo tomando como limite el saldo de los pasivos diferidos a 31 de diciembre de
2008.

12. Garantias

A 30 de junio de 2010 los avales prestados al Grupo por entidades financieras ante ayuntamientos, particulares
y empresas privadas, ascienden a 55.667 miles de euros. El Grupo tiene avales recibidos a 30 de junio de 2010
por importe de 15.200 miles de euros concedidos por Caixa Galicia, S.A. sociedad vinculada a un accionista de
la Sociedad Dominante (15.200 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).
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Adicionalmente, algunas sociedades del Grupo actuan como fiadores de avales y pdlizas de crédito concedidos a
empresas por entidades financieras con el siguiente resumen:

30.06.2010  31.12.2009

GARANTIAS PRESTADAS

Garantias prestadas a empresas del Grupo por la Sociedad Dominante 16.341.654 16.321.106

Garantias prestadas a terceros 2.570.400 2.570.400
18.912.054  18.891.506

Las garantias prestadas a empresas del Grupo a 30 de junio de 2010 corresponden a préstamos, polizas de
crédito y avales concedidos a las sociedades Afirma Grupo Inmobiliario RU Internacional, S.R.L., Nova
Panoramica, S.L. y Masia de Montesano, S.L. en las que la Sociedad Dominante actia como fiador en funcion
de su porcentaje de participacion en dichas sociedades.

Por ultimo, los avales prestados al Grupo por terceros en garantia de determinadas operaciones ascienden a
2.964 miles de euros (2.198 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

13. Contingencias

El 27 de abril de 2009 Affirma Consultores S.L. interpuso una demanda contra la Sociedad Dominante por una
presunta infraccion de marca. El dia 1 de julio de 2010 se celebrd la audiencia previa habiéndose designado
perito judicial y quedando sefaladas las fechas para la prueba de exhibicion de libros y de juicio. No resulta
posible fijar, en este momento, la cuantia de la posible indemnizacién que la Sociedad Dominante se pudiera ver
obligada a satisfacer, en caso de un hipotético resultado adverso del pleito, al no haberse abierto la fase de
prueba en la que se determinaria el importe de la reclamacion.

Adicionalmente, el Grupo aparece como demandado o codemandado en algunos litigios pendientes de
resolucion a 30 de junio de 2010, que tienen como asunto aspectos relacionados con la actividad desarrollada
por el Grupo. La mayor parte de estas demandas se refieren a reclamaciones por vicios constructivos en
promociones terminadas, resoluciones de contratos de venta de activos e impugnaciones de acuerdos
municipales relativos a desarrollos de suelo. El importe total de las reclamaciones de aquellas demandas de
cuantia determinada que se han estimado como de riesgo probable estan recogidas en la provision por
responsabilidades a 30 de junio de 2010.

En opinién de los administradores, no se espera que el resultado de los litigios mencionados suponga pérdidas
significativas superiores a los importes provisionados a 30 de junio de 2010

14. Ingresos ordinarios

El desglose de los ingresos ordinarios del Grupo a 30 de junio de 2010 y 2009 se detalla a continuacion:

30/06/2010 30/06/2009
Venta de solares 13.383 38.926.951
Venta de edificaciones 54.369.743 25.125.655
Ingresos de contratos de construccion 3.411.400 9.009.929
Alquiler de inmuebles 971.674 370.866
Prestacion de servicios 115.529 39.543
58.881.729 73.472.944

El negocio del Grupo no esta sujeto a la estacionalidad de las ventas.
185. Gastos financieros
La variacion en el importe de Gastos financieros en relacién con el primer semestre de 2009 se debe,

fundamentalmente, a la reduccion en el tipo de interés medio de los pasivos financieros y, aunque en menor
medida, a la reduccion de la deuda financiera media.
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16. Ganancias por accion
(a) Basicas
Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad

Dominante entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas
las acciones propias adquiridas por el Grupo y mantenidas como autocartera (Nota 9).

30/06/2010 30/06/2009
Resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante segun
Cuenta de Resultados Consolidada adjunta (45.050.308) (66.327.620)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 1.279.216.912 1.278.880.782
Resultado basico por accion (euros) (0,04) (0,05)

(b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales dilutivas. Al 30 de junio de
2010 y 2009 no existen efectos dilutivos sobre el resultado basico por accion.

La Sociedad Dominante no ha repartido ningun dividendo durante el periodo finalizado a 30 de junio de 2010 ni
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009.

17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos y las transacciones con las empresas dependientes forman parte del trafico habitual y de financiacion
y han sido eliminadas en la consolidacion por lo que no se desglosan en esta nota.

De acuerdo con el Reglamento del Consejo de Administracion, éste ultimo se reserva formalmente, previo
informe favorable de la Comision de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno, el conocimiento y la
autorizacion de cualquier operacion que la Sociedad Dominante realice con Consejeros, con accionistas
significativos o representados en el Consejo, 0 con personas a ellos vinculados (‘operaciones vinculadas”). Esa
autorizacion del Consejo no se entendera, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultaneamente las tres condiciones siguientes: 12. Que se realicen en virtud de contratos cuyas
condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a muchos clientes; 22. Que se realicen a precios o
tarifas establecidos con caracter general por quien actue como suministrador del bien o servicio del que se trate;
3. Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la Sociedad.

En el aflo 2009 se produjeron algunos cambios en el accionariado con participaciones significativas. Dado que
esa situacion se produjo a lo largo del ejercicio 2009, en las Cuentas Anuales Consolidadas de Quabit
Inmobiliaria, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se desglosaron de forma
separada los saldos y transacciones con accionistas que, si bien a 31 de diciembre de 2009 no ostentaban una
participacion significativa, si la habian tenido durante una parte del ejercicio 2009. Este era el caso de Kavaal
Real Estate, S.L. (anteriormente CV Capital, S.L) y Nézar, S.A.

Dado que estas dos sociedades mantienen en el ejercicio 2010 una participacion no significativa, en los cuadros
correspondientes a saldos y transacciones referidos a 30 de junio de 2010, quedan agrupados en la columna de
“Otros socios minoritarios”, manteniendose los datos comparativos de saldos (a 31 de diciembre de 2009) y
transacciones (30 de junio de 2009) con el nivel de desglose contenido, respectivamente, en las Cuentas
Anuales Consolidadas de Quabit Inmobiliaria, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2009 y
2008 y en los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados del Grupo Quabit correspondientes
al primer semestre de 2009.

Los saldos mantenidos con partes vinculadas a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son los
siguientes:

31



0.9'v06°861L  Lelzel'e 6€CLEGL Sv6°.88 8G8'9.¢Y 8Y8'v69°L81L 6G9°L6V'L

€15°906°6 - - Sv6°/88 696'9¢SL - 6S9'L6Y L S3[BI0J3WO] $810pa3.I0Y
6¥9'6LE°G leleele 6eCLEB’L - 68C'99¢CL - - (01 BION) S8IUBIIOD SOIBIDUBUIL SOAISEY
009'¢8S°L - - 009°¢8S'L - - (01 BION) S9IUBLIOD CU SCIBIDUBUL SOAISEY
8y8'v69’L8L - - - - 8r8ve9’LelL - (0L BION) ONP3I0 8p SPEPHUS UOD SEPNS(Q
OAISVd
SS¥'002'8CL  €€9'SCS'Lvy  ¥B9ZYLEE 267°9.6°¢ 301°86 1A A VAN 00€°069°L¢

$5¢7€9¢ - - - - $G€'€9¢ - (£ BION) sausjeainba sopinby| soaoe son0 A 0Aj08) 3
yLL'8EL - 859'98 - 80186 - 8ve'€ss S9[EI10JaW0d salopnag
LEVBLO'6L L6L°¢89°0E 9E0'6SY 62 [ASTAIVASRS v.0'v09°L 8€8'96C L (G BION) S2}UBI1I00 SOLBIOUBUY SOANDY
065°080°8% 9er'ere’ 0l 000°/6G'E - - 000°008°€ yi1'0¥8'6¢ (G BION) S8JUBILIOD OU SOIBIOUEUY SOAIOY
OAILDV

felol sepeloose odnibnjnw s31Nn souejLIoUlw sajuaipuadap sajuaipuadap

sesaidwig sesaidwy S0120S SO0 SapEpPaIIN0S sapepaldos A

K "v's ‘epoljebexie) v'g ‘Johey odnig
uotseiodiod OX9D

010¢ 3@ OINNr 3A 0¢ V SYAVTINONIA SYS3HdING NOD SOQ1VS

EUENIQOWU| | S3LINIIAON343A S3AVAIID0S A V'S ‘VINVITIGONNI
“—ﬂ m:o | 119vND 2Aa 0L0Z 3Q OINNCr 3A 0€ ¥V SOAVAITOSNOD SOAVSNIANOD SOIAIWHILNI SOMIIONVYNI4 SOAVYLSI SOV SVLION
Y Te




€€

LS6°€9%'LLL 88Y'660°C  LZ5E€88L 1817621 - 000°evL 961 29€'586°C z6s°eeeLL £08'668°C
660°€SL°LL - - /81621 - - 696°92.°L Ev6'96C'6 -
L09'¥96°8 88v'660C  12G'€8g’lL - - 7AW (A TAVA4 6¥9°9¢0°¢ £/08'668°C
ZELLLTL - - - - - celLiet - -
SZL'SEL9SL - N - - GCZL'GEL9GL - - -
G18'/8L'6EL LEOQ'096'CY 80T LES'LE - 6097192 692°9€9°G1 068'v8 [ANAYASI A 4 9.5°5v8
Selcery - - - - S6LCEY - - -
ryLLee - 9L1'9¢s - - - 0688 yeESGLOC c06'vel
001L°C68'¥6 LE0'096'cy Z60¥0P EE - 609°19¢ ¥/.0'v09'L - 029'Les 0l y.90L1L
8.0°Z6v 0V - 000'/6S°¢ - - 0000092 - 820'66¢'6¢ -
sajuaipuadap
uoIdRNSIUIWPY soueoUIW mm_om.uw_uom soapusdop sajualpuadap  sajualpuadap
sojunfuos ap olasuoy obed kv's SapepaIdns Sapepaldos
1e1o]. Sepe1dosy S0100S ; Sapepaldos ! o
so1ooBaN ap sajuaipuad eiebexien A AN A 1S ‘aielsy
sono fy'siiezoN |
SauoloBIaUNWAY uol1oe10dio) 19Aey odnig |eay |eeAey

OX0

1ebed e sejuand seljo A $9|BI10JaW0D $S8I0PS3IDY
(0L BJON) S9]US1II0D SOJIBIDUBUI SOAISEH

(0L BION) S81UBLIOD OU SOJSIOUBUIL SOAISE

(0l BION) 01PaID 8p SapPEpIUd uod sepna

OAISVYd

(2 e10N)
sajuajeninbs sopinbi| SOADE SOI10 A 0AID3IT

$9|e12JaW0 S3lopnag
(G BION) S81UB1I0D SOIBIDUBUIL SOAIDY
(G BION) S81USBIIOD OU SOJSIDUBUI SOAIDY

OAILDV

600< 30 3HGINZI0I0 3a L€ V SYAVTINONIA SVSIHdINIG NOD SOATTVS

EUENIQOWU|

,HqenQ

|
S3ILNIIANIJIA S3AVAIID0S A V'S ‘VI¥VITIGONNI

|
!
|
|

118vND 30 0102 3a OINNI 34 0€ V SOAVAITOSNOD SOAVSNIANOD SOIG3IWHILNI SOHIIONVYNIJ SOAVLSI SOV SY.LON




ve

0ZZ°L60°¢C 62v 0¢ 062°S€ L0G'Gco'C - SoJsoueuly soises
98Y'SS. 969'¢0C - ¥6.'9 9€0°SvS soJarueuly sosaubu|
€6.°¢ - - - €6.°¢ 0pEZI[IAOWUI 3p BJdWwOo)
9LEELE - vG8lec LETLL Gcc 059 ugroelojdxe ap sojseb o0
00S°c6Lr - [N aeiey - /5080 SOUBINURUOISINOIDY
918°9¢L’'S - /6T LLE LEC L 87’889 :so1seb sou10 A seidwo)
£66°Le - - - £6S5°Lc SOIDINIBS SBUO0IoRISaId
£88°¢L - - - €8¢t 21q0 8p UQKNoafa A sejusA
9.6°v¢ - - - 9/.6'v¢ :SOI0IAJS 9P sauoelsald A sejuan
1e10 Sepeloosy SofJejLIouIL sajuaipuadap sajualpuadsp SoJna ug

SOI120s soN10

SapepaIdos

£ y'g ‘eniebexien  -y'g 19hey odnig

uoioesodiod OXH

sapepa1d0s A

0102 3d OINNC 3d 0€ V SYAVTINONIA SYSIH4INT NOD SINOIODVSNVAL

6002 A 01L0Z @p owunf ap Q¢ & sepenouin saped uoo 1eBn| opiua)l Uey anb sauoIooBSUEN SB| UBNSSNW 3S UQIDENUIIUOD VY

EUENIQOWU|

,Jigen

O

S3LNIIANILIA SIAVATIO0S A V'S VIHVITISONNI

119vND 33d 0102 3a OINAF 3A 0€ ¥V SOAVAITOSNOD SOAVSNIANOD SOIA3WHILNI SOHIIONVYNI4 SOAVLSI SOTV SVY.LON




Se

LI9'v10°G £59'8¢ yZL6G €6561 /GEGY8'Y 0.62¢ L6g vy €Tl vy soJsiduBUl SOISED
S1L£959°L 0.2'5vC L69'vZ zseel 0G8'8G!L - ZGe6sL L - sosaueUlY S0S316U|
16€°9¢¢€°LL - - - - - /BEI9CC /L - sauooedioiyed ap uolIsSInbpy
ZrL€L8 - - LEFBE 00s5°¢e - G0c'cLs - uoroejojdxa ap sojseb o
L6SG0Lt0Z - - - - G66°CLY 965'950°0C - sojuaieuoisirosdy
€ELEVE LT - - LEV°8E 00622 GBB'ELY 10889802 - ‘soyseb soujo A serdwo)
098°0S - - - - - 09805 - S8U0IOR]S Al
GZ9°LGL - - - - - - 629167 B.1G0 9p UQIoN28fo A Sejussh
58%'808 - - - - - 09806 §29°/6/ 'SOIDINI3S Bp SauoeIsald A SBJUBA
1e10] SepeIdosy sojunfuos souejIouIWw sajuaipuadap sajualpuadap sajuaipuadap sajuaipuadap SoJna ugj
so1o06aN SO190S S0J10 sapepaloos A sapepa1dos Sapepaloos sapepaloos A
V'S ‘eiebexien Ay uezon fv's TS ‘lended AD
uoloe10dio) 9X9D ‘Johey odnig
6002 3A OINNr 0€ V SYAVTNIONIA SYSIHdINIE NOD SINOIJIJVSNYHL
1qowu| SILINIIAN343A SIAVAIID0S A V'S ‘VIMVITISONNI

,Jigen

O

119vND 34 0102 30 OINNM 33 0¢ V SOAVYAITOSNOD SOAVSNIANOD SOIGINHILN! SOYIIONVYNI4 SOAVLSI SOTV SVYLON




‘ .
| ®
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS i \ uablt /
CONSOLIDADOS A 30 DE JUNIO DE 2010 DE QUABIT INMOBILIARIA, S.A. Y | 5 et
SOCIEDADES DEPENDIENTES l Inmobiliaria

Las transacciones recogidas en el epigrafe de “Aprovisionamientos” a 30 de junio de 2010 recogen,
principalmente, certificaciones de obra de urbanizacion cuya ejecucion esta contratada a empresas vinculadas.
LLa mayor parte de estos trabajos se han ejecutado sobre la base de contratos firmados en afios anteriores al ser
el objeto de estas obras de ambito plurianual.

18. Contratos de construccion

No ha habido variaciones significativas en la cartera de pedidos de la actividad constructora respecto a la
informacion desglosada en las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2009.

19. Compromisos

La situacion en relacién a los compromisos adquiridos por el Grupo no ha variado significativamente respecto a
la informacion desglosada en las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2009.

20. Retribuciones al Consejo de Administracion y alta direccion

A 30 de junio de 2010, los sueldos y otras remuneraciones percibidos por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante ha sido de 332 miles de euros (388 miles de euros en el periodo finalizado a 30 de junio de
2009).

Las remuneraciones de la alta direccion han sido 617 miles de euros (419 miles de euros en el periodo finalizado
a 30 de junio de 2009). EI numero medio de personal de alta direccion durante el primer semestre de 2010 ha
sido de 12 personas frente a las 6 del primer semestre del afio 2009.

La totalidad de dichas retribuciones se clasifican en el epigrafe de gastos de personal de la Cuenta de
Resultados Consolidada adjunta.

A 30 de junio de 2010 y 2009 no existian anticipos entregados a los Consejeros, actuales o anteriores, de la
Sociedad Dominante, ni compromisos por pensiones, seguros de vida, garantias o avales concedidos por el resto
de sociedades del Grupo a favor de los mismos, salvo la péliza de responsabilidad civil formalizada en 2006 para
los miembros del Consejo de Administracion, actuales y anteriores, y otros directivos con un limite de
indemnizacion de 20.000 miles de euros.

21. Hechos posteriores

Ampliacion de capital en Mediterranea de Actuaciones Integradas, S.L.: En Julio de 2010 ha quedado
registrada la ampliacién de capital realizada en la sociedad asociada Mediterranea de Actuaciones Integradas,
S.L.. De acuerdo con los términos de dicha ampliacion de capital, el porcentaje del Grupo en el Capital Social de
dicha sociedad ha pasado de ser de un 25% previo a la ampliacion a un 4,95% tras dicha operacion. Tras esta
variacion en el porcentaje de participacion y no ejercerse una influencia significativa en la gestion de la
Sociedad, la participacion del Grupo en esta sociedad dejara de valorarse por el método de participacion y
pasara a ser considerada como un Activo financiero disponible para la venta.
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ANEXO |
Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién
Participacién Sociedad Supuesto
Denominacion Social Domicilio _ Indirecta titular de la por el que i Actividad
Directa ) participacion | consolida
Afirma Grupo Inmobiliario Internacional, S.L. Valencia 100,00% - () _a ) (1)
‘Afi_rma __Grupo Inmobiliario RUV"I[lgernacionaL SRL @iggrest 99% B LOOO/L ) y (ii) a (1)
Astroc Hungary, LLC. _ _ Budapest § 10000% (i a (1)
Brasil Real Estate New Project Participagoes, S.A. F(oBrZISe;Sa - 55,00% (i) a (1)
7Canjmsa Urbanlsmo SA ) S ”A\(_a»lgr]c;ira 60,00% 1 (i) a 4
Grupo Mediterraneo Costa Blanca S. L 1 \Valencia 95,00% (i) a RO
ElBalconde las Canas, S.L. | Madid | 10000% - | @ 2 &)
Residencial Nuevo Levante, S.L. Valencia 60,00% - (i) a (JL~ B
Servicios Urbanisticos y Viviendas de Burriana, S.L. Valencia 51,00% - 0] a i (1) -
”Tierr?lm_arpe”siarrrollos Urbanos, S.L. Valencia 60,00% (i) a (3)
_Valencia Familryr E)ieg;arrollos Urbanos, S.L. ) ) Valenma B 60,00% ,(iA),,,_, i a 77(3)7 B
Quabit Comunidades, S.L. (**) Madrid 60,00% - (i) a (2)

(") El porcentaje incluido cuando existe participacion indirecta es el correspondiente al tenedor de la participacion.
(**) Anteriormente denominada Mayor Topete, S.L.

Supuesto por el que consolida:

a. La Sociedad Dominante posee la mayoria de los derechos de voto.

Sociedad titular de la participacion:

(i) Quabit Inmobiliaria, S.A.
(iiy  Afirma Grupo Inmobiliario Internacional, S.L.

Actividad:
Promocion inmobiliaria de terrenos y edificaciones.
Promocion inmobiliaria.

1

2)

3)  Promocion de terrenos.

4) Construccion, reparacién y conservacion de todo tipo de obras. Promocion de terrenos.
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ANEXO Il

Sociedades Asociadas incluidas en el Perimetro de Consolidacion

Participacion Supuesto Sociedad
Denominacion Social Domicilio por el que titular de la Actividad
Directa : Indirecta (*) . - L
consolida participacion
Alboraya Marina Nova, S.L. Alboraya L SQOO% . a . (if) (4)
Marina Litoral, S.L. Valencia 50,00% R - (i) 3
Masia de Montesano, S.L. , Valencia 33,33% - a ) 3
Mediterranea de Actuaciones Integradas, S.L. | Valencia 25,00% - a - (,i), (3)
Nova Panoramica, S. L ‘ - ) ) Vmalencia 50,00% - a (i) I §3)7 -
Novamar Actuaciones Urbanas S L - 79@@@ B 747000% . a - (i) (3)
Landscape Ebrosa, S.L. Zaragoza 49,50% - a (i) (1)

(*) El porcentaje incluido cuando existe participacion indirecta es el correspondiente al tenedor de la participacion

Supuesto por el que consolida:

a. Una o varias sociedades del grupo poseen una participacion en el capital de al menos el 20%, y no existen acuerdos de
gestion conjunta entre los tenedores de las participaciones.

Sociedad titular de la participacion:

Quabit Inmobiliaria, S.A.
Grupo Mediterraneo Costa Blanca, S.L.

(i)
(ii)

Actividad:

)

y  Promocion inmobiliaria.
) Promocion de terrenos.
)

Promocion inmobiliaria de terrenos y edificaciones.

Promocion, ejecucion, construccion y explotacion de areas y centros comerciales. Promocion de terrenos.
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ANEXO Il

Negocios conjuntos incluidos en el Perimetro de Consolidacion

- E‘ia’rjlmpacmn Supuesto Sociedad
Denominacion Domicilio Indirecta | Porel que titular de la : Actividad
Directa *) consolida | participaciéon
Landscape Corsan. S.L. » o Madrid 50,00% - a L (i) (@)
 Landscape Grupo Lar, S.L. . Madrid 50,00% - a i m (@]
Landscape Larcovi, S.L. . Mg}irid 50,00% - a 0) ] (1)
Landscape Osuna, S.L. ~ Madrid 50,00% - a M (N
Reyal Landscape, S.L. Madrid 50,00% - a (i)ﬂ (@]
Parque Las Canas, S. L ) Madrid o 51,00% - a ~(i)w (2)
Programas de Actuacion de Baleares S.L. Sagunto 50,00% - a (i) (3)

(*) El porcentaje incluido cuando existe participacion indirecta es el correspondiente al tenedor de la participacion

Supuesto por el que consolida:

a. Se establece la gestion conjunta en algun tipo de acuerdo contractual (estatutos, actas, reglamentos, etc.).

Sociedad titular de la participacion:

(i) Quabit Inmobiliaria, S A.

Actividades:

(1) Promocion inmobiliaria de terrenos y edificaciones.

(2) Promocion inmobiliaria.

(3) Promocion de terrenos.

(4)  Construccion, reparacion y conservacion de todo tipo de obras. Promocion de terrenos.

(5) Promocion, ejecucion, construccion y explotacion de areas y centros comerciales. Promocion de terrenos.
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ANEXO IV

Uniones Temporales de Empresas (UTEs) incluidas en el Perimetro de

Consolidacion
L - %o .
Denominacion Domicilio o L, Actividad
Participacion
.. . ) Urbanizacion
U.T.E Rayet Promocion, S.L.- Rayet Construccion, S.A. (Rayet) Guadalajara
80,00% de terrenos
L I - ) Urbanizacion
U.T.E. Ruisefor: Hercesa Inmobiliaria, S.A. — Rayet Promocion, S.L. Guadalajara 30,00%
de terrenos
) Urbanizacion
U.T.E. Los Valies: E.F. Los Valles SP-02 Guadalajara 40,00%
L de terrenos
. I . Urbanizacion
U.T.E. Grupo Rayet, S.A.U.- Quabit Inmobiliaria, S.A. (I-15) Guadalajara 19.89%
- e o de terrenos
U.T.E. Secopsa Construccion, S.A., L3M Construccion, Urbanismo y . Urbanizacién
. ) Valencia 33,33%
servicios, S.A. y Afirma G, S.A. I D B _de terrenos
. : o ) ) Urbanizacion
U.T.E. Egumar Gestion, S.L.- Quabit Inmobiliaria, S.A. (E.P. Iriepal) Guadalajara 70,00%
de terrenos
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