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AVISO LEGAL 
 

El  presen te  documento  ha s ido  e laborado de buena fe  con base en los  da tos  y  

c i r cunstanc ias  d i spon ib les  en e l  d ía  de  su  pub l i cac ión  y  debe leerse  jun to  con toda la  

in fo rmac ión púb l i ca  fac i l i t ada y /o  pub l icada  por  ACERI NOX,  S.A.  

 

Es te  documen to  puede contener  man i fes tac iones sobre  in tenc iones,  p rev is iones o  

es t imac iones de fu turo  de  ACERINOX,  S .A .  y  su  negoc io .  Este  t ipo  de  man i fes tac iones 

y /o  conten idos pueden inc lu i r  dec larac iones o  expecta t i vas  sobre  p lanes,  ob je t i vos  y  

prev is iones ac tua les  de la  compañía  y  su  grupo ,  inc luyendo dec larac iones sobre  

tendenc ias  o  c i r cunstanc ias  que a fec ten a  su  s i tuac ión  f inanc iera  ac tua l ,  sus  ra t ios ,  

resu l tados,  es t r a teg ias ,  vo lúmenes de producc ión ,  gas tos ,  cos tes ,  t i pos  de  camb io ,  

invers iones y /o  po l í t i ca  de  d i v idendos .  Tamb ién  puede contener  re ferenc ias  a  la  

s i t uac ión  y  tendenc ias  de l  mercado de ma ter ias  pr imas,  en  espec ia l  sobre  e l  n íque l  y  

e l  c romo.  

 

Es tas  man i fes tac iones  o  con ten idos han  s ido  emi t idos de buena  fe  con base en  e l  

conoc imiento  e  in fo rmac ión d i spon ib le  en  la  f echa de es ta  comun icac ión  y ,  pese a  ser  

razonab les ,  no  const i tuyen una ga ran t ía  de  un fu turo  cump l im iento .  D ichas  

mani fes tac iones y /o  con ten idos  se  encuen t ran  su je tos  a  r i esgos ,  incer t i dumbres ,  

camb ios  y  s i t uac iones a l  margen de l  cont ro l  de  ACERINOX,  S.A . ,  que  pueden hacer  

que aque l las  no  se  cumplan to ta l  o  parc ia lmen te  en re lac ión  con lo  esperado  y /o  

mani fes tado.  

 

Excepto  en  la  med ida  que lo  r equ iera  l a  ley  ap l i cab le ,  ACERINOX,  S.A .  no  asume 

n inguna ob l igac ión  de ac t ua l izar  púb l i camen te  sus a f i rmac iones o  man i fes tac iones de 

fu turo ,  aun cuando se  pub l iquen nuevos datos  o  se  produzcan nuevos hechos no  

prev is tos  que pud ieran a fec tar  a  las  m ismas .  

 

ACERINOX,  S .A.  fac i l i t a  i n fo rmac ión  sobre  es tos  y  o t ros  fac tores  que  pueda n  a fec tar  a  

sus  mani fes tac iones de  fu turo  sobre  su  negoc io ,  expecta t ivas  y /o  r esu l tados 

f inanc ieros  en los  documentos que presen ta  ante  la  Comis ión  Nac iona l  de l  Mercado de  

Va lores  de España .  Se inv i ta  a  todos los  in te resados  a  consu l ta r  d ichos  documentos.  

 

N i  e l  p resen te  documen to  n i  la  i n fo rmac ión en é l  conten ida  cons t i tuye  una o fer ta  de  

ven ta ,  de  compra o  de can je ,  n i  una inv i tac ión  a  fo rmu lar  una o fe r ta  de  compra,  de  

ven ta  o  de  can je ,  n i  una recomendac ión o  asesoram ien to  sobre  cua lqu ie r  va lo r  o  

ins t rumen to  f inanc iero  em i t i do  por  e l  Grupo Acer inox.  Cua lqu ier  persona que adqu iera  

va lores  debe  hacer lo  sob re  la  base de su  prop io  j u ic io  después de haber  r ec ib ido  e l  

asesoramiento  pro fes iona l  que cons idere  adecuado .  No se  debe rea l izar  n ingún t i po  de 

ac t iv idad i nversora  sobre  la  base de la  i n fo rmac ión o  prev i s iones conten idas en es ta  

documen tac ión .  

 

ACERINOX,  S.A.  n i  sus  f i l ia les  asumen responsab i l idad a lguna en re lac ión  con  

cua lesqu iera  daños o  pérd idas que puedan der ivar se  de cua lqu ier  uso  de es te  

documen to  o  d e sus conten idos.  
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Presentación de los resultados del primer semestre de 2017 

via webcast  y Conferencia telefónica  

 

Acer inox rea l izará  una presen tac ión  de  los  r esu l tados de l  p r imer  semest re  de  2017 ,  en  

ing lés ,  hoy  d ía  27  de ju l i o  a  las  11 .00 horas (CEST) ,  d i r ig ida  por  e l  Conse jero  

De legado ,  Bernardo  Ve lázquez,  e l  D i rec tor  F inanc iero ,  M igue l  Fer rand is  y  

acompañados por  e l  equ ipo  de  Re lac ión  con Inverso res .  

 

Para  acceder  a  la  p resen tac ión  v ía  con ferenc ia  te le fón ica ,  pod rá  u t i l i zar  uno de  los  

s igu ien tes  número s,  5 -10  minu tos  antes  de comenza r  e l  evento :   

 

   L lamadas desde  e l  Re ino Un ido:  +  44  (0)  2030092454  

   L lamadas desde  España  y  r es to  de  países:  +  34  911140097  

 

La  presentac ión  podrá  ser  segu ida desde  la  pág ina web de  Acer inox 

(www.acer inox .com) ,  en  la  sec c ión  de  Acc ion is tas  e  Inverso res .  

 

Tanto  la  p resen tac ión  como todo e l  ma ter ia l  aud iov i sua l  es tarán acces ib les  en la  

pág ina  web de Acer inox.   
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Resultados 1º Semestre 2017 

 
 

  Acer inox ha obtenido  un resul tado después de impuestos y  minor i ta r ios de 
151 mi l lones de euros en e l  pr imer  semestre  de  2017 (9 mi l lones de euros en 
e l  pr imer semestre de 2016) .  El  benef ic io del  segundo t r imest re ha ascendido 
a 53 mi l lones de euros  (17 mi l lones de euros  en e l  segundo t r imest re de  
2016)  
 

  El  resul tado acumulado a junio s upera ya a los resul tados anuales de 
cualquiera de los e jerc ic ios de la ú l t ima década  
 

  El  EBITDA generado en el  semestre ,  317 mi l lones de euros ,  es un 165% 
super ior  a l  del  mismo per iodo del  año anter io r ,  120 mi l lones de euros.  El  
EBITDA del  t r imes tre ,  126 mi l lones de euros ,  es  a su vez un 60% super io r  a l  
del  segundo  t r imest re  del  año anter io r ,  79  mi l lones de euros  
 

  La c i f ra de negocios del  pr imer semestre ,  2.444 mi l lones de euros,  ha 
aumentado un 28% con respecto a l  mismo per iodo del  año anter ior ,  deb ido a l  
aumento de los prec ios en todos los mercados  

 
  La producción  de acer ía,  1.272.792 toneladas ,  ha aumentado un 4% con 

respecto a l  pr imer semestre de 201 6 
 

  La deuda f inanciera neta ,  663 mi l lones de euros ,  ha aumentado 44 mi l lones 
de euros  respecto a d ic iembre  de 2016  

 
  Acer inox ha d is t r ibuido en e l  mes de ju l io  un d iv idendo  en efect ivo  de 0,45 

euros por acc ión  
 

  El  Plan de Excelencia V 2017-2018 evoluc iona posi t ivamente  y  en  los seis  
pr imeros meses  se ha  conseguido e l  38% de los objet ivos ,  que valoramos en 
19 mi l lones de euros  
 

  Las nuevas invers iones en North  American Stain less  han ar rancado de 
manera sat is factor ia    
 
 

Res u l t ad os  d esp ués  d e  i mp u es t os  y  m i no r i ta r i o s  

M i l l o nes  d e  eu ros  
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Mercado de los Aceros Inoxidables  

 

El  pr imer  semes t re  de  2017 ha es tado marcado  por  e l  buen compor tam iento  de la  

demanda y  la  vo la t i l i dad  de los  p rec ios  de las  mater ias  pr imas ,  p r inc ipa lmen te  e l  

fe r ro cromo y  e l  n íque l .  

 

Prec io  m ed i o  t r im es t ra l  de l  f e r r oc ro mo  

US ¢ /  L b .  Cr  

 
 

El  p rec io  de l  fe r rocromo  en e l  p r imer  t r imes t re  sub ió  un  50 %,  pasando de 110  US¢/Lb.  

a  165 US¢/Lb. ,  deb ido  a  l a  fuer te  demanda en  Ch ina.  Durante  e l  segundo t r imest re ,  e l  

fe r rocromo cor r ig ió  un  7 %,  y  e l  p rec io  de l  n íque l  en  e l  LME exper imen tó  una con t inua  

ba jada de hasta  un 21 % ent re  e l  n ive l  m áx imo de l  20  de febre ro ,  11 .070 USD/ t ,  y  e l  

mín imo de l  2  de  jun io ,  8 .748  USD/ t .  

 

Prec io  o f i c i a l  d e l  n í qu e l  en  e l  L ME  

Prec io  m ed i o  d ia r i o  c on ta do / t r es  me ses  (US D/ t ) .  A ños  2 0 1 6  –  j u n io  2 01 7   

 
 

Las  ma ter ias  pr imas se  han  v is to  a fec tadas  por  una pos ib le  ra len t i zac ión  de l  

c rec im ien to  en Ch ina para  e l  segundo semes t re  de l  año.  En e l  caso  de l  n íque l ,  a  es ta  

ba jada  ha  cont r ibu ido  la  r e la jac ión  de l  ve to  a  la  expor tac ión  de  m in era l  de  n íque l  en  

Indones ia ,  y  la  incer t idumbre en cuanto  a  los  c ie r res  por  mot ivos  med ioamb ienta les  de  

minas de n íque l  en  F i l ip inas .   

 

M ien t ras  que en e l  p r imer  t r imes t re  l as  mater ias  pr imas favorec ieron la  demanda 

aparente ,  durante  e l  segundo t r imes t re  se  ha  neut ra l i zado es te  e fec to .  



Acerinox | Informe de Gestión Intermedio |  Primer Semestre 2017 

 

Pág i n a   5  /  15  

 

Los ex t ras  de a leac ión  que habían exper imentado  una sub ida de l  23 % hasta  abr i l ,  

pasaron  a  descender  mes  t ras  mes ,  re t r asando las  compras  y  pres ionando los  prec ios  

bases,  que han ced ido en todos los  mercado s.   

 

Europa 

 

La demanda  rea l  de  acero  in ox idab le  s igue c rec iendo en  l í nea  con la  economía (PMI ,  

PIB,  IP I ) ,  como  acred i tan  los  d i fe rentes  ind i cadores de  los  sectores  de consumo .  De 

acuerdo con las  ú l t imas  es t imac iones de Eu ro fe r  ( ju l io  2017)  la  p roducc ión  de  

automóv i l es  c recerá  un 4% en 2017,  mien t ras  que  la  const rucc ión  y  la  l ínea b lanca  

crecerán un 3 % y  un  2 %,  respect ivamente .  

 

Sin  embargo,  los  da tos  de  consumo apa ren te  de produc tos  p lanos  en la  Un ión  Europea  

mues t ran  una desace lerac ión  en  e l  segundo t r imest re  de l  1 % f ren te  a l  m ismo  per iodo 

de 2016 ,  de jando la  c i f ra  de  crec im ien to  para  e l  p r imer  semest re  prác t i camen te  p lana  

en to rno  a l  +0 , 4 %.  

 

Los i nvent ar ios  se  encuent ran  en n i ve les  l i geramente  super io res  a  l a  med ia  de los  

ú l t imos años,  y  esperamos que se  normal icen  en  los  próx imos meses  por  e l  buen  

compor tamiento  de la  demanda .  

 

Por  m ercados ,  según es t imac iones de Acer inox,  cabe des tacar  que e l  consumo 

aparente  en España ha crec ido  un +5 %,  Alemania  +4 %,  Po lon ia  +6  y  también la  

recuperac ión  en Re ino Un ido +2 %,  que fue  e l  pa ís  que reg i s t ró  una mayor  ca ída en  

2016  -8 %.  Por  e l  cont ra r io ,  es te  año los  que p resentan reducc ión  de l  consumo 

aparente  son F ranc ia  e  I t a l ia .  

 

Las impor tac iones de produc to  p la no s igu ieron aumentando en e l  p r ime r  semes t re ,  

+24 %,  a lcanzando una cuota  de mercado de l  27 %,  según nuest ras  e s t imac iones.  En 

producto  laminado en f r ío ,  Ta iwán s igue s iendo e l  p r inc ipa l  expor tador  aunque  destaca 

e l  incremen to  de las  impor tac iones procedentes  de Ind ia .  En p roducto  lam inado en  

ca l ien te  Ch ina acapara  más de l  60 % de  las  impor tac iones.  

 

Norteamérica  

 

Los ind icado res macroeconómicos  re f le jan  una  s i t uac ión  favorab le  de l  mercado ,  

des tacando e l  buen compor tamiento  de la  p roducc ión  de e lec t rodomés t i cos ,  que  ha  

aumentado un 6 % has ta  j un io ;  es to  nos hace ser  op t im is tas  en cuanto  a  la  penet rac ión  

en e l  mercado d e la  nueva  l ínea de recoc ido  br i l lan te  de  Nor th  Amer ican Sta in less ,  que 

ha comenzado  su  ac t iv idad en  e l  segundo  t r imest re .    

 

S in  embargo,  l as  c i f r as  d ispon ib les  hasta  a br i l  mues t ran  un descenso de l  consumo 

aparente  de product o  p lano  de l  6 %,  por  la  r egu lar i zac ión  de inventa r ios  que  

ac tua lmen te  es tán  por  deba jo  de  la  med ia  de los  ú l t imos t res  años.   

 

E l  consumo aparen te  de  p roducto  la rgo ha crec ido  un  22 %,  impu lsado por  l a  vue l ta  a  l a 

ac t iv idad de l  sec tor  de  ex t racc ión  de gas  y  pe t ró leo .  

 

Las  impor tac iones  e n  Estados  Un idos  han descend ido  un  3 % hasta  j un io .   
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Prec io  d e  bo b in a  d e  a ce ro  i n ox id ab l e  A IS I  30 4  l ami na d a  en  f r í o ,  2 mm .  

Año s  20 15  -  j u n io  2 01 7  

 

Fue nt e :  P la t t s  

 

Asia  

 

Los d i f e ren tes  ind i cadores sector ia les  t i enen una  evo luc ión  pos i t iva  en Ch ina .  La  

producc ión  de automóv i l es  c rece un 5 % hasta  j un io  y  la  const rucc ión  y  la  l ínea b lanca  

crecen un 9 % y  un 12 % hasta  mayo respec t i vamente .  

 

En e l  p r imer  t r imes t re  la  p roducc ión  en Ch ina exper imentó  una sub ida  de l  20 % y  l os  

inventar ios  en  los  a lmacenes de Wux i  y  Foxan se  mov ieron en  esa misma l ínea .  

Durante  e l  segundo t r imest re  es ta  s i tuac ión  se  ha rever t i do ,  d i sminuyendo  

parc ia lmente  la  p roducc ión  y  ba jando a  n i ve les  mín imos los  inven tar ios .  E l  c rec imiento  

acumulado de la  producc ión  en e l  p r imer  semes t re  asc iende a l  5 %,  según  nues t ras  

es t imac iones.  

 

 

Sudáfrica  

 

El  consumo aparen te  de productos  p lanos en Sudáf r i ca  ha descend ido  un 14 % hasta  

mayo ,  a fec tado por  la  aprec iac ión  de l  r and  y  la  ra len t i zac ión  de la  ac t i v idad mine ra .   
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Producciones  

 

En e l  p r imer  semes t re ,  l a  p roducc ión  de acer ía ,  1 .272.792  tone ladas,  ha  aumentado  un  

4% respecto  a l  m ismo per iodo de l  año an ter io r ;  la  l aminac ión  e n ca l ien te  de producto  

p lano,  1 .127.886  tone ladas,  ha  aumentado un 3 % ;  y  l a  p roducc ión  de  laminac ión  en  

f r ío ,  874.508 tone ladas,  ha  s ido  un  3 %  super io r .  

 

Evo l uc ió n  de  l a  p rod ucc ió n  d e  ace r í a  de  Ac e r i n ox  

M i l es  d e  T m  

 

 
 

 

Deb ido a  la  s i tuac ión  creada por  las  mater ias  pr imas duran te  e l  segundo t r imest re ,  y  la  

consecuente  ba jada de  la  car t e ra  de ped idos ,  hemos adecuado  las  p roducc iones  a  las  

nuevas cond ic iones de mercado.  As í ,  l a  p roducc ión  de acer ía  en  e l  segundo t r imest re  

ha  s ido  un 9 % in fer io r  a  la  de l  p r imero ;  l a  p roducc ión  de lam inac ión  en ca l ien te  de  

producto  p lano un 10 % in fer io r ;  y  l a  p roducc ión  de laminac ión  en f r ío  un  0 ,5 % in fer io r  

a  l a  de l  t r imes t re  precedente .  

 

Prod ucc i ón  d e  Ac e r i n ox  

M i l es  d e  T m  

2016 Variación (%)

1T 2T 3T 4T Acumulado Ene-Jun

Acería 667,5 605,3 1.272,8 1.227,1 3,7%

Laminación en caliente 592,5 535,4 1.127,9 1.089,8 3,5%

Laminación en frío 438,3 436,2 874,5 846,1 3,4%

Producto Largo (L. Caliente) 58,5 57,3 115,8 117,9 -1,7%

2017

m
ile

s 
T

m

 
 

 

Por  su  par te ,  l a  p roducc ión  semest ra l  de  lam inac ión  en ca l ien te  de produc to  l a rgo,  

115.832 tone ladas ,  ha  s ido  un  2 % in fer io r  a  la  de l  m ismo per íodo de l  año an ter io r .  La  

producc ión  de l  segundo t r imest re  ha  s ido  un  2 % in fe r io r  a  la  de l  p r imer o .  
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Resultados  

 

La c i f r a  de  negoc ios  de l  p r imer  semest re ,  2 .444  m i l lones de euros,  ha  aumentado  un  

28 % con respec to  a l  m ismo per iodo de l  año ant er io r ,  deb ido  a l  aumento  de los  prec ios  

en todos los  mercados:  Europa  un 29 %,  un 37 % en EEUU y  un 25 % en As ia ,  según  

Pla t t s .  

 
Cu en ta  d e  pé rd id as  y  g an a n c ias  r esu mid a  

Mi l l o nes  d e  eu ros  

 

T1 2016 T2 2016 2017 2016 Variación

Ventas netas 1.252,48 1.191,34 2.443,82 1.907,02 28,1%

Resultado bruto de explotación / 

EBITDA
191,24 125,60 316,85 119,73 164,6%

% sobre ventas 15,3% 10,5% 13,0% 6,3%

Resultado neto de explotación 

(EBIT)
146,12 80,89 227,01 36,43 523,1%

% sobre ventas 11,7% 6,8% 9,3% 1,9%

Resultado antes de Impuestos 140,80 75,98 216,79 19,08 1036,3%

Resultado después de impuestos 

y minoritarios
97,95 52,80 150,76 8,68 1637,1%

Amortización 45,28 43,88 89,17 82,93 7,5%

Cash-Flow neto 143,24 96,69 239,92 91,61 161,9%

Enero-Junio

 
 
 

Las pr inc ipa les  pa r t i das  de gastos  mant ienen los  n i v e les  de compet i t i v idad  a l canzados 

en los  ú l t imos años .  

 

El  EBITDA  acumu lado a  j un io ,  317  m i l lones de  euros,  ha  s ido  un 165 % supe r io r  a l  de l  

m ismo pe r iodo de l  año anter io r .  Es te  resu l tado inc luye un a jus te  de  ex i s tenc ias  a  va lor  

ne to  de  rea l izac ión  por  impor te  de  8  mi l l on es de euros.   

 

Evo l uc ió n  t r i me s t ra l  d e l  EBI TDA  

Mi l l o nes  d e  eu ros  y  % s ob re  ven tas  
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El  EBITDA de l  segundo t r imest re  es  e l  segundo mejor  de  los  ú l t imos t r es  años ,  só lo  

superado por  e l  excepc iona l  p r imer  t r imes t re  de  2017,  favorec ido  por  e l  impacto  

pos i t ivo  de  la  sub ida  de l  p rec io  de l  fe r rocromo  ya comentada .  

 

Por  su  par te ,  l a  par t ida  de gastos  f i nanc ieros  netos  d i sm inuye de fo rma cont inuada  

desde e l  año 2013 y  a lcanza l a  c i f ra  de  10 mi l l ones de euros  en es te  pr imer  semest re  

de  2017 .  

 

E l  resu l tado antes  de impues tos  de l  semest re  ha  s ido  de 217 m i l lones  de  euros,  f ren te  

a  l os  19  mi l l ones de euros  de l  m ismo per iodo  de l  año an ter io r .  

 

E l  r esu l tado después de impuestos  y  m inor i t a r i os  ha  s ido  de 151 mi l l ones de  euros ,  en  

con t ras te  con lo s  9  mi l l ones de l  p r imer  semest re  de  2016 ,  y  ya  supe ra  los  r esu l tados 

anua les  de cua lqu iera  de los  e je r c ic ios  de  la  ú l t ima  década .  

 

Es ta d o  a b rev i a do  d e  f l u j os  d e  e fe c t i v o  

M i l l o nes  d e  eu ros  

 

Ene - Jun 

2017

Ene - Dic 

2016

Ene - Jun 

2016

   Resultado antes de impuestos 216,8 127,9 19,1

   Ajustes al resultado 95,7 215,1 91,3

    Amortización del inmovilizado 89,2 169,8 82,9

    Variación de provisiones y correciones valorativas 7,6 -8,4 -7,3

    Otros ajuste del resultado -1,1 53,7 15,7

   Cambios en el capital circulante -180,5 16,3 69,3

    Variaciones de circulante de explotación -170,7 -4,1 66,2

       · Existencias -111,4 -62,5 50,0

       · Clientes -78,5 -88,3 -74,0

       · Proveedores 19,2 146,7 90,2

    Otros -9,8 20,3 3,1

   Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación -65,3 -90,5 -25,1
     Impuesto sobre beneficios -51,8 -55,8 -7,8

     Cargas financieras -13,6 -34,6 -17,4

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 66,6 268,8 154,6

   Pagos por inversiones en inmovilizado material -79,7 -156,4 -53,8

   Otros -0,3 -0,9 -0,7

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -79,9 -157,3 -54,6

FLUJOS DE EFECTIVO DESPUÉS DE INVERSIONES -13,4 111,5 100,0

   Adquisición acciones propias 0,0 -0,1 0,0

   Retribuciones pagadas a los accionistas y minoritarios 0,0 -26,7 0,0

   Variación en el endeudamiento 36,1 18,3 64,2
     Variación en el endeudamiento bancario / emisión de obligaciones 26,3 27,7 57,8

     Diferencias de conversión y otros 9,8 -9,4 6,4

   Aportación de socios externos 0,0 0,0 0,0

   Otros -0,2 0,9 0,7

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 35,9 -7,6 64,9

AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 22,6 103,9 164,9

   Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 598,5 480,0 480,0

   Efecto de las variaciones del tipo de cambio -39,8 14,6 -5,2

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 581,2 598,5 639,6  
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E l  cap i ta l  c i r cu lan te  de exp lo tac ión  ha  aumen tado en  171 m i l l ones  de  euros  con  

respecto  a l  31  de d i c iembre  de  2016 ,  po r  l a  mayo r  ac t i v idad  en  e l  mercado .   

 

Ca p i t a l  c i rc u la n t e  de  ex p lo ta c ión  

M i l l o nes  d e  eu ros  

 
 

Se han e fec tuado  pagos  de impuestos  por  impor te  de  52  mi l lones de euros.   

 

Se han e fec tuado pagos por  invers iones en inmov i l i zado ma ter ia l  por  impor te  de  80  

mi l lones  de  euros .  

 

A pesar  de l  e fec to  con junto  de es tos  t r es  fac tores  (303 m i l lones  de euros)  la  deuda  

f inanc iera  neta  só lo  ha  aumen tado en 4 4  m i l lones de eur os con respec to  a  d ic iembre  

de 2016 ,  has ta  663  m i l lones de euros.  E l  cos te  medio  ponderado  de  la  f inanc iac ión  a  

p lazo de l  Grupo Acer inox  es  de l  2 ,1 %.  

 

E l  ra t io  de  Deuda Ne ta /Fondos Prop ios  a  30  de  jun io  es  de l  33 %.  Con  respecto  a  l a  

re lac ión  Deuda Neta /EBITDA,  en  dos semest r es  como e l  ac tua l ,  e l  Grupo amor t izar ía  la  

deuda f inanc iera  ne ta .  Todo e l lo ,  mues t ra  l a  fo r ta leza f i nanc iera  de l  Grupo,  que le  ha  

perm i t i do  man tener  en  todo momen to  e l  p lan  es t ra tég ico  de invers iones y  la  r e t r ibuc ión  

a l  acc ion is ta .   

 

Ba la nc e  de  s i t uac i ón  r es umi do  

Mi l l o nes  d e  eu ros  

 

ACTIVO PASIVO

Millones € Jun 17 2016 Variación Millones € Jun 17 2016 Variación

Activo no corriente 2.184,29 2.357,53 -7,3% Patrimonio Neto 2.001,01 2.168,68 -7,7%

Activo corriente 2.264,14 2.097,51 7,9% Pasivo no corriente 1.201,00 1.191,17 0,8%

 - Existencias 998,77 887,42 12,5%  - Deudas con entidades de crédito 960,17 936,81 2,5%

 - Deudores 666,26 575,51 15,8%  - Otros pasivos no corrientes 240,82 254,37 -5,3%

        Clientes 606,28 527,79 14,9%

        Otros deudores 59,98 47,73 25,7% Pasivo corriente 1.246,42 1.095,20 13,8%

 - Tesoreria y otros 599,11 634,58 -5,6%  - Deudas con entidades de crédito 284,56 281,61 1,0%

 - Acreedores comerciales 732,12 712,97 2,7%

 - Otros pasivos corrientes 229,73 100,61 128,3%

Total Activo 4.448,43 4.455,05 -0,1% Total Patrimonio Neto y Pasivo 4.448,43 4.455,05 -0,1%  
 

Acer inox d i spone a  30 de jun io  de  1 .944 m i l lones de  euros de l íneas de créd i to ,  de  l as  

cua les  e l  36 % está  d ispon ib le .   
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Retribución al accionista  

 

La Junta  Genera l  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  ce lebrada e l  pasado 1  de jun io  de  201 7  

aprobó  repar t i r  un  d iv idendo de 0 ,45  eu ros /acc ión  en e fec t i vo ,  que se  rea l i zó  e l  5  de  

ju l io .  T ras  cuat ro  años en los  que la  re t r i buc ión  se  ha rea l i zado a  t ravés de un  

d iv idendo f l ex ib le  ( scr ip  d iv idend ) ,  la  Compañ ía  dec id ió  vo lver  de  nuevo a  una 

re t r i buc ión  en e fec t i vo .   

 

La  mejora  en los  resu l tados y  generac ión  de ca ja  en  2016 ,  la  buena marcha en 2017 y  

la  conf ianza en e l  c rec im iento  prev is to  para  los  próx imos años ,  nos ha perm i t ido  tomar  

es ta  dec is ión .   

 

 

Planes de Excelencia 

 

El  pasado mes de d i c iembre  e l  Conse jo  de  Admin is t rac ión  aprobó e l  P lan  de  

Exce lenc ia  V  de  la  Compañía  que incorpora  novedades en  va r ios  capí tu los :  

operac iones,  cap i ta l  c i r cu lan te ,  persona l ,  comerc ia l  y  cadena de sum in i s t ro .  Este  

nuevo p lan  se  desar ro l l a rá  durante  2017 y  2018 y  prevé  un  ob je t i vo  de ahor ro  

recur rente  de 50 m i l lones de euros anua les .  

 

En los  se i s  p r imeros meses se  ha consegu ido e l  38% de los  ob je t ivos ,  que va loramos 

en 19  m i l lones  de  eu ros .  

 

Recordamos que ya  se  han l levado a  cabo cua t ro  P lanes de Exce lenc ia  en  los  que se  

han ident i f i cado las  mejores  p rác t i cas  y  se  han ap l i cado en cada  una de las  p lan tas  a  

t ravés de un  benchmark ing  i n te rno:   

 

-  P lan  de Exce lenc ia  I  2009 -2010 :  97  m i l lones  de euros  

-  P lan  de Exce lenc ia  I I  2011 -2012:  53  mi l l ones de eu ros  

-  P lan  de Exce lenc i a  I I I  2013 -2014:  53  mi l l ones de eu ros  

-   P lan  de Exce lenc ia  IV 2015 -2016:  50  mi l l ones de eu ros  

 

 

Inversiones 
 

Las nuevas l íneas de Nor th  Amer i can S ta in less  han ar rancado  de fo rma sat is fac tor ia ,  y  

esperamos en e l  segundo  semest re  a lcanzar  los  n ive les  de product iv idad adecuado s .  

 

La  exce len te  ca l i dad  ob ten ida  y  la  buena acog ida por  par te  de  nuest ros  c l ien tes ,  nos  

perm i te  ser  muy opt im is tas  con es ta  invers ión .   

 

Con t inúa a  buen r i tmo la  const rucc ión  de las  nuevas l íneas de  recoc ido  y  decapado y  

e l  t ren  de lam i nador  en  f r í o  de  Acer inox Europa ,  por  impor te  de  140 m i l lones de euros.  

Su  puesta  en marcha es tá  prev i s ta  para  p r inc ip ios  de 2018.  
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Gestión del Riesgo Financiero  

 

Acer inox ha a f ron tado en e l  p r imer  semest re  de l  año los  m ismos r i esgos que se 

descr iben  en  las  ú l t imas Cuentas  Anua les  ap robadas.  Las po l í t i cas  encaminadas a  su  

ges t ión ,  también descr i tas  en  e l  re fer ido  in fo rme ,  no  han  var iado .  

 

La  gest ión  de los  r iesgos f inanc ieros  re fer idos a l  r i esgo de t ipo  de cambio ,  de  prec ios  

y  de  créd i to  se  adecúa a  l a  ya  descr i t a  en  las  Cuen tas  Anua les  aprobadas de l  e je r c i c io  

2016 .  

 

En cuanto  a l  r i esgo de l i qu idez,  Acer inox mant iene en v igor  l íneas de f inanc iac ión  por  

1 .944 m i l lones de euros,  de  l as  cua les  e l  36 % es tán d ispon ib les .  E l  endeudamiento  

neto  a  30  de jun io  se  e leva a  663 ,5  mi l l ones de euros.  Los sa ldos de tesorer ía  

asc ienden a  581,2  mi l l ones de euros .  

 

La  ope rac ión  de f inanc iac ión  más re levante  duran te  e l  p r imer  semes t re  de  2017 ha  

s ido  la  r es t ruc turac ión  y  ex tens ión  en jun io  de l  cont ra to  “Bo r rowing Base  Fac i l i t y ”  de  

Co lumbus  Sta in less  P ty  L td . ,  por  impor te  de  3 .500 m i l lones  de  rands  sudaf r i canos .  

Es ta  operac ión ,  f i rmada o r ig ina lmente  en abr i l  de  2015 ha s ido  ex tend ida por  dos años 

y  med io  más,  inc luyendo a lgunas mod i f icac iones en su  es t ruc tura  para  dotar  a  

Co lumbus  de  una mayo r  f l ex ib i l i dad .   

 

Ad ic iona lmen te ,  en  j un io  de  2017 se  h i zo  una  nueva modi f i cac ión  no ex t in t i va  a l  

con t ra to  de  Fac tor ing  S ind icado de 370 mi l lones  de  euros ,  con e l  f in  de  ex tender  hasta  

jun io  de  2019 e l  venc imiento  de d i cho  cont ra to .   

 

Por  ú l t imo,  y  aprovechando las  buenas cond ic iones de mercado,  Acer inox  S.A .  ha  

f i rmado t res  nuevos  cont ra tos  de  prés tamo por  un  impor te  con jun to  de 140 m i l lones  de  

euros ,  uno  de  e l los  a  4  años y  los  o t ros  dos a  7  años.  
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Hechos posteriores 

 

 Invers iones  
 

E l  Conse jo  de  Admin is t rac ión  ce lebrado  ayer ,  ha  aprobado la  invers ión  de una 

l ínea de empa lme de bob inas ( co i l  bu i l d  up)  que permi t i rá  i ncremen tar  l a  

p roducc ión  de recoc ido  ca l ien te  en  Nor th  Amer ican Sta in less .  

 
Tamb ién  se  aprobó  la  modern izac ión  de la  l ínea  d e recoc ido  f r í o ,  AP3  de 

Acer inox Europa ,  que permi t i rá  mejorar  la  ca l idad  de es ta  l ínea,  y  s i tuar  e l  

es tándar  a  la  a l tu ra  de  la  nueva l í nea  AP5 en cons t rucc ión ,  en  todo su  rango 

de producc ión .  

 

Ambos  proyectos  se  enmarcan dent ro  de  la  es t ra teg ia  de l  Grupo de acometer  

invers iones de ráp ido  re torno y  op t im izar  la  u t i l i zac ión  de capac idad,  además  

de dotar  a  nuest ras  ins ta lac iones de los  ú l t imos avances tecno lóg icos.  

 

E l  impor te  de  es tas  i nve rs iones asc iende a  23  mi l l ones de euros .  

 

 Durante  e l  ve rano se  e fec tua rán  en  las  l íneas de  acer ía  y  laminac ión  en 

ca l ien te  de Acer inox Europa paradas programadas  de manten imiento  duran te  

dos semanas,  que permi t i r án  poner  a  pun to  los  equ ipos e  i nc lu i r  me jo ras  en  las  

ins ta lac iones .  

 

 

Perspectivas 
 

Los  ex t ras  de a leac ión  con t in uarán ba jando en e l  te r cer  t r imest re  po r  e l  fuer te  

descenso  de l  p rec io  de l  fe r rocromo,  lo  que reduc i rá  la  ac t i v idad  y  pres ionará  los  

prec ios  base.  

 

La  es tab i l i zac ión  de los  ex t ras  de a leac ión  a  par t i r  de  sept iembre ,  un ido  a  l a  fo r ta leza 

de la  demanda y  l a  reducc ión  de inven tar ios ,  nos perm i ten  esperar  una react i vac ión  

de l  mercado una vez t r anscur r ido  e l  per iodo  es t i va l ,  que pod r ía  dar  lugar  a  nuevas 

sub idas de prec ios  base.   
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Principales magnitudes económico-financieras 

 

2016

GRUPO CONSOLIDADO 1T 2T 3T 4T Acumulado Ene-Jun

Producción (miles de toneladas.)

Acería 667,5 605,3 1.272,8 1.227,1

Laminación en Caliente 592,5 535,4 1.127,9 1.089,8

Laminación en Frío 438,3 436,2 874,5 846,1

Producto Largo (L. Caliente) 58,5 57,3 115,8 117,9

Facturación (millones €) 1.252,48 1.191,34 2.443,82 1.907,02

EBITDA (millones €) 191,24 125,60 316,85 119,73

%  sobre facturación 15,3% 10,5% 13,0% 6,3%

EBIT (millones €) 146,12 80,89 227,01 36,43

 %  sobre facturación 11,7% 6,8% 9,3% 1,9%

Resultado antes de impuestos y  minoritarios (millones €) 140,80 75,98 216,79 19,08

Resultado después de impuestos y  minoritarios (millones €) 97,95 52,80 150,76 8,68

Amortización (millones €) 45,28 43,88 89,17 82,93

Cash-Flow Neto (millones €) 143,24 96,69 239,92 91,61

Nº de empleados al final del periodo 6.616 6.794 6.794 6.625

Deuda Financiera Neta (millones €) 600,55 663,49 663,49 608,88

Ratio de endeudamiento (% ) 26,8% 33,2% 33,2% 31,1%

Nº de acciones (millones) 276,07 276,07 276,07 266,71

Retribución al accionista (por acción) --- --- --- ---

Volumen medio diario de contratación (nº de acciones, millones) 1,54 1,76 1,65 2,27

Resultado después de impuestos y  minoritarios por acción 0,35 0,19 0,55 0,03

Cash Flow Neto por acción 0,52 0,35 0,87 0,34

2017
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Medidas Alternativas de Rendimiento (Definiciones de 

términos utilizados)     
 

Ahorro  refe rente  a  los Planes de Excelencia:  ahor ro  en  e f ic ienc ia  es t imado sobre  l a  

base de es tud io  de f in ida  en cada  P lan  

 

Capi ta l  C irculante  de Explotac ión :  Ex i s tenc ias  +  Cl ien tes  –  Acreedo res  comerc ia les  

 

Cash  F low  Neto:  Resu l tado después de impues tos  y  m inor i t a r i os  +  amor t izac ión  

 

Deuda F inancie ra  Neta:  Deuda con ent idades de c réd i to  +  emis ión  de ob l i gac iones -  

tesorer ía   

 

EBIT:  Resu l tado de exp lo tac ión  

 

EBITDA:  Resu l tado  de  exp lo tac ión  +  amor t i zac ión  +  prov i s iones  

 

Gasto f inanc ie ro  neto :  I ngresos f inanc ie ros  –  gastos  f i nanc ieros  ±  d i f e renc ias  de 

camb io  

 

Rat io  de  Endeudamiento:  Deuda  F inanc iera  Ne ta  /  Fondos Prop ios  

 

 


