
 
 
 
 
 

RESULTADOS 3T 2016 
 

EL BENEFICIO NETO DE EUROPAC 
AUMENTÓ EL 53% HASTA SEPTIEMBRE  

 
• En lo que va de año, el beneficio neto acumula un total de 32,0 millones de euros frente a 

los 20,9 millones de los nueve primeros meses de 2015 
 

• El EBITDA del periodo enero-septiembre se situó en 89,9 millones, el 10,2% más que en el 
mismo periodo del pasado año 

 
• El EBITDA de la División Packaging aumentó el 92% gracias a las mejoras en la eficiencia 

comercial y operativa, y al desarrollo de proyectos de valor añadido 
 
• En la División Papel, destacaron las mejoras de gestión, la solidez del mercado y el aumento 

del volumen de producción, que han compensado la variación de los precios de venta y de la 
materia prima  

 
• Incremento global de los resultados gracias a las mejoras estructurales derivadas de los 

proyectos de gestión interna  
 
Madrid, 26 de octubre de 2016.- El Consejo de Administración del Grupo Europac (Papeles y 
Cartones de Europa, SA) ha aprobado los resultados correspondientes al tercer trimestre de 
2016. La compañía registró un beneficio neto entre enero y septiembre de 32,0 millones de 
euros, lo que representa un incremento del 53,1% respecto a los 20,9 millones alcanzados en 
el mismo periodo de 2015. 
 
Por otra parte, en un contexto de ventas consolidadas estables, el EBITDA ascendió a 89,9 
millones, lo que representa un aumento del 10,2% respecto de los 81,5 millones registrados 
hace un año. En este sentido, cabe destacar el incremento del margen EBITDA, que se situó 
en el 14,9%, 1,4 puntos porcentuales por encima del 13,5% de finales del tercer trimestre de 
2015. Por último, el EBIT creció un 18,5% hasta alcanzar los 53,9 millones de euros. 
 
Jose Miguel Isidro, presidente ejecutivo del Grupo Europac, destacó que “los buenos 
resultados de la compañía son consecuencia de las mejoras estructurales derivadas de los 
proyectos de gestión interna de carácter comercial y operativo”. Por lo tanto, continuó, 
“hemos conseguido reducir nuestra exposición al entorno y depender más de nosotros 
mismos, lo que nos permite ofrecer al mercado y a nuestras accionistas una mayor 
certidumbre sobre el cumplimiento de los objetivos estratégicos marcados”. 
 
Incremento de márgenes  
 
Por negocios, el EBITDA de la División Packaging alcanzó los 15 millones de euros entre enero y 
septiembre, lo que supone un incremento del 92,2% respecto del mismo periodo de 2015. El 
margen alcanzó el 6,1% en el tercer trimestre, muy por encima del 2,4% del mismo periodo de 
2015. Todo ello responde a la mejora de la gestión interna y la apuesta por los proyectos que 
tienen mayor capacidad de aportar mayor valor añadido a los resultados del grupo, como los 
embalajes en alta calidad de impresión. 
 



 
 
 
 
 
Respecto de la División Papel, al EBITDA alcanzó los 78,1 millones en lo que va de año, 
ligeramente superior a los 77,7 millones del año anterior. Ese leve aumento es especialmente 
significativo si se tiene en cuenta la variación del precio de venta del papel kraft y el aumento 
del coste del papel recuperado, que han sido compensados por el incremento de los volúmenes 
de producción y las mejoras en la gestión. Este último factor, permitió que el margen alcanzara 
el 15,6%, superior al 15,1% del mismo periodo de 2015. 
 
Recomendación de inversión 
 
De los doce analistas que siguen con regularidad a la compañía, diez recomiendan comprar. 
Según el consenso de mercado, el precio medio de los títulos de Europac es de seis euros por 
acción, lo que supone un potencial de revalorización del 24% sobre la apertura de mercado 
de hoy. En este contexto y en los actuales niveles de cotización, cabe destacar la atractiva 
rentabilidad por dividendo de la compañía.   
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Información complementaria sobre la evolución del trimestre y los negocios en el Informe de Gestión Consolidado del 
1S 2016: http://www.europacgroup.com/ES/RelacionInversores/InformacionEconomicoFinanciera/Pages/default.aspx  
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