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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 en una escalade 1 a7

Descripcion general




Politica de inversion: El Fondo invertird al menos el 75% de la exposicién total en renta variable de emisores y mercados
europeos, principalmente espafioles, sin descartar otros paises de la OCDE (no emergentes), sin predeterminacién
respecto a la capitalizacién o los sectores.

La seleccidn de renta variable se realizara basandose en la identificacion mediante el andlisis fundamental de valores cuyo
valor intrinseco no haya sido recogido por su cotizacion bursatil.

El resto de la exposicion, podra invertirse en activos de renta fija publica o privada (incluyendo depésitos e instrumentos
del mercado monetario cotizados o no que sean liquidos), predominantemente en euros con al menos calidad crediticia
media (rating entre BBB- y BBB+).

Se invertira principalmente en renta fija de emisores y mercados de paises pertenecientes a la UE, pero no se descarta
invertir minoritariamente en otros paises de la OCDE, sobre todo EEUU, Canada y Japdn, asi como en mercados
emergentes.

La duracion de la cartera de renta fija podra oscilar entre 0 y 3 afios.

La inversion en activos de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Al menos el 60% de la exposicion total sera en renta variable emitida por entidades radicadas en el area euro.

La exposicion al riesgo divisa no superara el 30%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,11 0,09 0,11 0,38
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,86 2,53 1,86 1,75

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 12.228.420, | 14.711.919,
213 224 EUR 0,00 0,00 100 NO
RETAIL 94 52
CLASE
9.971.433,5] 10.610.587,
INSTITUCIO 7 90 7 7 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
NAL
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE RETAIL EUR 20.630 23.508 23.033 39.668
CLASE
EUR 16.862 16.944 16.514 2.706
INSTITUCIONAL

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2023

Diciembre 2022

Diciembre 2021

INSTITUCIONAL

CLASE Divisa Al final del periodo
CLASE RETAIL EUR 1,6871 1,5979 1,3644 1,5639
CLASE
EUR 1,6910 1,5969 1,3555 1,5452

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE ' e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
0,87 0,00 0,87 0,87 0,00 0,87 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
RETAIL
CLASE
INSTITUC 0,57 0,00 0,57 0,57 0,00 0,57 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
IONAL




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE RETAIL .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,58 1,13 4,41 4,61 0,03 17,11

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,51 11-06-2024 -1,51 11-06-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,32 20-06-2024 1,32 20-06-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : ) . - .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,17 11,26 9,00 11,90 8,84 11,48

Ibex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,42 0,54 0,43 0,65 0,88

IBEX 35 NET RETURN 13,04 14,28 11,63 11,93 12,10 13,86
VaR histérico del

L 13,75 13,75 13,89 13,89 13,97 13,89

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,93 0,47 0,46 0,47 0,47 1,86 1,87 1,85 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE INSTITUCIONAL .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,89 1,28 4,56 4,77 0,18 17,81

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,51 11-06-2024 -1,51 11-06-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,32 20-06-2024 1,32 20-06-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,17 11,26 9,00 11,90 8,84 11,48

lbex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,42 0,54 0,43 0,65 0,88

IBEX 35 NET RETURN 13,04 14,28 11,63 11,93 12,10 13,86
VaR histérico del

L 13,75 13,75 13,89 13,89 13,98 13,89

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,64 0,32 0,32 0,32 0,32 1,27 1,31 2,35 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 71.247 267 2,44
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 632.675 1.894 4,24
Renta Variable Euro 39.214 226 5,72
Renta Variable Internacional 256.722 1.772 7,11
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 51.240 60 5,96
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.051.097 4.219 4,96

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 36.461 97,25 39.088 96,63
* Cartera interior 33.151 88,42 34.849 86,15
* Cartera exterior 3.309 8,83 4.239 10,48
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 648 1,73 1.122 2,77
(+/-) RESTO 384 1,02 242 0,60
TOTAL PATRIMONIO 37.493 100,00 % 40.452 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 40.452 42.224 40.452
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -13,20 -9,08 -13,20 42,52
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,65 4,65 5,65 19,23
(+) Rendimientos de gestion 6,47 5,48 6,47 15,70
+ Intereses 0,03 0,04 0,03 -33,44
+ Dividendos 1,63 1,89 1,63 -15,40
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,81 3,56 4,81 32,71
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -68,30
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,82 -0,83 -0,82 -3,94
- Comision de gestion -0,74 -0,76 -0,74 -4,45
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 -2,69
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 -3,19
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 0,02
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,01 -0,02 19,23
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

37.493

40.452

37.493

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 33.151 88,43 34.849 86,16
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 33.151 88,43 34.849 86,16
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 33.151 88,43 34.849 86,16
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.309 8,82 4.239 10,47
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.309 8,82 4.239 10,47
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.309 8,82 4.239 10,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.461 97,25 39.088 96,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

oTROS: 57 21%

RENTA
VARIABLE:

- LIQUIDEZ: 275%
ENERGIA: 5 34% | |

INDUSTRIA:
2138%

SEGUROE:
s00%

INMOBILIARIAS
ONSTRU: 3 43%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

XX |X[X|X|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g) La CNMV ha resuelto: Inscribir el cambio de control de la sociedad gestora. Control Anterior: Orienta Capital,
SGIIC, S.A. Nuevo Control: Mutuamad Inversiones, S.A.U.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) A fecha 30/06/2024 uno de los participes del fondo mantiene una participacion del 24,02% del patrimonio que asciende
a 9.005.692,13 euros.

f) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, que éstas s€¢
realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Existen operaciones vinculadas repetitivas y
sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a las operaciones de compra-venta de participaciones

de fondos de inversion realizadas a valor liquidativo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.
Llegamos al ecuador del afio con una economia mas fuerte y resiliente de lo que esperaban los expertos a principio de afio.

Las previsiones de crecimiento global para 2024 en términos de PIB real se han revisado al alza desde +2.5% a +3%. Los
indicadores macroeconémicos en Espafia han ido de menos a méas a medida que avanza el afio. El crecimiento del PIB
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para 2024 se ha revidado desde un +1,4% inicial a un +2,4%. Del mismo modo los indicadores de actividad PMI estan
mejorando, ampliamente por encima de 50 (umbral que anticipa expansidn) y superiores al resto de paises de la zona Euro.

En las principales economias occidentales la inflacion sigue considerandose el principal factor de riesgo del mercado, que
es mas persistente de lo esperado aunque se esta moderando y con tendencia a la baja, pudiendo alcanzar el objetivo de
los Bancos Centrales en proximos trimestres. Si que es cierto que el ritmo de bajadas de tipos de interés sera inferior al
esperado a inicios de afio; en Estados Unidos se esperaban siete bajadas y finalmente seran entre una y dos. En Europa
posiblemente se bajaran un par de veces.

Las compafiias han publicado buenos resultados y lanzado un mensaje positivos para el segundo semestre. La disciplina
financiera de las grandes compaifiias, que aprovecharon el periodo de tipos artificialmente bajos para fortalecer sus
balances, junto a las expectativas de aumento de productividad derivadas de la Inteligencia Artificial, han estado entre los
motivos tras el mejor comportamiento de los mercados bursatiles que durante otros ciclos de subidas de tipos de interés.

Las bolsas mundiales han reflejado esta mejora de las expectativas empresariales y control de la inflacion. Las bolsas
americanas han cerrado esta primera mitad del afio con unas revalorizaciones de +19% en el S&P 500, +23.42% en el
NASDAQ 100. En Europa el MSCI Europe se ha revalorizado un +10.59% mientras que el Ibex NR sube un +12.47%.

En el universo de la renta fija, hemos visto como las bajadas de tipos por parte de los bancos centrales se han ido
posponiendo para la segunda mitad del afio lo que ha afectado a la rentabilidad de los bonos soberanos. En Estados
Unidos, la FED ha mantenido los tipos en el rango de 5.25%-5.50% durante la primera mitad del afio y esperan solamente
una bajada mas durante esta segunda mitad, el bono a 10 afios pasé de 3,89% a 4,39%. En Europa el BCE bajé 25 pbs a
principio de julio debido a las mejoras de las previsiones de inflacion para la Eurozona donde esperan +2.8% en 2024 y
+2.2% en 2025. El bono aleman a diez afios empez6 el afio en 2,02% para cerrar el semestre en 2,49% mientras que el
espafiol empez6 en 2,98 y cerrd en 3,41. Los spreads por su parte siguen estrechandose tras el buen comportamiento del
crédito, especialmente en USA donde tanto el Investment Grade como el High Yield estan cerca de los minimos histéricos.a
principio de junio gracias a las mejoras de las previsiones de inflacién para la Eurozona donde esperan +2.8% en 2024 y
+2.2% en 2025. El bono aleman a diez afios empez6 el afio en 2,02% para cerrar el semestre en 2,49% mientras que el
espafiol empez6 en 2,98% y cerrd en 3,41%. Los spreads por su parte siguen estrechandose tras el buen comportamiento
del crédito, especialmente en USA donde tanto el Investment Grade como el High Yield estan cerca de los minimos
histdricos.

Cerramos esta mitad del afio con muy buenos resultados en los fondos gestionados, la prima de calidad ha seguido siendo
el refugio ante la volatilidad de los datos macroecondmicos. Miramos hacia el futuro con el optimismo escéptico que nos
define y confiando en nuestra seleccion de valores.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Nos caracterizamos por un estilo de inversion ‘Bottom Up’. Por ello, realizamos un andlisis exhaustivo de la evolucion de los
negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacion de intentar predecir variables
macroecondmicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. Para entender mejor
los riesgos de las actuales condiciones econdmicas, hemos estado en contacto con las compafiias en las que invertimos.

En las proximas semanas, conoceremos las publicaciones de resultados para el primer semestre que nos ayudaran a
posicionar la cartera de cara a este final de 2024.

Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el analisis continuo de las compafiias en las que estamos
invertidos. Estamos convencidos que la mejor manera de batir a los indices de referencia es a través de compafiias de
calidad, lideres sectoriales, con poca deuda y manteniendo una vision de largo plazo en nuestras inversiones.

Durante este semestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la cartera,
aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compra venta, tal y como detallamos mas

adelante.

c) indice de referencia.
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En términos de rentabilidad, en el acumulado del afio el fondo queda por detras de su indice de referencia (5,58% frente a
10,5% del Ibex35) como consecuencia, principalmente, de la practicamente nula exposicién al sector bancario espafiol. En
el mismo periodo, la Letra del Tesoro a 1 afio obtuvo una rentabilidad del 1,738%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Al cierre del primer semestre de 2024 el Patrimonio de la Clase R del Fondo asciende a un importe de 20.630.491 euros,
siendo un 12,24% menor que el Patrimonio a fecha 31 de diciembre del afio anterior. Por otro lado, el valor liquidativo es de
1,6871 euros al cierre del primer semestre. El patrimonio medio a cierre del periodo es de 21.999.286,47 euros. La
rentabilidad de la Clase R al cierre del periodo se ha situado en un 5,58%. Y el niumero de participes a cierre del primer
semestre ha disminuido en 11 participes, terminando el semestre con 213 participes.

Por otro lado, al cierre del primer semestre de 2024 el Patrimonio de la Clase | del Fondo asciende a un importe de
16.862.100,27 euros, siendo un 0,48% menor que el Patrimonio a fecha 31 de diciembre del afio anterior. Por otro lado, el
valor liquidativo es de 1,6910 euros al cierre del primer semestre. El patrimonio medio a cierre del periodo es de
17.221.226,29 euros. La rentabilidad de la Clase | al cierre de periodo se ha situado en un 5,89%. Y en el primer semestre
el nimero de participes se ha mantenido en 7 participes.

En relacion a los gastos totales soportados (TER) por la Clase R ascienden a un 0,93% anual. En el caso de la Clase | se
sitia en un 0,64% anual. En su totalidad, considerando ambas clases, los gastos de gestién durante el periodo de
referencia han alcanzado la cifra de 290.165,66 euros y el resto de los gastos repercutidos al fondo (depositaria, auditoria,
registro...), han ascendido a 29.905,65 euros.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Radar Inversion Fl es un fondo que complementa la gama de vehiculos de renta variable de la Gestora (Bitadcora Renta
Variable FI, Acurio European Managers Fl y Lantia Global Trends FI), con una vocacion financiera de inversion a largo
plazo. El fondo invertird en su gran mayoria en acciones de compafiias espafiolas que los gestores consideren mas
atractivas en términos de calidad y valoracién. El fondo esta por debajo de la rentabilidad semestral de las IIC que invierten
en renta variable (por encima de la rentabilidad que ha obtenido Acurio European Managers, Fl), no obstante, su enfoque
hacia modelos de negocio de calidad a precios atractivos ha demostrado funcionar mejor de manera consistente en el largo
plazo. Se ha comportado en linea con el resto de los fondos de renta variable de nuestra Gestora, aunque no son
comparables, ya que los otros fondos invierten globalmente o en toda la regién de Europa.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el semestre, la rotacion en la cartera ha sido baja, en linea con nuestra estrategia:

El fondo ha realizado nuevas inversiones comprando acciones de Iberdrola (ES0144580Y14) y de Merlin Properties
(ES0105025003) y no ha realizado reembolsos totales en ninguna de las compafiias que tenia en la cartera a 31 de

diciembre de 2023.

Ademas, el peso de estas compafiias en la cartera de Radar Inversion, Fl se ha mantenido estable durante el primer
semestre.

b) Operativa de préstamo de valores.
La sociedad no ha realizado préstamo de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Por lo que respecta a la operativa en derivados, durante el periodo el fondo no ha realizado operaciones en derivados.
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d) Otra informacion sobre inversiones.

No hay inversiones en activos en litigio, productos estructurados y/o en activos del articulo 48.1.].

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Durante el periodo, la volatilidad de los Ultimos 12 meses del fondo Radar Inversiéon Fl ha sido 16,47%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigledad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercera el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracion, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando
la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistira a las Juntas Generales y
ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

La sociedad gestora imputa el coste anual derivado del servicio de analisis durante todo el 2024.

Los gastos research aplicados en el primer semestre del 2024 son 6.981,55 euros. Dicho andlisis ha permitido realizar una
seleccién de ideas de inversién mas amplia y diversificada ademas de afiadir una visién del ciclo macroeconémico.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Enfocamos esta segunda parte del afio con optimismo cauto. Los multiplos de valoracién vuelven a estar por encima de sus
medias histdricas, pero confiamos en que las compafias que tenemos en cartera seran capaces de crecer en beneficios
por encima del mercado. El futuro es incierto, por tanto, no podemos predecir ni variables geopoliticas como la guerra de
Ucrania o el conflicto en Israel, ni como se comportaran los tipos de interés. Ante este escenario, optamos por mantenernos
firmes a nuestro estilo de inversion; inversion a largo plazo, en compafias de calidad, bien gestionadas, con capacidad de
generar caja y a un precio razonable.

Con los bancos centrales empezando a bajar tipos de interés, podriamos estar ante un escenario muy positivo para las
compafiias de menor capitalizacion. Para las grandes compaifiias, los beneficios seguiran siendo el motor de las
cotizaciones. Centraremos los esfuerzos en analizar los fundamentales de las compafiias en las que invertimos. De esta
manera, obtendremos un grado de visibilidad mayor sobre las estimaciones de beneficios que nos permitird tomar mejores
decisiones de inversion.
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Conocer en profundidad los activos en los que invertimos, ser consciente de su calidad y el poder de marca de muchas de
estas compaifiias, ayuda a tranquilizar a nuestros inversores ademas de permitir aprovecharse de las irracionalidades del
mercado en tiempos tan volatiles como los actuales.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Auto EUR 1.665 4,44 2.127 5,26
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 576 1,54 742 184
ES0121975009 - ACCIONES|C.A.F. EUR 1.110 2,96 1.202 2,97
ES0139140174 - ACCIONES|Inmob. Colonial EUR 1.490 3,97 1.884 4,66
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 1.174 3,13 1.479 3,66
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 1.719 4,58 2.093 517
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 1.548 4,13 2.008 4,96
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 1.182 3,15 0 0,00
ES0105015012 - ACCIONES|Lar Espafia Real Esta EUR 873 2,33 1.304 3,22
ES0157261019 - ACCIONES|Lab Farm Rovi EUR 1.940 5,17 1.736 4,29
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA EUR 1.344 3,59 1.588 3,93
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 1.076 2,87 0 0,00
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER S.A. EUR 2.002 5,34 1.677 4,15
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCC. EUR 2.249 6,00 2.442 6,04
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL COSTAS EUR 1.073 2,86 1.045 2,58
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 1.510 4,03 1.626 4,02
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 1.987 5,30 2.158 5,34
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 1.843 4,92 1.914 4,73
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALAL EUR 1.873 5,00 2.000 4,94
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 1.152 3,07 1.463 3,62
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 2.150 5,74 2.464 6,09
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 1.615 4,31 1.896 4,69
TOTAL RV COTIZADA 33.151 88,43 34.849 86,16
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 33.151 88,43 34.849 86,16
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 33.151 88,43 34.849 86,16
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GBO0OBNTJ3546 - ACCIONES]Allfunds Group Plc EUR 874 2,33 1.292 3,19
LU1704650164 - ACCIONES] Medio Ambient EUR 1.685 4,49 1.938 4,79
GB00OBDCPN049 - ACCIONES|Coca Cola Company USD 751 2,00 1.008 2,49
TOTAL RV COTIZADA 3.309 8,82 4.239 10,47
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.309 8,82 4.239 10,47
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.309 8,82 4.239 10,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.461 97,25 39.088 96,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

15



11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento

total
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