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I. FACTORES DE RIESGO 
 
La gestión del riesgo se configura como uno de los elementos fundamentales de la estrategia de 
CAM, que permiten maximizar el par rentabilidad � riesgo dentro de los límites que la Entidad 
considera adecuados. 
 
El Consejo de Administración, a través de la Comisión de Riesgos de Central, el Comité de 
Activos y Pasivos (COAP) y la Comisión de Prevención de Blanqueo de Capitales, supervisa la 
concesión de operaciones de activo, tutela el proceso de gestión del riesgo desde una perspectiva 
global y controla la aplicación de la Ley de Blanqueo de Capitales. 
 
El COAP es la figura central del proceso de gestión del riesgo desde una perspectiva global, 
estando integrado por la Alta Dirección y responsables de la Entidad en materia de riesgos, que 
con reuniones con periodicidad mensual lleva a cabo las siguientes funciones:  

(a) Determinar el grado de exposición a las diferentes tipologías de riesgo, estableciendo 
indicadores de gestión que permitan profundizar en su medición y control. 

(b) Definición de las políticas, procedimientos de medición interna y técnicas de gestión 
del riesgo. 

(c) Definición de la estrategia de contratación de productos de negocio minorista fuera y 
dentro de balance, en plazos y volúmenes, que estarán íntimamente relacionados con 
la gestión de la liquidez, del riesgo de crédito y del riesgo de tipo de interés, así como 
con la rentabilidad ajustada al riesgo definido por la Entidad.  

(d) Seguimiento y definición de las nuevas emisiones de financiación mayorista y de 
recursos propios, en función de las necesidades estratégicas de la Entidad en términos 
de solvencia y liquidez, así como la estructura óptima de financiación. 

(e) Proponer al menos anualmente al Comité de Dirección, para su elevación al Consejo 
de Administración, las políticas de asunción y gestión de riesgos, así como los límites 
máximos para las posiciones de riesgo global de la Entidad en función de criterios de 
solvencia y rentabilidad.  

 
En línea con lo establecido en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (BIS II), en CAM existe 
una independencia funcional entre las unidades de negocio donde se origina el riesgo, y las 
unidades en las que se lleva a cabo la gestión del riesgo de crédito.  
 
Durante 2008, CAM ha decidido reforzar las áreas dedicadas a los procesos internos de 
seguimiento, control de riesgos y gestión de impagados diferenciando los procesos de 
recuperación ligados a particulares de los que se refieren a empresas, alcanzando una mayor 
especialización. 
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CAM configura la cuantificación y gestión de los riesgos como una tarea fundamental, poniendo 
especial énfasis en la identificación, medición, control y seguimiento de los siguientes riesgos: 
 
 Riesgo Crediticio:  
 
El riesgo de crédito se entiende como la potencial pérdida en que incurriría la Entidad en el caso 
de que el prestatario o acreditado no tenga capacidad o voluntad para hacer efectiva sus 
obligaciones contractuales de pago, representando el riesgo más importante de CAM.  
 
La evolución del riesgo crediticio está relacionada con la evolución general de la economía, de 
los sectores de actividad de los clientes, de los proyectos financiados y, también muy 
directamente, con la eficacia en las fases de admisión, seguimiento y recuperación de los riesgos. 
 
Dado el peso relativo que tiene la actividad crediticia en el balance de situación de CAM, se ha 
prestado una especial atención al de crédito, priorizando los desarrollos necesarios para implantar 
metodologías de rentabilidad ajustada al riesgo así como para el control de la morosidad. 
 
Para la fase de admisión, CAM dispone de herramientas de carácter cuantitativo como son el 
scoring proactivo y reactivo para particulares, y modelos de rating interno para empresas, que 
sirven de apoyo a nuestros profesionales en la toma de decisiones de una manera objetiva. De 
este modo se alcanza una mejora de la eficiencia en los procesos de concesión, descentralizando 
al máximo la resolución de operaciones con particulares a nivel de oficina permitiendo, de este 
modo, liberar a la línea de riesgos para su mayor dedicación y especialización en operaciones de 
empresas. 
 
Las características más relevantes de la cartera crediticia de CAM, a diciembre de 2008, son las 
siguientes: 
 

 El crédito neto, 58.485 millones de euros, supone el 77% del total activo. 
 El 72% del crédito neto está cubierto con garantías reales. 
 El LTV1 medio ponderado de la cartera hipotecaria es del 65%. 
 El ratio de morosidad se sitúa en el 3�83% y el de cobertura en el 50�98%. 

o Importante dispersión de la morosidad: el 71% de los clientes con atrasos en 
situación de morosidad presentan saldos inferiores a 12.000 euros (62% para 
saldos inferiores a 6.000 euros). 

 
A continuación se incluye una comparativa sobre la solvencia de Caja Mediterráneo y la 
evolución de la morosidad y su cobertura al cierre de los dos últimos ejercicios y a marzo de 
2009. 
 
 
 
 
1 Porcentaje  del crédito concedido sobre el valor de la garantía
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Solvencia (*): 
 

Miles de euros 31/03/2009 31/12/2008 31/12/2007 Abs % Abs %
Activos ponderados por riesgo 48.798.785 51.083.188 52.857.913 -2.284.403 -4,47% -1.774.725 -3,36%
Total recursos propios computables 5.143.849 5.383.826 5.687.023 -239.977 -4,46% -303.197 -5,33%

Recursos propios básicos 3.777.133 3.883.803 3.591.353 -106.670 -2,75% 292.450 8,14%
Recursos propios de segunda categoría 1.677.635 1.810.942 2.335.284 -133.307 -7,36% -524.342 -22,45%
Deducciones de los recursos propios básicos y de 
segunda categoría -310.919 -310.919 -239.614 0 0,00% -71.305 29,76%

Requerimientos de recursos propios 3.903.903 4.086.655 4.228.633 -182.752 -4,47% -141.978 -3,36%
Superávit de recursos propios 1.239.946 1.297.171 1.458.390 -57.225 -4,41% -161.219 -11,05%

Core capital (%) 6,64% 6,56% 5,76% 0,08% 0,80%
Tier I (%) 7,42% 7,30% 6,57% 0,12% 0,73%
Tier II (%) 3,12% 3,24% 4,19% -0,12% -0,95%
Coeficiente de solvencia (%) 10,54% 10,54% 10,76% 0,00% -0,22%
* Datos calculados bajo Circular 3/2008. Los datos de marzo de 2009 y diciembre de 2007 está elaborados a efectos comparativos por CAM 

Variac mar 09 - dic 08 Variac dic 08 - dic 07

 
 
Ratio de morosidad e índice de cobertura
Datos consolidados 31/03/2009 31/12/2008 31/03/2008 31/12/2007
Índice de morosidad (%)* 4,97 3,83 0,92 0,67
Cobertura de activos dudosos mediante fondos (%)* 41,88 50,98 110,71 205,43

Índice de morosidad hipotecaria (%) 5,33 4,09 0,93 0,68
* según estándar de mercado (incluye riesgos contingentes)

Mora sector inmobiliario (%) 31/03/2009 31/12/2008 31/03/2008 31/12/2007
CAM 6,87 5,89 0,71 0,50
SECTOR CAJAS 8,76 6,94 1,12 0,67
Diferencia -1,89 -1,05 -0,41 -0,17

Fuente: CECA  
A la fecha de inscripción del presente Documento de Registro, Caja Mediterráneo tiene asignados 
los siguientes ratings para sus emisiones de largo y corto plazo por las agencias de calificación 
Fitch Ratings y Moody�s Investors Service. 
 
 

 

Corto Largo Fecha última 
revisión 

Perspectiva 

Moody's P - 2 A3 Junio 2009 Negativa 
Fitch F 2 A - Junio 2009 Negativa 

 
 
 Riesgo de interés:  
 
El riesgo de interés estructural es el definido como la exposición de la Entidad a variaciones en 
los tipos de interés de mercado, derivada de los desfases entre los plazos de vencimiento y 
apreciación de las partidas de activo y pasivo del balance de situación. 
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. 
La política de Caja de Ahorros del Mediterráneo en materia de control de los riesgos de interés 
tiene por objeto gestionar el impacto de la evolución de los tipos de interés en el balance de 
situación y en la cuenta de pérdidas y ganancias.  
 
El Comité de Activos y Pasivos controla y adecua la estructura de balance de la Entidad, 
desarrollando las estrategias necesarias con el objetivo de mantener la sensibilidad del margen 
financiero a movimientos en la curva de tipos de interés dentro de los niveles aprobados por el 
Consejo de Administración, así como preservar el valor económico de la Caja. 
Consecuentemente, el análisis de la exposición al riesgo de interés se realiza en la Caja desde un 
enfoque bidimensional: una visión del riesgo a corto plazo como impacto en el margen de 
intermediación y otra a largo plazo a través del análisis del valor económico de la Entidad. 
 
En el enfoque a corto plazo se llevan a cabo estudios sobre el impacto de variaciones en los tipos 
de interés empleando para ello técnicas de GAP estático y análisis de sensibilidad en la cuenta de 
pérdidas y ganancias, con el fin de anticiparse a situaciones adversas mediante coberturas 
financieras o reconducir la política de contratación. A 31 de diciembre de 2008, una subida de 
tipos de 100 p.b. supondría un impacto negativo en el margen de intereses de 118,8 millones de 
euros. 
 
En el análisis a largo plazo, el nivel de recursos propios teóricamente exigibles por riesgo de 
interés ante una hipotética variación de los tipos en 2 puntos porcentuales, según establece BIS II, 
situaría a la Caja en torno al 8,47%, muy por debajo del 20% para ser considerada Entidad 
Outlier y exigir requerimientos de capital por este tipo de riesgo. 
 
 Riesgo de tipo de cambio:  
 
Riesgo coligado a la diferencia de tipo de cambio contratado en las operaciones en moneda 
extranjera con su evolución real. 
 
En cuanto a las actuaciones en divisas, CAM se ajusta estrictamente a los límites previstos por el 
Banco de España en la circular 5/1998 que establece que las posiciones netas mantenidas en 
divisas por una Entidad de Crédito Española no podrá superar el 5% de los recursos propios 
computables, habiéndose mantenido ese límite a lo largo del ejercicio 2008 y 2009.  
 
 Riesgo de mercado y contraparte:  
 

a) Organización 
 
El riesgo de mercado se define como el riesgo de que un Activo tomado por una Entidad 
Financiera experimente variaciones en su valor de mercado como consecuencia de movimientos 
adversos en sus factores de riesgo: precio, tipo de interés, tipo de cambio, etc.  
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Por otro lado, el riesgo de contraparte viene determinado por la posibilidad de que se produzcan 
impagos por parte de las contrapartidas en operaciones financieras (Interbancario, Derivados, 
Renta Fija,�). 
 
La División de Tesorería y Mercado de Capitales, además de prestar sus servicios para la gestión 
global de los riesgos de interés y de liquidez, actúa en los mercados con el objetivo de aprovechar 
las oportunidades de negocio que se presenten.  
 
La actuación en el mercado interbancario está regulada por los límites establecidos por el propio 
Consejo de Administración. Estos límites establecen el riesgo máximo a asumir con una entidad 
de crédito o grupo, en cualquier mercado, cualquiera que sea el plazo de las operaciones.  
 
A efectos operativos se determinan tres niveles de límite inferiores al fijado por el Consejo de 
Administración: 
 

 Comisión de Tesorería, que engloba los límites establecidos para los dos siguientes:  
 Sala de Contratación. 
 Comercio Exterior. 

 
b) Valor en riesgo (VaR) 

Para la medición del riesgo de mercado de los activos de renta fija y variable se utiliza la 
metodología del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial máxima que puede 
generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% sobre una sola cola de 
distribución y un horizonte temporal de un día. El modelo que se sigue para el cálculo del VaR es 
el �paramétrico�, el cuál se basa en hipótesis estadísticas de normalidad de la distribución de 
probabilidad de los cambios en los precios de mercado. 
 

c) Posiciones en Derivados 
 
La presencia en los mercados de derivados se justifica básicamente en la cobertura de los riesgos 
de inversiones directas así como de las necesidades comerciales de nuestros clientes, con unas 
políticas de riesgos claramente restrictivas en operaciones de carácter especulativo a través del 
establecimiento de límites operativos aprobados por Consejo de Administración, tanto en 
volumen de las posiciones como a las minusvalías netas.  
 
En cuanto a los límites operativos aprobados por el Consejo de Administración en este tipo de 
operaciones quedarían fijados tanto al volumen de operaciones no adscritas a cobertura como a 
las minusvalías netas de la cartera de negociación. Igualmente, las operaciones con instrumentos 
derivados OTC se realizan a través de contratos marco de organizaciones como ISDA y CMOF, 
principalmente, reduciéndose el riesgo legal en este tipo de instrumentos. Así como con la firma 
de CSA (Credit Support Anex) que permiten ajustar garantías con cada contraparte por el valor 
neto de las posiciones comunes vivas. 
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 Riesgo de liquidez:  
 
El riesgo de liquidez de financiación es el relativo a la imposibilidad de la entidad de hacer frente 
a sus obligaciones de pago a corto plazo debido a la escasez de recursos líquidos en balance. 
 
El riesgo de liquidez de mercado es el riesgo de que la Entidad no sea capaz de deshacer una 
posición de forma oportuna, sin sufrir distorsiones en el precio de mercado y en el coste de la 
operación. Este riesgo se evalúa considerando la relación entre diferentes mercados y la 
profundidad de cada uno de ellos, el plazo de los productos no vencidos y otros factores.  
 
La gestión de liquidez corresponde al Área de Tesorería, que tiene como función principal 
asegurar la disponibilidad en todo momento de fondos suficientes y en condiciones no gravosas 
para dar cumplimiento a sus compromisos de pagos.  
 
Con carácter general y tradicional, la Entidad dispone de diversas formas de captación de 
liquidez, entre las que se encuentran la captación de depósitos de clientes, la disponibilidad de 
diversas líneas de tesorería ante organismos oficiales, la captación de liquidez a través del 
mercado interbancario y la emisión de valores de deuda, en mercados mayoristas y minoristas 
 
La crisis financiera que está afectando a los mercados de capitales, tanto internacionales como 
nacionales, ha provocado una contracción muy significativa de las diversas fuentes de captación 
de financiación. De esta manera, la captación de recursos a través del mercado interbancario y 
mediante la emisión de valores negociables de deuda se ha visto afectada de manera muy 
significativa. 
 
En este sentido, se han tomado a lo largo del ejercicio 2008 las medidas necesarias para adaptar a 
la Entidad a la nueva situación de cara a garantizar la liquidez necesaria que le permita atender 
puntualmente todos sus compromisos de pago y lograr sus objetivos estratégicos y operativos de 
inversión y crecimiento. Entre estas decisiones, se encuentran el haber potenciado los programas 
y campañas de captación de recursos a través de la red de sucursales en forma de depósitos a 
plazo remunerados y el incremento de las líneas de liquidez disponibles con el Banco Central 
Europeo.  
 
Para llevar a cabo toda esta gestión, se regulan unos límites operativos que garantizan una gestión 
activa de la estructura de balance, adoptándose aquellas estrategias de financiación a corto y 
medio plazo más adecuadas, y que mantienen un nivel mínimo de activos líquidos disponibles. 
 
 Riesgo Operacional:  
 
En CAM se adopta la definición de Riesgo Operacional como el riesgo de pérdida resultante de 
una falta de adecuación o de un fallo de los procesos, del personal, o de los sistemas internos, o 
bien como consecuencia de acontecimientos externos. El riesgo operacional incluye el riesgo 
legal pero no el reputacional, ni el estratégico. 
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Durante 2008 se ha continuado en el proceso de mejora de la Gestión del Riesgo Operacional, 
dependiente de la Dirección de Gestión de Riesgos, que nos permitirá avanzar en la aplicación de 
métodos más sofisticados adecuando las necesidades de capital, correspondiendo las funciones de 
coordinar e implantar las políticas de riesgo operacional en la entidad, estudiar, definir y 
proponer los planes de actuación a llevar a cabo a la unidad de riesgo operacional. 
 
Se ha establecido una red de comunicación con todas las áreas para realizar la gestión del Riesgo 
Operacional en cada unidad, con las funciones de reportar las pérdidas generadas y coordinar la 
Evaluación Cualitativa anual.  
 
La Caja está adherida al Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo, coordinado por CECA, 
permitiendo de esta forma disponer de información comparativa con el sector de cajas.  
 
La implantación del modelo de gestión de Riesgo Operacional se ha acometido desde un enfoque 
global, trabajando en la elaboración de un marco de control considerándolo desde una doble 
vertiente, cualitativa y cuantitativa. 
 
 
 
II. DOCUMENTO DE REGISTRO (ANEXO XI DEL REGLAMENTO 

(CE) Nº 809/2004) 
 
1. PERSONAS RESPONSABLES 

 
1.1 PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACIÓN 

 
D. Francisco José Martínez García, mayor de edad, español, vecino de Alicante, con D.N.I. 
número 01.815.964E, en nombre y representación de Caja Mediterráneo (en adelante �CAM� o 
�el Emisor�), en su calidad de Director General de Inversiones y Riesgos, en virtud de las 
facultades delegadas mediante �Escritura de Nombramiento de Cargos con Apoderamiento� a 21 
de abril de 2008, asume la responsabilidad de la información que figura en el presente 
Documento de Registro. 
 

1.2 DECLARACIÓN DE LOS RESPONSABLES 
 
El responsable del documento de registro asume la responsabilidad por su contenido y declara 
que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que así es, la información 
contenida en el presente Documento de Registro es, según su conocimiento, conforme a los 
hechos y no incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. 
 
 
2. AUDITORES DE CUENTAS 
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2.1 NOMBRE Y DIRECCIÓN DE LOS AUDITORES 
 
Los estados económico-financieros individuales y consolidados de la Entidad Emisora, 
correspondientes a los ejercicios 2007 y 2008, han sido auditados por �KPMG Auditores�, 
sociedad inscrita con el número 10 en el Registro de Sociedades del Instituto de Auditores-
Censores Jurados de Cuentas, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, nº 95. 
 

2.2 RENUNCIA DE LOS AUDITORES A SUS FUNCIONES 
 
Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante el período 
cubierto por la información histórica a que hace referencia el presente documento de registro, y 
han sido redesignados para la realización de la auditoria de las cuentas anuales, tanto individuales 
como consolidadas, para los ejercicios 2008, 2009 y 2010. 
 
 
 
3. FACTORES DE RIESGO 
 
Véase el apartado 0. �Factores de Riesgo� del presente documento de registro. 
 
 
 
4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 
 

4.1 HISTORIA Y EVOLUCIÓN DEL EMISOR 
 

4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor 
 
 Nombre de la Entidad: El nombre legal de la Entidad es CAJA DE AHORROS DEL 

MEDITERRÁNEO y su nombre comercial CAJA MEDITERRÁNEO, CAM en 
denominación abreviada. 

 
4.1.2 Lugar de registro del emisor y número de registro 

 
Figura inscrita en los siguientes registros: 
 
 En el Registro Mercantil de Alicante, con fecha 22 de mayo de 1992, al tomo 1.358 General, 

folio 1, hoja, número A-9358, inscripción 1ª. 
 En el Registro Especial de Cajas de Ahorros Benéficas del Banco de España con el número 

2.090. 
 En el Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad Valenciana con el número 12 y en el de 

la Región de Murcia con el número 2. 
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4.1.3 Fecha de constitución del emisor 
 
Caja Mediterráneo es el fruto de la confluencia durante más de un siglo, en distintas etapas, de 
diferentes instituciones de ahorro, la última de las cuales fue acordada por la anteriormente 
denominada Caja de Ahorros del Mediterráneo y por la Caja de Ahorros Provincial de Alicante y 
Valencia, mediante la disolución sin liquidación de ambas entidades para la creación de una 
nueva, que fue autorizada mediante Orden de la Consellería de Economía y Hacienda de la 
Generalitat Valenciana, de 30 de septiembre de 1991, constituyéndose por escritura pública el 23 
de marzo de 1992, ante el Notario de Alicante, Don José Mª Iriarte Calvo, con el nº 677 de su 
protocolo. 
 
En el año 1998 se produjo la integración del negocio bancario de las Entidades Abbey National 
Bank, S.A.E. y Banco San Paolo S.A, Unipersonal. En el primer caso, con fecha 12/11/98 se 
produce la escisión parcial impropia y reducción de capital social con cambio de denominación y 
objeto social para integrarse en Caja de Ahorros del Mediterráneo. En el segundo, dicha escisión 
y reducción de capital se eleva a público con fecha 30/12/98. 
 

4.1.4 Domicilio, personalidad jurídica del emisor y legislación aplicable. 
 
 Domicilio social:    Calle San Fernando, número 40.  

03001 ALICANTE.  
ESPAÑA 
 

 País de constitución:  ESPAÑA 
 
 Código de identificación fiscal: G.03046562  
 
 Teléfono:      902.100.112 
  
 E-mail:    informacioninversores@cam.es 
  
 Dirección en Internet:  www.cam.es 
 
 
Caja Mediterráneo es una institución no lucrativa, de carácter y fines benéfico-sociales, con 
personalidad jurídica propia e independiente, representación privada y duración ilimitada. Su 
función primordial consiste en la difusión de la práctica del ahorro, su captación y 
administración, destinando los excedentes líquidos obtenidos a constituir reservas para la mejor 
garantía de sus impositores, y a crear, sostener y auxiliar obras benéficas, sociales y culturales, 
siempre que su situación patrimonial y financiera lo permita.  
 
Dada su naturaleza jurídica, está sujeta a la legislación propia de las Cajas de Ahorros, así como 
la normativa reguladora de las entidades de crédito y, más específicamente, la concerniente a las 
entidades de depósito. 

mailto:informacioninversores@cam.es
http://www.cam.es
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Entre la legislación aplicable, cabe destacar: 

 Ley de las Cortes Generales 31/85, de 2 de agosto, de Órganos Rectores de Cajas de Ahorros, 
L.O.R.C.A., modificada por la Ley 44/2002, de 22 de Noviembre, sobre Medidas de Reforma 
del Sistema Financiero, por la Ley 26/2003 de 18 de julio conocida como Ley de 
Transparencia y por la ley 62/2003 de 30 de diciembre de medidas fiscales, administrativas y 
de Orden Social. 

 Texto refundido de la Ley de la Generalidad Valenciana sobre Cajas de Ahorros, Decreto 
Legislativo 1/97, de 23 de julio, modificado por la Ley 10/2003, de 3 de abril y las 
Disposiciones Reglamentarias de su desarrollo. 

 Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervención de las Entidades de Crédito. 
 Está sujeta a la supervisión del Banco de España, de la Comisión Nacional del Mercado de 

Valores, de la Dirección General de Seguros y Planes de Pensiones y del Instituto Valenciano 
de Finanzas. 

 Está integrada en el Fondo de Garantía de Depósitos de Cajas de Ahorros. 
 

4.1.5 Acontecimiento reciente importante para la solvencia del emisor 
 
A continuación se incluye una comparativa sobre la solvencia de Caja Mediterráneo y la 
evolución de la morosidad y su cobertura al cierre de los dos últimos ejercicios y a marzo de 
2009. 
 
Solvencia(*): 

Miles de euros 31/03/2009 31/12/2008 31/12/2007 Abs % Abs %
Activos ponderados por riesgo 48.798.785 51.083.188 52.857.913 -2.284.403 -4,47% -1.774.725 -3,36%
Total recursos propios computables 5.143.849 5.383.826 5.687.023 -239.977 -4,46% -303.197 -5,33%

Recursos propios básicos 3.777.133 3.883.803 3.591.353 -106.670 -2,75% 292.450 8,14%
Recursos propios de segunda categoría 1.677.635 1.810.942 2.335.284 -133.307 -7,36% -524.342 -22,45%
Deducciones de los recursos propios básicos y de 
segunda categoría -310.919 -310.919 -239.614 0 0,00% -71.305 29,76%

Requerimientos de recursos propios 3.903.903 4.086.655 4.228.633 -182.752 -4,47% -141.978 -3,36%
Superávit de recursos propios 1.239.946 1.297.171 1.458.390 -57.225 -4,41% -161.219 -11,05%

Core capital (%) 6,64% 6,56% 5,76% 0,08% 0,80%
Tier I (%) 7,42% 7,30% 6,57% 0,12% 0,73%
Tier II (%) 3,12% 3,24% 4,19% -0,12% -0,95%
Coeficiente de solvencia (%) 10,54% 10,54% 10,76% 0,00% -0,22%
* Datos calculados bajo Circular 3/2008. Los datos de marzo de 2009 y diciembre de 2007 está elaborados a efectos comparativos por CAM 

Variac mar 09 - dic 08 Variac dic 08 - dic 07

 
 
 
El coeficiente de solvencia se sitúa en el 10�54% a diciembre de 2008, el 31�74% de exceso sobre 
requerimientos mínimos, y el Tier I se sitúa en el 7�30%.  
 
A marzo de 2009, el Coeficiente de Solvencia de la entidad se sitúa en el 10�54% y el Tier I se 
sitúa en el 7�42%. 
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Ratio de morosidad e índice de cobertura
Datos consolidados 31/03/2009 31/12/2008 31/03/2008 31/12/2007
Índice de morosidad (%)* 4,97 3,83 0,92 0,67
Cobertura de activos dudosos mediante fondos (%)* 41,88 50,98 110,71 205,43

Índice de morosidad hipotecaria (%) 5,33 4,09 0,93 0,68
* según estándar de mercado (incluye riesgos contingentes)

Mora sector inmobiliario (%) 31/03/2009 31/12/2008 31/03/2008 31/12/2007
CAM 6,87 5,89 0,71 0,50
SECTOR CAJAS 8,76 6,94 1,12 0,67
Diferencia -1,89 -1,05 -0,41 -0,17

Fuente: CECA   
 
El índice de mora se sitúa en el 4�97% al cierre del primer trimestre de 2009, 1�14 puntos 
porcentuales más con respecto a diciembre de 2008 y 4�05 puntos porcentuales más con respecto 
a marzo de 2008, y el índice de cobertura se sitúa en el 41�88% al finalizar marzo 2009. 
 
A marzo de 2009, un 54% del total de activos dudosos se correspondía con operaciones 
destinadas a financiar actividades productivas y el resto, un 46%, con operaciones a particulares.  
Cabe destacar, que el 76% de las operaciones en mora de particulares son de adquisición de 
vivienda propia y que el 94% de estas operaciones tienen garantía hipotecaria, por lo que 
requieren de un volumen de dotaciones inferiores. La disminución en el porcentaje de cobertura 
se debe a que el aumento de activos dudosos ha sido superior al incremento del saldo del fondo 
de insolvencias. 
 
El índice de mora hipotecaria se sitúa en el 5�33% en marzo de 2009, 1�24 puntos porcentuales 
más que al cierre del ejercicio 2008. 
 
A diciembre de 2007, marzo de 2008, diciembre de 2008 y marzo de 2009, el índice de mora en 
el sector inmobiliario de CAM se situaba en el 0�50%, 0�71%, 5�89% y 6�87% respectivamente, 
siendo en todo el periodo inferior al registrado por el conjunto del sector de cajas de ahorros. 
 
A la fecha de inscripción del presente Documento de Registro, el Emisor tiene asignados los 
siguientes ratings para sus emisiones a largo y corto plazo por las agencias de calificación Fitch 
Ratings y Moody�s Investors  Service. 
 
 

 

Corto Largo Fecha última 
revisión 

Perspectiva 

Moody's P - 2 A3 Junio 2009 Negativa 
Fitch F 2 A - Junio 2009 Negativa 
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5. DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO 
 
 

5.1 ACTIVIDADES PRINCIPALES 
 
Las principales actividades financieras y sociales de Caja Mediterráneo son las propias de toda 
caja de ahorros, de conformidad con la específica naturaleza jurídica de dichas entidades y con lo 
que la ley establece: captación de recursos, financiación y prestación de servicios. 
 
 

5.1.1 Principales actividades del emisor 
 
Captación de recursos 
 
Productos de Pasivo: 
 
Son los recursos ajenos que el público deposita en Caja Mediterráneo y que se incluyen en el 
balance de la Entidad. 
 
La gama de productos es la tradicional de las Cajas de Ahorros que, bien a través de cuentas a la 
vista (cuentas de ahorro y cuentas corrientes en sus diversas modalidades), depósitos a plazo o a 
través de la cesión temporal de activos, canalizan las imposiciones de nuestros clientes. En 
definitiva, se trata de contratos de depósitos que, con mayor o menor plazo de duración y 
liquidez, remuneran los depósitos de nuestros clientes a unos tipos pactados en función de las 
características anteriores. 
 
Productos de Desintermediación: 
 
Son productos vendidos por la red comercial de Caja Mediterráneo pero cuya gestión queda fuera 
del ámbito estrictamente bancario y, por tanto, no forman parte del patrimonio de la Caja. 
 
Los principales son los siguientes: 
 Fondos de Inversión. 
 Planes de Pensiones y de Jubilación. 
 
Actividades de financiación 
 
Productos de Activo: 
 
Son las inversiones de Caja Mediterráneo derivadas de las solicitudes de financiación por parte 
del público en general. 
  
Podemos distinguir los siguientes grupos: 



Documento de Registro 2009 Caja Mediterráneo 15 de 57 
 
 

 Préstamos con Garantía Personal 
 Préstamos con Garantía Hipotecaria 
 Préstamos con Garantía Pignoraticia 
 Descuento de Efectos 
 Avales y Otras Garantías 
 Operaciones de arrendamiento financiero o leasing 
 
Prestación de servicios 
 
Cabe distinguir los siguientes grupos: 
 
Medios de Pago 
 Tarjetas de crédito y débito: Euro 6000 Mastercard, Euro 6000 Maestro, VISA, Afines� 
 Transferencias 
 Cheque bancario, etc. 
 
Valores Mobiliarios 
 Compra venta de títulos y derechos en bolsa 
 Suscripción de títulos 
 Depósitos de Valores 
 Conversiones y canjes 
 Amortizaciones 
 Ampliaciones de capital 
 Dividendos e intereses 
 Información fiscal anual, etc. 
 
Otros Servicios 
 Servicio de custodia 
 Alquiler de cajas de depósitos 
 Domiciliaciones 
 Servicio nóminas 
 Servicio pensión, especializado en pensionistas, CAM Azul. 
 Banca telefónica y por Internet (CAM Directo). 
 Venta de entradas a espectáculos (Servicam) 
 Servicio de Extranjero: compraventa de billete extranjero y divisas, productos relacionados 

con cobros/pagos con el exterior y productos para financiar dichos cobros y pagos. 
 Productos de cobertura de riesgos financieros, dirigidos principalmente a clientes que desean 

protegerse de los efectos de subidas de tipos de interés sobre sus costes de financiación, o 
aquellos que necesitan protección ante variaciones en los tipos de cambio de las divisas. 

 
5.1.2 Nuevos productos y/o actividades significativas 
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En julio de 2008, Caja Mediterráneo llevó a cabo la primera emisión de Cuotas Participativas 
CAM, siendo la primera Caja de Ahorros en emitir este tipo de instrumento financiero y la única 
hasta la fecha de registro de este documento en todo el sistema financiero español.  
 
Adicionalmente, se han desarrollado nuevos productos y actuaciones comerciales para seguir 
manteniendo un completo y competitivo catálogo de productos. 
 
Dentro de los productos de captación de ahorro y mayor vinculación de clientes destacan los 
siguientes: 
 Se lanzó un producto exclusivo para clientes cuotapartícipes, el Depósito Confianza, así como 

un amplio número de nuevos depósitos con diferentes plazos y rentabilidades: Depósito 
Oportunidad, Depósito Combinado 7, Depósito Alto Rendimiento, Depósito Cupón 11x3 (1ra 
y 2da emisión), Depósito Triple Tranquilidad, Depósito Combinado Más por Más, Bono 
Triple Oportunidad, Bono Triple Premio, Depósito PYME y Depósito Amigo. 

 En Ahorro Vista destacar el lanzamiento de la Cuenta Autónomos y la campaña llevada a 
cabo para la captación de Nóminas.  

 En Fuera de Balance se han comercializado nuevos productos estructurados: Seguro Súper 
Rendimiento 20, Seguro Súper Rendimiento 25, Seguro Energía y Confianza, Seguro Súper 
Ganador. 

 Para apoyar el negocio de planes de ahorro, se han realizado diversas acciones con regalo 
directo por realizar aportaciones o contratar nuevos planes, así como el acceso a condiciones 
exclusivas en depósitos a plazo.  

 En Fondos de inversión se inició la comercialización de CAM Fondo Depósito, FI y CAM 
Fondo Deuda Pública, F1., que completan un amplio catálogo de alternativas en este 
producto.  
 

El catálogo de productos de Activo también se ha visto fortalecido con los siguientes productos: 
 Creación e implantación comercial de dos nuevos productos, Hipoteca Solución 1 y la 

Hipoteca Solución 100, dos productos que apoyan a nuestros clientes ofreciendo soluciones a 
medida para paliar posibles dificultades de pago.   

 Desarrollo comercial de la Hipoteca Joven 50, Hipoteca Platinum e Hipoteca Ligera, 
productos que bonifican el tipo de interés a pagar en función del nivel de vinculación de cada 
cliente, potenciando la contratación de otros productos CAM.  

 En cuanto a préstamos personales se continuó con la planificación y puesta en marcha de la 
oferta comercial de financiación al consumo definida por nuestra filial CAMGE, potenciando 
la concesión de préstamos de gestión rápida y sencilla para nuestros clientes a través de 
canales alternativos. Además, siguiendo la línea llevada a cabo en préstamos hipotecarios se 
han diseñado productos que ofrecen soluciones facilitando el cumplimiento de pago en 
operaciones concedidas de nuestros clientes. 

 
Por otra parte, Mediterránean CAM International Homes S.L. se ha convertido en el principal 
instrumento de comercialización de viviendas del grupo CAM, incorporando a su producto 
disponible la venta de IPRAS (Inmuebles procedentes de adjudicación judicial) e inmuebles 
adquiridos tanto por CAM como por sus participadas. 
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Finalmente, destacar la participación de Caja Mediterráneo en uno de los eventos deportivos de 
mayor relevancia en el ámbito mundial, la �Volvo Ocean Race� (VOR). Además de participar en 
el patrocinio de los barcos españoles, se ha llevado a cabo una importante acción de fidelización 
de clientes consistente en el sorteo de 40 viajes dobles a S. Petersburgo, destino final de la VOR 
en junio de 2009. 
 

5.1.3 Principales Mercados 
 
Distribución geográfica de la red de oficinas a 31 de diciembre de 2008 
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Comunidad Provincia Nº Oficinas % Distribución
Almería 20 1,8%
Cádiz 9 0,8%
Córdoba 2 0,2%
Granada 6 0,5%
Huelva 3 0,3%
Jaén 2 0,2%
Málaga 31 2,8%
Sevilla 17 1,5%

ANDALUCIA 90 8,0%
Huesca 1 0,1%
Teruel 1 0,1%
Zaragoza 7 0,6%

ARAGON 9 0,8%
Asturias 5 0,4%

ASTURIAS 5 0,4%
Balears (Illes) 71 6,3%

BALEARES 71 6,3%
Palmas (Las) 18 1,6%
Santa Cruz de Tenerife 6 0,5%

CANARIAS 24 2,1%
Cantabria 1 0,1%

CANTABRIA 1 0,1%
Albacete 5 0,4%
Ciudad Real 3 0,3%
Cuenca 1 0,1%
Guadalajara 3 0,3%
Toledo 7 0,6%

CASTILLA-LA MANCHA 19 1,7%
Ávila 1 0,1%
Burgos 2 0,2%
León 3 0,3%
Palencia 1 0,1%
Salamanca 1 0,1%
Segovia 1 0,1%
Soria 1 0,1%
Valladolid 3 0,3%
Zamora 1 0,1%

CASTILLA-LEÓN 14 1,2%
Barcelona 68 6,1%
Girona 18 1,6%
Lleida 8 0,7%
Tarragona 15 1,3%

CATALUÑA 109 9,7%
Ceuta 1 0,1%
Melilla 1 0,1%

CEUTA-MELILLA 2 0,2%
Badajoz 3 0,3%
Cáceres 3 0,3%

EXTREMADURA 6 0,5%
Coruña (A) 3 0,3%
Lugo 1 0,1%
Ourense 1 0,1%
Pontevedra 4 0,4%

GALICIA 9 0,8%
Rioja (La) 2 0,2%

LA RIOJA 2 0,2%
Madrid 78 7,0%

MADRID 78 7,0%
Murcia 182 16,2%

MURCIA 182 16,2%
Navarra 1 0,1%

NAVARRA 1 0,1%
Álava 1 0,1%
Guipúzcoa 1 0,1%
Vizcaya 4 0,4%

PAIS VASCO 6 0,5%
Alicante 322 28,7%
Castellón 24 2,1%
Valencia 139 12,4%

C. VALENCIANA 485 43,2%
EXTRANJERO 9 0,8%
Total CAM 1.122 100,0%  

 
A 31 de diciembre de 2008, Caja Mediterráneo ponía a disposición de sus clientes una red de 
1.122 sucursales. De este modo se cierra el Plan de Expansión 2006-2008, con el que la Entidad 
ha finalizado su proceso selectivo de apertura de oficinas en el ámbito nacional, orientado 
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fundamentalmente a zonas de actuación y segmentos de clientes de importante valor estratégico y 
mayor potencial de crecimiento. 
 
Caja Mediterráneo, de acuerdo con la estrategia de especialización y diferenciación de la red, 
diseñada en función de las necesidades específicas de los clientes, dispone de 49 sucursales 
orientadas a la atención de empresas (2 de ellas destinadas a Banca Corporativa y 5 a 
Promotores), 119 a clientes extranjeros y el resto a oficinas convencionales. Del total de oficinas, 
9 están fuera de España: Ginebra, La Habana, Santo Domingo, Londres, Shanghai, Cancún, 
Miami, Varsovia y Casablanca. 
 
La principal área donde Caja Mediterráneo desarrolla su actividad es la Comunidad Autónoma de 
Valencia y la Comunidad Autónoma de la Región de Murcia, que conjuntamente representan el 
56% del volumen de negocio total de la Entidad, entendido éste como la suma de depósitos y 
créditos de clientes. 
 
 

5.1.4 Posicionamiento relativo de la Entidad dentro del Sector Bancario 
 
El Grupo Caja Mediterráneo ocupa, a diciembre de 2008, el cuarto lugar en el ranking por 
créditos y recursos de clientes del conjunto de grupos consolidados de las cajas de ahorros 
confederadas españolas, y el octavo lugar en el total entidades financieras.  
 
A continuación se compara a CAM con las tres Cajas de Ahorros que ocupan puestos anteriores y 
la que ocupa el puesto posterior en el ranking por créditos y recursos a la clientela: La Caixa, 
Caja Madrid, Bancaja, y Caixa d�Estalvis de Catalunya; y con el total de la Confederación 
Española de Cajas de Ahorros. 
 
En la parte inferior del primer cuadro, además de las magnitudes financieras se compara la red de 
oficinas y la plantilla. 
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Cifras Absolutas a 31 de Diciembre de 2008. Datos consolidados en miles de euros

LA CAIXA MADRID BANCAJA CAM CATALUNYA SECTOR 
CAJAS (*)

TOTAL ACTIVO 260.827.361 180.970.942 106.500.465 75.472.637 63.627.049 1.302.527.634

CREDITO A LA CLIENTELA (1) 172.491.915 118.436.871 83.902.472 58.495.105 50.011.118 919.089.183

RECURSOS DE CLIENTES (2) 210.599.052 138.880.767 79.425.312 57.491.945 48.922.509 1.023.737.849

PATRIMONIO NETO 18.921.434 10.040.399 5.128.815 3.576.129 2.765.566 78.182.331

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 2.074.267 1.205.539 530.749 387.127 204.866 8.078.298

BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 1.802.277 840.480 345.629 390.367 193.668 6.818.318

RED DE OFICINAS (3) 5.520 2.096 1.139 1.114 1.203 25.035

EMPLEADOS (4) 26.032 14.134 5.996 7.416 6.645 134.867

Fuente: Estados Financieros Consolidados de las Cajas de Ahorros. CECA

(1) Corresponde a la suma de los apartados �Crédito a la clientela� del balance

(3) Oficinas operativas

(4) Datos inviduales

(*) Balance resultante de la agregación de los Balances Consolidados de las cajas de ahorros con grupo consolidable y los 
individuales de las cajas de ahorros sin grupo

(2) Incluye los epígrafes �Depósitos de la clientela�, �Débitos representados por valores negociables�, �Pasivos subordinados�, 
"Pasivos por contratos de seguros"

 
 
 
 
6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 
 

6.1 DESCRIPCIÓN DEL GRUPO Y POSICIÓN DEL EMISOR EN EL MISMO 
 
El Grupo Caja Mediterráneo está compuesto por veintinueve sociedades dependientes, además de 
por la matriz, Caja Mediterráneo. Bajo la dirección común de ésta, el Grupo desarrolla 
actividades en diversas áreas de negocio: financiera, inmobiliaria, seguros, pensiones, fondos de 
inversión, servicios de inversión, distribución comercial y otros servicios, siendo el peso de la 
actividad financiera el más relevante dentro del mismo. 
 
Junto con el Grupo, entendido en un sentido estricto como el conjunto de sociedades en las que 
Caja Mediterráneo mantiene el control mayoritario del capital y el control de la gestión, 
consolidan veintiséis sociedades multigrupo (cinco directamente y veintiuna de forma indirecta), 
en las que la gestión es compartida, y un total de sesenta y tres asociadas, de las que ocho son 
participaciones directas en las que la matriz ostenta influencia significativa. 
 
Como hechos significativos de la actividad de las diferentes compañías a lo largo de 2008, 
destacan los siguientes: 
 
Desde Mediterráneo Vida, S.A.U. de Seguros y Reaseguros se ha lanzado 4 productos 
garantizados a prima única �Plan Energía y Confianza�, �Super Rendimiento 20�, �Super 8� y 
�Seguro Ganador� así como 2 emisiones de rentas vitalicias para contribuir a la consecución del 
Plan de Negocio de la Alianza CAM-Aegon. Asimismo, respecto a los Planes Colectivos, 
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destaca, entre otros, la consecución de los Planes de Pensiones de diferentes destaca, entre otros, 
la consecución de los Planes de Pensiones de los Ayuntamientos de Elche, Torrevieja, Muro de 
Alcoy, Beneixama y Santa Eulalia (Ibiza). 
 
Mediterráneo Mediación, S.A., Operador de Banca-Seguros Vinculado del Grupo Caja de 
Ahorros del Mediterráneo ha realizado varias campañas, destacando entre ellas la de Comercios 
Mediterráneo, la de Seguros para Empresas y la de Caser Auto. Se ha emitido la póliza que 
asegura la Cuenta Autónomos y se han mejorado las pólizas de hogar y salud incluyendo en 
lasmismas servicios adicionales como �segunda opinión médica�, �asistencia informática�, 
�asistencia en viaje�, etc. Asimismo, se ha realizado el lanzamiento del Seguro de Protección de 
Pagos, vinculado a préstamos hipotecarios, que cubre el desempleo, la incapacidad laboral 
transitoria (ILT), fallecimiento e invalidez. 
 
Mediterráneo Seguros Diversos, Compañía de Seguros y Reaseguros, S.A., ha realizado una 
campaña de telemarketing con los clientes de su póliza de Hogar sin �Contenido�. Gestora de 
Fondos del Mediterráneo, S.A., S.G.I.I.C. ha puesto en marcha dos nuevos fondos de inversión 
CAM Fondo Depósito y CAM Fondo Deuda Pública y se han iniciado los trámites con CNMV 
para la fusión de tres fondos de renta fija internacional (CAM Mundial Bonos, CAM Europa 
Pymes y CAM High Yield), de tres fondos de renta fija nacional (CAM Fonmedic, CAM Bonos 
1 y CAM Fondtesoro LP) y de 4 proyectos más donde se englobarán otros 27 fondos más. 
 
Gestión de Activos del Mediterráneo, S.V. S.A., ha suscrito un acuerdo con una importante 
compañía de seguros para el asesoramiento financiero en materia de inversiones y otro, con una 
entidad financiera portuguesa, que posibilita el acceso a todas las operaciones de intermediación 
procedentes de los fondos de inversión y de pensiones en mercados de derivados internacionales. 
 
En Tasaciones de Bienes Mediterráneo, S.A., se ha realizado la auditoria de seguimiento anual a 
la norma UNE-EN ISO 9001:2000 por parte de AENOR, siendo el resultado altamente 
satisfactorio en todos los aspectos. Asimismo, se ha constituido una nueva sociedad del Grupo, 
Tabimed Gestión de Proyectos, S.L., con el principal objetivo de apoyar a CAM en el 
seguimiento de las promociones inmobiliarias financiadas por ella. 
 
En relación con BEM del Mediterráneo, S.L. en julio/2008, CAM amplió su participación en la 
sociedad pasando a tener el 100% del capital social. 
 
Desde Fonomed Gestión Telefónica Mediterráneo, S.A. se ha iniciado la Plataforma de Retención 
de Tarjetas con un 35% de efectividad, la de Activación de Tarjetas al objeto de realizar ventas 
cruzadas y la de Subrogaciones. 
 
En relación con Gestión Mediterránea del Medioambiente, S.A., la empresa de acreditaciones 
AENOR ha auditado a la sociedad habiendo certificado según las Normas ISO 9001 de Calidad e 
ISO 14001 de Medio Ambiente, entre otras, las siguientes actividades: el diseño y gestión de la 
construcción de instalaciones de tratamiento de agua, el mantenimiento de estaciones 
depuradoras de aguas residuales, la realización de analíticas de aguas y de Legionella en 
laboratorio y la realización de estudios técnicos medioambientales. 
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Ribera Salud, S.A., sociedad en la que el Grupo CAM participa en un 50% a través de Cartera de 
Participaciones Empresariales CV, S.L. (33,33%) y Tinser Cartera, S.L. (16,67%), ha participado 
en dos nuevas concesiones, Erescanner Salud y BR Laboratorios Salud, con un 14,5% y un 45% 
de participación en cada una de ellas, respectivamente. 
 
La plantilla de las Empresas del Grupo Caja de Ahorros del Mediterráneo, sin contar la matriz, 
alcanza a 31 de diciembre de 2008 los 590 empleados.  
 
Un detalle de las altas y bajas más significativas en el perímetro de consolidación producidas 
durante 2008 es como sigue: 

 Durante el ejercicio 2008, la Caja adquirió participaciones de BEM del 
Mediterráneo, S.L., en un 29,42%, pasando a ostentar el 100% del capital, 
considerándose como Entidad Grupo, en lugar de Entidad Multigrupo. Su actividad 
principal consiste en la comercialización de productos dirigidos a inmigrantes. 
Coste: 0�1 millones de euros. 

 Grupo Ausivi, S.L.: Con efectos contables desde 1 de enero de 2008, se produce la 
fusión por absorción entre La Siempreviva, S.L. (sociedad absorbente) y Funeraria 
Sellés, S.L. (sociedad absorbida), sociedades en las que CAM participaba con el 
20% del capital. Tras la fusión CAM mantiene el mismo porcentaje de participación 
en la sociedad resultante, cuya denominación social es Grupo Ausivi, S.L.  

 A través de la sociedad Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L., el Grupo 
adquirió participaciones en las sociedades Dreamview, S.L. (coste de 1�2 millones 
de euros) y Hansa Cabo, S.A. de C.V. (coste de 0�1 millones de euros), en un 49% y 
un 42�29% respectivamente. Asimismo, a través de la sociedad Tenedora de 
Inversiones y Participaciones, S.L., el Grupo redujo el porcentaje de participación 
que tenía en la sociedad Promociones e Inversiones Almendro, S.A. de C.V. 
Durante el primer semestre la sociedad realizó una ampliación de capital a la que no 
acudió la sociedad Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L., pasando su 
porcentaje de participación del 33,13% al 17,46% del capital de la sociedad.  

 A través de la sociedad Artemus Capital, S.L., el Grupo adquirió participaciones en 
la sociedad Playa Caribe Holding VII B.V., en un 16�67%. Coste: 0�8 millones de 
euros. 

 A través de la sociedad G.I. Cartera, S.A., el Grupo adquirió participaciones en la 
sociedad Altavista Hotelera, S.L. En junio de 2008, G.I. Cartera, S.A. adquiere el 
40% del capital social de esta sociedad, cuya actividad consiste en la adquisición, 
tenencia, explotación, promoción o comercialización de establecimientos turísticos 
y hoteleros. Coste: 14�8 millones de euros.  
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2008 la relación de control, control conjunto o influencia 
significativa mantenida con determinadas entidades participadas varió debido a diversas causas 
distintas de la compra o venta de participaciones, habiéndose modificado en consecuencia la 
clasificación de las mismas como entidades del Grupo, asociadas y multigrupo y el método de 
consolidación o valoración aplicado a las mismas a efectos de la elaboración de las cuentas 
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008 con respecto a la situación existente al 31 de 
diciembre de 2007. A continuación se muestra un detalle de los principales cambios de este tipo 
habidos durante el ejercicio 2008: 
 

Situación al 31 de diciembre de 
2007 

Situación al 31 de diciembre de 
2008 

 
 
 
 

Denominación de la 
sociedad Clasificación 

Método de 
consolidación 
o valoración 

aplicado Clasificación  

Método de 
consolidación o 

valoración 
aplicado 

 
 
 

Razón 
del cambio 

      
 Beren Mediterráneo, S.L. 
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  

 Gestión Conjunta 
 Can Parellada Parc, S.L.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  

 Gestión Conjunta 
 CBC Atlantic 2007, S.L. 
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  

 Gestión Conjunta 
 Deurmed, S.L.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de 
Gestión Conjunta 

 Domus Laudea, S.A  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de 
Gestión Conjunta 

 Eco Resort San Blas, S.L.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de 
Gestión Conjunta 

 Espacio Valdebebas del 
 Mediterráneo, S.L.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 

 Espais Arco Mediterráneo S.L  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 

 Fbex del Mediterráneo, S.L.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 

 Hantinsol Resorts, S.A.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 

 Inerzia Mediterráneo, S.L.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 

 Infraestructuras Bomako, S.L.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 

 Inmobiliaria Ricam 2005, S.L.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 

 La Ermita Resort, S.L.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 

 Mercado Inmobiliario de Futur, 
S.L. 

 
Asociada 

Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 

 Procom Residencial Rivas, S.A.  
 

Asociada 
Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 

 Promociones e Inmuebles  
 Blauverd Mediterráneo, S.L. Asociada 

Método de la 
participación 

Multigrupo 
Integración 

Proporcional 
Existencia de Pactos de  
Gestión Conjunta 
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Estos cambios en el perímetro de consolidación no han tenido impacto alguno sobre los 
resultados consolidados y el patrimonio neto consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 2008. 
 
Otros cambios producidos dentro del Grupo CAM, desde finales de 2008 hasta mayo de 2009 es 
como sigue: 
 
Las altas producidas en este periodo han sido: 
 

 

Participación 
en dic-08 

% 

Participación 
en may-09 

% 

Participación 
en may-09 

 (�) 
 
Desarrollos y Participaciones Inmobiliarias 2006, S.L. 33% 100% 1.540.860 
Inversiones en Resorts Mediterráneos S.L. - 50% 1.550 
Compañía Transmediterránea S.A. 16,4% 12,9% 58.811.278 
Parque Tecnológico Fuente Álamo, S.A. 22,2% 22,5% 930.541 
Multiservicios Prácticos, S.A. de C.V. - 100% 2.726 
Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V. SOFOM - 100% 127.337.681 
 
 
Las bajas por ventas han sido:  
 

 El 29 de abril, Caja Mediterráneo vendió la totalidad de las acciones de France Telecom 
España (2,34%) de la que era titular a través de Unimediterráneo de Inversiones, S.L. 
obteniendo unos ingresos de 176 millones de euros y un beneficio de 44 millones de 
euros. 

 En mayo se ha producido la baja total de la sociedad �Infraestructuras Bomako S.L.�, por 
el total de la participación del 30% de la que CAM era titular a través de Tenedora de 
Inversiones y con un importe de participación de 512.866 �, sin producirse ni beneficio ni 
pérdida con la venta. 

 
Ninguna de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas de Caja Mediterráneo se encuentra 
en situación concursal.
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ESQUEMA DE LAS PRINCIPALES PARTICIPACIONES A DICIEMBRE DE 2008 
 FINANCIACIÓN AL CONSUMO 
 

SERVICIOS  

CAMGE FINANCIERA, E.F.C., S.A. 49,5% (0,50%)  FONOMED GESTIÓN TELEFÓNICA MEDITERRÁNEO 99,97% (0,03%) 

   TASACIONES DE BIENES MEDITERRÁNEO 99,6% (0,40%) 

          TABIMED, GESTIÓN DE PROYECTOS, S.L. 99,70% (0,30%) 
SEGUROS, PENSIONES,  TRATAMIENTOS Y APLICACIONES A.I.E 99,9% (0,10%) 
FONDOS DE INVERSIÓN  SERVICIO DE RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS 20,00% 

GESTIÓN FINANCIERA DEL MEDITERRÁNEO 100,00%  GESTIÓN MEDITERRÁNEA DEL MEDIOAMBIENTE 99,00% (1,00%) 
    MEDITERRÁNEO MEDIACIÓN (100,00%)  BEM DEL MEDITERRÁNEO, S.L. 100,00% 

    GESTORA DE FONDOS DEL MEDITERRÁNEO (100,00%)  GESTIÓN FINANCIERA DEL MEDITERRÁNEO 100,00% 
    CAM-AEGON HOLDING (50,00%)         MESERCO (50,00%) 

               MEDITERRÁNEO VIDA (50,00%)  MEDITERRÁNEO SERVICIOS GESTIÓN INMOBILIARIA 100,00% 
    MEDITERRÁNEO SEGUROS DIVERSOS (100,00%)  GRUPO AUSIVI, S.L. 20,00% 

    GESTIÓN DE ACTIVOS DEL MEDITERRÁNEO S.V. (100,00%)  ADMINISTRACIÓN Y PROYECTOS MDT, S.A. DE C.V. 99,80% (0,20%) 
   
  
  

    INMOBILIARIAS / CONSTRUCTORAS 

  HANSA URBANA 24,19% 
  MEDITERRANEAN CAM INTERNATIONAL HOMES, S.L. 100,00% 

  FINANCIERAS 
  

 
CAM CAPITAL, SAU 100,00%  
CAM INTERNATIONAL 100,00%  

    INVERSIÓN EMPRESARIAL 

CAM INTERNATIONAL ISSUES SAU 100,00%  GI CARTERA 99,99% (0,01%) 
CAM GLOBAL FINANCE 100,00%  INVERSIONES COTIZADAS DEL MEDITERRÁNEO 100,00% 
CAM GLOBAL FINANCE, SAU 100,00%                     TUI (5,12%) 

CAM US FINANCE, SAU 100,00%                     SOL MELIÁ (6,01%) 
EBN BANCO DE NEGOCIOS 20,00%  TENEDORA DE INVERSIONES Y PARTICIPACIONES 100,00% 

  TINSER CARTERA 100,00% 

  UNIMEDITERRÁNEO DE INVERSIONES 46,61% 

NOTAS:   TRASMEDITERRÁNEA 16,35% 
*SIN PARÉNTESIS: PARTICIPACIÓN DIRECTA  CARTERA DE PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, C.V., S.L. 50,00% 
*ENTRE PARÉNTESIS: PARTICIPACIÓN INDIRECTA   CAMGE HOLDCO  50,00% 
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6.2 DEPENDENCIA DEL EMISOR DE OTRAS ENTIDADES DEL GRUPO 

Caja Mediterráneo no depende de ninguna otra entidad. 
 
 
 
7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS 
 

7.1 CAMBIOS QUE PUEDAN CONDICIONAR LAS PERSPECTIVAS DEL 
EMISOR 

 
Desde el cierre del ejercicio 2008, no ha habido ningún cambio importante que pueda 
condicionar las perspectivas de Caja Mediterráneo. 
 

7.2 TENDENCIAS, INCERTIDUMBRES, DEMANDAS, COMPROMISOS O 
CUALQUIER OTRO HECHO QUE PUEDA AFECTAR LAS 
PERSPECTIVAS DEL EMISOR EN EL EJERCICIO ACTUAL 

 
No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o cualquier otro 
hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de 
Caja Mediterráneo para el ejercicio 2009. 
 
 
 
8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 
 
Caja Mediterráneo ha optado por no incluir en este Documento de Registro una previsión o 
estimación de beneficios. 
 
 
 
9.  ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTIÓN Y DE 

SUPERVISIÓN 
 
9.1  COMPOSICIÓN DE LOS ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTIÓN Y 

SUPERVISION 
 
La Ley 31/1985 de 2 de agosto, reguladora de los Órganos Rectores de Cajas de Ahorros 
(L.O.R.C.A.), establece en su artículo 1º que la administración, gestión, representación y 
control de las cajas de ahorros corresponde a los siguientes órganos de gobierno: la 
asamblea general, el consejo de administración y la comisión de control. En parecidos 
términos se manifiesta el Decreto Legislativo 1/1997, de 23 de Julio, del Gobierno 
Valenciano, por el que se aprueba el Texto Refundido integrador de la normas legales sobre 
la materia que afectan a las cajas de ahorros con domicilio social en la Comunidad 
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Valenciana y, por ende, a CAM. Por tanto, son órganos de gobierno de CAM: la Asamblea 
General, el Consejo de Administración y la Comisión de Control (en adelante, 
conjuntamente, los �Órganos de Gobierno�). 
 
Además, el Consejo de Administración cuenta con la Comisión Ejecutiva y los Consejos 
Territoriales, que actúan como comisiones delegadas (las �Comisiones Delegadas�), y con 
dos órganos de apoyo: la Comisión de Inversiones y la Comisión de Retribuciones (los 
�Órganos de Apoyo�).  
Los miembros que componen el Consejo de Administración a la fecha de registro de este 
Documento de Registro, son los siguientes: 
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Nombre Cargo Fecha última 
elección o 

reelección en el 
cargo 

Grupo de Representación 

D. Modesto Crespo Martínez Presidente 08/06/2009 Generalitat Valenciana 
D. Ángel Martínez Martínez Vicepresidente 1º 02/02/2007 Corporaciones Municipales 

D. Antonio Gil-Terrón Puchades Vicepresidente 2º 02/02/2004 Corporaciones Municipales 

D. Armando Sala Lloret Vicepresidente 3º 02/02/2007 Generalitat Valenciana 

D. José Forner Verdú  Secretario 08/06/2009 Corporaciones Municipales 

D. Aniceto Benito Nuñez Vocal 02/02/2007 Corporaciones Municipales 

Dª. Natalia Caballé Tura Vocal 02/02/2007 Generalitat Valenciana 

D. Luis Esteban Marcos Vocal 02/02/2004 Generalitat Valenciana 

Dª. Natalia Ferrando Amorós Vocal 02/02/2004 Impositores 

D. José García Gómez Vocal 02/02/2004 Corporaciones Municipales 

D. Jesús Navarro Alberola Vocal 02/02/2004 Generalitat Valenciana 

D. Manuel Navarro Bracho Vocal 02/02/2007 Personal 

D. Benito José Nemesio Casabán Vocal 02/02/2007 Entidades Fundadoras 

Dª. Raquel Páez Muñoz Vocal 02/02/2004 Impositores 

D. Ginés Pérez Ripoll Vocal 08/06/2009 Impositores 

D. Salvador Piles Besó Vocal 26/03/2009 Personal 

Dª. Elia María Rodríguez Pérez Vocal 02/02/2004 Impositores 

D. José Rovira Garcés Vocal 02/02/2007 Impositores 

D. Martín Sevilla Jiménez Vocal 02/02/2007 Impositores 

D. Ángel Óscar Strada Bello Vocal  02/02/2004 Impositores 

  
El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administración se sitúa en la 
Avda. Oscar Esplá, nº 37, 03007 de Alicante. 
 
La Comisión de Control, que asume las funciones de órgano supervisor y del Comité de 
Auditoría, tal y como dispone la Ley 4/2002, está compuesta a la fecha de registro de este 
Documento de Registro por:  
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Nombre Cargo
Fecha última elección o 
reelección en el cargo Representación Actual

D. Juan Ramón Avilés Olmos Presidente 02/02/2007 Corporaciones Municipales
D. Juan Hernández Olivares Vicepresidente 02/02/2007 Personal
Dª. Noelia Sala Pastor Secretario 02/02/2007 Impositores
Dª. Isabel María Cambronero Casanova Vocal Comisionado 02/02/2007 Impositores
Dª. María Asunción Martínez Múñoz Vocal Comisionado 02/02/2007 Impositores
D. José Enrique Garrigós Ibáñez Vocal Comisionado 02/02/2007 Entidades Fundadoras
D. Francisco Grau Jornet Vocal Comisionado 02/02/2007 Generalitat Valenciana
D. Diego José Orenes Villaplana Vocal Comisionado 02/02/2006 Corporaciones Municipales
Dª. Remedios Ramón Dangla Vocal Comisionado 02/02/2004 Generalitat Valenciana
D. José Ruzafa Serna Vocal Comisionado 02/02/2004 Impositores  
 
El domicilio profesional de los miembros de la Comisión de Control se sitúa en la Avda. 
Oscar Esplá, nº 37, 03007 de Alicante. 
 
La Comisión Ejecutiva, delegada del Consejo de Administración, es responsable de las 
funciones de gestión y administración que le han sido delegadas por el Consejo de 
Administración, está compuesta a la fecha de registro de este Documento por:  
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Nombre 
Cargo en la 

comisión 

Fecha de 
primer 

nombramiento 
en el cargo 

Fecha de 
última 

Elección o 
Reelección 
en el cargo 

Fecha 
finalización 

del 
mandato 

actual 

Representación 
actual 

Modesto Crespo 
Martínez 

Presidente 08/06/2009 08/06/2009 02/02/2013 
Generalitat 
Valenciana 

Ángel Martínez 
Martínez 

Vicepresidente 1º 02/02/2007 02/02/2007 02/02/2013 
Corporaciones 
Municipales 

Antonio Gil-Terrón 
Puchades 

Vicepresidente 2º 19/02/1998 02/02/2004 02/02/2010 
Corporaciones 
Municipales 

Armando Sala Lloret Vicepresidente 3º 19/02/1998 02/02/2007 02/02/2013 
Generalitat 
Valenciana 

José Forner Verdú Secretario 08/06/2009 08/06/2009 02/02/2013 
Corporaciones 
Municipales 

Natalia Ferrando 
Amorós 

Vocal 17/03/2004 17/03/2004 02/02/2010 Impositores 

Ginés Pérez Ripoll Vocal 08/06/2009 08/06/2009 02/02/2013 Impositores 

Jesús Navarro 
Alberola 

Vocal 22/02/2007 22/02/2007 02/02/2010 
Generalitat 
Valenciana 

Manuel Navarro 
Bracho 

Vocal 22/02/2007 22/02/2007 02/02/2010 Personal 

Benito José Nemesio 
Casabán 

Vocal 22/02/2007 22/02/2007 02/02/2013 
Entidades 
Fundadoras 

Elia María Rodríguez 
Pérez 

Vocal 17/03/2004 17/03/2004 02/02/2010 Impositores 

José Rovira Garcés Vocal 22/02/2007 22/02/2007 02/02/2013 Impositores 

Martín Sevilla 
Jiménez  Vocal 26/03/1998 22/02/2007 02/02/2013 Impositores 

 
El domicilio profesional de los miembros de la Comisión Ejecutiva se sitúa en la Avda. 
Oscar Esplá, nº 37, 03007 de Alicante. 
 
La Comisión de Retribuciones tendrá la función de informar al Consejo de Administración 
sobre la política general de retribuciones e incentivos para el personal directivo, así como 
sobre las dietas por asistencia a reuniones y desplazamientos para los miembros de los 
órganos de gobierno. A la fecha de inscripción del presente Documento de Registro, los 
miembros de la Comisión de Retribuciones son los que siguen: 
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Titular Cargo 

Fecha de 
primer 

nombramiento 
en el cargo 

Fecha de 
última 

Elección o 
Reelección 
en el cargo 

Fecha 
finalización 
del mandato 

actual 

Representación 
actual 

Antonio Gil-Terrón 
Puchades  

Presidente 16/09/2004 27/09/2007 22/02/2010 
Corporaciones 
Municipales  

Martín Sevilla 
Jiménez 

Secretario 16/09/2004 22/02/2007 22/02/2010 Impositores. 

Luís Esteban Marcos Vocal 16/09/2004 27/09/2007 22/02/2010 
Generalitat 
Valenciana.  

 
El domicilio profesional de los miembros de la Comisión de Retribuciones se sitúa en la 
Avda. Oscar Esplá, nº 37, 03007 de Alicante. 
 
La Comisión de Inversiones tendrá la función de informar al Consejo de Administración 
sobre las inversiones y desinversiones de carácter estratégico y estable que efectúe la Caja, 
ya sea directamente o a través de Entidades de su mismo grupo, así como la viabilidad 
financiera de las citadas inversiones y su adecuación a los presupuestos y planes 
estratégicos de la Entidad. A la fecha de inscripción del presente Documento de Registro, 
los miembros de la Comisión de Inversiones son los que siguen: 
 

Titular Cargo 

Fecha de 
primer 

nombramiento 
en el cargo 

Fecha de 
última 

Elección o 
Reelección 
en el cargo 

Fecha 
finalización 
del mandato 

actual 

Representación 
actual 

José García Gómez Presidente 08/06/2009 08/06/2009 22/02/2010 
Corporaciones 
Municipales 

Natalia Caballé Tura Secretaria 22/02/2007 22/02/2007 22/02/2010 
Generalitat 
Valenciana.  

Ginés Pérez Ripoll Vocal 08/06/2009 08/06/2009 08/06/2012 
Impositores. No 
consejero 
General 

 
El domicilio profesional de los miembros de la Comisión de Inversiones se sitúa en la 
Avda. Oscar Esplá, nº 37, 03007 de Alicante. 
 
La composición a la fecha de registro del presente Documento de Registro de los directores 
y demás personas que asumen la gestión de la sociedad al más alto nivel es: 
 
COMITÉ DE DIRECCIÓN 
 
D. Roberto López Abad. Director General 
Dª. María Dolores Amorós Marco. Directora General Adjunta 
D. José Pina Galiana. Director General -Secretario General 
D. Vicente Soriano Terol. Director General de Recursos 
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D. Joaquín Meseguer Torres. Director General de  Participaciones Empresariales 
D. Francisco Martínez García. Director General de Inversiones y Riesgos. 
D. Teófilo Sogorb Pomares. Director General de Planificación y Control 
D. Agustín Llorca Ramirez. Director Territorial en Alicante 
D. Bernardo Chuliá Martí. Director Territorial en Valencia 
D. Ildefonso Riquelme Manzanera. Director Territorial en Murcia 
D. Gabriel Sagristá Ramis. Director Territorial Norte. 
D. Pedro Torres Ribas. Director Territorial Centro Sur.  
 
El domicilio profesional de los miembros del Comité de Dirección se sitúa en la Avda. 
Oscar Esplá, nº 37, 03007 de Alicante. 
 
El Director General es el primer jefe administrativo de la Institución, con el mayor rango y 
categoría dentro de la misma, teniendo a su cargo la gerencia de la Entidad. Es designado por 
el Consejo de Administración entre personas que acrediten capacidad, preparación técnica, 
honorabilidad comercial y profesional y experiencia suficiente para desarrollar las 
funciones propias del cargo, y confirmado por la Asamblea General. Desempeñará el cargo 
en régimen de dedicación exclusiva, siendo por tanto incompatible con cualquier actividad 
retribuida, pública o privada, salvo la administración del propio patrimonio y aquellas 
actividades que ejerzan en representación de la Entidad. 
La representación en Sociedades del Grupo y Participadas por la Entidad, de miembros del 
Consejo de Administración, de la Comisión de Control y del Comité de Dirección de la 
Entidad, a fecha de inscripción del presente documento de registro es la siguiente, no 
teniendo actividades significativas distintas de las relacionadas: 
 
Consejo de Administración: 
D. Modesto Crespo Martínez: 
 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo S.L.Vicepresidente 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED)Vicepresidente 
 
D. Ángel Martínez Martínez:   
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U.(GESFINMED)Vicepresidente 
 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo, S.L. Vicepresidente 
 Murcia Emprende, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Consejero 
 Autopistas Aumar, S.A.C.E. Consejero 
 
D. Antonio Gil-Terrón Puchades: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Vicepresidente 
 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo S.L. Vicepresidente 
 Autopistas, Concesionaria Española, S.A. Consejero 
 
D. Armando Sala Lloret: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Vicepresidente 
 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo S.L. Vicepresidente 
 Sol Meliá, S.A. Repr. Físico del Consejero CAM 
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D. José Forner Verdú: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejero 
 
D. Aniceto Benito Nuñez: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejero 
 
Dª. Natalia Caballé Tura: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED)Consejera 
 
D. Luis Esteban Marcos: 
 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo S.L. Consejero 
 
Dª. Natalia Ferrando Amorós: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejera 
 
D. José García Gómez: 
 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo S.L. Presidente 
 
D. Jesús Navarro Alberola:   
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejero 
 Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, 

S.A. Consejero 
 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo S.L. Consejero 
 
D. Manuel Navarro Bracho: 
 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo S.L. Consejero 
 
D. Benito José Nemesio Casabán: 
 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo S.L. Consejero 
 
Dª. Raquel Páez Múñoz: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejero 
 
D. Salvador Piles Besó: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejero 
 
Dª. Elia María Rodriguez Pérez: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejero 
 
D.  José Rovira Garcés: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejero 
 
D. Martín Sevilla Jiménez:  
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Presidente 
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D. Ángel Oscar Strada Bello: 
 Inversiones Cotizadas del Mediterraneo S.L. Consejero 
 
Comisión de Control: 
 
A fecha de inscripción del presente documento de registro, no existe representación de los 
miembros de la Comisión de Control, en Sociedades del Grupo y Participadas por la 
Entidad. 
 
Comité de Dirección: 
 
D. Roberto López Abad: 
 Banco Inversis Net, S.A. Repr. físico Consejero CAM Capital SAU 
 Gestión Tributaria Territorial, S.A. Presidente 
 Lico Corporación, S.A. Vicepresidente 
 Lico Leasing, S.A. Presidente 
 EBN Banco de Negocios, S.A. Repr. físico Consejero CAM 
 TOURISTIK UNION INTERNATIONAL AG Consejero 
 CAM-Aegon Holding Financiero. S.L. Consejero 
 Afianzamiento del riesgo EFC, S.A. (AFIANZA). Repr. físico Consejero CAM 
 
Dª. Maria Dolores Amorós Marco: 
 Caja de Seguros Reunidos Compañía de Seguros y Reaseguros, S.A. (CASER). Repr. 

física Consejero CAM 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejera 
 Hansa Urbana, S.A. Consejera 
 
D. José Pina Galiana: 
 Ahorro Corporación, S.A. Repr. físico Consejero CAM 
 Analistas Financieros Internacionales, S.A. Repr. físico Consejero CAM 
 Terra Mítica Parque Temático de Benidorm, S.A. Repr. físico Consejero Tratamientos y 

Aplicaciones, A.I.E. 
 Unimediterrráneo de Inversiones, S.L. Co � Administrador 
 Esafeca, S.L. Consejero 
 
D. Vicente Soriano Terol:  
 Grupo AUSIVI, S.L. Consejero CAM 
 Ibermutua. Consejero 
 Mastercajas, S.A. Repr. físico Consejero CAM 
 Euro 6000, S.A. Presidente 
 Sociedad licenciataria de medios de pago de Cajas de Ahorros. Repr. físico Consejero 

CAM 
 

D. Joaquín Meseguer Torres: 
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 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo, S.L. Consejero 
 MP Levante, S.A. Repr. físico Consejero Tinser Cartera S.L. 
 Concessia Cartera de Gestión de Infraestructuras, S.A. Consejero 
 Subús Grupo de Transporte, S.L. Consejero 
 Trasmediterránea, S.A. Consejero 
 
D. Francisco José Martínez García: 
 CAMGE FINANCIERA, E.F.C., S.A. Consejero 
 CAMGE Holdco, S.L. Consejero 
 Inversiones Cotizadas del Mediterráneo S.L. Consejero 
 
D. Agustín Llorca Ramirez: 
 Cámara Oficial de Comercio, Industria y Navegación de Alicante. Repr. físico 

Consejero CAM 
 Confederación Empresarial de la Provincia de Alicante. Repr. físico Consejero CAM 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED). Consejero 
 Terra Mítica Parque Temático de Benidorm, S.A. Repr. físico Consejero FONOMED 

Gestión Telefónica Mediterráneo, S.A. 
 Sol i Vivendes del Mediterraní, S.A. Repr. físico Consejero Gestión Mediterránea del 

Medioambiente, S.A. (MEDYMED) 
 Sociedad de Garantía Recíproca de la Comunidad Valenciana. Consejero 
 
D. Bernardo Chuliá Martí:  
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejero 
 Natra, S.A. Consejero 
 
D. Ildefonso Riquelme Manzanera:  
 Aeropuertos de la Región de Murcia, S.A. Repr. físico del Consejero CAM. 
 Cámara Oficial de Comercio, Industria y Navegación de Murcia. Vocal  
 Autopistas de la Costa Cálida, S.A. Concesionaria de Autopistas, S.A. Repr. físico 

Consejero CAM 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED).  Consejero 
 Sociedad de Garantía Recíproca de la Región de Murcia (UNDEMUR). Repr. físico 

Consejero CAM 
 J.G. CARRION, S.A. Repr. físico Consejero CAM 
 Desarrollos y promociones Costa Cálisa, S.A. Repr. físico Consejero Tenedora de 

Inversiones y Participaciones, S.L. 
 Urbanizadora Municipal de Murcia, S.A. Consejero 
 
D. Gabriel Sagristá Ramis: 
 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejero 
 
D. Pedro Torres Ribas:  
 Rocabella, S.L. Repr. físico Consejero Tenedora de Inversiones y Participaciones S.L. 
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 Hueznar Inversiones S.A. Repr. físico Consejero Gestión Mediterránea del 
Medioambiente, S.A. (MEDYMED) 

 Gestión Financiera del Mediterráneo, S.A.U. (GESFINMED) Consejero 
 
 

9.2  CONFLICTO DE INTERESES DE LOS ÓRGANOS ADMINISTRATIVOS, 
DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 

 
No existen conflictos de intereses, según lo dispuesto en el artículo 127 ter de la Ley de 
Sociedades Anónimas, entre cualquiera de los deberes de las personas mencionadas en el 
apartado 9.1. en su calidad de emisores y sus intereses privados y otros deberes.  
 
De acuerdo con los Estatutos sociales, los miembros del Consejo de Administración y de la 
Comisión de Control, así como sus cónyuges, ascendientes o descendientes y las sociedades 
en que dichas personas participen mayoritariamente en el capital, bien de forma aislada o 
conjunta, o en las que desempeñen los cargos de presidente, consejero, administrador, 
gerente, director general o asimilado, no podrán obtener créditos, avales ni garantías de la 
Caja, o enajenar a la misma bienes o valores de su propiedad o emitidos por tales entidades, 
sin que exista acuerdo del Consejo de Administración de la Caja y autorización 
administrativa en los términos establecidos por las disposiciones oficiales vigentes en cada 
momento, entendiendo por estas la normativa reguladora de los requisitos necesarios para 
solicitar tal autorización. Esta prohibición no será aplicable a los créditos, avales o 
garantías para la adquisición de viviendas concedidos por la Caja con aportación por el 
titular de garantía real suficiente, y se extenderá, en todo caso, no sólo a las operaciones 
realizadas directamente por las personas o entidades referidas, sino a aquellas otras en que 
pudieran aparecer una o varias personas físicas o jurídicas interpuestas. Tampoco será de 
aplicación respecto a los representantes del personal, para los cuales la concesión de 
créditos se regirá por los convenios laborales, previo informe a la Comisión de Control. 
 
Por otra parte, se encuentra a disposición de los inversores en la página web de la Entidad 
(www.cam.es) en el apartado de información para inversores, el informe Anual de 
Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2008, elaborado conforme a lo 
establecido en la Circular 2/2005 de la CNMV, en el que se detalla, en el apartado B, las 
operaciones de concesión de créditos, avales o garantías llevadas a cabo en el año, con los 
miembros del Consejo de Administración, Comisión de Control y Grupos políticos que 
tienen representación en las corporaciones locales y Asambleas legislativas autonómicas 
que hayan participado en el proceso electoral de Caja de Ahorros del Mediterráneo. Estas 
operaciones se han llevado a cabo en condiciones del giro o tráfico ordinario de la Caja y se 
resumen a continuación: 
 

 2,88 millones de euros de operaciones de concesión de créditos, avales o garantías 
efectuadas ya sea directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas, 
adscritas o participadas en favor de los miembros del Consejo de Administración, 
familiares en primer grado o con empresas o entidades que controlen según el 
artículo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. 
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 25,13 millones de euros de operaciones de crédito, aval o garantía, efectuadas ya sea 
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas, adscritas o 
participadas en favor de los miembros de la Comisión de Control, familiares en 
primer grado o con empresas o entidades que controlen según el artículo 4 de la Ley 
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. 

 
 130 miles de euros de operaciones de crédito, aval o garantía, efectuadas ya sea 

directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas, adscritas o 
participadas en favor de los grupos políticos que tienen representación en las 
corporaciones locales y Asambleas legislativas autonómicas que han participado en 
el proceso electoral de la Caja de Ahorros. 

 
 51,96 millones de euros de operaciones de crédito, aval o garantía con instituciones 

públicas, incluidos entes territoriales, que hayan designado miembros de la 
Asamblea General (�Consejeros Generales�).  

 
Caja Mediterráneo, en cuanto Entidad emisora de valores, se adhirió, en sesión de Consejo 
de 24 de septiembre de 2008, al nuevo Reglamento Interno de Conducta en el ámbito de los 
Mercados de Valores modificado por la Confederación Española de Cajas de Ahorros y 
aprobado por su Consejo de Administración, en la sesión celebrada el 16 de julio de 2008.  
 
A dicho Reglamento se encuentran sometidos los miembros del Consejo de Administración 
de la Entidad y de las empresas del Grupo relacionadas con los mercados de valores, los 
miembros de la Comisión de Control de CAM, así como los miembros del Comité de 
Dirección de la Caja y directivos de primer nivel de las entidades del Grupo sujetas. 
 
 
 
10. CUOTAPARTÍCIPES 
 
En julio de 2008, Caja Mediterráneo llevó a cabo una emisión de cuotas participativas por 
292 millones de euros. El reparto del importe efectivo de la emisión fue el siguiente: 

 Importe de la emisión: 292 millones de euros. 
o Valor nominal: 100 millones de euros. 
o Prima de emisión: 192 millones de euros 
 

 Reparto de la prima de emisión: 
o Fondo de reservas de los cuotapartícipes: 78 millones de euros. 
o Reservas generales de CAM: 114 millones de euros. 

 
Caja de Ahorros del Mediterráneo con el objetivo de favorecer la liquidez de las 
transacciones y la regularidad de la cotización de las Cuotas Participativas, tiene sucrito con 
la entidad Ahorro Corporación Financiera, S.V., S.A. un contrato de liquidez para la 
realización de operaciones de compra y venta de Cuotas Participativas propias de CAM. 
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El pasado 8 de junio de 2009, la Asamblea General aprobó la distribución del excedente 
obtenido en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2008, destinando 324�48 
millones de euros a reservas, 67�26 millones de euros a Obra Social y 13�58 millones de 
euros a Cuotas Participativas, de los cuales 4�38 millones de euros se destinan a pago de 
dividendos y 9�20 millones de euros al fondo de reserva de cuotapartícipes. Al cierre de 
2008 y antes de la distribución de resultados, el porcentaje del excedente de libre 
disposición atribuido a cuotapartícipes se sitúa en el 7�7618%. Tras la distribución de 
resultados el porcentaje del excedente de libre disposición atribuido a cuotapartícipes se 
sitúa en el 7�1267%.  
 
En el primer trimestre de 2009, se llevó a cabo el primer pago a cuenta de 0�0438 euros por 
cuota participativa, por importe total de 2�19 millones de euros y en junio de 2009 se hizo 
efectivo el pago del dividendo complementario por los 2�19 millones de euros restantes.  
 
La fracción que el número de cuotas participativas en autocartera representa sobre el total 
de la emisión a marzo 2009 asciende al 2�14%. 
 
 

10.1 CONTROL SOBRE EL EMISOR POR PARTE DE PERSONAS FÍSICAS O 
JURÍDICAS 

 
Caja Mediterráneo, dada su naturaleza jurídica, no tiene accionistas que puedan ejercer 
control alguno sobre ella.  
 
Las Cuotas Participativas no otorgan derechos políticos a los Cuotapartícipes y el volumen 
máximo de participación en Cuotas Participativas que un inversor o su grupo puede 
ostentar está limitado al 5% de todas las cuotas participativas totales vigentes de CAM. 
 
A continuación se detallan los titulares que representan al 31 de marzo un porcentaje igual 
o superior al 2% del volumen de cuotas en circulación: 
 

 Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona: 1.098.223 cuotas y un 2�196%. 
 Caja de Ahorros de Valencia, Castellón y Alicante: 1.083.259 cuotas y un 2�166%. 
 Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid: 1.098.223 cuotas y un 2�196%. 

 
 

10.2 DESCRIPCIÓN DE TODO ACUERDO, CONOCIDO DEL EMISOR, CUYA 
APLICACIÓN PUEDA EN UNA FECHA ULTERIOR DAR LUGAR A UN 
CAMBIO EN EL CONTROL DEL EMISOR. 

 
No procede dada la naturaleza jurídica de la Entidad emisora. 
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11. INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL 
PASIVO DEL EMISOR, POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y 
BENEFICIOS 

 
11.1  INFORMACIÓN FINANCIERA HISTÓRICA  

 
A continuación se detallan el Balance de Situación, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los 
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los Estados de Flujos de Efectivo del Grupo 
Caja de Ahorros del Mediterráneo de los dos últimos ejercicios cerrados. Se hace constar 
expresamente que los datos correspondientes al ejercicio 2008 son datos auditados, 
preparados siguiendo los modelos establecidos en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, 
de modificación de la Circular 4/2004 (la �Circular 6/2008�), sin embargo, los datos 
correspondientes al ejercicio 2007 han sido preparados conforme a la citada Circular 
6/2008 única y exclusivamente a efectos comparativos con los datos correspondientes al 
ejercicio 2008. 
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Balances de Situación Consolidados del Grupo Caja Mediterráneo 
 

(Expresados en miles de euros)
ACTIVO

31.12.2008 31.12.2007 Variación % Variación
Caja y depósitos en bancos centrales 871.406 786.736 84.670 10,76%
Cartera de negociación 246.455 181.840 64.615 35,53%

Valores representativos de deuda 51.517 21.736 29.781 137,01%
Instrumentos de capital 1.168 1.063 105 9,88%
Derivados de negociación 193.770 159.041 34.729 21,84%

Otros activos financieros a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias

135.824 40.432 95.392 235,93%

Valores representativos de deuda 114.872 40.432 74.440 184,11%
Instrumentos de capital 20.952 - - -

Activos financieros disponibles para la venta 7.159.569 8.608.367 -1.448.798 -16,83%
Valores representativos de deuda 5.453.561 5.175.271 278.290 5,38%
Instrumentos de capital 1.706.008 3.433.096 -1.727.088 -50,31%

Inversiones crediticias 59.505.340 59.937.637 -432.297 -0,72%
Depósitos en entidades de crédito 1.010.223 1.598.871 -588.648 -36,82%
Crédito a la clientela 58.495.105 58.338.754 156.351 0,27%
Valores representativos de deuda 12 12 0 0,00%

Cartera de Inversión a vencimiento 3.542.916 1.141.594 2.401.322 210,35%
Derivados de cobertura 542.386 229.846 312.540 135,98%
Activos no corrientes en venta 443.706 35.702 408.004 1142,80%
Participaciones 285.995 322.058 -36.063 -11,20%

Entidades asociadas 285.995 322.058 -36.063 -11,20%
Activo material 843.780 812.307 31.473 3,87%

Inmovilizado material 811.584 792.437 19.147 2,42%
De uso propio 753.909 737.124 16.785 2,28%
Cedidos en arrendamiento operativo 608 677 -69 -10,19%
Afecto a la Obra Social 57.067 54.636 2.431 4,45%

Inversiones inmobiliarias 32.196 19.870 12.326 62,03%
Activo intangible 167.930 97.481 70.449 72,27%

Fondo de comercio 22.938 22.169 769 3,47%
Otro activo intangible 144.992 75.312 69.680 92,52%

Activos fiscales 1.012.225 629.790 382.435 60,72%
Corrientes 74.863 3.839 71.024 1850,07%
Diferidos 937.362 625.951 311.411 49,75%

Resto de activos 715.105 46.838 668.267 1426,76%
Existencias 649.739 1.464 648.275 44281,08%
Otros 65.366 45.374 19.992 44,06%

TOTAL ACTIVO 75.472.637 72.870.628 2.602.009 3,57%  
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PASIVO
31.12.2008 31.12.2007 Variación % Variación

Cartera de negociación 185.279 180.003 5.276 2,93%
Derivados de negociación 185.279 180.003 5.276 2,93%

Pasivos financieros a coste amortizado 68.409.667 64.732.403 3.677.264 5,68%
Depósitos de bancos centrales 6.135.831 1.593.328 4.542.503 285,10%
Depósitos de entidades de crédito  6.420.729 5.782.358 638.371 11,04%
Depósitos de la clientela 41.910.293 41.415.340 494.953 1,20%
Débitos representados por valores negociables 11.558.567 13.579.760 -2.021.193 -14,88%
Pasivos subordinados 1.793.325 1.807.887 -14.562 -0,81%
Otros pasivos financieros 590.922 553.730 37.192 6,72%

Derivados de cobertura 320.474 459.442 -138.968 -30,25%
Pasivos por contratos de seguros 2.229.760 2.372.684 -142.924 -6,02%
Provisiones 230.470 272.005 -41.535 -15,27%

Fondos para pensiones y obligaciones similares 157.019 207.074 -50.055 -24,17%
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 10.120 - - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 37.944 42.536 -4.592 -10,80%
Otras provisiones 25.387 22.395 2.992 13,36%

Pasivos fiscales 264.281 588.822 -324.541 -55,12%
Corrientes 72.058 107.037 -34.979 -32,68%
Diferidos 192.223 481.785 -289.562 -60,10%

Fondo de la Obra Social 138.072 131.404 6.668 5,07%
Resto de pasivos 118.505 188.316 -69.811 -37,07%
TOTAL PASIVO 71.896.508 68.925.079 2.971.429 4,31%

PATRIMONIO NETO
 31.12.2008 31.12.2007 Variación % Variación
Fondos propios 3.340.997 2.759.610 581.387 21,07%

Fondo de dotación 3.011 3.011 0 0,00%
Escriturado 3.011 3.011 0 0,00%

Prima de emisión 113.824 - - -
Reservas 2.663.058 2.370.861 292.197 12,32%

Reservas (pérdidas) acumuladas 2.591.532 2.305.539 285.993 12,40%
Reservas (pérdidas) entidades valoradas por el método de 
participación

71.526 65.322 6.204 9,50%

Otros instrumentos de capital 178.176 - - -
Cuotas participativas y fondos asociados 178.176 - - -

Menos: Valores propios -7.439 - - -
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 390.367 385.738 4.629 1,20%

Ajustes por valoración -358.386 609.431 -967.817 -158,81%
Activos financieros disponibles para la venta -360.865 627.940 -988.805 -157,47%
Diferencias de cambio -1.012 -18.503 17.491 -94,53%
Entidades valoradas por el método de la participación -298 -6 -292 4866,67%
Resto de ajustes por valoración 3.789 3.789

Intereses minoritarios 593.518 576.508 17.010 2,95%
Ajustes por valoración -16.050 - - -
Resto 609.568 576.508 33.060 5,73%

TOTAL PATRIMONIO NETO 3.576.129 3.945.549 -369.420 -9,36%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 75.472.637 72.870.628 2.602.009 3,57%

Pro-memoria
Riesgos contingentes 2.971.308 3.422.896 -451.588 -13,19%
Compromisos contingentes 6.537.200 9.393.090 -2.855.890 -30,40%  
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Dentro de la cartera de negociación, el aumento en valores representativos de deuda de 
29�8 millones de euros corresponde fundamentalmente al incremento de la posición en 
instrumentos subordinados dentro otros sectores privados.  
 
En otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los 
valores representativos de deuda se incrementan en 74�4 millones de euros como 
consecuencia del aumento de activos de deuda pública y de entidades de crédito por 36�1 y 
42�8 millones de euros respectivamente y la disminución en 4�5 millones en otros sectores 
privados. 
 
Dentro de activos financieros disponibles para la venta, la variación correspondiente a 
instrumentos de capital recoge principalmente las desinversiones en participaciones 
llevadas a cabo en el año 2008 en Enagás y Unión Fenosa.  
 
El aumento de la cartera de inversión a vencimiento obedece a la estrategia de mejora de la 
posición de liquidez mediante el incremento de la posición en activos susceptibles de ser 
utilizados como colateral ante el Banco Central Europeo. 
 
El epígrafe de crédito a la clientela, dentro de inversiones crediticias, se sitúa al cierre del 
ejercicio 2008 en 58.495 millones de euros, un 0�27% más que en 2007, de los que 15.578 
millones de euros correspondían a activos titulizados. A diciembre de 2007, de los 58.339 
millones de euros de crédito a la clientela 13.807 millones de euros eran activos titulizados. 
 
En cuanto a los derivados de cobertura, el incremento en 312�5 millones de euros, viene 
motivado por el aumento en las coberturas sobre titulizaciones en 142�9 millones de euros y 
sobre emisiones de deuda en 174�3 millones de euros para cubrir básicamente las emisiones 
llevadas a cabo en libras esterlinas y en dólares estadounidenses. 
 
En relación con los activos no corrientes en venta, la variación experimentada en 408 
millones de euros se debe al incremento en los activos adjudicados. 
 
Los activos fiscales corrientes registran un crecimiento de 71�0 millones de euros debido al 
incremento en el IVA soportado. 
 
La variación registrada en existencias, dentro del epígrafe �resto de activos�, en 648 
millones de euros, recoge fundamentalmente la adquisición de inmuebles a clientes por 
sociedades del grupo CAM, así como las altas producidas por cambios en el método de 
consolidación de determinadas sociedades del Grupo participadas indirectamente por la 
Caja. 
 
Como consecuencia de la crisis financiera de los mercados de capitales, tanto nacionales 
como internacionales, se ha producido una reducción importante de las diversas fuentes de 
financiación que han sido sustituidas por una mayor captación de recursos minoristas y 
utilización de las líneas de liquidez del Banco Central Europeo. 
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En este sentido, el epígrafe de depósitos de bancos centrales recoge este mayor recurso al 
Banco Central Europeo y la disminución de la partida de débitos representados por valores 
negociables registra las emisiones que se han amortizado a su vencimiento. 
 
Los depósitos de la clientela, 41.910 millones de euros a diciembre de 2008, incluyen 9.172 
millones de euros de titulizaciones y 7.729 de cédulas hipotecarias, ambas dentro del 
epígrafe de depósitos a plazo, que se sitúa en 31.259 millones de euros. En diciembre de 
2007, los depósitos de la clientela se situaron en 41.415 millones de euros, por su parte los 
depósitos a plazo alcanzaron los 28.817 millones de euros, de los que 10.747 millones de 
euros corresponden a titulizaciones y 6.729 a  cédulas hipotecarias. La diferencia entre los 
importes registrados en el activo y el pasivo del balance de situación es como consecuencia 
de que por no constituir una obligación actual, en el importe del pasivo financiero, la Caja 
ha deducido los instrumentos financieros (tales como los bonos de titulización y préstamos) 
de su propiedad que constituyen una financiación para el fondo de titulización a la que ha 
transferido los activos financieros, en la medida que dichos instrumentos financieros 
financian específicamente a los activos transferidos. 
 
La variación en la partida de ajustes por valoración, dentro del patrimonio neto, recoge 
básicamente la disminución en las cotizaciones de los valores incluidos en instrumentos de 
capital, como consecuencia de la caída de las cotizaciones de los mercados bursátiles. 
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas del Grupo Caja Mediterráneo 
 
(Expresada en miles de euros)

31.12.2008 31.12.2007 Variación % Variación
Intereses y rendimientos asimilados 4.082.010 3.290.406 791.604 24,1%
Intereses y cargas asimiladas -2.876.162 -2.162.132 -714.030 33,0%
Margen de intereses 1.205.848 1.128.274 77.574 6,9%
Rendimiento de instrumentos de capital 86.611 48.894 37.717 77,1%
Resultado de entidades valoradas por el método de la participación -5.301 27.953 -33.254 -119,0%
Comisiones percibidas 230.537 231.352 -815 -0,4%
Comisiones pagadas -37.703 -40.056 2.353 -5,9%
Resultado de operaciones financieras (neto) -34.529 111.844 -146.373 -130,9%

Cartera de negociación -43.602 20.686 -64.288 -310,8%
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias

-23.218 -1.851 -21.367 1154,3%

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias

20.603 95.416 -74.813 -78,4%

Otros 11.688 -2.407 14.095 -585,6%
Diferencias de cambio (neto) -19.114 9.972 -29.086 -291,7%
Otros productos de explotación 742.054 629.579 112.475 17,9%

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 554.610 443.903 110.707 24,9%
Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros 85.168 59.241 25.927 43,8%
Resto de otros productos de explotación 102.276 126.435 -24.159 -19,1%

Otras cargas de explotación -640.971 -541.681 -99.290 18,3%
Gastos de contratos de seguros y reaseguros -561.472 -456.641 -104.831 23,0%
Resto de cargas de explotación -79.499 -85.040 5.541 -6,5%

Margen bruto 1.527.432 1.606.131 -78.699 -4,9%
Gastos de administración -701.062 -629.908 -71.154 11,3%

Gastos de personal -483.384 -421.662 -61.722 14,6%
Otros gastos generales de administración -217.678 -208.246 -9.432 4,5%

Amortización -35.010 -57.187 22.177 -38,8%
Dotaciones a provisiones (neto) 1.634 13.144 -11.510 -87,6%
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -1.023.525 -580.542 -442.983 76,3%

Inversiones crediticias -981.765 -573.431 -408.334 71,2%
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios 
en pérdidas y ganancias

-41.760 -7.111 -34.649 487,3%

Resultado de la actividad de explotación -230.531 351.638 -582.169 -165,6%
Pérdida por deterioro del resto de activos (neto) -58.324 -171 -58.153 34007,6%

Fondo de comercio y otro activo intangible - -5.917
Otros activos -58.324 5.746 -64.070 -1115,0%

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes 
en venta

20.729 -1.306 22.035 -1687,2%

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como 
operaciones interrumpidas

655.253 252.681 402.572 159,3%

Resultado antes de impuestos 387.127 602.842 -215.715 -35,8%
Impuesto sobre beneficios 45.196 -163.162 208.358 -127,7%

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 432.323 439.680 -7.357 -1,7%
Resultado consolidado del ejercicio 432.323 439.680 -7.357 -1,7%

Resultado atribuido a la entidad dominante 390.367 385.738 4.629 1,2%
Resultado atribuido a intereses minoritarios 41.956 53.942 -11.986 -22,2%  
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El resultado de entidades valoradas por el método de la participación supone una pérdida de 
5�3 millones de euros, frente al aporte positivo de 27�9 millones de euros en 2007, como 
consecuencia de la aportación negativa de algunas empresas asociadas (7�1 millones de 
euros proceden de la Compañía Trasmediterránea) debido a la menor actividad registrada 
en 2008 por el actual ciclo económico.  
 
El epígrafe de resultado de operaciones financieras (neto) reduce su saldo en 146�4 
millones de euros con respecto a diciembre de 2007, como consecuencia principalmente del 
fuerte deterioro de los mercados financieros durante todo el año 2008. 
 
Las diferencias de cambio (neto) se sitúan con un saldo negativo de 19�1 millones de euros 
al cierre del ejercicio 2008, recogiendo básicamente el efecto negativo por variaciones en el 
tipo de cambio de operaciones en dólares. 
 
La partida de pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) se incrementa en 442�9 
millones de euros, por el incremento en las dotaciones para insolvencias de crédito 
efectuadas en el ejercicio 2008 de 408�3 millones de euros. Por otra parte, en el epígrafe de 
�otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias, se recogen 41�7 millones de euros de dotaciones asociadas a instrumentos de 
renta fija y renta variable, 34�6 millones de euros más que en diciembre de 2007. Respecto 
a la pérdida por deterioro del resto de activos, del incremento de 58�2 millones de euros, 
35�7 millones de euros se corresponde con saneamientos por inmuebles adquiridos a 
clientes y recogidos en el epígrafe de balance �existencias�. 
 
Las ganancias en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta por 20�7 
millones de euros a cierre del ejercicio 2008 obedecen a la venta de inmuebles propiedad 
del Grupo CAM. 
 
El epígrafe de �ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como 
operaciones interrumpidas� registra las plusvalías generadas con la venta de Enagás y 
Unión Fenosa en el año 2008 por 660 millones de euros y de Metrovacesa en 2007 por 248 
millones de euros. Estas plusvalías se han aplicado en su totalidad a reforzar las coberturas 
y solvencia de la Caja.  
 
A diciembre de 2008, el importe positivo en el impuesto de beneficios de 45�2 millones de 
euros se debe a la regularización del impuesto correspondiente a 2007, debido a que en la 
liquidación real realizada en julio de 2008 se determinó un menor gasto respecto a la 
estimación realizada en diciembre de 2007 como consecuencia de las deducciones por 
doble imposición derivadas de las plusvalías generadas con la venta de las participaciones 
de Enagás y Unión Fenosa. 
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado del Grupo Caja Mediterráneo  
 
A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados 
 
(Expresados en miles de euros)

31.12.2008 31.12.2007 Variación % Variación
Resultado consolidado del ejercicio 432.323 439.680 -7.357 -1,67%
Otros ingresos y gastos reconocidos -967.817 -224.159 -743.658 331,75%

Activos financieros disponibles para la venta -1.233.958 -230.145 -1.003.813 436,17%
Ganancias (pérdidas) por valoración -818.663 18.190 -836.853 -4600,62%
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -416.767 -248.335 -168.432 67,82%
Otras reclasificaciones 1.472 - - -

Coberturas de los flujos de efectivo 0 663 -663 -100,00%
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 663 -663 -100,00%

Diferencias de cambio 22.856 -20.330 43.186 -212,42%
Ganancias (pérdidas) por valoración 18.215 -23.317 41.532 -178,12%
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 4.641 2.987 1.654 55,37%

Entidades valoradas por el método de la participación -298 6 -304 -5066,67%
Ganancias (pérdidas) por valoración -298 6 -304 -5066,67%

Resto de ingresos y gastos reconocidos 5.412 - - -

Impuesto sobre beneficios 238.171 25.647 212.524 828,65%
Total ingresos y gastos reconocidos -535.494 215.521 -751.015 -348,46%

Atribuidos a la entidad dominante -519.444 161.579 -681.023 -421,48%
Atribuidos a intereses minoritarios -16.050 53.942 -69.992 -129,75%  
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B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado  
 
 

 Patrimonio Neto Atribuido a la Entidad dominante   

 Fondos Propios     

   Reservas          

   Reservas Reservas (pérdidas) de Otros Menos: Resultado del  Menos: Total    Total
 Fondo de Prima de  (pérdidas) entidades valoradas por el instrumentos Valores ejercicio atribuido a Dividendos y fondos Ajustes por  Intereses patrimonio
 dotación emisión acumuladas método de la participación de capital propios la entidad dominante retribuciones propios valoración Total minoritarios neto

           
Saldo al 31 de diciembre de 2006 3.011 - 1.900.847 45.241 - - 334.813 (7.821) 2.276.091 833.590 3.109.681 525.428 3.635.109
             
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - 439.680 - 439.680 (224.159) 215.521 - 215.521
             
Otras variaciones del patrimonio neto             
 Aumentos de capital / fondo de dotación - - - - - - - - - - - 18.051 18.051
 Distribución de dividendos - - - - - - - - -  - (20.913) (20.913)
 Traspasos entre partidas de patrimonio             
  neto - - 404.692 20.081 - - (330.927) 7.821 101.667 - 101.667 53.942 155.609
 Dotación discrecional a la Obra Social - - - - - - (57.828) - (57.828) - (57.828) - (57.828)

             
Saldo al 31 de diciembre de 2007 3.011 - 2.305.539 65.322 - - 385.738 - 2.759.610 609.431 3.369.041 576.508 3.945.549

             
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - 432.323 - 432.323 (951.767) (519.444) (16.050) (535.494)
             
Otras variaciones del patrimonio neto             
 Aumentos de capital / fondo de dotación - 113.824 - - - (7.439) - - 106.385 - 106.385 19.870 126.255
 Incrementos de otros instrumentos de             
  capital - - - - 178.176 - - - 178.176 - 178.176 - 178.176
 Distribución de dividendos - - (53.960) - - - - - (53.960) - (53.960) (28.766) (82.726)
 Operaciones con instrumentos de             
  capital propio (neto) - - (39) - - - - - (39)  (39) - 
 Traspasos entre partidas de patrimonio             
  neto - - 339.992 - - - (339.992) - - (16.050) (16.050) 41.956 25.906
 Dotación discrecional a la Obra Social - - - - - - (66.462) - (66.462) - (66.462) - (66.462)
 Resto de incrementos (reducciones)             
  de patrimonio neto - - - 6.204 - - (21.240) - (15.036) - (15.036) - (15.036)

             
Saldo al 31 de diciembre de 2008 3.011 113.824 2.591.532 71.526 178.176 (7.439) 390.367 - 3.340.997 (358.386) 2.982.611 593.518 3.576.129
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Estados de Flujos de Efectivo consolidados del Grupo Caja Mediterráneo 
(Expresados en miles de euros)

31.12.2008 31.12.2007 Variación % Variación
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN
Resultado consolidado del ejercicio 432.323 439.680 -7.357 -1,67%
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotación 673.317 470.805 202.512 43,01%

Amortización 35.010 57.187 -22.177 -38,78%
Otros ajustes 638.307 413.618 224.689 54,32%

Aumento/disminución neto de los activos de explotación -3.662.519 -10.632.346 6.969.827 -65,55%
Cartera de negociación -24.433 120 -24.553 -20460,83%
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -112.490 -5.790 -106.700 1842,83%
Activos financieros disponibles para la venta -818.646 -699.492 -119.154 17,03%
Inversiones crediticias -2.020.504 -9.939.190 7.918.686 -79,67%
Otros activos de explotación -686.446 12.006 -698.452 -5817,52%

Aumento/disminución neto de los pasivos de explotación 5.273.071 7.335.477 -2.062.406 -28,12%
Cartera de negociación 37.597 -54.236 91.833 -169,32%
Pasivos financieros a coste amortizado 5.567.335 7.280.261 -1.712.926 -23,53%
Otros pasivos de explotación -331.861 109.452 -441.313 -403,20%

Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios -163.298 -151.235 -12.063 7,98%

Flujos de efectivo netos de las actividades de explotación (1) 2.552.894 -2.537.619 5.090.513 -200,60%

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Pagos -1.608.000 -367.150 -1.240.850 337,97%

Activos materiales -115.600 -161.075 45.475 -28,23%
Activos intangibles -74.130 -62.125 -12.005 19,32%
Participaciones -9.000 -77.785 68.785 -88,43%
Cartera de inversión a vencimiento -1.369.570 - - -

Otros pagos relacionados con actividades de inversión -39.700 -66.165 26.465 -40,00%
Cobros 487.200 98.955 388.245 392,35%

Activos materiales 62.800 3.970 58.830 1481,86%
Participaciones  29.000 1.100 27.900 2536,36%
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 3.450 - - -

Cartera de inversión a vencimiento 391.950 4.900 387.050 7898,98%
Otros cobros relacionados con actividades de inversión - 88.985 - -

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversión (2) -1.120.800 -268.195 -852.605 317,90%

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

Pagos -3.631.440 -3.201.325 -430.115 13,44%
Pasivos subordinados -14.600 -411.300 396.700 -96,45%
Adquisición de instrumentos de capital propio -7.440 - - -

Otros pagos relacionados con actividades de financiación -3.609.400 -2.790.025 -819.375 29,37%
Cobros 1.880.190 6.362.200 -4.482.010 -70,45%

Pasivos subordinados - 500.000 - -

Emisión de instrumentos de capital propio 292.000 - - -

Otros cobros relacionados con actividades de financiación 1.588.190 5.862.200 -4.274.010 -72,91%
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiación (3) -1.751.250 3.160.875 -4.912.125 -155,40%

EFECTIVO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (4) -707 - - -

AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
(1)+(2)+(3)+(4)

-319.863 355.061 -674.924 -190,09%

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 1.921.188 1.566.127 355.061 22,67%
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 1.601.325 1.921.188 -319.863 -16,65%

Pro-memoria:
Componentes del efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Caja 293.285 256.657 36.628 14,27%
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 578.121 530.079 48.042 9,06%
Otros activos financieros 729.919 1.134.452 -404.533 -35,66%

Total efectivo y equivalentes al final del ejercicio 1.601.325 1.921.188 -319.863 -16,65%
Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo 160 362 -202 -55,80%  
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POLÍTICAS CONTABLES UTILIZADAS Y NOTAS EXPLICATIVAS 

 
Las cuentas anuales consolidadas de la Caja y sus sociedades dependientes han sido 
formuladas por los Administradores de la Entidad de forma que muestran la imagen fiel del 
patrimonio consolidado y de la situación financiera consolidada de la Caja y sus sociedades 
dependientes al 31 de diciembre de 2008, y de los resultados consolidados de sus 
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo 
consolidados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas cuentas anuales 
consolidadas se han preparado a partir de los registros individuales de la Entidad y de cada 
una de las sociedades dependientes que, junto con la Entidad, componen el Grupo, e 
incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de 
contabilidad y de presentación seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los 
seguidos por la Entidad. 
 
Las citadas cuentas anuales consolidadas de la Caja y sus sociedades dependientes se han 
preparado siguiendo lo establecido por las Normas Internacionales de Información 
Financiera adoptadas por la Unión Europea (en adelante NIIF-UE), tomando en 
consideración la Circular 4/2004 de Banco de España, modificada por la Circular 6/2008 de 
Banco de España, de 26 de noviembre. 

 
Los Principios contables aplicados y notas explicativas se recogen y quedan 
suficientemente explicados en la Memoria de las Cuentas Anuales, y pueden consultarse en 
las Cuentas Anuales auditadas de 2008 de Caja Mediterráneo, disponibles en la web de la 
Entidad, http://www.cam.es, así como en la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 
 

11.2  ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros de los ejercicios 2007 y 2008, individuales y consolidados, han sido 
depositados en la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 

11.3 AUDITORIA DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA HISTÓRICA ANUAL 
 
11.3.1 Declaración de que se ha auditado la información financiera histórica 
 
Los estados económico-financieros individuales y consolidados de la Entidad Emisora son 
objeto de verificación anual por la auditoria de una firma externa independiente, habiendo 
sido auditados en los ejercicios de 2008 y 2007 por �KPMG Auditores�, sociedad inscrita 
con el número 10 en el Registro de Sociedades del Instituto de Auditores-Censores Jurados 
de Cuentas, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, nº 95. Dichos informes 
de auditoria han resultado favorables con respecto a los estados financieros de Caja 
Mediterráneo tanto individuales como consolidados.  
 
11.3.2 Declaración de qué otra información a sido auditada 
 

http://www.cam.es,
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No hay otra información en el presente documento que haya sido auditada. 
 
11.3.3 Fuente de los datos financieros 
 
Los datos financieros de la información financiera histórica se han extraído de los estados 
financieros objeto de auditoria, salvo la información del apartado 11.5 que ha sido 
elaborada por el emisor. Los datos de 2007 han sido elaborados únicamente a efectos 
comparativos con los datos de diciembre de 2008. 
 
 

11.4 EDAD DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA MÁS RECIENTE 
 
La información financiera auditada más reciente es la correspondiente al cierre del ejercicio 
2008, por lo que no excede en más de 18 meses a la fecha del presente Documento de 
Registro. 
 
 

11.5 INFORMACIÓN INTERMEDIA Y DEMÁS INFORMACIÓN FINANCIERA 
 
A continuación se adjuntan el Balance público consolidado, la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias consolidada y el Estado de cambios en el Patrimonio Neto consolidado a 31 de 
marzo de 2009. La información relativa a marzo 2009 ha sido configurada según lo 
establecido en la Circular 6/2008 del Banco de España, de 26 de noviembre. Los estados 
financieros correspondientes al cierre del primer trimestre provienen de la información 
pública periódica de la Entidad y no han sido auditados. Se hace constar expresamente que 
los datos de marzo 2008 comparados con marzo 2009 han sido preparados conforme a la 
citada Circular 6/2008 única y exclusivamente a efectos comparativos con los datos de 
2009. 
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Balance público consolidado del Grupo Caja Mediterráneo 
(Expresado en miles de euros) 31.03.2009

646.821

370.833

44.893

13.197

312.743

9.941

131.817

112.768

19.049

7.284

7.188.815

5.692.444

1.496.371

2.315.165

57.527.162

1.584.880

54.797.354

1.144.928

322.880

3.659.964

658.698

659.288

658.700

269.470

269.470

846.996

812.682

755.327

594

56.761

34.314

183.893

22.938

160.955

975.302

82.475

892.827

872.474

742.670

129.804

73.991.535

A C T I V O

TOTAL ACTIVO

Derivados de negociación

Valores representativos de deuda

Pro-memoria: Prestados o en garantía 
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 
CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS

Instrumentos de capital 

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital 

Depósitos en entidades de crédito

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Pro-memoria: Prestados o en garantía
INVERSIONES CREDITICIAS 

Crédito a la clientela 
Valores representativos de deuda 

Pro-memoria: Prestados o en garantía 
CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantía 

DERIVADOS DE COBERTURA

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

PARTICIPACIONES

Entidades asociadas

ACTIVO MATERIAL

Inmovilizado material

De uso propio

Afecto a la Obra Social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de 
Crédito)

ACTIVO INTANGIBLE

Inversiones inmobiliarias

Cedido en arrendamiento operativo

Fondo de comercio

Otro activo intangible

Corrientes

Diferidos

Existencias

ACTIVOS FISCALES

RESTO DE ACTIVOS

CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 
CARTERA DE NEGOCIACIÓN 

Valores representativos de deuda 

Instrumentos de capital 

Pro-memoria: Prestados o en garantía 

Otros 
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31.03.2009

235.048

235.048

66.964.698

5.665.713

7.155.673

39.275.266

12.407.879

1.647.166

813.001

294.167

2.420.061

240.478

149.666

10.124

41.672

39.016

160.877

95.839

65.038
197.899
135.329

70.648.557

3.299.751

3.011

3.011

113.824

2.910.549

2.859.996
50.553

187.376
187.376

6.007

90.998

-549.891

-556.078

5.012

-397

1.572

593.118

-16.423

Resto 609.541

3.342.978
73.991.535

2.731.673

6.052.072

P A S I V O

P R O - M E M O R I A

Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante

Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de Ahorros)

Reservas (pérdidas) acumuladas
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participación

RIESGOS CONTINGENTES

Menos: Valores propios

Resto de ajustes por valoración

Ajustes por valoración

Diferencias de cambio

Entidades valoradas por el método de la participación

Activos financieros disponibles para la venta

COMPROMISOS CONTINGENTES

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS 

AJUSTES POR VALORACIÓN

INTERESES MINORITARIOS

Capital/Fondo de dotación (a)

Prima de emisión
Reservas 

Otros instrumentos de capital

Escriturado

PATRIMONIO NETO

PASIVOS FISCALES

RESTO DE PASIVOS

TOTAL PASIVO

FONDO DE LA OBRA SOCIAL (sólo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito)

Corrientes

Diferidos

Derivados de negociación

Fondo para pensiones y obligaciones similares

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Otras provisiones

PROVISIONES

Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

DERIVADOS DE COBERTURA

PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

Depósitos de bancos centrales
Depósitos de entidades de crédito
Depósitos de la clientela

CARTERA DE NEGOCIACIÓN

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
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La cartera de negociación se sitúa en 370�8 millones de euros al finalizar el primer 
trimestre de 2009. La variación registrada respecto a diciembre de 2008 de 124 millones de 
euros responde fundamentalmente al incremento de las partidas de instrumentos de capital 
y derivados de negociación, que aumentan en 12 y 119 millones de euros respectivamente.  
 
La disminución registrada en el primer trimestre del ejercicio 2009, tanto en el crédito a la 
clientela (activo) de 3.698 millones de euros, como en los depósitos de clientes (pasivo) de 
2.635 millones de euros y el aumento de los de valores representativos de deuda de 1.145 
millones de euros tiene su origen en la baja de activos en balance por operaciones 
realizadas en el ámbito mayorista relacionadas con la cartera de crédito.  
 
En línea con lo anterior, a 31 de marzo de 2009, las titulizaciones incluidas en el crédito a 
la clientela se sitúan en 13.386 millones de euros, 2.191 millones de euros menos que a 
cierre del ejercicio 2008, y las correspondientes a depósitos de clientes en 6.763 millones 
de euros, 2.409 millones de euros menos que en diciembre de 2008. 
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Cuenta de resultados consolidada del Grupo Caja Mediterráneo 
 
(Expresada en miles de euros)

31.03.2009
1.057.143

631.747

425.396
13.504

-1.456

53.307

10.182

75.446

94.005

-2.191

-14.613

-1.755

-13.285

344.919

308.950

14.603

21.366

343.619

309.493

34.126

544.030
175.438

119.544

55.894

7.949

21.914

154.525

153.756

769

184.204
8.138

283

7.855

-483
-19.840

155.743
43.391

112.352
112.352

90.998

21.354

Resultado de operaciones financieras (neto)

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultado de entidades valoradas por el método de la participación

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante

F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias

Fondo de comercio y otro activo intangible

Otros activos

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotación

Impuesto sobre beneficios

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Dotaciones a provisiones (neto)

Gastos de administración

Amortización

Gastos de personal

Otros gastos generales de administración

MARGEN BRUTO

Gastos de contratos de seguros y reaseguros

Resto de cargas de explotación

Otras cargas de explotación

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos

Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros
Resto de productos de explotación

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros

Cartera de negociación
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de instrumentos de capital

MARGEN DE INTERESES
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A marzo de 2009, el margen de interés se sitúa en 425�4 millones de euros, 125�8 millones 
de euros más que en marzo de 2008. Este crecimiento se debe a la evolución de los tipos de 
interés, cuyos efectos se trasladan de manera más inmediata al pasivo, compensando el 
impacto negativo derivado de la fuerte presión competitiva entre entidades por la captación 
de depósitos privados ante las limitaciones de los mercados interbancarios. 
 
El resultado de operaciones financieras (neto), 75�4 millones de euros en marzo de 2009, 
registra un crecimiento interanual de 68�5 millones de euros como consecuencia de 
operaciones de negocios mayoristas. 
 
Respecto a la partida de diferencias de cambio (neto), la aportación negativa de 13�2 
millones de euros registrada en el primer trimestre de 2009 responde principalmente a 
operaciones efectuadas en dólares y libras esterlinas. 
 
La dotación a provisiones (neto) de 21�9 millones de euros al finalizar el primer trimestre 
de 2009, obedece a dotaciones subestándar, es decir, a saneamientos voluntarios y 
cautelares que se han tomado como medida de prudencia y anticipación al riesgo en el 
entorno económico actual. 
 
Asimismo, el epígrafe de pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) alcanza los 
154�5 millones de euros, 48�6 millones de euros más que en el mismo trimestre del 
ejercicio anterior. Esta variación, refleja el aumento de las dotaciones para insolvencias de 
crédito realizadas por CAM, en línea con su política de prudencia y anticipación al riesgo. 
 
Las pérdidas registradas en activos no corrientes en venta no clasificadas como operaciones 
interrumpidas por 19�8 millones de euros al cierre de marzo, corresponden a ajustes de 
valoración de inmuebles. 
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Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado Público del Grupo Caja 
Mediterráneo 
 

(Expresado en miles de euros)
31.03.2009

112.352

-191.505

-279.028

-279.386

-358

8.590

8.590

-99

-99

-3.167

82.199

-79.153

-62.730

-16.423Atribuidos a intereses minoritarios

Ganancias (pérdidas) por valoración

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Ganancias (pérdidas) por valoración
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Impuesto sobre beneficios

Atribuidos a la entidad dominante

Activos financieros disponibles para la venta

Diferencias de cambio

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Entidades valoradas por el método de la participación
Ganancias (pérdidas) por valoración

 
 
 
 

11.6 PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE 
 
No ha existido ningún procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que pueda tener o 
haya tenido lugar en el último año efectos significativos en el emisor y/o en la posición o 
rentabilidad financiera del grupo. 
 

11.7 CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LA POSICIÓN FINANCIERA DEL 
EMISOR 

 
No ha habido ningún cambio significativo en la posición financiera o comercial del Grupo 
Caja Mediterráneo desde el cierre del ejercicio 2008, última información financiera 
auditada pública, ni en cuanto a recursos propios ni en solvencia. 
 
12.  CONTRATOS IMPORTANTES 
 
Caja Mediterráneo no tiene formalizados contratos importantes al margen de su actividad 
corriente que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligación o un 
derecho que afecten significativamente a la capacidad del emisor de cumplir su 
compromiso con los tenedores de valores con respecto a los valores emitidos. 
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13. INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE 

EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERÉS 
 
En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni declaraciones 
de expertos ni declaraciones de interés. 
 
14. DOCUMENTOS PARA CONSULTA 
 
En caso necesario, pueden consultarse los siguientes documentos durante el periodo de 
validez del documento de registro (o copias de los mismos): 
 
Estatutos y escritura de constitución del emisor: 
 
Los Estatutos y Reglamento de Procedimiento para la Elección y Designación de los 
miembros de los Órganos de Gobierno de la Entidad se adaptan al Texto Refundido de la 
Ley de la Generalitat Valenciana sobre Cajas de Ahorros, aprobado por Decreto Legislativo 
1/1997, de 23 de julio, modificado por la Ley 10/2003, de 3 de abril así como a las 
disposiciones reglamentarias que la desarrollan.  
 
Los Estatutos sociales de la caja pueden ser consultados en la página web de la Entidad 
cuya dirección es www.cam.es o en la sede central de la Entidad, en la Avda. de Oscar 
Esplá, nº 37 de la ciudad de Alicante.  
 
Asimismo la escritura de constitución de la Entidad puede ser consultada en la sede central 
de la Entidad, en la Avda. de Oscar Esplá, nº 37 de la ciudad de Alicante. 
 
Información financiera histórica del emisor y sus filiales de los dos últimos ejercicios.  
 
La información financiera histórica de 2008 auditada y de 2007 elaborada a efectos 
comparativos con 2008 de Caja Mediterráneo y sus filiales, contenida en el presente 
Documento de Registro y en los Estados Financieros Auditados, podrán ser consultados, 
igualmente, en la sede central de la Entidad, sita en Avenida Oscar Esplá, nº 37, de la 
ciudad de Alicante y en su web institucional.  
 
En Alicante, a 16 de julio de 2009 
 
 
 
 
D. Francisco José Martínez García 
D.N.I. 01.815.964-E 
Caja Mediterráneo 
Director General de Inversiones y Riesgos. 
 

http://www.cam.es

