COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

Presidente del Comité Asesor Técnico
Sociedad de Bolsas, S.A.

Plaza de la Lealtad, 1

28014 Madrid

Madrid, 23 de octubre de 2006

Asunto: Mantenimiento de Metrovacesa en IBEX 35

Estimado Sr. Valle:

El articulo 13 de la Ley del Mercado de Valores exige que esta Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) vele por la correcta formacién de precios en los mercados
de valores; y el articulo 33 le otorga la facultad de suspender la negociacién de un valor
cuando concurran circunstancias especiales que puedan perturbar el normal desarrollo
de las operaciones sobre un valor. Una de esas circunstancias tipicas es la falta de
liquidez del valor, motivo por el que las normas bursatiles han exigido siempre, como
requisito de admisién de los valores a negociacion oficial, que tengan suficiente difusion.

A la luz de esas previsiones, la CNMV ha venido siguiendo con especial atencion la
evolucion del precio de Metrovacesa, una accion que, de acuerdo con la decisién
adoptada el pasado 25 de septiembre por el Comité Asesor Técnico de las Bolsas
espafnolas que Vd. preside, volvid a ser incluida en el indice IBEX 35.

Aunque la definicién del citado indice corresponde a las Bolsas, la decision del Comité
Asesor Técnico de incluir o no en él un valor concreto afecta a la formacion de precios en
los mercados, en la medida en que influye sobre las decisiones concretas de inversion de
aquellos fondos e inversores cuyas carteras imitan o estan indiciadas o referenciadas al
IBEX 35; y determina la composicion del indice que, para inversores, analistas y medios
de comunicacion, sintetiza la evolucién de la Bolsa espafola.



Pues bien, la cotizacion de Metrovacesa acumula una revalorizacion aproximada del 60%
desde el 20 de septiembre de 2006, dia de finalizacion del plazo de aceptacién de las
OPAs competidoras autorizadas recientemente por esta CNMV. Y, de acuerdo con el
Hecho Relevante que, tras la suspension de la negociacion del valor por esta CNMV,
Metrovacesa difundié el 19 de octubre, esa elevada revalorizacion no parece obedecer a
motivos fundamentales relacionados con la marcha de la compafia ni a previsibles
operaciones corporativas, sino que, a juicio de la compania, responde al elevado saldo
de préstamos de acciones de Metrovacesa pendientes de liquidar, y al reducido
porcentaje de capital libre (free float) que tiene en Bolsa la compania tras las citadas OPAs
parciales.

A juicio de esta CNMV, a menos que Metrovacesa o sus accionistas significativos adopten
con rapidez las medidas precisas para resolver la situacion de iliquidez que esta
perturbando la cotizacion de la accion, el Comité Asesor Técnico deberia, a la luz de Ias
circunstancias descritas, reconsiderar la decisién que tomo el pasado 25 de septiembre.

Atentamente,

Clc:  D. Antonio Zoido, Presidente de Bolsas y Mercados Espafioles (BME)
D. Joaquin Rivero, Presidente de Metrovacesa



