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0 FACTORES DE RIESGO
En el desarrollo de la actividad propia de cualquier entidad financiera, ésta se encuentra
expuesta a la concurrencia de una serie de riesgos, que deben ser debidamente detectados y

gestionados, a fin de obtener una cuenta de resultados estable y saneada.

A continuacién se presentan los principales tipos de riesgos:

a) Riesgo de liquidez

Desde una perspectiva amplia se pueden dar dos acepciones al riesgo de liquidez: por un
lado, es la posibilidad de que el Emisor incumpla temporalmente sus compromisos de pago,
derivados de las exigencias de su pasivo, por no contar con suficientes activos liquidos para
hacer frente a éstos; por otro, el grado de dificultad para apelar a los mercados de
financiacion, nacionales o internacionales, en busca de la liquidez necesaria para hacer frente
a las exigencias de pasivo.

Si dicho periodo de iliquidez se alargase excesivamente, se estaria poniendo en peligro la
posicion patrimonial del Emisor, pudiendo verse forzado a:

I. acudir a fuentes de financiacion a tipos no rentables.
2. la realizacion inoportuna de activos o en condiciones desfavorables.

Ante todo ello, Caja Insular de Ahorros de Canarias ha establecido un conjunto de controles
periodicos, con la finalidad de mantener una adecuada estructura de vencimientos de activos
y pasivos, permitiendo que los primeros hagan frente a las posibles exigencias de liquidez
derivadas de los segundos.

El Consejo de Administracion de Caja Insular de Ahorros de Canarias ha establecido 2
limites para el control del riesgo de liquidez, cuyo andlisis se realiza de manera diaria. Estos
limites consisten en dos indicadores definidos de la siguiente forma:

Limite de 1® Linea = Activos Liquidos Netos 7 dias (Activos Liquidos 7 dias - Pagos
ciertos 7 dias) / Pasivos Volatiles 7 dias

Limite de 2° Linea = Activos Liquidos Netos 30 dias (Activos Liquidos 30 dias - Pagos
ciertos 30 dias) / Pasivos Volatiles 30 dias

A fecha 28 de octubre de 2010, estos limites quedaron establecidos en 100.181 y 175.635
miles de euros respectivamente. Por el contrario el cilculo en base a la posicién real de
liquidez de la entidad fue de 935.373 y 1.022.884 miles de euros respectivamente, lo que
supone un exceso sobre los limites establecidos de 835.193 miles de euros en el limite de |*
linea y de 847.249 miles de euros para el limite de 2° linea.

b) Riesgo de interés

Puede definirse como el riesgo de que movimientos en los tipos de interés de mercado
produzcan variaciones significativas en la cuenta de resultados del emisor, como
consecuencia de:

I. su repercusion en su margen financiero: por la diferencia entre el efecto que tenga
en los activos sensibles (aquellos que generan los ingresos financieros) y pasivos
sensibles (de los que se derivan los gastos financieros), o
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2. su impacto en el valor patrimonial de la entidad (o valor de mercado de los activos
y pasivos de la entidad).

Caja Insular de Ahorros de Canarias, dentro de las labores desarrolladas para el andlisis, la
deteccion y la gestion de sus riesgos, estudia peridodicamente el efecto que hipotéticos
escenarios de tipos de interés distintos tendrian sobre sus margenes actuales y futuros. De
tal forma, y en caso de ser necesario, son propuestas las medidas correctoras adecuadas, y
en su caso, aplicadas.

Los dos riesgos definidos anteriormente se encuentran cuantificados dentro de los estados
financieros RP51, RP52 y RP53 relativos al riesgo de tipo de interés estructural de Balance.
En este sentido, si bien estos se calculan semestralmente desde hace anos, con la finalidad de
poder realizar un seguimiento de su evolucion comparable, comentaremos los limites
normativos obtenidos para los dos Ultimos semestres (diciembre 2009 — junio 2010), en los
que se ha tenido en cuenta movimientos paralelos e instantaneos en la curva de tipos de
interés de +250 puntos basicos y -100 puntos basicos, tal y como se recoge en la nota
informativa hecha publica por el Banco de Espana el pasado | | de febrero de 2010.

Sensibilidad al margen de intereses:

Ante un movimiento paralelo e instantaneo de +250 puntos basicos sobre la curva de tipo
de interés se ha producido una variacion del margen de intermediacion a un afo sensible a
los tipos de interés del |1,28% y 22,32% respectivamente, cumpliéndose los limites maximos
de variacion establecidos en el 50% por el Banco de Espana.

La Caja cuenta en junio de 2010 a corto plazo con una mayor sensibilidad de pasivo que de
activo. Este hecho es debido a que, dentro de ese espectro temporal, son mas los pasivos
que vencen o renuevan tipo de interés que los activos que viven esa situacion. Por todo ello,
cualquier movimiento de tipo de interés de mercado (independientemente de la direccion en
que se dé) afectara en primer lugar a los gastos financieros de la Entidad. En diciembre de
2009 el perfil de sensibilidad a corto plazo mostraba un mayor volumen de activos sensibles
que de pasivos sensibles a corto plazo en comparacion con este ultimo semestre. Este
cambio ha venido explicado principalmente por una mayor apelacién de la Entidad a los
mercados mayoristas a corto plazo.

Adicionalmente en este analisis debemos tener presente el nivel de floors con los que cuenta
la Entidad a la hora de analizar el impacto de estos movimientos en el Margen Financiero.

Sensibilidad al Valor Econémico:

El limite a la sensibilidad del Valor Econémico establece que ante un movimiento paralelo e
instantaneo de +250 p.b. sobre la curva de tipos de interés en la fecha de analisis, no podra
generarse un impacto potencial negativo que derive en una reduccion superior al 20% del
valor econdémico inicial total de la Entidad. Esta reduccion se situé en los dos Ultimos
semestres en el 6,38% y en el |1,35% respectivamente, respetando por tanto el limite
normativo del Banco de Espana.

El limite a la sensibilidad del Valor Econémico establece que ante un movimiento paralelo e
instantaneo de +250 p.b. sobre la curva de tipos de interés en la fecha de andlisis, no podra
generarse un impacto potencial negativo que derive en una reduccién superior al 20% de los
RRPP Computables de la Entidad. Esta reduccion se situd en los dos ultimos semestres en el



6,92% y en el 15,93% respectivamente, respetando por tanto el limite normativo del Banco
de Espana.

El limite a la sensibilidad del Valor Econémico sobre los Recursos Propios Minimos establece
que, ante un movimiento paralelo e instantaneo de +250 p.b. sobre la curva de tipos de
interés en la fecha de andlisis, no podra producirse un impacto adverso que reduzca el valor
economico de la entidad por debajo del 130% de sus Recursos Propios Minimos necesarios
totales del Pilar |. Asi, ante este movimiento de la curva de tipos de interés, la reduccién del
valor econémico sobre los Recursos Propios Minimos totales del Pilar | supusieron en los
dos ultimos semestres un 153,77% y un 184,27% respectivamente, respetandose por tanto
los limites minimos establecidos en el 130% por el Banco de Espana.

La principal diferencia en la variacion del valor economico, ante una subida paralela e
instantanea de 250 puntos basicos en la curva de tipos de interés, se produce dentro de los
valores representativos de deuda, en los que en el Gltimo semestre se observa un valor de
mercado actual superior al presentado en diciembre de 2009. El incremento de los valores
representativos de deuda a tipo fijo ha retrasado en el tiempo el vencimiento medio del total
de la cartera, con el consecuente efecto al alza sobre su duracion media, y por tanto, sobre
su sensibilidad ante cambios en la curva de tipos de interés.

c) Riesgo de crédito

Se entiende como tal el riesgo que asume el Emisor como consecuencia de la calidad de sus
prestatarios, concretandose en la posibilidad de que éstos incumplan total o parcialmente
sus obligaciones en las fechas estipuladas, en lo relativo al principal del crédito, los intereses
o ambos.

Frente a esta situacion, Caja Insular de Ahorros de Canarias cuenta con los medios,
procedimientos y técnicas necesarios para un adecuado control de su politica de riesgos,
tanto en su concesidn como en su posterior seguimiento.

La evolucion reciente de las posiciones dudosas ha sido creciente en 2009, intensificandose
durante 2010, como consecuencia del deterioro de la situacién econémica.

En este sentido, el emisor cuenta con garantias (rigurosos criterios de concesién y nivel
adecuado de provisiones dotadas) para hacer frente a esta situacion. No obstante lo
anterior, las turbulencias financieras internacionales impiden valorar con exactitud su
impacto sobre el emisor asi como el conjunto de la economia.

Los niveles de morosidad del emisor se sitlan, a 30 de junio de 2010, en el 8,24%.

La Caja de Canarias presenta una tasa de morosidad del 9,09% al cierre de octubre de 2010,
motivada en gran medida por el hecho de que la Entidad desarrolla su actividad en una
region donde los indicadores de desempleo y recesion son de los mas negativos del
territorio nacional. A pesar de la negativa situacion econdmica, este indicador ha
experimentado una mejora continuada en La Caja de Canarias en los Ultimos tres meses.

Por otro lado, la tasa de cobertura total de la morosidad ha pasado del 41,89% en diciembre
de 2009 al 31,81% en octubre de 2010. Esta diferencia negativa viene explicada
fundamentalmente por el incremento mas que proporcional de los activos dudosos frente al
nivel de provisiones, apoyandonos en provisiones constituidas en ejercicios anteriores. En
este sentido, y dada la evolucion que las tasas de morosidad estan mostrando a nivel
nacional, regional y sectorial, la Entidad continuara acometiendo fuertes esfuerzos
provisionadores y de saneamientos.



Respecto a la exposicion al riesgo inmobiliario y promotor, los créditos destinados a la
construccion y promocion inmobiliaria suponian el 25,6% del total del crédito al sector
residente a 30 de junio de 2010. La morosidad de estos créditos ascendia al 18,8% a esa
misma fecha.

Por ultimo, el coeficiente de solvencia se situd a junio de 2010 en el |1,85%, frente al 12,12%
presentado a diciembre de 2009. Sin embargo, cabe destacar que tanto el Tier | como el
Core Capital de la Entidad han mejorado en este Uultimo semestre, explicado
fundamentalmente por el descenso de los activos ponderados por riesgo.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, Caja Insular de Ahorros tiene
asignado las siguientes calificaciones (ratings):

Largo plazo: Baal (Moody’s)
Corto plazo: P-2 (Moody’s)
Perspectiva: negativa

La ultima fecha de revision de rating por parte de la Agencia de calificacion fue el 15 de junio
de 2009.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de incurrir en pérdidas al que se halla expuesta la Entidad por el mantenimiento
de posiciones en los mercados financieros como consecuencia de movimientos adversos en
las variables financieras (tipos de interés, precios de acciones, tipos de cambio, etc.) que
determinan el valor de dichas posiciones.

Con respecto a la exposicion al riesgo de mercado, medida en términos de VAR, la Entidad
cuenta con una herramienta informatica para la medicidn, gestién y control de éste,
integrando el riesgo de mercado con el resto de riesgos a los que estd expuesta y logrando
de esta forma una gestion global de éstos.

A 30 de junio de 2010 el VaR total de la entidad teniendo en cuenta todas las carteras e
instrumentos cotizados es de 17.163.184,43 euros para el plazo de | dia y con un 95% de

confianza.

e) Riesgo operacional

Se define como el riesgo de pérdidas derivadas de procesos erréneos o inadecuados, fallos
humanos, de sistemas o bien de acontecimientos externos; se incluye como riesgo
operacional el riesgo legal (juridico), y se excluyen el riesgo estratégico y el reputacional.

En este sentido, la Entidad participa en el Proyecto Sectorial de la Confederacion de Cajas
de Ahorros, encaminado a la implementacion de una plataforma de riesgo operacional,
formada por diversas herramientas que permiten la identificacion, evaluacion, medicion,
control y mitigacion de los riesgos operacionales que se pongan de manifiesto, y asi poder
establecer el perfil de riesgo adecuado para la Entidad.

f) Riesgo de cambio




Consiste en la probabilidad de que se produzcan pérdidas o minusvalias como consecuencia
de las variaciones en los precios de las divisas en los que estan denominados los
instrumentos financieros por posiciones conjuntas abiertas tanto del activo como del pasivo.

Las posiciones mantenidas en divisas han sido estables en el tiempo. El origen de estos saldos
viene del transcurso habitual de los negocios de la Entidad, y actualmente no representan un
porcentaje significativo del balance. En cualquier caso, la politica general de la Entidad es la
de cubrir las posiciones estructurales en divisa.

g) Riesgo de incumplimiento de los objetivos de integracion del SIP

En junio 2010, los Consejos de Administracion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja), Caja Insular de Ahorros
de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d’Estalvis Laietana, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de La Rioja, reunidos en sus
respectivas sedes, aprobaron el protocolo de integracion para la formacion de un grupo
contractual que se articulara como un Sistema Institucional de Proteccion (SIP) de amplio
alcance asi como un Plan de Viabilidad que incluia la peticion al Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB) de 4.465 millones de euros, y que fueron a su vez aprobados por
la Comision Ejecutiva del Banco de Espana y por la Comision Rectora del FROB. El 29 de
julio 2010 el Consejo de Administracion de Caja Insular de Ahorros de Canarias aprobé el
contrato de integracion de las siete Cajas. Asimismo, con fecha 14 de septiembre de 2010 la
Asamblea General de Caja Insular de Ahorros de Canarias aprobo con el voto favorable del
90,51% de los asistentes el citado contrato de integracion.

El proceso de integracion del SIP es un proceso complejo, por lo que podrian incumplirse
alguno de los objetivos marcados en dicho proceso, lo cual podria, en su caso, afectar
negativamente a la situacion financiera de la Entidad.


http://es.mimi.hu/economia/minusvalia.html

| PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas responsables

En nombre de la Caja Insular de Ahorros de Canarias, y en virtud del poder otorgado por el
Consejo de Administracion de la Caja Insular de Ahorros de Canarias, con fecha 29 de
marzo de 2001, ante el notario de Las Palmas D. Juan Alfonso Cabello Cascajo, bajo el
nimero 2.782 de su protocolo, asume la responsabilidad por el contenido del presente
documento de registro D. Juan Manuel Garcia Falcon, Director General.

1.2. Declaracion de los responsables

Don Juan Manuel Garcia Falcon declara, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacion contenida en el presente documento de registro es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.



2 AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Nombre y direccion de los auditores del emisor

Las cuentas anuales individuales y consolidadas y el informe de gestion individual y
consolidado, correspondientes a los ejercicios 2008 y 2009, han sido auditados por la firma
de auditoria Ernst & Young, S.L. con domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n 28020
de Madrid y n° de inscripcion en el ROAC S0530.

2.2 Renuncia de los auditores a sus funciones

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo
cubierto por la informacion histérica a que hace referencia el presente documento de
registro.

Con fecha 14 de septiembre de 2010, la firma de auditoria Ernst & Young S.L. ha sido

designada para la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas
correspondientes al ejercicio 2010.
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3 FACTORES DE RIESGO
3.1 Revelacion de los factores de riesgo

A estos efectos, el emisor se remite a lo especificado en el apartado O del presente
Documento de Registro.
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4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR
4.1 Historial y evoluciéon del emisor

4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion social del Emisor es Caja Insular de Ahorros de Canarias. El Emisor utiliza
en el trafico mercantil la denominacién abreviada de La Caja de Canarias.

4.1.2 Lugar de registro del emisor y nhimero de registro

La Entidad emisora figura inscrita en los siguientes registros:

a) En el Registro Mercantil de Las Palmas, al tomo 907 del archivo, de la seccion de
Sociedades General, folio 152, hoja nimero 4.209, inscripcion 12
b) En el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espana, con el

numero 104 de codificacion.

4.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad

La Entidad emisora se constituyo en Espana. Inicio su actividad a principios de 1940 vy,
conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejerce su actividad de forma indefinida.

4.14 Domicilio y personalidad juridica del emisor

El domicilio social del Emisor es C/ Mayor de Triana, 20, 35002 Las Palmas de Gran Canaria.
El nimero de teléfono es 928 002 244 y el nimero de fax es 928 002 662.

La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio,
de Disciplina e Intervencion de las Entidades de crédito, establece explicitamente, siguiendo
en este punto lo dispuesto en el articulo | del Real Decreto Legislativo 1289/1986, de 28 de
junio, de adaptacion del derecho vigente en materia de Entidades de crédito al de las
Comunidades Europeas, que “se conceptuian, en particular, entidades de crédito: c) las Cajas
de Ahorros”. Ademas de ser entidades de crédito, las Cajas de Ahorros se conceptlan
como entidades de crédito bancarias, también denominadas entidades de depésito, en
contraposicion a las entidades de crédito no bancarias o establecimientos financieros de
crédito.

En atencion a su peculiar naturaleza juridica, le es aplicable la legislacién propia de las Cajas
de Ahorros, asi como la normativa reguladora de las entidades de crédito y, mas

especificamente, la concerniente a las entidades de depésito.

4.1.5 Acontecimientos recientes importantes para evaluar la solvencia del emisor

Desde los ultimos estados financieros cerrados y auditados y hasta la fecha de registro del
presente Documento de Registro no existe ningin otro pleito, litigio, contencioso o
acontecimiento reciente de cuya resolucion pudieran derivarse consecuencias significativas
que hicieran variar la valoracién sobre la solvencia de la entidad emisora y de su grupo.

Las cifras a 30 de junio de 2010 de la ratio de morosidad y del indice de cobertura son el
8,24% y el 34,14% respectivamente. Las de los dos ultimos ejercicios cerrados son las

siguientes:
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Diferencia
Concepto 31/12/2009 | 31/12/2008 2009 vs 2008
% de Morosidad sobre el total riesgos 6,18% 3,24% 90,74%
% Cobertura Total/Morosidad 41,42% 61,33% -31,69%

El principal factor que origina el incremento de la morosidad a junio de 2010 con respecto a
diciembre de 2009 es la ralentizacion que sufre el entorno economico mundial, que ha
afectado significativamente al sector inmobiliario. Estas turbulencias se materializan en forma
de impagos de cuotas de préstamos, reduccion de las ventas de viviendas y situaciones
concursales. Todo lo anterior ha originado que la tasa de morosidad de Caja Insular de
Ahorros de Canarias a junio se haya situado en el 8,24.

Diferencia
Concepto 30/06/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2008 2009 vs 2008
Ratio TIER | 7,94% 7,90% 6,42% 23,24%
Ratio TIER Il 391% 4,23% 4,58% -7,64%
Coeficiente de solvencia 11,85% 12,12% 11,00% 10,18%

Los datos 2008 y 2009 estan elaborados de acuerdo con la Circular de Banco de Espana
3/2008.

En 2004 Caja Insular de Ahorros de Canarias comenzd su proceso de adaptacion a los
Acuerdos sobre Adecuacién de Capital del Comité de Supervision Bancaria de Basilea
(Basilea Il). A principios de 2006 se concreté un Plan Director de adaptacion a Basilea Il con
el objetivo de desarrollar los sistemas de gestion y control del riesgo de crédito, mercado y
operacional que permitiesen adaptar las practicas de la Entidad a los requerimientos
regulatorios.

A 30 de Junio de 2010, los métodos seleccionados para la gestion y control de los riesgos
son:

Riesgo Operacional: basico
Riesgo Crédito: estandar
Riesgo Mercado: estandar

Ratings

El emisor tiene las siguientes calificaciones a corto y a largo plazo, otorgadas por la agencia
de calificacion crediticia Moody’s el 15 de junio de 2009:

Corto Plazo: P2
Largo plazo: Baal
Perspectiva: Negativa

La anterior fecha de revision por parte de la agencia de calificacién fue el 25 de febrero de
2009, estableciéndose una perspectiva estable. En esa fecha, las calificaciones asignadas

fueron:

Corto plazo: P-2
Largo plazo: A3
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La escala de calificacion de deuda a largo plazo empleada por la agencia es la siguiente:

Moody’s Significado

Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucion del
principal extraordinariamente alta

™ Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver
principal
Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal.

A Los factores de proteccion se consideran adecuados

pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro
La proteccion de los pagos de interés y del principal
puede ser moderada, la capacidad de pago se considera
Baa adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian
conducir a una capacidad inadecuada para hacer los
pagos de interés y del principal

Grado especulativo. No se puede considerar que el
Ba futuro este asegurado. La proteccion del pago de
intereses y del principal es muy moderada

La garantia de los pagos de interés o del principal puede
ser pequena.

B Altamente vulnerables a las condiciones adversas del
negocio.
Vulnerabilidad identificada al incumplimiento.

Caa Continuidad de los pagos dependiente de que las
condiciones financieras, econdmicas y de los negocios
sean favorables.

Ca Altamente especulativos.

C Incumplimiento actual o inminente.

Moody’s aplica modificadores numéricos |, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. El modificador | indica que la obligacion esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

La escala que emplea para la calificacion de deuda a corto plazo es la siguiente:

Moody’s
P-1
P-2
P-3

No Prime

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o
ser titular de valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no implican evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios anadlisis de la Entidad o de los
valores a adquirir.
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4.1.6. Sistema Institucional de Proteccién (SIP)

En relacion con el Proyecto de SIP (Sistema Institucional de Proteccion), con fecha 14 de
junio de 2010, se publico el siguiente hecho relevante:

“Les informamos que el Consejo de Administracion de Caja Insular de Ahorros de Canarias,
reunido en la mafnana de hoy, ha aprobado un protocolo de integracién en el que se
determinan las bases para la formacion de un grupo contractual (el “Grupo”) entre Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante -
Bancaja -, Caja Insular de Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila,
Caixa d’Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros
de La Rioja (las “Cajas”).

Las bases esenciales fijadas en el protocolo para la formacién del Grupo son las siguientes:

I. El Grupo se articulara como un Sistema Institucional de Proteccion (SIP) de amplio
alcance, en el que se creara una “Sociedad Central”, y en cuyo capital social participaran
todas las Cajas.

2. Las cuotas de interés de las Cajas en el Grupo, sujeto a las respectivas due diligence, seran
las siguientes:

Caja Madrid: 52,06%

Bancaja: 37,70%

Caja Insular de Canarias: 2,45%
Caja de Avila: 2,33%

Caixa Laietana: 2,1 1%

Caja Segovia: 2,01%

Caja Rioja: 1,34%

3. La sede social de la Sociedad Central y la direccion de las sociedades participadas estaran
en Valencia. La sede operativa de la Sociedad Central estara en Madrid.

4. Se mutualizara el 100% del resultado de todas las entidades integrantes del Grupo y
existira plena garantia en materia de solvencia y liquidez dentro del Grupo.

5. Las Cajas mantendran la titularidad y gestion de las oficinas de negocio bancario minorista
ubicadas en sus territorios naturales.

6. Cada Caja mantendra su personalidad juridica y sus érganos de gobierno, asi como las
competencias de gestion sobre sus respectivas obras benéfico-sociales.

7. El Grupo instrumentara un programa avanzado de integracion funcional, con
centralizacion de determinadas politicas -en particular, las politicas financiera y de riesgos-,
puesta en comun de estructuras y servicios corporativos comunes y desarrollo integrado de
negocios.

8. El Presidente ejecutivo de la Sociedad Central sera nombrado a propuesta de Caja Madrid.
El Vicepresidente ejecutivo de la Sociedad Central, con responsabilidades sobre las areas de
participadas y de auditoria interna, sera nombrado a propuesta de Bancaja.

Las Cajas han acordado solicitar apoyos con cargo al Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria, conforme a lo previsto en el Titulo Il del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 junio al
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objeto de reforzar los recursos propios del Grupo. El importe estimado de los apoyos
asciende a aproximadamente 4.465 millones de euros.

El proceso esta sujeto a la formalizacion de los acuerdos correspondientes, asi como a la
aprobacion definitiva de los 6rganos de gobierno de las Cajas y de las autoridades
administrativas competentes.”

En relacion con el Proyecto de SIP (Sistema Institucional de Proteccion), con fecha 5 de julio
de 2010, se publico el siguiente hecho relevante:

“La Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) en su
reunién del dia 29 de junio de 2010 acordo, previa la receptiva aprobacion por el Banco de
Espana, apoyar financieramente, por un importe de 4.465 millones de euros, el proceso de
integracion en torno a un Sistema Institucional de Proteccion (SIP) entre Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Caja Insular
de Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros de La Rioja, Caixa d’Estalvis Laietana, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Avila y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia.

El indicado apoyo financiero se materializara mediante la suscripcion por el FROB de
participaciones preferentes convertibles y su efectividad quedara supeditada a la obtencion
de las preceptivas autorizaciones, a la ejecucion de los proyectos de integracion en los
términos autorizados por el Banco de Espana, a su valoracion por la Comision Europea y a la
no oposicion de la Vicepresidenta Segunda y ministra de Economia y Hacienda del Gobierno
de Espana”.

Adicionalmente las condiciones financieras de dichas participaciones preferentes seran:

* Participaciones Preferentes convertibles en acciones ordinarias, bajo determinadas
circunstancias.

* Caracter perpetuo.

* Compromiso del emisor de recomprar en una o varias veces las Participaciones
Preferentes, tan pronto como sea posible y, en todo caso, en un plazo maximo de
cinco anos desde la fecha de desembolso. Este plazo inicial de cinco ahos podra
prorrogarse adicionalmente en dos anos mas por el FROB a peticion del emisor y
previa autorizacion del Banco de Espana si el plan de integracion no puede cumplirse
en los términos en que fue aprobado (la “Prérroga de Recompra”).

* Cupon no acumulativo y sujeto a la existencia de beneficio distribuible en los resultados
consolidados del emisor, asi como el cumplimiento de los requerimientos
de recursos propios.

* El cupon sera el mas bajo de:

o0 7,75% anual; o

o La rentabilidad de los Bonos del Tesoro espanol a 5 afios + 500 pb
* A dicho cupdn, se anadiran anualmente |5 pb hasta el 5° ano; después del 5° aho, se
anadiran 100 pb cada ano. Si las condiciones acordadas no se cumplieran, la remuneracion se
incrementara en 200 pb.

En relacion con el Proyecto de SIP (Sistema Institucional de Proteccion), con fecha 29 de
julio de 2010, se publico el siguiente hecho relevante:
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“Como continuacion de los hechos relevantes publicados el 14 de junio y el 5 de julio
pasados, les informamaos que, en el dia de hoy, el Consejo de Administracion de Caja
Insular de Ahorros de Canarias, ha aprobado el contrato de integracion entre Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante —
Bancaja -, Caja Insular de Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Awvila,
Caixa d’Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros
de La Rioja (las “Cajas”) para la constitucion de un grupo contractual articulado en torno a
un sistema institucional de proteccion (el “Grupo”). El contrato de integracion desarrolla las
bases para la creacion del Grupo acordadas por las Cajas en el protocolo de integracion
cuya suscripcion de comunicé mediante hecho relevante del pasado 14 de junio. Esta
previsto que el contrato de integracion se firme por las Cajas manana.

El contrato de integracion esta sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones suspensivas,
incluyendo la obtencion de las autorizaciones administrativas y regulatorias correspondientes
y la aprobacion de la creacion del Grupo por las Asambleas Generales de cada una de las
Cajas. A tal efecto, Caja Madrid ha acordado convocar su Asamblea General para el 14 de
septiembre proximo, lo que sera anunciado convenientemente conforme a la normativa de
aplicacion.”

En relacion con el Proyecto de SIP (Sistema Institucional de Proteccion), con fecha 14 de
septiembre de 2010, se publico el siguiente hecho relevante:

“Como continuacion del hecho relevante comunicado el 29 de julio pasado, les informamos
de que la Asamblea General de Caja Insular de Ahorros de Canarias ha aprobado en su
reunion celebrada en el dia de hoy con el voto favorable del 90,51% de los asistentes el
contrato de integracion entre Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Caja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante — Bancaja -, Caja Insular de Ahorros de Canarias,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d’Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de la Rioja para la constitucion de un grupo
contractual articulado en torno a un sistema institucional de proteccion al que se hacia
referencia en el citado hecho relevante.”

Con fecha 17 de noviembre de 2010, la Comision Nacional de la Competencia (CNC) ha
autorizado la integracién, mediante un sistema institucional de proteccion (SIP), de Caja
Madrid, Bancaja, La Caja de Canarias, Caja de Avila, Caixa Laietana, Caja Segovia y Caja
Rioja. La eficacia del Contrato de Integracion queda supeditada a la verificacion de un
conjunto de condiciones suspensivas, entre las que figuran la autorizacion por el Ministerio
de Economia y Hacienda de la constitucion de la Sociedad Central como banco, la
autorizacion por los 6rganos competentes de las CC.AA. de la incorporacién de las Cajas al
Sistema Institucional de Proteccion cuando resulte procedente de conformidad con la
normativa aplicable, y la emisiéon por parte de la CNMV del preceptivo informe para la
prestacion de servicios de inversion o servicios auxiliares por parte la Sociedad Central. El
contrato de integracion entrara en vigor en la fecha en que queden cumplidas todas las
condiciones suspensivas; actualmente se estima que la Gltima de las autorizaciones
requeridas se obtendra en torno al 20 de diciembre de 2010, previéndose el desembolso de
fondos del FROB para el dia 31 de este mismo mes.

Tras la constitucion de la Sociedad Central y de acuerdo con el calendario y plazos que se

establezcan en el Plan Estratégico 2010-2014, que se elaborara y aprobara por la Sociedad

Central para la primera fase el desarrollo del Grupo, las Cajas aportaran los activos y pasivos

que se indiquen en el referido Plan Estratégico. Las Cajas han acordado en el Contrato de

Integracién aportar a la Sociedad Central la mayor parte de activos y pasivos, con excepcion

de aquellos cuya titularidad han acordado retener, fundamentalmente, la marca de cada Caja,
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los activos y pasivos de la Obra Benéfico Social, las oficinas de negocio bancario minorista
del Territorio Natural, participaciones en determinadas entidades participadas y los Montes
de Piedad. Adicionalmente se aportara el derecho de mutualizacion, que dara derecho a la
Sociedad Central a percibir la totalidad de los resultados individuales de las Cajas obtenidos
con los negocios, activos y pasivos cuya titularidad retengan.

En relacion con las pruebas de estrés publicadas por el Comité de Supervisores Bancarios
Europeos (CEBS), con fecha 23 de julio de 2010, se remitio a la CNMV un hecho relevante
que informaba de lo siguiente:

* El SIP formado por las siete cajas supera las pruebas de estrés publicadas hoy por el
Comité de Supervisores Bancarios Europeos (CEBS). A diciembre de 2011 obtendria un
ratio de Tier | del 8,8% en un escenario de tension, del 6,8% en un escenario adverso y del
6,3% en un escenario adverso con shock adicional de deuda soberana.

* Sobre el minimo requerido en las pruebas del 6% del Tier |, la nueva entidad tendria un
exceso de capital de 5.991 millones de euros en un escenario de tension, de 1.714 millones
de euros en un escenario adverso y de 639 millones de euros en un escenario con shock de
deuda soberana.

Con los parametros utilizados por el Comité de Supervisores Bancarios Europeos (CEBS), el
SIP formado por Caja Madrid, Bancaja, Caja Insular de Canarias, Caixa Laietana, Caja de
Avila, Caja Segovia y Caja Rioja (bautizado por el organismo para esta ocasién como Jupiter)
esta preparado para enfrentarse incluso a un escenario muy adverso con shock de deuda
soberana, superando asi las pruebas de estrés realizadas a 91 entidades financieras europeas.

En diciembre de 2009, el ratio de Tier | de las entidades que forman el SIP fue de 8,6%.En
diciembre de 2011 y con los parametros utilizados por el Comité de Supervisores Bancarios
Europeos (CEBS), este ratio seria algo mas elevado en un escenario de tension, llegando al
8,8%, lo que supone un exceso de capital de 5.991 millones de euros sobre el 6% exigido por
el regulador en estos test para mantener la solvencia de la entidad. En todos los escenarios,
en los que el SIP supera las pruebas de estrés, se contemplan los 4.465 millones de euros
pedidos al Fondo de Reordenacion Ordenada Bancaria (FROB).

Los acuerdos alcanzados en relacion a esta materia son los siguientes:
a) Protocolo de integracion

En atencién a las consideraciones recogidas con anterioridad, las Cajas, con fecha 14 de junio
de 2010, suscribieron un Protocolo de Integracion (el “Protocolo”) en virtud del cual se
obligaban a negociar de buena fe el acuerdo contractual de constitucién de un grupo
contractual de cajas de ahorros de conformidad con los entendimientos, principios y
criterios que se recogian en aquél, todo ello con sujecidn a la normativa aplicable y bajo la
supervision de las autoridades competentes en cada caso.

b) Plan de Integracion

Las Cajas han acordado un plan de integracion que refleja la viabilidad econémica del Grupo,

asi como el impacto previsto de la integracion (el “Plan de Integracion”). El Plan de

Integracion fue aprobado, con fecha 29 de junio de 2010, por la Comision Ejecutiva del

Banco de Espana y por la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion Ordenada

Bancaria (“FROB”). De acuerdo con lo previsto en el Articulo 9.6 del Real Decreto-ley

9/2009, con periodicidad trimestral se remitira al Banco de Espaha un informe sobre el grado
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de cumplimiento de las medidas contempladas en el Plan de Integracion. El Banco de Espana,
a la vista del contenido de ese informe, podra requerir la adopcion de las acciones que sean
necesarias para asegurar que el Plan de Integracion se lleve efectivamente a término.

c) Contrato de integracion

Para la conformacion de la estructura y principios del Grupo, las Cajas se han puesto en
contacto con las autoridades a cuya supervision se encuentra sujeta la creacion del Grupo y
han comenzado el proceso de su constitucion y puesta en marcha. Como piedra angular de
dicho proceso, y en cumplimiento de lo pactado en el Protocolo, las Cajas han aprobado con
fecha 29 de julio de 2010 en el seno de sus Consejos de Administracion celebrar un
Contrato de Integracion para la realizacion de una alianza estratégica mediante la
constitucion del Grupo que fue aprobado por los Consejos de Administracion.

d) Asambleas Generales
Finalmente, también se ha sometido el 14 de septiembre de 2010 la constitucion del Grupo y

el Contrato de Integracion a la aprobacion de la Asamblea General de La Caja, quien lo ha
aprobado por amplia mayoria.
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5 DESCRIPCION DE LA EMPRESA
5.1 Actividades principales

5.1.1 Principales actividades

Las actividades de la entidad emisora se encuadran en el nimero 6.4.1 de la Clasificacion
Nacional de Actividades Economicas (C.N.A.E.).

Caja Insular de Ahorros de Canarias, de acuerdo con su objeto social, tiene como actividad
principal la captacion del ahorro y la atencion de las necesidades econémicas de sus clientes
a través de operaciones de préstamo y crédito, con arreglo a diversas modalidades y
garantias, asi como la materializacion de inversiones y la creacion y sostenimiento de obras
sociales y benéficas propias o en colaboracidon con otras entidades. Para poder realizar esta
actividad cuenta, en la fecha de registro del presente documento, con 184 oficinas, 6 de ellas
centros de pago no domiciliados y |13 oficinas de empresas.

De conformidad con su condicion de Entidad de Crédito, la actividad de Caja Insular de
Ahorros de Canarias puede agruparse en los siguientes apartados:

a) productos de pasivo

b) productos de activo

c) productos de desintermediacion
d) servicios bancarios

e) otros servicios

a) Productos de pasivo

Son aquellos orientados a la captacién y administracion del ahorro que se materializa en la
recepcion de fondos del publico en forma, fundamentalmente, de depositos, a la vista o a
plazo, empréstitos y cesiones temporales de activos que llevan aparejada la obligacion de su
restitucion.

Los principales productos son:

- Depésitos a la vista, instrumentados en libretas de ahorro y cuentas corrientes, que
pueden constituirse en euros o en divisas.

- Cuentas de ahorro vivienda.

- Depésitos a plazo, en euros y en divisas, a interés fijo o variable.

- Valores negociables correspondientes a emisiones de empréstitos (obligaciones
subordinadas, cédulas hipotecarias y pagares).

- Cesiones temporales de Deudas del Estado.

b) Productos de activo

Consistentes en la inversion de los recursos captados a través de la concesion de préstamos,
créditos, avales y garantias.

Los principales productos se pueden agrupar en:

- Préstamos con garantia personal.
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- Préstamos con garantia real.

- Préstamos con garantia pignoraticia.

- Financiacion a la exportacion e importacion.
- Descuento y crédito comercial.

- Avales y otras garantias.

Los préstamos con garantia personal son aquellos que se conceden tomando como garantia
el patrimonio del solicitante, entre los que se pueden citar los préstamos personales
(propiamente dichos), las cuentas de crédito, los préstamos nomina, los préstamos al
consumo Yy los préstamos de campana.

Dentro de los préstamos con garantia real, destacan los préstamos hipotecarios, que son
aquellos que se garantizan con la constitucion de hipoteca sobre el bien objeto de la misma.
Se destinan principalmente a financiar la construccion, promocion o adquisicion de viviendas.

Los préstamos con garantia pignoraticia son aquellos cuyo pago se garantiza con valores,
imposiciones a plazo fijo u otras prendas.

c) Productos de desintermediacion

Este tipo de productos no son propios de las entidades financieras, sino de otras
instituciones; sin embargo, lo distribuyen a través de su red de oficinas. La captacion de
recursos mediante este tipo de productos no supone pasivo tradicional para las entidades
financieras.

Los principales productos son:
- Fondos de Inversion.
- Planes de pensiones.
- Operaciones de arrendamiento financiero.
- Pagarés de empresa.
- Distintas modalidades de contratos de seguros (vida, capitalizacion, amortizacion de
préstamos).

d) Servicios bancarios

- Valores mobiliarios

o Compraventa de valores negociados en Bolsa.

o Compraventa de valores negociados en el mercado de Deuda Publica en
anotaciones.
Compraventa de valores negociados en AlAF.
Servicio de deposito y administracion de valores.
Suscripcién de valores.
Amortizaciones.
Ampliaciones de capital.
Conversiones y canjes.
Dividendos e intereses.

O O O O O O O

- Medios de pago
o Tarjetas de débito y de crédito.
o Terminales en el punto de venta.
o Cheques gasolina.

21



e) Otros servicios

- Gestion de cobro de cheques, efectos comerciales, recibos por servicios, etc.

- Emision de medios de pago: cheques bancarios, cheques gasolina, etc.

- Domiciliaciones de pagos de servicios y abono de nominas.

- Transferencias de fondos.

- Recaudaciones.

- Cambio de divisas.

- Alquiler de cajas de seguridad.

- Servicio de custodia de efectos varios (billetes de loteria, efectos comerciales, etc.).
- Informes comerciales y otras gestiones tipicas bancarias.

- Agencia de viajes.

- Servicio de banca electronica y telefénica.

- Servicio de banca automatizada (cajeros automaticos e impresoras de autoservicio).
- Pagina web en Internet.

- Otros.

5.1.2 Nuevos productos y/o actividades significativas

Hasta la fecha de registro de este Documento, no se han realizado actividades significativas
distintas a las relacionadas en el apartado anterior.

5.1.3 Mercados principales

Todas las oficinas de Caja Insular de Ahorros de Canarias prestan servicios universales, es
decir, se ofrece toda la cartera de productos a todo tipo de segmentos, menos en los 6
Centros de Pagos no Domiciliados donde la oferta de productos se centra en servicios de
recaudacion, gestion de cobro de cheques y otros servicios de caracter administrativo. Caja
Insular de Ahorros de Canarias cuenta ademas con |3 oficinas especializadas en el segmento
de Empresas, establecidas en la provincia de Las Palmas a excepcion de una, que se
encuentra situada en Santa Cruz de Tenerife. Con todo, la distribucion geografica de la
Entidad es la que sigue:

Provincia 31/12/2009 31/12/2008
Las Palmas 162 162
Santa Cruz de Tenerife 21 21
Madrid I I
Total 184 184

5.1.4. Declaracién del emisor relativa a su competitividad

A continuacién se comparan los balances publicos individuales de entidades de
caracteristicas similares a Caja Insular de Ahorros de Canarias a 31 de diciembre de 2009:
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Caja

Insular de Caixa Caixa Caja Caixa
Ahorros de | Tarragona Girona Extremadura | Laietana
Canarias
Total de Activo * 9.302.498 10.890.282 7.802.412 7.533.797 8.910.766
Créditoa fa 6.537.860 | 6.809.059 | 5924210 5.701.020 | 7.098.111
clientela *
Depositos dela | ¢ 990441 | 6247349 | 5807.043 6.328.665 | 7.310.997
clientela *
Fondos Propios * 427.010 498.185 399.499 496.919 439.394
Beneficio del 25.138 18.597 22416 41.530 28222
ejercicio
Oficinas 184 302 229 251 264
N° empleados 1.124 1.412 [.104 1.188 1.083

(La fuente de los datos contenidos en este cuadro es CECA)
* (Datos en miles de euros)
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6 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1 Descripcion del Grupo y posicion del emisor en éste.

Caja Insular de Ahorros de Canarias es la Entidad dominante del Grupo “Caja Insular de
Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes”.

El Grupo Consolidable, siguiendo los métodos de integracion global, proporcional y puesta
en equivalencia esta formado, a 3| de diciembre de 2009, por las sociedades siguientes:

% de participacion

Sociedad Actividad directo e indirecto

ENTIDADES DEPENDIENTES:

Promociones El Pedrazo, S.A.U. (¥) Desarrollo de un

complejo turistico 100
Promociones Llanos de Maspalomas, S.A.U. (*)  Desarrollo d? un 100

complejo turistico
La Caja de Canarias Preferentes, S.A.U. (¥) Actividad financiera 100
La Caja Tours, S.A. (*) Agencia de Viajes 70,2
Edificios Singulares de Canarias, S.A.U. (¥) Inmobiliaria 100
s Gl do Corais Mo O0or 66 g daseros 10
Voltpro |, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro Il, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro lll, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro IV, S.L. Unipersonal (¥) Energia fotovoltaica 100
Voltpro V, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro VI, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro VII, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro VIII, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro IX, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro X, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro Xl, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro XlI, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
Voltpro XllI, S.L. Unipersonal (*) Energia fotovoltaica 100
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Voltpro XIV, S.L. Unipersonal (*)
Voltpro XV, S.L. Unipersonal (*)
Voltpro XVI, S.L. Unipersonal (¥)
Voltpro XVII, S.L. Unipersonal (*)
Voltpro XVIII, S.L. Unipersonal (*)
Voltpro XIX, S.L. Unipersonal (*)
Voltpro XX, S.L. Unipersonal (*)
Mondrasol |, S.L. (¥)

Mondrasol 2, S.L. (*)

Mondrasol 3, S.L. (*)

Mondrasol 4, S.L. (¥)

Mondrasol 5, S.L. (*)

Mondrasol 6, S.L. (*)

Mondrasol 7, S.L. (¥)

Mondrasol 8, S.L. (*)

Mondrasol 9, S.L. (*)

Mondrasol 10, S.L. (¥)

Mondrasol |1, S.L. (¥)

Mondrasol 12, S.L. (*)

Mondrasol 13, S.L. (*)

Mondrasol 14, S.L. (*)

Mondrasol 15, S.L. (*)

La Caja de Canarias Viday Pensiones Seguros

(*)
ENTIDADES MULTIGRUPO

ATCA (Asociacion Técnica de Cajas de Ahorro
()

ATCA Nuevas Estrategias Tecnologicas, S.A.
AIE (**)

25

Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica
Energia fotovoltaica

Energia fotovoltaica

Seguros

Servicios Informaticos

Servicios Informaticos

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

25
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Almenara Capital, S.L. (**) Sociedad de Tenencia 20
de Valores

Propiedad y Alquileres de Viviendas, S.L. (**) Inmobiliaria 50

(*)  Método de integracion global
(**) Método de integracion proporcional

El Emisor no tiene participaciones en sociedades que integren por el método de puesta en
equivalencia.

Durante el ejercicio 2010, y hasta la fecha de registro del presente Documento, el Grupo
Consolidable de La Caja de Canarias no ha experimentado variaciones.
6.2 Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo

Caja Insular de Ahorros de Canarias es la entidad dominante del Grupo, no dependiendo de
ninguna sociedad.
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1. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracion de que no ha habido ningin cambio en las perspectivas del
emisor desde la fecha de sus ultimos estados financieros

El emisor declara que no ha habido ningin cambio importante adverso en sus perspectivas
desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados publicados.

7.2. Informacion sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor

El ejercicio 2010 marcara un hito importante en la historia de muchas entidades financieras
espanolas. El sector esta inmerso en un importante proceso de concentracion y ordenacion
que le permitird adecuar su capacidad productiva proporcionandole mayor eficiencia y
solvencia para afrontar los anos venideros. Caja Insular de Ahorros de Canarias participa en
este proceso a través de la integracion, junto con otras seis cajas de ahorros espanolas, en el
SIP ya mencionado (véase apartado 4.1.6 anterior). Se inicia ahora un proceso marcado por
dicha integracion y que guiara la tendencia y actuacion de Caja Insular de Ahorros de
Canarias en particular, asi como del resto de estas entidades, en 2011 y en los proximos
anos.

Los elementos fundamentales de la vertebracion del SIP seran los siguientes:

(a) el establecimiento de una instancia central de gobierno, la “Sociedad Central”, participada
por las Cajas; para cumplir su mision y resultar eficiente desde el punto de vista financiero,
regulatorio y fiscal, la Sociedad Central debe disponer de las capacidades operativas de una
entidad de crédito;

(b) la articulacion de una integracion financiera de amplio alcance, cuyos elementos
estructurales son:

(i) el establecimiento de un compromiso mutuo de solvencia y liquidez;

(ii) el establecimiento de un sistema de tesoreria global; y (iii) el establecimiento de un
sistema de mutualizacion de resultados, este ultimo destinado a reforzar la
profundidad de la integracion y de dotarla de un esquema equilibrado de flujos
financieros y de incentivos; y

(c) la instrumentacion de un programa avanzado de integracién funcional estructurado en
torno a:

(i) la centralizacion de estrategias y politicas (en materia financiera, de riesgos,
comercial, de marketing y comunicacion, de marca, de inversiones industriales, etc.),
(i) la integracidn operativa y tecnolégica (servicios corporativos comunes, plataforma

tecnolodgica, vehiculos de acceso a los mercados de capitales, etc.), y

(i) el desarrollo integrado y/o conjunto de negocios (red comercial minorista fuera de
los territorios de origen de las Cajas, banca mayorista, banca privada, banca
corporativa y banca de grandes empresas, inversiones empresariales, etc.); todo ello
con preservacion de la personalidad juridica e identidad territorial de cada una de las
Cajas, que mantendran sus competencias de gestion sobre el negocio bancario
minorista territorial en el marco de las politicas del Grupo, asi como respecto de la
obra social.

Las Cajas confian en que los mecanismos descritos, instrumentados mediante una delegacién

de funciones en favor de la Sociedad Central, les permitiran unificar la gestion del grupo
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consolidable y poner en comun negocios de las entidades que participan en el proyecto,
reduciendo sus costes operativos, aumentando su eficiencia y constituyendo una amplia
plataforma para participar adecuadamente en los mercados de capital.

La necesaria adecuacion de la estructura productiva conllevara, para el conjunto de
entidades que conforman el SIP, una reduccion de plantilla estimada en torno a 3.800
personas y una reduccion de oficinas estimada de 600. Esta union intensificara la actividad de
cada caja en sus respectivas circunscripciones, asegurando una amplia cobertura geografica y
un minimo solapamiento de oficinas, lo que permitira al nuevo grupo mejorar el servicio y la
gama de productos ofrecidos a su amplia base de clientes, con una especial atencion a las
familias y empresas, contribuyendo asi a robustecer el modelo social, territorial y econémico
de las cajas de ahorro.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, no se ha producido ningun otro
hecho relevante que pueda tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor.
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor no opta por incluir una prevision o estimacién de beneficios, ya que éstos no estan
elaborados por contables o auditores independientes.

8.1 Declaracion que enumere los principales supuestos en lo que el emisor ha
basado su prevision o estimacion

No aplica.

8.2 Informe elaborado por contables o auditores independientes
No aplica.

8.3  Prevision o estimacion de los beneficios

No aplica.
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9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION
9.1 Miembros de los Organos Administrativos, de Gestién y de Supervisién

a)_ Organos Administrativos:

Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion es el organo al que corresponde la administracion y gestion
financiera de la Entidad, asi como la de su Obra Benéfico-Social. Este organo es el
representante de la Caja en juicio y fuera de él en todos los asuntos pertenecientes al giro y
trafico de ésta. En la fecha de registro del presente documento los miembros del Consejo de
Administracion de la Caja son los que se detallan a continuacion:

Miembro del Consejo Cargo Representacion Fecha de
de Administracion nombramiento
D. Juan Manuel Suarez Presidente Impositores 22/12/2008
del Toro Rivero Ejecutivo
D. Roman Rodriguez | Vicepresidente | Entidad Fundadora 22/12/2008
Rodriguez Primero
Dna. Josefa Luzardo | Vicepresidente Corporaciones 22/12/2008
Romano Segundo Municipales
Dna. Carmen Nieves Secretario Impositores 19/12/2006
Fernandez Hernandez
D. José Carlos Martin | Vicesecretario Impositores 22/12/2008
Puig
D. Fernando Luis Banolas Vocal Corporaciones 22/12/2008
Bolanos Municipales
Dna. Reyes Bolanhos Vocal Impositores 22/12/2008
Afonso
D. Mario Cabrera Vocal Cabildos Insulares 19/12/2006
Gonzilez
D. José Luis Cabrera Vocal Personal 22/12/2008
Hernandez
D. Rafael Darias Martin Vocal Impositores 19/12/2006
D. Juan Santiago Guedes Vocal Impositores 22/12/2008
Sudrez
Dna. Ana Maria Guerra Vocal Corporaciones 30/03/2010
Galvan Municipales
D. Avelino Pérez Vocal Impositores 22/12/2008
Figueroa
D. José Regidor Garcia Vocal Instituciones 22/12/2008
Docentes y
Empresariales
D. Mario Augusto Vocal Corporaciones 22/12/2008
Romero Mur Municipales
Dna. Carolina del Pino Vocal Impositores 22/12/2008
Santamaria Betancort
D. Aureliano Francisco Vocal Corporaciones 22/12/2008
Santiago Castellano Municipales
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La direccion profesional de los miembros del Consejo de Administracion es la C/ Mayor de
Triana, 20 35002 Las Palmas de Gran Canaria.

b)_Organos de Gestion

Comision Ejecutiva

La Comision Ejecutiva esta integrada por nueve vocales del Consejo de Administracion,
elegidos de su seno en representacion de los grupos que lo componen, a razén de un vocal
por el de Corporaciones Municipales, cuatro por el de Impositores, uno por la Entidad
Fundadora, uno por los Cabildos Insulares, uno por el personal de la Entidad y uno por las
Universidades, Camaras de Comercio, Industria y Navegacion y Camaras Agrarias.
Necesariamente entre los citados miembros figurara el Presidente del Consejo de
Administracion o Consejero en quien éste delegue.

La Comision Ejecutiva de la Entidad, en la fecha de registro del presente documento, esta
integrada por los siguientes miembros:

Miembro de la Comision .
. . Cargo Representacion

Ejecutiva

D. Juan Manuel Suérez del Toro Presidente Impositores

Rivero Ejecutivo

D. Roman Rodriguez Rodriguez Vicepresidente Entidad Fundadora

Dna. Carmen Nieves Fernandez Secretario Impositores

Hernandez

D. Avelino Pérez Figueroa Vicesecretario Impositores

D. Mario Cabrera Gonzilez Vocal Cabildos Insulares

D. José Luis Cabrera Hernandez Vocal Personal

D. Rafael Darias Martin Vocal Impositores

Dna. Josefa Luzardo Romano Vocal | Corporaciones Municipales

D. José Regidor Garcia Vocal Instituciones Docentes y
Empresariales

Personas que integran la Alta Direccion de la Entidad

Los miembros del Comité de Direccion, en la fecha de registro del presente documento,
son los que siguen:

Miembro del Equipo
Directivo
D. Juan Manuel Garcia Falcon | Director General

Cargo

D. Juan Carlos Henriquez Subdireccién General
Santana
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D. Antonio Rodriguez Villegas

Director de Riesgos

D. Miguel Angel Montesdeoca
Henriquez

Director Comercial

D. Agustin Robles Hernandez

Director Financiero

D. Constantino Toribio Garcia

Director de Mercados

D. Miguel Angel Suarez
Cabrera

Director de Obra Social,

con Clientes

Comunicacion y Relaciones

D. Alfredo Alsé Marrero

Director de Medios

D. Pedro Jesus Chil Marrero

Director de Auditoria

D. Teodoro Rosales
Hernandez

y Secretaria General

Director de Asesoria Juridica

Todos los miembros del Equipo Directivo tienen su direccion profesional en la C/ Mayor de
Triana, 20 35002 de Las Palmas de Gran Canaria, coincidiendo ésta con la del Emisor.

c) Organos de Supervision

Comision de Control

La Comision de Control tiene por objeto cuidar de que la gestion del Consejo de
Administracion se cumpla con la maxima eficacia y precision, dentro de las lineas generales
de actuacién senaladas por la Asamblea General y de las directrices emanadas de la

normativa financiera.

Esta Comision asume las funciones del Comité de Auditoria, en virtud del acuerdo del
Consejo de Administracion de Caja Insular de Ahorros de Canarias, adoptado el 30 octubre

de 2003.

Miembro la Comision Cargo Representacion Fecha de
de Control primer

nombramiento

D. Luis Larry Alvarez Presidente Entidad Fundadora 19/12/06

Cardero

D. Miguel J. Concepcion | Vicepresidente | Corporaciones Municipales 19/07/02

Pérez

D. José Martin Méndez Secretario Instituciones Docentes y 22/12/08

Moreno Empresariales

D. José Rodriguez | Vicesecretario Impositores 22/12/08

Rodriguez

D. Antonio Alarcé Vocal Cabildos Insulares 22/12/08

Hernandez

D. José Ramén Duran Vocal Impositores 19/12/06

Alday
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Miembro la Comision Cargo Representacion Fecha de
de Control primer

nombramiento

D. José Manuel Huertas Vocal Impositores 22/12/08

Gonzilez

Dna. Felisa Maite Lopez Vocal Impositores 22/12/08

Moreno

D. Blas Pedro Garcia Gil Vocal Personal 22/12/08

Comision de Retribuciones

La funcion de la Comision de Retribuciones consiste en informar al Consejo de
Administracion sobre la politica general de retribuciones e incentivos para el personal
directivo de La Caja y el presidente ejecutivo asi como las dietas por asistencia a reuniones y
desplazamiento para los miembros de los 6rganos de gobierno de La Caja. En la fecha de
registro del presente documento los miembros de dicha comision son:

= D. Juan Manuel Suarez del Toro Rivero (Presidente)
* Dhna. Carolina del Pino Santamaria Betancort (Secretario)

* Dha. Josefa Luzardo Romano (Vocal)

Comision de Inversiones

La funcion de la Comision de Inversiones consiste en informar al Consejo sobre las
inversiones y desinversiones de caracter estratégico y estable que efectle la Entidad, ya sea
directamente o a través de entidades de su mismo grupo, asi como sobre la viabilidad
financiera de las citadas inversiones y su adecuacion a los presupuestos, objetivos y planes
estratégicos de la entidad. En el momento de elaboracion del presente documento, la
Comision de Inversiones esta integrada por:

= D. Juan Manuel Suarez del Toro Rivero (Presidente)
= Dhna. Carolina del Pino Santamaria Betancort (Secretario)
= Roman Rodriguez Rodriguez (Vocal)

En la fecha de registro del presente documento, no existen unas recomendaciones o normas
de buen gobierno especificamente previstas para las Cajas de Ahorros. No obstante, las
practicas de buen gobierno que se cumplen por la Caja Insular de Ahorros que se derivan de
la legislacion estatal, autondmica asi como de sus normas estatutarias pueden consultarse en
la web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) dentro de Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

¢) Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la Entidad

La representacion en sociedades participadas por la Entidad y otras sociedades significativas
a fecha de registro del presente documento de miembros del Consejo de Administracion y
directivos de la Entidad es la siguiente:
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PERSONA CARGO EMPRESA
Presidente Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
Consejero Promociones Llanos de Maspalomas, S.A.U.
Consejero ﬁslolzciaz;i_?_rél'\;'zcnica de Cajas de Ahorro,
D. Juan Manuel Suirez —
del Toro Rivero Consejero CECA
Consejero Promociones El Pedrazo, S.A.U.

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

Sociedad para el Desarrollo Econémico de
Canarias, S.A. (SODECAN)

D. Juan Manuel Garcia
Falcén

Presidente La Caja Tours, S.A.

Presidente La Caja de Canarias Mediacion Operador
de Banca-Seguros Vinculado, S.A.U.

Presidente La Caja de Canarias Vida y Pensiones,
Seguros y Reaseguros, S.A.U.

Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.

. Asociacion Técnica de Cajas de Ahorro,
Consejero

A.LE. (ATCA)

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

Ahorro Corporacion, S.A.

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

TINSA

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

Certum, Control Técnico de Edificacion,
S.A.

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

CONCESSIA, Cartera y Gestion de
Infraestructura, S.A.

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

Caja de Seguros Reunidos, Compania de
Seguros y Reaseguros, S.A. (CASER)

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

Gerens Hill Gestién de Activos, S.A. (G2H)
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D. Juan Carlos
Henriquez Santana

Consejero

Promociones El Pedrazo, S.A.U.

Consejero Promociones Llanos de Maspalomas, S.A.U.
Conseiero La Caja de Canarias Mediacion Operador
] de Banca-Seguros Vinculado, S.A.U.
Conseier Asociacion Técnica de Cajas de Ahorro,
onsejero A.LE. (ATCA)
Consejero La Caja de Canarias Preferente, S.A.U.
Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

Mastercajas, S.A.
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PERSONA CARGO EMPRESA

Presidente La Caja de Canarias Preferente, S.A.U.
Consejero Promociones El Pedrazo, S.A.U.
Consejero Promociones Llanos de Maspalomas, S.A.U.

La Caja de Canarias Mediacion Operador

Consejero de Banca-Seguros Vinculado, S.A.U.

La Caja de Canarias Vida y Pensiones,

Consejero Seguros y Reaseguros, S.A.U.

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

Voltpro |, S.L.U. a Voltpro XX, S.L.U.

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

Mondrasol I, S.L.U. a Mondrasol 15, S.L.U.

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de | Naviera Alexandra, A.l.E.
Canarias

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de | Naviera Rodas, A.lLE.

D. Constantino Canarias

Toribio Garcia Persona fisica representante

de Caja Insular de Ahorros de | Naviera Abacus, A.l.E.
Canarias

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de | Naviera Santorini, A.l.E.
Canarias

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de | Naviera Koala, A.l.E.
Canarias

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de | Naviera Vadebois, A.lE.
Canarias

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de | Naviera Lakme, A.l.E.
Canarias

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de | Arrendadora Aeronautica, A.LE.
Canarias

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de | Almenara Capital, S.R.L.
Canarias
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PERSONA

CARGO

EMPRESA

D. Constantino
Toribio Garcia

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de

Canarias

Gestion Tributaria Territorial, S.A.

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de

Canarias

RIC ULPGC, S.A.

Persona fisica representante
de Caja Insular de Ahorros de

Ahorro Corporacién Gestion SGIIC, S.A.

D. Teodoro Rosales Canarias
Hernandez Consejero La Caja de Canarias Preferentes, S.A.U.

Conseiero La Caja de Canarias Mediacion Operador

) de Banca-Seguros Vinculado, S.A.U.
' ) Conseiero La Caja de Canarias Vida y Pensiones,

D,' Antonio Rodriguez ) Seguros y Reaseguros, S.A.U.
Villegas Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
D. Agustin Robles Consejero La Caja de Canarias Preferentes, S.A.U.
Hernandez Consejero La Caja Tours, S.A.
D. Miguel Consejero La Caja de Canarias Preferentes, S.A.U.
Montesdeoca
Henriquez Consejero La Caja Tours, S.A.
Dna. Carmen Nieves Conseiero La Caja de Canarias Mediacién Operador
Fernandez Hernandez ] de Banca-Seguros Vinculado, S.A.U.
D. Rz}fael Darias Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
Martin
D. Mario Augusto Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
Romero Mur
D. Jo§e Franc’:lsco Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
Henriquez Sanchez
D. Aureliano
Francisco Santiago Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
Castellano
Dna. Car?llna del Pino Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
Santamaria Betancort
D.' Avelino Perez Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
Figueroa
D. Juan San’tlago Consejero La Caja Tours, S.A.
Guedes Suarez
Dfia. Reyes Bolafios Consejero La Caja Tours, S.A.
Afonso
D. Ma’rlo Cabrera Consejero La Caja Tours, S.A.
Gonzilez
D.~Fernando~LU|s Consejero La Caja Tours, S.A.
Banolas Bolanos
D. José C. Martin Puig | Consejero La Caja Tours, S.A.

Consejero La Caja Tours, S.A.
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9.2. Conflictos de intereses de los Organos Administrativos, de Gestion y de
Supervision

En relacion con esta materia y por referencia a lo previsto en el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital, se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de
Administracion o de la Comision de Control asi como de la Alta Direccion, tiene algun tipo
de conflicto de interés con la Entidad Emisora.

Asimismo, en relacion a los mecanismos adoptados por Caja Insular de Ahorros de Canarias
para evitar situaciones de conflictos de interés, el articulo 33 de los Estatutos de la Entidad
establece como incompatibilidad para ejercer el cargo de Vocal del Consejo de
Administracion, el hecho de “pertenecer al Consejo de Administracion u 6rgano equivalente
de mas de cuatro Sociedades Mercantiles o Entidades Cooperativas. A estos efectos no se
computaran los puestos ostentados en Consejo de Administracion u 6rgano equivalente de
aquellas Sociedades o Entidades en las que los interesados, su conyuge, ascendientes o
descendientes, juntos o separadamente, sean propietarios de un nimero de acciones no
inferior al cociente de dividir el capital social por el nimero de Vocales del Consejo de
Administracion. La misma norma se aplicara en los casos de representacion legal de
menores, ausentes o incapacitados. En cualquier caso, el nimero total de Consejos a los que
se puede pertenecer no sera superior a ocho”.

Por otra parte el articulo 34 establece que “los Vocales del Consejo de Administracion, asi
como sus conyuges, ascendientes o descendientes y las sociedades en que dichas personas
participen mayoritariamente en el capital, bien de forma aislada o conjunta, o en las que
desempenen los cargos de Presidente, Consejero, Administrador, Gerente, Director
General o asimilado, no podran obtener créditos, avales ni garantias de la Caja, o enajenar a
la misma bienes o valores de su propiedad o emitidos por tales Entidades sin que exista
acuerdo del Consejo de Administracion de la Caja y autorizacion expresa de la Consejeria
competente en materia de economia, circunstancia que se ha cumplido para las operaciones
detalladas a continuacion. Esta prohibicion no sera aplicable a los representantes del
personal en los Organos de Gobierno de la Caja, para los cuales la concesién de créditos se
regira por los convenios laborales, previo informe de la Comision de Control. Sera precisa
autorizacion expresa de la misma Consejeria cuando las personas referidas anteriormente
pretendan adquirir de la Caja bienes y valores propios emitidos por dicha entidad, excepto
cuando correspondan a una emisién publica en condiciones de igualdad con el resto de los
adquirientes.”

El importe de las operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas ya sea directamente,
indirectamente, o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de los
miembros del Consejo de Administracion, la Comisién de Control, la Alta Direccion,
familiares en primer grado, o con empresas o entidades que controlen segun el articulo 4 de
la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores, ascendié a 6.916 miles de euros en
Créditos y Avales, a 3| de diciembre de 2009, siendo las condiciones financieras de estas
operaciones de mercado. En el caso de tratarse de empleados de la Entidad las condiciones
son las aplicables segun el Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorros vigente. A
continuacion se relacionan los saldos y las transacciones con las partes vinculadas:
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Alta Direccion o Consejo de Administracion

Alta Direccion Consejo de Administracion Comision de Control
por operaciones con empresas controladas
Avales /
Créditos Avales | Garantias Créditos Avales | Garantias Créditos Avales | Garantias Créditos )
Garantias
2009 | 2008 2009 2008 2009 | 2008 2009 2008 2009 | 2008 2009 2008 2009 | 2008 2009 2008
12 14 0 0 892 754 52 0 337 66 0 0 5.636 350 339 0

Datos expresados en miles de euros

Las empresas controladas por miembros del Consejo de Administracion, que poseen
operaciones de créditos superiores a | millon de euros, a 31 de diciembre de 2009 son:

3 Importe
Garantia de la L -
Empresa Sector oberacion Provision pendiente
P 31/12/2009
Romertor S.A. - CNAE 0150 - Produccion Agricola combinada . .
CIF A35291756 con la produccién Ganadera Hipotecaria 0,00 € 2519278 €
Jofrahesa S.L. - CNAE 7112 - Servicios Técnicos de Ingenieria
CIF B35238518 y otras ACtIVI'da(?leS relacionadas con el Hipotecaria 0,00 € 1.284.500 €
asesoramiento técnico

Por otra parte, el articulo |9 establece que “quienes hayan ostentado la condicion de
miembro de un Organo de Gobierno de la Caja de Ahorros, no podra establecer con la
misma contratos de obras, suministros, servicios o trabajos retribuidos durante un periodo
minimo de dos afios, contando a partir del cese en el correspondiente Organo de Gobierno,

salvo la relacion laboral para los empleados de la Caja”.
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10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza juridica de la entidad emisora ésta no tiene
capital suscrito ni desembolsado, éste Capitulo no le es de aplicacion.

10.1 Declaracion del emisor sobre si es directa o indirectamente propietario

No aplica.

10.2 Descripcion de acuerdo, cuya aplicacion pueda dar lugar a un cambio en el
control del emisor

No aplica.
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1l. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO
DEL EMISOR. POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

1.1 Informacion financiera historica

La informacion financiera auditada de los dos Ultimos ejercicios cerrados, 2009 y 2008, se
encuentra depositada en la Comision Nacional del Mercado de Valores y en el Banco de
Espana y se incorpora por referencia. A continuacion se presentan el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2009 y 2008 del grupo consolidable, cuya sociedad
dominante es Caja Insular de Ahorros de Canarias.

a) Balance comparativo consolidado de los dos ultimos ejercicios cerrados (datos en

miles de euros):

ACTIVO 31/12/2009 31/12/2008 Variacion
I. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 364.899 116111 214,3%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 22226 23.792 -6,6%
2.1. Depésitos en entidades de crédito
2.2. Crédito a la clientela
2.3. Valores representativos de deuda
2.4. Instrumentos de capital 293
2.5. Derivados de negociacion 21.933 23.792 -7,8%
Pro-memoria: Prestados o en garantia
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
3.1. Depésitos en entidades de crédito
3.2. Crédito a la clientela
3.3. Valores representativos de deuda
3.4. Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 570.035 777761 -26,7%
4.1. Valores representativos de deuda 432851 601.740 -28,1%
4.2. Instrumentos de capital 137.184 176.021 -22,1%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 471.696 -100,0%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 6.557.279 6.929.285 -5,4%
5.1. Depésitos en entidades de crédito 52.047 67418 -22,8%
5.2. Crédito a la clientela 6.505.232 6.861.867 -52%
5.3. Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantia 71.400 -100,0%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1.112.418 929.620 19,7%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 725638 -100,0%
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
8. DERIVADOS DE COBERTURA 74.669 38.959 91,7%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 109.809 42.229 160,0%
10. PARTICIPACIONES 806 6 13333,3%
10.1. Entidades asociadas 806 6 13333,3%
10.2. Entidades multigrupo
I'1. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
12. ACTIVO MATERIAL ACTIVOS POR REASEGUROS
13. ACTIVO MATERIAL 313.077 310.521 0,8%
13.1. Inmovilizado material 231.804 237.114 -2,2%
13.1.1.De uso propio 231422 236.645 -2,2%
13.1.2.Cedido en arrendamiento operativo
13.1.3.Afecto a la Obra Social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas 382 469
13.2. Inversiones inmobiliarias 81.273 73.407 -99,5%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
14. ACTIVO INTANGIBLE 10.988 11.179 -1,7%
14.1. Fondo de comercio
14.2. Otro activo intangible 10.988 11.179 -1,7%
15. ACTIVOS FISCALES 93.299 96.762 -3,6%
15.1. Corrientes 13.952 9.309 49,9%
15.2. Diferidos 79.347 87.453 -9.3%
16. RESTO DE ACTIVOS 75.673 78.161 -3,2%
16.1. Existencias 72.285 69.795 3,6%
16.2. Otros 3.388 8366 -59,5%
TOTAL ACTIVO 9.305.178 9.354.386 -0,5%
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PASIVO 31/12/2009 31/12/2008 Variacién
|. CARTERA DE NEGOCIACION 22997 27472 -16,3%
I.1. Depositos de bancos centrales
1.2. Depositos de entidades de crédito
1.3. Depositos de la clientela
1.4. Débitos representados por valores negociables
1.5. Derivados de negociacion 22.997 27.472 -16,3%
1.6. Posiciones cortas de valores
1.7. Otros pasivos financieros
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
2.1. Depésitos de bancos centrales
2.2. Depésitos de entidades de crédito
2.3. Depésitos de la clientela
2.4. Débitos representados por valores negociables
2.5. Pasivos subordinados
2.6. Otros pasivos financieros
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.753.858 8.832.450 -0,9%
3.1. Depésitos de bancos centrales 100.000 750.000 -86,7%
3.2. Depésitos de entidades de crédito 312.900 480.792 -34,9%
3.3. Depésitos de la clientela 6.968.316 6.443.529 8,1%
3.4. Débitos representados por valores negociables 958.559 787.152 21,8%
3.5. Pasivos subordinados 312515 295813 56%
3.6. Otros pasivos financieros 101.568 75.164 35,1%
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA 4.348 2.780 56,4%
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
8. PROVISIONES 39.369 39.552 -0,5%
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares 19.134 25532 -25,1%
8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 720 -100,0%
8.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 1.152 1.532 -24,8%
8.4. Otras provisiones 19.083 11.768 62,2%
9. PASIVOS FISCALES 29.944 26.133 14,6%
9.1. Corrientes 349 2226 -84,3%
9.2. Diferidos 29.595 23.907 23,8%
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (sélo Cajas de Ahorros y Cooperativas de C 5.929 3718 59,5%
1. RESTO DE PASIVOS 12.985 16.121 -19,5%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (sélo cooperativas)
TOTAL PASIVO 8.869.430 8.948.226 -0,9%
PATRIMONIO NETO 31/12/2009 31/12/2008 Variaciéon
|I. FONDOS PROPIOS 440.622 426253 3,4%
I.1. Capital/Fondo de dotacion (a)
I.1.1.Escriturado
1.1.2.Menos: Capital no exigido
1.2. Prima de emision
1.3. Reservas 415.231 385.944 7,6%
1.3.1 Reservas (pérdidas) acumuladas 415231 385.944 7,6%
1.3.2.Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la
| 4. Otros instrumentos de capital
1.4.1.De instrumentos financieros compuestos
1.4.2.Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de Ahorro
1.4.3 Resto de instrumentos de capital
1.5. Menos: Valores propios
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 25.391 40.309 -37,0%
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones
2. AJUSTES POR VALORACION -5.136 -20.426 -74,9%
2.1. Activos financieros disponibles para la venta -5.047 -20.426 -75,3%
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo -89
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
2.4. Diferencias de cambio
2.5. Activos no corrientes en venta
2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion
2.7. Resto de ajustes por valoracion
3. INTERESES MINORITARIOS 262 333 -21,3%
3.1. Ajustes por valoracion 333 -100,0%
3.2. Resto 262
TOTAL PATRIMONIO NETO 435.748 406.160 71,3%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.305.178 9.354.386 -0,5%

42




PROMEMORIA 31/12/2009 31/12/2008 Variaciéon

RIESGOS CONTINGENTES 110813 134.961 -17,9%
COMPROMISOS CONTINGENTES 541.576 768.466 -29,5%

b) Cuenta de pérdidas y ganancias comparativa consolidada de los dos ultimos

ejercicios cerrados (datos en miles de euros):
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA 31/12/2009 31/12/2008 Variacién

Intereses y rendimientos asimilados 329.481 452.948 -27,3%
Intereses y cargas asimiladas 188.835 -320.628 -158,9%
MARGEN DE INTERESES 140.646 132.320 0,0%
Rendimiento de instrumentos de capital 2.706 2.792 -3,1%
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
Comisiones percibidas 64.496 68.627 -6,0%
Comisiones pagadas 5.565 -6.156 -190,4%
Resultados de operaciones financieras (neto) 15.279 -1.965 -877,6%
Cartera de negociacion 671 -1.217 -155,1%
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -1 -2412 -100,0%
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 15.067 1.704 784,2%
Otros -458 -40 1045,0%
Diferencias de cambio (neto) 735 575 27,8%
Otros productos de explotacion 10.396 11.674 -10,9%
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 55 132 -58,3%
Resto de productos de explotacion 10.341 11.542 -10,4%
Otras cargas de explotacion 2459 -2.420 -201,6%
Gastos de contratos de seguros y reaseguros
Variacion de existencias
Resto de cargas de explotacion 2.459 -2.420 -201,6%
MARGEN BRUTO 226.234 205.447 10,1%
Gastos de administracion 102.908 -104.525 -198,5%
Gastos de personal 74431 -75.010 -199,2%
Otros gastos generales de administracion 28477 -29515 -196,5%
Amortizacion 12.623 -11.452 -210,2%
Dotaciones a provisiones (neto) 7.736 -3.458 -323,7%
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 64.495 -47 449 -235,9%
Inversiones crediticias 61.007 -38.051 -260,3%
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 3.488 -9.398 -137,1%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 38472 38.563 -0,2%
Pérdidas por deterioro del resto de activos ( neto) 8.359 -1.303 -741,5%
Fondos de comercio y otro activo intangible
Otros activos 8359 -1.303 -741,5%
Ganancias ( pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta I 8.852 -98,7%
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en vta no clasificados como op. interrumpidas -4.109 -2.242 83,3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 26.115
Impuesto sobre beneficios 794 -3.631 -121,9%
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales ( sélo Cajas de Ahorro y Cooperat. de Crédito)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 25.321 40.239 -37,1%
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 25.321 40.239 -37,1%
Resultado atribuido a la entidad dominante 25391 40.309 -37,0%
Resultado atribuido a intereses minoritarios -70 -70 0,0%

De forma sucinta presentamos a continuacién la evolucidon de las principales magnitudes

econdmicas consolidadas correspondientes al ejercicio 2009:
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Recursos propios

La Circular 3/2008 del Banco de Espana, de 22 de mayo, de entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios
minimos que han de mantener las entidades de créditos espanolas, tanto a titulo individual
como de grupo consolidado, y la forma en que han de determinarse tales recursos propios,
asi como los distintos procesos de autoevaluacion de capital que deben realizar las entidades
y la informacién de caracter publico que deben remitir al mercado las mencionadas
entidades.

Al 31 de diciembre de 2009 los recursos propios computables del Grupo ascendian a 732
millones de euros mostrando una variacion positiva del 3,83% respecto del afio anterior.
Estos recursos permiten presentar un superavit de 249 millones de euros con respecto a los
requerimientos minimos establecidos por la normativa de Banco de Espana.

Recursos Ajenos

Al cierre del ejercicio el volumen total de recursos ajenos de clientes del grupo derivados de
la suma de las rubricas “Depositos de la clientela”, “Débitos representados por valores
negociables” y “Pasivos subordinados” del capitulo “Pasivos financieros a coste amortizado”
del pasivo del balance de situacion consolidado auditado ascendian a 8.239 millones de
euros.

La estructura y evolucion de los recursos ajenos presenta el siguiente detalle:

2009 2008 Variacion
Miles de euros Miles de euros %
Administraciéon Publica 782.230 635817 146.413 23,0
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.175.366 1.172.185 3.181 0,3
Cuentas de ahorro 474.466 454.598 19.868 4,4
Depositos a plazo (incluyendo Ajustes
por valoracion) 4.420.463 4.065.072 355.391 8,7
Cesion temporal de activos 40.599 38.045 2.554 6,7
6.110.894 5.729.900 380.994 6,6
No residentes 75.192 77.812 (2.620) (3.,4)
Total depésitos de la clientela 6.968.316 6.443.529 524.787 81
Débitos representados por valores
negociables 958.559 787.152 171.407 21,8
Pasivos subordinados 312515 295813 16.702 5,6
8.239.390 7.526.494 712.896 9,5
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Por consiguiente como se puede comprobar en el cuadro anterior, el incremento de
recursos ajenos durante el ejercicio 2009 ha sido de un 9,5%. Esta evolucion responde al
buen comportamiento del ahorro minorista, especialmente en productos a plazo, asi como a
las emisiones realizadas destinadas a los mercados de capitales.

El incremento en la partida Débitos representados por valores negociables refleja la
evolucion de la emision y el vencimiento de este tipo de activos durante el ejercicio.

En particular durante el ejercicio 2009 Caja Insular de Ahorros de Canarias ha realizado las
siguientes emisiones mayoristas:

CEDULAS HIPOTECARIAS Importe Fecha emision Plazo (afios)
AyT Cédulas Cajas Global Serie 22 54.400.000 30/01/2009 3
Cédulas hipotecarias Caja Insular 2009-1 20.000.000 12/06/2009 3
AyT Cédulas Cajas Global Serie 23 225.000.000 15/06/2009 7
AyT Cédulas Cajas Global Serie 24 200.000.000 29/07/2009 5
AyT Cédulas Cajas Global Serie 25 115.000.000 02/12/2009 10
OBLIGACIONES SUBORDINADAS Importe Fecha emision Plazo (afios)
Ob. Subordinadas XV emision 21.150.000 02/09/2009 10
BONOS Importe Fecha Plazo
Tercera emision de bonos simples avalados 150.000.000 18/05/2009 2
Segunda emision de bonos simples avalados 50.000.000 09/06/2009 2
CECA CEAMI GGB bonos simples avalados 150.000.000 22/06/2009 3
| EMISION BONOS EXTENSIBLES 80.000.000 11/08/2009 2,5
Cuarta emision de bonos simples avalados 100.000.000 09/11/2009 4,5
CEDULAS TERRITORIALES Importe Fecha emision Plazo (afios)
AyT Céd. Territoriales IV 20.000.000 07/04/2009 7
TITULIZACIONES Importe Fecha Plazo
FT VPO II 28.605.920 22/10/2009 39

El perfil de vencimientos del pasivo mayorista a 30 de junio de 2010 de Caja Insular de
Ahorros de Canarias se detalla en el siguiente grafico:

EMISIONES MAYORISTAS A LARGO PLAZO
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Los recursos captados por el grupo sin reflejo patrimonial (operaciones fuera de balance)
materializados en fondos de inversion, planes de ahorro y planes de pensiones, ascendieron
a 350 millones de euros.
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El total de los recursos ajenos mas los captados sin reflejo en balance ascienden a 8.589
millones de euros que representa el 8,3% de incremento anual.

Inversiones crediticias — Crédito a la clientela

Dentro del activo, el crédito a la clientela mantiene un peso especifico muy significativo (el
69,91%) totalizando 6.505.232 miles de euros, un 5,20% inferior al ano 2008, con la siguiente
distribucion sectorial:

Por sectores:

2009 2008 Variacion
Miles de euros Miles de euros %
Administracion Publica 133.839 223.906 (90.067) (40,2)
Otros sectores residentes 6.314.421 6.578.133 (263.712) (4,0
No residentes 56.972 59.828 (2.856) (4,8)
6.505.232 6.861.867 (356.635) (5,2)
Por modalidad y situacion del crédito:
2009 2008 Variacion
Miles de euros Miles de euros %
Cartera comercial 27.163 69.018 (41.855) (60,6)
Deudores con garantia real 4.873.656 5.052.991 (179.335) 3.,5)
Adaquisicion temporal de activos 21.344 26.855 (5.511) (20,5)
Otros deudores a plazo 1.087.508 1.377.365 (289.857) (21,0
Arrendamientos financieros 31.325 52.131 (20.806) (39,9)
Deudores a la vista y varios 174.737 146.186 28.551 19,5
Otros activos financieros 43.266 42.005 1.261 3,0
Activos dudosos 412376 226.626 185.750 82,0
Ajustes por valoracion (166.143) (131.310) (34.833) 26,5
6.505.232 6.861.867 (356.635) (5,2)

La tasa de morosidad del grupo presenta una tasa del 6,18% al cierre de diciembre, motivada
en gran medida por el hecho de que el grupo desarrolla su actividad en una region donde los
indicadores de desempleo y recesion son de los mas negativos del territorio nacional. Para
hacer frente a ello, el grupo cuenta con fondos de cobertura para insolvencias de inversion
crediticia de 164,5 millones de euros, un 16,4% superior a la misma fecha del ejercicio
anterior.

Activos no corrientes en venta

Las adjudicaciones de activos constituyen una opcion para compensar las circunstancias
derivadas de los créditos danados. En este sentido, como consecuencia del entorno
creciente de impagos vivido en los ultimos ejercicios, La Caja de Canarias ha desarrollado
determinadas actuaciones en esta direccion, si bien la Entidad no ha mostrado un talante
especialmente proactivo en esta materia.

Asi, seglin los Estados Financieros Consolidados de La Caja de Canarias, durante los
ejercicios 2009 y 2008, los activos no corrientes en venta se clasifican de la siguiente forma:
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Miles de euros

Activos
2009 2008

Activo material:
- Activos adjudicados | 17.275 46.229

Pérdidas por deterioro (7.466) (4.000)

109.809 42.229

El desglose del activo material adjudicado es el siguiente:

Miles de euros

Residencial Industrial Agricola Otros
Otros activos 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Adjudicados 87.028 26.008 6913 2.543 4.041 2478 19.293 15.200

El detalle del movimiento registrado en este epigrafe del balance de situacion consolidado
durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al | de enero de 2008 17.893
Altas 29.398
Bajas (1.062)

Saldo al 31 de diciembre de 2008 46.229

Altas 71.849
Bajas (803)

Saldo al 31 de diciembre de 2009 [117.275

Durante el ejercicio 2009 el resultado neto obtenido por el Grupo en las ventas de “Activos
no corrientes en venta” ha ascendido a 857 miles de euros (1.758 miles de euros en el
ejercicio 2008).

Cuenta de resultados:

Intereses y rendimientos asimilados

Los intereses y rendimientos asimilados totalizan 329.481 miles de euros, 123.467 miles de
euros menos que el ano anterior, equivalente a una disminucion del 27,3%. Dichos
productos suponen un rendimiento medio del 3,5% sobre BPMC (balance patrimonial medio
consolidado).

Los intereses y rendimientos asimilados tienen la siguiente estructura:
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Depésitos en bancos centrales

Depositos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Activos dudosos

Rectificacion de ingresos por operaciones de
cobertura

Total

Intereses y cargas asimiladas

2009 2008

Variacion

Miles de euros

Miles de euros

%

1.053 3337 (2.284)  (68,4)
488 3.837 (3.349)  (87.3)
276.747 385.196 (108449)  (282)
47391 57.262 ©0871)  (17.2)
3.887 3.305 582 17,6
(85) N (96)  (872.7)
329.481 452.948 (123.467)  (27,3)

El coste total de los recursos que hemos dispuesto durante el ejercicio 2009 ha sido de
188.835 miles de euros, experimentando una disminucion de 131.793 miles de euros
respecto al pasado ano. El tipo medio de los Intereses y cargas asimiladas sobre BPMC

asciende al 2%.

Los intereses y cargas asimiladas tienen la siguiente estructura:

Depésitos de Bancos Centrales
Depositos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores
negociables

Pasivos subordinados

Rectificacion de gastos por operaciones de

cobertura

Coste por intereses de los fondos de
pensiones

Otros intereses

Total

Margen de intereses

2009 2008

Variacion

Miles de euros

Miles de euros

%

6.153 14.773 (8.620) (58,3)
9.492 33.592 (24.100) 71,7)
159.895 190.284 (30.389) (16,0)
31.684 49.958 (18.274) (36,6)
9.473 16.350 (6.877) (42,1)
(27.904) 15.595 (43.499) (278,9)
35 70 (35) (50,0)

7 6 | 16,7
188.835 320.628 (131.793) 41,1)

El efecto combinado de una menor disminucion de los productos (Intereses y rendimientos
asimilados) en relacion a los costes financieros (Intereses y cargas asimiladas) ha dado lugar a
un aumento del margen de intereses del 6,3%, hasta alcanzar los 140.646 miles de euros, lo
que ha permitido alcanzar una tasa de rendimiento del |,5% sobre BPMC.

Margen bruto

El Margen bruto del ejercicio 2009 ha tenido un comportamiento positivo ascendiendo a
226.234 miles de euros, un 10,1% superior al del ejercicio anterior, ocasionado tanto por la
evolucion del margen de intereses como por el buen comportamiento de los resultados de
las operaciones financieras y de las comisiones de servicios.
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Gastos de administraciéon

Los Gastos de administracion (Gastos de personal y Otros gastos generales de
administracion) durante el ejercicio 2009 ascendieron a 102.908 miles de euros, lo que ha
supuesto una disminucion de 1.617 miles de euros respecto del ejercicio anterior, debido a
una rigurosa politica de contencion y racionalizacion de este tipo de gastos.

Con relacion al BPMC, los gastos de personal y otros gastos generales de administracion
representan el 1,1%.

Beneficio del ejercicio

Todo lo anterior ha permitido que el margen antes de pérdidas por deterioro de activos

financieros supere los 103 millones de euros y experimente un incremento interanual del
19,7%.

Junto a la positiva evolucion de los margenes financieros, es de destacar el importante
esfuerzo aprovisionador y de saneamientos acometido por el grupo en un entorno de fuerte
deterioro econémico. En este sentido el grupo acumula a cierre de ano provisiones por
167,8 millones de euros para hacer frente a insolvencias, en la linea de garantizar un mayor
fortalecimiento financiero y una mejora de los niveles de cobertura, mejorando esta rubrica
un 19% respecto a 2008.

Destaca el aumento del 35,92% de la partida de perdidas por deterioro de activos
financieros en relacion a la subcuenta inversiones crediticias hasta alcanzar los 64.495 miles
de euros, resultado del aumento de la morosidad y el incremento de las dotaciones a
provisiones para insolvencias.

En relacion a las pérdidas recogidas en otros activos, partida que aumenta en relacién a 2008
un 541,52%, se corresponden con las provisiones por deterioro de existencias registradas

por las sociedades del grupo dedicadas a la actividad inmobiliaria.

Con todo ello, el grupo ha obtenido un beneficio neto de 25,3 millones de euros en 2009,
un 37,1% inferior al logrado en el mismo periodo del ejercicio anterior.
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c) Estados de flujos de efectivo consolidados comparativos de los dos ultimos

ejercicios cerrados y auditados (datos en miles de euros):

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 31/12/2009|31/12/2008 Variacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 403.607 125.821 220,8%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 25321 40.239 -37,1%
AJUSTES PARA OBTENER LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 94.872 -25.692 -469,3%
Amortizacion 12.623 11.452 10,2%
Otros ajustes 82.249 -37.144 -321,4%
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE LOS ACTIVOS DE EXPLOTACION 178.036 80.432 121,3%
Cartera de negociacion 1.566 -15.546 -110,1%
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 34.099 -100,0%
Activos financieros disponibles para la venta 203.386 224.850 -9,5%
Inversiones crediticias -31.941 -141.048 -77,4%
Otros activos de explotacion 5.025 -21.923 -122,9%
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE LOS PASIVOS DE EXPLOTACION 107.920 35.140 207,1%
Cartera de negociacion -4.475 20.772 100,0%
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 118.896 53.233 123,4%
Otros pasivos de explotacion -6.501 -38.865 -83,3%
COBROS / PAGOS POR IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -2.542 -4.298 -40,9%
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2) -173.420( -129.944 33,5%
PAGOS -213.595 -152.017 40,5%
Activos materiales -19.211 91918 -79,1%
Activos intangibles -2.369 -7.403 -68,0%
Participaciones -800
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversion a vencimiento -191.215 -52.696 262,9%
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
COBROS 40.175 22.073 82,0%
Activos materiales 9418 100,0%
Activos intangibles
Participaciones
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 1.160 2.603 -55,4%
Cartera de inversion a vencimiento 39.015 10.052 100,0%
Otros cobros relacionados con actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3) 18.601
PAGOS -32.549
Dividendos
Pasivos subordinados -32.549
Amortizacion de instrumentos de capital propio
Adaquisicion de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
COBROS 51.150
Pasivos subordinados 51.150

Emision de instrumentos de capital propio
Enajenacion de instrumentos de capital propio

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 31/12/2009|31/12/2008| Variacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (4)

AUMENTO / DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 248.788 -4.123| -6134,1%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO Ié.111 120.234 -3,4%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 364.889 16111 214,3%
PRO-MEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja 66.045 61.062 8,2%
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 298.854 55.049 442,9%

Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 364.889 16111 214,3%

Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo 2 100,0%

La Entidad aplica los criterios y normas contenidos tanto en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unidén Europea, como en la Circular 4/2004 de
Banco de Espana sin excepciones, tanto en el registro de sus activos, pasivos y operaciones,
como en la elaboracidon de su informacion financiera publica y reservada. La presente
informacion publica ha sido confeccionada enteramente a partir de dichos criterios y
principios.

d) La politica contable utilizada y notas explicativas a los estados financieros auditados se
encuentran recogidas en los informes de auditoria, individual y consolidado, relativo a los
dos ultimos ejercicios cerrados de los anos 2009 y 2008, que se incorporan por referencia a
este documento en el apartado |4.

11.2 Estados financieros

Caja Insular cuenta con estados financieros individuales de los dos ultimos ejercicios
auditados. Dichos estados financieros obran en poder de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y del Banco de Espana. También estan disponibles en la pagina web del Emisor,
cuya direccion es: www.lacajadecanarias.es.

11.3 Auditoria de la informacion historica anual

11.3.1 Declaracién de que se ha efectuado la informacion financiera historica

La informacion financiera historica ha sido auditada y los informes han sido emitidos sin
salvedad por “Ernst & Young, SL”, Plaza Pablo Ruiz Picaso s/n 28020 de Madrid.

11.3.2 Indicacion de qué otra informacién ha sido auditada

No aplica.

I1.3.3 Fuente de los datos financieros

La fuente de los datos son los estados financieros del Emisor, que han sido remitidos a la
CNMV vy que obran en poder de este organismo. Han sido cumplimentados segun las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea asi como
la Circular 4/2004 del Banco de Espana. La informacion intermedia no ha sido auditada.
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11.4 Edad de la informacion financiera mas reciente

La entidad emisora declara que el ultimo ano de informacion financiera auditada no excede
en mas de 18 meses a la fecha del registro del presente documento.

11.5 Informacién intermedia y demas informacién financiera

I 1.5.1. Informacion financiera semestral desde la fecha de los ultimos estados financieros
auditados

La informacion financiera semestral ha sido remitida al Banco de Espafa, por ser de obligado
cumplimiento, elaborada segun la circular 4/2004 del Banco de Espana.

a) Balance consolidado del ultimo semestre cerrado, comparativo con el mismo
semestre del ano anterior (datos en miles de euros):

ACTIVO 30/06/2010 30/06/2009 Variacion

I. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 229.457 167.466 37,0%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 17.755 30.061 -40,9%

2.1. Depésitos en entidades de crédito

2.2. Crédito a la clientela

2.3. Valores representativos de deuda

2.4. Instrumentos de capital 580

2.5. Derivados de negociacion 17.175 30.061 -42,9%

Pro-memoria: Prestados o en garantia
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
3.1. Depésitos en entidades de crédito
3.2. Crédito a la clientela
3.3. Valores representativos de deuda
3.4. Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 848.743 474,059 79,0%
4.1. Valores representativos de deuda 691.039 347.074 99,1%
4.2. Instrumentos de capital 157.704 126.985 24,2%

Pro-memoria: Prestados o en garantia

5. INVERSIONES CREDITICIAS 6.293.938 6.828.755 -7,8%
5.1. Depositos en entidades de crédito 38.326 55.278 -30,7%
5.2. Crédito a la clientela 6.255.612 6.773.477 -7,6%

5.3. Valores representativos de deuda

Pro-memoria: Prestados o en garantia

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1428810 1.336.955 6,9%

Pro-memoria: Prestados o en garantia 118813 -100,0%

7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS

8. DERIVADOS DE COBERTURA 134.224 76.238 76,1%

9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 188.476 64.298 193,1%

10. PARTICIPACIONES 807 806 0,1%
10.1. Entidades asociadas 807 806 0,1%

10.2. Entidades multigrupo
1. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
12. ACTIVO MATERIAL ACTIVOS POR REASEGUROS

13. ACTIVO MATERIAL 309.100 308.691 0,1%
13.1. Inmovilizado material 228758 235351 -2,8%
13.1.1.De uso propio 228412 234925 -2,8%
13.1.2.Cedido en arrendamiento operativo
13.1.3.Afecto a la Obra Social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas 346 426 -18,8%
13.2. Inversiones inmobiliarias 80.342 73.340 9,5%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
14. ACTIVO INTANGIBLE 10.588 10.622 -0,3%
14.1. Fondo de comercio
14.2. Otro activo intangible 10.588 10.622 -0,3%
15. ACTIVOS FISCALES 102.439 95.807 6,9%
15.1. Corrientes 13.509 10.738 25,8%
15.2. Diferidos 88.930 85.069 4,5%
16. RESTO DE ACTIVOS 77.653 94.554 -17,9%
16.1. Existencias 72987 82.672 -11,7%
16.2. Otros 4.666 11.882 -60,7%
TOTAL ACTIVO 9.641.990 9.488.312 1,6%

52



PASIVO 30/06/2010 30/06/2009 Variacion
I. CARTERA DE NEGOCIACION 18.177 31.535 -42,4%
I.1. Depositos de bancos centrales
1.2. Depositos de entidades de crédito
1.3. Depositos de la clientela
1.4. Débitos representados por valores negociables
1.5. Derivados de negociacion 18.177 31.535 -42,4%
1.6. Posiciones cortas de valores
1.7. Otros pasivos financieros
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
2.1. Depésitos de bancos centrales
2.2. Depésitos de entidades de crédito
2.3. Depésitos de la clientela
2.4. Débitos representados por valores negociables
2.5. Pasivos subordinados
2.6. Otros pasivos financieros
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 9.085.332 8.943.823 1,6%
3.1. Depésitos de bancos centrales 350.000 200.000 75,0%
3.2. Depésitos de entidades de crédito 571.998 334752 70,9%
3.3. Depésitos de la clientela 6.742.782 6.886.644 -2,1%
3.4. Débitos representados por valores negociables 979.338 1.078.198 -9.2%
3.5. Pasivos subordinados 302319 303.239 -0,3%
3.6. Otros pasivos financieros 138.895 140.990 -1,5%
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA 7.360 1.020 621,6%
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
8. PROVISIONES 40.840 39.072 4,5%
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares 18.376 25.085 -26,7%
8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 720 -100,0%
8.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 1.342 1.524 -11,9%
8.4. Otras provisiones 21.122 11.743 79,9%
9. PASIVOS FISCALES 38432 25.101 53,1%
9.1. Corrientes 375 2.061 -81,8%
9.2. Diferidos 38.057 23.040 65,2%
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (sélo Cajas de Ahorros y Cooperativas de C 7712 12.222 -36,9%
I'1. RESTO DE PASIVOS 14.507 20435 -29,0%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (sélo cooperativas)
TOTAL PASIVO 9.212.360 9.073.208 1,5%
PATRIMONIO NETO 30/06/2010 30/06/2009 Variacion
|I. FONDOS PROPIOS 438.608 431.184 1,7%
I.1. Capital/Fondo de dotacion (a)
I.1.1.Escriturado
1.1.2.Menos: Capital no exigido
1.2. Prima de emision
1.3. Reservas 432.986 412,995 4,8%
1.3.1.Reservas (pérdidas) acumuladas 432.986 412.995 4,8%
1.3.2.Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la
|.4. Otros instrumentos de capital
1.4.1.De instrumentos financieros compuestos
1.4.2.Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de Ahorro
1.4.3.Resto de instrumentos de capital
1.5. Menos: Valores propios
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 5.622 18.189 -69,1%
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones
2. AJUSTES POR VALORACION -9.170 -16413 -44,1%
2.1. Activos financieros disponibles para la venta -9.253 -16.413 -43,6%
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
2.4. Diferencias de cambio
2.5. Activos no corrientes en venta
2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion
2.7. Resto de ajustes por valoracion
3. INTERESES MINORITARIOS 192 333 -42,3%
3.1. Ajustes por valoracién 192 333 -42,3%
3.2. Resto
TOTAL PATRIMONIO NETO 429.630 415.104 3,5%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.641.990 9.488.312 1,6%




PROMEMORIA 30/06/2010 30/06/2009 Variacion
RIESGOS CONTINGENTES 100.309 130.724 -23,3%
COMPROMISOS CONTINGENTES 423.005 642.392 -34,2%
b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del Ultimo semestre cerrado (datos en
miles de euros):
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA 30/06/2010 30/06/2009 Variacion
Intereses y rendimientos asimilados 125.563 191.626 -345%
Intereses y cargas asimiladas 67.121 -111.547 -160,2%
MARGEN DE INTERESES 58.442 80.079 -27,0%
Rendimiento de instrumentos de capital 1.705 1.260 35,3%
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
Comisiones percibidas 30.047 43439 -30,8%
Comisiones pagadas 2.254 -14.345 -115,7%
Resultados de operaciones financieras (neto) 13.681 870 1472,5%
Cartera de negociacion 3.847 -522 -837,0%
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 9.645 1.071 800,6%
Otros 189 321 -41,1%
Diferencias de cambio (neto) 20 410 -95,1%
Otros productos de explotacion 4.659 3.493 33,4%
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 20 29 -31,0%
Resto de productos de explotacion 4.639 3.464 33,9%
Otras cargas de explotacion 2256 -1.344 -267,9%
Gastos de contratos de seguros y reaseguros
Variacion de existencias
Resto de cargas de explotacion 2256 -1.344 -267,9%
MARGEN BRUTO 104.044 113.862 -8,6%
Gastos de administracion 49.378 -50.197 -198,4%
Gastos de personal 36.787 -38.438 -195,7%
Otros gastos generales de administracion 12.591 -11.759 -207,1%
Amortizacion 6.190 -5.885 -205,2%
Dotaciones a provisiones (neto) 2316 -686 -437,6%
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 31.087 -36.787 -184,5%
Inversiones crediticias 31.087 -36.871 -184,3%
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 84 -100,0%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 15.073 20.307 -25,8%
Pérdidas por deterioro del resto de activos ( neto) 3.946 -1.680 -334,9%
Fondos de comercio y otro activo intangible
Otros activos 3.946 -1.680 -334,9%
Ganancias ( pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 39 406 -90,4%
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en vta no clasificados como op. interrumpidas -4.842 -118 4003,4%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.324 18915 -66,6%
Impuesto sobre beneficios 772 -726 -206,3%
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales ( sélo Cajas de Ahorro y Cooperat. de Crédito)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 5552 18.189 -69,5%
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.552 18.189 -69,5%
Resultado atribuido a la entidad dominante 5622 18.189 -69,1%
Resultado atribuido a intereses minoritarios -70
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Balance de situacion:

El Grupo Caja Insular de Ahorros de Canarias ha cerrado el primer semestre del ejercicio
2010 con un volumen de negocio superior a los 14.600 millones de euros, un 5,3% menos
que el alcanzado en el mismo mes del ejercicio anterior.

A 30 de junio el activo del balance consolidado ascendia a 9.642 millones de euros, con un
incremento interanual del 1,6%.

Al cierre del tercer trimestre de 2010, el 75% del crédito a la clientela bruto eran créditos
con garantia real al sector privado residente. Atendiendo a la distribucion por finalidades de
crédito, el saldo dispuesto de los préstamos y créditos destinados a particulares se elevaba a
2.711 millones de euros, lo que significaba el 44% del crédito total bruto de la entidad.
Asimismo, el importe del crédito bruto otorgado a la construccion y a actividades
inmobiliarias ascendia a dicha fecha a 1.558,9 millones de euros, lo que representaba el 25%
del crédito total bruto.

A 30 de septiembre de 2010, la tasa de morosidad de la entidad ascendia a un 8,49%, siendo
el importe de los saldos dudosos de los créditos aplicados a financiar gastos de los hogares
un total de 63 millones de euros, lo que representa un porcentaje de morosidad del 2,33%;
los saldos dudosos relacionados con los segmentos de la construccion y promocion se
elevaban a 310 millones de euros, suponiendo una ratio de morosidad del 19,8%.Estos
ultimos activos contaban con una provision especifica de 57,6 millones de euros, lo que
supone una ratio de cobertura del 18,58%. Por otro lado, el importe de la provision
subestandar en estas finalidades a dicha fecha se situé en 37,4 millones de euros. La ratio de
cobertura total (dudosos y subestandar) en finalidad construccion y promocion ascendia al
30,64% a 30 de septiembre de 2010.

Hay que indicar que la entidad ha constituido un eficaz sistema de control de riesgo
minorista que ha originado unos resultados muy positivos, tal como reflejan los bajos niveles
de morosidad en este segmento, disminuyendo desde septiembre de 2009 hasta el final del
tercer trimestre de 2010 en 27 puntos basicos. En cuanto a la gestion de la morosidad, tanto
en el segmento de la construccion y promocion como en el resto de empresas, y debido a la
situacion econdmica general, se han implantado una serie de planes especificos con el
objetivo de agilizar todos los procesos de recuperacion. Estos planes han implicado a toda la
Entidad, implantando mejoras en los procesos a través de la adaptacion de los sistemas y de
la estructura organizativa, reforzando los equipos destinados a la recuperacion de impagados.
Por otro lado, como resultado de los procesos recuperatorios de los activos dudosos, al
cierre del tercer trimestre de 2010 la Entidad mantenia un saldo neto de activos
inmobiliarios, originados por adjudicaciones o como resultado de los procesos de
renegociacién/reestructuracion de deudas, por un importe de 277 millones de euros. Por
tipologia, dentro de los activos adjudicados y adquiridos, siguen destacando las viviendas
terminadas y promociones finalizadas, con un porcentaje del 47,2% del total.

Para la aplicacién de las politicas comerciales de gestion de activos adjudicados, La Caja de
Canarias ha establecido una segmentacion previa de los mismos, lo que permite adecuar las
distintas politicas a la tipologia de activos. Teniendo en cuenta este aspecto, los activos de la
Entidad se encuentran categorizados en dos grandes bloques:

. Activos especiales.
. Activos minoristas.
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En el bloque de activos especiales se encuentran englobados todos aquellos activos que
superan un valor de mercado de un milléon de euros y que suelen estar dirigidos a grandes
inversores. La gran mayoria de activos suelen ser suelos, promociones, complejos turisticos,
etc. En activos minoristas se encuentran asignados el resto de activos. Organicamente estas
gestiones se llevan bajo una misma direccién, pero con equipos de actuacion diferenciados
en dos unidades.

Para la comercializacion de activos de La Caja de Canarias, la principal fuerza de venta es la
red comercial de la Entidad. De manera paralela, se apoya en Agentes de la Propiedad
Inmobiliaria, tanto para labores de comercializacion como para labores de presentacion de
los activos, aunque las ventas se hayan iniciado en la red comercial. Las acciones comerciales
de distribucion se ven reforzadas con actuaciones especificas a través de ferias inmobiliarias,
actuaciones de jornadas de puertas abiertas en los propios inmuebles, etc.

Por otro lado, el canal que mas se ha potenciado para complementar las ventas de la red
comercial ha sido Internet, por el que se gestionan las ventas directamente con el
Departamento de Gestion de Inmuebles, no existiendo en buena parte de los casos
intervencion de la red comercial. En dltima instancia, también se ha celebrado ventas a través
del sistema de subastas con la colaboracion de empresas especializadas. En el caso de los
activos especiales la comercializacion se lleva a cabo directamente desde el Departamento
de Gestion de Inmuebles.

Como consecuencia de lo expuesto, el volumen de ventas se ha incrementadi a lo largo de
2010, alcanzando al cierre de septiembre un total de 48 fincas vendidas por un importe total
cercano a los 5,2 millones de euros. Ello supone mas del doble, tanto en nimero de fincas
como en importe, de las ventas realizadas durante todo el 2009. Este resultado avala las
politicas de comercializacion de activos llevadas a cabo por la Entidad y confirma el ajuste de
las valoraciones internas a los precios de mercado.

Cuenta de resultados:

El “Margen de Intereses” se elevo a 58 millones de euros disminuyendo un 27% sobre la
misma cifra del ejercicio anterior. Esta disminucion se debe a la reduccion del diferencial
entre créditos y depdsitos en un contexto de tipos de interés en minimos histéricos y a una
intensa competencia en torno a la captacion de recursos de clientes, habiendo reflejado este
margen, en buena medida, la traslacion a las cuotas hipotecarias estos tipos de interés
minimos.

Los ingresos totales de la cartera de participadas y que incluyen fundamentalmente
dividendos y los resultados por puesta en equivalencia han sido de 2 millones de euros, un
35% superior al del cierre del primer semestre del ejercicio 2009. Asimismo los resultados
procedentes de operaciones financieras han aumentado en |3 millones de euros. Lo
anterior, junto con la ligera disminucion de los ingresos netos por comisiones derivados de
una menor actividad bancaria, han permitido compensar la caida del margen de intereses,
situando el “Margen bruto” en 104 millones de euros, un 9,4% inferior al registrado en el
mismo periodo del ejercicio anterior.

Los gastos de explotacién totales, que incluyen los gastos de personal y los gastos generales
han disminuido un 2,4% respecto al primer semestre del ejercicio anterior, lo cual pone de
manifiesto la eficacia de las medidas adoptadas en aras a reducir los gastos. Con todo ello el
“Margen de Explotacion antes de pérdidas por deterioro de activos financieros” se situé en
46 millones de euros con una disminucion del 20%.
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Durante el primer semestre del ano el Grupo ha dotado provisiones por deterioro de
activos financieros por importe de 3| millones de euros. Este importante esfuerzo se ha
debido fundamentalmente al deterioro de la actividad econémica en Canarias, region donde
los indicadores econémicos muestran un comportamiento mas negativo respecto a la media
nacional, y que ha hecho aumentar significativamente la tasa de morosidad, asi como por la
estrategia de maxima prudencia que el Grupo ha venido aplicando durante los ultimos
periodos. Como consecuencia de esto el “Resultado de la actividad de explotacion” se ha
situado en 14,5 millones de euros frente a los 20,3 obtenidos en el ejercicio anterior.

Asimismo durante los seis primeros meses del afio el Grupo ha dotado provisiones para el
resto de activos y para activos procedentes de adjudicacion de créditos por importe de casi
9 millones de euros, frente a los poco mas de 1,5 que se dotaron para estos mismos activos
durante el 2009. Esto ha significado que el “Resultado antes de impuestos” y el “Resultado
del ejercicio” se hayan situado en 6,3 millones de euros y 5,6 millones de euros con una
disminucion de un 66,6% y 69,5% respectivamente.

En definitiva los resultados obtenidos en el primer semestre de 2010 reflejan la disminucion
de todos los margenes de la cuenta de resultados, consecuencia del contexto de tipos de
interés bajos, disminucion de la actividad econdmica e importantes esfuerzos en
saneamientos.

11.5.2. Declaracion de que la informacion financiera no ha sido auditada

La informacion financiera intermedia a 30 de junio de 2010 no ha sido auditada.

11.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje

No existen procedimientos gubernamentales, legales o de arbitraje que, durante un periodo
que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, puedan tener o hayan tenido, efectos
significativos en el emisor y /o la posicion o rentabilidad financiera del grupo.

11.7 Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

El emisor declara que no se ha producido ningin cambio significativo en la posicion

financiera o comercial del Grupo, desde la fecha de la dltima informacion financiera auditada
y desde la Ultima informacién intermedia publicada a 30/06/2010.
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12 CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la entidad,
ni que puedan comprometerla en un futuro de forma significativa, salvo el contrato de

integracion en el SIP.
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13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1 Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto

No aplica.

13.2 Confirmacion de que la informacién se ha reproducido con exactitud

No aplica.
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14. DOCUMENTOS PRESENTADOS
La entidad emisora pone a disposicion de los inversores los citados documentos durante el
periodo de validez del documento, que podran examinarse en su domicilio social sito en C/

Mayor de Triana 20 — 35002 - Las Palmas de Gran Canaria.

Relacién de documentos:

a) Ultimas Cuentas Auditadas: Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas
correspondientes al ejercicio 2009. Consultables en la web de Caja de Canarias
(www.lacajadecanarias.es); en CNMV (www.cnmv.es) y en el Registro Mercantil.

b)  Estatutos vigentes. Consultables en www.lacajadecanarias.es

c)  Escrituras de constitucion. Consultables en el Registro mercantil.

d)  El Presente Documento de Registro.

EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, FIRMAN
ESTE DOCUMENTO DE REGISTRO LAS SIGUIENTES PERSONAS, EN LAS
PALMAS, A | DE DICIEMBRE DE 2010.

D. JUAN MANUEL GARCIA FALCON
Director General
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