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ANATECO INVERSIONES, SICAV S.A.
Nº Registro CNMV: 2781

 

Informe Semestral del Primer Semestre 2024 

 

Gestora:  1) URQUIJO GESTION, S.A., S.G.I.I.C., SOCIEDAD UNIPERSONAL        Depositario: BNP PARIBAS S.A.,

SUCURSAL EN ESPAÑA        Auditor: Deloitte, S.L.

Grupo Gestora: BANCO DE SABADELL        Grupo Depositario: BANQUE NATIONALE DE PARIS, S.A.        Rating

Depositario: A+ (Standard & Poor's) 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en

www.urquijogestion.com.

 

La Sociedad de Inversión o, en su caso, la Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: 

Dirección

Calle Serrano, 71 1º - 28006 Madrid. Teléfono: 963.085.000

 

Correo Electrónico

gestora@sabadellurquijo.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La

CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN SICAV
Fecha de registro: 29/04/2003

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de sociedad:     sociedad que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades      Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursátil. 
 

Descripción general
Política de inversión: La SICAV podrá invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podrá invertir, de manera directa o indirecta a

través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin

predeterminación en cuanto a los porcentajes de exposición en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su

exposición en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depósitos e instrumentos del mercado monetario no

cotizados, que sean líquidos. No existe objetivo predeterminado ni límites máximos en lo que se refiere a la distribución de

activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisión/emisor, ni duración, ni por capitalización bursátil, ni

por divisa, ni por sector económico, ni por países. Se podrá invertir en países emergentes. La exposición al riesgo de

divisa puede alcanzar el 100% de la exposición total. Podrán incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una

eventual tendencia bajista en algún mercado. La SICAV no tiene ningún índice de referencia en su gestión.

 

 

Operativa en instrumentos derivados 

Una información más detallada sobre la política de inversión del Sociedad  se puede encontrar en su folleto informativo.

 

Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2024 2023

Índice de rotación de la cartera 0,49 0,86 0,49 1,82

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,44 3,10 3,44 2,15

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de acciones en circulación 2.110.569,00 2.115.159,00

Nº de accionistas 113,00 111,00

Dividendos brutos distribuidos por acción (EUR)

 

Fecha
Patrimonio fin de

periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo

Fin del período Mínimo Máximo

Periodo del informe 25.761 12,2058 11,5104 12,2340

2023 24.503 11,5843 10,5196 11,5843

2022 22.846 10,6192 10,2280 12,4020

2021 29.899 12,3613 11,6310 12,5204

 

Cotización de la acción, volumen efectivo y frecuencia de contratación en el periodo del informe

 

Cotización (€) Volumen medio

diario (miles €)
Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Mín Máx Fin de periodo

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado

2024

Trimestral Anual

Último trim

(0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019

5,37 0,77 4,56 5,05 -0,26 9,09 -14,09 6,03 6,98

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2024

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019

Ratio total de gastos

(iv)
0,54 0,26 0,18 0,27 0,28 1,12 1,48 1,44 0,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo, cotización o

cambios aplicados. Ultimos 5 años
Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.191 97,79 23.430 95,62

			* Cartera interior 1.478 5,74 1.907 7,78

			* Cartera exterior 23.607 91,64 21.383 87,27

			* Intereses de la cartera de inversión 106 0,41 140 0,57

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 415 1,61 1.017 4,15

(+/-) RESTO 155 0,60 56 0,23

TOTAL PATRIMONIO 25.761 100,00 % 24.503 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.503 23.708 24.503

± Compra/ venta de acciones (neto) -0,22 -1,38 -0,22 -82,98

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 5,20 4,72 5,20 17,26

			(+) Rendimientos de gestión 5,56 5,25 5,56 12,80

						+ Intereses 0,64 0,76 0,64 -10,02

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,02 1,20 -0,02 -102,08

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,08 -0,07 0,08 -226,87

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,02 -0,09 0,02 -130,76

						± Resultado en IIC (realizados o no) 4,69 3,37 4,69 48,14

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -1,51

						± Otros rendimientos 0,14 0,07 0,14 119,53

			(-) Gastos repercutidos -0,36 -0,52 -0,36 -27,31

						- Comisión de sociedad gestora -0,20 -0,20 -0,20 4,90

						- Comisión de depositario -0,02 -0,03 -0,02 4,97

						- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,01 -0,22

						- Otros gastos de gestión corriente -0,11 -0,11 -0,11 5,96

						- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,17 -0,01 -92,32

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Revalorización inmuebles uso propio y resultados por

enajenación inmovilizado
0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 25.761 24.503 25.761

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 194 0,75 785 3,20

TOTAL RENTA FIJA 194 0,75 785 3,20

TOTAL RV COTIZADA 295 1,14 274 1,12

TOTAL RENTA VARIABLE 295 1,14 274 1,12

TOTAL IIC 989 3,84 849 3,47

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.478 5,74 1.907 7,78

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.877 26,70 5.483 22,38

TOTAL RENTA FIJA 6.877 26,70 5.483 22,38

TOTAL IIC 16.721 64,90 15.900 64,89

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23.599 91,61 21.383 87,27

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.076 97,34 23.291 95,05

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					FUTURO S&P 500 MINI VT.20/12/24

C/ OPCION PUT

F/MIN S&P500

5050 VT.20/12/24

707 Inversión

Total subyacente renta variable 707

TOTAL DERECHOS 707

					BONO NOCIONAL ALEMAN 10 AÑOS 6%

C/ FUTURO

EURO-BUND

10YR 6%

VT.06/09/24

262 Inversión

					BONO NOCIONAL USA 10 AÑOS 6% (USD)

C/ FUTURO

BONO USD 10YR

6% VT.19/09/24

304 Inversión

Total subyacente renta fija 566

TOTAL OBLIGACIONES 566

 

4. Hechos relevantes

SI NO
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SI NO

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones X

b. Reanudación de la negociación de acciones X

c. Reducción significativa de capital en circulación X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

f. Imposibilidad de poner más acciones en circulación X

g. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

22/05/2024 De conformidad con lo establecido en la Orden de 6 de julio de 1993, Norma Primera, punto 1, ANATECO

INVERSIONES, SICAV, S.A. no puede atender a las órdenes y no puede publicar su valor liquidativo debido a que tiene

en cartera activos sin precio publicado a 20/05 que superan el 5% sobre su patrimonio. En consecuencia, la Sociedad no

puede dar contrapartida a la orden de compra de 1.244 títulos presentada en el BME MTF Equity, segmento BME IIC en

fecha 20 de mayo de 2024.

 

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversión, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora

u otra gestora del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 7.323.503,87 euros que representa un 28,43% sobre el total de la Sociedad.

La Sociedad de Inversión puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados

secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. y/o del

grupo de BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, así como operaciones de compraventa de títulos de

deuda pública con pacto de recompra en las que actúen como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Banco

de Sabadell, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a

precios y condiciones de mercado.

La remuneración de las cuentas y depósitos de la Sociedad de Inversión en la entidad depositaria se realiza a precios y

condiciones de mercado.

Puede consultar las últ imas cuentas anuales auditadas de esta Sociedad por medios telemáticos en

www.urquijogestion.com.
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8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DE LA SOCIEDAD.
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
Contexto económico y financiero internacional:
El primer trimestre de 2024 fue positivo para la gran mayoría de los activos de riesgo, mientras que los bonos soberanos
experimentaron un rendimiento más débil debido a una inflación persistente y a una economía todavía relativamente fuerte,
lo que llevó a los inversores a descontar menos recortes de tipos, y dado que los precios del petróleo siguieron subiendo,
los inversores también elevaron sus expectativas de inflación.
Ya en el segundo trimestre, los resultados empresariales fueron mejores de lo esperado por el consenso, la fortaleza de los
datos económicos publicados en Estados Unidos y una inflación más persistente, provocó que las principales bolsas en
general corrigieran durante el pasado mes de abril. En mayo los activos de riesgo volvieron a repuntar, pero los resultados
de las elecciones europeas a principios del mes de junio provocaron de nuevo una corrección de las bolsas a pesar la
bajada de los tipos de interés por parte del Banco Central Europeo.
Mercados de renta fija:
Durante el primer trimestre del año, los mercados de bonos soberanos han estado reevaluando sus expectativas de
recortes de tipos oficiales a raíz de la comunicación de los bancos centrales y los datos de inflación. Durante el trimestre los
rendimientos de EE. UU. subieron y la curva se mantuvo invertida: en el 1T el rendimiento de EE. UU. a 2 años subió +37
pb desde +4,25% a +4,62%, aproximadamente el mismo nivel de finales de febrero, en la parte larga de la curva, el
rendimiento estadounidense a 10 años comenzó el trimestre en +3,88% y terminó marzo en +4,20% después de haber
estado en +4,25% a finales de febrero.
Ya en el segundo trimestre, los mercados de bonos de gobierno han estado ajustando sus expectativas de bajadas de los
tipos oficiales a raíz de las declaraciones de los bancos centrales y los datos de inflación. Con los inversores reduciendo los
recortes esperados para 2024, los bonos de gobierno han experimentado en general un rendimiento negativo en el
segundo trimestre: los de la Zona euro fueron los que registraron mayores caídas, con un descenso del -1,4%, seguidos de
los gilts del Reino Unido con un -1,2%, mientras que los bonos del Tesoro de EE.UU. lograron ganar un +0,1% debido a la
mejora de las expectativas en la segunda mitad del trimestre.
Mercados de divisas:
Durante el primer trimestre del año el dólar se fortaleció frente a todas las demás monedas del G10. Ya en el segundo, el
dólar estadounidense tuvo un trimestre positivo: por un lado, no hubo recortes de tipos en el segundo trimestre, y por otro,
una postura relativamente más moderada de otros bancos centrales apoyó el Dollar Index, que subió un +1,3% en el
periodo y un +1,1% en junio. El euro tuvo un trimestre  relativamente débil: en el segundo trimestre se debilitó frente al dólar
estadounidense (-0,7%), la libra esterlina (-0,9%), el franco suizo (-1,1%) y las monedas escandinavas, mientras que se
fortaleció frente al yen japonés (+5,6%).
Mercados emergentes:
En los mercados emergentes, la renta variable ha regitrado rentabilidades positivas durante el semestre.
En el segundo trimestre, la rentabilidad de la renta variable en términos generales fue positiva, viéndose impulsada
principalmente por los mercados asiáticos, mientras las bolsas en América Latina quedaron rezagadas.
En cuanto a las condiciones económicas, tras un buen inicio del año, el momento macroeconómico positivo de los
mercados emergentes ha continuado mejorando durante el segundo trimestre del año. Los factores tanto externos como
internos han apoyado a sus economías, lo que respalda nuevas revisiones al alza del crecimiento para 2024. La inflación
sorprendió ampliamente al alza y el proceso desinflacionista es ahora muy gradual y preocupa a muy pocos países, tales
como Colombia y Turquía.
En cuanto a la evolución del mercado, los mercados emergentes experimentaron un semestre positivo, con el índice MSCI
EM subiendo un +6,1% en términos de rentabilidad total en dólares estadounidenses.
Mercados de renta variable:
Los mercados de renta variable de EE.UU. tuvieron un semestre positivo, con el S&P500 subiendo un +14,48%. A pesar de
las caídas en abril debido a unos datos inflación más altos de lo previsto, un discurso por parte de la Fed más benigno y
unos beneficios corporativos positivos impulsaron de nuevo a las bolsas alcanzando nuevos máximos históricos. El
entusiasmo acerca de los valores relacionados con la inteligencia artificial durante la primera mitad del año, haciendo que el
Nasdaq Composite cerrara el semestre con una subida del +18,13%, gracias especialmente a la buena evolución de las
grandes compañías tecnológicas.
En Europa, las valoraciones relativamente reducidas y los beneficios empresariales también han impulsado las bolsas al
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alza: el índice MSCI Europe terminó el semestre con una subida del +6,90%. Por países, en términos generales cerraron el
semestre en positivo, con el Dax subiendo un +8,86%, el Ibex 35 un +8,33% o el FTSE italiano un +9,23%. Únicamente el
CAC francés terminó la primera mitad del año en terreno negativo (-0,85%), afectado por la incertidumbre generada
alrededor de las elecciones anticipadas.
Perspectivas:
En un contexto de resiliencia económica en EE.UU. y unos beneficios razonablemente sólidos, la confianza en los activos
de riesgo ha sido positiva en lo que llevamos de 2024. Sin embargo, estamos observando cierto debilitamiento de los
mercados laborales y los segmentos vulnerables de la economía están expuestos a unos costes financieros elevados. Esto
se traduce en un entorno ligeramente constructivo para los activos de riesgo. En renta fija, la reducción de las presiones
inflacionistas reafirma nuestro posicionamiento positivo en EE.UU. y en Europa, mientras en bonos corporativos, el
segmento de grado de inversión en Europa pensamos que ofrece unos fundamentales sólidos con unas tasas de
rentabilidad robustas y con unas valoraciones reducidas. En bolsas, nuestra visión sigue siendo positiva, aunque hemos
reducido ligeramente la exposición a mercados desarrollados. Estamos positivos en el segmento de pequeñas y medianas
compañías en EE.UU. y en Europa y nos mantenemos vigilantes respecto al sector tecnológico en los Estados Unidos.
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 56,09% y 39,54%,
respectivamente y a cierre del mismo de 59,61% en renta fija y 39,52% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas. Dicha composicio´n de
cartera y las decisiones de inversio´n al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y las
circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi´ como una consideracio´n al riesgo que aportaban al conjunto de la
cartera.
c) Índice de referencia.
La rentabilidad de la sociedad en el periodo ha sido un 5,37%  mientras que la rentabilidad del índice de Letras del Tesoro
a 1 año en el periodo ha sido de un 1,54%.
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio sube desde 24.502.700,73 euros hasta 25.761.267,05 euros, es decir un 5,14%. El número de accionistas
sube desde 111 unidades hasta 113 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 5,37% acumulado.  La referida
rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,54% sobre el patrimonio medio, siendo los
gastos directos de 0,35% e indirectos de 0,19%.
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
No aplica
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Las principales operaciones llevadas a cabo en el periodo fueron RV: Compra AC.FIDELITY FNDS-EURO STOX 50 YACC
SICAV, Compra AC.AB SICAV I-SEL US EQTY-S1 SICAV RF:Compra AC.UBAM DY US DOL BD-IHEURCAP SICAV,
Venta AC.CANDRIAM SUS BND EUR SH TERM-IA SICAV.
b) Operativa de préstamo de valores.
No aplica
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
No aplica
d) Otra información sobre inversiones.
Al final del período la cartera tiene invertido el 68,75% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las principales gestoras: FIL
Investment Management Luxembourg SA, Amundi Luxembourg SA y AllianceBernstein Luxembourg SARL.
Al final del periodo la cartera tiene una inversión de 10,48% en inversiones de renta fija con calificación crediticia por debajo
de grado de inversión. No obstante, se pretende mantener esta inversión ya que las perspectivas a medio plazo son
positivas.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica
4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del año de la Sociedad, a fecha del informe, ha sido 3,27%, siendo la
volatilidad del índice de Letra Tesoro 1 año representativo de la renta fija de un 0,52%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
No aplica
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No aplica
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.
Perspectivas de mercado renta fija:
Consideramos que el mercado  descuenta dos bajadas de tipos de interés por parte de los Bancos Centrales en lo que
resta del año, por lo que creemos que todavía se presentan oportunidades de inversión en los mercados de Renta Fija.
Mantenemos una visión positiva respecto a la evolución de los spreads de la renta fija corporativa, especialmente la de alta
calidad, en los próximos meses. La preocupación del mercado se centra en la evolución de la inflación, aunque ya se ven
síntomas de desaceleración de la misma, lo que reafirmaría las expectativas del mercado de reducción de tipos de interés
oficiales por parte de los Bancos Centrales que supondría una oportunidad para incrementar la duración en las carteras
respecto al benchmark.
Perspectivas de mercado renta variable:
Mantenemos una visión de neutralidad sobre el activo renta variable para los próximos trimestres. No es momento de
sobreexponer las carteras con exposición a renta variable, pero tampoco lo es para deshacer posiciones dada la inercia
positiva de éstas. Adicionalmente, no descartamos episodios de volatillidad alta como consecuencia de la incertidumbre
geopolítica (Ucrania, Mar Rojo ) y política Europea (Francia).
Geográficamente, mantenemos nuestra preferencia por el mercado americano al ser una economía más diversificada y con
un importante sector tecnológico. Adicionalmente, los años electorales en Estados Unidos suelen aportar retornos positivos.
En Europa nos mantenemos infraponderados al ser una economía más expuesta a una desaceleración económica global y
con más incertidumbre política. Mantenemos la neutralidad en Japón donde después de muchos años vemos crecimientos
nominales del PIB e inflación. Seguimos ligeramente infraponderados infraponderados en emergentes ante las dudas sobre
la evolución de la economía China en los próximos meses.
Sectorialmente, seguimos favoreciendo compañías con modelos de negocio líderes, generadoras de caja y balances
saneados. Apostamos por compañías que se benefician de una posible bajada de los tipos de interés, además de seguir
apostando por compañías líderes de tecnología y Farmacia. Estructuralmente mantenemos apuestas por sectores de
crecimiento a medio plazo (digitalización,sostenibilidad).
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0813211010 - OB.BBVA FTF %VAR PERP (C3/24) EUR 0 0,00 200 0,82

						ES0840609012 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C03/26) EUR 194 0,75 186 0,76

						ES0840609004 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C06/24) EUR 0 0,00 399 1,63

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 194 0,75 785 3,21

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 194 0,75 785 3,20

TOTAL RENTA FIJA 194 0,75 785 3,20

						ES0177542018 - AC.INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL (SM) EUR 295 1,14 274 1,12

TOTAL RV COTIZADA 295 1,14 274 1,12

TOTAL RENTA VARIABLE 295 1,14 274 1,12

						ES0159259029 - PART.MAGALLANES EUROPEAN EQUITY FI P EUR 311 1,21 300 1,23

						ES0165237019 - PART.MUTUAFONDO - L EUR 678 2,63 549 2,24

TOTAL IIC 989 3,84 849 3,47

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.478 5,74 1.907 7,78

						FR001400NC70 - BO.AYVENS 3,875% VT.24/01/2028 EUR 499 1,94 0 0,00

						XS2468378059 - BO.CAIXAB FTF %VAR VT.13/04/2026 (C4/25) EUR 584 2,27 387 1,58

						XS2554746185 - BO.ING GROE FTF %VAR VT.14/11/27(C11/26) EUR 513 1,99 0 0,00

						XS2256949749 - OB.ABERTIS FIN FTF %VAR PERP(C11/25) EUR 973 3,78 958 3,91

						XS1384064587 - OB.BANCO SANTANDER 3,25% VT.04/04/2026 EUR 490 1,90 295 1,21

						XS2342620924 - OB.BANCO SANTANDER FTF %VAR PERP(C11/27) EUR 538 2,09 512 2,09

						XS2199369070 - OB.BANKINTER FTF %VAR PERP (C1/26) EUR 799 3,10 797 3,25

						XS1204154410 - OB.CREDIT AGRICOLE 2,625% VT.17/03/2027 EUR 688 2,67 694 2,83

						XS2243636219 - OB.GAZPROM PJSC GF FTF %VAR PERP(C10/25) EUR 221 0,86 285 1,16

						XS2124979753 - OB.INTESA SANPAOLO FTF %VAR PERP (C2/25) EUR 486 1,89 470 1,92

						XS1207058733 - OB.REPSOL INT FTF %VAR VT.25/3/75(C3/25) EUR 697 2,71 697 2,84

						XS1195574881 - OB.SOCIETE GE 2,625% VT.27/02/2025 EUR 388 1,51 390 1,59

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 6.877 26,71 5.483 22,38

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.877 26,70 5.483 22,38

TOTAL RENTA FIJA 6.877 26,70 5.483 22,38

						LU1764069099 - AC.AB SICAV I-SEL US EQTY-S1 SICAV EUR 825 3,20 0 0,00

						LU1883305259 - AC.AMUNDI EUROLAND EQY-J2EURC SICAV EUR 653 2,53 686 2,80

						LU0996177720 - AC.AMUNDI INDEX S&P 500 ESG IN-IE SICAV EUR 858 3,33 833 3,40

						LU1434522477 - AC.CANDRIAM SUS BND EUR SH TERM-IA SICAV EUR 0 0,00 651 2,66
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						LU1295556887 - AC.CAPITAL GP NEW PERSP-ZH EUR SICAV EUR 323 1,25 348 1,42

						LU0757433437 - AC.CTLUX US CONTRARIAN CORE EQS-IU SICAV EUR 649 2,52 636 2,60

						LU1111643042 - AC.ELEVA EUROPEAN SEL-I EUR A SICAV EUR 548 2,13 724 2,95

						LU1443248544 - AC.EXANE FUNDS 2 EQ SEL EUR-S SICAV EUR 0 0,00 646 2,64

						LU0370789215 - AC.FIDELITY FNDS-EURO STOX 50 YACC SICAV EUR 911 3,54 0 0,00

						LU2216205265 - AC.FRANK TEMP TECHNOLOGY-I A H1 SICAV EUR 0 0,00 0 0,00

						LU0191250090 - AC.GS EUROZONE EQ INC I CAP SICAV EUR 0 0,00 710 2,90

						LU2139470012 - AC.INVESCO JAPANESE EQAD C-EUR SICAV EUR 0 0,00 176 0,72

						LU0248053109 - AC.JPMORGAN F- GLOBAL FOCUS-IA SICAV EUR 0 0,00 0 0,00

						LU1734444273 - AC.JPMORGAN F-AMERICA EQTY-I EURSICAV EUR 642 2,49 660 2,69

						LU0853555893 - AC.JUPITER JGF DY B FD-I  EUR A SICAV EUR 0 0,00 508 2,07

						FR0013204179 - AC.LAZARD EQUITY SRI-PC EUR SICAV EUR 548 2,13 0 0,00

						LU1720110474 - AC.LUX SEL-ARCAN LW EUR IN-CE A SICAV EUR 602 2,34 584 2,38

						LU1797813448 - AC.M&G LX GLB DIVIDEND-EUR CIA SICAV EUR 255 0,99 220 0,90

						LU0219424487 - AC.MFS MER-EUROPEAN VALUE - I1EUR SICAV EUR 0 0,00 209 0,85

						LU0219424644 - AC.MFS MER-GLOBAL EQUITY-I1EUR SICAV EUR 474 1,84 448 1,83

						LU1616698574 - AC.MIROVA GLB SUST EQ-SI/A NPFEUR SICAV EUR 213 0,83 182 0,74

						LU0360483019 - AC.MORGAN ST INV F-GLB BRNDS-ZH SICAV EUR 348 1,35 456 1,86

						LU0908572075 - AC.MSIF-GLOBAL ASS BCKD SEC-ZH SICAV EUR 387 1,50 382 1,56

						LU0348927095 - AC.NORDEA 1-GLOBAL CL&ENV- BI E SICAV EUR 215 0,83 252 1,03

						LU0454739615 - AC.ROBECO BP US PREMIUM EQ-IE EUR SICAV EUR 300 1,16 335 1,37

						LU1047868630 - AC.T.ROWE PRICE- US SMC E-I SICAV EUR 131 0,51 131 0,54

						LU0192062460 - AC.UBAM DY US DOL BD-IHEURCAP SICAV EUR 724 2,81 0 0,00

						LU1734078238 - AC.VONTOBEL TWTFR AB RN C-HNHE SICAV EUR 607 2,36 597 2,43

						LU2362693702 - AC.VONTOBEL-MTX SUS EM MK L-G SICAV EUR 193 0,75 174 0,71

						IE00BKS7L097 - ETF.INVESCO S&P500 ESG ACC EUR 268 1,04 569 2,32

						IE000QF66PE6 - ETF.INVESCO S&P500 ESG EUR HDG ACC EUR 415 1,61 0 0,00

						IE00B8FHGS14 - ETF.ISHARES EDGE MSCI WORLD MIN VOL (AL) EUR 0 0,00 242 0,99

						IE00BLNMYC90 - ETF.XTRACKERS S&P 500 EQUAL WEIGHT EUR 273 1,06 253 1,03

						IE00BZ005D22 - PART.AEGON EUROPEAN ABS FUND-BACC EUR 719 2,79 689 2,81

						IE00B5WN3467 - PART.COMGEST GROWTH EUROPE-EUR IA EUR 0 0,00 0 0,00

						LU0933613423 - PART.FIDELITY FUNDS-JP VAL-YA EUR 175 0,68 0 0,00

						LU1481584016 - PART.FLOSSBACH STORCH BD OPP IT EUR EUR 593 2,30 592 2,42

						FR0013259132 - PART.GROUPAMA AXIOM LEGACY-I EUR 555 2,15 518 2,11

						FR0000989626 - PART.GROUPAMA TRESORERIE IC EUR 358 1,39 412 1,68

						IE00BYXHR262 - PART.MUZINICH ENHANCEDYIELD-ST- HAH EUR 782 3,03 768 3,14

						IE00BZ090894 - PART.NEUBERGER BRM CORP HYB BD I EUR 449 1,74 432 1,76

						IE00BL1GVT98 - PART.NEUBERGER BRM ST ENH CA-EURUA EUR 733 2,85 652 2,66

						IE00B80G9288 - PART.PIMCO GIS INCOME FUND-INSEHA EUR 502 1,95 0 0,00

						IE00BF5H4C09 - PART.SEILERN WORLD GROWTH-UI EUR 253 0,98 0 0,00

						IE00BJYM1P60 - PART.WELLINGTON ENDURING ASSETS NUNH EUR 243 0,94 226 0,92

TOTAL IIC 16.721 64,90 15.900 64,89

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23.599 91,61 21.383 87,27

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.076 97,34 23.291 95,05

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

Esta información aparecerá cumplimentada en el informe anual.

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
La Sociedad no ha realizado durante el período operaciones de financiación de valores, reutilización de garantías o swaps
de rendimiento total.


