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SAPPHIRE ABSOLUTE FUNDS, FI
Nº Registro CNMV: 5312

 

Informe Semestral del Primer Semestre 2020 

 

Gestora:  1) GVC GAESCO GESTIÓN, SGIIC, S.A.        Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,

SUCURSAL EN ESPAÑA        Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BNP PARIBAS        Rating Depositario: A 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.fondos.gvcgaesco.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Doctor Ferran 3-5 08034 Barcelona Barcelona tel.93 366 27 27

 

Correo Electrónico

info@gvcgaesco.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 08/11/2018

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Retorno Absoluto

Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: El fondo invertirá en IICs financieras aptas, armonizadas o no. Un mínimo del 70% se invertirá en

fondos de Retorno Absoluto. Hasta un máximo del 30% se invertirá en fondos de gestión de autor que presenten una

volatilidad inferior a la habitual del mercado bursátil. El riesgo divisa será inferior al 30%.

 

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2020 2019

Índice de rotación de la cartera 0,52 0,12 0,52 0,44

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,50 -0,50 -0,50

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

CLASE A 78.423,80 78.423,80 9 9 EUR 0,00 0,00 NO

CLASE I 300.254,54 300.254,54 1 1 EUR 0,00 0,00 500.000 NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 20__

CLASE A EUR 713 801 300

CLASE I EUR 2.747 3.079 0

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 20__

CLASE A EUR 9,0885 10,2103 9,9967

CLASE I EUR 9,1476 10,2557 10,0025

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE A al fondo 0,60 0,00 0,60 0,60 0,00 0,60 mixta 0,04 0,04 Patrimonio

CLASE I al fondo 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual CLASE A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC -10,99 4,87 -15,12 0,87 3,47 2,14

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,09 21-04-2020 -5,55 12-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 1,25 02-06-2020 1,98 24-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 14,43 8,23 18,47 3,58 3,85 3,29

		Ibex-35 42,39 32,70 49,41 13,00 13,19 12,41

		Letra Tesoro 1 año 0,64 0,79 0,45 0,38 0,22 0,25

Benchmark Mercado

Monetario + 300pb
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
23,87 23,87 16,81 2,72 2,68 2,72

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,08 0,56 0,38 0,39 0,39 2,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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A) Individual CLASE I .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC -10,80 4,97 -15,03 0,97 3,57 2,53

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,09 21-04-2020 -5,55 12-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 1,25 02-06-2020 1,98 24-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 14,42 8,22 18,45 3,56 3,84 3,28

		Ibex-35 42,39 32,70 49,41 13,00 0,00 12,41

		Letra Tesoro 1 año 0,64 0,79 0,45 0,38 0,00 0,25

Benchmark Mercado

Monetario + 300pb
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
23,87 23,87 16,81 2,72 2,72

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 



 6

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,88 0,46 0,28 0,29 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 145.594 16.423 -0,38

Renta Fija Internacional 34.876 813 -3,00

Renta Fija Mixta Euro 44.741 983 -3,44

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Euro 19.869 419 -8,51

Renta Variable Mixta Internacional 82.940 2.163 -4,35

Renta Variable Euro 65.649 3.442 -20,11

Renta Variable Internacional 175.036 9.407 -19,50

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 120.407 3.825 -16,54

Global 70.469 1.052 -16,61

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
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Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00

Total fondos 759.581 38.527 -11,51

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.274 94,65 3.881 100,03

			* Cartera interior 0 0,00 0 0,00

			* Cartera exterior 3.274 94,65 3.881 100,03

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 192 5,55 12 0,31

(+/-) RESTO -7 -0,20 -13 -0,34

TOTAL PATRIMONIO 3.459 100,00 % 3.880 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.880 3.736 3.880

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 -0,65 0,00 -100,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -11,78 4,39 -11,78 -348,92

			(+) Rendimientos de gestión -11,23 5,15 -11,23 -302,59

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) -11,23 5,15 -11,23 -302,59

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,59 -0,77 -0,59 -27,70

						- Comisión de gestión -0,44 -0,57 -0,44 -108,50

						- Comisión de depositario -0,04 -0,05 -0,04 -7,67

						- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,11 -0,09 -19,59

						- Otros gastos de gestión corriente -0,02 -0,02 -0,02 -10,57

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -199,80

			(+) Ingresos 0,04 0,01 0,04 179,61

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,01 -37,73

						+ Otros ingresos 0,03 0,00 0,03 0,00
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% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.459 3.880 3.459

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 3.274 94,65 3.881 100,01

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.274 94,65 3.881 100,01

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.274 94,65 3.881 100,01

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

					SEXTANT GRAND L
I.I.C.|SEXTANT

GRAND L
195 Inversión

					H20 ALLEGRO IC
I.I.C.|H20

ALLEGRO IC
350 Inversión

					FLOSSBACH STORC
I.I.C.|FLOSSBAC

H STORC
218 Inversión

					DWS CONCEPT KAL
I.I.C.|DWS

CONCEPT KAL
252 Inversión

					PIMCO GIS INCOM
I.I.C.|PIMCO GIS

INCOM
269 Inversión

					CANDRIAM BONDS
I.I.C.|CANDRIAM

BONDS
271 Inversión

					ALPHA FIXED INC
I.I.C.|ALPHA

FIXED INC
273 Inversión

					DNB TMT ABSOLUT
I.I.C.|DNB TMT

ABSOLUT
231 Inversión

					PICTET AGORA EU
I.I.C.|PICTET

AGORA EU
291 Inversión

					PARETURN GVC GA
I.I.C.|PARETURN

GVC GA
240 Inversión

					FVS MULTI ASSET
I.I.C.|FVS MULTI

ASSET
203 Inversión
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					BLACKROCK STRAT
I.I.C.|BLACKROC

K STRAT
276 Inversión

Total otros subyacentes 3069

TOTAL OBLIGACIONES 3069

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

 

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

 A efectos del cumplimiento de obligación de comunicación por adquisiciones de participaciones significativas, se publica

que 1 participe posee el 79,29% de las participaciones de SAPPHIRE ABSOLUT RETURN.  

 

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periódico

 
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
a) Visión de la gestora sobre la situación de los mercados.
La situacio?n de los mercados, que llevaban una marcha ascendente y equilibrada, con un crecimiento sano y libre de
in7lacio?n, se ha visto tremendamente afectada por la irrupcio?n mundial de la pandemia COVID 19, de enormes
implicaciones en el crecimiento global y en la evolucio?n presente y futura de las econom??as. Estas implicaciones son
adema?s en gran medida imprevisibles y muy dif??cilmente cuantif??cales todav??a. Por otra parte se ha producido una
reaccio?n muy importante de las autoridades monetarias y 7iscales, con inyecciones masivas de liquidez y gigantescos
planes de expansio?n econo?mica, a trave?s de millonarias inversiones pu?blicas. As??, lo que comenzo? siendo un gran
descalabro para casi todo tipo de mercados, se ha ido recon7igurado hacia una recuperacio?n de los mercados, que
corrige gran parte de lo perdido; y que, para el futuro ma?s o menos inmediato, queda a expensas de co?mo sea la
recuperacio?n econo?mica, o al menos como evolucionen sus previsiones.
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
No se ha tomado la decisio?n de cambiar ningu?n activo de la cartera, ya que el riesgo de error era muy grande: Ante una
situacio?n sin precedentes, con implicaciones totalmente desconocidas e imprevisibles, hemos preferido mantener la
cartera hasta ver el comportamiento de cada fondo y conocer ma?s profundamente las previsiones reales para los
pro?ximos meses, cuya cuanti7icacio?n es hoy d??a todav??a en gran parte pura especulacio?n. La evolucio?n de los
mercados y de las econom??as en estos meses venideros, que pueden ser favorables, pero que tambie?n tienen grandes
riesgos en el horizonte, ira? marcando el tipo de fondos por los que apostaremos en el futuro.
c) Índice de referencia.
La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y política de inversión, de forma que su gestión no está vinculada
ni limitada por ningún índice de referencia.
La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -10,99%, en el mismo periodo el índice de referencia ha obtenido
una rentabilidad de 1,27%.
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variación negativa del -10,84% y el número de partícipes ha
registrado un aumento de 0 participes, lo que supone una variación del 0%.   La rentabilidad neta de la IIC durante el
periodo ha sido del -10,99%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo período del 0,7%. SAPPHIRE
ABSOLUTE FUND FI CLASS A invierte más de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestión en las IIC de la
cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversión en otras IIC's  durante el periodo ascienden a
0,327001928319316% del patrimonio medio del fondo.
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -10,99%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestión SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del  -
11,51%.
En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe  se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en
funcion de su vocación gestora.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Ninguna tal y como se ha explicado en el apartado 1b) anterior.
Los activos que han aportado mayor rentabilidad en el periodo han sido: PICTET AGORA EUR SICAV, FLOSSBACH
STORCH BD OP-ITEUR, JPMORGAN INV GLOBAL MACRO OPP EUR SICAV, BLACKROCK STRATEGIC GLOBAL EV
EUR SICAV, ALKEN ABSOLUTE RETURN EUROPE SICAV. Los activos que han restado mayor rentabilidad en el
periodo han sido: H20 ALLEGRO IC FUND, PARETURN GVCGAESCO RETORNO ABSOLUTO CLASS I FUND, DNB
TMT ABSOLUTE RETURN AI EUR SICAV, SEXTANT GRAND LARGE FUND, DWS CONCEPT KALDEMORGEN SICAV.
b) Operativa de préstamo de valores.
   La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
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c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.

Durante el semestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.    

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha sido del 32,5%.

La remuneración media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del -0,5%.

d) Otra información sobre inversiones.

 En cuanto a productos estrucutrados, activos en litigio o activos que se incluyan en el artículo 48.1j del RIIC, la IIC no

posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el trimestre ha sido del 8,23%. En el mismo periodo el índice de referencia ha registrado una

volatilidad del 0%. El VaR de final de trimestre, a 30 sesiones con un nivel de confianza del 99%, es de un 23,87%.

GVC Gaesco Gestión analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la

negociación habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaría 1 días en liquidar el 90% de la cartera

invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos políticos y económicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC

gestionadas por GVC Gaesco Gestión SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y partícipes de

las IIC.  GVC Gaesco Gestión SGIIC ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebraron

en Barcelona y cercanías de aquellas empresas que estaban en las carteras de las IIC gestionadas con independencia del

porcentaje del capital que se tuviera de las mismas; de sociedades españolas en las que la posición global de las IIC

gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigüedad

superior a doce meses. Adicionalmente la Sociedad Gestora también ha ejercido el derecho de asistencia y voto en

aquellos casos en que, no dándose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran

derechos económicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a juntas. Para el resto, en aquellas

empresas cuyos derechos políticos pudieran ser ejercidos a través de medios telemáticos, se ha procedido a utilizar

dichos medios para emitir el voto y, en su defecto, se han dado las instrucciones oportunas a la Entidad Depositaria. El

sentido del voto durante este periodo ha sido a favor de todas las propuestas del orden del día, en todas las juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A

LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de análisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Parece que tanto los mercados como las propias econom??a apuntan a una recuperacio?n ma?s ra?pida de lo

inicialmente previsto, pero esta visio?n esta? llena de riesgos que pueden surgir en la propia evolucio?n de la pandemia, y

que son completamente imprevisibles. La actuacio?n del fondo se ira? acomodando, ma?s que nunca, a la nueva

informacio?n que surja y a las circunstancias de los mercados y de las econom??as.

 
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00

						FR0010286013 - I.I.C.|SEXTANT GRAND L EUR 195 5,63 0 0,00

						FR0011006188 - I.I.C.|H20 ALLEGRO IC EUR 350 10,13 631 16,26

						IE00B80G9288 - I.I.C.|PIMCO GIS INCOM EUR 269 7,77 276 7,12

						IE00BZ005D22 - I.I.C.|AEGON EUROPEAN EUR 0 0,00 272 7,01
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						LU0151325312 - I.I.C.|CANDRIAM BONDS EUR 271 7,84 274 7,06

						LU0248010471 - I.I.C.|JPMORGAN INV GL EUR 0 0,00 242 6,24

						LU0414666189 - I.I.C.|BLACKROCK STRAT EUR 0 0,00 55 1,41

						LU0571101715 - I.I.C.|ALPHA FIXED INC EUR 273 7,89 273 7,04

						LU0572586674 - I.I.C.|ALKEN ABSOLUTE EUR 0 0,00 262 6,76

						LU0599710851 - I.I.C.|ALESSIA VOLCOR EUR 205 5,92 214 5,52

						LU1047850851 - I.I.C.|DNB TMT ABSOLUT EUR 231 6,68 257 6,62

						LU1071462532 - I.I.C.|PICTET AGORA EU EUR 291 8,43 280 7,22

						LU1144807119 - I.I.C.|PARETURN GVC GA EUR 240 6,93 307 7,91

						LU1245470080 - I.I.C.|FVS MULTI ASSET EUR 203 5,87 0 0,00

						LU1373035077 - I.I.C.|BLACKROCK STRAT EUR 276 7,98 275 7,08

						LU1481584016 - I.I.C.|FLOSSBACH STORC EUR 218 6,30 0 0,00

						LU1663838545 - I.I.C.|DWS CONCEPT KAL EUR 252 7,28 262 6,76

TOTAL IIC 3.274 94,65 3.881 100,01

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.274 94,65 3.881 100,01

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.274 94,65 3.881 100,01

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 


