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Principales magnitudes 1T2019 énadas

Principales magnitudes @ EBITDA 229,9M€ (-6,5%)
PaL @ BDI 103,9ME€ (+0,2%)

@ Aportacion sociedades participadas a BDI 25,9M€ (representa un 24,9% del BDI)

@ Flujo de caja operativo 218,1M€ (+18,4%)

@ Inversiones 631M€

Principales magnitudes
Cash Flow

Deuda Neta ‘ @ Deuda Neta 4.407M€

@ Coste financiero 2,1%

Demanda nacional de gas @ Demanda nacional de gas natural a 31 de Marzo 2019 +2,4%

@ Demanda industrial a 31 de Marzo 2019 +4,9%




Cuenta de resultados

enagas

Pro forma GNL Quintero por
Puesta en Equivalencia

M€ 1T2018(1) 1T72019(2 1T2018 1T2019 Var. %
Ingresos totales 342,2 309,8 300,5 278,2 -7,4%
Gastos de explotacién 93,4 -86,3 -85,8 -81,1 -5,5%
Rdo. Sociedades Participadas 25,5 28,0 31,2 32,8 +5,4%
EBITDA 274,3 251,5 245,9 229,9 -6,5%
Amortizaciones -96,3 -77,1 -83,6 -67,9 -18,7%
PPA -5,7 -5,7 -7,6 -6,9 -8,9%
EBIT 172,4 168,7 154,7 155,0 +0,2%
Resultado financiero -33,6 -33,7 -23,8 -27,2 +14,1%
Impuesto de sociedades -30,1 -26,6 -27,0 -23,8 -11,7%
Minoritarios -4,9 -4,6 -0,2 -0,2 -11,0%
BDI 103,9 103,9 103,7 103,9 +0,2%

(1) GNL Quintero contabilizado por integracion global
(2) GNL Quintero contabilizado por Integraciéon global hasta febrero 2019 y por puesta en equivalencia desde marzo.

En el 1T 2018 se contabiliz6 una mayor facturacion de
ingresos no regulados por importe de 12M€

Incluye el impacto de aplicar la norma contable NIIF 16, lo
que supone una disminucién de 8,5M€ de gastos operativos

TGE comenzara a contribuir desde abril del 2019

El 172018 recoge un efecto no recurrente en
amortizaciones por importe de 19M€

El 1T2019 incluye el impacto de aplicar la norma
contable NIIF 16, lo que supone aumento de las
amortizaciones de 7,0M€

Incluye mayores gastos financieros 2,3M€ por la
aplicacion de la NIIF 16

BDI en linea con presupuesto y consenso de
mercado



Cash Flow y evolucion deuda neta

Cash Flow Operativo:

4.275M€ 218M€ 347ME€ 4.407M€
17M€
GNL ( A | 631ME 4
Quintero + + f
197M€ 21M€

Enagas

Deuda Neta FFO Capital Circulante Inversiones Otros NIIF 16 Deuda Neta
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Trans Adriatic Pipeline (TAP)

La financiacion de TAP ha sido premiada por la revista especializada en
Project Finance “PFI” como deal of the year en Europa para Oil &Gas.

e El grado de avance de Proyecto es actualmente del 85,7%.

e En Albania y Grecia la obra avanza segun lo planificado. El gasoducto en el tramo griego se encuentra
concluido, a falta de 2 km en la zona de Kavala, donde se sigue trabajando en el tapado de la zanja.

e Situacion en Italia: Tras el logro clave de recibir la luz verde definitiva al Proyecto por parte del gobierno
italiano, en enero de 2019 comenzaron los trabajos en la costa de Italia con la realizaciéon de un microtunel
de 1.500 metros de longitud, necesario para pasar el gasoducto bajo la linea de costa. Actualmente su
construccidon avanza por encima de lo planificado, alcanzando mas de 1.000 metros construidos. Su
finalizacion permitira iniciar la parte offshore italiana.

e Inversidn: Hasta la puesta en marcha del proyecto, Enagés seguird realizando aportaciones de capital a
TAP por valor de 62 millones de euros. Esta previsto que la inversidn total de Enagds en TAP hasta el fin de
su construccion ascienda a 232 millones de euros, en linea con la estructura de capital prevista en el
proyecto.

Se ha alcanzado un hito en el offshore de Albania: Finalizados los 5 primeros kildémetros de
gasoducto que entran en el mar desde la costa.
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Gasoducto Sur Peruano (GSP) énagas

« El pasado 2 de julio, tal y como se publicé en el hecho relevante, Enagas solicité ante el CIADI el inicio del
arbitraje contra el Estado Peruano en relacién a la controversia relativa a su inversion en GSP, en los
términos del Acuerdo para la Promocién y Proteccion Reciproca de Inversiones suscrito entre la Republica del
Peru y el Reino de Espafia ("APPRI Peru-Espafa”).

« El CIADI ha admitido a tramite el inicio del arbitraje y los tiempos y procedimientos establecidos en el mismo
se estan desarrollando segun lo esperado.

« La Sociedad confia alcanzar un acuerdo que ponga término al procedimiento arbitral y para ello se pone a
disposicién del Estado Peruano para iniciar los contactos necesarios encaminados a alcanzar un arreglo
amistoso.

« Los asesores legales estiman a dia de hoy que Enagds podra recuperar su inversiéon por medio del laudo que
ponga fin al procedimiento arbitral en un plazo aproximado de tres (3) afos.

« En una reciente declaracién, el Ministro de Energia y Minas de Peru anuncié que, el trazado del nuevo
sistema de transporte que gasificara el sur del pais, sera licitado en 2020.



Estructura financiera
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Pro forma GNL Quintero por
Puesta en Equivalencia

Apalancamiento y liquidez 172018 2018 1T2019 1T 2019 )
Deuda neta (*) 4.157M€ 3.630M€ 4.407M€ 4,407M€
Deuda neta/EBITDA ajustado(**) 42x e S 4.2x
FFO/Deuda neta 18,1% 20,0% 16,4% 18,1%
Coste financiero de la deuda 1,9% 2,0% 2,1% 2,4%
Liquidez 2.309M€ 2.467TME 2.417TM€ 2.417TM€

(1) Incluye la consolidacion global de dos meses de GNL Quintero

(*) 2018 Deuda Neta Stand alone

(**) EBITDA ajustado por los dividendos recibidos de las sociedades participadas

Deuda a tipo fijo superior al 80%

Tipologia de deuda

Arrendamientos
Financieros (NIIF 16)

7%

Deudainstitucional

17%

16%
Mercados de capital

60%

1%

EUR
2%

as



Estructura financiera

Evolucién Deuda Neta

4.791M€

4.275M€ 4.407TM€

1T2018 2018 172019

@ Enagas @ GNL Quintero

Deuda Neta 1T2019 incluye el valor de los arrendamientos

financieros que establece la NIIF 16

Perfil vencimiento de deuda Enagéas (M€)

103

2019E

No se incluye ECPs, ni disposiciones de pélizas, ni arrendamientos financieros (NIIF 16)

122

2020E

2021E

Sin vencimientos significativos hasta el aio 2022

862

2022E
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Demanda de gas natural en el primer trimestre de 2019 énads

Evolucion demanda de gas natural 2019 Estimacion de demanda de gas natural 2019

101,6TWh 104,0TWh

Demanda eléctrica:
+31,4% por menor generacion hidraulica en el 349TWh ~360TWh
primer trimestre de 2019

Demanda industrial:

La demanda industrial crece un +4,9% respecto
al 172018 por la incorporacion de nuevos
clientes y la buena marcha de la economia
espafiola.

86,8 TWh

1T2018 1T2019 2018 2019E

B Sector eléctrico B Industrial y doméstico-comercial

Enagas GTS
Cisternas de GNL incluidas en la demanda convencional
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Demanda de gas natural hasta 21 de abril

N
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Evolucién demanda de gas natural hasta 21 de abril

120,9TWh 125,7TWh

104,0 TWh

lene-21 abril 2018 lene-21 abril 2019

B Sector eléctrico M Industrial y doméstico-comercial

Enagas GTS
Cisternas de GNL incluidas en la demanda convencional
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Evolucién demanda de gas natural para el sector
industrial hasta 21 de abril

69,0TWh

66,0TWh

lene-21 abr 2018 lene-21 abr 2019



N\
enaqgas

Contribucion a la transicidén energética y descarbonizacién

Enagas apuesta por el desarrollo de energias renovables no eléctricas como nuevas
soluciones energéticas claves en el proceso de descarbonizacion

Enagas y Emgrisa colaboran para el desarrollo de biometano

« Enagas y la Empresa para la Gestion de Residuos Industriales (Emgrisa) colaboran en un proyecto para impulsar el
desarrollo del biometano. Las compaiiias han iniciado un estudio de viabilidad en una de las plantas de tratamiento de
residuos de Emgrisa, situada en el municipio de Juzbado, en Salamanca. El objetivo es la posible adaptacién de esta
instalacion para que pueda producir biometano a partir del biogas que genera.

Enagas participara en el desarrollo de una planta de generacion de hidréogeno verde en Mallorca

+ La iniciativa se enmarca en un acuerdo mas amplio del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo y el Govern Balear con
Enagas, ACCIONA y CEMEX para reindustrializar la zona de Lloseta, en Mallorca

2 0

+ El proyecto en el que participa Enagas contempla el desarrollo de una planta de generacidn de hidrégeno verde a partir de
energia renovable para abastecer a una flota de autobuses de transporte publico

El Principado de Asturias y Enagas firman un protocolo de colaboracién para el desarrollo de energias
renovables no eléctricas

« Con este protocolo, la compafia busca el apoyo necesario para desarrollar proyectos basados en el biometano y el
hidrégeno verde en Asturias
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Sostenibilidad e\nzgas

Enagas mantiene su liderazgo en los principales indices de sostenibilidad

Enagas ha renovado su presencia por undécimo ano «© La compaiiia ha sido reconfirmada como constituyente “
consecutivo en el indice Dow Jones Sustainability Index e S del Ethibel Sustainability Index (ESI) Excellence Europe ke
(DJSI) y es lider mundial del sector Oil & Gas Storage & e desde 04/03/20109.
Transportation. Distinciones Gold Class e Industry ¢ AT
mover 2019 Industrymoverzmé
Enagds mantiene su presencia en el resto de indices de sostenibilidad Enagas ha sido reconocida por su modelo de gestion de personas
e igualdad de género
P | EURONEXT 4 EURONEXT EEIENEE /f':‘ ; «
MSCI = ¥ VIgeQuiris VigeQuiris acTuaL DDl B‘:;befs\‘- -Top200. efr ‘
st EUROPE 120 vices EUROZONE 120 FTSE4Good posE s ECONOMICA E‘onig \ 'A/ ) empresa -

El Informe Anual 2018 de Enagas cumple con la Ley 11/2018 de informacion no financiera
by y diversidad, esta elaborado siguiendo los principios de Reporte Integrado e incluye
nuestra contribucién a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).
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Regulacion: préoximo periodo regulatorio

La publicaciéon del RDL 1/2019 modifico la legislacién basica de los sectores eléctrico y gasista y realizé un reparto de
competencias entre el Gobierno y la CNMC, de manera que a partir de ahora es la CNMC quien aprueba las Circulares normativas y el
Ministerio las orientaciones de politica energética. Este proceso se realiza en 3 fases:

o Establecimiento de las bases y principios regulatorios

La CNMC ha establecido un calendario de publicacion de circulares que modificaran la base regulatoria en la que se asienta la
retribucidon de los activos regulados de gas natural. El Ministerio y la CNMC estan cumpliendo el calendario previsto, lo que
favorece la seguridad juridica y |la estabilidad regulatoria.

« En las orientaciones de politica energética publicadas el 9 de abril, el Ministerio se ha posicionado formalmente en favor del
fomento del biometano y demas gases renovables haciendo una mencién especial al fomento de la inyeccién de hidrégeno
generado a partir de electricidad renovable.

9 Desarrollo de las metodologias retributivas gasistas

+ Este proceso regulatorio establece un periodo de consulta publica de 2 meses que garantiza el derecho de participacion y
presentacidén de alegaciones. Las circulares de retribucion y peajes de gas se lanzaran como fecha maxima el 30 de junio
2019, y con la prevision de que sean adoptadas como tarde el 1 de noviembre 2019.

- Al final del afio 2019, se conocera el contenido definitivo de las nuevas metodologias a aplicar.

9 Calculo de los valores de cada compaiiia

« La determinacion de los diferentes parametros para la aplicacién de las metodologias podria desarrollarse a través de las
correspondientes resoluciones de la CNMC a lo largo de 2020.

14 * El nuevo marco regulatorio para el sistema gasista se iniciard el 1 de enero 2021.



50 anos de la llegada del gas natural a Espana
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Conclusiones énagas

«  Solida generacion de flujos de caja, cash flow operativo +18,4%

. La contribucién de sociedades participadas supone el 24,9% del beneficio neto.

. La demanda de gas natural a fecha 10 de Abril de 2019 ha crecido un +4,0%

. Deuda neta a tipo fijo superior al 80%, sin vencimientos de deuda significativos hasta 2022

. La alianza con Blackstone y GIC en la adquisicidn de una participacion en la compafiia
americana Tallgrass Energy, es una transaccion estratégica en nuestro core business, que
refuerza la sostenibilidad del dividendo en el medio y largo plazo

. Enagas apuesta por el desarrollo de energias renovables no eléctricas como nuevas soluciones
energéticas claves en el proceso de descarbonizacion
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Limitacion de responsabilidad

Este documento puede contener hipdtesis de mercado, informacidn procedente de diversas fuentes y afirmaciones de caracter
prospectivo respecto a las condiciones financieras, los resultados de explotacién, el negocio, la estrategia y los planes de Enagas
S.A. y sus filiales.

Dichas hipotesis, informacién y afirmaciones de caracter prospectivo no son garantias de una rentabilidad futura e implican riesgos
e incertidumbres, pudiendo los resultados reales diferir considerablemente de dichas hipétesis y afirmaciones prospectivas como
consecuencia de diferentes factores.

Enagas, S.A. no se manifiesta ni ofrece ninguna garantia respecto a la exactitud, integridad o precisién de la informacién aqui
contenida. Este informe no debera tomarse en ningln caso como una promesa o declaracion de la situacion pasada, presente o
futura de la compafiia o su grupo.

Se advierte a analistas e inversores que no deben confiar indebidamente en las afirmaciones prospectivas, las cuales implican
importantes hipdtesis y opiniones subjetivas, y que por tanto pueden resultar no ser correctas. Enagas no se compromete a
actualizar la informacion aqui recogida ni a corregir las inexactitudes que pudiera contener; tampoco se compromete a hacer
publicos los resultados de las revisiones que puedan realizarse de dichas afirmaciones prospectivas para reflejar sucesos o
circunstancias posteriores a la fecha de esta presentacion, incluidas, entre otras, las variaciones en el negocio de Enagas o
adquisiciones estratégicas o para reflejar la incidencia de eventos inesperados o una variacion de sus valoraciones o hipotesis.
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