FOLLETO INFORMATIVO DE:
SEVENZONIC VENTURES, S.C.R., S.A.

Fecha del folleto: 12/09/2023

Este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone y estara a disposiciéon de los accionistas en el domicilio de la
Sociedad Gestora de la SCR, de conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, la “LECR”).

No obstante, la informaciéon que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran ptiblicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida
actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos
documentos inscritos en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV)
donde pueden ser consultados.



CAPITULO L. LA SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO

1. De la Sociedad de Capital Riesgo
1.1 Datos generales de la Sociedad

Con el numero 320, figura inscrita “SEVENZONIC VENTURES S.C.R, S.A.” (en adelante la
“Sociedad” o la “SCR”, indistintamente) en el correspondiente registro de la CNMYV. La
Sociedad se constituy6 en virtud de escritura publica otorgada el 24 de julio de 2017 ante el
Notario de Madrid, D. Rafael de la Fuente Garcia, bajo el nimero 2535 de orden de su protocolo
y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 36.689, folio 33, hoja M- 653792,
inscripcién 1.

El depositario designado de la Sociedad es Banco Inversis.
1.2 Duracion

La Sociedad tiene una duracién indefinida.

1.3 Domicilio Social

La Sociedad tiene su domicilio social y lugar de establecimiento sito en Plaza de la Independencia
6, 28001, Madrid.

1.4 Auditor

El Auditor designado de la Sociedad es la entidad “PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.”, con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 259, B, con CIF ntiimero B-79031290; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9.267, Libro 8.054, Seccién 32, hoja M-87.250 y en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero S0242.

2. Objeto social

Esta sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (en adelante "OCDE").

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversidn en valores emitidos por empresas
cuyo activo esta constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley sobre el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, del Impuesto de Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y
sobre el Patrimonio. No obstante, lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto
principal a la toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion.
Por otra parte, la Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo
conforme a lo previsto en la LECR.



Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este tltimo caso tinicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversiéon. Asimismo,
podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto
principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan como anexo al
presente folleto, por lo previsto en la LECR, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”) y por las disposiciones
que las desarrollan o que puedan desarrollarlas en un futuro.

3. Organo de Administracién

La SCR esta administrada por un Consejo de Administracién, compuesto por las persona
juridicas y fisicas que se relacionan a continuacion:

CONSEJERO CARGO
Consejero 1: ~ Ricardo Gdmez Barredo Presidente
Consejero 2: LA CAMPONA 4, S.L., debidamente representada por Vocal

Angel Cano Fernandez

. Maria de las Vinas Herrera Hernampérez
Consejero 3: Vocal

*Secretario no Consejero: D. Carlos Nogareda Rodriguez.

**Vicesecretario no Consejero: Diia. Aisha Gianina Decicco

4. Directivos de la SCR

No habra directores generales o asimilados.

5. Capital social y acciones

El capital social es de UN MILLON DOSCIENTOS NUEVE MIL DOSCIENTOS SETENTA Y SIETE
EUROS (1.209.277,00€), completamente suscrito y desembolsado, estando representado por UN
MILLON DOSCIENTAS NUEVE MIL DOSCIENTOS SETENTA Y SIETE (1.209.277,00)

ACCIONES nominativas de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas



correlativamente de la nimero 1 a la 1.209.277 ambas inclusive. El capital social esta en su totalidad
suscrito y desembolsado en un 100% de su valor nominal y su titularidad corresponde a los

siguientes accionistas:

e La sociedad “ROVIETXE CONSULTING, S.L.”, domiciliada en Alcobendas (28109
Madrid), Camino de la Fuente, nimero 33, con C.L.F. B87764643, constituida por tiempo
indefinido en escritura otorgada ante el notario de Madrid don Celso Méndez Urefia, el
dia 23 de febrero de 2017, nimero 1.057 del protocolo, inscrita en el Registro mercantil
de Madrid, en el tomo 35.673, folio 154, seccion 82, hoja nimero M-641098, inscripcion 12,
ostenta un total de 251.931 acciones, numeros 1 a 12.500 y ndimeros 60.001 a 299.431
ambas inclusive.

e La sociedad “LA CAMPONA 4, S.L.”, domiciliada en Pozuelo de Alarcon (28223
Madrid), Paseo de los Lagos, niimero 2, bloque 1, portal 4, con C.I.F. nimero B87853248,
constituida por tiempo indefinido en escritura otorgada ante el notario de esta residencia
don Jorge Saez-Santurtun Prieto, el dia trece de junio de dos mil diecisiete, nimero 1.745
del protocolo, inscrita en el Registro mercantil de Madrid, en el tomo 36.095, folio 168,
seccion 82, hoja nimero M-648562, ostenta un total de 251.993 acciones, niumeros 30.001
a42.500 y 299.432 a 538.924 ambas inclusive.

e La sociedad NAMIB8 INVESTMENTS & STRATEGIC CONSULTING, S.L., domiciliada
en Pozuelo de Alarcén (28224-Madrid), calle Pintura 55, y con C.LF. nimero B-87818613,
constituida por tiempo indefinido en escritura otorgada ante el notario de esta residencia
don Rafael de la Fuente Garcia, el dia veintiocho de abril de dos mil diecisiete, niimero
1.406 del protocolo, inscrita en el Registro mercantil de Madrid, en el tomo 35.911, folio
141, seccion 8, hoja nimero M-645240, inscripcion 12, ostenta un total de 100.583 acciones,
numeros 42.501 a 47.500 y 634.717 a 730.299 ambas inclusive.

e Don MANUEL GALATAS SANCHEZ, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado
en régimen de separacion de bienes, vecino de 28014 Madrid, calle Alfonso XII, nimero
48, séptimo D, de nacionalidad espafiola, con documento nacional de identidad ntimero
50.320.017-L, ostenta un total de 100.792 acciones, niimeros 12.501 a 17.500 y 538.925 a
634.716 ambas inclusive.

e Don]JAVIER RODRIGUEZ ZAPATERO, mayor de edad, economista, casado en régimen
de gananciales, segin manifiesta, empresario, vecino de 28043 Madrid, Avenida de los
Madrofios, niimero 39, de nacionalidad espafiola, con documento nacional de identidad
numero 30.533.431-B, ostenta un total de 151.196 acciones, niimeros 52.501 a 60.000 y
826.088 a 969.783, ambas inclusive.

¢ Don RICARDO GOMEZ BARREDO, mayor de edad, casado en régimen de gananciales,
segin manifiesta, economista, con domicilio a efectos profesionales en 28023 Madrid,
calle Hoces de la Hermida, nimero 140, de nacionalidad espafiola, con documento
nacional de identidad nimero 51.369.484-L. ostenta un total de 100.788 acciones,
numeros 47.501 a 52.500 y 730.300 a 826.087, ambas inclusive.

e Don JUAN PEDRO MORENO JUBRIAS, mayor de edad, soltero, empresario, con
domicilio a efectos profesionales en 28027 Madrid, calle del Caribe, nimero 5, de



nacionalidad espafiola, con documento nacional de identidad ntimero 02.870.563-W,
ostenta un total de 251.994 acciones, niimeros 17.501 a 30.000 y 969.784 a 1.209.277, ambas
inclusive.

El capital social esta dividido en acciones del mismo valor nominal y que conceden los mismos
derechos que se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser simples o
multiples y seran transmisibles de acuerdo con lo previsto en el articulo 9 de sus Estatutos
sociales, existiendo libertad de transmisidn a favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo
del Accionista transmitente (en el sentido fijado por el articulo 5 de la vigente Ley del Mercado
de Valores) asi como a favor de aquellas sociedades en las que el Accionista transmitente ostente
control directo o indirecto (en el sentido fijado por el articulo 42 del Cédigo de Comercio), esto
es, posea, directa o indirectamente, mas del 51% de su capital social, existiendo restricciones a la
transmisibilidad de acciones por actos inter vivos en casos distintos a las transmisiones

anteriormente referidas

En caso de transmisiones inter-vivos existe un derecho de adquisicién preferente a favor de los
accionistas y subsidiariamente de la Sociedad.

6. Comercializacion de las acciones de la Sociedad. Régimen de adquisicion y venta de las
acciones.

e Perfil de los potenciales inversores a quien va dirigida la oferta de la SCR: No estd previsto que
la Sociedad tenga un niimero de accionistas superior a 7.

e DPolitica de adquisicion y venta de las acciones: se trata de una SCR de tipo cerrado. No se prevé
solicitar la admision a cotizacién de las acciones de la SCR.

e Entidad colaboradora: no existen entidades financieras que colaboren en la promocién de la
suscripcion de acciones de la Sociedad ni la SCR operard a través de Intermediarios
Financieros.

¢ No se determina una inversiéon minima inicial.

e No hay informacién sobre la rentabilidad histérica de la Sociedad.

e La disolucién, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto en sus
Estatutos sociales y en lo previsto en la normativa vigente que en cada momento sea de

aplicacion.

e La politica sobre la distribucion de resultados de la SCR estd prevista en el articulo 23 de sus
Estatutos sociales.

CAPITULO II. POLITICA DE INVERSIONES

1. - Definicion de la vocacion inversora de la SCR v, en su caso, de los objetivos de gestion, con
indicacién del plazo estimado de inversion del patrimonio.




SEVENZONIC VENTURES S.C.R, S.A. tendra como finalidad la aportacion de recursos
econdmicos a medio y largo plazo, sin vocacién de permanencia ilimitada, a empresas no

financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la Bolsa de Valores.

El Objetivo de gestién de la SCR es generar para sus socios una tasa de rentabilidad a medio y
largo plazo superior a los mercados financieros, a través de inversiones temporales realizadas,
asi como proporcionar a dichos socios una amplia perspectiva acerca de las nuevas
oportunidades de negocio, en principio, dentro del mercado nacional, sin perjuicio de su

proyeccién internacional.

2.- Descripcion detallada de la politica de inversiones.

Se entendera por politica de inversiones, a estos efectos el conjunto de decisiones coordinadas

orientadas al cumplimiento de su objeto sobre los siguientes aspectos

- Sectores empresariales hacia los que se orientardn las inversiones

Las inversiones de SEVENZONIC VENTURES, SCR, SA estaran dirigidas fundamentalmente
a sectores relacionados con el ambito de la innovacién y multisector incluyendo: aplicaciones
y servicios “b2b”, “b2c”, “saas”, pagos a través de dispositivos mdviles, digital media,

aplicaciones, , software, hardware y empresas basadas en internet y mévil, entre otros.

Unicamente se excluyen a priori, los sectores financieros y el de empresas con cotizacion oficial,

por imperativo legal.

- Areas geogrificas hacia las que se orientardn las inversiones

La SCR podra orientar sus inversiones a diversas areas geograficas. En particular el ambito
geografico de inversion se circunscribe a empresas que, en el momento en que la SCR acometa
la primera inversiéon en las mismas, operen principalmente, tengan el centro de su efectiva
administracion y direccién, su domicilio social, o su principal establecimiento o explotacion, en

Espana.

- Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion

Las inversiones se realizaran tanto en entidades de inversion, como entidades de capital riesgo,
como en empresas que se encuentren en fase de inicio y primera etapa como en aquéllas que
estén en fase de desarrollo, concentrandose en proyectos con altas perspectivas de crecimiento.

Las decisiones de inversion se adoptardn acorde con los procedimientos de inversion
establecidos, atendiendo a su alto potencial de revalorizacion y riesgo limitado.

3. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretendan ostentar

La SCR ajustara su politica de inversiones a las exigencias contenidas en la LECR, manteniendo
como minimo un 60 por 100 de su activo computable, definido de acuerdo con lo dispuesto en
la LECR, en los siguientes activos:



a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion
o adquisicién de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro
de su ambito de actividad principal de conformidad con el articulo 9 de la LECR.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la
empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o participaciones de entidades de capital riesgo (ECR), de acuerdo con lo previsto
en el articulo 14 de la LECR, en acciones y participaciones en el capital de empresas que sean

objeto de su actividad.

El resto de su activo no sujeto a los limites anteriores podra mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

b) Participaciones en el capital de empresas que no se encuentren dentro del ambito de
actividad principal de conformidad con el articulo 9 de la LECR, incluidas participaciones en
instituciones de inversion colectiva y ECR que no cumplan lo dispuesto en el articulo 14 de la
LECR y en entidades de inversion colectiva (EICC).

c) Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se prevean
reembolsos periddicos, formara parte del coeficiente de liquidez, junto con los demads activos
especialmente liquidos que determine el Ministro de Economia y Competitividad, o, con su
delegacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores.

d) Préstamos participativos.

e) Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal tal y como se define en el articulo 9.1. de la LECR.

La SCR no podré invertir mdas del 25% de su activo en una misma empresa, ni mas del 35% en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La SCR podrd invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su

grupo o al de su sociedad gestora, tal v como este se define en el articulo 42 del Cédigo de

Comercio, siempre que cumplan los siguientes requisitos:

a) Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones.

b) Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y
cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificacion del
cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comision independiente creada en el



seno de su consejo o a un 6rgano independiente al que la sociedad gestora encomiende esta
funcion.

¢) Que en los folletos y en la informacion publica periddica de la entidad se informe con detalle
de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Tan solo a los efectos previstos en el articulo 16 de la LECR se considerard que las empresas en
las que participen directamente las ECR que cumplan los requisitos establecidos en el articulo
9 de la LECR, no son empresas pertenecientes al grupo de la ECR de que se trate.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones senaladas en los
articulos 13 y siguientes de la LECR, sin que a priori existan limitaciones por sectores, por
numero de empresas participadas, por areas geograficas o por fase de inversion.

No obstante, y como criterio inicial, las inversiones se centraran en el sector industrial y
tecnologico y en entidades de inversion, siendo el porcentaje maximo a ostentar en las
entidades participadas del 25% y el minimo del 1%.

4. Criterios temporales miximos v _minimos de mantenimiento de las inversiones v férmulas
de desinversién.

La SCR aportara recursos econémicos a medio y largo plazo sin vocaciéon de permanencia
ilimitada, estableciendo como periodo inicial a permanecer en las entidades participadas de
entre 1 a 15 afios.

La desinversién de las participaciones adquiridas se producira, con caracter general, como
consecuencia de uno de los tres siguientes factores:

—  Cotizacién Oficial: En este caso la desinversion es consecuencia de la exigencia legal de
no invertir en sociedades que coticen en bolsa, si bien sintoniza con la filosofia de
inversion de la compania, ya que en dicho momento la inversion tendra el grado de
madurez suficiente para su "salida" al mercado.

— Maduracién de la Inversion: Puede que en ocasiones la compafiia participada retrase
su salida a bolsa, pero haya alcanzado su fase de maduracion y se decida por el Consejo
de Administracién de la compania proceder a su desinversién.

— Inversiones fallidas: Puede que en ocasiones las inversiones efectuadas no alcancen la
rentabilidad esperada o no se obtenga de ellas los objetivos, no siempre econdmicos,
previstos. En estos casos y también por decisién del Consejo de Administracion, se
procedera a su desinversion.

5. Tipos de financiacion.

Para el cumplimiento de estos objetivos, segtin lo dispuesto en el articulo 10 de la LECR, la SCR
podra conceder préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién, tinicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.



6. Actividades complementarias o prestaciones accesorias que la SCR o la Sociedad Gestora de
ésta puede realizar.
SEVENZONIC VENTURES, S.C.R., S.A. podra realizar a favor de las sociedades que

constituyan el objeto principal de inversion de las ECR segun el articulo 9 de la LECR,

actividades de asesoramiento, estén o no participadas por las propia SCR.

Dentro de las actividades de asesoramiento, se entenderan aquellas relativas al asesoramiento
o servicios similares, en colaboracion con el empresario en el éxito del proyecto, ayudandole al
desarrollo del mercado de sus productos proporcionando a la empresa contactos tanto a nivel

nacional como internacional, y facilitando la apertura de nuevos mercados.

7. Modalidades de intervencion de la SCR en las sociedades participadas v formulas de
presencia en sus correspondientes érganos de administracion.

Para el desarrollo de los fines antes descritos, SEVENZONIC VENTURES, S.C.R., S.A. podra
formar parte de los érganos de Administraciéon de las sociedades participadas, o de sus

Comisiones Ejecutivas, siendo parte activa en las tomas de decisiones por éstas.

El caracter del socio promotor puede definirse como socio financiero activo, en cuanto no
participara en la gestion operativa diaria, sino que apoya al equipo directivo en su labor y

colabora activamente a nivel de Consejo de Administracion y comités de Direccion.

8. Politica de endeudamiento de la SCR.

No habra endeudamiento.

9. Técnicas que emplea en la inversion en activos.

e Descripcion del proceso de seleccion de las inversiones

La Sociedad Gestora analizara y adoptara las decisiones oportunas respecto de las inversiones
a ejecutar por la SCR, informando con cardcter trimestral al Consejo de Administracién de la
toma de decisiones respecto de las inversiones, del desarrollo y evolucién de las inversiones
realizadas, asi como, del proceso de desinversion de éstas.

Adicionalmente, para el supuesto de prever un riesgo mayor al riesgo asociado a la SCR (esto
es, un riesgo conservador) en alguna de las inversiones analizadas por la Sociedad Gestora, el
Consejo de Administracion de la SCR tomard la decision final de inversién.

e Control ex ante de las inversiones

La Sociedad Gestora de conformidad con el procedimiento interno de ésta y las practicas
habituales en el mercado y sector, analizaran y revisaran las inversiones a ejecutar por la SCR.

La decision final de inversién o no inversion serd, a excepcién de lo dispuesto en el punto
anterior, a discrecion de la Sociedad Gestora, conforme los procedimientos de ésta.

e Descripcion del proceso de seguimiento de las inversiones



La Sociedad Gestora hard un seguimiento periddico de las inversiones e informara
trimestralmente al Consejo de Administracion de la SCR. En caso de desviacién considerable a
discrecion de la Sociedad Gestora se trasladara la informacion al Consejo de Administracion,
de tal forma que éste pueda tomar las decisiones necesarias y realizar las propuestas
convenientes a la Sociedad Gestora.

e Descripciéon del proceso de desinversion

El proceso de desinversion se llevara a cabo una vez la Sociedad Gestora haya determinado la
finalizacion del plazo de inversién o a peticion del Consejo de Administracion de la SCR.

10. Riesgos asociados a la inversion.

Los factores de riesgo que se deben de tener en cuenta son los siguientes:

i.  Liquidez de la inversion.- La inversiéon de la SCR no proporciona liquidez. La
Sociedad no cotiza y no hay prevision de que solicite la cotizacion de acciones.

ii. = Periodos largos de maduracion de la inversién.- La Sociedad invierte en sociedades
no cotizadas, por lo que las inversiones tienen un tiempo de maduracion de varios
anos, siendo realizadas las desinversiones en momentos puntuales en funcién de las
circunstancias de cada una de ellas, pudiendo incluso no ser posible la
materializacion de la desinversion en casos extremos.

ili.  Riesgo de pérdida de las inversiones realizadas por la Sociedad.- El objeto de las
inversiones se centra en fondos de inversidn y fondos de capital riesgo diversificados
sectorial y geograficamente que por la volatilidad del mercado, pueden suponer una
pérdida total de la inversion realizada.

11. Restricciones de la inversion.

No hay restricciones a la inversién distintas de las limitaciones establecidas en la LECR.

12. Operaciones de financiacién de valores (OFV).

La Sociedad no utiliza OFV.

13. Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificarse la estrategia o la politica

de inversion.

El procedimiento por el cual podra modificarse la estrategia o la politica de inversion sera la
aprobaciéon de la misma por parte del Consejo de Administracion de la SCR, que es quien
ostenta competencia en la materia, sin perjuicio de la posterior ratificaciéon por la Junta General
de Accionistas.

14. Descripcién de los principales efectos juridicos de la relacién contractual entablada con fines
de inversién. Informacién sobre la competencia judicial, la legislaciéon aplicable y la posible
existencia de instrumentos juridicos que establezcan el reconocimiento y la ejecucidn de las
sentencias en el territorio en el que la SCR esta establecida.




La relacion contractual entablada con fines de inversion por parte de los accionistas se rige por
lo dispuesto en los estatutos sociales de la Sociedad.

La legislacion aplicable sera la vigente en cada momento en Espana, estando sujetos los
accionistas a la competencia judicial espafiola.

15. Otros

No existen pactos de desinversion ni se excluye a priori la adquisiciéon de participaciones
minoritarias en companias.

En todo caso, las inversiones de la SCR estan sujetas a las limitaciones sefialadas en la LECR.

16. Informacion a los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo

de 27 de noviembre de 2019 sobre divulgaciéon de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros.

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en los analisis
propios y de terceros. Para ellos la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia junto con
datos facilitados por proveedores externos.

Esto implica un seguimiento de indicadores y meétricas que incluyen aspectos econdmicos-
financieros y elementos ASG. Dichos riesgos se tienen en consideracion como un filtro adicional al
analisis financiero tradicional, pero no son determinantes en la toma de decisiones de inversion.

El riesgo de sostenibilidad se define como todo acontecimiento o estado medioambiental, social o
de gobernanza que, de ocurrir, puede surtir un efecto material negativo real o posible sobre el
valor de la inversién.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector
de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes
y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacién en el fondo.

La Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad por razones de tamafio y proporcionalidad, y porque no dispone actualmente de la
informacion necesaria para ello.

De acuerdo con el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de
junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y
por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, las inversiones subyacentes a este producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Las inversiones subyacentes de este Fondo no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea
para las actividades econdémicas, medioambientales y sostenibles.

CAPITULO III. SOCIEDAD GESTORA, DEPOSITARIO, COMISIONES Y OTROS
ORGANOS DE LA SOCIEDAD

La direccion y administracion de la SCR corresponde a una Sociedad Gestora quien, conforme a
la legislacion vigente, tendrd las mas amplias facultades de dominio, representacién y
administracion de la SCR, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo.

La Sociedad Gestora de la SCR, ajustandose a las disposiciones vigentes, debe actuar siempre en
interés de los accionistas y sera responsable frente a ellos de todo perjuicio que les causare por
incumplimiento de sus obligaciones.



1.- La Sociedad Gestora
1.1 Datos de la Sociedad Gestora

La sociedad gestora de la SCR figura inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva de la CNMV con el ntmero: 194, el 11/01/2002. Su
denominacién es ABANTE ASESORES GESTION, SGIIC, S.A. (en adelante la “Sociedad
Gestora” o “ABANTE”, indistintamente). Tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la
Independencia, 6, 28001.

Adicionalmente se establece que no dispone de depositario, por lo que no se han delegado
funciones de custodia por parte del depositario, al no tener la obligacion de nombrar depositario,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 de la LECR, al no superar los umbrales previstos
en el articulo 72.1, ni actuar de conformidad con el articulo 72.5 y 72.6 de la LECR.

Por otro lado, el asegurador de responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora es a través de
la agencia de suscripcién Dual Ibérica Riesgos Profesionales S.A.U., y por cuenta de las siguientes
empresas aseguradoras:

— Liberty Mutual Insurance Europe SE, domiciliada en Luxemburgo, 32-36 Boulevard
d'Avranches L-1160 Luxembourg. El Estado miembro a quien corresponde el control
de los Aseguradores es Bélgica y la Autoridad a quien corresponde dicho control es
“Commisariat Aux Assurances” (CAA), 7 Boulevard Joseph II, 1840 Luxemburgo.

— Lloyd’s Insurance Company, S.A. con domicilio social en Bastion Tower,
Marsveldplein 5, 1050 Bruselas, Bélgica e inscrita en el Banque-Carrefour des
Entreprises / Kruispuntbank van Ondernemingen con el nimero 682.594.839 RLE
(Bruselas). Es una compafiia de seguros sujeta a la supervision del Banco Nacional de
Bélgica.

1.2 Grupo econémico

La Sociedad Gestora pertenece al grupo econéomico de ABANTE ASESORES SA, al estar
integramente participada por la entidad ABANTE ASESORES SA.

ABANTE ASESORES SA

1

SOCIEDAD GESTORA

1.3 Organo de Administracién

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracién teniendo sus miembros
y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la mayoria
de los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en
materias financieras o de gestion empresarial.



y se corresponde con la siguiente:

CONSEJERO

La composicién del consejo de administracion puede ser consultada en los registros de la CNMVi

CARGO

Santiago Satrustegui Pérez Villaamil

Presidente y
Consejero Delegado

Joaquin Casasus Olea

Director General y

Consejero
M? de las Vinas Herrera Hernampérez | Consejero
Angel Olea Rico Consejero

*Secretario no Consejero: Dfia. Marta Eizaguirre Cavestany

2. La Entidad Depositaria

El Depositario de la Sociedades Banco Inversis S.A.U., con domicilio social en Avenida de la
Hispanidad, 6, Madrid, con ntimero de identificacién fiscal (N.L.F.) A83131433, inscrita en el
Registro Especial de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV
con el nimero 211y en el Registro Mercantil(el “Depositario”); encomendandole el depdsito o
custodia de los valores, efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la ECR,
asi como la vigilancia de la gestién de la Sociedad Gestora.

El Depositario tinicamente podra resultar exento de responsabilidad en los supuestos recogidos
en la normativa de IIC.

3. Comisiones
3.1 Las Comisiones de la Sociedad Gestora

Como contraprestacion por los servicios prestados, la Sociedad Gestora percibira una
remuneracion del 0,40% anual sobre el patrimonio de la SCR, con un minimo de 15.000 euros.

El porcentaje es anual, el devengo seria diario y la liquidacidn y cobro seria trimestral, dentro de
los 10 primeros dias del mes siguiente al fin del trimestre natural.

Con independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora podra percibir de la Sociedad otras
remuneraciones, siempre que estén previamente pactadas.

Otros gastos de la SCR: auditoria anual, tasas de organismos supervisores, gastos notariales y
de registro, gastos de personal y servicios exteriores.

3.2 Las Comisiones de la Entidad Depositaria.

El Depositario percibird una remuneracion anual de 0,04% que se calculara sobre el patrimonio de
la ECR con un minimo de 5.000 euros anuales, esto hasta un patrimonio de 100 millones de euros.
Si el patrimonio de la ECR supera los 100 millones de euros el Depositario percibird una
remuneracion anual de 0,035% que se calculara sobre el patrimonio de la ECR con un minimo de



5.000 euros anuales. Estos tramos no son acumulativos, es decir, los primeros 100 millones de
euros tendran siempre la tarifa de 0,04%. Esta comision de depositaria se devengara diariamente y
se liquidara con periodicidad mensual en los diez primeros dias habiles del mes posterior a aquél
que se facture.

4. Otros 6rganos de la SCR

No se prevé con cardcter adicional la constitucion de otros drganos adicionales a los establecidos
en el presente Folleto.

CAPITULO IV. VALORACION DE LOS ACTIVOS Y GESTION DEL RIESGO
1. Valoracion de los activos

(i) Valoracién en el momento de la inversién. - Con caracter previo a la realizacion de la

inversion, el responsable del area de inversiones de la Sociedad Gestora presentard una
propuesta de valoracion al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, basando su
propuesta en un analisis del Plan de Negocio propuesto por la compaiiia o entidad o
vehiculo en que se proyecte invertir que, en todo caso, reunird los aspectos comunes
aplicables a la practica habitual en el mercado.

Sera competencia de la Sociedad Gestora, tras el andlisis de la informacién proporcionada,
la valoracién razonable asignada a ese activo y presentar la misma al Consejo de
Administracion de la SCR de cara a su aprobacion.

(if) Valoracion de los activos en cartera.- Los activos en cartera se valoraran de conformidad
con los métodos y disposiciones establecidas en la LECR.

2. Gestion del riesgo de la liquidez

(i) Descripcion de la gestion de la liquidez.- La Sociedad Gestora realizara una gestion

conservadora con la liquidez disponible manteniendo la misma en las cuentas corrientes
de la Sociedad. No obstante, la Sociedad no tiene previsto mantener grandes cantidades
debido a la naturaleza de la actividad que desarrolla, salvo en periodos previos a
inversiones o como consecuencia de una desinversion.

(ii) Derechos de reembolso en circunstancias normales v excepcionales.- No existen derechos
de reembolso a favor de los accionistas. Serd competencia de la Junta General de
Accionistas a propuesta del Consejo de Administracion, las decisiones sobre reembolsos y,
en cualquier caso, iran vinculados a la liquidez de la Sociedad.

(iii) Acuerdos de reembolso existentes con los accionistas.- No existen.




CAPITULO V. INFORMACION AL ACCIONISTA

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora de la SCR debera poner
a disposicidon de los accionistas y hasta que estos pierdan su condicién de tales, este folleto
informativo y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con respecto a la SCR. El
folleto informativo, debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias auditadas podran

ser consultados por los participes en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los Registros de
la CNMV.

El informe anual estard compuesto por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe de
auditoria y todo cambio material en la informacion proporcionada a los accionistas que se haya
producido durante el ejercicio objeto del informe. El ejercicio se ajustara al afio natural.

La Sociedad informara periodicamente a los accionistas como minimo en el informe anual:

(i) el porcentaje de activos de la Sociedad que es objeto de medidas especiales motivadas por
su liquidez; y

(ii) el perfil de riesgo efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestion de riesgos utilizados por
la gestora para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, comunicaran a los accionistas, de manera inmediata, cualesquiera nuevas medidas
para gestionar la liquidez de la Sociedad, asi como, el cambio en el limite méaximo de
apalancamiento y en los derechos de reutilizacion del colateral.

Para el supuesto de que la Sociedad recurriera al apalancamiento, informara periédicamente a los
accionistas, como minimo, en el informe anual:

(i) de los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que la Sociedad podria
recurrir, asi como todo derecho de reutilizacion de colaterales o garantias, y

(ii) delimporte total del apalancamiento empleado por la Sociedad.

Los accionistas de la SCR asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién
de la Sociedad. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los inversores
asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Los accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones, asi como sus respectivas posiciones como
accionistas de la Sociedad.

Todo inversor con caracter previo a su inversion podra disponer del presente folleto, debidamente
actualizado en cada momento, asi como del informe anual, el valor liquidativo de la Sociedad segtin
el calculo mas reciente o el precio de mercado mas reciente de una accion de la Sociedad.



CAPITULO VI. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO

D. Santiago Satrtistegui Pérez de Villaamil, con NIF 00811450-X, en calidad de Consejero
Delegado de la Sociedad Gestora, asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y
confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite

ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

La verificaciéon positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacién de suscripciéon o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o
calidad de los valores ofrecidos.

"En su defecto, puede incluirse el cuadro indicado con la identificacién de los miembros del consejo de administracién
de la Sociedad Gestora.

T En caso de modificacién de la normativa fiscal, se actualizaré la redaccion de este apartado segtn la nueva fiscalidad
que resulte de aplicacion.
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ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD “SEVENZONIC VENTURES, S.C.R., S.A.”

I.- DISPOSICIONES GENERALES:

ARTICULO 1°.- DENOMINACION SOCIAL Y REGIMEN JURIDICO. DESIGNACION DEL
DEPOSITARIO

1. Con la denominacion de SEVENZONIC VENTURES, SOCIEDAD CAPITAL RIESGO,
S.A. (la “Sociedad”) se constituye una sociedad anénima de nacionalidad espanola que se regira
por los presentes Estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de inversion colectivo de tipo cerrado (LECR), por el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (TRLSC), y demas disposiciones vigentes o que las sustituyas en el
futuro.

2. El Depositario, encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como
del ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa vigente sera BANCO INVERSIS, S.A,,
con domicilio en Madrid, Avenida de la Hispanidad, Edificio Plaza del Aeropuerto e inscrito en el
Registro Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero
211 y en el Registro Mercantil. El Depositario Unicamente podra resultar exento de
responsabilidad en los supuestos recogidos en la normativa de IIC”.

ARTICULO 2°.- OBJETO SOCIAL.-

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperaciéon y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Asimismo, se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad de la Sociedad la
inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en méas de un 50
por 100 por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del
valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en el Real Decreto Legislativo 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.
(CNAE 6.420).

No obstante lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma
de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer
mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de la
participacion. Asimismo, la Sociedad podrad también invertir a su vez en otras entidades de
capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.
Por otro lado, la Sociedad, segtin lo previsto en el articulo 14 de la LECR, podré invertir hasta
el cien (100) por cien de su activo computable en otras ECR constituidas conforme a la LECR,
y en entidades extranjeras similares que retinan los siguientes requisitos:
a) que las propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados
miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no
figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de



Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con
Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de
informacién o un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria; y

b) que, cualquiera que sea su denominacidn o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la
normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas por las
ECR reguladas en esta Ley.

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, en este ultimo caso uUnicamente para sociedades
participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversiéon. De igual modo, podra
realizar actividad desde asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto
principal de inversién de la Sociedad, estén o no participadas por la misma.

ARTICULO 3°.- DOMICILIO SOCIAL.-
La Sociedad tiene su domicilio en Plaza de la Independencia 6, 28001, Madrid.

Corresponderd al Organo de Administracién de la Sociedad el traslado de domicilio social dentro
del territorio nacional, asi como la creacidn, supresiéon o traslado de sucursales, agencias o
delegaciones, tanto en Espafia como en el extranjero, tenga por conveniente o necesario para el
mejor desarrollo del objeto social.

ARTICULO 4°- WEB CORPORATIVA. COMUNICACIONES ENTRE ACCIONISTAS Y
ADMINISTRADORES POR MEDIOS TELEMATICOS.

Todos los accionistas y administradores, por el mero hecho de adquirir dicha condicién, aceptan
que las comunicaciones entre ellos y con la sociedad puedan realizarse por medios telemadticos y
estan obligados a notificar a la sociedad una direccion de correo electréonico y sus posteriores
modificaciones si se producen. Las de los accionistas se anotaran en el Libro Registro de
Accionistas. Las de los Administradores en el acta de su nombramiento.

Por acuerdo de la Junta General, la Sociedad podra tener una pagina Web Corporativa, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 bis de la Ley de Sociedades de Capital. La Junta
General, una vez acordada la creacién de la Web Corporativa, podra delegar en el Organo de
Administraciéon la concrecion de la direccion URL o sitio en Internet de la Web Corporativa.
Decidida la misma, el Organo de Administracion la comunicara a todos los accionistas.

Ser4 competencia del Organo de Administracién la modificacion, el traslado o la supresion de la
Web Corporativa.

ARTICULO 5°- DURACION DE LA SOCIEDAD.-

La Sociedad se constituye por tiempo indefinido y sus operaciones sociales daran comienzo el
mismo dia en que quede debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”), sin perjuicio de lo dispuesto en el
LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

IL- CAPITAL SOCIAL Y REGIMEN DE TRANSMISION DE ACCIONES

ARTICULO 6°.- CAPITAL SOCIAL.-

El capital social se fija en la cantidad de UN MILLON DOSCIENTOS NUEVE MIL DOSCIENTOS
SETENTA Y SIETE EUROS (1.209.277,00€), completamente suscrito y desembolsado, estando



representado por UN MILLON DOSCIENTAS NUEVE MIL DOSCIENTOS SETENTA Y SIETE
(1.209.277,00) acciones nominativas de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la numero 1 a la 1.209.277 ambas inclusive, que quedan integramente
suscritas y desembolsadas.

ARTICULO 7°.- REPRESENTACION DE LAS ACCIONES.-

Las acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos, que podran ser simples o
multiples.

El accionista tiene derecho a la entrega, libre de gastos, tanto de los titulos simples como del titulo
multiple. En caso de entrega de titulo multiple, el accionista tiene derecho a exigir de la sociedad
que, previa anulacion de los que, a tal efecto presente, expida tantos titulos simples como acciones
sean de su titularidad o uno o varios titulos multiples representativos de un nimero de acciones
distinto al que figurase en aquel o aquellos cuya anulacion se solicita.

Siempre que sea procedente la sustitucion de los titulos de las acciones, la sociedad podra anular
los que hayan sido presentados para su canje.

Cada titulo simple o multiple ird firmado por uno de los administradores. La firma podra ser
autografa o estar reproducida por medios mecanicos.

La sociedad llevara un libro-registro de acciones nominativas, debidamente legalizado, a los
efectos prevenidos en la ley. Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el referido libro.
El accionista tiene derecho a obtener certificacién de las acciones nominativas inscritas a su
nombre mientras no se hallan impreso y entregado los titulos por medio de los que se representan.

ARTICULO 8°.- TITULARIDAD MULTIPLE Y DERECHOS REALES SOBRE LAS ACCIONES.

En los casos de usufructo, prenda y otros derechos limitados sobre las acciones, el ejercicio de los
derechos de socio corresponde, respectivamente, al nudo propietario, al deudor pignoraticio y al
titular del dominio directo. En todo caso, el usufructuario tendra derecho a los dividendos
acordados por la sociedad durante el usufructo.

ARTICULO 9°.- TRANSMISIONES.- La transmisién de acciones se efectuara de conformidad con
el régimen previsto en el presente articulo.

Las disposiciones del presente articulo seran aplicables a todas las transmisiones de acciones de la
Sociedad o derechos de adquisicidon o suscripcién preferente y, en general, a la transmision de
otros derechos que confieran o puedan conferir a su titular o poseedor el derecho a votar en la
Junta General de Accionistas de la Sociedad. Toda transmision de acciones que no se ajuste a lo
establecido en esta cldusula no serd vélida ni surtird efectos frente a la Sociedad, quién no
reconocerd la cualidad de accionista a quien adquiera acciones incumpliendo este articulo. De
igual modo quedaran en suspenso los derechos politicos correspondientes a las acciones
transmitidas en contravencién de lo dispuesto en este articulo.

1. Transmisiones no sujetas a restriccion: Libertad de transmision intragrupo

Los Accionistas podran vender la totalidad o parte de sus acciones de la Sociedad a favor de
las sociedades pertenecientes al mismo grupo del Accionista transmitente (en el sentido fijado
por el articulo 5 de la vigente Ley del Mercado de Valores) asi como a favor de aquellas
sociedades en las que el Accionista transmitente ostente control directo o indirecto (en el
sentido fijado por el articulo 42 del Cdédigo de Comercio), esto es, posea, directa o
indirectamente, mas del 51% de su capital social.

2. Transmision de acciones por actos inter vivos

(a) En caso de que cualquiera de los Accionistas (el “Accionista Transmitente”) desee realizar una
transmision inter vivos, de las no recogidas en el apartado 1 anterior, de todas o parte de sus
acciones en la Sociedad debera notificarlo al Organo de Administracion de la Sociedad (la
“Notificacion de Oferta”), indicando:



La identidad de la persona (fisica o juridica) que realiza la oferta de compra;

El nimero de acciones a transmitir (las “Acciones Ofrecidas”) y su numeracion;

El precio de venta por cada una de las Acciones Ofrecidas;

Las condiciones de pago; y

Las demas condiciones de la oferta de compra de las Acciones Ofrecidas.

En caso de transmision no lucrativa (gratuita), la informacion requerida se limitara a los datos
personales del donatario y nimero de Acciones Ofrecidas.
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(b) El Organo de Administracién de la Sociedad, en el plazo de diez (10) dias naturales a contar
desde el dia siguiente a la recepcion de la Notificacién de Oferta (el “Plazo de Notificacion a los
Accionistas”), lo comunicard a todos los restantes Accionistas (la “Notificacion a los
Accionistas”) para que los mismos, dentro de un nuevo plazo de quince (15) dias naturales a
contar desde el dia siguiente a aquél en que haya finalizado el Plazo de Notificacién a los
Accionistas (el “Plazo de Ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente”), comuniquen al
Organo de Administracién su deseo de adquirir las Acciones Ofrecidas (la “Notificacion del
Ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente”).

(c) En el supuesto de que varios Accionistas hicieren uso de este derecho de adquisicion
preferente, las Acciones Ofrecidas serdn distribuidas por el Organo de Administracién entre
dichos Accionistas a prorrata de su participacion en el capital social de la Sociedad y si, dada la
indivisibilidad de éstas, quedaran algunas acciones sin adjudicar, se distribuirdn entre los
Accionistas peticionarios en orden a su participacién en la Sociedad, de mayor a menor, y en caso
de igualdad la adjudicacion se realizara por sorteo.

(d) En el supuesto de que ninguno de los Accionistas ejercitara su derecho de adquisicién
preferente, la Sociedad, en los treinta (30) dias siguientes a aquél en que expire el Plazo de
Ejercicio del Derecho de Adquisiciéon Preferente (el “Plazo de Adquisiciéon Preferente de la
Sociedad”) podra, por decision de la Junta General de Accionistas, adoptada por Mayoria
Reforzada conforme a lo dispuesto en el articulo 10° posterior, adquirirlas para amortizarlas
previa reduccion del capital social o presentar un comprador de su eleccion de acuerdo con los
requisitos legales oportunos. Si fuera necesaria la convocatoria de una Junta General de
Accionistas de la Sociedad, el plazo anteriormente referido se interrumpira el tiempo que medie
entre la debida publicacién de la convocatoria y la fecha de celebraciéon de la misma, sin que la
convocatoria pueda demorarse mas de cinco (5) dias desde el comienzo del Plazo de Adquisicion
Preferente de la Sociedad ni medien mas de treinta y cinco (35) dias entre la fecha de convocatoria
y la celebracién de la Junta.

(e) En el caso de que alguno de los Accionistas o la Sociedad ejercitasen su derecho de adquisicién
preferente, (0 en su caso, la Junta presentara un comprador), el Organo de Administracién, en el
plazo de diez (10) dias naturales a contar desde el dia siguiente a aquél en que expire el Plazo de
Ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente o el Plazo de Adquisicion Preferente de la
Sociedad, respectivamente, (el “Plazo de Notificacion de la Aceptacion”), comunicara al
Accionista Transmitente la identidad de los adquirentes y la fecha, lugar y hora en que tendra
lugar la transmision de las acciones (la “Notificacion de Aceptacion”) que no podra ser anterior a
un plazo de quince (15) dias naturales, ni posterior a un plazo de treinta (30) dias naturales, a
contar desde la fecha de recepcion de la Notificacién de Aceptacion por el Accionista Transmitente
(el “Plazo de Compraventa”). La transmisidn de las acciones se realizara en los mismos términos y
condiciones que las contenidas en la Notificacion de la Oferta.

(f) En el caso de que ninguno de los Accionistas ni la Sociedad (o en su caso, no se hubiera
presentado un potencial comprador por la Junta), hicieran uso de su derecho de adquisicion
preferente, el Organo de Administracién comunicara al Accionista Transmitente que puede
transmitir sus acciones en un plazo de treinta (30) dias naturales a contar desde la finalizacion del
Plazo de Notificaciéon de la Aceptacion (el “Plazo de Venta a Terceros”), en las mismas
condiciones que las contenidas en la Notificacidon de la Oferta, y si no llevare a cabo la enajenacion
antes de finalizado el Plazo de Venta a Terceros, debera comunicar de nuevo su deseo de
transmitir inter vivos las acciones en la forma establecida anteriormente.

(g) En caso de transmision onerosa a titulo de compraventa, el precio de adquisicion, la forma de
pago y las demas condiciones de la transmision, en el caso de que el derecho de adquisicion



preferente sea ejercitado por cualquiera de los Accionistas o por la Sociedad, sera el mismo
convenido y comunicado a la Sociedad en la Notificacion de la Oferta.
(h) En caso de transmisién lucrativa u onerosa a titulo distinto de compraventa, el precio de las
acciones sera el fijado de comtn acuerdo por las partes y, a falta de acuerdo, el que corresponda al
valor razonable por participacion el dia de la Notificacion de la Oferta, entendiéndose como tal el
que determine el auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad, que, a solicitud de
cualquier interesado, sea designado a tal efecto por el Organo de Administracion de entre aquellas
firmas de reconocido prestigio en el sector
(i) En el caso de Accionistas de la Sociedad que sean personas juridicas, sera aplicable igualmente
el procedimiento de adquisicion preferente (y acompafamiento a que se refiere el siguiente
apartado) sobre las acciones de la Sociedad en cuestiéon cuando, sin ser éstas objeto de una
transmision directa, cambie de forma directa o indirecta el control de la sociedad propietaria de las
acciones de la Sociedad (incluido el caso de fallecimiento de la persona fisica que ostentaba el
control directo o indirecto de la sociedad propietario; o el caso en que cuando, sin cambiar el
control de la sociedad en cuestion, un competidor o potencial competidor de la Sociedad se
incorpore a su capital social, con independencia del porcentaje de participacion que detente).

3. Transmisiones mortis causa

Existira el derecho de adquisicién preferente a favor de los Accionistas, y subsidiariamente, a
favor de la Sociedad, (i) en caso de fallecimiento, en caso de que el Accionista sea persona fisica
(asi como, en caso de fallecimiento del socio que ostente el control de la persona juridica
propietaria de las acciones de la Sociedad), y (ii) en caso de disolucién, en caso de que el
Accionista sea persona juridica (si bien en este ultimo caso, excepto en el supuesto en que el
adjudicatario de las acciones de la sociedad disuelta resultara ser alguno de los Accionistas o de
cualquier entidad en la que, de manera directa o indirecta, los Accionistas tuvieren el control, ya
de forma individual o de forma conjunta). Estos cambios de titular deberan ser comunicados a la
Sociedad, en todo caso, a los efectos legales y estatutarios oportunos.

En los casos expresamente previstos en el parrafo anterior, en caso de fallecimiento de algun
accionista persona fisica o socio de control del Inversor persona juridica, o disolucién de algiin
Accionista persona juridica, el resto de Accionistas, y subsidiariamente la Sociedad, ostentaran un
derecho de adquisicién preferente de las acciones de aquél en los mismos términos y porcentajes
que los previstos en el apartado 2 anterior, por el valor razonable de las mismas el dia en que
hubiera fallecido o se hubiera recibido la comunicacién de la intenciéon de disolucion del
Accionista persona juridica.

A falta de acuerdo entre el sucesor de las acciones —hereditario o mercantil- y el resto de
Accionistas, sobre el valor razonable de las acciones de aquél, se estara a lo dispuesto sobre este
extremo en el apartado 2 (h) anterior sobre la determinacioén de su valor razonable por un auditor.

4. Transmision de acciones forzosa

Cualquier transmision de acciones de la Sociedad como consecuencia de un procedimiento judicial
o administrativo de ejecucion se regira por las disposiciones recogidas en el apartado 2 anterior,
con las siguientes particularidades:

a) La recepcién por la Sociedad de una solicitud de inscripcion de la adquisicion de acciones
en el libro registro de acciones nominativas de la Sociedad por el adjudicatario del procedimiento
judicial o administrativo de ejecucién tendra la consideracidon de una notificacion inicial.

b) El Consejo de Administracion debera comunicar la notificacion inicial a los Accionistas a
la recepcion de la misma. Dicha notificacion incluira copia del testimonio literal del acta de la
subasta o del acuerdo de adjudicacién y, en su caso, de la adjudicacion solicitada por el acreedor.



IIL.- POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES

ARTICULO 10.- POLITICA DE INVERSIONES

1.- La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido
en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o
en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea, o del resto de paises

miembros de la OCDE y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su
folleto informativo. En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los
limites y porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacién.

La Sociedad podra invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora,
tal y como ésta se define en el articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, cumpliendo en todo caso
con los requisitos establecidos a tal efecto por la LECR y demas disposiciones aplicables.

IV.- REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
ARTICULO 11.- ORGANOS DE LA SOCIEDAD.
La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Consejo de

Administracion.
La Junta General, podra encomendar la gestion de los activos sociales a un tercero, de acuerdo
como lo dispuesto en la LECR.

ARTICULO 12°.- JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.
SECCION PRIMERA. De la Junta General de Accionistas

ARTICULO 13°. JUNTA GENERAL ORDINARIA

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos
por las mayorias establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, todo ello en relacién con los
asuntos propios de la competencia de la Junta.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion, quedan
sometidos a los acuerdos de la Junta General. La Junta General ordinaria, previamente convocada
al efecto, se reunira necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para
censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la
aplicacion de resultado.

La Junta General ordinaria sera valida, aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

ARTICULO 14°. JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA.
Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracién de Junta General
Extraordinaria.

ARTICULO 15°. JUNTA GENERAL UNIVERSAL

No obstante, lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.



ARTICULO 16°. NORMAS SOBRE CONVOCATORIA, CONSTITUCION, ASISTENCIA,
REPRESENTACION Y CELEBRACION DE LA JUNTA.

16.1. La Junta General de Accionistas se reunira con caracter ordinario o extraordinario en los
casos previstos por la Ley y, en todo lo relativo a asistencia, derecho de voto, constitucion,
representacion, celebracidn, deliberacion, adopcion de acuerdos y actas de sesiones, se regira por
lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones vigentes.

16.2. Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria simple de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mas
votos a favor que en contra del capital presente o representado.

Para la valida adopcién de acuerdos sobre las siguientes materias (“Materias Reservadas”), que se
entienden reservadas en todo caso a la Junta General, se requerira adicionalmente a las mayorias
exigidas legalmente en cada caso, el voto favorable de, al menos el sesenta y seis (66%) del capital
social, quedando siempre a salvo lo dispuesto en cuanto a mayorias los articulo 223.2 y 238.1 de la
Ley de Sociedades de Capital o cualesquiera otras mayorias que se establezcan con caracter
imperativo. Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 292 de la Ley de Sociedades
de Capital, en aquellos casos en los que los mencionados acuerdos de la junta general relativos a
las materias enumeradas a continuacion impliquen la modificacidn de estatutos sociales que afecte
a los derechos individuales de cualquier socio, dichos acuerdos deberan adoptarse,
adicionalmente a las mayorias anteriores, con el consentimiento expreso de los afectados.

Listado de Materias:
Materias relacionadas con la regulacion de la Sociedad:

(a) Cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, distinta de las previstas en los apartados
b) y c) siguientes.

(b) Modificaciones estructurales tales como la transformacidn, fusién, escisidn, cesién global
de activos o pasivos, disolucién y liquidacion de la sociedad, salvo en los casos en los que,
conforme a Ley, sea obligatoria la adopcién del acuerdo.

(c) El aumento o la reduccion del capital social, asi como cualquier variaciéon sobre las
acciones que lo componen, salvo en los casos en los que, conforme a Ley, sea obligatoria la
adopcion del acuerdo.

(d) La regulacion del funcionamiento del Consejo de Administracion. La modificacion de la
forma y del niimero de miembros del 6rgano de administracién o de liquidacion de la
Sociedad, asi como del sistema o cuantia de la retribucion de los mismos. El
nombramiento y cese de los administradores.

(e) Limitacion o exclusion de los derechos de suscripcién y asuncidn preferentes de los
accionistas y la adopcidn de acuerdos de ampliacidon de capital en los que no exista ese
derecho.

(f) La suscripcion, compra o adquisicion por cualquier otro titulo, y en general, la realizacién
de cualesquiera negocios sobre acciones propias de la Sociedad, ya sean estas originarias o
derivativas, en la medida en que dichas operaciones precisen acuerdo de la Junta General
o que impliquen la constitucidon de gravamenes o cualquier otro derecho real de garantia.

(g) La aprobacién de las cuentas anuales de la Sociedad y la aplicacion del resultado del
ejercicio, asi como la distribucién de toda clase de reservas, incluida la reserva de prima
de asuncidn, y la distribucién de dividendos de toda clase.

(h) La modificacién del régimen de quérums y mayorias para la adopcion de acuerdos en
Junta General; Cualquier modificacién en el régimen de adopcién de acuerdos sobre las
materias relacionadas, directa o indirectamente, con las Materias Reservadas de la Junta
General.

(i) Derecho de separacion a favor de los Accionistas Inversores y exclusion de los Accionistas.



(j) La dispensa de las prohibiciones contenidas en el articulo 229 de la Ley de Sociedad de
Capital en los términos del articulo 230 de la misma Ley.
(k) Adopcidén de cualesquiera medidas de tipo concursal.

16.3. Mientras no exista Web Corporativa las Juntas se convocaran por cualquier procedimiento de
comunicacion individual y escrita que asegure la recepcidon del anuncio por todos los accionistas
en el domicilio designado al efecto o en el que conste en la documentacién de la sociedad. En el
caso de que algun accionista resida en el extranjero éste solo sera individualmente convocado si
hubiera designado un lugar del territorio nacional para notificaciones o una direcciéon de correo
electrénico con dicha finalidad.

Esa comunicacidon podra realizarse por correo electrénico a la direccion de correo electrénico
consignada por cada accionista siempre que la remision esté dotada de algun sistema técnico que
permita confirmar su recepcion por el destinatario.

16.4. Una vez que la Web Corporativa de la Sociedad haya sido inscrita en el Registro Mercantil y
publicada en el BORME, las convocatorias de Juntas se publicaran mediante su insercién en dicha
Web.

16.5. 51, de acuerdo con lo previsto en estos Estatutos, se hubiera creado en la Web Corporativa el
area privada de accionistas, la insercién de los anuncios de convocatorias de Juntas podra
realizarse, dentro de la citada web, en el drea publica o, para preservar la confidencialidad, en el
area privada de accionistas. En este tultimo supuesto los anuncios seran sélo accesibles por cada
accionista a través de su clave personal. No obstante, la convocatoria debera realizarse en el area
publica cuando por su naturaleza deba ser conocida por otras personas ademas de por los socios.
16.6. Si bien la convocatoria se producira por la insercién del anuncio en la web corporativa, la
sociedad podra comunicar a los accionistas mediante correo electrénico dicha insercién.

16.7. Si existiera Web Corporativa la puesta a disposicion de los accionistas de la documentacion
que tengan derecho a conocer u obtener en relacién con una Convocatoria de Junta podra hacerse
mediante su depdsito en la misma, bien en la parte ptiblica o en el area privada de accionistas
habilitada al efecto. Si se hiciera en el 4rea privada de accionistas se aplicara lo dispuesto en los
parrafos anteriores.

16.8. En todo caso, la convocatoria expresara el nombre de la sociedad, la fecha y hora de la
reunion, el orden del dia en el que figuren los asuntos a tratar, y el cargo de la persona o personas
que realicen la convocatoria.

16.9. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebraciéon de la reunién debera existir un
plazo de al menos, un mes. El plazo se computara a partir de la fecha en que hubiere sido remitido
el anuncio al tltimo de los accionistas.

16.10. La Junta General se celebrara en el término municipal donde la sociedad tenga su domicilio.
Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracién, se entendera que la junta ha sido
convocada para su celebracion en el domicilio social.

16.11. Si existiera el drea privada de accionistas dentro de la Web Corporativa, la representacion
podra otorgarse por el accionista mediante el deposito en la misma, utilizando su clave personal,
del documento en formato electronico conteniendo el escrito de representacion, el cual se
considerara como suscrito por el accionista, o por su manifestacién de voluntad expresada de otra
forma a través de dicha area.



ARTICULO 17. ASISTENCIA POR VIDEOCONFERENCIA U OTROS MEDIOS
TELEMATICOS.

Todos los accionistas podran asistir a las juntas generales. Sera requisito esencial para asistir que el
accionista tenga inscritas las acciones a su nombre en el correspondiente libro registro de acciones
nominativas con cinco dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta General. Cada
accion da derecho a un voto.

La Junta General se celebrard en el término municipal donde la sociedad tenga su domicilio. Si en
la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta ha sido convocada
para su celebracion en el domicilio social.

De acuerdo con lo previsto en el Art. 182 de la Ley de Sociedades de Capital, la asistencia a la
Junta General podra realizarse bien acudiendo al lugar en que vaya a celebrarse la reunién bien,
en su caso, a otros lugares que haya dispuesto la sociedad, indicandolo asi en la convocatoria, y
que se hallen conectados con aquel por sistemas de videoconferencia u otros medios telematicos
que permitan el reconocimiento e identificacién de los asistentes y la permanente comunicacion
entre ellos.

Los asistentes a cualquiera de los lugares asi determinados en la convocatoria se consideraran
como asistentes a una tnica reunion que se entendera celebrada donde radique el lugar principal.

Los administradores deberdn asistir a las juntas generales.

ARTICULO 18. VOTO A DISTANCIA ANTICIPADA EN LAS JUNTAS GENERALES

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el Orden del Dia de la
convocatoria de una Junta general de accionistas remitiendo, antes de su celebracién, por medios
fisicos o telematicos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia el accionista
debera manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los puntos o asuntos
comprendidos en el Orden del Dia de la Junta de que se trate. Caso de no hacerlo sobre alguno o
algunos se entendera que se abstiene en relacion con ellos.

Si existiera el area privada de accionistas dentro de la Web Corporativa, el voto podra ejercitarse
por el accionista mediante el depdsito en la misma, utilizando su clave personal, del documento en
formato electronico conteniendo el escrito en el que lo exprese o por su manifestacion de voluntad
expresada de otra forma a través de dicha area. El depodsito o la manifestaciéon de voluntad
deberan realizarse con un minimo de 24 horas de antelacién a la hora fijada para el comienzo de la
Junta.

También sera valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta podra aceptar dichos medios aun
sin legitimacion de firma ni firma electrénica. En ambos casos el voto debera recibirse por la
sociedad con un minimo de 24 horas de antelacién a la hora fijada para el comienzo de la Junta.

Hasta ese momento el voto podra revocarse o modificarse. Transcurrido el mismo, el voto emitido
a distancia s6lo podra dejarse sin efecto por la presencia, personal o telematica, del accionista en la
Junta.



SECCION SEGUNDA. DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 19°. ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
La Sociedad estara administrada por un Consejo de Administracion compuesto por un minimo de

tres (3) y un maximo de doce (12) miembros, que serd determinado por la Junta General de
accionistas, y se regira por las siguientes disposiciones:

Para ser miembro del Consejo de Administracion no se requerira la cualidad de accionista.
Los Consejeros seran elegidos por la Junta General de Accionistas por un plazo de seis (6)
afnos, si bien podran ser reelegidos cuantas veces se acuerde, por periodos de igual
duracion. Si durante el plazo para el que fueron nombrados los administradores se
produjesen vacantes sin que existieran suplentes, el consejo podra designar entre los
accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta que se retna la primera junta
general. No obstante lo anterior, la Junta General de Accionistas, con caracter
extraordinario y excepcional, se reserva expresamente la facultad de nombrar los cargos
de Presidente y Secretario y Vicesecretario del Consejo de Administracién en el momento
de la constitucién de la sociedad (en la escritura de constitucién de la misma). Los
sucesivos ceses, nombramientos y reelecciones de cargos seran acordados por el propio
Consejo de Administracion.

Los Consejeros elegiran un Presidente y, en su caso, uno o varios Vicepresidentes, de entre
ellos, asi como un Secretario y, en su caso, un Vicesecretario, que podran ser o no
miembros del Consejo de Administracion.

La Convocatoria del Consejo de Administracion:

(a) se realizara por el Presidente del mismo o por quien, en su caso, haga sus veces.
Caso de estar vacante el cargo de Presidente, y no haber designada persona que
haga sus veces o estar vacante también, la convocatoria del Consejo de
Administracion se realizara por el consejero de mas edad con la finalidad de
elegir Presidente.

(b) los Administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros podran
asimismo convocarlo, indicando el orden del dia para su celebracion en la
localidad donde radique el domicilio social, si previa peticion del presidente, éste
sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

(c) la Convocatoria se cursara mediante notificacién por escrito enviada a cada uno
de los consejeros a la direccion que conste en la secretaria del Consejo de la
Sociedad, por cualquier conducto que acredite su efectiva recepcion (a través de
fedatario publico, por entrega en mano con acuse de recibo, por correo
certificado, burofax o cualquier otro medio de similar efecto) o mediante
comunicacion telematica enviada con confirmacion de entrega a las direcciones
de correo electrénico que consten en la documentacién de la Sociedad y que a tal
efecto sean comunicadas por los accionistas.

(d) la convocatoria debera remitirse como minimo cinco (5) dias naturales antes del
dia previsto para la reunién. Por excepcién, en caso de que la reunién se
convoque con caracter de urgencia este plazo de convocatoria sera de dos (2) dias
naturales de antelacion a la fecha fijada para la celebracion de la reunion. El
Presidente del Consejo de Administracién podra delegar en el Secretario el envio
de las convocatorias en su nombre y representacion.

(e) No se precisara convocatoria cuando estén presentes todos los Consejeros y
decidieran celebrar sesion-

Cuando ningtin consejero se oponga, el Consejo de Administracion podra tomar acuerdos
por escrito (incluyendo fax previo y posterior envio por correo del original) sin necesidad
de realizar sesion, en los términos previstos en el articulo 100 del Reglamento del Registro
Mercantil o, llevar a cabo la adopcién de acuerdos mediante medios telematicos, tales



como multi-conferencia telefénica o videoconferencia, siempre que quede asegurada la
identidad de los participantes a juicio del Secretario de la reunion.

- El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunidn, presentes o representados, la mayoria de sus miembros. pudiendo cada consejero
hacerse representar a través de otro consejero mediante escrito firmado por el
representado y especial para cada sesion.

Los acuerdos del Consejo se adoptaran por mayoria de, al menos el 50% de la totalidad de los
miembros integrantes del Consejo de Administracion, salvo aquellos acuerdos para los que la ley
exija una mayoria superior, en cuyo caso se adoptaran por la mayoria establecida legalmente.

- Los acuerdos del Consejo constaran en acta que se extendera en el Libro que a tal efecto
debera llevarse.

- Para acreditar los acuerdos del Consejo de Administracion se expediran certificaciones
firmadas por el Secretario o Vicesecretario, en su caso, con el visto bueno del Presidente o
Vicepresidente, en su caso.

- El cargo de administrador sera gratuito.

IV. EJERCICIOS, CUENTAS ANUALES

ARTICULO 20°.- EJERCICIO SOCIAL.- El ejercicio social comenzara el primero de enero y
terminard el treinta y uno de diciembre de cada afo. Por excepcion, el primer ejercicio comenzara
el dia del otorgamiento de la escritura constitutiva.

ARTICULO 21°.- VALORACION DE LOS ACTIVOS

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, a la LECR y demads disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.

ARTICULO 22°.- CUENTAS ANUALES.- El Organo de Administracién esta obligado a formular,
en el plazo de tres meses a contar a partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el
informe de gestion y la propuesta de aplicacion del resultado, asi como, en su caso, las cuentas y el
informe de gestion consolidados.

Las cuentas anuales comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, la memoria, el
estado de cambios del patrimonio neto, y el de flujos de efectivo, cuando esté obligada.

A partir de la Convocatoria y hasta la celebracion de la Junta, cualquier Accionista podra obtener
de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser sometidos a la
aprobacién de la misma y el informe de los auditores de cuentas, en caso de existir. El anuncio de
la Junta mencionara expresamente este derecho.

Las cuentas anuales y el informe de gestion deberan ser firmados por todos los administradores. Si
faltara la firma de alguno de ellos, se sefialara en cada uno de los documentos en que falte, con
expresada indicacion de la causa.

Las cuentas anuales de la Sociedad y el Informe de Gestién deberan ser revisados por los
Auditores de Cuentas de la Sociedad.
El nombramiento de Auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.

ARTICULO 23°.-De los beneficios obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacién para
reserva legal, y demas atenciones legalmente establecidas, la Junta podra aplicar lo que estime
conveniente para reserva voluntaria, fondo de prevision para inversiones y cualquier otra atenciéon
legalmente permitida. El resto, en su caso, se distribuird como dividendos entre los accionistas en
proporcidn al capital desembolsado por cada accion.

ARTICULO 24°.- DISOLUCION Y LIQUIDACION.- La disolucién de la Sociedad, en lo relativo
a sus causas, procedimiento y efectos, se regird por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
Capital.



ARTICULO 25°.- En todo cuanto no esté previsto por los presentes Estatutos seran de observacién
y aplicacion las disposiciones de la Ley de Sociedades de capital y/o la LECR segtn resulte
aplicable.

ARTICULO 26°.- No podran ocupar ni ejercer cargos en esta sociedad, las personas comprendidas
en alguna de las prohibiciones o incompatibilidades establecidas en las disposiciones vigentes,
especialmente en la Ley de Sociedades de Capital /o la LECR segtin resulte aplicable.



