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SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (Expresados en Euros)

ACTIVO Nota 31 de Diciembre 2011 31 de Diciembre 2010 (")

A) ACTIVO NO CORRIENTE 100.000.000,00 100.000.000,00
IV} Inversiones en empresas del grupo

asociadas 5.1 100.000.000,00 100.000.000,00
1. Instrumentos de patrimonio neto 100.000.000,00 100.000.000,00
B) ACTIVO CORRIENTE 563.203,87 500.716,94
Vil) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.1 563.203,87 500.716,94
1. Tesoreria 563.203,87 500.716,94
TOTAL ACTIVO 100.563.203,87 100.500.716,94

(*) Se presenta Uinica y exclusivamente a efectos comparatives.
Las Notas 1 & 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011




SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, $.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (Expresados en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31 de Diciembre 2011 31 de Diciembre 2010{")
A) PATRIMONIO NETO 367.573,71 363.586,78
A-1} Fondos propios 6 367.573,71 363.586,78
1} Capital 60.102,00 60.102,00
1. Capital escrutinade 60.102,00 60.102,00
I} Reservas 303.484,78 260.481,64
1. Reserva Legal 10.167,37 9.182,12
2. Otras reservas 293.317,41 251.288,62
V) Resultado de ejercicios anteriores 0,00 33.250,68
1. Remanente 0,00 33.250,68
Vil} Resultado del ejercicio 3.986,93 9.752,46
B) PASIVO NO CORRIENTE 100.000.000,00 100.000.000,00
I1) Deudas a largo piazo 52 100.000.000,00 100.000.000,00
1. Obligaciones y otros valores negociables 100.000.008,00 100.000.000,00
C) PASIVO CORRIENTE 195.630,16 137.130,16
ill) Deudas a corto pfazo 5.2 127.255,44, 86.453,80
3. Otras deudas a C/P 127.255,44 86.453,80
IV} Deudas con empresas del grupo y asociadas T 1.708,69 4.179,63
V) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 66.666,03 46.496,73
2. Acreedores, empresas del grupo vy asociadas 0,00 200,71
3. Acreedores varios 8.384,29 6.786,88
6. Otras deudas con las Adminisiraciones Publicas 7 58.281,74 392.509,14
[TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 100.563.203,87 100.500.7186, 94

("} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011



SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (Expresada en Euros)

Nota 31 de Diciembre 2011 31 de Diciembre 2010(*)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 3 1.289.551,86 1.118.714,64
4. Aprovisionamientos 8 {1.271.551,64) {1.094.714,67)
d) Otros aprovisionamientos {1.271.551,64) (1.094.714,67)
7. Otros gastos de explotacién & {12.968,58) (10.379,38)
a) Servicios exteriores (12.968,58) (10.370,38}
RESULTADQ DE EXPLOTACION 5.031,64 13.629,59
12. ingresos financieros de empresas del grupo 5.1 663,98 302,50
b) Otros instrumentos financieros 663,98 302,50
RESULTADO FINANCIERO 663,98 302,50
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 5.695,62 13.932,09
Impuestos sobre beneficios i (1.708,69) (4.179,63)
RESULTADC DEL EJERCICIO 3.986,93 9.752,46

(") Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoriz adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2011




SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

A) ESTADOQ DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresados en Euros)

Nota

31 de Diciembre de
2011

31 de Diciembre de
201004

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

3.986,93

9.752,46

Efecto impositivo

Efecto impositive

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y Gastos imputados directamente al patrimonio neto

Ingresos y Gastos imputados directamente al patrimonio neto

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

3.986,93

9.752,46

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos al 31 de diciembre

de 2011

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (Expresados en Euros)

Resultados de

Ejercicios Acciones Beneficio del
Capital Reservas Anteriores propias Ejercicio TOTAL
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE 2009(*) 60.102,00 238.173,35 33.250,68 22.308,29 353.834,32
Ajustes por aplicacién NPGC - - - -
Saldo Ajustado 1 de enere 2010(*) 60.102,00 238.173,35 33.250,68 - 22.308,29 353.834,32
Telal ingresos y gastos reconocidos - - . 9.752,46 9.752,46
Otras variaciones de patrimonio neto
- Traspaso entre partides de patrimonio neto 22,308,29 - - (22.308,29) -
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE 2010(") 60.102,00 260.481,64 33.250,68 - 9.752,46 363.586,78
Ajustes - - - - -
SALDO AL 1 DE ENERO 2011(%) 60.102,00 260.481,64 33.250,68 - 9.752,46 363.586,78
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 3.986,93 3.986,93
Otras variacicnes de patrimonio neto
- Traspasc entre partidas de patrimonio neto 43.003,14 {33.250,68) - (9.752,46)
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE 2011 60.102,00 303.484,78 - 3.986,93 367.573,71

(*) Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio nete al 31 de diciembre

de 2011
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SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (Expresado en euros)

31 Diciembre 2011 31 Diciembre 2010{"}

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Page de intereses

1. Resultado antes de impuestos 5.695,62 13.932,09
2. Ajustes del resultado (18.000,22) {23.999,97)
Otros ajustes del resuliado (18.000,22) (23.999,97)
3. Cambios en el capital corriente 17.698,36 (52.260,86)
Variacion Activos Corrientes - -
Variacion Pasivos Corrientes 17.698,36 (562.260,86)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 57.093,17 (94.214,99)

(1.230.750,00)

{1.208.750,00)

G) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Cobro de dividendos - -
Cobro de intereses 1.289.551,86 1.118.714,64
Cobros / {Pagos) por impuestos sobre beneficios (1.708,69) {4.179,63}
Otros Cobros / {Pagos) de actividades de explotacion - -
£) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 62.486,93 (156.543,73)
F} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 500.716,94 657.260,67

563.203,87 500.716,94

{") Se presenta tnica y exciusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 13 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2011



SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.

Correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
{(Expresada en Euros)

1. Actividad de la empresa.

1.1) Los datos de la empresa de dicha memoria son:

NIF | A 57341042

Razdn social | Sa Nostra Scciedad de Paricipaciones Preferentes S.A.U

Domicifio | C/ Ter 16

Coédigo Postal | 07009

Municipio | Palma de Mallorca

Provincia | Baleares

1.2) L.a Sociedad Sa Nostra Sociedad de Participaciones Preferentes S.A.U., en adelante “la Sociedad",
fue constituida por tiempo indefinido el 22 de marzo de 2002 bhajo la Ley de Sociedades de las islas
Caiman e inscrita en el Registro de Sociedades de las Islas Caiman bajo el nimero CR-116.633 bajo la
denominacion de Sa Nostra Preference Limited.

Con fecha 19 de Abril de 2005, ef Accionista Unico aprobd el trasiado de domicilic social a Espania, con
adquisicion de la nacionalidad espafola, conversién y adaptacidn del capital sccial ordinario de la
Sociedad junto a la division del capital social en acciones ordinarias y la medificacion de la denominacion
social {pasando a denominarse Sa Nosira Sociedad de Participaciones Preferentes S.AU),
acordandose la adaptacion de la empresa a la normativa espafiola, adoptando la personalidad juridica de
Sociedad Anbnima. Asi fa Sociedad queda constituida mediante escritura autorizada por el notario D.
Victor Alonso-Cuevillas Sayrol con protocolo 1.731 e inscrita en el registro mercantil.

1.3)l.a Scciedad tiene por objeto exclusivo fa emisién de participaciones preferentes para su colocacién
en los mercados tanto nacionales como internacionales, de conformidad con lo establecido en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, en la redaccion dada por la
Disposicion adicional Tercera de la Ley 19/20003, de 4 de julic, de régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sohre determinadas medidas de prevencion

del bianqueo de capitales y la normativa que lo desarrolie o sustituya.

El accionista Unico de la Sociedad es Banco Mare Nostrum, S.A., entidad constituida en Espafia (en
adelante “ef Banco” o “BMN"), por lo que en virtud de fo expuesto en la Ley 2/1995 de 23 de marzo, se

encuentra en situacion de unipersonalidad.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad forma parte de un grupc de sociedades. Esta controlada por
Banco Mare Nostrum, S A, constituida ef 22 de diciembre de 2010, que posee el 100% de ias acciones
de la Sociedad. La sociedad dominante dltima del grupo es BMN, constituida en 2010 como consecuencia
de la firma de un Contrato de Integracion entre Caja de Ahorros de Murcia, Caixa d'Estalvis del Penedés,
Caja General de Ahorros de Granda y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares "Sa Nostra”,

dando lugar a la creacion de un Sistema institucional de Proteccion ("SIP™) entre las Cajas y



ei Banco. Las dltimas cuentas anuales consolidadas disponibles del grupo han sido formuladas el 17 de
marzo de 2011 y se encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid, domiciliado en ef Paseo de

la Casteltana 44.

Con fecha 30 de mayo de 2011 las Asambleas Generales de Caja de Ahorros de [as Baleares “Sa Nostra” y
de las restantes Cajas, asi como con fecha 31 de mayo de 2011, la Junta General de Accionistas de
Banco, han aprobado el proyecto de segregacion de activos y pasivos, por el que las Cajas aportan todo su
negocio financiero al Banco, adquiriendo por tanto éste, por sucesion universal, los derechos y obligaciones
de las Cajas y de sus sucursales que forman parte de dicho patrimonio, manteniendo las Cajas su condicion
de entidades de crédite y los medios necesarios para elio, asi como sus 6rganos de gobierno y actividades
en materia de Obra Benéfico Social, todo ello de conformidad con los términos recogidos en el Proyecto de

Segregacion.

Al adquirir en bloque el patrimonio efectivamente segregado de las Cajas, et Banco asume todas las
obligaciones y queda subrogado, en su mas amplio sentido en todas las relaciones juridicas,
permaneciendo vigentes por tal subrogacion, sin modificacidn, gravamen o perjuicio, los derechos vy
garantias de terceros. Por tanto, el Banco, como sociedad beneficiaria de fa segregacion, se subroga
también en los derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de fas Cajas, como entidades

segregantes, vinculados al Patrimonio Segregado.

La segregacion esta sujeta al régimen previsto en los articulos 30 y siguientes de la Ley de Modificaciones
Estructurales en relacién con ef régimen general de las fusiones, el cual es de aplicacion al régimen legal de
la escision por remision def articulo 73 de la Ley de Modificaciones Estructurales vy a las Cajas en virtud de
la disposicidn adicional tercera de la referida Ley de Modificaciones Estructurales. La segregacion se ha
acogido al Reégimen Especial previsto en el Capftulo VI, Titulo VIl de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. A tal efecto y segin lo previsto en ef articulo 96 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la
operacidn de segregacion ha sido comunicada al Ministerio de Economia en la forma reglamentariamente

establecida.

Con fecha 28 de septiembre de 2011 ha quedadoc inserita en el Registro Mercantit de Madrid la escritura
publica de dicha segregacion, tras haber sido inscrita previamente en los Registros Mercantiles

correspondientes a los domicilios de cada una de las Cajas.

E! Socic anico {(BMN) en la Junta General de Socios de 28 de noviembre de 2011 aprueba el cese del
administrador Gnico y eleccién como forma de administracién de ia Sociedad la de Consgjo de
Administracion.y designa, por un plazo estatutario de 5 afios, a fas siguientes personas como nuevos
consejeros:

D. José Ramoén Nufiez Garcia, mayor de edad, de nacionalidad espafola, NIF 02516664-G

D. Francisco Paredes Iniesta, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, NIF 22454986-V

D. José Antonio Martinez Garrido, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, NIF 24213102-J



1.4.) Tal y como se recoge en el folleto de emision, la distribucion de los dividendos preferentes esta
condicionada a que fa suma de dividendos pagados y gue se propone pagar a todas las participaciones
preferentes o valores equiparables del Garante o de sus filiales durante el gjercicio en curso no supere €l
beneficio distribuible (entendiendo como el menor de los beneficios netos del garante o del Grupo

Consolidado)
Si en alguna fecha de pago de dividendos éstos no se abonaran, en todo ¢ en parte, por darse alguna de
las circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir dichos dividendos, no teniende por qué

afectar al page de los dividendos futuros.

Por tanto, el pago de dividendos estard condicicnado a la capacidad de generacién de beneficios

recurrentes por parte def Grupo BMN

. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a a Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerde con el marce normativo de

informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones

sectoriales.

b) Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normativas complementarias.

¢) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fig!

Las cuentas anuales se han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel de patrimonio, de la
situacién financiera, de fos resultados de la Sociedad y de los fiujos de efective habidos durante el
correspondiente ejercicio, Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Socios, estimandose que seran
aprobadas sin modificacidn alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2010 fueron aprobadas
por la Junta General de Accicnistas ceiebrada el 11 de marzo de 2011.

La Sociedad presenta modelo de cuentas anuates normal dado que los valores de la Sociedad estan

admitidos a negociacidn en un mercado regulado como el AIAF.



¢) Principios contables y normas de valoracién.

Para la elaboracién de las cuentas anuates se han seguido los principios contables y normas de valoracion

general aceptados descritos en la nota 4,

d) Comparacion de fa informacion.

i.as cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado

de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al

ejercicio 2010.

e) Aspeclos criticos de la valoracién vy esfimacion de la incertidumbre.

La preparacion de las cuentas anuales requiere normalmente la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las potiticas
contables de la Sociedad. En este sentido, se considera que no existen aspectos significatives que hayan
implicado un elevade grado de juicio, complejidad o en los que las hipdiesis y estimaciones sean

significativas para la preparacién de las presentes cuentas anuales.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resuttado del ejercicio formulada por el Consejo de Administracion de ia

Sociedad y que se someteria a la aprobacién del Accionista Unico es la siguiente (en Euros):

Ejercicio 2011

Reserva Legal 398,69
Reserva voluntaria 3.588.24
Total 3.986,93

4. Normas de registro y valoracion
Las principafes normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales
de ios ejercicios 2011 y 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabifidad, han

sido las siguientes:

4.1 instrumentos financieros

4.1.1 Activos financieros
Clasificacion

La totalidad de los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la siguiente categoria:
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Préstamos y partidas a cobrar: actives financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se

negocian en un mercado activo.
Valoracion inicial

Los activos financieros se registran iniclalmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas

los costes de la transaccion gue sean directamente atribuibles.
Valoracion posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiers y se han transferido sustancialmente los riesgos v

beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se

retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
4.1.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquelios débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, 0 también
aquellos gue sin tener un origen comercial, no pueden ser considerades como instrumentos financieros

derivados.

Los pasivos financieros se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se

valoran de acuerdo con su coste amortizado.

4.2 Impuesto de Sociedades

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el

impuesto corriente y |a parte relativa al gasto o ingreso por ef impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de ias liquidaciones
fiscales del impueste sobre el Baneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor

importe de! impuesto corriente.
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E! gasto 0 el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el recenocimiente y ia cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferide. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los crédites por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda et tipo de gravamen

al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos

efectivos.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos

en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonic neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evalltan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion

con beneficios fiscales futuros.

4.3 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién dei criteric de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el

valor razonable de la contraprestacidn recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a fa propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a fos ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccidn

pueda ser gstimado con fiabilidad.

l.os intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirios. En cuaiqguier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la

adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.4 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de [as cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probabile que origine una salida de recursos, pero gue resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, © no, uno © méas eventos futuros

independientes de la voluntad de ia Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga gue atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo gue sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que

se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancefar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién dispenible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como

un gasto financiere conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en et momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan
dudas de gue dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista
un vincule legat por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Scciedad no
esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendréd en cuenta para estimar el

importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.5 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los gue puedan derivarse

pasivos de consideracion en el futuro,

4.6 Medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de |a Scciedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medicambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién

futura.

La actividad de fa Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medicambiental significativo.
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5. Instrumentos financieros

5.1 Activos financieros

El Detalle de los activos financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como el
movimiento experimentado por estos durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas es como sigue:

Eures
Activos financieros a largo plazo

Saldo 31.12.10 Adiciones Bajas Saldo 31.12.11
Inversiones mantenidas hasta - -
el vencimiento 100.060.000,60 100.000.000,00
100.000.000,00 100.000.000,00
Euros

Activos financieros a largo plazo

Saldo 31.12.09 Adiciones Bajas Saldo 31.12.10
inversiones mantenidas hasta - -
el vencimiento 100.000.000,00 100.000.000,00
100.000.000,00 100.000.000,00

Con fecha 26 de junio de 2002 la Sociedad constituyé un depdsito irregular subordinado a favor de Caja
de Ahorros y Monte Piedad de las Baleares {sociedad del grupo BMN, véase nota 1) por importe de
100.000 mifes de euros, conforme a lo previsto en la Dispoesicion Adicional Segunda de ia Ley 13/1985,
de 25 de mayo. La duracion del deposito esta condicionada a la amortizacion total o parcial de las
participaciones preferentes emitidas, no pudiendo producirse antes de cinco afios desde la fecha de
emision. En este sentido a 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad clasifica dicho depdsito como

active no corriente.

El citado depésito ha devengado unos intereses en el ejercicic 2011 de 1.289.551,86 euros frente a

1.118.714,64 euros devengados en el ejercicic 2010.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2011 la Sociedad mantiene saldos a la vista con el Accionista Unico
por importe de 563.203,87 euros (500.716,94 euros a 31 de diciembre de 2010). La Sociedad ha
reconccide durante el ejercicio 2011 ingresos por intereses relacionados con dichos saldos a la vista por
un importe de 663,98 euros (302,50 euros durante el ejercicio 2010).
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5.2 Pasivos financieros

El Detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como el movimiento
experimentado por estos durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas es como sigue:

Eurcs
Pasivos financieros a largo plazo

Saldo 31.12.10 Adiciones Bajas Saldo 31.12.11

Participaciones  100.000.000,00 - - 100.000.000,00

Preferentes

TOTAL 100.000.000,00 - - 100.000.000,00
Pasivos financieros a corto plazo

Saldo 31.12.10 Adiciones Bajas Saldo 311211

Intereses

devengados £86.453,80 1.271.551,64 1.230.750,60 127.255,44

no vencidos

TOTAL 86.453,80 1.2715.51,64 1.230.750,00 127.255,44

Euros
Pasivos financieros a largo plazo
_Saldo 311200 ~ Adiciones ~  Bajas Saldo 31.12.10

Participaciones  104.000.000,00 - - 100.600.000,00

Preferentes
TOTAL 100.000.000,00 - 100.000.000,00
__Pasivos financieros a corto plazo
Saldo 31.12.0¢ o Adiciones Bajas Saldo 31.12.10
Intereses
devengados 200.489,13 1.084.714,67 1.208.750,00 86.453,8C
no vencidos
TOTAL 200.489,13 1.094.714.67 1.208.750,00 §6.453,80

Con fecha 26 de junio de 2002 la Sociedad emitié 100.000 participaciones preferentes sin derecho a
voto, de 1.000 euros de valor nominal unitario, totaimente suscritas y desembolsadas.



Excepto en el caso de motivos excepcionales reccgidos en los estatutos de ia Sociedad, las
participaciones preferentes no suponen derecho a recibir notificaciones, asistir ni votar en las Juntas
de accionistas de la Sociedad. Los titulares tienen derecho a percibir todos los dividendos devengados
y desembolsados por la Sociedad. En caso de liquidacién, los titulares tienen derecho a percibir el
valor nominal desembolsado, dando prioridad a los tenedores de participaciones preferentes en

cualquier distribucion a los titulares de participaciones ordinarias.

Estos dividendos preferentes no acumulativos de la Serie A, recogidos en la cuenta otras deudas a
corto plazo, han sido calculados a un tipo fijo del 4,6% nominal anual hasta 26 de febrero de 2004, y
desde dicha fecha referenciados al euribor a tres meses mas un diferencial del 0,25% revisable
anualmente. Los dividendos sobre las participaciones se devengan y se desembolsan con efecto
retroactivo con fecha 26 de febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 26 de noviembre de cada afo,

comenzando desde el 26 de noviembre de 2002,

La Sociedad no tiene obligacion contractual de distribuir dividendos, pero los tilulares de las

participaciones preferentes tienen derecho a cualquier dividendo declarado.

lL.as participacicnes preferentes pueden ser objeto de amortizacion total o parcial & voluntad de la
Sociedad con autorizacién previa de BMN (el garante) y del Banco de Espafia, no antes del quinto afio
desde su fecha de emision. En este caso, los titulares de las mismas tendran derecho a percibir un
precio de amortizacién igual al valor nominal mas, en su caso, un importe igual a los dividendos

devengados y no satisfechos.

BMN garantizard el pago de los dividendos v el precio de amortizacion de las participaciones

preferentes.

Las participaciones preferentes en euros cotizan en el mercado AIAF de Madrid.

Los dividendos devengados durante el ejercicio 2011 han sido de 1.271.551,64 eurcs frente a
1.094.714,67 euros devengados durante el ejercicio 2010. A 31 de diciembre de 2011 el saldo def
dividendo devengado y no vencido de 127.255,44 euros se registra en el epigrafe "Deudas a corto
plazo - Otras deudas a corto plazo” del Balance de Situacién (86.453,80 euros a 31 de diciembre de
2010},
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5.3 Informacién sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Tal y como se menciona en la nota 1, a 31 de diciembre de 2011 la Sociedad forma parte de un Grupo
de naturaleza contractual en el que se integran las Cajas y sus sociedades dependientes y que se
articula en torno a la figura de un Sistema Institucional de Proteccion, del cual Banco Mare Nostrum, S.A.
es la Sociedad Central que actla como matriz del Grupo. En este sentido, de manera adicional a la
informacion sobre objetivos, politicas y procesos de gestion de riesgos asociados a la Sociedad que han
sido aplicados durante el ejercicic 2011 y que se describen en esta nota, en las cuentas anuales del
Grupo se incluye mas informacion sobre los niveles y medidas de control de riesgos del Grupo al 31 de
diciembre de 2011.

5.3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros; riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo del tipo de interés en los fiujos de efectivo. El programa de gestidn del riesgo global
de la Sociedad se cenftra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos

potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestidn del riesgo estd controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo BMN al que
pertenece con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Este Departamento
identifica, evallia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con ias unidades operativas de
la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no

derivados e inversion del excedente de liquidez.

5.3.2. Riesgo de tipo de interés

La Sociedad no sufre ningdn tipo de riesgo apreciable por las variaciones en los tipos de interés, ya que
la retribucion de los activos financiercs esta casi perfectamente correlacionada con ia de los pasivos
financieros. Se obtiene por tanto una situacién de cobertura natural.

5.3.3. Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Sociedad estan formados por ef depdsito subordinado descrito en la nota
5.1 y cuentas bancarias, todos en BMN, por lo que se considera que el riesgo de crédito no es
significativo.

5.3.4. Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de

suficiente efectivo, y una adecuada correlacion en los pagos y cobros previstos.
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6. Fondos Propios

Capital Sociai
El capital social a la fecha de cierre del ejercicic 2011 y 2010 es de 60.102 euros, formado por 10.00C
acciones nominativas ordinarias de 6,0102 euros de valor nominal cada una de ellas perteneciende a una

misma clase y a una misma serie y suscritas y desembolsadas en su totalidad por BMN.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos el 20% del capital social. Esta
reserva no es distribuible a los participes y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. Ef saldo registrado en esta
reserva podra ser destinado a incrementar el capital social, no puede ser distribuido vy si es usado para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibies suficientes para tal fin, la
reserva debe ser repuesta con beneficios futurcs. El saldo de la reserva legal a 31 de diciembre de 2011 y
2010 es de 10.167,37 euros v 9,192,12 euros respectivamente,

. Situacién Fiscal

El detalle de los saldos a pagar con administraciones publicas es como sigue:

Euros
011 2010
Retenciones 58.281,74 39.500,14
Impuesto de sociedades - -
58.281,74 39.509,14
El detalle de los impuestos corrientes es el siguiente:
Euros
011 010
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.695,62 13.932,09
Gasto de gjercicio calculade como el 30% del resultado
antes de impuestos 1.708,69 4.179,63
IMPUESTO DE SOCIEDADES A PAGAR 1.708,69 4.179,63
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Segln establece fa legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados

hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales ¢ haya

transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene abiertos

a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicacion de fos Uitimos cuatro

elercicios. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las

liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atn en casc de que surgieran discrepancias en la

interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos

resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas,

l.a Sociedad se integra dentro del perimetro de consclidacion fiscal def Grupo BMN, trasladando a la matriz
la cuota imponible del impuesto de sociedades 2011 y 2010 , esto es 1.708,69 € y 4.179,63 €

respectivamente.

. Ingresos y gastos.

a) Ingreso de explotacion:

intereses del depésite subordinado (nota 5.1)

b) Aprovisionamientos:

Dividendos de participaciones preferentes {nota 5.2}

c) Otros gastos de explotacién:

Servicios profesicnales independientes
Honerarios Registro Mercantil
Asisment Finance

Servicios Bancarios

Otros gastos

Euros
2011 2010
1.289.551,86 1.118.714,64
Euros
2011 2010
{1.271.551,64) (1.094.714,67)
Euros
2011 2010
(8.405,80) (7.015,64)
(440,75) {254,21)
{(2.716,71) (2.5056,06)
{0,90) -
(1.404,42) (595,47}
(12.968,58) (10.370,38)
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9. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de

5 de julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance

31 de diciembre de 2011

Importe Ya¥
**Dentro del plazo maximo legal, 11.899 100%
Resto. - 0%
Total pagos del ejercicio. 11.899 100%

*** PMPE (dias) de pagos. - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal.

* Porcentaje sobre ¢l total,

** El plazo maximo legal de pago ser4, en cada caso, el que corresponda en funcién
de la naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo
dispuesto en {a Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

% Plazo medio ponderado excedido de pagos: el importe resultante del cociente
formado en el numerador por el sumatorie de los productos de cada uno de los
pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamiento superior al
respectivo plazo legal de pago vy el nimero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

10.Operaciones con partes vinculadas
a) Accionista Unico

El detalle de los saldos que se mantienen con el Accionista Unico es el siguiente:

Activo (euros) 2011 2010
Inmovilizaciones financieras 1066.000.000,00 100.000.000,00
Tescreria/ Cta corriente Sa Nostra 563.203,87 500.716,94

100.563.203,87 100.500.716,94

No existen contratos con el accionista Unico adicionales a indicados en el cuadro anterior.
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Las principales transacciones efectuadas con el accionista Gnico durante ef ejercicio han sido;

Ingresos {euros) 2011 2010
Intereses del depdsito subordinado 1.289.551,86 1.118.714,64
Intereses cic 663,98 302,50

1.280.215,84 1.119.017,14

Adicionalmente, como se menciona en la nota 7, la Sociedad se integra dentro del perimetro de
consolidacion fiscal del Grupo BMN, trastadando a la matriz la cuota imponible del impuesto de sociedades
2011y 2010, esto es 1.708,69 € y 4.179,63 € respectivamente.

b) Otras empresas del grupo:

Recepcion de servicios (euros) 2011 2010

Asisment Finance 2.716,71 2.505,06

La recepcién de servicios relativa a Asisment Finance S.L.U., gue es una entidad participada de Invernostra
8.L.U., empresa del Grupo BMN, se refiere a servicios de apoyo a la gestion. L.a recepcion de servicios se

realiza en términos y condiciones comerciales normales de mercado.

11.0tra informacién.

Durante el ejercicio 2011 y 2010 no se ha devengado remuneracion alguna a favor de los administradores,

en cualquier concepto.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de

seguros de vida respecto de los antigucs y actuales administradores.

Durante el ejercicio 2011 y 2010 no se han concedido anticipos ni créditos al conjunto de miembros de

drganc de administracion.

Las participaciones del Administrador Unico, cesado el 28/11/2011, y de los miembros del Consejo de
Administracién de SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.AU. en las
sociedades cuyo objeto social es idéntico, angloge o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi
como los cargoes, funciones y actividades desempefados y/o realizados en las mismas se detallan en et
Anexo ! adjunto que forma una parte integrante de esta nota de la memoria.

Dado que fas funciones inherentes a la Alta direccién son llevadas a cabo por personal del Accicnista

Unico, no se han devengado retribucion alguna por este concepto.
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12.Honorarios de Auditoria

Durante el ejercicio 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de la Agrupacion, Deloitte, SL, o por una empresa vinculada al auditor por control,

propiedad comin o gestidn han sido [os siguientes:

Servicios prestados por el

Descripcion auditor de cuentas (en
euros)
Servicios de auditoria 7.000
Otros servicios de verificacion -
Total servicios de Auditotia y relacionados 7.000

Servicios de asesoramiento fiscal -

QOfros servicios -
Total Servicios Profesionales 7.000

Durante el gjercicio 2010, los honerarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de la Agrupacion, KPMG, SL, o por una empresa vinculada al auditor por control,

propiedad comun o gestién han sido los siguientes:

Servicios prestados por ef

Descripoion auditor de cuentas (en euros)
Servicios de auditoria 6.994
Otrog servicios de verificacion -
Total servicios de Auditoria y relacionados 6.994

Servicios de asesoramiento fiscal -

QOtros servicios “
Total Servicios Profesionales 6.994

13.Hechos Posteriores

En la reunién del Consejo de Administracion de fecha 26 de enero de 2012 se aceptan los cargos de los

miembros del Consejo de Administracion designados por el Socic Unico en la Junia General de Socios de

28 de noviembre de 2011, y se aprueba por unanimidad la siguiente distribucién de cargos en el seno del

Consgjo:

- Presidente, D. José Ramén Nufiez Garcia

- Secretario-no consejero: De acuerdo al articulo 36 bis de los Estatutos sociales, se acuerda por
unanimidad que el cargo de Secretario del Consejo de Administraicén recaiga en un no-consejro
desgnandose al Sr. D. Osvaldo Cifre Bordoy, mayor de edad, de nacionalidad espafiola y NIF
43.058.646-R.

Entre 2l 1 de enero de 2012 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han preducido otros

hechos relevantes que las afecten de forma significativa.
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ANEXO 1

SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.
Detalle de participaciones y cargos en otras sociedades del Administrador Unico Cesado

Administrador

Sociedad

Objeto social

participacion

Cargos y funciones

Caja de
Ahorros y
Monte Piedad
de Baleares

SA NOSTRA DE

Compraventa, administracion
y arrendamiento de toda
clase de bienes muebles e
inmuebles, asi como la
prestacion de los servicios de

Todo el Consejo de
Administracion ha sido
nomhbrado por Sa

fondos de pensiones.

' Asescramiento técnico, fiscal
:y financiero a cualquier otra
i persona fisica o juridica.

RENTING. S.A mantenimiento, conservacion 100% Nostra Caja de
' 1y reparacion de dos mismoes, ¥ Baleares, asi como
la promocion y tambien el Consejero
construcciones de Delegado.
edificaciones para su venta y
arrendamiento.
Todo el Consejo de
Administracién ha sido
SA NOSTRA DE - . nombrado por Sa
INVERSIONES | SSfaviecimiento financiero de | - gq 99, | Nostra Caja de
E.F.C.,SA Baleares, asi como
también el Consejero
Delegado,
Operaciones y servicios de Sa Nostra Caja de
EBN BANCO DE | toda clase y naturaleza 209 Baleares tiene tres
NEGOCIOS, S.A. | propia de la actividad ° vocales en el Consejo
bancaria. de Administracién
Operaciones en cualquier
modalidad de segurc sobre la
vida, asi como las actividades
complementarias y auxiliares Sa Nostra Caja de
SQE%%SRE?S&A que sean necesarias para la 45% Baleares nombra el
VIDA SA practica de las operaciones 50% de los
. que tengan como vialidad ia Consejeros
inversion de los fondos
sociales en la forma permitida
por {a legislacion vigente
Sa Nostra Caja de
FH\?QNNC%S:EBSU. Financiacidn de grupo 100% ?géizrgz lr;)osmbra el
Consejeros
Prestacion de servicios de
administracion, gestion Sa Nostra Caja de
INVERNOSTRA, | consultoria y asesoramiento 100% Baleares nombra ef
S.L. técnico y financiero de ° 100% de ios
empresas, y/o personas Consejeros.
fisicas y/o juridicas.
Pr.oducaon de seguros Sa Nostra Caja de
privados vy la posterior Baleares nombra el
SERBROK, S.A. | asistencia al tomador del 80,035% 100% de los
seguro y al asegurado o al Consia'eros
beneficiario !
Realizacion de ta actividad e
agencia de seguros como
operador de banca-seguros
SA NOSTRA vinculado. Realizacion de Sa Nostra Caja de
MEDIACION actividades de formacion y de 81 416% Baleares nombra el
. ; o o
OBSV, S.L. consultoria de planes y 100% de los

Consejeros
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ANEXO 1 ( Continuacién)

Representante fisico del Administrador Unico de la Sociedad durante el periodo comprendido entre 1
de enero de 2011 v 28 de noviembre de 2011

Nombre | D. Antonio Fleixas Anton

DNI 4 41.398.072-G

- Participaciones directas o indirectas, y carge o funcién:

PARTICIPACION DIRECTA PARTICIPACION INDIRECTA

SOCIEDAD |  CARGO/ NUMERO % | NUMERO %

{1) FUNCION ACCIONES PARTICIPACION ACCIONES PARTICIPACION
Banco BMN | Empleado No - No -
Liquidambar | Consejero No - No -
de
Inversiones,
S.L

Participaciones directas o indirectas, y cargo o funcién de personas vinculadas:
Ninguna.




ANEXO 1 ( Continuacién)

Anexo |

Informacion referente al ART, 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital

BANCO MARE NOSTRUM, 5.A. (BMN)

SOCIEDAD

ACTIVIDAD

% PART,
{DIR. O IND.)
BMN

CAJA GRANADA PREFERENTES, SAU

Sociedad destinada a la emisidn de titulos, en
concreto, participaciones preferentes,

100,00%

CAIXA PENEDES CAPITAL, SAU

Emisidn de participaciones preferentes con la
garantia de Caixa Penedés para su colocacion en los
mercados nacionales e internacionales

100,00%

CAIXA PENEDES CAPITAL i, SAU

Emision de participaciones preferentes con la
garantia de Caixa Penedés para su colocacién en los
mercados nacionales e internacionales

100,00%

CAJA MURCIA FINANCE, SAU

Sociedad destinada a la emisién de titulos, en
concreto, participaciones preferentes.

100.00%

CAJA MURCIA PREFERENTES, SA

Sociedad destinada a la emisidn de titulos, en
concreto, participaciones preferentes.

100,00%

SA NOSTRA DE INVERSIONES E.F.C., SA

Servicios financieros, excepto seguros vy fondos de
pensiones

100,00%

EBN BANCO DE NEGOCIOS, SA

Servicias financieros, excepto seguros y fondos de
pensiones

20,00%

BANCO EUROPEQ DE FINANZAS, SA

Entidad sujeta a [a normativa y regulacién de fas
entidades bancarias que operan en Espafa. Su
objeto es a realizacion de actividades propias de la
banca.

19,76%

UNION ANDALUZA DE AVALES, SGR

Prestacion de garantias por aval o por cualquier
otro medio admitido en derecho.

5,54%

SURAVAL, SGR

Sociedad de garantia reciproca y de
reafignzamiento.

1,10%




ANEXO 1 ( Continuacion)

Miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad

Nombre

D. José Ramon Nuhez Garcia

DN

02616664-G

- Participaciones directas o indirectas, y cargo o funcién:

PARTICIPACION DIRECTA

PARTICIPACION INDIRECTA

SOCIEDAD |  CARGO/ NUMERO % NUMERO %
(1) FUNCION ACCIONES PARTICIPACION ACCIONES PARTICIPACION
Caja Murcia | Vicepresidente No No -
Finance, hasta
S.AU. 28/11/2011.
Nombrado
Presidente el
28/12/2011
Caja Murcia | Vicepresidente No No
Preferentes, | hasta
S.A.U. 28/11/2011.
Nombrado
Presidente el
28/12/2011.
- Participaciones directas o indirectas, y cargo o funcién de personas vinculadas:
Ninguna.
Nombre | D. Francisco Paredes Iniesta
DNI | 22454986-V

- Participaciones directas o indirectas, y cargo o funcién;

PARTICIPACION DIRECTA

PARTICIPACION INDIRECTA

SOCIEDAD |  CARGO/ NUMERO % NUFERO %
(1) FUNCION ACCIONES PARTICIPACION ACCIONES PARTICIPACION

Caja Murcia | Nombrado No - No -

Finance, Vocal el

SALU. 28/12/2011

Caja Murcia | Nombrado No - No -

Preferentes, | Vocal &l

S.AU. 28/12/2011

- Participaciones directas o indirectas, y cargo o funcién de personas vinculadas:
Ninguna.
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ANEXQO 1 ( Continuacion)

Nembre

D. José Antonio Martinez Garrido

DN

24213102-J

-~ Participaciones directas o indirectas, y cargo o funcion:

PARTICIPACION DIRECTA

PARTICIPACION INDIRECTA

SOCIEDAD |  CARGO/ NUMERO % NUMERC %
1) FUNCION ACCIONES PARTICIPACION ACCIONES PARTICIPACION

Caja Murcia | Nombrado No No

Finance, Vocal el

S.AU. 28/12/2011

Caja Murcia | Nombrado No No

Preferentes, | Vocal el

S.A U 28/12/2011

- Participaciones directas o indirectas, y cargo o funcion de personas vinculadas:

Ninguna.

E! presente Anexo forma parte de Ja Nota 11 de la memoria de las cuentas anuales junto con el cual debe

ser leido.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2011

Sres. Socios:

1.

Evotucion de los Negocios y Situacién de la Sociedad

En el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, la Scciedad ha obtenide un importe nete de la cifra de
negocios de 1.289.551,86 euros frente a 1.118.714,64 euros en el ejercicio anterior. El beneficio de explotacion y
del gjercicio ha ascendido a 5.031,64 euros y 13.629,59 euros respectivamente.

Evolucion Previsible

Las expectativas de cara al ejercicio 2012, a pesar del estancamiento econdmico, son favorables y se prevé
mantener un nivel de beneficios similar at de este gjercicio, incluso con un leve incremento de los tipos de interés.

Actividades en Materia de HD

La Sociedad no desarrolla actividad alguna en materia de investigacién y desarrollo, al ser su negocio puramente
una actividad de emisora de participaciones preferentes,

Adquisiciones de acciones propias

Durante ef gjercicio 2011 y hasta la fecha, la Sociedad no ha tenido acciones propias en cartera,
Descripcion de los Principales Riesgos e Incertidumbres a las que se enfrenta la Sociedad

{.os principales riesgos de la Sociedad es la incertidumbre econdmica que se prevé para el proximo gjercicio.

Informacion sobre Instrumentos Financieros Derivados

La Scciedad no tiene instrumentos financieros derivados.

Informe anual de gobierno corporativo

La entidad no tiene la obligacion de emitir su propio informe anual de gobiermnc corporative dado que se acoge a lo
dispuesto por la norma 62 de la circular 1/2004 de 17 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre el informe de gobierno corporativo de las sociedades andnimas cotizadas y otras entidades emisoras de
valores admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales de valores vy otros instrumentos de informacion
de las scciedades andnimas cotizadas.

De acuerde con dicho articulo, al ser Sa Nestra Sociedad Participaciones Preferentes una entidad controlada en su
totalidad por Banco Mare Nostrum, S.A. podra emitir el informe anual de gobierno corporativo de su matriz, el BMN.

Acontecimientos Importantes Ocurridos Después del Cierre del Ejercicio

No se han producido hechos relevantes después del cierre y hasta la fecha de redaccién de este informe de gestion.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los miembros del Consejo de Administracion, de la Sociedad, Sa Nostra Sociedad de Participaciones Preferentes
S.A.U, en fecha 30 de marzo de 2012 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion vigente,
procede a formular las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de

2011, extendidas en 29 hojas incluyendo la presente, las cuales vienen constituidas por:

- Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2011

- Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2011

- Estado de cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2011
- Estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2011

- Memoria del gjercicio 2011

- Informe de gestion 2011

El Consejo de Administracion,

e — C\[> >
José Ramén Nufiez Garcia Francisco Paredes Iniesta
A

L

José Antomio Martinez Garrido
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros de Consejo de Administracion de Sa Nostra Scciedad de Participaciones Preferentes, S.A.U.
deciaran, hasta donde alcanza su conccimiento, que las cuentas anuales de Sa Nostra Sociedad de Participaciones
Preferentes, S.A U (balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de

elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de aplicacidn, ofracen la imagen fiel del
patrimonio, de ia situacidn financiera y de los resultados de Sa Nostra Sociedad de Participaciones Preferentes
S.AU. Asimismo el informe de gestion correspondiente al sjercicio 2011 incluye un anatisis fiel de |a avolucién,
resultados y posicion de Sa Nostra Sociedad de Participaciones Preferentes ,SAU

Granada, a 30 de marzo de 2011

Wi .
7

D. Jose Ramén Nufez Garcia D. José Antonio Martinez Garrido
Presidente Vocal
[l -~

e M. ol

D. Francisco Pa re?es Iniesta

Vocal



