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El Presente Folleto Base ha sido elaborado conforme el Anexo 14 del Reglamento Delegado (CE) N° 2019/980
de la Comision de 14 de marzo de 2019, habiendo sido inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional
de Mercado de Valores con fecha 11 de junio de 2020. El presente Folleto de Base es solo una de las partes
que componen el folleto a los efectos Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2017 y se complementa con la informacion relativa al emisor contenida en el Documento de
Registro de Bankinter, S.A. inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 19 de enero de 2020 el
cual puede consultarse en la web corporativa de Bankinter (https://webcorporativa.bankinter.com*).

El Folleto Base de Pagarés de Empresa tendra validez hasta un afio después de su inscripcion en los Registros
Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV"). La obligacién de incorporar un
suplemento a al folleto en caso de nuevos factores significativos, errores materiales o inexactitudes graves
no se aplicara en caso que el folleto ya no sea valido.

(*) Toda la informacién contenida en los sitios web citados en el presente Folleto Base de Pagarés de
Empresa, no forma parte del Folleto Base de Pagarés de Empresa y no ha sido examinada o aprobada por la
autoridad competente.


https://webcorporativa.bankinter.com/
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I. DESCRIPCION DEL PROGRAMA

El presente Programa es un Programa de emisién anual de pagarés de empresa
denominado en euros, que podran emitirse al descuento, a la par o por encima de la
par. Los pagarés estan representados en anotaciones en cuenta en IBERCLEAR y
admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija. El importe del Programa es de
cuatro mil millones (4.000.000.000) de euros nominales.

II. FACTORES DE RIESGO

I. Factores de Riesgo relativo a los valores

Los principales riesgos de los valores que se emiten son los siguientes:

- Riesgo de mercado: es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversién. Las emisiones de pagarés estan sometidas a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los
tipos de interés, de la calidad crediticia del emisor y de la duracién de la inversién. Es decir,
una subida de los tipos de interés en el mercado, podria hacer disminuir el precio de mercado
de los pagarés y cotizar por debajo del precio de suscripciéon o compra de los valores. Por
tanto, el Emisor no puede asegurar que los pagarés se negocien a un precio de mercado igual
o superior a su precio de suscripcion.

- Riesgo relativo a la posibilidad de que los pagarés devenguen rendimientos negativos:
Dado el actual nivel de tipos de interés, en ocasiones, el Emisor podra emitir los pagarés por
un precio de suscripcion sobre la par, y por tanto superior al precio de amortizacion. En tal
situacion, el inversor no recobrara el total del importe invertido sino solo el valor nominal,
sufriendo una pérdida o rentabilidad negativa.

- Riesgo de crédito y variacién de la calificacién crediticia: se entiende por riesgo de crédito
la posibilidad de sufrir una pérdida econémica por deterioro de la estructura financiera del
Emisor, con el consiguiente riesgo de incumplimiento del Emisor de su obligacion de pago
de los intereses ylo principal de los pagarés y, por tanto, la posibilidad de que se genere una
disminucién en el valor de la inversién.

El Emisor podria no poder cumplir con sus obligaciones de pago si se viera inmerso en un
procedimiento concursal o en un proceso de resolucién de conformidad con la legislacién
bancaria aplicable (ver el riesgo siguiente). Los pagarés en estos supuestos constituirian
créditos ordinarios preferentes de conformidad con la ley concursal y con rango de prelacion
inferior, en particular, a todos los acreedores privilegiados por tener garantia real o por ley
y, en particular, ciertos depodsitos bancarios.

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base estan respaldadas por la
garantia patrimonial del Emisor, sin embargo, no cuentan con la garantia del Fondo de
Garantia de Depdsitos.

Se ha solicitado la evaluacién del riesgo inherente a los valores emitidos con cargo al
presente Folleto de Base, habiéndose otorgado al Programa las calificaciones provisionales
de A-2 short term credit rating por la agencia calificadora Standard and Poor's Credit Market
Services Europe Limited.

Una variacion a la baja de las calificaciones crediticias del Emisor o de los pagarés, podria
conllevar una disminucién en la liquidez y/o en el precio de los pagarés asi como dificultar el
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acceso de la Sociedad a los mercados internacionales de deuda y por tanto podria impactar
sobre su capacidad de financiaciéon mayorista.

- Riesgo de liquidez: Aunque el Emisor tiene previsto solicitar la admisién a negociacion de
los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija,
no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en dicho mercado, ni
tampoco que cada emision en concreto goce de total liquidez.

El Emisor no ha suscrito ningin contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad
obligada a cotizar precios de compra o venta. Se pone de manifiesto que la negociacion actual
de pagarés con similares caracteristicas que los aqui descritos es poco activa, en
consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

- Riesgo de pérdida del principal para los pagarés con un vencimiento superior a siete (7)
dias: E1 15 de Mayo de 2014 el Parlamento Europeo aprobo la Directiva 2014/59/UE sobre
Recuperacién y Resolucién Bancaria (la "“BRRD"), aplicable desde enero de 2015, la cual
determina el mecanismo de recapitalizacién interna a los accionistas y a los acreedores
(bail-in) cuando la entidad afronta graves dificultades, con el fin de minimizar el impacto y
el coste para contribuyentes cuando una entidad financiera se considere en situacion de
inviabilidad.

La BRRD ha sido traspuesta en Espafia mediante la Ley 11/2015 que, salvo por lo previsto
en su régimen transitorio, deroga la Ley 9/2012, y por el Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015.

La BRRD contempla que las autoridades de resolucion tendran la facultad de depreciar las
deudas de los acreedores no garantizados de una entidad no viable y convertir la deuda no
garantizada en capital (lo que podria incluir pagarés, con sujecion a determinados
parametros, entre los que se encuentra un vencimiento superior a siete (7) dias). La
determinacién de si una entidad es o no viable puede depender de una serie de factores que
pueden ser ajenos al control de dicha entidad. El ejercicio de cualquiera de dichas
competencias o la mera sugerencia de dicho ejercicio podrian conllevar un perjuicio
significativo para el valor de los pagarés.
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II. NOTADE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Identificacién de las personas responsables de la informacién.

D. Antonio Mufioz Calzada, actuando como Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, en
virtud de los poderes otorgados por el acuerdo del Consejo de Administracién de la Entidad de
fecha 20 de mayo de 2020, en nombre y representaciéon de BANKINTER, S.A. (en adelante,
indistintamente, "Bankinter”, o "el Emisor"), con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana, n° 29, con cédigo postal 28046, asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en este Folleto Base (el “Programa” o “Folleto de Base").

1.2. Declaracion de las personas responsables del Folleto de Base.

D. Antonio Mufioz Calzada asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente Folleto Base de Pagarés es, segun
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a

su contenido.

1.3. Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en el folleto
de base.

El Folleto Base no incluye declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de expertos.
1.4. Declaracion sobre la informacion que proceda de un tercero incluida en el folleto de base.
El Folleto Base no incluye informaciones procedentes de terceros.

1.5 Declaracidn sobre la aprobacion del folleto de base por parte de la autoridad competente.

a) Este Folleto Base de Pagarés ha sido aprobado por CNMV en calidad de autoridad competente
en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) CNMV solo aprueba este Folleto Base de Pagarés en cuanto alcanza los niveles de
exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el reglamento (UE) 2017/1129;

c) dicha aprobacién no debe considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal Folleto
Base de Pagarés; y

d) los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en dichos valores.
2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Todo lo relativo a los factores de riesgo de los Pagarés se encuentra recogido en la seccion
anterior denominada "Factores de Riesgo” del presente Folleto Base.

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Oferta

No existe ninguna vinculacién o interés econémico de las personas participantes en oferta.

3.2. Motivo de la Oferta y destino de los ingresos
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Los fondos provenientes de las emisiones de pagarés que se hagan al amparo de este Folleto Base
se destinaran a atender las necesidades de tesoreria del Emisor.

No es posible anticipar una estimacion del coste para el Emisor dada la previsible variabilidad de
los tipos aplicables en cada caso.

Al coste implicito resultado de la emision se habra de afiadir los siguientes gastos relacionados
con la emisién de los pagarés. Los gastos estimados derivados de este programa seran los
siguientes, suponiendo un importe total de emisiones por el saldo vivo maximo del Folleto Base:

CONCEPTO IMPORTE
Registro CNMV 5.100,50 £ (Fijo)
Estudio y registro del Folleto de Base en AIAF (0,005% sobre el nominal 55.000€
emitido, con u maximo de 55.000€)
Tasas CNMV admision a cotizacion a AIAF (0,01%, minimo 3.060,30€ y 61.206€
maximo 61.206,00€ por importe del programa)
Admisién a cotizacién a AIAF (0,01% por volumen mensual emitido, con un 55.000€
maximo por programa de 55.000€).
Admisién, permanencia y tasas de inclusién en Iberclear 363€
TOTAL 171.569 €

En base a la anterior prevision de gastos y suponiendo que se suscriban pagarés por el saldo vivo
nominal méaximo del Folleto Base, esto es, cuatro mil millones (4.000.000.000) de euros, los
gastos estimados suponen el 0,004289225% del saldo vivo nominal maximo referido.

Estos pagarés no originan gastos por comisiones de ningun concepto, que sean imputables al
suscriptor.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los valores ofrecidos son pagarés de empresa representados en anotaciones en cuenta emitidos
al descuento, que representan una deuda para el Emisor, no devengan intereses y son
reembolsados por su valor nominal al vencimiento.

Dado el actual nivel de tipos de interés, en ocasiones, el Emisor podra emitir los pagarés por un
precio de suscripcion sobre la par, y por tanto superior al precio de amortizacién. En tal situacion,
el inversor no recobrara el total del importe invertido sino solo el valor nominal, sufriendo una
pérdida o rentabilidad negativa.

La presente oferta estd sujeta a una cantidad minima de solicitud de suscripcién de cien mil
(100.000) euros nominales -cien pagarés- de mil (1.000) euros de nominal unitario cada uno.

Todos los pagarés que tengan un mismo vencimiento dispondran del mismo codigo ISIN.

Se adjunta a continuacién una comparativa, en relacién con la rentabilidad, riesgo y liquidez,
entre pagarés y depositos bancarios de Bankinter, que los inversores deben tener en cuenta a la
hora de suscribir estos instrumentos.

Rentabilidad: De forma orientativa, se incluye a continuacién una tabla con la media de las
rentabilidades ofrecidas por Bankinter para pagarés y depdsitos ordinarios a distintos plazos de
vencimiento a fecha de inscripcién del presente Folleto. Los datos que se incluyen son
meramente indicativos y no limitativos, ya que en esta misma fecha se ofrecen
simultdneamente otras rentabilidades, tanto superiores como inferiores, para los mismos
productos dependiendo de la tipologia del cliente, vinculacion con la entidad, importe suscrito y
otros factores:
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TIR/TAE 90 dias 180 dias 364 dias
Pagaré 0,00% 0,00% 0,00%
Deposito 0,00% 0,00% 0,00%

Informacion a Mayo de 2020

Los datos contenidos en la tabla tienen caracter meramente informativo y su inclusién no
supone obligacion alguna por parte del Emisor de ofrecer esas rentabilidades en adelante.

Riesgo: Los pagarés, a diferencia de los depdsitos bancarios, no se encuentran bajo la cobertura
del Fondo de Garantia de Depdésitos.

Liquidez: Esta previsto que los pagarés emitidos al amparo del presente Programa coticen en
AIAF Mercado de Renta Fija, aunque no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa de estos valores en el mercado. Con caracter general, los depositos bancarios
no tienen liquidez, salvo en el caso de cancelaciéon anticipada, con la penalizacion
correspondiente.

El Emisor no ha suscrito ningtin contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad obligada
a cotizar precios de compra o venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar
contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan podran tener la consideracion de fungibles con otra u otras emisiones
anteriores de valores de igual naturaleza.

De acuerdo con la Directiva de Reestructuracién y Resolucion Bancaria 2014/59/UE y la Ley
11/2015 de Recuperacién y Resolucion de Entidades de Crédito y Empresas de Servicios de
Inversién, los titulares de pagarés con vencimiento superior a 7 dias podrian ver reducido el valor
nominal de sus pagarés o la conversion de los mismos en instrumentos de capital, en caso de que
los pagarés sean considerados pasivos admisibles para la recapitalizacién interna en una entidad
objeto de resolucion. En tales casos, los inversores podrian perder el importe invertido total o
parcialmente. Quedan exentos de verse afectados en procesos de recapitalizacion interna, en
caso de resolucién de una entidad, los depdsitos garantizados por el Fondo de Garantia de
Depdsitos. La parte de los depositos de las personas fisicas y de las microempresas, pequeiias y
medianas empresas que exceda del nivel garantizado previsto en el Real Decreto-Ley 16/2011,
de 14 de octubre, y los depdsitos de las personas fisicas y de las microempresas, pequefias y
medianas empresas que serian depositos garantizados si no estuvieran constituidos a través de
sucursales situadas fuera de la Union Europea de entidades establecidas en la Unién Europea
tendran la consideracién de créditos con privilegio general, siendo objeto de recapitalizacion
interna una vez agotados los créditos subordinados y los créditos ordinarios.

4.2. Legislacion de los valores

A los valores emitidos al amparo del presente Programa les sera de aplicacién las disposiciones
legales vigentes aplicables a la emision de pagarés de empresa por sociedades anénimas y
entidades de crédito.

La emision de valores reflejada en el presente Folleto, asi como su régimen juridico no se opone
a la legislacién vigente, ajustandose al Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de Octubre, por el
que se aprueba el texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores y al Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
y sus respectivas normas de desarrollo.
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El presente Folleto de Base se ha elaborado conforme al Anexo 14 del Reglamento Delegado (CE)
2019/980 de la Comisién Europea, de 14 de marzo de 2019.

4.3. Representacion de los valores

Los valores estaran representados en anotaciones en cuenta, gestionadas por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, ("Iberclear”), sita en
Plaza de la Lealtad n°1, 28014 Madrid.

4.4, Importe total de los valores ofertados al publico/admitidos a cotizacion

El importe de la oferta sera de cuatro mil millones (4.000.000.000) de euros de saldo vivo
nominal maximo en cada momento.

4.5, Divisa de la emision de lo valores

Los pagarés estaran denominados en euros.

4.6. Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso de
insolvencia, incluida, en su caso, informacién sobre el nivel de subordinacion de los valores y la
incidencia potencial sobre la inversién en caso de resolucion con arreglo a la Directiva
2014/59/UE

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto no tendran garantias reales ni de terceros.
El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio de
Bankinter. A diferencia de los depdsitos bancarios, los pagarés emitidos bajo este programa, no
se encuentran garantizados por el Fondo de Garantia de Depésitos.

Los inversores, al ser los pagarés valores equivalentes a créditos ordinarios, se sitian a efectos
de la prelacién debida en caso de situaciones concursales del emisor por detras de los acreedores
con privilegio y por delante de los acreedores subordinados y al mismo nivel que los acreedores
ordinarios preferentes que a la fecha tenga Bankinter, conforme con la catalogacién y orden de
prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y en la normativa
que la desarrolla.

Asimismo, con fecha 20 de junio de 2015, entr6 en vigor la Ley 11/2015, cuyos efectos podrian
tener impacto en las caracteristicas de los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto.
En particular, podria imponerse en determinados supuestos (i) la asuncién de pérdidas a los
pagarés mediante la reduccion de su valor nominal o (ii) la conversion de estos en instrumentos
de capital (siendo este supuesto unicamente aplicable a los pagarés cuyo vencimiento inicial sea
superior a 7 dias). En tales casos, los inversores podrian perder total o parcialmente el importe
invertido.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimientos para el ejercicio de los
mismos.

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en el presente Folleto Base careceran
para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente ylo futuro sobre
Bankinter.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de
los pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de

amortizacién con que se emitan y que se encuentran en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8. Intereses de los valores

a) Tipode interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos
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El tipo de interés nominal se fijara individualmente por parte del Emisor, para cada pagaré o
grupo de pagarés (importe minimo de suscripcién de 100.000 euros), en el momento de
suscripcion. Bankinter actualizara y aplicara a los pagarés un tipo de interés, en funcién de los
tipos de interés vigentes en cada momento en el mercado financiero.

Los valores del presente Folleto de Base se emiten al descuento, por lo que la rentabilidad de cada
pagaré, vendra determinada por la diferencia entre el importe nominal del pagaré y el importe
efectivo, sin que tengan lugar pagos periédicos de cupones.

Dicha rentabilidad implicita sera calculada para cada pagaré de acuerdo con las siguientes
féormulas:

(N-E) x 365

Siendo:

I= Tipo de interés nominal anual en tanto por uno.

N=Importe nominal del pagaré.

E=Importe efectivo del pagaré.

d=Numero de dias entre la fecha de emisién y el vencimiento del pagaré.

El Emisor podra emitir pagarés sobre la par (con importe efectivo superior al importe nominal
del pagaré). En este supuesto el tipo de interés nominal serd negativo y el inversor sufrira una
pérdida al recuperar solamente el valor nominar del pagaré.

Importe efectivo

El importe efectivo de emision sera el que resulte en funcién del tipo de interés que se aplique y
del plazo de vencimiento de cada pagaré. El importe efectivo de emision se determinara para
cada pagaré de acuerdo a la siguiente formula:

1+(ixn/365)

Siendo:

N= Importe Nominal del pagaré

E= Importe Efectivo del pagaré

n= Numero de dias entre la fecha de emision y el vencimiento del pagaré
i= Tipo de interés nominal anual, expresado en tanto por uno

El Emisor podra emitir pagarés sobre la par (con importe efectivo superior al importe nominal
del pagaré). En este supuesto el tipo de interés nominal sera negativo y el inversor sufrira una
pérdida al recuperar solamente el valor nominar del pagaré.

La operativa de calculo se realizard con dos decimales, redondeando el importe total a céntimos
de euro.

b) Fecha de devengo y vencimiento de los intereses

10



bankinter:

Los intereses se devengaran desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento. Al tener
los pagarés una rentabilidad implicita, ésta se obtiene por diferencia entre el precio de
suscripcion o adquisicion y el de amortizacion o enajenacion. No tendra lugar el pago periédico
de cupones.

El vencimiento de los intereses se produce con el vencimiento del pagaré.

c) Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Los pagarés se reembolsaran en su fecha de vencimiento por su valor nominal. El Emisor se
compromete a pagar al titular de los pagarés el importe nominal de cada pagaré en la fecha de
vencimiento del mismo. Si por causas imputables al Emisor se produce un retraso en el pago, éste
deberd abonar intereses de demora al tipo de interés legal vigente, que se devengara desde la
fecha en que se hubiera debido realizar el pago hasta el dia de su abono efectivo.

En base a lo previsto en el articulo 1.964 del Cadigo Civil el plazo valido en el que se puede
reclamar el abono del importe nominal de los pagarés (efectivo inicial mds intereses) ante los

tribunales es de cinco (5) afios contados desde la fecha de vencimiento del valor.

d) Descripcién del subyacente e informacion histérica del mismo

No aplicable.

4.9. Fecha y modalidades de amortizacion

Los pagarés que se emiten tienen plazos de amortizacién comprendidos entre tres (3) dias
habiles y trescientos sesenta y cuatro (364) dias naturales a contar desde la Fecha de
desembolso.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacion de los pagarés en el mercado
secundario, Bankinter tratara de concentrar los vencimientos de los pagarés, en la medida de lo
posible, en el menor numero de fechas posibles. A estos efectos, para los pagarés con
vencimiento superior a tres (3) meses se procurara que en un mismo mes no haya mas de un (1)
vencimiento semanal, mientras que, para los pagarés con plazo inferior o igual a tres (3) meses
los vencimientos podran ser diarios.

La amortizacién es inica a vencimiento. No hay posibilidad de amortizacion anticipada ni para
el emisor ni para el suscriptor de los pagarés. No obstante, los pagarés se podran amortizar
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima de la
entidad emisora.

La amortizacion de los pagarés se realizara a través de Iberclear. La amortizacién se producira
en la fecha de vencimiento por el 100% de su valor nominal, abonandose por el Emisor en la
fecha de amortizacién en las cuentas propias o de terceros, segun corresponda, de las entidades
participantes de Iberclear, con aplicacion en todo caso de la retencién a cuenta que corresponda,
todo ello conforme a las normas de funcionamiento de Iberclear.

En el caso de que la fecha de amortizacién y/o pago coincidiera con un dia inhabil a los efectos del
Mercado AIAF de Renta Fija, las cantidades correspondientes se abonaran al dia siguiente habil,
sin que por ello los titulares de los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho
diferimiento. A estos efectos, por dia habil se entenderan los que sean cosiderados como tales
por el sistema "Target 2" ("Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer 2').
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4.10. Indicacion del rendimiento y método de calculo

Dado que los pagarés objeto de este Folleto Base se emiten al descuento, tienen un tipo de interés
nominal implicito, que sera pactado entre las partes. Esto implica que la rentabilidad de cada
uno, vendra determinada por la diferencia entre el precio de amortizacién y el de suscripcion.

Debido a la posible diversidad de tipos de emision, no es posible predeterminar el rendimiento
resultante para el tomador, que estard en relacién con el tipo nominal aplicado en cada caso.

La rentabilidad anual efectiva para el tenedor vendra dada por la siguiente férmula cualquiera
que sea el plazo de emision de los pagarés:

N (385m)
r=[-] -1
E

Siendo:

r= Tipo de interés efectivo (T.I.R.) referido al plazo elegido en tanto por uno.

n= Plazo de vencimiento en dias.

N= Nominal del Pagaré (precio de venta o reembolso).

E= Valor efectivo del Pagaré de suscripcion o adquisicién.

En aquellos supuestos en que el Emisor emita sobre la par, el tipo de interés efectivo anual (TIR)
sera negativo.

4.11. Representacion de los tenedores de los valores

Elrégimen de emisién de pagarés no requiere de representacion de sindicato, por lo que no habra
una representacion comun para los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

El Folleto Base se desarrolla conforme al acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad,
adoptado en su sesion de 20 de mayo de 2020.

4.13. Fechade emision

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y suscribirse
cualquier dia habil desde la inscripcion del presente Folleto de Base en los registros oficiales de
la CNMV, hasta la duracién maxima de doce meses a condicién de que se complete, en su caso,
con los Suplementos requeridos. El Emisor se compromete a elaborar al menos un suplemento
con motivo de la publicacién de nuevos estados financieros auditados. No obstante, el Emisor se
reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por previsiones de tesoreria no precise
fondos.

Una vez que el presente Folleto Base haya sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV, no
podran sequir emitiéndose pagarés con cargo al anterior Folleto de Base aprobado por la CNMV

con fecha 11 de junio de 2019.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.
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4.15. Fiscalidad de los valores

Alos pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto les sera aplicable la legislacion fiscal
y los Convenios para evitar la doble imposicién (“CDI") vigentes en cada momento para las
emisiones de valores en Espafia. Se advierte que tanto la legislacién fiscal del estado del inversor
asi como la legislacion fiscal aplicable al estado de constitucion del emisor puede influir en los
ingresos derivados de los valores.

El analisis que sigue es un breve desarrollo de las principales consecuencias fiscales (en Espafia)
aplicable a los titulares de los pagarés de empresa emitidos al amparo del presente Folleto. Este
analisis se realiza atendiendo exclusivamente a la legislacién aplicable en Territorio Comun, por
lo tanto, no se describen las especialidades de los regimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en
la Comunidad Foral de Navarra, ni se tienen en cuenta las facultades normativas de las
Comunidades Auténomas ni las caracteristicas excepcionales del inversor que pueda determinar
la aplicacién de un régimen fiscal especial.

Esta exposicién no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes a los titulares de los pagarés. Se aconseja en tal
sentido a los inversores interesados en la adquisicién de los pagarés que consulten con sus
abogados o asesores fiscales en orden a la determinaciéon de aquellas consecuencias tributarias
aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los
cambios que la legislacién vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas,

Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,

El texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias (en adelante, Ley 26/2014
de reforma del IRPF e IRNR).

Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y Real Decreto 1777/2004, de
30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades y, Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, modificado por la Ley 26/2014, de reforma del IRPF e IRNR y
Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de No residentes.

Asimismo, debera tenerse en cuenta la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacion, supervisiéon y solvencia de entidades de crédito, el Real Decreto Ley
2/2008, de 21 de abril, y la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, que modifican el Impuesto sobre la
Renta de los no Residentes y el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en el que se establecen las
obligaciones de informacién respecto de las participaciones preferentes y otros instrumentos de
deuda y de determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Unién Europea
en la redaccién dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

ElReal Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, de Medidas urgentes en materia presupuestaria,
tributaria y financiera para la correccion del déficit publico.
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En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicién de los valores
objeto de la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

4.15.1 Imposicién indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La adquisicién, y en su caso posterior trasmision de los pagarés emitidos al amparo del presente
Folleto esta exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido en los términos establecidos en el articulo
108 de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos
citados.

4.15.2 Imposicién directa de las rentas derivadas de los Pagarés

Los valores a emitir al amparo del folleto se califican, a efectos fiscales, seguin la normativa
vigente, como activos financieros con rendimiento implicito. Su tratamiento es el siguiente:

La diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicién del pagaré y su valor de transmision o
reembolso, formara parte de la base Imponible del suscriptor, tanto si es sujeto pasivo del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF"), como del Impuesto sobre Sociedades
("IS") o del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRNR").

A. Personas fisicas residentes en Espafia

Para las personas fisicas residentes en Espafia, la diferencia entre el valor de suscripcion o
adquisicion del pagaré y suvalor de transmisién o reembolso, formara parte de la base Imponible
del suscriptor, y se considerara rendimiento de capital mobiliario a integrar en la base imponible
del ahorro tributable con arreglo a una tarifa del 19%, para los primeros 6.000€, un tipo del 21%
para el tramo entre 6.000,01€ a 50.000%€, y el tipo del 23% para las rentas que excedan de
50.000). A su vez serd objeto de la retencion que en cada momento establezca la legislacion
vigente (19% en la actualidad), en concepto de pago a cuenta del IRPF, sobre la base de la
diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicion del pagaré y su valor de transmision o
reembolso. Como valor de adquisicién se tomara el que figure en la certificacion acreditativa de
la adquisicién, que obligatoriamente el inversor debera ostentar para proceder a la transmision
o reembolso de los pagarés.

B. Personas juridicas residentes en Espafia

Para los sujetos pasivos del IS el rendimiento no estara sujeto a retencién, de acuerdo con el
articulo 61 q) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, siempre que cumplan los requisitos
siguientes:

- Que se encuentren representados mediante anotaciones en cuenta.
- Que sean negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Los rendimientos derivados de los valores objeto de la presente emisién se integraran en la base
imponible del impuesto con arreglo a lo previsto en la normativa contable con los ajustes
previstos en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

C. Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia

En el supuesto de que los valores sean suscritos por personas fisicas o entidades no residentes en
territorio espafiol, al entenderse obtenidas las rentas en territorio espafiol, los la obtencién de
rendimientos derivados de los valores emitidos con arreglo al presente Folleto, constituye hecho
imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (IRNR), pudiendo, por tanto, dichos
rendimientos someterse a imposicion en Espafia en atencidn a la legislaciéon espaiiola y los
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Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por Espafia y que pudieran resultar de
aplicacion en concepto de rendimientos obtenidos por la cesiéon de capitales propios.

Con caracter general, estas rentas no se encontraran sujetas a tributacion en Espafia (se
encontraran exentas en los términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda
Publica en el articulo 14 del Texto Refundido de la Ley del IRNR), en la medida en que el inversor
acredite su condicién de no residente que actua sin mediacion de establecimiento permanente
con anterioridad al pago de los rendimientos en los términos establecidos legal y
reglamentariamente. En el caso de que dicha acreditacion no se lleve a cabo con arreglo a la
normativa aplicable, dicha renta estard sujeta al tipo de retenciéon que en cada momento
establezca la legislacion vigente (19% en la actualidad).

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
permanente, se le aplica a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos
anteriormente para las personas juridicas residentes.

En el supuesto de pagarés emitidos a un plazo igual o inferior de doce meses, sera de aplicacion
el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en su redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011,

de 29 de julio, relativa a las obligaciones de informacién.

4.15.3. Impuesto sobre el Patrimonio ("IP")

Las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran valores emitidos al amparo de este
Folleto estan en principio sujetas al impuesto sobre el Patrimonio por la totalidad del patrimonio
neto del que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde
estén situados los bienes o puedan ejercitarse esos derechos. Algunas Comunidades Autéonomas
han regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones o reducciones que seran
aplicables exclusivamente a los residentes en dichos territorios, por lo que deberan ser
consultadas, segun su aplicacion.

La Ley 6/2018, de 3 de julio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2018, por la que
se adoptan medidas en el &mbito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas
y otras medidas urgentes en materia social prorrogé durante 2018 la exigencia de su gravamen
y el texto del Proyecto de Presupuestos Generales del Estado para 2019 prevé establecerlo como
indefinido.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto Ley 18/2019, de 27 de diciembre, por el que se
adoptan determinadas medidas en materia tributaria y catastral, se prorrogé la exigencia del
gravamen del Impuesto sobre Patrimonio en el ejercicio 2020 de las personas fisicas residentes
en territorio espafiol que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF estan
sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (IP).

Las personas juridicas sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades no estan sujetas al IP.

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por
Espafia, estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio
espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de
diciembre del citado afio de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran
ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los unicos
gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos que tengan residencia fiscal en paises de la UE o del
EEE tendran derecho a aplicar la normativa propia de la Comunidad Auténoma donde radique el
mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares en territorio espafiol.

4.15.4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones ("ISD")

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1987, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones,
las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en Espafia estaran sujetas al
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ISD en los términos previstos por la normativa de este impuesto. Algunas Comunidades
Autonomas han regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones o reducciones
que seran aplicables exclusivamente a los residentes en dichos territorios, por lo que deberan ser
consultadas, segun su aplicacion.

En caso de una transmision a titulo lucrativo a favor de sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades, la renta que se ponga de manifiesto no tributara por el ISD sino por el Impuesto sobre
Sociedades con arreglo a la normativa que resulte de aplicacion.

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que
sea el estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion sea de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en ese territorio, todo
ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble Imposicién que pudieran resultar
aplicables. Los residentes en la UE o en paises del EEE pueden aplicar la normativa del ISD de la
Comunidad Auténoma de residencia del transmitente o de la Comunidad Auténoma donde se
encuentre el mayor valor de los bienes y derechos situados en Espafia, segun corresponda. Todo
ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble Imposicién que pudieran resultar
aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos del ISD, todo ello sin perjuicio de
la tributacion que corresponda a las rentas derivadas de las adquisiciones a titulo lucrativo con
arreglo a lo dispuesto en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes y los Convenios para evitar
la Doble Imposicién que pudieran resultar aplicables.

4.16 Identificacion del oferente de los valores si es distinto del emisor

No aplica
5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1.Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento de suscripcion de
la oferta

El presente Folleto Base de pagarés se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones
de pagarés de empresa que constituiran un conjunto de valores homogéneos en el marco de un
programa de pagarés por un saldo vivo nominal de cuatro mil millones (4.000.000.000) de euros,
denominado “Folleto Base de pagarés de Bankinter, S.A., junio 2020".

5.1.1. Condiciones a las que esta sujetas las ofertas publicas

La presente oferta estd sujeta a una cantidad minima de solicitud de suscripcién de cien mil
(100.000) euros nominales -cien pagarés- de mil (1.000) euros de nominal unitario cada uno.

Ninguna entidad del grupo del emisor vendera pagarés, ni repos sobre pagarés, en mercado
secundario en volumenes inferiores a cien mil (100.000) euros.

5.1.2. Plazo de la Oferta Publica y descripcion del proceso de solicitud

La vigencia del Folleto Base sera de doce meses, computados desde la fecha de su inscripcion en
la CNMYV a condicién de que se complete, en su caso, con los Suplementos requeridos. El Emisor
se compromete a elaborar al menos un suplemento con motivo de la publicacién de nuevos
estados financieros auditados. El Programa de Pagarés de Bankinter, S.A., 2019 quedara vencido
en el momento en que se inscriba en los registros oficiales de la CNMV el Folleto Base
correspondiente al Programa de Pagarés de Bankinter, S.A., junio 2020.

Durante el plazo de vigencia del presente Programa de Pagarés se atenderan las suscripciones de
Pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, el Emisor se reserva el derecho de
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interrumpir la colocacion, de forma transitoria o definitiva, por razén de necesidades de
tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes y plazos similares en un mercado
alternativo o por cualquier otra financiacién mas ventajosa.

Los inversores interesados podran contratar pagarés directamente en las oficinas de Bankinter
y, en su caso, mediante banca telefonica o de forma telematica. Se proporcionara la informacién
precontractual aplicable con anterioridad a la contrataciéon. Se podran realizar peticiones
cualquier dia habil de lunes a viernes durante la vigencia del Programa.

Los inversores cualificados podran contratar mediante negociacion telefénica, telematica o
directa en las Oficinas de Bankinter, o directamente a través de la mesa de Tesoreria de
Bankinter (91 339 78 11), y ademas, en algunos casos podran contratar en subastas organizadas
por Bankinter.

Iberclear sera la entidad responsable de la llevanza del registro de las anotaciones en cuenta. Asi
mismo, sera Iberclear quien realice la compensacion y liquidacién de las operaciones.

En el momento de la suscripciéon Bankinter entregara al cliente copia de la orden de suscripcion
debidamente cumplimentada. En el caso de los inversores cualificados el Banco remitira al
suscriptor el correspondiente fax o correo electrénico de confirmacion de suscripcion

5.1.3. Posibilidad de reducir las suscripciones y manera de devolver los importes
abonados en exceso por los solicitantes.

La adjudicacion y suscripcion de los pagarés no esta sujeta a prorrateo. En la adjudicacion de los
valores, el Emisor aceptara las peticiones de suscripcién por estricto orden cronoldgico hasta
completar el importe total que tenga intencion de emitir.

5.1.4. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Elimporte nominal minimo de cada peticién sera de cien mil (100.000) euros -cien pagarés- por
peticion. El importe maximo por peticion sera el saldo maximo vivo del programa en el momento
de realizar la peticion.

5.1.5. Meétodos y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

La fecha de desembolso de los pagarés, coincidird con la de emisién, y sera la pactada en el
momento de la suscripcion de los mismos. Siendo la fecha de desembolso, el inicio para el calculo
de los intereses.

Para los inversores minoristas, desde la fecha de suscripcion de la emisién hasta la fecha de
emisién, transcurriran como maximo dos dias hdbiles. Los suscriptores de los pagarés,
efectuaran el desembolso de pagarés mediante adeudo en su cuenta de efectivo, por lo que
deberan tener abierta en la fecha de desembolso una cuenta de efectivo en Bankinter. En caso de
no tenerla, se procedera a la apertura de la misma debiendo estar abiertas, como minimo, hasta
el vencimiento del/os pagaréls, siempre y cuando se encuentren depositados en Bankinter. La
apertura y cierre no conllevaran costes para el inversor, sin perjuicio de los gastos de
mantenimiento de cuentas de efectivo de acuerdo con el Folleto de Tarifas de Bankinter, el cual
podra ser consultado en cualquier oficina de Bankinter y en la web
https:/lwww.bankinter.com/banca/nav/anuncios-tarifas 25 enlaweb de la CNMV.

2 Toda la informacién contenida en los sitios web citados en el presente Folleto Base de Pagarés
de Empresa, no forma parte del Folleto Base de Pagarés de Empresa y no ha sido examinada o
aprobada por la autoridad competente.
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Los inversores cualificados realizaran el desembolso mediante el adeudo en su cuenta de
efectivo, por lo que deberdn también tener abierta en la Fecha de desembolso una cuenta de
efectivo, en los mismos términos que los inversores minoristas, o bien mediante abono en la
cuenta que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia.

Una vez suscritos los pagarés por el inversor, éstos serdn depositados en la cuenta de
intermediacién (la cuenta de valores para valores de renta fija) que éste tenga en Bankinter. En
caso de no tener cuenta de intermediacién, se procedera a su apertura. La apertura y cierre de la
cuenta no conllevara costes para el inversor, sin perjuicio de los gastos de mantenimiento de
cuentas intermediacién de acuerdo con el Folleto de Tarifas de Bankinter. Los inversores
cualificados, deberan tener una cuenta de intermediaciéon de conformidad con lo indicado para
los inversores minoristas o bien podran ser depositados en la cuenta de otra entidad designada
por el inversor.

En todos los casos de suscripcion de los pagarés, cualquiera que sea el procedimiento de emisién,
el Emisor expedira, a favor del inversor final adquirente, un justificante de la suscripcion, que no
sera negociable y que sera valido hasta la asignacién definitiva de las referencias de registro de
las anotaciones en cuenta.

La entrega del valor se realizara con la asignacion de la referencia de registro por Iberclear.

5.1.6. Publicacion de los resultados de la Oferta

Con el objeto de informar sobre los volumenes y precios operados en las distintas colocaciones de
pagarés, estaran a disposicion del publico en las oficinas bancarias del Emisor, los tipos de interés
ofertados diariamente para los pagarés.

Se comunicard a la CNMV con caracter trimestral los resultados de las colocaciones de pagarés
realizadas durante cada trimestre.

5.1.7. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable.

5.2. Plan de distribucién y asignacién

5.2.1. Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minoristas, profesionales y
contrapartes elegibles de conformidad a la normativa MIFID II.

5.2.2. Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada

Segun lo descrito en el apartado 5.1.2y 5.1.5.
5.3. Precios

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para
el suscriptor

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de interés
nominal implicito, que sera pactado entre las partes, esto implica que la rentabilidad de cada
uno, vendra determinada por la diferencia entre el precio de amortizacién y el de suscripcion.

El importe efectivo de emisidn sera el que resulte en funcién del tipo de interés que se aplique y

del plazo de vencimiento de cada pagaré. El importe efectivo de emisién se determinara para
cada pagaré de acuerdo a las siguientes féormulas:
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1+(ix n/365)

Siendo:
N= Importe Nominal del pagaré
E= Importe Efectivo del pagaré
= Numero de dias entre la fecha de emision y el vencimiento del pagaré
i= Tipo de interés nominal anual, expresado en tanto por uno

El Emisor podra emitir pagarés sobre la par (con importe efectivo superior al importe nominal
del pagaré). En este supuesto el tipo de interés nominal serad negativo y el inversor sufrira una
pérdida al recuperar solamente el valor nominar del pagaré.

La operativa de calculo se realizara con dos decimales, redondeando el importe total a céntimos
de euro.

Se incluyen a continuacién unas tablas de ayuda al inversor en las que se detallan los importes

efectivos a desembolsar para la compra de un pagaré de mil (1.000) euros nominales, para
distintos plazos de vencimiento inferior a un afio y tipos nominales desde el -1,00% al 2,00%.
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TABLA DE VALORES EFECTIVOS DE LOS PAGARES PARA EL INVERSOR EN FUNCION DEL PLAZO

Y TIPO NOMINAL PARA PAGARES POR NOMINAL DE 1.000 EUROS

IEES[S; PLAZO: 3 PLAZO: 30 DIAS PLAZO: 90 DIAS PLAZO: 180 DIAS PLAZO: 365 DIAS

NOMINAL TIR/TAE TIR/TAE -10 DIAS TIR/TAE -10 DIAS TIR/TAE -10 DIAS TIR/TAE -10 DIAS

(BASE 365 | EFECTIVO EN o EFECTIVO N . EFECTIVO R « | EFECTIVO o « | EFECTIVO o .
DIAS) EUROS * EN EUROS /" (BUROSI) | e\ EuROs * (BUROSI) | b EUROS * (BUROSI™) | E EUROS * (EUROS)(*)
-1,00% 1.000,08 -1,00% 1.000,82 -1,00% 0,27 1.002,47 -1,00% 0,28 1.004,96 -1,00% 0,28 1.010,10 -1,00% 0,28
-0,75% 1.000,06 -0,75% 1.000,62 -0,75% 021 1.001,85 -0,75% 021 1.003,71 -0,75% 0,21 1.007,56 -0,75% 0,21
-0,50% 1.000,04 -0,50% 1.000,41 -0,50% 0,14 1.001,23 -0,50% 0,14 1.002,47 -0,50% 0,14 1.005,03 -0,50% 0,14
-0,25% 1.000,02 -0,25% 1.000,21 -0,25% 0,07 1.000,62 -0,25% 0,07 1.001,23 -0,25% 0,07 1.002,51 -0,25% 0,07

0% 1.000,00 0,00% 1.000,00 0,00% - 1.000,00 0,00% - 1.000,00 0,00% - 1.000,00 0,00% -

0,25% 999,98 0,25% 999,79 0,25% -0,07 999,38 0,25% -0,07 998,77 0,25% 0,07 997,51 0,25% 0,07
0,50% 999,96 0,50% 999,59 0,50% - 0,14 998,77 0,50% -0,14 997,54 0,50% -0,14 995,02 0,50% 0,14
0,75% 999,94 0,75% 999,38 0,75% -0,21 998,15 0,75% 0,21 996,31 0,75% -0,21 992,56 0,75% 0,20
1,00% 999,92 1,01% 999,18 1,00% -0,27 997,54 1,00% -0,28 995,09 1,00% -0,29 990,10 1,00% 0,27
1,25% 999,90 1,26% 998,97 1,26% -0,35 996,93 1,26% 0,36 993,87 1,25% 0,36 987,65 1,25% 0,34
1,50% 999,88 1,51% 998,77 1,51% -0.42 996,31 1,51% -0,43 992,66 1,51% -0,44 985,22 1,50% 0,40
1,75% 999,86 1,77% 998,56 1,76% -0,49 995,70 1,76% -0,51 991,44 1,76% -0,51 982,80 1,75% 0,47
2,00% 999,84 2,02% 998,36 2,02% -0,57 995,09 2,02% 0,58 990,23 2,01% -0,59 980,39 2,00% 0,53

(*) Esta columna recoge la variacion del efectivo del pagaré cuando el plazo disminuye en 10 dias.
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Teniendo en cuenta las tablas anteriores y suponiendo una compra de un pagaré Bankinter por
un importe nominal de mil (1.000) euros, a un plazo de ciento ochenta dias (180) dias y una TAE
de 0,250 % el importe efectivo a desembolsar por el Cliente seria de 998,77 euros. En caso de
disminuir el plazo en diez (10) dias, esto es, a ciento setenta (170) dias, el importe efectivo a
desembolsar seria de 998,70 euros.

Fechas a tener en cuenta en la emisién de pagarés:

Fecha de suscripcién: momento en el que Bankinter da por aceptada la solicitud de suscripcién
de un pagaré por parte del inversor.

Fecha de desembolso: momento en que el inversor desembolsara el precio del pagaré segun los
tipos de entrega descritos en el apartado 5.1.5. Esta sera dentro de los dos (2) dias habiles
siguientes a la fecha de suscripcion.

Fecha de emisién: momento en el que Bankinter emite el pagaré que coincidira con la fecha del
desembolso.

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emisién, sin perjuicio de los gastos o
comisiones que puedan cobrar las Entidades participantes, entre las que se encuentra Bankinter,
en Iberclear por el depédsito de los valores u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los valores emitidos en Iberclear,
encargada del registro contable, seran por cuenta de Bankinter. Las entidades participantes de
Iberclear podran establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones repercutibles a
los tenedores de los pagarés en concepto de administracién y custodia de valores que libremente
determinen y que en su momento hayan sido publicadas y comunicadas al Banco de Espafiay a
la CNMV. Copia de estas tarifas podran ser consultadas en los organismos supervisores
mencionados.

5.4. Colocacién y Asequramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

La colocacién se efectuard por Bankinter mediante los sistemas anteriormente sefialados a
través de las oficinas de Bankinter y, en su caso, mediante los servicios de banca telefénica o de
contratacién telematica. Los inversores cualificados podran contratar mediante negociacion
telefdnica, telematica o directa en las Oficinas de Bankinter, o directamente a través de la mesa
de Tesoreria de Bankinter (91 339 78 11), y ademas, en algunos casos podran contratar en
subastas organizadas por Bankinter.

No existen entidades colocadoras. En cualquier caso, el Emisor se reserva el derecho de solicitar

a otras entidades su actuacién como colocadoras lo cual se comunicard mediante el oportuno
Suplemento al presento Folleto.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias

No existe ningun contrato de agente de pagos, actuando Bankinter como pagador de los pagarés.

No hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada suscriptor, una vez
depositados los valores en la cuenta de intermediacién que mantenga en Bankinter, podra
designar otra entidad como depositaria de los valores, dentro de las entidades participantes en
IBERCLEAR.
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5.4.3. Entidades Asequradoras

No existen Entidades Aseguradoras.

5.4.4. Fechadel acuerdo de asequramiento

No aplicable.
6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1.Solicitudes de admision a cotizacion

Segun lo previsto en el acuerdo del Consejo de Administracién de 20 de mayo de 2020, Bankinter
solicitara el alta del presente Programa de Pagarés en el Mercado organizado oficial de A.I.A.F.
Mercado de Renta Fija, realizandose todos los tramites necesarios en el plazo maximo de diez
(10) dias habiles desde la fecha de inscripcion del Folleto en los registros oficiales de la C.N.M.V.,
asi como con ocasién de la emisién y puesta en circulacién de los pagarés, computandose en este
caso un plazo maximo de tres (3) dias a partir de la fecha de emisién de los valores para que
coticen y en todo caso antes del vencimiento de los pagarés.

En el caso de superarse el citado plazo, se comunicard a CNMYV y se haran publicos, por medio de
insercién en prensa, los motivos que lo han originado sin perjuicio de la eventual responsabilidad
en que pueda incurrir el Emisor.

Asimismo, Bankinter solicitara la inclusion de los valores en el registro contable gestionado por
la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
("Iberclear”).

Bankinter, S.A. manifiesta que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusién de los valores en el citado Mercado A.I.A.F. segun la
legislacion vigente, asi como los requerimientos de su Organismo Rector, aceptando el Emisor el
fiel cumplimiento de los mismos, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera
incurrir cuando el mencionado retraso resulte por causas a él imputables.

Ninguna entidad del grupo Bankinter vendera pagarés, ni repos sobre pagarés, en mercado
secundario en volumenes inferiores a cien mil (100.000) euros.

6.2.Mercados requlados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

El dia 11 de junio de 2019 se inscribié en los Registros Oficiales de la CNMV el Folleto Base de
Pagarés de Bankinter, S.A., 2019, por un saldo vivo maximo de cuatro mil millones
(4.000.000.000) de euros. Dicho programa se ha venido negociando en AIAF Mercado Renta Fija,
habiéndose dispuesto hasta el 5 de junio de 2020 por un importe de mil ciento cuarenta y seis
millones ochocientos sesenta y nueve mil (1.146.869.000 €) euros.

6.3.Entidades de liquidez

No existen entidades de liquidez para el presente Programa de pagarés. El Emisor no ha suscrito
ningun contrato de liquidez con ninguna entidad financiera.

6.4.Precio de emision de lo valores.

El precio de emisién o precio efectivo de cada pagaré se determinara en el momento de la
contratacién de cada uno de los pagarés dependiendo de tipo de interés nominal y del plazo que
se pacte.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1.5i en la nota sobre valores se menciona a los consejeros, declaracion de la calidad en que han
actuado los consejeros.

No aplicable.

7.2.Indicacién de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada
por los auditores y de si los auditores han presentado un informe. Reproduccién del informe
o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.

No aplicable.

7.3.Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticion o con la cooperacién del emisor
en el proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las calificaciones si ha sido
publicado previamente por la entidad calificadora.

Se ha solicitado la evaluacién del riesgo inherente a los valores emitidos con cargo al presente
Folleto de Base, habiéndose otorgado al Programa la calificaciéon provisional de A-2 por la agencia
calificadora Standard and Poor's Credit Market Services Europe Limited.

La agencia de calificacién crediticia mencionada anteriormente ha sido registrada en la
European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con el Reglamento (CE) n°
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre, sobre agencias de
calificacion crediticia.

La anterior calificacién crediticia es solo una estimacién y no tiene por qué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los valores que se emiten.
Las calificaciones crediticias afectan al coste de una entidad para obtener financiaciéon.

No existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las agencias de
calificacién de riesgo crediticio reflejen correctamente la calidad crediticia real de los valores o,

silo hacen, vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Folleto de Base.

Las escalas y significado de calificaciones de deuda a corto plazo empleada por la agencia de
calificacién indicada, pueden consultarse en su pagina web:

https://lwww.standardandpoors.com/es LA/web/quest/requlatom/ratinqs—de’finitions3

En prueba de conocimiento y conformidad, este Folleto Base de pagarés esta firmado en Madrid,
a 10 de junio de 2020.

Fdo.
Nombre: Antonio Mufioz Calzada
Cargo: Director de Tesoreria y Mercado de Capitales

® Toda la informacién contenida en los sitios web citados en el presente Folleto Base de Pagarés de
Empresa, no forma parte del Folleto Base de Pagarés de Empresa y no ha sido examinada o aprobada por la
autoridad competente.
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