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PAPE[. EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

NUMERO MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y CINCO. —=--=—=---

ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “CAIXA PENEDES 2 TDA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y SUSCRIPCION
DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANS-
MISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

En Barcelona, mi residencia, a veintiséis de sep-
tiembre de dos mil siete. ——=-————meem— e e

Ante mi, ANDRES SEXTO CARBALLEIRQ, Notario del Ilus-
tre Colegio de Catalunya, personado, requerido para ello,
en la Oficina de la Caixa d'Estalvis del Penedés, de Ave-
nida de Sarria, numeros 102-106, planta 7, de esta ciudad
de Barcelona. ——==—-meemem e e

COMPARECEN :

DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, mayor de edad, vecino de
Madrid, domiciliadeo, a estos éfectos, en la calle Orense
69, con Documento Nacional de identidad namero

Y DON JOAN CAELLAS FERNANDEZ, mayor de edad, domici-
liado, a estos efectos, en Vilafranca del Penedés, Rambla

de Nostra Senyora, numero 2, con Documento Nacional de




identidad ntmero =00 —emmmmmmm
INTERVIENEN:

A) Don JOSE LUIS DUBOIS AZNAL como apoderado, en
nombre y representacién, de la entidad mercantil, de na-
cionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION DE ACTIVOS,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “So-
ciedad Gestora”); domiciliada en Madrid, calle Orense,
namero 69; constituida, por tiempo indefinido, con la de-
nominacién de "Titulizacién de Activos, S.A.", mediante
escritura otorgada ante el Notario de Madrid, Don Juan
Romero-Girdén Deleito, inscrita en el Registro mercantil
de Madrid, al tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja nume-
ro 71065, inscripcién 12, —==memmm .

Inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacidén, con el nlmero 3. ————————om———o

Provista de Cédigo de Identificacién Fiscal ntmero
A-80-352750, —— ==

La representacidén voluntaria que ostenta como apode-
rado deriva del poder especial conferido a su favor por
acuerdo del Consejo de Administracién de la Compafiia,
adoptado en sesidén de fecha 25 de Julio de 2.007, elevado
a publico mediante escritura de protocolizacién de acuer-
dos sociales, autorizada por el Notario de Madrid Don Ig-

nacio Martinez-Echevarria y Ortega el dia 19 de Septiem~

Ref@)
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re de 2.007, con el nimero 1.403 de orden de su protoco-

De'copia autorizada de la mencionada escritura, que
el seflor compareciente me exhibe, resultan las faculta-
des represeﬁtativas, conferidas a su favor, que son, a
mi juicio, suficientes para el otorgamiento de la presen-
te escritura de constitucién del Fondo de Titulizacidn
de Activos, Emisidén y Suscripcién de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca y
Emisién de Bonos de Titulizacién., --—-——————--—----"-----—-

B) Y Don Joan Caellas Fernandez, en nombre y repre-
sentacién de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES (en adelante,
“al Cedente’”), la cual ha venido utilizando estatutaria-
mente y con anterioridad las denominaciones de “CAJA DE
AHORROS DEL PENEDES”, ™“CAIXA PENEDES”, “CAJA PENEDES”,
“CAIXA DEL PENEDES”, “CAJA DEL PENEDES”, “CAIXAPENEDES” o
“WCAJAPENEDES”. Institucién benéfico-social, fundada en el
afio 1913, ———=—————————— e

Domiciliada en Villafranca del Penedés, Rambla de

Nostra Senyora, numero 2, inscrita con el numero 35 en el



Registro especial de Cajas de Ahorro Popular, ————-——-—-——-—-

Provista de Cbédigo de Identificacién Fiscal numero
G-08169807. —~——————————— e ssccsccc s —————————

Se rige por las normas legales de caracter
general y por las especificas dictadas para el desa-
rrollo de las Cajas Generales de Ahorro Popular, es-
pecialmente el Estatuto de 14 de marzo de 1933 y por sus
Estatutos particulares adaptados a lo dispuesto en la
Llei 15/1985 de 1 de julio, del Parlament de Catalunya,
aprobados por las Asambleas Generales de Consejeros Gene-
rales de la entidad en sus sesiones de los dias veinti-
trés de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve vy
veinticinco de enero de mil novecientos noventa y uno;
aprobados asimismo por el Departament d Economia i Finan-
ces de la Generalitat de Catalunya, el dia cuatro de
abril de mil novecientos noventa y uno, y elevados a pa-
blico mediante escritura otorgada en Villafranca del Pe-
nedés, el ocho de noviembre de mil novecientos noventa vy
uno, ante el Notario Don César Martin Nufiez; e inscrita
con el numero 7 en el Registre de Caixes d’'Estalvis de
Catalunya, de la Direccid General de Politica Financiera
de la Generalitat de Catalunya y en el Registro Mercantil

de Barcelona, al folio 1, tomo 22.093, hoja numero B-
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La representacidén voluntaria que ostenta como apode-
rado deriva del poder especial conferido a su favor, por
acuerdé‘de la Comisidén Ejecutiva de la Institucidn, adop-
tado en sesidén de fecha 5 de Julio de 2.007, elevado a
piblico mediante escritura de protocolizacién de acuerdos
socialeé, autorizada por el Notario de Vilafranca del Pe-
nedés, Don Francisco Javier Ferreres Orti, el dia 16 de

Julio de dos mil siete, con el nimero 1.737 de su proto-

De: copia autorizada de la mencionada escritura,

qgue el sefior compareciente me exhibe, resultan las facul-

tades representativas, a su favor conferidas, que son, a
mi juicio, suficientes para la constitucién del Fondo
de Titulizacién de Activos, Emisidén y Suscripciédn de

Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmi-

sidén de: Hipoteca y Emisién de Bonos de Titulizacidn que

ERN

se documenta en la presente Escritura. ——w=e-ecvcmmmccam-
Manifiestan 1los sefiores comparecientes, Don José-
Luis Dubois Aznal y Don Joan Caellas Fernandez, la vigen-

cia integra de sus respectivos apoderamientos y de las




facultades a su favor conferidas, asi como que no ha va-
riado la capacidad civil de las citadas entidades a las
que representan., —~———————————————— -
IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Los 1identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad reseflados, ————=—=-=r e e

Y tienen, a mi juicio, los sefiores comparecientes,
conforme respectivamente intervienen, capacidad legal pa-
ra otorgar esta Escritura de CONSTITUCION DE FONDO DE TI-
TULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE PARTICI-
PACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA Y EMISTON DE BONOS DE TITULIZACION, vy, al

EXPONEN :

I.- La Sociedad Gestora esta facultada para consti-
tuir Fondos de Titulizaciédn de Activos y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracién y representacién le-
gal de los mismos, al amparo de lo previsto en el articu-
lo 12.1 del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidén de activos vy
las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el
“"Real Decreto 926/1998”), vy por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién

Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria

'y
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(la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el

"Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de aplica-

II.- La Sociedad Gestora quiere proceder a la cons-
| titucién de un Fondo de Titulizacidén de Activos de acuer-
; do con el régimen legal previsto en el Real Decreto
/ 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contempla-
do en el citado Real Decreto 926/1998 y, en tanto resulte
de aplicacidén, en la Disposicién Adicional Quinta de la
Ley 3/1994, por la que se adapta la legislacidén espaiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva

de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modifica-

ciones relativas al sistema financiero, con la adicién
establecida por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y en la
' Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores (en

adelante, “Lay del Mercado de Valores”), en lo referente

P

a su supervisién, inspecciédn y sancidén, y en las demdas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que re-
sulten de aplicacién en cada momento, bajo la denomina-

cién “CAIXA PENEDES 2 TDA, Fondo de Titulizacién de Acti-




vos” (el “PFondo”), - ——————————— e ———

Se adjunta como BAnexo 1 a la presente Escritura,
fotocopia de la escritura antes mencionada de elevacién a
publico de los acuerdos adoptados por el Consejo de Ad-
ministracién de la Sociedad Gestora en sesidén celebra-
da con fecha veinticinco de Jjulio de dos mil sie-
te, relativos a la constitucién del Fondo, y a la que an-
tes se ha hecho referencia, autorizada por el Notario de
Madrid Don Ignacio Martinez-Echevarria y Ortega el dia 19
de Septiembre de 2.007, con el nUimero 1.403 de orden de
su protocole., —~—————————--————————

III.- E1 Cedente es una entidad de crédito de na-
clonalidad espafiola inscrita en el Registro de Entida-
des de Crédito del Banco de Espafia, cuyas cuentas anuales
han sido auditadas por "DELOITTE, S.L." en los ejercicios
2004, 2005 y 2006, habiendo obtenido opinién favorable en
todos ellos, sin salvedades y estédn depositadas en el
Banco de Espafia y en la "Comisidén Nacional del Mercado
de Valores" (en adelante "CNMV"), -~=————m———m——m e

IV.- El1 Cedente tiene una extensa cartera de Présta-
mos Hipotecarios en su activo y desea hacer participar al
Fondo en ciertos Préstamos Hipotecarios de su cartera me-
diante la emisidén de participaciones. hipotecarias (las

“Participaciones Hipotecarias’”) y certificados de trans-

v d
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isién de hipoteca (los “Certificados de Transmisién de

ipoteca”). ---------\---------- - - - -———— - ——————————

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura,

| fotocopia de la escritura de elevacidén a publico de

los acuerdos adoptados por la Comisidén Ejecutiva del
Cedente, en sesidén celebrada el cinco de julio de dos
mil siete, relativo a la emisidén de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca para su agrupacidén en el Fondo, a la que antes
se ha hecho referencia, autorizada por el Notario de
Vilafranca del Penedes, Don Francisco-Javier Ferreres
Orti, el 16 de Julio de 2.007, con el numero 1.737 de su
Protocolo. ———f——————~—~——¥ ------------------- JE S —

V.- La Sociedad Gestora, a efectos de la constitu-

» ¢idén del Fondo, y actuando como representante legal en

nombre y representacién del mismo, procede a suscribir
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por el Cedente, que in-
tegraran el activo del Fondo, y a llevar a. cabo una emi-

sidén de Bonos de Titulizacidén (los “Bones”), que integra-

2



ran su pasivo. ——————mm e e

VI.- Se ha llevado a cabo la verificacién de una se-
rie de atributos de los Préstamos Hipotecarios seleccio-
nados mediante una auditoria elaborada a través de la
técnica de muestreo aleatorio con el objeto de dar cum-
plimiento a lo establecido en el articulo 5 del Real De-
creto 926/1998. La citada auditoria ha sido elaborada por
la firma Ernst & Young, S.L., inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el numero
80530, segln se acredita por el Informe de Auditoria de
los Préstamos Hipotecarios, copia del cual se adjunta co-
mo Anexo 3 a la presente Escritura., —==-—=———————mem————

VII.- De acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decre-
to 926/1998, la constitucién del Fondo y la emisién de
los Bonos tienen como requisito previo su inscripcién en
los registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores, en los términos previstos en los arti-
culos 26 y siguientes de la Ley del Mercado de Valores,
el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Va-
lores, en materia de admisién a negociacidédn de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcidn y del folleto exigible a tales efec-

tos (el “Real Decreto 1310/2005”), la Circular 2/1994,

y

-
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de 16 de marzo, y el Reglamento 809/2004 de la Comisidn

Europea{ de 29 de abril de 2004 (el "“Reglamento

- 809/2004") . ————————— - e
Este preceptivo registro previo en la CNMV se ha

efectuado con fecha 25 de septiembre de 2007, seglin se

acredita mediante el oportuno escrito de verificacidén e

inscripcién, suscrito por el citado organismo, una copia

del cual se adjunta como Anexo 4 a la presente Escri-

VIII.- Tal y como prevé el articulo 5.9 de la Ley
19/1992, la presente Escritura de constitucién del Fondo
serd la escritura por la que los Bonos, emitidos con car-
go al Fondo, se representen por medio de anotacicnes en
CUENtA., mmm e e e

En base a los antecedentes expuestos, las partes

acuerdan el otorgamiento de la presente Escritura de

s

Constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos, Emi-
sidén y Suscripcién de Participaciones Hipotecarias y Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca, y Emisidén de Bonos,

(la “Eseritura de Constitucién”) en los términos previs-



tos en el articulo 6 del Real Decreto 926/1998 de acuerdo
con las siguientes: ———-——-—m o
ESTIPULACIONES:

1. DEFINICIONES. ———~mmmmme=————————————— e e e

En la presente Escritura, los términos expresados en
mayusculas que no se encuentren definidos en la presente
Escritura de Constitucién tendrin, salvo que se indique
otra cosa, el significado que se les otorga en el docu-

mento titulado "Definiciones", que se adjunta como

La Sociedad Gestora constituye en este acto un FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS que girard bajo la denomina-
cién de "CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS", que se regira por lo dispuesto (i) en la pre-
sente Escritura de Constitucidn, (ii) en el Folleto de
Emisién del Fondo (iii) en la Ley del Mercado de Valores,
en su redaccidén vigente, (iv) en el Real Decreto 926/1998
y disposiciones que lo desarrollen, (v) en 1la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién; (vi) en el Re-
al Decreto 1310/2005 y (vii) en las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplica-

cidn en cada momento., —————————mmme o

r 4
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3.NATURALEZA DEL FONDO. —-—~—-=====————————mm—mme

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado y ce-
rrado, carente de personalidad juridica, que es gestiona-
do por una Sociedad Gestora, con valor patrimonial en to-
do momento nulo, e integrado en cada momento: —————————--

(a) en cuanto a su activo, de conformidad con el ar-
ticulo 4.1.b) del Real Decreto 926/1998, por: ——-—————=---

(i) los Gastos Iniciales Activados, con un importe
maximo de UN MILLON DOSCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL
(1.257.000) EUROS; —==—————— e e

(ii) las Participaciones Hipotecarias y los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca, con un importe inicial
de SETECIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NO-
VENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON
NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS (749.999.999,99 Euros). ——-—----

(iii) el Fondo de Reserva Inicial, con un importe
inicial maximo de DIECISEIS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS

(€ 16.500.000); y. —==———mmm oo

(iv) Tesoreria. —————————mo o




(b) en cuanto a su pasivo, por: ———————--m——————————
(i) los Bonos de la Clase A, con un importe inicial
de SETECIENTOS VEINTISEIS MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS
(€ 726.300.000); ———=——————————rmemm e —— e
(ii) los Bonos de la Clase B, con un importe inicial
de SIETE MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (€ 7.200.000); vy
(1ii) los Bonos de la Clase C, con un importe ini-
cial de DIECISEIS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€
16.500.000); ——=—— ===~ e e -
(iv) el Préstamo para Gastos Iniciales, con un im-
porte maximo inicial de UN MILLON DOSCIENTOS CINCUENTA Y
SIETE MIL EUROS (€ 1.257.000); y—————————————mmmmmme
(v) el Préstamo Participativo, con un importe ini-
cial maximo de DIECISEIS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€
16.500.000) . ——==— === = e e -

4. EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE CER-

TIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA., —————————mmm———a———

El Cedente es titular, entre otros, de los prés-

tamos hipotecarios que se relacionan en el Anexo 6

(en adelante los "Préstamos Hipotecarios") que represen-
tan, a la presente fecha, un Saldo Nominal Pendiente
de Vencimiento de SETECIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIIL, NOVECIENTOS NOVENTA Y

NUEVE EUROS CON NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS (749.999.999,99
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En el Anexo 6 se contiene la siguiente informacidn
de cada Préstamo Hipotecario: (i) capital inicial, (ii)
capital pendiente, (iii) tipo de interés, (iv) plazo, (V)
liquidacidén, (vi) forma de amortizacidén y (vii) datos re-
gistrales. ————————

Las caracteristicas financieras de 1los Préstamos
Hipotecarios, asi como los criterios de seleccidén de los
mismos son los que se relacionan en el Anexo 7 de la pre-
sente Escritura, ————-—rrememm—— e

Los auditores Ernst & Young, S.A. han emitido el in-
forme sobre los Préstamos Hipotecarios que se incluye co-
mo Anexo 3 sobre la constitucién del Fondo y 1la

emisién de 1los Bonos que ha quedado registrado en la

Entre los Préstamos Hipotecarios, se encuentran
Préstamos Hipotecarios que cumplen todos los requisitos
establecidos en la Seccién Segunda de la Ley del Mercado
Hipotecario (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios

1”). Los Préstamos Hipotecarios 1 representan, a la



fecha de hoy, un principal total, no vencido, de SEIS-
CIENTOS ONCE MILLONES CUATRO MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y

CUATRO EUROS CON OCHENTA Y SIETE CENTIMOS (611.004.394,87

El Cedente transmite los Préstamos Hipotecarios
1 al Fondo mediante la emisidn de participaciones hipo-~
tecarias. En consecuencia, el Cedente emite, en este mis-
mo acto, SEIS MIL SETENTA participaciones hipotecarias,
por un importe nominal total de SEISCIENTOS ONCE MILLO-
NES CUATRO MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO EUROS CON
OCHENTA Y SIETE CENTIMOS (611.004.394,87 Euros) (en ade-

lante, las "Participaciones” o "Participaciones Hipoteca-

El resto de Préstamos Hipotecarios son préstamos que
no cumplen todos los requisitos establecidos en la Sec-
cidén Segunda de la Ley del Mercado Hipotecario (en ade-
lante, los “Préstamos Hipotecarios 2”). Los Préstamos
Hipotecarios 2 representan, a la fecha de hoy, un princi-
pal total, no vencido, de CIENTO TREINTA Y OCHO MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y CINCO MIL SEISCIENTOS CINCO EUROS
CON DOCE CENTIMOS (138.995.605,12 Euros)., ——————=—==c=——-—

El Cedente transmite los Préstamos Hipotecarios 2
al Fondo mediante la emisidn de certificados de

transmisién de hipoteca. En consecuencia, el Cedente

Oy
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ite, en este mismo acto, MIL TRESCIENTOS VEINTIDOS cer-
ificados de transmisién de hipoteca, por un importe no-
inal total de CIENTO TREINTA Y OCHO MILLONES NOVECIENTOS
OVENTA Y CINCO MIL SEISCIENTOS CINCO EUROS CON DOCE CEN-
TIMOS (138.995.605,12 Euros), (en adelante los "Certi-

ficados" o los "Certificados de Transmisidén de Hipote-

Cada Participacién y cada Certificado participa, a
partir de la fecha de hoy, sobre el 100% del principal no
vencido de cada uno de los Préstamos Hipotecarios y de-
venga un tipo de interés igual al tipo de interés nominal

que devengue, en cada momento, el correspondiente Présta-

. mo Hipotecario., —————————————mmm

El Cedente, en virtud de lo previsto en la Estipula-
cién 11 siguiente estd facultado para acordar con
los ‘respectivos Deudores Hipotecarios modificaciones
en los: tipos de interés de los Préstamos Hipote-
CALLOS,. —m e e e e e e

Las Participaciones y los Certificados que se agru-

paran en el Fondo se representardn mediante dos Titulos




Multiples nominativos, uno de ellos representativo de la
totalidad de las Participaciones y el otro representativo
de la totalidad de los Certificados, en la forma que se
adjunta a la presente Escritura como Anexo 8 gue incluira

la relacidén de Préstamos Hipotecarios, contenida en el

Dichos Titulos Mualtiples contienen las menciones
exigidas por el articulo 64 del Real Decreto 685/1982. La
transmisidén de las Participaciones y de los Certificados
estd limitada a inversores institucionales o profesiona-
les, no pudiendo ser adquiri@as por el publico no espe-
cializado, ———=r—m-mmm e

El Cedente se compromete, en caso de sustitucidén o
ejecucidn de un Préstamo Hipotecario o liquidacidén anti-
cipada del Fondo, o en cualquier otro supuesto que asi lo
requiera, a fraccionar cualquier titulo miltiple repre-
sentativo de las Participaciones y/o de los Certificados
en tantos titulos individuales o maltiples como fueren
necesarios, o a sustituirlos o canjearlos. -=-———————————-

5. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS PARTICIPACIONES Y

DE LOS CERTIFICADOS. — === mwmm——m—m oo oo

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo,
a la suscripcién de las Participaciones vy de los

Certificados, para su inmediata agrupacién en el

194
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El precio total de las Participaciones y de los Cer-

ftificados serd el 100% del Saldo Nominal Pendiente de

)
"
i

f

i fecha, que es de SETECIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES

Vencimiento de los Préstamos Hipotecarios en la presente

NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y

NUEVE EUROS CON NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS (749.999.999,99

El precio de las correspondientes Participaciones y
Certificados sera abonado por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de
Desembolso, esto es el 1 de octubre de 2007 valor ese

mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio

de suscripcidn de los Bonos, mediante el ingreso del pre-
cio en la cuenta numero 2081 abierta en el Banco de Espa-
fia en Madrid, ~----------———r———— -

6. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES Y DE

LOS CERTIFICADOS. —————=—===— === === m oo —m o

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la Socie-

dad Gestora, los Titulos Multiples representativos de las



Participaciones y de los Certificados suscritos. --————--

Los Titulos Maltiples representativos de las Parti-
cipaciones y de los Certificados Y, en su caso,
los titulos unitarios en los que aquellos se frac-
cionen, quedaran depositados en el Agente Financiero
(BANCO SANTANDER, S.A.), regulandose las relaciones
entre el Fondo y el Agente Financiero por el Contrato de
Servicios Financieros que se otorgard entre el  Agente
Financiero y la Sociedad Gestofa en representacidn
y por cuenta del Fondo. Dicho depédésito se constituiré
en beneficio del Fondo de forma que el Agente Finan-
ciero custodiard los titulos representativos de las
Participaciones y de los Certificados depositados, si-

guiendo instrucciones de la Sociedad Gestora. -—-———————-

7. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS

CERTIFICADOS . ——===== == ot oo e

7.1 Plazo de la participacién., ===——=-mcemccccccaccaa-

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde el dia de hoy vy por el mismo pla-
zo restante. de vencimiento de dichos Préstamos Hipote-
carios, no existiendo pacto alguno de recompra, sin per-
juicio de lo establecido en la Estipulacién 10 de esta
Escritura. ————-——-———-——--mm e e

7.2 Responsabilidad del Cedente. --—~---c--cwa—wae—wo—
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El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cédi-
go de Comercio y con el articulo 1.529 del Cédigo Ci-
vil, responde ante el Fondo exclusivamente de la existen-
cia y legitimidad de los Préstamos Hipotecarios y de las
Participaciones y Certificados por él emitidos asi como
de la personalidad con la que efectia la cesién pero no
asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudo-
res Hipotecarios, ya sea del principal, de los intereses
o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco
asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad en ga-

rantizar directa o indirectamente el buen fin de la ope-

racién, ni otorgard garantias o avales, ni incurriré en

pactos de recompra de las Participaciones y/o de los Cer-

_tificadds, en virtud de esta Escritura, del Folleto In-

formativo, ni de ningin otro pacto o contrato. Todo ello

sin perjuicio de las responsabilidades del Cedente rela-
tivas a la sustitucién de las Participaciones y de los
Certificados que no se ajusten a las declaraciones reco-

gidas en la Estipulacién 9.3 de esta Escritura, en rela-

T SUETEEY TSI SO >



cién con lo establecido en las Estipulaciones 10 y 11 de
esta Escritura, --——————————————— - ——

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo ante-
rior, la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondeo, como titular de las Participaciones y de los
Certificados, tendrd accidédn ejecutiva contra el Cedente
para la efectividad de los vencimientos de los mismos por
principal e intereses, siempre que el incumplimiento de
tal obligacidén no sea consecuencia de la falta de pago
del deudor del Préstamo Hipotecario. —-—-—-—-—-——————=——————--

7.3 Anticipo de fondos. ----—-———--————m e

El Cedente no anticipard fondos a la Sociedad Gesto-
ra sin haberlos recibido previamente de los Deudores, sea
por principal o por intereses debidos en virtud de los
Préstamos Hipotecarios. Todo ello sin perjuicio de las
obligaciones del Cedente en virtud de lo dispuesto en las
Estipulaciones 10 y 11 de esta Escritura, en los Contra-
tos de Préstamo para Gastos Iniciales, de Préstamo Subor-
dinado y de Préstamo Participativo. --————=—————————————-

8. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA SUSCRIPCION

DE LAS PARTICIPACIONES Y DE LOS CERTIFICADOS, ——---——————-

8.1 Derechos conferidos, ------—————————-—— -
El Fondo, en cuanto titular de las Participaciones y

los Certificados, ostevtirid los derechos reconocidos en
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la normativa legal aplicable y en las Participaciones vy
los Certificados. En concreto, tendrid derecho a recibir
los pagos que, a partir de la Fecha de Constitucidén, rea-
licen los Deudores Hipotecarios, con las excepciones pre-
vistas en el siguiente parrafo, asi como cualquier otro
pago que se derive de los Préstamos Hipotecarios, siempre
que todos ellos correspondan a las Participaciones y Cer-
tificados. Las Participaciones y los Certificados comen-
zaran a devengar intereses a favor del Fondo desde la Fe-
cha de Constitucidn, ——————memmmmm—e

Ademas de los pagos que efectlen los deudores hipo-

tecarios, corresponderd al Fondo cualquier otro pago que

reciba el Cedente por los Préstamos Hipotecarios, como
administrador de los mismos, incluyendo los derivados de
cualquier derecho accesorio al Préstamo Hipotecario tales

como indemnizaciones derivadas de pélizas de seguro, pa-

gos efectuados por posibles garantes, etc., con la excep-
cién de intereses de demora, comisiones por reclamacién

de recibos impagados, comisiones de subrogacién, comisio-

nes de amortizacién/cancelacién anticipada, asi como

nie




cualquier otra comisién o suplido, que corresponderan al
Cedente., --------—- - - ——-—--————-—-———————————————

Adicionalmente, el Fondo tendra derecho a percibir
las cantidades, bienes o derechos en pago de principal o
intereses de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el
precio de remate o importe determinado por resolucidn ju-
dicial o procedimiento notarial en la ejecucién de las
garantias hipotecarias, por la enajenacidén o explotacidén
de los inmuebles adjudicados o como consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracién y posesidén inter-
ina de las fincas en proceso de ejecucidn., —==————————--—-

El Cedente se compromete a realizar las notificacio-
nes gue, en su caso, sean necesarias para que dichos pa-
gos sean efectuados a la Sociedad Gestora, ~—————=———————-

El Cedente deberd realizar esfuerzos razonables para
mantener en vigor y con plenos efectos las pdlizas de se-
guros suscritas, en su caso, en relacidén con los Présta-
mos Hipotecarios, siendo el Cedente responsable frente al
Fondo de los perjuicios que se ocasione al mismo en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y con ple-
nos efectos las pdlizas de seguros, —————————————-m————mo

8.2 Régimen de retenciones de los pagos por intere-
ses de las Participaciones y los Certificados. - ————————-

Los pagos realizados 1 Fondo en concepto de interés
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por las Participaciones y los Certificados no estaréan su-
jetos a retencidn alguna en razén de lo establecido en el

articulo 59 k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de ju-

En el supuesto de que en el futuro se estableciera
cualguier impuesto, directo o indirecto, tasa o retencidn
sobre dichos pagos, los mismos correrian por cuenta del
Cedente y seréan devueltos al mismo en el supuesto de que
fueran recuperados por el Fondo. ———————————————————————-

No obstante lo anterior, en el supuesto de gue se
modificara la normativa fiscal de forma que se estable-
cieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al Fondo en concepto de interés por las Parti-
cipaciones y los Certificados que afecten significativa-
mente y de manera negativa, al equilibrio financiero del
Fondo, se producird la extincidén del Fondo, previa liqui-
dacién de los activos remanentes, de conformidad con 1lo
establecido en la Estipulacidén 23 de la presente Escritu-
ra, en cuyo caso, el Cedente podra ejercitar el derecho

de tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicha Esti-




pulaciodn, === =m—mm

9. DECLARACIONES Y GARANTIAS. ——=m—————mmmmmmoooooe

El Cedente, como titular de los Préstamos Hipoteca-
rios, declara y garantiza al Fondo y a la Sociedad Gesto-
ra, respecto a si mismo, a las Participaciones y los Cer-
tificados que emite y respecto a los Préstamos Hipoteca-
fios de los que participan las Participaciones y los Cer-
-tificados, a la fecha de hoy: —————————"———r——mr———

9.1 En cuanté al Cedente. --=---=-----cememmemenene=-

(1) Que es una entidad de crédito debidamente cons-

"“tituida de acuerdo con la legislacién vigente, se halla

inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro de En-
tidades de Crédito del Banco de Espafia y se halla facul-
tada para participar en el mercado hipotecario. ——====w--

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momen-
to desde su constituciédn, se ha encontrado en situa-
cidén concursal, de insolvencia, ni ninguna otra situa-
icién que, dando lﬁgar a responsabilidad, pudiera condu-
cir a la revocacién de la autorizacidén como entidad de
crédito, ——=-———mmm e

(3) Que ha'obtenido todas las autorizaciones necesa-
rias, tanto administrativas como corporativas, para efec-
tuar la emisién de las Participaciones y los Certifica-

dos, el valido otorgamiento de esta Escritura de Consti-
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ucién, de los compromisos asumidos en la misma y de los

demads contratos relacionados con la constitucién del Fon-

(4) Que dispone de éuentas auditadas, individuales y
consolidadas, de los ejercicios cerrados a 31 de diciem-
bre de 2004, 2005 y 2006 con opinidén favorable, sin sal-
vedades, de los auditores en, al menos, el emitido res-
pecto del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006 y
que ha depositado dichas cuentas anuales en la CNMV y en

el Registro Mercantil, —-——=—=~————————————

(5) Que cumple la legislacidén vigente sobre protec-

‘ cidén de datos, —m=-mmmmm o m e

| 9.2 En cuanto a las Participaciones y los Certifica-

(1)Que las Participaciones y los Certificados son

emitidos de acuerdo con la Ley del Mercado Hipotecario,

el Real Decreto 685/1982 y la Disposicién Adicional 5* de
la Ley 3/1994 en su redaccién dada por el articulo 18 de
la Ley 44/2002 y demds normativa aplicable y cumplen to-

dos los requisitos en ellas establecidos para la emisidn

{




de participaciones hipotecarias y certificados de trans-
misién de hipoteca; y, en particular, que la emisidén de
las Participaciones Hipotecarias satisface lo dispuesto
en los articulos 59 y 62 del Real Decreto 685/1982, en lo
referente al volumen de cédulas hipotecarias emitidas por
el Cedente. Las Participaciones Hipotecarias se emiten
con la cobertura de Préstamos Hipotecarios que cumplen
todos los requisitos establecidos en la Seccidén II de la
Ley del Mercado Hipotecario y en el Capitulo II del Real
Decreto 685/1982, y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten con la cobertura de Préstamos Hipote-
carios, que no cumplen con todos los requisitos estable-
cidos en la Seccién II de la Ley del Mercado Hipotecario
y en el Capitulo II del Real Decreto 685/1982, todo ello
de conformidad con lo establecido en la Disposicién Adi-
cional 5* de la Ley 3/1994, en su redaccién dada por el
articulo 18 de la Ley 44/2002. ————————————————m———c o

(2)Que los respectivos érganos sociales del Cedente
han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios

para la emisién de las Participaciones y de los Certifi-

9.3 En cuanto a sus Préstamos Hipotecarios. ——-——-—----
(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son va-

lidos y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplica-
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le, habiéndose observado en su otorgamiento todas las
disposiciones legales aplicables. ————————-———————————~—
(2) Que el Cedente es titular en pleno dominio de 1la

totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin que exista

impedimento alguno para gque puedan emitirse las Partici-
paciones y los Certificados representativos de dichos
Préstamos Hipotecarios., ————————————————mmmmmmmm e

(3) Que los datos relativos a los Préstamos Hipote-
carios que se incluyen en el Anexo 6 y los datos que se
incluyen en los Titulos Maltiples reflejan correctamente
la situacién a dia de hoy, tal y como estd recogida en

los ficheros informaticos enviados de dichos préstamos, y

que dichos datos son correctos, completos y no inducen a
error. Cualquier otra informacién adicional sobre las ca-

' racteristicas de la cartera de préstamos hipotecarios del

o

Cedente recogida en el Folleto Informativo o comunicada

»

a la Sociedad Gestora es correcta, conforme con la infor-

macién de dichos préstamos recogida en los ficheros in-
formaticos o en la documentacidén del Cedente y no induce

a error. Asimismo, cualquier informacién sobre los Prés-




tamos Hipotecarios que pudiera, de cualquier modo, afec-
tar a la estructura financiera o legal del Fondo ha sido
comunicada a la Sociedad Gestora. —————=wm~wmm—em o
(4) Que los Préstamos Hipotecarios devengan intere-
ses a tipos variables sin perjuicio de que durante un pe-
riodo inicial de los mismos puedan haberse acordado tipos
fijos. Asimismo, algunos Préstamos Hipotecarios con tipos
de interés variable tienen establecido unos limites maxi-
mos al tipo de interés aplicable. No existen limites
maximos del tipo de interés aplicable inferiores al 14%.
(5) Que los Préstamos Hipotecarios han sido concedi-
dos a particulares con la finalidad de financiar con ga-
rantia hipotecaria inmobiliaria la adquisicidén, construc-
cidén o rehabilitacidén de viviendas situadas en Espafia o
bien se trata de subrogaciones por particulares de finan-
ciaciones concedidas a promotores para viviendas destina-
das a la venta, para el caso de los préstamos que respal-
dan las Participaciones Hipotecarias, o para las mencio-
nadas u otras finalidades, en el caso de los préstamos
que respaldan los Certificados de Transmisidén de Hipote-
ca, siendo el Cedente titular del pleno dominio de dichos
préstamos. De la cartera auditada a 17 de agosto de 2007,
los Préstamés Hipotecarios concedidos para otras finali-

dades no representan mas del 10,56%., ==—~-—omocmmmo————
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(6) Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan ga-
rantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de primera
hipoteca sobre el pleno dominio de la propiedad hipoteca-
da, en el caso de los préstamos que respaldan las Parti-
cipaciones Hipotecarias, y de primera o seqgunda hipoteca,
sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada, en el
caso de los préstamos que respaldan los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca. En el caso de las segundas hipo-
tecas, Caixa Penedés es el acreedor hipotecario tanto de
la primera como de la segunda hipoteca y se cumple que la
primera.hipoteca correspondiente respalda también Parti-
cipaciones Hipotecarias o Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y la suma de los saldos nominales pendientes de

vencimiento de los préstamos de la primera y segunda hi-

.. poteca no excede del 100% del valor de tasacidén. De la

cartera auditada a 17 de agosto de 2007, los Préstamos
Hipotecarios garantizados con hipoteca inmobiliaria con
rango de segunda hipoteca no representan mas del 1,61%. -

(7) Que todas las hipotecas se encuentran debidamen-

te constituidas e inscritas en los correspondientes Re-




gistros de la Propiedad cuyos datos de inscripcidn, se
corresponden con los mencionados en la Escritura de Cons-
titucidén del Fondo y en los Titulos Mualtiples. La ins-
cripcién de las fincas hipotecadas estd vigente. y sin
contradiccidn alguna y no estd sujeta a limitacidén alguna
preferente a la hipoteca de acuerdo con la normativa
aplicable y gue no tiene conocimiento de la existencia de
mas de una hipoteca de idéntico rango sobre la misma pro-
piedad hipotecada. ~————-—=——————

(8) Que las hipotecas estan constituidas sobre fin-
cas que pertenecen en pleno dominio y en su totalidad a
los Deudores Hipotecarios y que reunen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no
teniendo constancia el Cedente de la existencia de liti-
gios sobre la titularidad de dichas fincas, sin que los
inmuebles hipotecados se encuentren afectos a prohibicio-
nes de disponer, condiciones resolutorias o cualquier
otra limitacidén de dominio. ——— === e m e

(9) Que no tiene conocimiento de la existencia de
circunstancias que puedan dar lugar a la ineficacia del
contrato de adquisicidn de la finca hipotecada en garan-
tia de los Préstamos Hipotecarios. ==———————————— o

(10) Que todos los inmuebles hipotecados, son inmue-

bles terminados, situados en Espafia y han sido tasados

LN



L 25N

o

0372007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7722855599

i

'diante la correspondiente certificacién. Las tasaciones
|

[
!

{| efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en

la legislacidén sobre el mercado hipotecario. —-—————-—————=~

(11) Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento
de cada una de las Participaciones Hipotecarias no excede
del 80% del valor de tasacidén de las fincas hipotecadas
en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, a
la fecha de emisi6n de las mismas. Asimismo, el Saldo No-
minal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Certi-
ficados de Transmisidén de Hipoteca, a la Fecha de Consti-
tucién,\no excederd del 100% del valor de tasacién de las

fincas pipotecadas en garantia del correspondiente Prés-

> ”ntamp Hipotecario a la fecha de emisidén los mismos. —-—-—---

(12) Que el Cedente no tiene conocimiento de que se
haya producido el desmerecimiento del valor de ninguna
finca hipotecada en més de un 20% del valor de tasacidn.

(13) Que todas las propiedades hipotecadas de los

Préstamos Hipotecarios estidn cubiertas, al menos, del



riesgo de dafios mediante pdlizas a favor del Cedente y
que el capital asegurado no es inferior bien al valor de
tasacién, excluidos los elementos no asegurables por na-
turaleza, para el caso de las Participaciones Hipoteca-
rias o bien al saldo del Préstamo Hipotecario correspon-
diente o al valor de tasacidén, excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza, para el caso de los Certifi-
cados de Transmisidén de Hipoteca. —————————————--omceoeua_

(14) Que la informacidén relativa a los seguros co-
ntra dafios contratados por los deudores hipotecarios, y a
cualquier otro derecho accesorio a los Préstamos Hipote-
carios es completa y se ajusta fielmente a la realidad. -

(15) Que el Cedente no tiene constancia de que no
hayan sido . integramente satisfechas las primas por los
seguros contratados a que se refieren los puntos (13) vy
(14) anteriores, —=——=————— e ———

(16) Que los inmuebles hipotecados en virtud de los
Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en la situa-
cién de bienes excluidos para ser admitidos en garantia
conforme al articulo 31.1.d) del Real Decreto 685/1982 vy
los Préstamos Hipotecarios no relnen ninguna de las ca-
racteristicas de los créditos excluidos o restringidos
por el articulo 32 del Real Decreto 685/1982 para servir

de cobertura a la emisién de titulos hipotecarios. -———--

[l
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Que los Préstamos Hipotecarios no estadn afectos

(17)

a emisién de bonos hipotecarios y, a partir de la emisién
no estaran

de las Participaciones y los Certificados,
bonos

afectos a emisién alguna de cédulas hipotecarias,

hipotecarios, participaciones hipotecarias u otros certi-

ficados.
(18) Que los Préstamos Hipotecarios han sido conce-

didos segun criterios de mercado.

(19) Que las Participaciones y los Certificados se
emiten por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento

y por el mismo tipo de interés de cada uno de los Présta-

mos Hipotecarios a que correspondan.

(20) Que, en el dia de hoy, el Saldo Nominal Pen-
diente de Vencimiento de cada uno de los Préstamos Hipo-

tecarios es equivalente a la cifra de capital de las Par-

ticipaciones y Certificados a que corresponde.

(21)Que ha seguido fielmente los criterios conteni-

dos en el documento titulado "Memorandum Interno sobre

Concesidén de Préstamos Hipotecarios" que se adjunta como

Anexo 9 a la presente Escritura siendo los utilizados



habitualmente por el Cedente en la concesidén de préstamos
hipotecarios y son legales., =~———=——————— e

(22) Que los Préstamos Hipotecarios han sido forma-
lizados en escritura publica, y los mismos no incluyen
impedimentos a la libre transmisién, o en caso contrario,
tal consentimiento ha sido obtenido. -—=-—-—-—————mmmm o

(23) Que todas las escrituras de las hipotecas que
se refieren a los Préstamos Hipotecarios estan debidamen-
te depositadas en el domicilio del Cedente a disposicién
de la Sociedad Gestora. Todos los Préstamos Hipotecarios
estdn claramente identificados, tanto en soporte informa-
tico como por sus escrituras y son objeto de andlisis y
seguimiento por parte del Cedente., —~=rm=mm—mm—w— e

(24) Que todos los Préstamos Hipotecariés han sido vy
estdn siendo administrados por el Cedente desde el momen-
to de su concesién o de la subrogacién a favor de CAIXA
PENEDES, de acuerdo con los procedimientos habitualmente
utilizados por éste en la administracién de préstamos
hipotecariog, ———=—————— e ——

(25) Que no existen litigios de ningun tipo en rela-
cidén con los Préstamos Hipotecarios que puedan perijudicar
la validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo Civil., -—————--—-

(26) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios ten-
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drd pagos pendientes por un plazo superior a treinta (30)
dias en la Fecha de Constitucidén. —===-====-=memmrmermo———

(27) Que ninguno de los Deudores Hipétecarios es ti-
tular de ningin derecho de crédito frente al Cedente por
el que tenga derecho a ejercitar la compensacién de tal
forma que pudieran verse afectados negativamente los de-

rechos atribuidos por la Participaciones y los Certifica-

(28) Que ninguno de los Deudores Hipotecarios puede
oponer al Cedente excepcidén alguna al pago de cualqguier
cantidad referida a los Préstamos Hipotecarios. ———————--—-

(29) Que el Cedente no ha recibido ninguna notifica-
cidén de amortizacidédn anticipada total de los Préstamos
Hipotecariog, ———————mm e e

(30) Que no existe ninguna circunstancia que impida
la ejecucidén de la garantia hipotecaria relativa a los
Préstamos Hipotecarios. —=—=—==————-————————

(31) Que ninguna persona tiene un derecho preferente
sobre el Fondo, en cuanto titular de las Participaciones

y los Certificados, al cobro de las cantidades que se de-




riven de los mismos, salvo los derechos preferentes lega-

(32) Que la ultima fecha de amortizacidédn regular de

los Préstamos Hipotecarios es el 18 de septiembre de

(33) Que la informacidén sobre las Participaciones,
los Certificados y los Préstamos Hipotecarios contenida
en el Folleto y en la presente Escritura es exacta y se
ajusta fielmente a la realidad. ——————————=+rmremmma e

(34) Que todos los Préstamos Hipotecarios estédn de-
nominados en euros, son pagaderos exclusivamente en eu-
ros, y no contemplan cldusulas que permitan el diferi-
miento en el pago periddico ni de intereses, ni de prin-
cipal, sin perjuicio de la existencia de Préstamos Hipo-
tecarios que se encuentren en un periodo inicial de ca-
rencia. —————————— e ——————

(35) Que las obligaciones de pago de todos los Prés-
tamos Hipotecarios se realizan mediante domiciliacidén en
una cuenta bancaria, siendo la periodicidad de las cuotas
tanto de principal como de interés, mensual. —=—-——--———-

(36) Que, a dia de hoy, cada uno de los Préstamos
Hipotecarios ha tenido, al menos, el vencimiento de dos
cuotas, de capital e intereses o sdélo de intereses, es-

tando dispuesto, en todos ellos, la totalidad del capi-
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(37) Que, en la presente Fecha de Constitucién, no
existen Préstamos Hipotecarios concedidos a empleédos. -

(38) Que respecto a los Préstamos Hipotecarios, el
nivel de riesgo maximo concedido a un solo Deudor Hipote-
cario (definido como la suma de los saldos vivos de todos
los préstamos concedidos a un solo Deudor Hipotecario) no
excede a 17 de agosto de 2007 de 592.430,45 euros. —~==--

(39) Que no existen préstamos concedidos para la ad-
guisicidén de Viviendas de Proteccidén Oficial. - —————————-

(40) Que dentro de los Préstamos Hipotecarios, algu-
nos estan destinados a la adquisicién de primeras vivien-
das y otros lo estan a segundas viviendas. De la cartera
auditada a 17 de agosto de 2007, los Préstamos Hipoteca-
rios destinados a la adquisicién de primeras viviendas
representan el 93,8%, -~ —-—mm—me———————————

10. COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE EN RELACION

CON LA EMISION DE LAS PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

10.1.- Sustitucién de Participaciones y/o Certifica-




En el supuesto excepcional de que, con posterioridad
a la fecha de hoy y no obstante las declaraciones formu-
ladas por el Cedente y la diligencia observada por éste
para asegurar su veracidad, se detectara, durante lé vida
del Fondo, que alguno de las Participaciones y/o los Cer-
tificados o que alguno de los Préstamos Hipotecarios so-
bre los que se han emitido aquéllos no se ajusta en la
fecha de hoy a las declaraciones formuladas en la Estipu-
lacidén 9 anterior, el Cedente se obliga: ——————--~=—---—---

10.1.1.- A sustituir la correspondiente Participa-
cién y/o Certificado por otra/o de caracteristicas finan-
cieras similares, en cuanto a importe, plazo residual,
tipo de interés, caracteristicas del deudor y del inmue-
ble hipotecado, y ratio saldo actual /valor de tasaciédn,
que sea aceptado por la Sociedad Gestora, comunicado a
las Agencias de Calificacidén y siempre que no se perjudi-
que la calificacién de los Bonos otorgada por las mismas.

Las cantidades devengadas y no pagadas, hasta la fe-
cha de sustitucién, de la Participacién y/o del Certifi-
cado que corresponda sustituir, deberan ser abonadas al
Fondo por el Cedente, en su calidad de administrador, en
el momento en gque se produzca la sustitucidén de dicha
Participacién y/o Certificado., ——————==smmmm

Er. todo caso, al sustituir alguna Participacién y/o
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Certificado, el Cedente debera acreditar que la Partici-
pacién y/o el Certificado sustituyente se ajusta a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 9 anterior.
La Sociedad Gestora comprobara la idoneidad de las condi-
ciones de la Participacién y/o Certificado sustituyente.
El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de
que alguna Participacién y/o Certificado o que alguno de
los Préstamos Hipotecarios sobre los gue se han emitido
aquéllas, no se ajusta a las mencionadas declaraciones,
deberd ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora y
en el plazo de cinco (5) dias indicarle los préstamos
hipotecarios sobre los gque propone emitir nuevas partici-
paciones hipotecarias y/o certificados de transmisién de
hipoteca para sustituir a los afectados. En caso de que
se produzca la sustitucidédn de alguna Participacién y/o
Certificado, de conformidad con lo previsto en el presen-
te apartado, el Cedente procederd a emitir un nuevo Titu-
lo Maltiple que serd canjeado por el que se entrega en
virtud de lo dispuesto en esta Escritura, ——-———————==———-

El Cedente se compromete a formalizar la sustituciédn




de Participaciones y Certificados en escritura publica y
en la forma y plazo que determine la Sociedad Gestora, y
a proporcionar la informacidén sobre los mismos que consi-
dere necesario la Sociedad Gestora, ——————=———=~——m—————-

La sustitucién se comunicard a las Agencias de Cali-

ficacién, y una copia del acta notarial se remitird a la

10.1.2.- Subsidiariamente a la obligacién asumida en
el apartado 10.1.1. anterior y para aquellos supuestos,
en los que la sustitucién regulada en el mismo no fuera
posible porque los préstamos hipdtecarios disponibles re-
sultaran ser no homogéneos con la cartera titulizada en
razén de (i) su importe, (ii) su plazo residual, (iii) su
tipo de interés, (iv) las caracteristicas del deudor, (v)
las caracteristicas del inmueble hipotecado, o (vi) su
ratio saldo actual/valor de tasacién, el Cedente se com-
promete a la amortizacidédn anticipada de la Participacidn
y/o Certificado afectado, mediante la devolucién en efec-
tivo, tanto del capital pendiente de la correspondiente
Participacién y/o Certificado y de los intereses devenga-
dos y no pagados hasta la fecha, como de cualquier otra
cantidad que respecto a la Participacidén y/o Certificado
corresponda al Fondo, mediante su ingreso en la Cuenta de

Cobros, © en su caso, en la Cuenta de Reinversidén. Los
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importes recibidos de las Participaciones y/o los Certi-
ficados afectados por el supuesto anteriormente menciona-
do seran incorporados a los Recursos Disponibles y apli-
cados en la siguiente Fecha de Pago con sujecién al Orden
de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién sequn corresponda. ===-==—————————————————————

En particular, la modificacién por el Cedente, du-
rante la vigencia de los Préstamos Hipotecarios de las
condiciones de éstos sin sujecidén a los limites estable-
cidos en la legislacién especial aplicable y a los térmi-
nos pactados entre el Fondo y el Cedente en la Estipula-~
cién 11 de la presente Escritura de Constitucién del Fon-
do y en el Folleto Informativo y, por tanto, absolutamen-
te excepcional, supondria un incumplimiento por parte del
Cedente de sus obligaciones que no debe ser soportado por
el Fondo. Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la correspon-
diente indemnizacién por dafios y perjuicios e (ii) instar
la sustitucidén o reembolso de las Participaciones y/o

Certificados afectados, de conformidad con lo dispuesto




en los apartados 10.1.1 y 10.1.2 anteriores, no suponien-
do ello que el Cedente garantice el buen fin de la opera-
cidén, sino la necesaria reparacién de los efectos produ-
cidos por el incumplimiento de sus obligaciones, de con-
formidad con el articulo 1.124 del Cdédigo Civil. La So-
ciedad Gestora comunicard de forma inmediata a la CNMV
las sustituciones o amortizaciones de Préstamos Hipoteca-
rios que se realicen como consecuencia del incumplimiento
por parte del Cedente. Los gastos que las actuaciones pa-
ra remediar el incumplimiento del Cedente originen deben
ser soportados por éste, sin poder repercutirse al Fondo.

En el caso de que la sustitucidén de Participaciones
y Certificados, tal y como se establece en la presente
Estipulacidén, no fuera posible, los importes provenientes
de la amortizacidén anticipada, por parte del Cedente, de
las Participaciones y/o Certificados afectados, formaran
parte de los Disponibles que se aplicardn en la Fecha de
Pago que corresponda, ————————-—mmm o om o e e e e

10.2. Notificaciones a los Deudores. -r~——m==m==mo-om-

El Cedente continuard administrando los Préstamos
Hipotecarios conforme a lo establecido en la Estipulacién
11 siguiente. La Sociedad Gestora y el Cedente han acor-
dado no notificar la cesién a los respectivos Deudores de

los Préstamos Hipotecarios no siendo obligatoria dicha
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notificacién para la efectividad de la cesién. —~-=—————-

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de sus-
titucién del Cedente en la administracién de los respec-
tivos Préstamos Hipotecarios, asi como en el supuesto de
situacidén concursal o intervencién administrativa o judi-
cial del Cedente, de conformidad con la regulacién y el
procedimiento concursal, y, en todo caso, en el momento
en que\ia Sociedad Gestora lo estime razonablemente jus-
tificado, ésta instruird al Cedente sobre la obligatorie-
dad de notificar a los correspondientes Deudores Hipote-
carios (i) la cesién al Fondo de los Préstamos Hipoteca-
rios pendientes de reembolso, y (ii) que los pagos deri-
vados de los mismos sdélo tendran caracter liberatorio si
se efectian en la cuenta que designe y notifique la So-
ciedad Gestora, utilizando para esta notificacién de la
cesién, el canal de comunicacién fehaciente que resulte
mas rapido y eficaz a juicio de la Sociedad Gestora.

No obstante, el Cedente otorga las més amplias fa-
cultades que en Derecho sean necesarias a la Sociedad

Gestora para que ésta pueda notificar la emisién de las



Participaciones y los Certificadés a los Deudores Hipote-
carios correspondientes en el momento que la Sociedad
Gestora lo estime oportuno. ———-————————————————————

Los gastos que originen las actuaciones para notifi-
car a los Deudores Hipofecarios serdn soportados por el
Cedente, sin poder repercutirse al Fondo.

11. CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPO-

TECARIOS, ————————————————

De conformidad con lo establecido en el apartado 3
del articulo 61 del Real Decreto 685/1982 y en el aparta-
do 2. b) del articulo 2 del Real Decreto 926/1998, el Ce-
dente se compromete a conservar la custodia y administra-
cién de los Préstamos Hipotecarios quedando obligado a
realizar cuantos actos sean necesarios para la efectivi-
dad y buen fin de dichos Préstamos Hipotecarios. A estos
efectos, el Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, podréd llevar a cabo cualquier actuacidén que
considere razonablemente necesaria o conveniente, dispo-
niendo de plenos poderes y facultades para ello, ——————--

En todo caso, corresponderé a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad de las
facultades que, en caso de incumplimiento como consecuen-
cia de la falta de pago de los Deudores Hipotecarios, se

atribuyen a los titulares de Participaciones y Certifica-
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dos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982. ———————-

Seran por cuenta del Cedente, como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, todos aquellos impuestos di-
rectos o indirectos, tasas o gastos que se devenguen o en
que incurra el Cedente o que venga obligado a repercutir
el mismo con motivo del desarrollo por éste de los servi-
cios de administracién de los Préstamos Hipotecarios sin
perjuicio de su derecho a que los mismos le sean reembol-

sados en su caso, por los Deudores Hipotecarios o por el

El.Cedente no percibe remuneracién por sus labores
de administracién de los Préstamos Hipotecarios. —-=-—---—
11.1.- Compromisos generales del Cedente como admi-
nistrador de los Prestamos Hipotecarios. —-—-—---———————w——-
En general, el Cedente, como Administrador de los
Préstamos Hipotecarios, se compromete frente a la Socie-
dad Gestora y al Fondo a: ~=====s-———o—o
(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los Préstamos Hipotecarios, ya

sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones




establecidas en la presente Estipulacién. —————=w==r—=mw-

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias y obligaciones que se
deriven de los Préstamos Hipotecarios. ——————————————————

(iii) Tener en cuenta los intereses de los titulares
de los Bonos emitidos por el Fondo en sus relaciones con
los Deudores Hipotecarios y en el ejercicio de cualqﬁier
facultad discrecional derivada del desarrollo de los ser-
vicios establecidos en la presente Escritura de Constitu-
cidén del Fondo y en el Folleto Informativo. -———-————————-

(iv) Cumplir todas las instrucciones de la Sociedad
Gestora, dadas de conformidad con lo previsto en la pre-

sente Escritura de Constitucidén y en el Folleto Informa-

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para so-
licitar y mantener en pleno vigor las licencias, aproba-
ciones, autorizaciones y consentimientos que puedan ser
necesarios o convenientes en relacién con el desarrollo
de lo establecido en la presente Escritura de Constitu-
cidén y en el Folleto Informativo. ——————————=—————————————

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones., ———————=—————————————————

El Cedente, como administrador de los Préstamos

Hipotecarios ingresari en la Cuenta de Cobros, en cada
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Fecha de Cobro (semanalmente, cada martes o en caso de no
ser Dia Habil, el Dia Habil anterior), los pagos realiza-
dos por los Deudores Hipotecarios y que corresponderan a
los ingresos recibidos de los Préstamos Hipotecarios du-
rante el Periodo de Cobro anterior, con excepcién del
primer Periodo de Cobro que comenzard a dia de hoy y fi-
nalizara el 9 de octubre de 2007 (excluida). ———~~====u--

En el supuesto de que la calificacién otorgada por
Moody’s:al Cedente para el riesgo a corto plazo fuera re-
bajada a una calificacién inferior a P-1 a corto plazo o
la frecuencia de ingresos en la Cuenta de Cobros por par-

te del Cedente pueda suponer una rebaja en la califica-

| cidén de los Bonos otorgada por S8S&P, la periodicidad de
dichos ingresos pasard a ser diaria., ==—-—————mmmmom————__
Aty } CAIXA PENEDES, en su calidad de administrador de los

Préstamos Hipotecarios cedidos al Fondo no abonard ningu-

na cantidad al Fondo que no hubiera recibido previamente
de los Deudores Hipotecarios. ———==---cmmmmmm e

11.2.- Responsabilidad del Cedente como administra-



El Cedente, como administrador de 1los Préstamos
Hipotecarios, no serd responsable de las deudas de la So-
ciedad Gestora o del Fondo, en relacidén con los Bonos, ©
de las obligaciones de cualquier deudor. El Cedente re-
nuncia en cualquier caso a los privilegios y facultades
que la ley le confiere en su condicién de gestor de co-
bros del Fondo y de administrador de los Préstamos Hipo-
tecarios, y, en particular, a los que disponen los arti-
culos 1.730 y 1.780 del Cédigo Civil y 276 del Cdédigo de
Comercio, ————————————— - e e

En concreto, el Cedente, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, no serd responsable de ninguna
pérdida, responsabilidad, reclamacién o gasto sufrido o
incurrido por la Sociedad Gestora o por el Fondo como re-
sultado del desarrollo por el Cedente de los servicios
establecidos en virtud de la presente Escritura y el Fo-
lleto Informativo, excepto cuando dicha pérdida, respon-
sabilidad, reclamacidn, gasto o daflo se sufra o incurra
como resultado de una negligencia o incumplimiento del
Cedente, respecto de los Préstamos Hipotecarios o de
cualquier incumplimiento por éste de sus obligaciones en
virtud de la presente Escritura y el Folleto Informativo,
estando en dichos casos el Cedente obligado a indemnizar

al Fondo o a la Sociedad Gestora por los dafios y perjui-
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ios sufridos (y justificados por la Sociedad Gestora)
omo consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.
En cualquier caso, el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora tendrd las acciones legales que le correspondan
contra el Cedente en el caso de incumplimiento de sus
obligaciones al amparo de los contratos suscritos con la
Sociedad Gestora, ———————————— e e — e e
11.3.- Servicios de Administracién de Préstamos
Hipotecariog. ——=rm==mccmm e e
El Cedente seguira administrando los Préstamos Hipo-
tecarios dedicando el mismo tiempo y atencidén a los mis-

mos y ejercerda el mismo nivel de pericia, cuidado y dili-

gencia en la administracién de los mismos, que el que de-

i dicaria y ejerceria en la administracién de préstamos

- hipotecarios que no hubiesen sido cedidos y, en cualquier

-l-.-,ﬁ? B

caso, ejercitara un nivel razonable de pericia, cuidado y

diligencia en la prestacidén de los servicios. —————————--

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, estard autorizado para modificar los crite-

rios para la administracién de los mismos que se contie-




nen en el Anexo 9 de la presente Escritura, siempre que
dichas modificaciones no supongan un deterioro en la ad-
ministracién de los Préstamos Hipotecarios y se notifi-
quen a la Sociedad Gestora y no se perjudigquen, en modo
alguno, las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén y, adicionalmente, siempre gue
esté sujeto a los limites de negocilacidn especificados en
las Estipulaciones 11.6, 11.7 y 11.8. ——~—===wen ——————-

En concreto el Cedente llevard a cabo, dentro de su
funcidén de administracién de los Préstamos Hipotecarios,
todas las actividades que se describen a continuacién,
asi como las contenidas en el Anexo 9: —~————-—-———————————

11.3.1. Custodia de escrituras, documentos y archi-

El Cedente, como Administrador de 1los Préstamos
Hipotecarios, mantendrd todas las escrituras, documentos
y archivos relativos a los mismos y a cualquier otro de-
recho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi como
cuantos documentos sean relevantes en relacidén con los
mismos, bajo custodia segura y no abandonara la posesién,
custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, a no ser que sea (i) en favor de un subcontra-

tista o delegado nombrado siempre gque ello esté permitido
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or la normativa vigente; o (ii) para permitir al Ceden-
te, como administrador de los Préstamos Hipotecarios, em-
prender procedimientos para la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario. ———==—=mmmmsm e
Todas las escrituras y documentos relativos a los
Préstamos Hipotecarios y a cualquier otro derecho acceso-
rio a yos Préstamos Hipotecarios asi como cualquier otro
documento relevante en relacién con los mismos, se guar-
dardn de tal forma que puedan ser identificados y distin-
guidos féacilmente de las escrituras y documentos relati-

vos a otros Préstamos Hipotecarios y otros documentos que

se guarden por o en nombre del Cedente, y éste facilitara

el acceso a dichas escrituras y documentos a la Sociedad
Gestora y a sus respectivos agentes o empleados, razona-
blemente, en todo momento, mediante aviso y, si asi lo

sdlibita la Sociedad Gestora, le facilitaradn, dentro de

los cinco Dias Habiles siguientes a dicha solicitud, fo-
tocopia de cualquiera de dichas escrituras y documentos
o, en caso de ser necesarios para instar la ejecuciédn

hipotecaria, los originales de dichas escrituras o docu-




El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, seguira cobrando todas las cantidades debi-
das y pagaderas en virtud de los Préstamos Hipotecarios o
de cualquier derecho accesorio a los mismos y realizaré
sus mejores esfuerzos para asegurar que todos los pagos a
realizar por los Deudores Hipotecarios o por otras perso-
nas, en virtud de los Préstamos Hipotecarios o de cual-
quier derecho accesorio a 1los mismos sean cobrados, de
acuerdo con los términos y condiciones de dichos Présta-
mos Hipotecarios, en las fechas correspondientes. —====w-

11.3.3. Pago de Cantidades al Fondo. —————~r==—cen=-

El abono por el Cedente al Fondo de las cantidades
recibidas por los Préstamos Hipotecarios que administre
se realizara de la siguiente fOrma: ———mm——==mm———mmmmm oo

a) En cada Fecha de Cobro (cada martes, o en caso de
no ser Dia Habil, el Dia Habil siguiente), la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo recibira
los importes que por principal e intereses hayan pagado
los Deudores Hipotecarios de los Préstamos Hipotecarios
durante el Periodo de Cobro anterior. Estos importes que-
dardan depositados en la Cuenta de Cobros, devengando un

tipo de interés, de conformicdad con lo previsto en el
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ontrato de Servicios Financieros, que servird para hacer
frente a2 los pagos del Fondo en cada Fecha de Pago segun
el Orden de Prelacién de Pagos. ~--—-------e—mmem—oooooo oo
b) En caso de que el Cedente tuviera calificacién
suficiente y pasase a ser Cedente Calificado, se abrira
en dicho Cedente una Cuenta de Reinversién a través de la
cual se realizaran, en cada Fecha de Cobro, todos los in-
gresos que el Fondo tuviera que recibir de aquél. En este
supuesto, CAIXA PENEDES firmard un contrato con la Socie-
dad Gestora, actuando ésta por cuenta y en nombre del
Fondo, en el que se regulard el funcionamiento de 1la
Cuenta de Reinversidn., ———mmemmmmemm e e e
En el supuesto de que CAIXA PENEDES pase a ser Ce-
dente Calificado, el Fondo de Reserva se abonard en la
Cuenta de Reinversidén con cargo a la Cuenta de Tesoreria
en la siguiente Fecha de Pago., ———————=——+———————————————
c¢) El dia 20 de cada mes o, en caso de no ser éste

Dia Habil, el Dia HAbil inmediatamente anterior, ("Fecha
de Calculo"), la Sociedad Gestora calculard el Avance

Técnico y la cantidad que El Cedente deberia haber entre-




gado al Fondo, correspondiente al Periodo de Calculo, an-
terior a dicha Fecha de Cédlculo. ——=————=—memmam e

Dicha cantidad sera la Cantidad Recaudada por el Ce-
dente, menos el Avance Técnico entregado en la anterior
Fecha de Calculo, mas el Avance Técnico correspondiente a
la Fecha de Calculo en cuestidén, segun se define a conti-

nuacién, tanto la Cantidad Recaudada como el Avance Téc-

En el supuesto de que la diferencia entre la canti-
dad que se deberia haber ingresado y la realmente ingre-
sada por el Cedente durante el Periodo de Calculo ante-
rior fuera positiva, el Cedente ingresard dicha diferen-
cia en la Cuenta de Cobros en la Fecha de Cdlculo corres-
pondiente., —==——e—————— e ——————

A estos efectos, el Cedente procederd a comunicar a
la Sociedad Gestora, dentro de los cinco (5) primeros Di-
as Hablles de cada mes, la cantidad que, segin sus regis-
tros, les corresponderda abonar al Fondo en cada Periodo
de Calculo., ————===rmem e e

d) La "Cantidad Recaudada" sera la cantidad total
que el Cedente recaude derivada de los Préstamos Hipote-
carios que cada uno de ellos administre, durante el mes
natural anterior a cada Fecha de Calculo ("Periodo de

Calculo") ., ————— e
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e) Avance Técnico. Teniendo en cuenta que parte de
los retrasos en el pago de una cuota por parte de los
Deudores Hipotecarios tiene carécter transitorio o técni-
co, y para evitar que dichos retrasos afecten negativa-
mente al flujo de pagos a los titulares de los Bonos, y
teniendo en cuenta ademds que existe una diferencia de 20
dias entre el final del Periodo de Célculo (Ultimo dia de
cada mes natural) y la Fecha de Calculo (el dia 20 de ca-
da mes) por parte del Fondo y siendo durante dicho perio-
do los importes recaudados por el Cedente, como adminis-
trador de los Préstamos Hipotecarios, propiedad del Fon-
do, la Sociedad Gestora podra disponer en cada Fecha de
Calculo, actuando en nombre y por cuenta del Fondo, de un
avance de liquidacién con cargo a dichos importes, que
sera depositado en la Cuenta de Cobros. —————===r——mmmom—-

El importe de cada Avance Técnico serd un importe
que no podra exceder de lo recaudado por el Cedente de
los Préstamos Hipotecarios, por cualquier concepto de pa-
go al que el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las

Participaciones y los Certificados, desde la finalizacién




del ultimo Periodo de Calculo hasta la Fecha de Calculo
en la que se solicita el Avance Técnico, —————=—=—==——=——-

f) En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente vy la Sociedad Gestora en cuanto al im-
porte que el Cedente deba entregar al Fondo en cada Fecha
de Céalculo, referidas tanto a la cantidad recaudada como
al Avance Técnico, ambas partes tratardn de solucionar
dichas discrepancias, sin perjuicio de que, en el supues-
to de no obtenerse ninguin acuerdo al respecto antes de la
Fecha de Calculo, se efectuard por el Cedente entrega
provisional al Fondo de la cantidad que establezca la So-
ciedad Gestora, suficientemente acreditada al Cedente,
sin perjuicio de acordar posteriormente ajustes en dicha
cantidad, -——-———--—--—-—-——- -

g) Antes de cada Fecha de Célculo, el Cedente entre-
gard al Fondo, como informacién respecto a los Préstamos
Hipotecarios, un informe que contenga: ——=——=-—==———ww—e———

- El principal pendiente de pago de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios (diferenciando entre importe ven-
cido y no vencido). ————————————

- Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Calculo anterior en concepto de principal correspondiente
a cada Préstamo Hipotecario (incluidas recuperaciones de

impagos anteriores). —===————= - —mmm
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recibidas durante el Periodo de

- Las cantidades
Calculo anterior en concepto de principal amortizado an-

3
L 8
ticipadamente correspondientes a cada Préstamo Hipoteca-

rio, indicado la fecha valor en que se hayan producido

los pagos anticipados.
Las cantidades recibidas durante el Periodo de

Calculo anterior en concepto de intereses correspondien-
(incluidas recuperaciones

tes a cada Préstamo Hipotecario

de impagos anteriores).
- Cuota vigente y fecha del préximo pago.

- Tipo de interés vigente de cada Préstamo Hipoteca-

rio y su fecha de inicio de vigencia.

- Margen sobre el tipo de interés vigente.
de cada Préstamo Hipote-

Vida residual (en meses)

T T A A W M R B ikt e ek e i o o o T o T T i o o o —

Relacidén de los Préstamos Hipotecarios que hayan

sido declarados Fallidos durante el Periodo de Calculo

anterior.

~ Importe por cada Préstamo Hipotecario del impago

(vencido y no cobrado).

de principal acumulado




- Importe por cada Préstamo Hipotecario del impago
de interés acumulado (vencido y no cobrado), ————-—==—=——-
- Nimero de cuotas impagadas por cada Préstamo Hipo-
tecario., ———=~——=-——-—em -
h) Los Recursos Disponibles seran utilizados en cada
Fecha de Pago, para abonar las obligaciones de pago del
Fondo conforme al Orden de Prelacidén de Pagos descrito en
la Estipulacién 21 de esta Escritura., —==-—===-e—emmu o
11.3.4. Acomodacidén de los Préstamos Hipotecarios 1
a los Ratios de Valoracién. ———-—-—————-—==n=x s
Si, en cualquier momento, el Cedente tuviera conoci-
miento efectivo de que, por cualquier motivo, el valor de
un inmueble hipotecado que estuviere garantizando un
Préstamo Hipotecario 1 hubiera disminuido en més de un
20% de conformidad con lo establecido en el articulo 29
del Real Decreto 685/1982, podrd solicitar al deudor en
cuestibébn; - —————————————
- la ampliacién de la hipoteca a otros bienes sufi-
cientes para cubrir la relacidén exigible entre el wvalor
del bien y el crédito que garantiza, o ——=———=———————-———-
- la devolucién de la totalidad del préstamo o de la
parte de éste que exceda del importe resultante de apli-
car a la tasacidn actual el porcentaje utilizado para de-

terminar inicialmente la cuantia del mismo, 0 ——-————————-
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- 31 el Deudor Hipotecario, dentro del plazo de dos
(2) meses desde su requerimiento, no hubiese optado por
ninguna de las dos opciones anteriores, se entenderd que
ha optado por la devolucién de la totalidad del Préstamo
Hipotecario 1, procediendo el administrador a realizar la
declaracién de vencimiento anticipado y ejecuciédn, en su
caso, del Préstamo Hipotecario 1, produciéndose la decla-
racién de vencimiento anticipado de la correspondiente

Participacidén Hipotecaria. —==-—-—--——--———————m

11.3.4 Actuaciones en caso de Demora. ==—==—===—c=ce-=-

En caso de demora en los pagos a que vengan obliga-

dos los Deudores Hipotecarios titulares de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo mediante la emisidn de las
i Participaciones y Certificados, el Cedente, como adminis-
' trador de los Préstamos Hipotecarios, desarrollara las
actuaciones descritas en el Anexo 9, adoptando al efecto

las medidas que tomaria un prestamista hipotecario razo-

nablemente prudente que realice operaciones de financia-
cidén en Espafia, siempre que el ejercicio de dichas facul-

tades discrecionales no afecte a la gestidén del Fondo ni




a la calificacién otorgada por las Agéncias de Califica-
cidétn a los Bonos. Quedan incluidas en dichas actuaciones
todas las judiciales que el Cedente considere necesarias
para la reclamacidén y cobro de las cantidades adeudadas
por los Deudores Hipotecarios. —————=m=—c—mm—mme e

El Cedente,. como administrador de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo, en virtud de la titulari-
dad fiduciaria de los mismos o en virtud del poder que se
cita en el parrafo siguiente, ejercitard las acciones co-
rrespondientes contra los Deudores Hipotecarios que in-
cumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Présta-
mos Hipotecarios. Dicha accidn deberéd ejercitarse por los
tramites del procedimiento judicial de ejecuciédn que co-~
rresponda conforme a lo previsto en los articulos 517 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. —=====we———

A los efectos anteriores y a los efectos de lo pre-
visto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de Enjui-
ciamiento Civil y para el supuesto que fuese necesario,
la Sociedad Gestora otorga en la presente Escritura un
poder tan amplio y bastante como sea requerido en Derecho
a favor del Cedente para que éste, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a
tales fines, pueda, en nombre y representacién de la So-

ciedad Gestora como representante legal del Fondo, reque-
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rir por cualquier medio judicial o extrajudicial al deu-
dor de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago
de su deuda y ejercitar la accidén judicial contra los
mismos, ademds de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador. ———-————---

En todo caso, y para el supuesto de falta de pago
del deudor de los Préstamos Hipotecarios que sirven de
cobertura a la emisién de las Participaciones y los Cer=
tificados agrupados en el Fondo, corresponderd a la So-
ciedad Gestora en nombre del Fondo, como su titular, el
ejercicio de la totalidad de las facultades previstas en
el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982. ——————————————-

En el supuesto de situacidén de concurrencia que re-
gula el apartado b) del articulo 66 del Real Decreto
685/1982, el derecho de adjudicacién en pago corresponde-
r4d al Fondo y el reparto del producto del remate se efec-
tuara en la forma descrita en el referido articulo., -----

En el supuesto de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados c¢) y d) del arti-

culo 66 del Real Decreto 685/1982 y, en consecuencia, la




Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, se subrogase en la
posicién del Cedente en el procedimiento iniciado por és-
te, o iniciase un procedimiento de ejecucidn hipotecaria,
la Sociedad Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en condiciones
de mercadeo. El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicidn de aquellos inmuebles que se hubieran
hipotecado en garantia de los Préstamos Hipotecarios que
administre, y que se adjudiquen al Fondo, durante un pla-
zo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en que la So-
ciedad Gestora le comunique fehacientemente la intencidn
de transmitir el inmueble. El derecho de tanteo implicaré
que el Cedente podra adquirir los inmuebles en las mismas

condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad Gesto-

En los casos de incumplimiento por 1los Deudores
Hipotecarios de las obligacicnes de pago derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, la Sociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, dispondrad de accidn ejecutiva
contra dichos Deudores, de conformidad con los tramites

previstos para dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento

Todas las actuaciones sefialadas en el presente apar-

tado en relacidn con las Participaciones y los Certifica-
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, Se realizaran en los términos previstos en el Titulo

del Libro III de la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento Civil

en el Real Decreto 685/1982, -~—————————— -
11.3.5. Actuaciones contra el Cedente. =~~-—————————-
La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
{del Fondo, tendrd accién ejecutiva contra el Cedente para
‘la efectividad de los vencimientos de los Préstamos Hipo-
tecarios por principal e intereses, cuando el incumpli-
miento de la obligacién de pago por dichos conceptos no
| sea consecuencia de la falta de pago de los Deudores
:Hipotecarios. ———————————————————————————————————————————
|
| Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no cum-
|
'pliera las obligaciones descritas en el apartado ante-~
lrior, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispon-

\dra de accién declarativa frente al Cedente por el incum-

plimiento de las citadas obligaciones en relacién con los

Préstamos Hipotecarios, todo ello de conformidad con los
tramites previstos para dicho proceso en la Ley de Enjui-
ciamiento Civil., ——-—————-——=mem e

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a



través de sus Sociedad Gestora, conservarda accidédn contra
el Cedente hasta el cumplimiento de sus obligaciones. —--

11.3.7. Pélizas de seguros y derechos accesorios. =--

El Cedente, como administrador de 1los Préstamos
Hipotecarios, no debera tomar ninguna medida ni omitir la
adopcidn de ninguna medida cuyo resultado sea el evitar o
terminar cualquier pdliza de seguros, o que reduzca el
importe a pagar en cualquier reclamacidén sobre la misma.
El Cedente, deberd utilizar esfuerzos razonables para
mantener en vigor y con plenos efectos cada pdliza de se-
guros (o cualquier otra pdliza que otorgue una cobertura
equivalente) en relacién con cada Préstamo Hipotecario vy
el respectivo inmueble al que se refiera el Préstamo
Hipotecario, ———————————————————— e ——

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en caso de siniestro, deberd coordinar las
actuaciones para el cobro de las indemnizaciones deriva-
das de las pdlizas de seqguros de acuerdo con los términos
y condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las pd-
lizas de SeqQUIroS, ———mrmm e e .

Asimismo el Cedente, como administrador de los Prés-
tamos Hipotecarios, no deberd tomar ninguna medida, ni
omitir la adopcidén de ninguna medida, cuyo resultado sea

el perjudicar en cualquier forma los derechos accecorios
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los Préstamos Hipotecarios, y deberd utilizar esfuerzos
azonables para mantener en vigor y con plenos efectos

dichos derechos accesorios. —=-===w==—e————mmm—m o

11.4 Subcontratacién. -—————-———r=rrrermme e

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, estard facultado, siempre que ello esté
permitido por la normativa vigente, para subcontratar o
delegar, en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la realizacién de las funciones sefialadas en
la presente Estipulacién, siempre que (i) sea legalmente
posible, (ii) previamente se comunique a la CNMV y, en su
caso, se hayan obtenido las autorizaciones pertinentes,
(iii) medie el consentimiento previo por escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (iv) el subcontra-
tista o delegado posea una calificacién por la que no se
perjudique la calificacidén de los Bonos por las Agencias
de Calificacidn, y siempre que (v) dicho subcontratista o
delegadé haya renunciado a ejercitar cualquier accidén en
demanda de responsabilidad contra el Fondo, asi como para

extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. ——-=~=w—=




En cualguier caso, ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna distinta
a la asumida en virtud de esta Estipulacidn, con respecto
a costes o gastos pagaderos o incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacidén o gue se deriven de la ter-
minacién de cualquier contrato al respecto., =—=—————————-

No obstante cualquier subcontrato o delegacidn, el
Cedente no quedara exonerado ni liberado mediante tal
subcontrato o delegacidén de ninguna de las responsabili-
dades asumidas en virtud de la presente Escritura y del
Folleto Informativo. ===——=-—————— e e

11.5 Sustitucién del Cedente como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, ————r-=r=—esmcemcmcme e e e

En caso de que la Sociedad Gestora constate el in-
cumplimiento, por parte del Cedente, como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, de las obligaciones esta-
blecidas en este apartado, o el acaecimiento de hechos
que, a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjui-
cio o riesgo grave para la estructura financiera del Fon-
do o para los derechos e intereses de los titulares de
los Bonos, la Sociedad Gestora podréd, ademds de exigir el
cumplimiento de sus obligaciones (salvo en el supuesto de
que se opte por la sustitucidén del Cedente), siempre que

esté permitido por la normativa vigente y previa consulta
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a las Agencias de Calificacidén y a la CNMV, (i) sustituir
al Cedente como administrador de los Préstamos Hipoteca-
rios o (ii) requerir al Cedente para que subcontrate o
delegue la realizacidén de dichas obligaciones a la perso-
na que, a juicio de 1la Sociédad Gestora, tenga la capaci-
dad técnica adecuada para la realizacidén de dichas fun-
ciones o (iii) garantizar por una tercera entidad con una
calificacidén y calidad crediticia suficiente, la totali-
dad o parte de las obligaciones del Cedente. La Sociedad
Gestora tendra en cuenta las propuestas que el Cedente le
haga sobre la designacién de su sustituto. El1 Cedente es-

tard obligado a efectuar dicha subcontratacién o delega-

Asimismo, si se adoptara una decisidén corporativa,

‘normativa o Judicial para la liquidacién, disolucidén o

intervencién del Cedente o éste solicitara ser declarado
en situacidén legal de concurso, o se admitiera a trémite
la solicitud presentada por un tercere, la Sociedad Ges-
tora sustituira al Cedente como administrador de los

Préstamos Hipotecarios, siempre que ello esté permitido




al amparo de la legislacién aplicable., ==+we——mmmmmmooo—

Adicionalmente, en caso de concurso, de intervencidn
por el Banco de Espafia, de liquidacién o de sustitucidén
del Cedente o porque la Sociedad Gestora lo estime razo-
nablemente justificado, ésta podrd requerir al Cedente
para que notifique a los Deudores y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafiias aseguradoras con las
que los Deudores pudieran haber ;uscrito, en su caso, los
contratos de seguro de darios aparejados a los Préstamos
Hipotecarios, la transmisidén al Fondo de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso, asi como gque los
pagos derivados de los mismos sdélo tendradn caracter libe-
ratorio si se efectiian en la Cuenta de Tesoreria abierta
a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Cedente como administrador no hubiese cumplido la notifi-
caclidén a los Deudores Hipotecarios y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafiias aseguradoras, dentro
de los cinco (5) Dias Hébiles siguientes a la recepcién
del requerimiento como en caso de concurso o liquidacidn
del Cedente, serd la propia Sociedad Gestora, directamen-
te o, en su caso, a través de un nuevo administrador que
hubiere designado, la que efectie la notificacién a los

Deudores Hipotecarios y, en su caso, a los terceros ga-

rantes y a las compafiias asequradoras., —=-—===e———————————

.
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En;el supuesto de que la legislacidén aplicable asi
lo permita, el nuevo administrador de los Préstamos Hipo-
tecarios serd, en su caso, designado por la Sociedad Ges-
tora, una vez consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma que no se perjudiquen las califica-
ciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de Califi-
cacién, siendo dicha designacién comunicada a éstas y a
la CNMV. La Sociedad Gestora podra acordar con el nuevo
adminisprador la cuantia a percibir, con cargo al Fondo
que estime oportuna. Dicho importe tendra la considera-
ciébn de Gasto Extraordinario y se abonara conforme al Or-
den de Prelacidén de Pagos descrito en la Estipulacién 21
de esta. Escritura. -——---————---———————-———————— -

En caso de que la legislacidén aplicable asi lo per-
mita, el Cedente podréd solicitar la sustitucidén en la ad-
ministracién de 1los Préstamos Hipotecarios, siendo de
cuenta de éste la totalidad de los gastos que dicha sus-
titucidén conlleve. La Sociedad Gestora autorizard dicha
sustitucidén siempre y cuando el Cedente haya encontrado

una entidad que la sustituya en la funcidén de administra-




cién y no se vean perjudicadas las calificaciones otorga-
das a los Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo
dicha sustitucidn comunicada a éstas y a la CNMV, ——-~==-

En caso de sustitucién, el Cedente pondrd a disposi=-
cién del nuevo administrador los documentos necesarios

para que éste desarrolle las actividades que le corres-

11.6.- Modificaciones en los Préstamos Hipotecarios.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25 del Re-
al Decreto 685/1982, el Cedente, como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, no podrd, sin el consenti-~
miento de la Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente
las hipotecas objeto de los Préstamos Hipotecarios por
causa distinta del pago de los Préstamos Hipotecarios,
renunciar o transigir sobre ellas, novar los Préstamos
Hipotecarios, condonarlos en todo o en parte o prorrogar-
los ni, en general, realizar cualquier acto que disminuya
el rango, la eficacia juridica o el valor econdémico de
las hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios, excepto
por las modificaciones autorizadas mencionadas en los pa-
rrafos siguientes, ————===mom e

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, queda, desde este mismo momento, autoriza-

do, respecto a dichos Préstamos Hipotecarios, siempre que



.
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0 se perjudiquen en forma alguna las calificaciones

otorgadas a los Bonos, no afecte negativamente a los pa-
gos a realizar al Fondo y se comunique a la Sociedad Ges-
tora y por ésta a las Agencias de Calificacidén, para: —-—-

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de los
Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los supuestos
en que las caracteristicas_del nuevo deudor sean simila-
res a las del antiguo deudor y las mismas se ajusten a
los criterios contenidos en el Anexo 9. En su caso el Ce-
dente emitird un nuevo titulo miltiple en el gue se reco-
ja la subrogacidén efectiva., ———==——m———mmm e

(ii) Acordar con los Deudores Hipotecarios modifica-
ciones en los tipos de interés y vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios en la forma establecida en los pé-
rrafos siguientes, - —————————"-—"—————————

11;7.—Modificaciones de los tipos de interés: ------

Entel supuesto de que el Cedente acordara la modifi-
cacidén del tipo de interés de algun Préstamo Hipotecario

Yy, en consecuencia, de la Participacidén o el Certificado

correspondiente, seqguirdn correspondiendo al Fondo la to-



talidad de los intereses ordinarios devengados por el
Préstamo Hipotecario., ————— == e e

El Cedente no podrd realizar modificaciones del tipo
de referencia ni la frecuencia con la que dicho tipo se
actualiza, si bien podrd renegociar a la baja el diferen-
cial del tipo de interés aplicable a los Préstamos Hipo-
tecarios, independientemente de su tipo de referencia,
siempre y cuando el nuevo diferencial medio ponderado de
las Participaciones y Certificados, por él1 emitidas, no
sea inferior en més del 25% al tipo de interés medio pon-
derado de las Participaciones y Certificados en el momen-
to de la emisidbn, ——=-—--F-—-——m—_————

La Sociedad Gestora, en interés y beneficio del Fon-
do, podréd en cualguier momento, a lo largo de la vida del
Fondo, cancelar o dejar en suspenso la habilitacién para

la modificacidn del tipo de interés por parte del Ceden-

11.8. Modificaciones del vencimiento final de 1los
Préstamos Hipotecarios: El Cedente estard facultado para
modificar la fecha final de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios, siempre y cuando se cumplan las siguientes
condiciones: «mrme s — e

a) Que, en todo caso, se mantenga la frecuencia de

las cuotas de amortizacién del principal del Préstamo

o
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ipotecario, manteniendo el mismo sistema de amortiza-

b) Que la nueva fecha de vencimiento final del Prés-

tamo Hipotecario sea como madximo el 18 de septiembre de

c) Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se esté
modificando no haya tenido retraso en el pago durante los
ultimos seis (6) meses anteriores al momento de la modi-
ficacidén del plazo, de las cuotas vencidas, y el Préstamo
Hipotecario se encuentre al corriente de pago. ——————--—--

d) Que se otorgue la correspondiente escritura de
modificacién del Préstamo Hipotecario y se inscriba en el

Registro de la Propiedad, manteniendo el rango de la hi-

e) Que los gastos que se deriven de la modificacién
de los ?réstamos Hipotecarios sean a cargo del Cedente o
del deudor y, en ningun caso, sean asumidos por el Fondo.
f) Que el importe a que ascienda la suma de saldo
inicial .de los Préstamos Hipotecarios sobre las que se

produzca una extensién del plazo de vencimiento no podré



superar el 10% del saldo inicial de las Préstamos Hipote-
carios agrupados en el Fondo. —————————mmmmm

En ningtn caso, el Cedente, como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, podra decidir, sin que medie
solicitud del deudor, la modificacidén del plazo de venci-
miento de un Préstamo Hipotecario. El administrador debe-
rad actuar en relacién con dicha modificacién teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo. ~-———-————-—-——-~

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
podra en cualquier momento, a lo largo de la vida del
Fondo, cancelar o dejar en suspenso la habilitacidén para
la modificacién del plazo de vencimiento por parte del
Cedente., =-—————-——— e ———

En los supuestos anteriores, la modificacién del
Préstamo Hipotecario no provocard que éste no se ajuste a
las declaraciones y garantias de la Estipulacién 9. -———-

En caso de llegar a producirse la renegociacién del
tipo de interés de algin Préstamo Hipotecario, o de su
vencimiento final, se procederd por parte del Cedente,
actuando como administrador de los Préstamos Hipoteca-
rios, a la comunicacidén inmediata a la Sociedad Gestora
de las condiciones resultantes de dicha renegociacién. --

11.9.- Informacidn., ———=——--cccr— e ————

El Cedente deb&¢rd comuinicar a la Sociedad Gestora
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toda la informacidén que sea requerida por la normativa
vigente y ademds la informacién que se establece en el
Anexo 10 y en los plazos que en dicho Anexo 10 se esta-
blecen, manteniendo en sus archivos evidencia de las co-~
rrespondientes comunicaciones, ~-—————————————————————————

12. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO. ===w=wm=mm===

12.1. Cuenta de Cobros. - —-————————-———————-————————-

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios Fi-
nancieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo, en
la cual se realizardn en cada Fecha de Cobro, todos los
ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente derivados
de los Préstamos Hipotecarios que administre (la “Cuenta
de Cobrés”). ——————— - - oo m oo

El Cedente realizard sus ingresos en la Cuenta de
Cobros éon la periodicidad descrita en la Estipulacién 1l
anteriof. ———————————————————————————————————————————————

Los importes que hayan sido depositados en la Cuenta
de Cobrés y que correspondan a la Cantidad Recaudada, de-

rivada de los Préstamos Hipotecarios durante el mes natu-

R £ et



ral inmediatamente anterior a cada Fecha de Célculo se
ingresaran, Jjunto con el Avance Técnico correspondiente,
en la Cuenta de Tesoreria antes de las 11:30 horas (hora
CET) de la Fecha de Calculo correspondiente, con fecha
valor de ese mismo dia. ————————————m—m———————
Los rendimientos de la Cuenta de Cobros se transfe-
rirdn en cada Fecha de Cadlculo a la Cuenta de Tesoreria.
La Cuenta de Cobros no podra tener saldo negativo en
contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Cobros se
mantendran en efectivo. ~=w—memm—mm e
Las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros
devengaran intereses a favor del Fondo, los cuales se li-
quidaran mensualmente (el primer dia de cada mes), sobre
la base de un tipo de interés anual variable igual al que
resulte de disminuir quince (15) puntos bésicos el tipo
de referencia, que serd la media mensual de los tipos EO-
NIA determinado conforme a lo establecido en el Contrato
de Servicios Financieros. Dicha suma se redondeard al al-
za a la centésima superior. ———-—————————m——mm— e
En el supuesto de que la calificacién del Agente Fi-
nanciero otorgada por cualquiera de las Agencias de Cali-
ficacién para su riesgo a corto plazo, siendo la califi-
cacién actual del Agente Financiero de P-1 de Moody’s vy

de A-1+ de S&P, fuera renajada a una calificacién infe-
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ior a P-1, segun la escala de calificacién de Moody’s
/o0 a una calificacién inferior a A~1 de S&P, o dicha ca-
lificacién fuera, por cualquier motivo, retirada por al-
guna de las Agencias de Calificacidén, la Sociedad Gestora
debera poner en practica, por cuenta del Fondo las opcio-
nes que se describen en la Estipulacién 25. «—wecvamcwaaa
12,2, Cuenta de Tesoreria. -—--—---—-—-—c—-c—-—m—eo——-

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios Fi-
nancierps, de una cuenta bancaria abierta a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria")., - ————-———-

En la cuenta de Tesoreria se depositaran las canti-

dades que reciba el Fondo en las fechas y por los si-
guientes conceptos: —~—=—--——-r--—m—mm e

l.- En cada Fecha de Calculo, se transferiran a la

\

| . .
iCuenta de Tesoreria todos los ingresos que el Fondo deba

recibir del Cedente desde la Cuenta de Cobros, de acuerdo
con lo previsto en el apartado anterior, esto es la Can-

tidad Recaudada junto con los rendimientos de dichos im-

portes y el Avance Técnico que debe aportar el Cedente. -




2.- En cada Fecha de Pago, se ingresardn, en su ca-
50, la Cantidad Neta a favor del Fondo derivada del Con-
trato de Permuta de Intereses; ————————mmmmmmem oo ———

3.- En la Fecha de Desembolso, el Cedente ingresara
el importe correspondiente definitivo del Préstamo para
Gastos Iniciales y del Préstamo Participativo y el impor-
te del Préstamo Subordinado; y, ————————-——em—mmmm e

4.- cualesquiera otras cantidades que correspondan
al Fondo cuyo ingreso no corresponda en otra de las Cuen-
tas del Fondo., ——=—m=-w———

A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran to-
dos los pagos del Fondo, conforme al Orden de Prelacién
de Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién,
establecidos en la Estipulacién 21, siguiendo las ins-
trucciones de la Sociedad Gestora. - ——————-—————————m——n-

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo negativo
en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Tesoreria
se mantendran en efectivo. ——————————rmemem——

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria
devengaran intereses a favor del Fondo, los cuales se 1li-
quidaran mensualmente (el primer dia de cada mes), sobre
la base de un tipo de interés anual variable igual al que
resulte de disminuir quince (15) puntos bésicos ia media

mensual de los tipos EONIP (“Tipo de Interés de Referen~
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cia de la Cuenta de Tesoreria”). Dicha suma se redondeara
al alza a la centésima superior. ————m=—mmmm————————.

En el supuesto de que la calificacién del Agente Fi-
nanciero otorgadé por cualquiera de las Agencias de Cali-
ficacién para su riesgo a corto plazo, -siendo la califi-
cacidén actual del Agente Financiero de P-1 de Moody’s y
de A-1+ de S&P, fuera rebajada a una calificacién infe-
rior a P-1, seglin la escala de calificacién de Moody’s
y/o a una calificacién inferior a A-1 de S&P, o dicha ca-
lificacidén fuera, por cualquier motivo, retirada por al-
guna de. las Agencias de Calificacidén, la Sociedad Gestora
deberd poner en practica las opciones que se describen en
la Estifulacién 25, ~—\——————

12.3. Cuenta de Reinversién., -—-—--———————m—————emmeem

En el supuesto de que el Cedente obtuviera una cali-
ficacién a corto plazo igual a P-1, por parte de Moody’s
y, al menos, A-1 por parte de S5S&P, la Sociedad Gestora,
informando a la CNMV, procederd a la apertura de una
cuenta bancaria a nombre del Fondo en el Cedente (a estos

efectos el "Cedente Calificado”), denominada “Cuenta de




Reinversidén”, en la cual se realizardn, en cada Fecha de
Calculo, todos los ingresos que el Fondo tuviera que re-
cibir de aguél. El Cedenteée Calificado firmard un contrato
con la Sociedad Gestora, actuando ésta por cuenta y en
nombre del Fondo, en el que se regulara el funcionamiento
de la Cuenta de Reinversidén., -~-----o-oo-——au- ————— -

En el supuesto de que el Cedente pase a ser Cedente
Calificado, el Fondo de Reserva se abonard en la Cuenta
de Reinversidén con cargo a la Cuenta de Tesoreria en la
siguiente Fecha de Pago, ————————————r—mmmmm—e e

El Cedente Calificado prestard al Fondo los servi-
cios tipicos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las practicas habituales bancarias.
Los gastos dque, en su caso, se devenguen por el manteni-
miento de dicha Cuenta de Reinversidén seran con cargo al
Cedente, todo ello, salvo que los gastos sean causados
por negligencia de la Sociedad Gestora. ———====—ce—meea———

En el supuesto de apertura de la Cuenta de Reinver-
sidén, el Cedente transferird a la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero, con fecha valor el Dia
Habil anterior a cada Fecha de Pago, las cantidades nece-
sarias que se encuentren depositadas en la Cuenta de Re-
inyersién, para hacer frente a las obligaciones de pago

previstas en el Orden de Prela:idén de Pagos © en el Orden
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e Prelacidén de Pagos de Liquidacidn, establecidos, en la
Estipulacién 21 para lo que la Sociedad Gestora dard las
instrucciones oportunas. Estas cantidades Unicamente co-
rresponderan a las cantidades recaudadas por el Cedente
por cualquier concepto derivadas de los Préstamos Hipote-
carios durante los tres (3) Periodos de Calculo anterio-
res a cada Fecha de Pago, el Avance Técnice, el Fondo de
Reserva y los rendimientos generados por dichos importes.

Los saldos de la Cuenta de Reinversidn se mantendran
en efectivo. Los saldos que resulten de la Cuenta de Re-
inversién, a favor del Fondo, no podradn ser utilizados,

de ninguna forma, por el Cedente, para compensar ninguan

. tipo de: deuda mantenida frente a éste por el Fondo o por

' terceros relacionados con éste, salvo que cuente con la

aprobacidén previa por escrito de la Sociedad Gestora, —--—-

En el supuesto de que la calificacién otorgada por
alguna de las Agencias de Calificacién al Cedente Califi-
cado para su riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacidén inferior a P-1, seqgin la escala de califica-

cién de Moody’s, o a una calificacidén inferior a A-1, se-



gan la escala de calificacidén de 3S&P, o dicha califica-
cidén fuera, por cualquier motivo, retirada por alguna de
las Agencias de Calificacién, el Cedente Calificado debe-
ra, para mantener las calificaciones asignadas a cada una
de las Clases por las Agencias de Calificacidén y previa
comunicacidén a las mismas: —~—=-——————————

(1) encontrar una entidad con calificacién minima
para su riesgo a corto plazo no subordinada y no garanti-
zada de A-1l, segun la escala de S&P y de P-1 segin la es=-
cala de Moody’'s, que asuma, en las mismas condiciones,
las funciones del Cedente en relacidén con la Cuenta de
Reinversidn, o, ==me=m-wme e i i -

(ii) obtener un aval a primer requerimiento, igual-
mente de una entidad con las dos citadas calificaciones,
que garantice al Fondo, a simple socolicitud de la Sociedad
Gestora, el pago puntual por el Cedente de su obligacidn
de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta
de Reinversidén durante el tiempo en que el mantenimiento
de la Cuenta de Reinversién en CAIXA PENEDES suponga un
posible descenso en las calificaciones otorgadas a 1los
Bonos por las Agencias de Calificacidén. ————————————————-

(iii) Adicionalmente, en el caso de descenso de 1la
calificacién del Cedente por debajo de A-1, en el caso de

S&P, y mientras no fueran posibles las opciones anterio-
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ri¢s en los términos previstos, la Sociedad Gestora deberé

vertir los saldos en activos de renta fija en euros a
orto plazo con calificacién ARaa por Moody's, y emitidos
por entidades que, como minimo cuenten con una califica-
cién A-1 de la deuda a corto plazo, segun la escala de
5&P, y de una calificacién Al de la deuda a largo plazo y
una calificacién P-1 de la deuda a corto plazo segun la
escala de Moody's, para periodos inferiores a 60 dias
(siempre con vencimiento anterior a la siguiente Fecha de
Pago de los Bonos). Se permitird invertir en plazos supe-
riores a 60 dias e inferiores a lo que determine la si-
guiente Fecha de Pago de los Bonos, siempre y cuando se
incluya una clausula en la que se establezca que dicha
inversidén debera ser cancelada en un plazo maximo de 60
dias desde el descenso de la calificacién. -------—-——----
ﬂ Dichas actuaciones deberidn llevarse a cabo en un
plazo de treinta (30) dias desde el descenso de la
calificacién de la deuda no subordinada y no garantizada
del Cedente por debajo de P-1 en el caso de Moody s y en

el plazo de. sesenta (60) dias desde el descenso de la



calificacién de la deuda no subordinada y no garantizada
del Cedente por debajo de A-1l, en el caso de S&P, ——————-

Las actuaciones descritas anteriormente que se lle-
ven a cabo como consecuencia de una rebaja de las califi-
caciones del Cedente Calificado asignadas por S&P se rea-
lizaran conforme a lo establecido en el “Revised Frame-
work For Applying and Supporting Party‘Criteria”; publi-
cado por S&P el 8 de mayo de 2007, ——=mmmmmmm e

Cualquier reemplazo, garantia o inversidén estard su-
jeta a la confirmacién por parte de S&P. Todos los cos-
tes, gastos e impuestos en que se incurran por la reali-
zacidén y formalizacidén de las anteriores opciones seran

a cargo del tenedor de la Cuenta de Reinversién susti-

A estos efectos, el tenedor de la Cuenta de Reinver-
sién asumird el compromiso irrevocable de comunicar a la
Sociedad Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier modi-
ficacién o retirada de sus calificaciones a largo y a

corto plazo otorgadas por las Agencias de Califica-

Fn el momento actual el Cedente no tiene la ¢alifi-
cacién suficiente, de acuerdo con lo establecido en este

apartado, para abrir una Cuenta de Reinversidn. ——————--—-

s
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No obstante todo lo anterior, en caso de que se
aperture la Cuenta de Reinversién, se mantendrd abilerta
la Cuenta de Cobros en el Agente Financiero. ——————=-=wm=-~—

13. PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES. —-———————————————

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto en

el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales, un présta-

mo subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo para

Gastos Iniciales”) por un importe maximo total de UN MI-

LLON DOSCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL EUROS (1.257.000

El importe definitivo del Préstamo para Gastos Ini-
ciales serd determinado por la Sociedad Gestora el dia 27
de Septiembre de 2.007, una vez que las Entidades Direc-
toras le hayan comunicado la comisidén de aseguramiento
definitdiva aplicable a los Bonos de cada Clase. La Socie-
dad Gestora procederd a comunicar a "CAIXA PENEDES", an-
tes de las 13,00 horas (CET) del 27 de Septiembre de
2.007, el importe definitivo del Préstamo para Gastos
Iniciales. === mm e e e e e e e

La entrega del importe definitivo del Préstamo para




Gastos Iniciales se realizarad en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en
el Agente Financiero. El importe definitivo del Préstamo
para Gastos Iniciales, se harad constar en el acta nota-
rial de deseﬁbolso. —————————————————————————————————————

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales se
destinard por la Sociedad Gestora al pago de los gastos
iniciales correspondientes a la constitucién del Fondo y
la Emisidén de los Bonos, ————————————m-mmsm e

La remuneracién del Préstamo para Gastos Iniciales
se realizard sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al Tipo de Interés de Re-
ferencia de los Bonos determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses mas un margen del 0,75%. Estos inte-
reses se abonaran unicamente si el Fondo' dispusiese de
liguidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos del Fondo. Los intereses se liquidaréan en cada
una de las Fechas de Pago, y se calcularén tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Intereses y (1i) un afio compuesto por tres-
cientos sesenta (360) dias. El pago de dichos intereses
estara sujeto al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién previstos en la BEs-

tipulacién 21, ~~------mmm e



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

122855627

0372007

La amortizacidén del principal del Préstamo para Gas-
tos Iniciales se realizard en veinte (20) cuotas consecu-
tivas e iguales, la primera de las cuales tendrd lugar en
la primera Fecha de Pago (28 de enero de 2008) y las res-
tantes en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecidos en la Es-
tipulacién 21, ——————-—=rmme e

Todas las cantidades que deban abonarse al Cedente,

tanto en concepto de intereses devengados como en concep-

to de amortizacidén del principal, del Préstamo para Gas-
tos Iniciales, estaran sujetas al Orden de Prelacidén de
Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn es-

tablecigos en la Estipulacién 21 de la presente Escritu-

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto

-

\ en los parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas
al Cedente se haran efectivas en las siguientes Fechas de
Pago en que los Recursos Disponibles permitan dicho pago

de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden



de Prelacién de Pagos de Liquidaciédn y se abonarédn con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacién con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha
Fecha de Pago. ————=———=memme e e

Las cantidades debidas al Cedente y no entregadas en
virtud de lo previsto en esta Estipulacidén no devengaran
intereses de demora a favor de éste. ==—wmmmmmem -

El Contrato de Préstamo Para Gastos Iniciales
quedarad resuelto en el supuesto de que no se confir-
men como definitivas, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, alguna de las calificaciones provisiona-

les otorgadas a los Bonos por las Agencias de Califica-

El Cedente otorgard al Fondo, de acuerdo con lo pre-
visto en el Contrato de Préstamo Subordinado, un préstamo
subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo Subordi-
nado”) por un importe total de cinco millones (5.000.000)
de euros, ————mmmm——————— e

La entrega del importe del Préstamo Subordinado se
realizard en la Fecha de Desembolso mediante su ingreso
en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
el Agente Financiero, —m=—————————m e

La Sociedad Gestora debera destinar el importe
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del préstamo exclusivamente a cubrir el desfase co-
rrespondiente existente en la primera Fecha de Pago
del Fondo entre el devengo de intereses hasta dicha Fecha
de Pago y el cobro de los intereses de las Participa-

ciones y los Certificados anteriores a la primera Fecha

‘ La remuneracién del Préstamo Subordinado se realiza-
'

; ré sobre la base de un tipo de interés anual variable
trimestralmente, igual al Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses mas un margen del 0,75%. Estos intereses se
abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
o el Oréen de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn, estable-
cidos en los apartados 21.1. y 21.3. de la presente Es-
critura, respectivamente. Los intereses se liquidaran en
cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Pe-
riodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por

trescientos sesenta (360) dias. El pago de dichos intere-



ses estara sujeto al Orden de Prelacién de Pagos o al Or-
den de Prelacidén de Pagos de Liquidaciédn, establecidos en
los apartados 21.1. y 21.3 de la presente Escritura, res-
pectivamente. —mmm o m e m e e e

La amortizacidén del Préstamo Subordinado sera libre
en cada Fecha de Pago, decidiendo la Sociedad Gestora el
importe que se destinard al pago de dicha amortizacidén en
funcidén de las necesidades de recursos estimados para cu-
brir el desfase entre el devengo y el cobro de las Parti-
cipaciones y los Certificades por el Fondo, debiendo que-
dar amortizado, en cualquier caso, antes de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, siempre que hubiera Recursos
Disponibles para ello y de conformidad con el Orden de
Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacién, establecidos en los apartados 21.1. y 21.3
de la presente Escritura, respectivamente. ====-—-—=w—u—_——

Todas las cantidades que deban abonarse al Cedente,
tanto en concepto de intereses devengados como en concep-
to de amortizacién de principal, del Préstamo Subordina-
do, estardn sujetas al Orden de Prelacidén de Pagos o al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién; establecidos
en los apartados 21.1. y 21.3 de la presente Escritura,
respectivamente, ————---———m -

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto
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en el parrafo anterior, no hubieran sido entregadas al
Cedente se haran efectivas en las siguientes Fechas de
Pago en que los Recursos Disponibles permitan dicho pago
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién, establecidos en los
apartados 21.1. y 21.3 de la presente Escritura, respec-
tivamente, y se abonardn con preferencia a las cantidades

que corresponderia abonar en relacién con el Préstamo Su=

‘bordinado en dicha Fecha de Pago. ===-—-————————o—oomo———

Las cantidades debidas al Cedente y no entregadas en
virtud de lo previsto en los parrafos anteriores no de-
vengaran intereses de demora a favor de éste., ==——~rmmwem—

El Contrato de Préstamo Subordinado quedard resuelto
en el supuesto de que no se confirmen como definitivas,
antes del inicio del Periodo de Suscripcidén, alguna de
las calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén. ——===m=mmcmewu

15, PRESTAMO PARTICIPATIVO. -—==ww=mmm—mmm—————m—m

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto en

el Contrato de Préstamo Participativo, un préstamo subor-

£ +

i
=



dinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo Participati-
vo'') destinado por la Sociedad Gestora a la dotacidén ini-
cial del Fondo de Reserva. El importe total maximo del
Préstamo Participativo sera de DIECISEIS MILLONES QUI-
NIENTOS MIL EUROS (16.500.000 euros), ——————————————————-

La entrega del importe del Préstamo Participativo se
realizard en la Fecha de Desembolso ingresando el Cedente
dicho importe en la Cuenta de Tesoreria. - ————————=—————-

El importe definitivo del Préstamo Participativo se
conocera en la Fecha de Constitucién en funcién de cual
sea el importe del Fondo de Reserva Inicial y se incluiré
en el Contrato de Préstamo Participativo. Asimismo, la
Sociedad Gestora también lo comunicara a la CNMV en el
acta de desembolso. —~———-—————————— - r e m e ———

La amortizacién del Préstamo Participativo se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva, con sujecidén al Orden de
Prelacién de Pagos y al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién previstos en la Estipulacién 21, - —————-—-———-

Debido al caracter subordinado del Préstamo
Participativo, en relacién con el resto de las obliga-
ciones del Fondo, y a que su devolucién depende del com-

pertamiento de las Participaciones y los Certificados,
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asi como de la evolucidén de los tipos de interés pagados
a los Bonos emitidos por el Fondo, la remuneracidén del
Préstamo Participativo tendrid dos componentes, uno de ca-
rdcter conocido y otro de cardcter variable relacionado
con la evolucién de los riesgos del Fondo: ——-~——————————-

“"Remuneracién Fija del Préstamo Participativo”: el
principal del Préstamo Participativo devengard un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo, de Devengo de Intereses mas un margen del 1%. La
Remuneracidén fija se liquidard en cada una de las Fechas
de Pagq, y se calculara tomando como base: (1) los dias
efectivps existentes en cada Periodo de Devengo de Inte-
reses y (ii) un aflo compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. —————————————————————————————————————————————

“Remuneracién Variable del Préstamo Participativo”,
gque serd igqual a la diferencia positiva en cada Fe-
cha de Pago entre los Recursos Disponibles y 1los pagos
que deba realizar el Fondo de conformidad con los érdenes

del (i) al (xvi), en el Orden de Prelacién de Pagos o con



los drdenes del (i) al (xv), en el Orden de Prela-

cidén de Pagos de Liquidacidén previstos en la Estipula-

Todas las cantidades gque deban abonarse al Ceden-
te, en virtud de lo establecido en los parrafos anterio-
res estaran sujetas al Orden de Prelacidén de Pagos o al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén estableci-
dos e n la Estipulacidén 21 de esta Escritura. --—--—--—-----

TLas cantidades gue en concepto de remuneracidn fija
y reembolso de principal, no hubieran sido entregadas al
Cedente se haran efectivas en las siguientes Fechas de
Pago en que los Recursos Disponibles permitan dicho pago
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidén y se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en

relacidén con el Préstamo Participativo en dicha Fecha de

Las cantidades debidas al Cedente en virtud de la
remuneracién fija y la amortizacidén del principal del
Préstamo Participativo y no entregadas en virtud de 1lo
previsto en los parrafos anteriores no devengardn intere-
ses de demora a favor de éste. —=-——=——mmmmmm e

E1l Contrato de Préstamo Participativo quedarad re-

suelto en el supuesto de que no se confirmen como defini-
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Como mecanismo de -  garantia y con la finalidad de

5‘ permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con
f, el régimen de prelacién de pagos establecido en la Esti-
/ pulacién 21, se constituird un fondo de reserva denomina-
do “Fondo de Reserva’. ————————————=--—m-—mm———mm—m—m— e

El - Fondo de Reserva se constituird inicialmente en
la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo Participa-
tivo, per el importe inicial que se establece a continua-
cién (“Fondo de Reserva Inicial”). —-————=———————————m—e—-

En cada Fecha de Pago, se dotard el Fondo de Reserva

hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido

[ £

(“Nivel Requerido del Fondo de Reserva’”), con los Recur-
sos Disponibles que en cada Fecha de Pago estén disponi-

bles para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacién

de Pagos descrito en la Estipulacién 21. -~ ——————————————-




Margen aplicable al
Tipo de Interés de la Par-
te B en el Contrato de
Permuta de Intereses para
el primer Periodo de Cal-

culo
Fondo de Raserva | Entre Entre Entre
Inicial
nicia ~11,0% |-5,0% y|1,0% vy
y=-5,1% | 0, 9% 6, 9%
Fondo de Reserva Re-
querido, serid la menor
de las cantidades si-
guientes:
(i) El1 importe del|2,20% 2% 1,85%
Fondo de Reserva Ini-
cial.

(ii}) La cantidad ma-
yor entre:

a) El siguiente por-|4,40% 4% 3,7%
centaje sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Co-
bro de los Bonos, ©

b) El siguiente por-|1,1% 1,0% 0,93%
centaje sobre el saldo
inicial de los Bonos.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido
del Fondo de Reserva cuando en una Fecha de Pago concurra
alguna de las siguientes circunstancias: —~=-————---——————-

1) Que el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado
por su Nivel Requerido en la Fecha de Pago anterior. -—---

2) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y los Certificados no Fallidos con impago
superior a noventa (90) dias sea mayor al 1% del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y Cer-
tificados no Fallidos. —~»we—————————

3) Que no hubieran transcurrido dos (2) afios desde
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a fecha de hoy., --------------->"7-rrrrr o
4) Que el margen medio ponderado de las Participa-

ciones y Certificados No Fallidos sea inferior al 0,34%.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva es-

tard&n depositadas en la Cuenta de Tesoreria, con las ga-

rantias a que se refiere la Estipulacién 11.1. -=-==-w——w-

17{ CONTRATO DE PERMUTA DE INTERESES. —~———————-———-——--

LalSociedad Gestora celebrara, en representacién vy
por cuenta del Fondo, con J.P. MORGAN CHASE BANK, N.A.,
SUCURSAﬁ EN LONDRES un Contrato de Permuta de Intereses
(el “Comtrato de Permuta de Interesps”), bajo el modelo
de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) pre-
parado por la Asociacidén de Banca Espafiola (el “Contrato

Marco”), cuyas caracteristicas mds relevantes se descri-

‘ben a continuacién. ——————=m—-—m-—mrrm e

La celebracidn del Contrato de Permuta de Intereses
responde a la necesidad de mitigar el riesgo de tipo de
interés que tiene lugar por el hecho de que las Partici-
paciones y los Certificados se encuentran sometidos a ti-

pos de interés variables con diferentes indices de refe-




rencia y diferentes periodos de revisidén a los intereses
variables establecidos para cada una de las Clases de los
Bonos que se emiten con cargo al Fondo, - ——————-——————---

Parte A: la Sociedad Gestora, en representacién vy
por cuenta del Fondo. -----——-————-——-————-

Parte B: J.P. MORGAN CHASE BANK, N.A., SUCURSAL EN
LONDRES, == = s e e e

Fechas de liquidacién. ——-———-————-—-—~—=—m—ccemme

Las fechas de liquidacién coincidirédn con las Fechas
de Pago, esto es, los dias 28 de los meses de enero,
abril, julio y octubre de cada afio, o en caso de no ser
éste Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia HAabil
(cada una de estas fechas, una “Fecha de Liquidacién”).
La primera Fecha de Liquidacidén del Fondo serd el 28 de
enero de 2008, m==mwemm e

Periodos de Calculo para la Parte A, -----——————————

Los “Periodos de Calculo para la Parte A” serin los
dias efectivamente transcurridos durante los tres meses
naturales anteriores a cada Fecha de Ligquidacién. Excep-
cionalmente, el primer Periodo de Calculo para la Parte A
tendrd una duracién equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida) vy
el 1 de enero de 2008 (excluido). -———--——-- e

Los Periodos de Calculo de la Parte A, estaran a su
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vez divididos en sub-periodos de cdlculo que comprenderan
jos dias efectivos de cada mes natural, en adelante “Pe-
iodos de Sub-Calculo”. Excepcionalmente, el primer Pe-
iriodo de Sub-cdlculo tendrd una duracidén equivalente a
‘los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de

'Desembolso (incluida) y el 1 de noviembre de 2007 (ex-

J
fcluido), —-mmmmmmmmmmm oo oo oo e oo

l
; Periodos de Calculo para la Parte B. - —-——————-—------

| Los “Periodos de Calculo para la Parte B” seran los

. dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Li-
u

| ' . ' . . .
- quidacién consecutivas, incluyendo la primera y excluyen-

' do la Gltima. Excepcionalmente, el primer Periodo de CAal-
|
| culo para la Parte B tendra una duracidén equivalente a
|

l . . ,
\los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
|

|
\Desembolso (incluida) y el 1 de enero de 2008 (excluido),

empezando el siguiente Periodo de Calculo de la Parte B
el 28 de enero de 2008 (incluido). --—====--c-eeuu- -

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud
del Contrato de Permuta de Intereses, tal y como se indi-

can en la descripcién que de dicho Contrato se hace en




este apartado, se llevaran a cabo en cada Fecha de Pago
por su valor neto, es decir, por la diferencia positiva
(0o negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A y
la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante, la "Can-
tidad Neta"), y sujeto al Orden Prelacién de Pagos esta-
blecido en la Estipulacién 21 para los pagos que deba
efectuar la Parte A, ———————————-—— - e

Importe Nocional. --------------- - - - - —-————-~-————————

Para cada Periodo de Sub-calculo comprendido dentro
de un Periodo de Célculo de la Parte A, el “Importe No-
cional” serd el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
las Participaciones y los Certificados no Fallidos agru-
pados en el Fondo el primer dia del mes del inicio del
Periodo de Célculo de la Parte A. Para los Periodos de
Sub-cédlculo comprendidos dentro del primer Periodo de
Calculo de la Parte A, el Importe Nocional serd el Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y
los Certificados no Fallidos agrupados en el Fondo en la
Fecha de Constitucién. ----------- - - - - - - - - - - - - - - -~ —\——\—~—\——

Para cada Periodo de Calculo de la Parte B, el Im-
porte Nocional serd el Saldo Nominal Pendiente de Venci-
miento de las Participaciones y los Certificados no Fa-
llidos agrupados en el Fondo el primer dia del mes de

inicio de cada Periodo de Calculo de la Parte B. Para el
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primer Periodo de Célculo de la Parte B, el Importe No-
cional sera el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
las Participaciones y los Certificados no Fallidos agru-
pados en el Fondo en la Fecha de Constitucién. ---—----—---

Tipo de Interés para la Parte A: ~———-—---—————----~—~

Para cada Periodo de Sub-calculo, el Tipo de Interés
de la Parte A serd la suma ponderada de los EURIBOR (12
meses), publicados por Banco de Esparia, obtenidos en los
doce meses consecutivos, a contar desde el decimoquinto
{15°) mes (incluido) anterior al inicio del correspon-
diente Periodo de Sub-cdlculo hasta el cuarto (4°) mes
anterior a dicho Periodo de Sub-calculo (incluido), apli-
cando para cada EURIBOR (12 meses) las ponderaciones que
para cada uno de los doce meses del afio se determinan en
el Contrato de Permuta de Intereses. ————————————————————

Siendo el “EURIBOR (12 meses)” la referencia inter-
bancaria (Euribor 1 afio) publicada por Banco de Espafia. -

Cantidades a pagar por la Parte A. ——-———————-——-—-—-

En cada Fecha de Liquidacidén, la Parte A abonarad la

Cantidad a Pagar por la Parte A, que serd igual a la suma



de la Cantidad a Pagar por la Parte A que se calcule para

los tres Periodos de Sub-cédlculo que forman el Periodo de
Calculo de la Parte A inmediatamente anterior a dicha Fe-
cha de Liquidacién, conforme se indica a continuacién.

El calculo de la Cantidad a Pagar por la Parte A en
cada Periodo de Sub-cdlculo serd igual al Importe Nocio-
nal multiplicado por el Tipo de Interés de la Parte A y
por los dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo
de Sub-calculo dividido por 360, ——————————mrme e e

Tipo de Interés de la Parte B: -~ —————————————(————

Para cada Periodo de Calculo de la Parte B, serd el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos para el Perio-
do de Devengo de Intereses en curso, coincidente con cada
Periodo de Calculo de la Parte B més un margen comprendi-
do en una banda entre -11% y 6,9%, m==memcmmma

Cantidades a pagar por la Parte B. =—==sce—————ee——m

En cada Fecha de Liquidacién, la Parte B abonara la
Cantidad a Pagar por la Parte B, que sera iqual al resul-
tado de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo de
Interés de la Parte B, multiplicado por los dias efecti-
vamente transcurridos en dicho Periodo de Calculo dividi-
do por 360, =-meer e ————

Supuestos de incumplimiento del Contrato de Permuta

de Intereses. —-—----————————————rrmmrm—— e ——————————
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ﬂ Si en dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte A no
]

,kispusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago

i
l
!
it

'

de la cantidad que le correspondiera satisfacer a la Par-

H te B, el Contrato de Permuta de Intereses podra quedar

/,,

[

I

'

¢
!
1

resuel;o anticipadamente a instancias de la Parte B. En
este supuesto, el pago de la Cantidad a Pagar por la Par-
te A se hara de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos. En caso de resolucidn, el Fondo asumiréa, si proce-
de, la; obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta de Inte-
reses, y todo ello de conformidad con el Orden de Prela-
cién de Pagos. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracidén del equilibrio finan-
ciero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del ;ondo, tratard de contratar un nuevo con-
trato de permuta financiera de intereses. —-~=e--———en———-

Si en una Fecha de Pago la Parte B no dispusiera de
liquidez suficiente para efectuar el pago de la totalidad .
de la cantidad que le correspondiera satisfacer a la Par-

te A, la Sociedad Gestora podra cancelar anticipadamente



el Contrato de Permuta de Intereses. Si la Sociedad Ges-
tora ejerciera esa opcibébn de cancelaciédn anticipada debe-
réd buscar una entidad financiera alternativa que sustitu-
ya a la Parte B, lo méds rapidamente posible. En este su-
puesto la Parte B asumird, si procede, la obligacién del
pago de la cantidad liquidativa prevista, en los términos
del Contrato de Permuta de Intereses. ————————————mm—m—w-

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacién
permanente de alteracién del equilibrio financiero del
Fondo, la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuen-
ta del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato de
permuta de intereses. ———————

Supuestos de modificacién de la calificacién de la

Criterios de Moody' s, ——————-r—=mmemmwmm— e
La Parte B asumird los siguientes compromisos irre-
vocables bajo el Contrato de Permuta de Intereses: ————---
.(i) Si, en cualgquier momento a lo largo de la vida
de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni alguno de
sus Garantes cuenta con el Primer Nivel de Calificacién
Requerido (“Incumplimiento del Primer Nivel de Califica-
eidén”), la Parte B llevard a cabo alguna de las siguien-
tes medidas en el plazo de treinta (30) Dias Habiles des-

de la ocurrencia de dicha circunstancia; —————————=——==—~
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a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de Cali-
ficacién Requerido (o bien que el Sustituto cuente con un
Garante con el Primer Nivel de Calificacidén Requerido). =-

b) Obtener un Garante con el Primer Nivel de Califi-
cacidn Bequerido. ———————————————————————————————————————

¢). Constituir un dépésito en efectivo o de valores a
favor del Fondo en una entidad con una calificacidén de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada igual
a P-1 segun la escala de calificacién de Moody’s, calcu-
lado en funcién del valor de mercado del Contrato de Per-
muta de Intereses, por un importe que permita mantener la
calificacién de los Bonos otorgadas por Moody’s y vigen-
tes en ese momentQ., —————————-mememmrc

(ii) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida
de la Emisidén de los Bonos, ni la Parte B ni alguno de
sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel de Calificacién
Requerido (“Incumplimiento del Segundo Nivel de Califica-
cién”), la Parte B, actuando de forma diligente, procura-
r4d, en el plazo mis breve posible, (A) obtener un Garante

con el Segundo Nivel de Calificacién Requerido; o (B) ob-




tener un Sustituto con el Segundo Nivel de Calificacidn

Requerido (o bien que el Sustituto cuente con un Garante
con el Segundo Nivel de Calificacién Requerido). -————--—-

.Mientras noc se lleven a cabo las alternativas des-
critas anteriormente, la Parte B deberd, en el plazo de
treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia del Incum-
plimiento del Segundo Nivel de Calificacién, constituir
un depdsito en efectivo o de valores a favor del Fondo en
una entidad con una calificacién de su deuda a corto pla-
zo no subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la
escala de calificacidén de Moody’s, calculado en funcién
del valor de mercado del Contrato de Permuta de Intere-
ses, por un importe que permita mantener la calificacién

de los Bonos otorgadas por Moody’s y vigentes en ese mo-

Las obligaciones de la Parte B bajo las secciones
(i) y (ii) anteriores, asi como las Causas de Vencimiento
Anticipado que se deriven de ellas, sélo estardn en efec-
to mientras se mantengan las causas gue motivaron el In-
cumplimiento del Primer Nivel de Calificacidén o el Incum-
plimiento del Segundo Nivel de Calificacidn, respectiva-
mente. El importe del depdsito que hubiera sido realizado
por la Parte B bajo las secciones (i) y (ii) anteriores

sera devuelto a la Part: B cuando cesen las causas que



0372007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

172855637

if

motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Califica-

I
’Lﬁén o el Incumplimiento del Segundo Nivel de Califica-

'“Géranta" significa aquella entidad que proporciona
una garantia incondicional, irrevocable y a primer reque-
rimiento con respecto a todas las obligaciones presentes
y futuras de la Parte B respecto del Contrato de Permuta
de Intereses (la “Garantia”), y siempre que (A) una firma
de abogédos proporcione una opinién iegal confirmando que
ninguno de los pagos efectuados por dicha entidad a 1la
Parte A bajo la Garantia esta sujeto a deducciones o re-
tenciones por o a cuenta de un tributo; o (B) la Garantia
determina que, si dicha deduccidén o retencidén existe, el
pago efectuado por dicha entidad se verd incrementado en
aquella cantidad necesaria para que el pago neto recibido

por la Parte A sea igual a aquella cantidad que la Parte

A hubiera recibido de no haber existido la deduccidén o
retencién, —-----—--—-———————- ekt
“Sustituto” significa aquella entidad que se subro-

gue en la posicidn contractual de la Parte B en el Con-




trato de Permuta de Intereses © que suscriba un nuevo
contrato de permuta financiera de intereses con la Parte
A, en términos sustancialmente idénticos al Contrato de
Permuta de Intereses (lo cual serd confirmado por la Par-
te A, actuando de forma diligente), y siempre que (A) una
firma de abogados proporcione una opinién legal confir-
mando gque ninguno de los pagos efectuados por dicha enti-
dad a la Parte A estd sujeto a deducciones o retenciones
por o a cuenta de un tributo; o (B) si dicha deduccién o
retencidén existe, el pago efectuado por dicha entidad se
verd incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte A sea igual a aquella
cantidad que la Parte A hubiera recibido de no haber
existido la deduccidén o retencidén. Dicha entidad, a todos
los efectos, pasard a ser considerada la Parte B en el
Contrato de Permuta de Intereses o en el nuevo contrato
de permuta financiera de intereses que se suscriba. -—----

Una entidad contara con el “Primer Nivel de Califi-
cacién Requerido” (A) en el caso de que dicha entidad
cuente con una calificacidén de Moody’s para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si dicha ca-
lificacién es P~1 y la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada es

igual o superior a A2, y (B' en el caso de que dicha en-

M
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tidad no cuente con una calificacién de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada, si
la calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada es igual o superior a Al. —-

Uns entidad contard con el “Segundo Nivel de Califi-
cacién Requerido” (A) en el caso de que dicha entidad
cuente con una calificacidén de Moody’s para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si dicha ca-
lificacidén es igual o superior a P-2 y la calificacidn de
Moody’s para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A3, y (B) en el caso de

que dicha entidad no cuente con una calificacién de Moo-

dy’s para su deuda a corto plazo no subordinada y no ga-
rantizada, si la calificacién de Moody’s para su deuda a

largo plazo no subordinada y no garantizada es igual o

superior a A2, ——=—=—— - ———

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incu-
rran por el incumplimiento de las anteriores obligaciones
seran por cuenta de la Parte B. ==-==-————mwmwmmomonoo—

A estos efectos la Parte B asumird el compromiso




irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el mo-
mento en que se produzcan, a lo largo de la vida de 1la
Emisidén de Bonos, cualquier modificacién o retirada de
sus calificaciones a largo y a corto plazo otorgadas por
las Agencias de Calificacién. —————————————rmmmmmm

Criterios de S&P. ——————————rrccececee s e e

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada de la Parte B experimentara,
en cualquier momento de la vida de los Bénos un descenso
en su calificacién situdndose en A-2 segun S&P, podrd se-
guir siendo contrapartida elegible siempre y cuando se
comprometa a colateralizar, en un plazo maximo de 10 di-
as, el 100% del valor de mercado del Contrato de Permuta
de Intereses de acuerdo con los criterios de S&P. En el
caso de que no optara por la opcidn anterior, se conver-
tird en contrapartida inelegible de la transaccidén y de-
berd, en un plazo mdximo de 60 dias naturales: ————-—————-

(i) Sustituir a la contrapartida inelegible por otra
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garanti-
zada a corto plazo tenga una calificacidén minima igual a
A-1 segin S&P, ————————mmmm e

(1i) Obtener de una entidad de crédito adecuada para
S&P, cuya deuda no subordinada no garantizada a corto

plazo tenga una calificacién minima igual a A-1 segun
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S&P, un aval bancario a primer requerimiento en garantia
de las obligaciones de la contrapartida inelegible bajo
el Conﬁrato de Permuta de Intereses. -—--=——————————————-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada de la Parte B experimentara,
en cualquier momento de la vida de los Bonos un descenso
en su calificacién situdndose en A-3 segun S&P, se con-
vertira en contrapartida inelegible y deberd, en un plazo
maximo de 60 dias naturales: —————————— -

(1) Sustituir a la contrapartida inelegible por otra
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garanti-
zada a corto plazo tenga una calificacién minima igual a
A-1 seglin S&P. ————=—=m e -

(ii) Obtener de una entidad de crédito adecuada para
S&P, cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacién minima igual a A-1 segun
5&P, un aval bancario a primer requerimiento en garantia
de las obligaciones de la contrapartida inelegible bajo
el Contrato de Permuta de Intereses, ——=ce=ww—e———moo——

Mientras se lleva a cabo alguna de las opciones de




los apartados anteriores, la Parte B en un plazo maximo
de 10 dias debera sobrecolateralizar el 25% del valor de
mercado del Contrato de Permuta de Intereses de acuerdo
con los criterios de S&P. == =mmmmmm e e

Las actuaciones descritas anteriormente que se lle-
ven a cabo como consecuencia de una rebaja de las califi-
caciones del Agente Financiero asignadas por S&P se rea-
lizarén conforme a lo establecido en el "Revised Frame-
work For Applying Counterparty And Supporting Party Cri-
teria”, publicado por S&P el 8 de mayo de 2007. ——==-—=——-

Cualquier reemplazo, garantia o inversidén estard su-
jeta a un Rating Agency Confirmation por parte de S&P.
Todos los costes derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente definidas seran a cargo de la contrapartida
inelegible, —————=—-——— e ——————

A estos efectos, la Parte B asumira el compromiso
irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el mo-
mento en que se produzcan, a lo largo de la vida de la
Emisién de Bonos, cualquier modificacidén o retirada de
sus calificaciones a largo y a corto plazo otorgadas por
las Agencias de Calificacidn. ——————————r—cmmme e

Vencimiento del Contrato de Permuta de Interaeses. --

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidédn antici-

pada del Contrato de Permuta de Intereses no constitulird

-
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en si misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo

ni Liquidacién Anticipada del mismo, salvo que en conjun-

cién con otros eventos o circunstancias relativos a la
situacién patrimonial del Fondo se produjera una altera-
cidén sustancial o permanente de su equilibrio financiero.

El vencimiento del Contrato de Permuta de Intereses
tendrd lugar en la fecha mas temprana entre (i) la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo y (ii) Fecha de extincién
del Fondo de conformidad con lo establecido en la Estipu-
lagién 23, == mmr e e

18. RECURSOS CONTRA EL FONDO. ~=————— e

El Cedente se compromete a no emprender accién algu-
na en demanda de responsabilidad contra el Fondo, sin

perjuicio de las acciones que puedan emprender contra la

- -Sociedad Gestora, ————m———m—m- e e e e e

19. EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. -—-—-——-—-

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidén del
Fondo y con cargo al mismo, procede a la emisidén de tres
Clases de Bonos: ——————————————————————— - —————

a)Clase A: una Unica Clase de bonos por importe no-



minal total de setecientos veintiséis millones trescien-
tos mil (726.300.000) euros, integrada por siete mil dos-
cientos sesenta y tres (7.263) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (en adelante, la “Clase
A”, los “Bonos A”, “"Bonos de la Clase A” o “Bonos de la
Clase A"), ————————— -

b)Clase B: una unica Clase de bonos por importe no-
minal total de siete millones doscientos mil (7.200.000)
euros, integrada por setenta y dos (72) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente, la “Cla-
se B”, los “Bonos B”, “"Bonos de la Clase B” ¢ “Bonos de
la Clase B"), ———————————————

c)Clase C: una uUnica Clase de bonos por importe no-
minal total de dieciséis millones quinientos mil
(16.500.000) euros, integrada por ciento sesenta y cinco
(165) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente, la “Clase C”, los “Bonos C”, “Bonos de
la Clase C” o “Bonos de la Clase C”) ., ———————~ e

19.1 Intereses de los Bonos emitidos de todas las
Clases. ——-—=-=—=—ccmcme—— e e e ———

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fecha



0372007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

122855641

de Dese@bolso, hasta el total vencimiento de los mismos,
un tipo:de interés nominal anual variable trimestralmente
(“"Tipo de Interés Nominal”). Dicho interés se pagara por
trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo
Nominal' Pendiente de Cobro de cada Bono. ————-—=——————--—-

19.1.1. Periodos de Devengo de Intereses. —————-—-—-——-

A efectos del devengo de los intereses de los Bonos,
la emisidén se entendera dividida en sucesivos periodos de
devengo de intereses (en adelante “Periodos de Devengo de
Intereses”), cuya duracidén serd la existente entre dos
Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial y ex-
cluyendo la final). Excepcionalmente, el primer Periodo
de Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de Desem-
bolso (incluyendo ésta) y finalizara en la primera Fecha
de Pago, 28 de enero de 2008 (excluyendo ésta). ————————-—

19.1.2 Tipo de Interés de los Bonos. —————————————==

El Tipo de Interés Nominal anual que devengardan cada
de una de las Clases de Bonos, durante cada Periodo de -
Devengo- de Intereses serd el resultante de sumar (i) el

Tipo de Interés de Referencia, determinado segin se esta- -

B
AN



blece en el apartado 19.1.4. siguiente que resulta comun
a todas las Clases de Bonos, y redondeado a la milésima
del entero mas préximo, teniendo en cuenta que, en el su-
puesto de que la proximidad para el redondeo al alza o a
la baja sea idéntica, tal redondec se efectuarid en todo
caso al alza, mas (ii) el siguiente margen: ———==---e—-—u—
- Bonos de la Clase A: 0,30%. - ——————————— e
- Bonos de la Clase B: 0,60%., ————————————mmmccm
- Bonos de la Clase C: 1,75%., ——m—mmmmmee e
El margen definitivo aplicable a los Bonos de todas
las Clases A, B y C, expresado en tanto por ciento, sera
determinado de comin acuerdo por las Entidades Directo-
ras, no mas tarde de las 10:00 horas (hora CET) del 27 de
septiembre de 2007. ———————————mmm
El margen definitivo aplicable a los Bonos de las
Clases A, B y C serda comunicado por fax a la Sociedad
Gestora antes de las 10:30 horas (hora CET) de 27 de sep-
tiembre de 2007 por las Entidades Directoras. En ausencia
de dicha comunicacién, la Sociedad Gestora fijard el mar-~
gen de dichas Clases en: —————————————————mmmmm
- 0,30% para los Bonos de la Clase A; ====—-——————o—-——
- 0,60% para los Bonos de la Clase B; y ———~———==——-
- 1,75% para los Bonos de la Clase C, ————=~—w—eeu———

El margen definitivo aplicable se hara constar en el
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acta nétarial de desembolso, ——————————rmmmmm————————

19.1.3 Tipo de Interés de Referencia. --——---——---—-

El Tipo de Interés de Referencia para la determina-
cidn dgl tipo de interés aplicable a los Bonos de todas
las Clases sera el EURIBOR a tres (3) meses o, en caso
necesario su sustituto, determinado segin se expone en la
clédusula siguiente: ==-----—---——————

19.1.4 Determinacién del Tipo de Interés de Raferen-—
cia de los Bonos. ———— = e mrmm e e e e — e — e e —————————————

En cada una de las Fechas de Determinacién, segun se
definen en el apartado 19.1.5., la Sociedad Gestora, con
la informacidén recibida del Agente Financiero, procederé
a determinar el Tipo de Interés de Referencia que sera
igual al EURIBOR, entendido COmMO: ====——eu v e

(1) El tipo EURIBOR a tres meses que resulte de la
pantalla REUTERS, pagina EURIBOR(0O1l a las 11.00 horas de
la maﬁ@na, hora C.E.T. de la Fecha de Determinacién.
“Pantalla REUTERS, pagina EURIBORO1l" es aquélla que re-
fleja el contenido de la pagina "EURIBORO1"™ en el REUTERS

MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra pagina que

e B Y




pudiera reemplazarla en este servicio)., ==-—=—-we———wmeaa—w-

(ii) En ausencia de tipos seguin lo seflalado en el
numero (i) anterior, se estard, a la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de Londres
para las operaciones de depdsito no transferibles en eu-
ros a tres meses de vencimiento por importe equivalente
al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la
Fecha de Determinacién, por las entidades sefialadas a
continuacién, con posterioridad y proximidad a las 11:00
horas (hora CET) siendo dicho tipo de interés solicitado

a estas entidades de manera simultdnea: ———-—~———————————

i

Banco Santander (Londres). —-——-———————=——=--—cr—mw.

JPMorgan Chase Bank, N.A, -~-——-——----mmmmm——

Barclays Bank (Londres). —----————-————-— mm——————— -

Confederacién Espaficla de Cajas de Ahorros
(Sucursal en Londres). =—=—=————m—mm—mm
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas enti-
dades no suministrara declaracidén de cotizaciones, seri
de aplicacidén el tipo que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos declarados por las que los
declaren, siempre que lo hagan al menos dos entidades. —-
(iii) En ausencia de tipos segin lo sefialado en los
apartados (i) y (ii), se estard al Tipo de Interés de Re-

ferencia del Periodo de Devengo de Intereses inmediata-
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nte ahterior. En la primera Fecha de Determinacién, en

1 supuesto de no publicacidén del Tipo de Referencia con-
orme a, los apartados (i) y (ii), se tomard el publicado,
conforme al apartado (i), el ultimo Dia Habil en el que
dicho Tipo de Interés Referencia haya sido publicado. —---
La Sociedad Gestora conservard los listados del con-
tenido de la pantalla de REUTERS, o en su caso, las de-
claraciones de cotizaciones de las entidades mencionadas
en el apartado (ii) anterior, como documentos acreditati-
vos del tipo EURIBOR determinado., —————————=——c————————-
No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de Refe-
rencia para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
esto es, el comprendido entre la Fecha de Desembolso y la
primera Fecha de Pago, serd el que resulte de la interpo-
lacidn lineal entre el Tipo EURIBOR a tres (3) meses y el

tipo EURIBOR a cuatro (4) meses, teniendo en cuenta el

' nimero de dias del primer Periodo de Devengo de Intere-

ses. El calculo del Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se realizarid con

arreglo a la siguiente férmula: ---------—--oo—————-



R = E3 +((d-93/30)* (E4-E3)

R = Tipo de Interés de Referencia para el primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses. —————==—==smmmee o
d =Numero de dias del primer Periodo de Devengo de
Intereses, ——————mmmmo e e e e
E3 = Tipo EURIBOR a tres (3) meses de vencimiento.
E4 = Tipo EURIBOR a cuatro (4) meses de vencimiento.
El tipo EURIBOR a cuatro (4) para el primer Periodo
de Devengo de Intereses se determinara conforme a las re-
glas establecidas en los parrafos anteriores del presente
apartado sin perjuicio de que las referencias temporales
realizadas con anterioridad pasen a ser, en consecuencia,
de tres (3) a cuatro (4) meses con excepcidn de que la
regla contenida en la primera frase del .apartado (iii)
anterior que no resultard de aplicacién, ———————m—mre——m-
19.1.5 Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de los Bonosg, ~=-====—=-
La fecha de determinacién del Tipo de Interés de Re-
ferencia para cada Periodo de Devenéo de Intereses sera
el 2° Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago ("Fecha de
Determinacidén") y serd de aplicacidén para el siguiente
Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Periodo

de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de Referencia
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serd determinado el 27 de septiembre de 2007 antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén., ———————————memmmmeunno

Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos, y en la misma Fecha de Determinacién, la
Sociedad Gestora calculard y determinari el tipo de inte-

rés aplicable al siguiente Periodo de Devengo de Intere-

El tipo de interés resultante se anunciard por la
Sociedad Gestora utilizando canales de general aceptacién
poxr el mercado, como el Boletin de AIAF, cualquier otro
que lo sustituya en un futuro u otro de similares carac-

teristicas, o bien a través de medios de prensa, que ga-

ranticen una difusién adecuada de la informacién en tiem-

po y contenido. Adicionalmente, podrd anunciarse mediante

la pédgina de Internet de la Sociedad Gestora (www.tda-

19.1.6 Foérmula para el calculo de los intereses de
los BOnEs. —— == - mm e e e e e
El célculo de los intereses devengados por los Bonos

de cada Clase, durante cada Periodo de Devengo de Intere-



ses, se realizard por la Sociedad Gestora de acuerdo con
la siguiente férmula: --—-——-——~m-mmme e

Ii = Ni*ri*ni

I, es el importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses, ———--—---
N; es el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bo-
nos al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. ----—
r; es el tipo de interés de los Bonos en base anual,
calculado como la suma del Tipo de Interés de Referencia
del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas
el margen establecido. ———————-——————
n, es el numero de dias del Periodo de Devengo de In-
tereses. -~ ———— - e
19.1.7 Fechas de notificacién, ======-c-mccccccmucaan.
La Sociedad Gestora, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo,
notificara los importes a pagar en concepto de principal
e intereses a los titulares de los Bonos emitidos, en la
forma descrita en la Estipulacién 26.6 de la presente Es-
critura., —=-vmmemmm -

19.1.8 Fechas de Pago de Intereses de los Bonos. ——-
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Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea la

lase a la que pertenezcan, se pagardn por trimestres
vencidos, los dias 28 de enero, 28 de abril, 28 de julio
y 28 de octubre de cada afo hasta el total vencimiento de
los Boqos. En caso de que alguno de dichos dias no fuese
Dia H&bil, los intereses y el principal correspondientes
al trimestre serdn pagados el siguiente Dia HAabil. La

primera Fecha de Pago tendrd lugar el 28 de enero de

A los efectos de la presente Emisidén de Bonos, se
considerardn dias habiles (“Dias Habilaes”) todos los que
NO S AN ——— == e

- sabado, = e

- domingo, O, ————mmmm e e

- inhabil del calendario Target (Trans European Au-

tomated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sys-

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de
los mecanismos establecidos para la proteccién de los de-

rechos de los titulares de los Bonos, los Recursos Dispo-



nibles del Fondo, no fuesen suficientes para atender las
obligaciones de pago de intereses del Fondo segun lo es-
pecificado en la Estipulacidn 21, la cantidad disponible
se repartird segin el Orden de Prelacién de Pagos o el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién, establecidos
en dichos apartados y en el supuesto de que los Recursos
Disponibles solo fueran suficientes para atender parcial-
mente obligaciones que tengan el mismo orden de prela-
cidn, la cantidad disponible se repartird entre los Bonos
afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los mismos, y las cantidades que los titula-
res de los Bonos hubiesen dejado de percibir se abonarédn
en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin de-
vengar intereses de demora. Los pagos pendientes a los
titulares de los Bonos se haran efectivos en la Fecha de
Pago siguiente (existiendo Recursos Disponibles para
ello) con prelacidén inmediatamente anterior a los pagos a
los titulares de los Bonos de esa misma Clase correspon-
dientes a dicho periodo. El Fondo, a través de su Socie-
dad Gestora, no podra aplazar el pago de intereses o
principal de los Bonos con posterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, el dia 28 de octubre de

2.045 o, si este dia no fuera Dia H&bil, el siguiente Dia
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Las retenciones, contribuciones e impuestos estable-

idos o que se establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de estos Bonos correrdn a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe serd
deducido, en su caso, por la entidad que corresponda en
la forma legalmente establecida. ———==m-c-mmmmmme e
El pago se realizard a través del Agente Financiero,
utilizando para la distribucién de los importes a IBER-
CLEAR y sus entidades participantes, - —-———--————————co——

19.2 Amortizacién de los Bonos. —\——————————————————

19.2.1. Precio de reambolso. —~-————--——--————————————
Los valores se amortizardn al 100% del valor nomi-
%nal, es decir cien mil euros (€100.000) por Bono, libre
Rde gastos e impuestos para el titular del Bono. ————=-———-
19.2.2. Reglas ordinarias de amortizacién del prin-

cipal de los BOnos. ———mm~mmrmm e

Clase A: La amortizacidén de los Bonos de la Clase A
se realjizara a prorrata entre los Bonos de la misma Clase
mediante la reduccién del importe nominal, hasta comple-

tar el mismo, en cada Fecha de Pago por el importe de la




Cantidad Disponible para Amortizacidén aplicada a los Bo-
nos de la Clase A conforme a las reglas de distribucidén vy
aplicacidén establecidas en el apartado 19.2.4., «e====c==a-

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de la
Clase A tendrd lugar en la primera Fecha de Pago del Fon-
do, es decir el 28 de enero de 2008, - —————————r———————-

La amortizacidén final de los Bonos de la Clase A se-
réd en la Fecha de Vencimiento Legal, o si éste no fuera
Dia H&bil, el Dia Habil siguiente, sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo proceda
a la Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo
seqgun lo establecido en la Estipulacién 23, - —————--—————-

Clase B: La amortizacidén del principal de los Bonos
de la Clase B se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Clase mediante la reduccién del importe nominal,
hasta completar ei mismo, en cada Fecha de Pago por el
importe de la Cantidad Disponible para Amortizacidén apli-
cada a los Bonos de la Clase B conforme a las reglas de
distribucién y aplicacidén establecidas en el apartado
19.2.4. siguiente, -\ - -

La primera amortizacidédn parcial de los Bonos de la

Clase B tendréd lugar a partir de la Fecha de Pago en la
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que quédaran amortizados en su totalidad los Bonos de la
Clase A. No obstante, aunque no hubiera sido amortizada
la Clase A en su totalidad, en caso de que concurran las
circunstancias excepcionales establecidas en el apartado
19.2.3. siguiente, se procederd a la amortizacidén de los
Bonos de la Clase B conforme a las reglas establecidas en
dicho apartado. -------------- - - - - - - -oo-——"vo

La amortizacidén final de los Bonos de la Clase B se-
rd en la Fecha de Vencimiento Legal, o si éste no fuera
Dia H&bil, el Dia Habil siguiente, sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo proceda
a la Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. -

Clase C: La amortizacidén de los Bonos de la Clase C
se realizarid a prorrata entre los Bonos de la misma Clase
mediante la reduccién del importe nominal, hasta comple-
tar el @ismo, en cada Fecha de Pago por el importe de la
Cantidaa Disponible para Amortizacién aplicada a los Bo-

nos de la Clase C conforme a las reglas de distribucién y



aplicacidén establecidas en el apartade 19.2.4. siguiente.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de la
Clase C tendra lugar a partir de la Fecha de Pago en la
que quedaran amortizados en su totalidad los Bonos de las
Clases A y B. No obstante, aungue no hubieran sido amor-
tizadas las Clases A y B en su totalidad, en caso de que
concurran las circunstancias excepcionales, establecidas
en el apartado 19.2.3. siguiente, se procedera, a la
amortizacidén de los Bonos de la Clase C conforme a las
reglas establecidas en dicho apartado. —=—==rmemmeemmemmaman

La amortizacién final de los Bonos de la Clase C se-
rd en la Fecha de Vencimiento Legal, o si éste no fuera
Dia Habil, el Dia H&bil siguiente, sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo proceda
a la Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo
segin. lo establecido en la Estipulacién 23, ~————————————

19.2.3. Reglas de amortizacién a prorrata entre las
Clases., ———————— - e

Inicialmente la amortizacién entre los Bonos de la
Clase A, los Bonos de las Clase B y los Bonos de la Cla-
se C serd secuencial, es decir, los Bonos de la Clase B

no comenzaran su amortizacién hasta que no estén comple-
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tpmente amortizados los Bonos de la Clase A, y los Bonos
e la Clase C no comenzaran su amortizacidén hasta que no
stén completamente amortizados los Bonos de la Clase A,
y los Bonos de la Clase B, ~-————————--—-"mm e ——
No obstante lo anterior, aunque no hubieran sido
amortizados en su totalidad los Bonos de la Clase A, la
Cantidad Disponible para Amortizacidén se aplicara a la
amortizacién de la Clase A y B y, en su caso, C en fun-
cién de la proporcidén que represente el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de cada Clase respecto al Saldo Nomi-
nal Pendiente de Cobro de todas las Clases que correspon-
da amortizar segin lo previsto a continuacién, (en ade-
lante, la “Amortizacidén a prorrata entre Clases’”), siem-
pre que, previo a la Fecha de Pago correspondiente concu-
rran las circunstancias siguientes: ===-=—-c—me—m————————
Para proceder a la amortizacién de la Clase B: —-~—----

(i) El1 Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la Clase

é represente el 1,92%, o porcentaje superior, del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de todas las Clases; =~=-——=—---—

(ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Par-



ticipaciones y los Certificados No Fallidos, con impagos

superiores a 90 dias sea inferior al 1,25% del Saldo No-
minal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los
Certificados No Fallidos agrupados en el Fondo; ——=-——-——--

(iii) el Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de
Pago precedente a la Fecha de Pago correspondiente se do-
te en su totalidad, y - e

(iv) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Par-
ticipaciones y los Certificados sea superior al 10% del
Saldo Inicial de las Participaciones y los Certificados
en la presente fecha. —===m-mossmmm e

Para proceder a la amortizacidédn de la Clase C: ———--

(i) El1l Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la Clase
C represente el 4,40%, o porcentaje superior, del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de todas las Clases; ——————----

(ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Par-
ticipaciones y los Certificados No Fallidos, con impagos
superiores a 90 dias sea inferior al 1,00% del Saldo No-
minal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los
Certificados No Fallidos agrupados en el Fondo; ————-----

(iii) el Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de
Pago precedente a la Fecha de Pago correspondiente se do-
te en su totalidad, y, ————====+————

(iv) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Par-
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icipaciones y los Certificados sea superior al 10% del
Saldo Inicial de las Participaciones y los Certificados a
dia de hoy. ------------— -
19.2.4. Cantidad Disponible para Amortizacién, Dis-
tribucién y aplicacidén. —=—=—mecccmcncncndvvndc s v
19.2.4.1. Definicidén. ======-m—meccemccccccccc— e —————

En cada Fecha de Pago, 1la qantidad a amortizar sera

la diferencia positiva entre el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de todas las Clases (previo a la amortizacidn
que se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y Certi-
ficados No Fallidos correspondiente al Gltimo dia del mes
gnterior al de la Fecha de Pago. ——————————————————————
En cada Fecha de Pago, la cantidad que se destinaré

a la amortizacidén de los Bonos de las Clases A, B y C se-
ra un importe igual a la menor de las siguientes cantida-
des (la “Cantidad Disponible para Amortizacién”): ----~---
(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago en-

tre el $aldo Nominal Pendiente de Cobro de todas las Cla-

ses (previo a la amortizacidébn que se realice en esa Fecha




de Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
las Participaciones y los Certificados No Fallidos co-
rrespondiente al ultimo dia del mes anterior al de la Fe-
cha de Pago; y ---—--=---——"-"——--"—"-"--————— e~~~

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos los importes correspondientes a los conceptos
indicados en los apartados (i) a (v) del Orden de Prela-
cién de Pagos. ~~=-=~--—----——-——————— -

En consecuencia, las Participaciones y Certificados
Fallidos, darén lugar a la amortizacién de los Bonos, por
un importe igual a su Saldo Nominal Pendiente de Venci-
miento correspondiente al Ultimo dia del mes natural an-
terior a la Fecha de Pago en curso, mas los importes ven-
cidos y no cobrados desde la anterior Fecha de Pago. Para
dicha amortizacidn se utilizardn los Recursos Disponibles
del Fondo, y siempre tras el pago de todos aquellos com~
promisos que precedan a éste en el Orden de Prelacidn de
Pagos o en el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
descritos la Estipulacién 21 siguiente. En el caso de que
no existan Recursos Disponibles suficiehtes para realizar
estos pagos, los correspondientes importes quedaran pen-
dientes de amortizacidén para la Fecha de Pago inmediata
siguiente. —— === ————— -

19.2.4.2 . Distribucién y Aplicacidén., —-—=———m—mmmmeeea
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Cuando las condiciones de amortizacién de los Bonos
sean las establecidas en la Estipulacién 19.2.2., ante-
rior, la Cantidad Disponible para Amortizacidén se distri-
buira y aplicara de la siguiente manera: =-=-=-—ceweca—wa.

(i) Desde la Primera Fecha de Pago, amortizacidén de
los Bonos de la Clase A, hasta su total amortizacidén., —--

(ii)Una vez amortizados totalmente los Bonos de la
Clase A, la Cantidad Disponible para Amortizacidén se
aplicara a la amortizacidén de los Bonos de la Clase B. —-

(iii)Una vez amortizados totalmente los Bonos de la
Clase A y de la Clase B, la Cantidad Disponible para
Amortizacidén se aplicard a la amortizacidén de los Bonos
de la Clase C, ===mmemmmm -

Cuando en una Fecha de Pago concurran las circuns-
tancias de la Amortizacidén a prorrata entre las Clases,
establecidas en la Estipulacién 19.2.3. anterior, la Can-

tidad Disponible para Amortizacién se distribuird a pro-

‘rrata entre las Clases A y B y, en su caso, C en funcién

de la proporcidén que represente el Saldo Nominal Pendien-

te de Cobro de cada Clase respecto al Saldo Nominal Pen-

Tt
1.
W



diente de Cobro de todas las Clases que correspondan. —-—-

19.2.5. Fechas de Cobro, Fechas de Calculo, Periodos
de Célculo y Fechas de Notificacién. - ——-—--~---oooeocmeme

“Fachas de Cobro”, seridn cada una de las fechas en
las que el Cedente realizara, como administrador de los
Préstamds Hipotecarios, los abonos a la Cuenta de Cobros
por las cantidades recibidas de dichos Préstamos Hipote-
carios. El1 Cedente realizard los ingresos semanalmente,
cada martes o, en caso de no ser Dia Habil, los ingresos
se realizardn el Dia Habil inmediatamente posterior. Los
ingresos en la Cuenta de Cobros podran tener periodicidad
diaria, de conformidad con lo establecido en el apartado
11.1 anterior. La primera Fecha de Cobro del Fondo seré
el dia 9 de octubre de 2007, —————=——————————————————————

“Pariodo de Cobro” serd el periodo comprendido entre
dos Fechas de Cobro, incluyendo la primera y excluyendo
la segunda., —==———==m-me e -

“Fecha de Calculo” significard el dia 20 de cada
mes, © en caso de no ser éste Dia HAbil, el Dia Habil in-
mediatamente anterior, fecha en que la Sociedad Gestora
calcularad la cantidad que el Cedente le tendria que haber
ingresado en la Cuenta de Cobros por las cantidades reci-
bidas de los Préstamos Hipotecarios correspondientes al

Periodo de Calculo anterior y el Avance Técnico. En cada
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cha de Céalculo la Sociedad Gestora transferird de la
uenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria la Cantidad Re-
audada. La primera Fecha de Calculo serad el éO de no-
viembre de 2007. ===m=mmmm———— e
“Periodo de Calculo”, significard un periodo que co-
incide con el mes natural. Excepcionalmente, el primer
Periodo de C&lculo comenzard en el dia de hoy y finaliza-
rd el 31 de octubre de 2007 (ambos incluidos), ———=--—-———-
“"Fechas de Notificaeciédn”, sequndo Dia Habil anterior

a cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo.
En estas fechas la Sociedad Gestora notificard los impor-
tes a pagar en concepto de principal e intereses a los
titulargs de los Bonos emitidos. —————==—————r-rrree—————

19.2.6. Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bo-

Con independencia de la obligacién del Fondo, a tra-
vés de su Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos de ca-
da Clase en la Fecha de Vencimiento Legal (28 de Octubre
de 2.045, o en caso de no ser éste Dia Héabil, el Dia

Habil siguiente) o de las amortizaciones parciales en ca-




da Fecha de Pago, segun se establece en los apartados an-
teriores, la Sociedad Gestora estara facultada para pro-
ceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo y con ello a
la amortizacidén anticipada (en adelante, la “Amortizacién
Anticipada”), en una Fecha de Pago, de la totalidad de la
Emisién de Bonos, de conformidad con los Supuestos de Li-
quidacién Anticipada y con sujecién al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién establecido en la Estipulacién
21.3 siguiente., «—==--——————————— e

19.3 Lugar que ocupa el pago de principal e intere-
ses en el Orden de Prelacidén en los Pagos a los Bonos. ——

19.3.1.- Orden de Prelacidén Ordinario en los Pagos a
los Bonos, —~———————————-—-—— - e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la
Clase A ocupa el tercer (iii) lugar tanto en el Orden de
Prelacidén de Pagos como en el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién, - —-—-—-—--—-—--—————— e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la
Clase B ocuparéd el cuarto (iv) lugar en el Orden de Pre=-
lacidén de Pagos, salvo que- se cumplan las condiciones
previstas para su diferimiento, en cuyo caso ocupara el
séptimo (vii) lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos y
el quinto (v) lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacién. --—===-=——-- e it bbb
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El pago de intereses devengados por los Bonos de la
Clase C ocupara el quinto (v) lugar en el Orden de Prela-
cién de Pagos, salvo que se cumplan las condiciones pre-
vistas para su diferimiento, en cuyo caso ocupara el oc-
tavo (viii) lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos y el
séptimo (vii) lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidn, —=——rm—mm e o e o o e e e

La retencién de la Cantidad Disponible para Amorti-
zacidén de los Bonos de la Serie A, B y C, en su conjunto
y sin distincién entre Series, ocupa el sexto (vi) lugar
de la aplicacién de Recursos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacién 21.1. -

“ Laﬂamortizacién del principal de los Bonos de cada

una de las Series se realizarid de conformidad con las re-

glas de Distribucién de los Recursos Disponibles para

Amortizacidén que se recogen en el apartado 19.2. de la

presente Escritura. ---———----——--————————
En la liquidacién del Fondo, la amortizacién de los
Bonos de la Serie A, ocupa el cuarto (iv) lugar, la amor-

tizacidén de los Bonos de la Serie B el sexto (vi) lugar y



la amortizacidn de los Bonos de la Serie C el octavo
(viii) lugar, en el Orden de Prelacién de Pagos de Liqui-
dacién de la Estipulacidén 21.3. de la presente Escritura.

19.4 Informacién a los titulares de los Bonos, —-——-

19.4.1 Informacidén Previa a las Fechas de Pago. ~---

La Sociedad Gestora procedera a notificar a los ti-
tulares de los Bonos, conforme a lo previsto en la Esti-
pulacién 26.6, y distinguiendo segun las Clases de Bonos,
tanto el importe que, segun. lo previsto en la presente
Escritura corresponderia abonar a los mismos en cada Fe-
cha de Pago, como el importe que, segin la prelacidén de
pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a los
mismos, referidoltanto al principal como a los intereses

de los Bonos, el 2° Dia Habil anterior a cada Fecha de
19.5 Representacién, Registro y Negociacién de los

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se repre-
sentaran exclusivamente mediante anotaciones en cuenta. -
La entidad encargada de la llevanza del registro
contable de los Bonos sera la Sociedad de Gestidén de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valo-
res, S.A.U. (en adelante, “IBERCLEAR"”) nombramiento que

se realiza a los efectos del articulo 45 del Real Decreto

L
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116/1992 de 14 de Febrero y que se inscribirid en el co-
rrespondiente registro de la CNMV, segin lo dispuesto en
el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores. ———-——--—~-

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidén del
Fondo, solicitara la admisidén a negociacién de los Bonos
una vez que se haya constituido el Fondo, en AIAF Mercado
de Renta Fija, mercado secundario organizado oficial de
valores, para que cotice en un plazo no superior a un (1)
mes desde la Fecha de Desembolso. ———-———————————————————

En caso de producirse un incumplimiento en el men-
cionado plazo de admisidén a cotizacidédn de los Bonos, la
Sociedad Gestora lo comunicard a la CNMV y a las Entida-
des Directoras, y publicara en un periddico de difusidn
nacional, tanto las causas de dicho incumplimiento como
la nueva fecha prevista para la admisidén a cotizacién de

los valores emitidos, sin perjuicio de la eventual res-

\ ponsabilidad de la Sociedad Gestora si el incumplimiento

es debido a causas imputables a la misma. ~—————————————-
La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del

Fondo, solicitard la inclusién en el registro contable




gestionado por IBERCLEAR de la presente Emisién, de forma
gque se efectle la compensacidén y liquidacidédn de los valo~
res de acuerdo con las normas de funcionamiento que res-
pecto a valores admitidos a cotizacidn en el mercado AIAF
de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser apro-
badas en un futuro por IBERCLEAR. ————-——————————————————

Copia de esta Escritura se depositarad en IBERCLEAR a

los efectos del articulo 6 de la Ley del Mercado de Valo-

19.6 Derechos de los titulares de los Bonosg., ======-
Los titulares de los Bonos tendran todos los dere-
chos que les reconoce la presente Escritura y la normati-
va vigente. ==m=mm e m
La suscripcién o adquisicién de los Bonos supone la
aceptacién de todos los términos y condiciones estableci-
dos en la presente Escritura. - ———--———---—-—"—————————————
Los titulares de los Bonos no tendran, en ningun ca-

so, derecho a exigir la recompra de los Bonos por el Fon-

El ejercicio de las acciones contra los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios vendrd determinado por lo dis-
puesto en el articulo 12 del Real Decreto 926/1998. En
consecuencia la Sociedad Gestora deberd supeditar sus ac-

tuaciones a la defensa de los intereses de los titulares
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e los Bonos emitidos con cargo al Fondo. ———===w—w—w———-

19.7 Suscripcién de los Bonos. ——————————=m-—m—ma—a—-
19.7.1. Colectivo de potenciales inversores. -------
~Los Bonos han sido emitidos para ser colocados a in-
versores cualificados., ——===m=—mmmem o
Una vez que la emisidén haya sido colocada en su to-
talidad y los Bonos sean admitidos a negociacidén en ATAF,
los Bonos podran adquirirse libremente a través de dicho

mercado de acuerdo con sus propias normas de contrata-

19:7.2., Periodo de suscripcién. =—=—====-cemmcccccemcaa.

La colocacién de los Bonos se realizard durante el
Periodo, de Suscripcién el cual tendrd lugar entre las
112:00 horas (hora CET) del dia 27 de septiembre de 2007 y
\

las 14:00 (hora CET) del mismo dia. ==—=cwmam e

19.7.3. Entidades Aseguradoras y Colocadoras y Enti-
dades Directoras de la emisién de Bonos. =—===~e-——ewwaea—
La Sociedad Gestora celebrara, en la presente fecha,
por cuenta del Fondo, con J.P. MORGAN SECURITIES LTD (la

"Entidad Aseguradora y Colocadora" o “JPMorgan”) un Con-



trato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacidédn en virtud
del cual JPMorgan se compromete a suscribir o a conse-
guir, bajo su responsabilidad, suscriptores para los Bo-
nos, por el cien por cien (100%) de la Emisidén de los Bo-
nos. 8in perjuicio de lo anterior, otras entidades podréan
inéorporarse posteriormente a dicho Contrato de conformi-
dad con lo previsto en este apartado (en adelante, con-
juntamente, JPMorgan y las nuevas entidades cesionarias,
las “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”), - - —-———————-—-

CATXA PENEDES y J.P. MORGAN SECURITIES LTD. actuaran
como entidades directoras de la emisidon (“Entidades Di-
rectoras”), no percibiendo comisidn alguna por las labo-
res de direccidn., —=-—-————mmm e e

JPMorgan percibird una comisidén de estructuraciédn
por la realizacién del disefio de las condiciones finan-
cleras del Fondo y de la emisién de Bonos, por un importe
igual a SETENTA MIL (70.000) euros. El importe a que as-
ciende la comisidén de estructuracidn serad percibido por
JPMorgan en un solo pago en la Fecha de Desembolso. -———-

Con posterioridad a la presente Fecha de Constitu-
cidén del Fondo y con anterioridad al inicio del Periodo
de Suscripcién, JPMorgan podréa ceder una parte de su com-
promiso de aseguramiento a nuevas entidades aseguradoras,

en cuyo caso deberd ponerlo en conocimiento de la Socie-
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dad Gestora que procedera a modificar el importe de los
compromisos previamente adquiridos por JPMorgan. Las nue-
vas entidades aseguradoras pasardn a ser Entidades Asegu-
radoras y Colocadoras con los mismos derechos y obliga-
ciones que las previamente existentes mediante la ad-
hesidén expresa, plena y sin reserva ni condicidén alguna a
la totalidad de los términos y condiciones del Contrato
de Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de
Bonos, mediante firma de la correspondiente carta de ad-
hesién. La incorporacién de nuevas entidades aseguradoras
se consignard en el acta de suscripcién y desembolso de
los Bonos y no podra dar lugar a incremento alguno de
coste para el Fondo, ni modificar los derechos y obliga-
ciones que se derivan para el Fondo de la Escritura de
Constitdcién del mismo y del resto de contratos que le
afectan, en particular del Contrato de Direccidn, Asegu-
ramiento y Colocacién de la Emisidén de Bonos. En todo ca-
so, la inclusién de nuevas entidades aseguradoras, asi
como la distribucién de los importes de los respectivos

compromisos de aseguramiento se comunicard a la CNMV, me-



diante la entrega del acta de suscripcidn y desembolso de
los Bonos, para su puesta a disposicién del publico. En
el supuesto de que JPMorgan haya decidido ceder una parte
de su compromiso de aseguramiento remitird a la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de Suscripcién, si
existieran las correspondientes cartas de adhesidén de las
nuevas Entidades Aseguradoras y Colocadoras que sean con-
firmadas como tales. En caso de cesién por parte de
JPMorgan de parte de su compromiso de aseguramiento, de
conformidad con lo establecido en el parrafo anterior, la
obligacidén asumida por el resto de Entidades Aseguradoras
y Colocadoras tendrd cardcter mancomunado, siendo por
tanto cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocado-
ras, exclusivamgnte responsable de su respectivo importe
asegurado., ——-——-—— S mmmm

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora de acuerdo con
la naturaleza de la emisidén y las practicas habituales en
estos mercados, podra colocar los Bonos asegurados de ma-
nera discrecional, de acuerdo con lo establecido en el
Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacidn, velan-
do en todo caso porque no se produzcan tratamientos dis-
criminatorios entre las peticiones que tengan caracteris-
ticas similares, no obstante lo cual, las Entidades Ase-

guradoras y Colocadoras podran otorgar prioridades a las
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peticiones de sus clientes que estime convenientes. —-----

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras asumiréan,
con caracter mancomunado, las obligaciones contenidas en
el Contrato de Direcciédn, Aseguramiento y Colocacidédn de
la Emisidén de Bonos y que-bésicamente son las siguientes:

1) procurar la suscripcidén por terceros de los Bonos
de las Clases A, By C; ————————rm——remee e

2) compromiso de suscripcidén por cuenta propia de
los Bonos de las Clases A, B y C que no hubieran sido
suscritos por terceros durante el Periodo de Suscripcién,
hasta completar los importes a que ascienden sus respec-
tivos compromisos de aseguramiento mancomunado; ~~—--—---

3) abono por cada una de las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras al Agente Financiero en la Fecha de Desem-

-

bolso, antes de las 11.00 horas (hora CET) y valor ese

‘mismo dia, el importe nominal de los Bonos de las Clases

A, B y C colocados por cada una de ellas y, en su caso,
suscritos por cuenta propia hasta sus respectivos compro-
misos de aseguramiento; ——---—--—————rrmm——— e

4) deméds aspectos que regulan el aseguramiento y la




colocaciin, ——— - oo e e

La no confirmacidén antes del inicio del Periodo de
Suscripecidén de las calificaciones provisionales otorgadas
a los Bonos por las Agencias de Calificacién constituira
un supuesto de resolucidén del Contrato de Direccidn, Ase-
guramiento y Colocacién de la Emisién de Bdnos., ————————-

En contraprestacién al compromiso asumido por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, éstas recibiran una
comisidédn de asegquramiento y colocacidn la cual se encuen-—
tra incluida dentro de los gastos iniciales del Fondo.
Cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
los Bonos recibiré, como maximo, las siguientes comisio-
nes por cada Serie de Bonos, calculadas sobre el importe
nominal por ellas asegurado, todo ello en virtud del Con-
trato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de la Emi-
sién de Bonos. Las comisiones aplicables a cada una de

las Series de Bonos serdn como maximo las siguientes:

Comisidén de Aseguramiento
(importe médximo)

Serie A 0,08%
Serie B 0,08%
Serie C 0,08%

Las comisiones definitivas aplicables a las Series
A, B y C serdn determinadas de comin acuerdo por las En-
tidades Directoras no mas tarde de las 10:00 horas (hora

CET) del dia 27 de septiembre de 2007. Si finalmente,

-
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CAIXA PENEDES fuera el suscriptor de la totalidad de 1la
Emisién, las comisiones de aseqguramiento y colocacidén se-
ran igual a 0,00%. Las Entidades Directoras comunicarén a
la Sociedad Gestora, no mas tarde de las 10:00 horas
(hora CET) del dia 27 de septiembre de 2007, las comisio-
nes definitivas aplicables a las Series A, B y C. En au-
sencia de dicha comunicacién, las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras percibirdn una comisién del 0,04% sobre el
importe. asegurado por cada entidad. —----————————————muu_

El . importe a que ascienda la comisién de asegura-
miento y colocacién devengada a favor de cada una de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras serd percibido por
cada una de ellas en un solo pago en la Fecha de Desem-
bolso, una vez hubieren abonado al Fondo el importe nomi-
nal de los Bonos colocados por cada una de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y, en su caso, suscritos por
cuenta propia hasta sus respectivos compromisos de asegu-
ramMlent O, ——m T e e

Adicionalmente, las comisiones definitivas aplica-

bles a cada Serie de Bonos se hardn constar en el acta



notarial de desembolso. ——=m=rm— s mm e m e

Los suscriptores de los Bonos podran solicitar a la
Entidad Aseguradora y Colocadora a través de la cuidl
hayan realizado la suscripcién, un documento acreditativo
de la titularidad de los Bonos suscritos, sin perjuicio
de que la titularidad de los Bonos se acreditard por la
correspondiente anotacidén en el registro contable de 1los
Bonos, al estar éstos representados por anotaciones en
cuenta. ———=m e e m e

19.7.4. Precio de suscripcidén., =====-cccmc—ccaccaccaa-

El precio de suscripcidén de cada uno de los Bonos
serd de CIEN MIL (100.000) euros, es decir el 100% de su
valor nominal., -=---==—==———-———— -

19.7.5. Forma y Fecha de Desembolso. =======c=mam——-

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los
Bonos, deberdn abonar a las Entidades Aseguradoras y Co-
locadoras antes de las 10.00 horas (hora C.E.T.) de la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el precio de
emisidn por cada Bono adjudicado. ————=—=——=—c—m———— o

El desembolso de los compromisos de suscripcidén asu-
midos por cada Entidad Aseguradora y Colocadora se efec-
tuard antes de las 11.00 horas (hora C.E.T.) del dia de

la Fecha de Desembolso, mediante abono por cada Entidad

Aseguradora y Colocadora del importe que le corresponda

-
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n la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Banco San-
ander, S.A. valor ese mismo dia. - ——————————————————————
La Fecha de Desembolso serd el 1 de octubre de 2007.
19.8 Servicio Financiero de la Emisién de los Bonos.

El servicio financiero de la emisidén correrd a cargo

del Agente Financiero en virtud de lo previsto en el Con-
trato de Servicios Financieros, conforme al cual todos
los pageps a realizar por el Fondo a los titulares de los
Bonos se realizardn a través del Agente Financiero. -----
19;9 Calificacién de los Bonos. --~—~-———=m—————————-

De ' conformidad con 1lo previsto en el Real Decreto
926/1998, el riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
o de evaluacidén por Moody’'s Investors Service Espafia,
%.A. (en adelante, “Moody’s”) y Standard & Poor’s Espafa,
é,A. (en adelante, “8&P”) (en adelante, conjuntamente, las
"Agencias de Calificacién”), entidades calificadoras re-

conocidas al efecto por la CNMV. La calificacidén que han

otorgado provisionalmente a los Bonos ha sido la siguien-




- Bonos de la Clase B, Ra2 y AA, ~==—smee——mmoom -
- Bonos de la Clase C, BaaZ y BBB+. —=reme—mmmee
19.10 Folleto de la Emisidén., -—=—=—————- e m e —————
Existe un Folleto Informativo de la Emisién, de con-
formidad con el Real Decreto 926/1998, que ha sido ins-
crito en el correspondiente Registro de la CNMV con fecha
25 de septiembre de 2007, —~——-————m——————mrm
19.11 Restricciones a la libre transmisibilidad de
los valores. ~===—————— e e e
Los Bonos gozarédn de libre transmisibilidad y podréan
ser transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho
y de acuerdo con las normas del Mercado AIAF. La inscrip-
cién de la transmisién a favor del adquirente en el re-
gistro contable producird los mismos efectos que la tra-
dicidén de los titulos y desde ese momento la transmisién
sera oponible a terceros. ---=memmmm e
20. RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO. —-——————-——mee———
Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para

hacer frente a las obligaciones de pago o de retencidn

a) cualquier cantidad que, en concepto de intereses
ordinarios y reembolso de principal, corresponda a las
Participaciones y los Certificados agrupados en el Fondo

(correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo in-
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mediataﬁente anteriores a esa Fecha de Pago); ——-————-----
b) el Avance Técnico; ——————————mmemmm—————

c) las cantidades que compongan en cada momento el
Fondo de Reserva; ———==mmmmmm————e e
~d) los rendimientos producidos por dichos importes

en la Cuenta de Cobros, en la Cuenta de Tesoreria y, en
su caso, en la Cuenta de Reinversidn, ———=————weooee————
e).En la primera Fecha de Pago, el importe del Prés-
tamo Subordinado; -—---------—m— e
f) en su caso, las cantidades percibidas por el Fon-

do en virtud del Contrato de Permuta de Intereses; ----—-—-
g) en su caso, cualesquiera otras cantidades que
hubiera percibido el Fondo correspondientes a las Parti-

cipaciones y los Certificados agrupados en el mismo (co-

. rrespondientes a los tres (3) meses naturales inmediata-

mente anteriores a esa Fecha de Pago). —=—===--ooo—————

En caso de liquidacidén del Fondo, estarad disponible
el importe de la liquidacién de los activos del Fondo y
seran Recursos Disponibles del Fondo todos los importes

depositados en la Cuenta de Tesoreria, en la Cuenta de



Cobros y en su caso, en la Cuenta de Reinversidén. -------

21. REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION DE LOS

INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO.

21.1 Reglas Ordinarias de Prelacidén. ----——=--—m—-—--—-
Con caracter general, los Recursos Disponibles seran
aplicados, en cada Fecha de Pago, a los siguientes con-
ceptos, estableciéndose como Orden de Prelacidn de Pagos
el que se enumera a continuacién: ~———---———————————————-
(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo e
impuestos que corresponda abonar por el Fondo, -——————-—-
(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de Intere-
ses, Yy, solamente en el caso de resolucidén del citado
contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la canti-
dad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago li-
quidativo, si procede. ——————m - — s e
(iii) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.
(iv) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.
El pago de estos intereses de la Serie B se poster-
gara, pasando a ocupar la posicién (vii) del presente Or-
den de Prelacidn en Pagos, en el caso de que: a) el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de las Participacio-
nes y los Certificados Fallidos sea superior al 7,42% del

Saldo Inicial de las Participaciones y los Certificados

L
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n la presente Fecha de Constitucidén y (b) los Bonos de
la Serie A no hubjeran sido amortizados en su totalidad o

no fueran a ser totalmente amortizados en esa dicha Fecha

(v) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C. --

El pago de estos intereses de la Serie C se poster-
gara, Qasando a ocupar la posicién (viii) del presente
Orden de Prelacién en Pagos, en el caso de que: a) el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de las Parti-
cipaciones y los Certificados Fallidos sea superior al 5%
del Saldo Inicial de las Participaciones y los Certifica-
dos en la presente Fecha de Constitucién y (b) los Bonos
de la Serie A y de la Serie B no hubieran sido amortiza-
dos en su totalidad o no fueran a ser totalmente amorti-
gados en esa dicha Fecha de Pago, —————=————m——moomeam_———

(vi) Amortizacién de los Bonos, por la Cantidad Dis-
ponible para Amortizar, conforme a lo establecido en el
apartado 19.2 de la presente Escritura. —--—=---—oeo—————

(vii) En el caso de que concurra la situacién des-

crita en el numero (iv) anterior, pago de intereses de



los Bonos de la Serie B, —————---- e
(viii) En el caso de que concurra la situacién des-
crita en el ntmero (v) anterior, pago de intereses de los
Bonos de la Serie C., ————————— o e
(ix) Dotacidén, en su caso, del Nivel Requerido del
Fondo de Reserva., =====——————mm o
(x) Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo,
en su caso, que componga el pago liquidativo del Contrato
de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contem-
plados en el orden (ii) anterior, ----———————————————————
(xi) Intereses devengados por el Préstamo para Gas-

tos Iniciales, -~ —————————

w#’““"fT;ii) Intereses devengados por el Préstamo Subordi-

(xiii) Remuneracién fija del Préstamo Participativo.
(xiv) Amortizacidén del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales., ~—====---o

(xv) Amortizacidén del principal del Préstamo Subor-

(xvi) Amortizacién del principal del Préstamo Parti-
cipativo., —==~—==em e

(xvii) Remuneracidén variable del Préstamo Participa-

21.2. Otras Reglas. ——————-- e ——— ————————

L2
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En el supuesto de que los Recursos Disponibles no
ueran suficientes para abonar alguno de los importes
mencionados en los apartados anteriores, los Recursos
Disponibles del Fondo se aplicardn a los distintos con-
ceptos mencionados en el apartado anterior, se aplicaran
las siguientes reglas: ——=———=mmmmmm e
(1) Los Recursos Disponibles se aplicardn a los dis-
tintos conceptos mencionados en el apartado anterior, se-
gun el orden de prelacidén establecido y a prorrata del
importe debido entre aquellos que tengan derecho a reci-
bir el pago. ---—-———-—————— e
(ii) Los importes que queden impagados se situaran,

en la siquiente Fecha de Pago, en un orden de prelacién

inmediatamente anterior al del propio concepto del que se

(1ii) Las cantidades debidas por el Fondo no satis-
fechas en sus respectivas Féchas de Pago no devengaran
intereses adicionales., ————=————rr - crmmm e —————

21.3.- Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién. -

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del

: P



Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar, me-
diante la aplicacidén de los Recursos Disponibles en el
siguiente orden de prelacidén de pagos (el “Orden de Pre-
lacién de Pagos de Liquidacién”): —————~mememme e
(1) Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de Liqui-
dacién del Fondo e impuestos que corresponda abonar por
el mismo, ------ - - - e
(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de Intere-
ses, y, solamente en el caso de resolucién del citado
contrato por incumplimiento del Fondo, o por ser éste la
parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas,
abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que co-
rresponda al pago liquidativo, si procede, - —————-—————-——
(iii) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase A.
(iv) Amortizacidén de los Bonos de la Clase A, —-————-
(v)Pago de Intereses de los Bonos de la Clase B, —--=
(vi) Amortizacidén de los Bonos de la Clase B. ——==—=-—
(vii) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase C.
(viii) Amortizacidn de los Bonos de la Clase C. ---—-
(ix) Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo,
en su caso, que componga el pago liguidativo del Contrato
de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contem-

plados en el orden (ii) anterior. ——————=—merrree e ————
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(x) Intereses devengados por el Préstamo para Gastos
Iniciales, —————mm—o—ommmm e

(x1) Intereses devengados por el Préstamo Subordina-

(xii) Remuneracién fija del Préstamo Participativo.
(xiii) Amortizacidén del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales., --=--=-------—mmmm

(xvi)Amortizacién del principal del Préstamo Subor-

(xvi) Remuneracién variable del Préstamo Participa-

22, GASTOS DEL FONDQ. ==========--me-ccemam———e—————

De conformidad con lo previsto en el Orden de Prela-
cién de Pagos descrito en la Estipulacidén anterior, la.

| Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo todos los
gastos necesarios para el funcionamiento de éste, tanto
los gastos iniciales como los gastos ordinarios periddi-

cos y extraordinarios que se devenguen a lo largo de la



vida del mismo. =———=——=momm s s e

22.1. Gastos iniciales. ======----c--csmsmccscccaaa-

El pago de los gastos iniciales se realizard con el
importe dispuesto del Préstamo para Gastos Iniciales vy
sin sujecidén al Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo. —-

22.2. Gastos a lo largo de la vida del Fondo. ~=w—w-

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo to-
dos los gastos necesarios para el funcionamiento de éste,
tanto los Gastos Ordinarios periddicos como los Gastos
Extraordinarios que se devenguen a lo largo de la vida
del mismo, siendo atendidos segun el Orden de Prelacidén
de Pagos que corresponda a cada uno de ellos, —==—==ecwa-

A modo meramente enunciativo, 'la Sociedad Gestora
satisfard los siguientes gastog: m——meemcmcmmmn

Se consideran gastos ordinarios (los “Gastos Ordina-
rios”) los qgue puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obliga-
do cumplimiento, los honorarios de las Agencias de Cali-
ficacidén por el seguimiento y el mantenimiento de la ca-
lificacién de los Bonos, los relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su representacién me-
diante anotaciones en cuenta, su admisidén a negociaciédn
en mercados secundarios organizados v el mantenimiento de

todo ello, los derivados de la administracién del Fondo,

L]
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los derivados de la auditoria anual del Fondo, los deri-
vados de la amortizacién de los Bonos, los derivados de
los anuncios y notificaciones relacionados con el Fondo
y/o los Bonos los gastos financieros de la Emisién de Bo-
nos, la comisién del Agente Financiero y la comisién de
la Sociedad Gestora. ——————==—=——— -

- Se consideran gastos extraordinarios (los “Gastos
Extraordinarios”): Si fuera el caso, gastos derivados de
la preparacién y formalizacién por la modificacién de 1la
presente Escritura de Constitucidén y de los Contratos,
asi como por la celebracién de contratos adicionales; en
su caso, el importe de gastos iniciales de constitucién

del Fondo y de emisién de Bonos que excedan del importe

de principal del Préstamo para Gastos Iniciales; los gas-

tos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento le-

t 1+ gal; los necesarios para instar la ejecucién de los Prés-
tamos Hipotecarios y los derivados de las actuaciones re-
cuperatorias que se requieran; la comisién del nuevo ad-
ministrador en caso de sustitucién de CAIXA PENEDES; en

general, cualesquiera otros gastos extraordinarios sopor-



tados por el Fondo o por la Sociédad Gestora en represen-
tacién y por cuenta del mismo. ———————————=---o-om———————

- Se consideraran gastos de liquidacién (los “Gastos
de Ligquidacién”) los gastos que puedan derivarse de la
venta de las Participaciones Hipotecarias y los Certifi-
cados de Transmisidén de Hipoteca y de los activos rema-
nentes del Fondo para la liquidacién del mismo y el resto
de gastos que se' originen con motivo de la liquidacién
del Fondo. —======-———————— e —mm—— oo ——

23. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION. =-===-r-----=

La Sociedad Gestora estara facultada para proceder a
la liquidacién anticipada del Fondo y con ello a la amor-
tizacién anticipada de la totalidad de la emisién de Bo-
nos cuando, en una Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pen-
diente de Cobro de las Participaciones y Certificados sea
inferior al 10% del Saldo Inicial de las Participaciones
y Certificados, siempre y cuandd la liquidacién de las
Participaciones y Certificados pendientes de amortiza-
cién, junto con el saldo que exista en ese momento en las
cuentas del Fondo, permita una total cancelacién de todas
las obligaciones bendientes con los titulares de los Bo-
nos y siempre de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-
gbs de Liquidacién establecido en la Estipulaciémn 21.3, y

siempre que se hayan obtenido, en su caso, las autoriza-

2 =
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nes necesarias para ello de las autoridades competen-

Se entenderd&, en todo caso, como obligaciones de pa-
o derivadas de los Bonos en la Fecha de Liquidacidén del
Fondo, el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos
en esa ﬁecha mas los intereses devengados y no pagados
hasta esa fecha, cantidades que, a todos los efectos le-
gales, se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles. -

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién anti-
cipada del Fondo, conforme al Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacidén de la Estipulacidn 21.3, en los siguientes

supuestos, informandose previamente a la CNMV y a las

Agencias de Calificacidén en caso de producirse alguno de

a) Cuando se produzca una modificacién de la norma-

tiva fiscal, de conformidad con la normativa aplicable al

Fondo y a los Bonos por él emitidos que, a juicio de la
.\ Sociedad Gestora, afecte significativamente, y de forma
negativa, al equilibrio financiero del Fondo. ——-—-----=~

b) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concu-




rran circunstancias excepcionales que hagan imposible, o
de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo. ———===———=—s—ommmm
c) En el supuesto de que la Sociedad Gestora se di-
solviese, le fuera retirada su autorizacidén, o fuera de-
clarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto, o en
su defecto, cuatro (4) meses, sin haber designado una
nueva sociedad gestora de acuerdo con la Estipulacién 24
de la presente Escritura., ——————————————=————————————————
d) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacidén con alguno
de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir. -
' e) Cuando transcurran veinticuatro (24) meses desde

el vencimiento de ultimo Préstamo Hipotecario agrupado en

el Fondo, aunque se encuentren aun débitos pendientes de

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia
de las siguientes circunstancias: ~———=——=———=————————————
a) Cuando se amorticen integramente las Participa-
ciones y Certificados y existan importes pendientes de
cobro de los mismos y obligaciones pendientes de pago a
los titulares de los Bonos, el Fondo se extinguird en la

Fecha de Pago inmediatarente siguiente a los treinta vy

=,




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

122855665

0372007

seis (36) meses del vencimiento del Gltimo Préstamo Hipo-
tecario agrupado en el Fondo, es decir, la Fecha de Ven-
cimiento Legal. -=-----————mmmm o

(b) Cuando se amorticen integramente los Bonos emi-

(c) Cuando no se confirme, antes del inicio del Pe-
i riodo de Suscripcién de los Bonos, que comenzard a las
12:00 horas CET del dia 27 de septiembre de 2007 y fina-
lizara a las 14:00 horas CET del mismo dia, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas por las Agencias

de Calificacidn., ====mm e m e e

En este caso se consideraran asimismo resueltas la
emisidén y suscripcién de las Participaciones y Certifica-

dos, el Préstamo para Gastos Iniciales, el Préstamos Su-

\ordinado, el Préstamo Participativo, asi como el resto
P \
&e los contratos del Fondo y la emisién de los Bonos. —--
En este supuesto de resolucidén anticipada del Fondo,
\ el Cedente asumira el compromiéo de hacer frente a los

gastos iniciales en los que se haya incurrido para la

constitucién del Fondo, -——-——————=——=-m—————mm——




En el caso de que en el momento de producirse la 1i-
quidacidén final del Fondo guedaran obligaciones pendien-
tes de pago por parte del Fondo a cualquiera de los titu-
lares de los Bonos, la Sociedad Gestora realizarid las si-
guientes actividades: «»--——»---——--"—--"-"-"-""""————

(i) Procedera a vender los activos para lo que reca-
bara oferta de al menos cinco (5) entidades de entre las
mas activas en la compraventa de estos activos que, a su
juicio, puedan dar un valor de mercado. La Sociedad Ges-
tora estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los activos ofertados por dichas entidades. Para rea-
lizar dicha venta, la Sociedad Gestora podrd obtener los
informes de valoracién que juzgue necesarios. La designa-
cidén de las entidades independientes serd comunicada a la
CNMV y a las Agencias de Calificacién. —————————————-——-

El Cedente tendrd un derecho de tanteo para adguirir
las Participaciones y Certificados que pertenezcan al
Fondo, en las condiciones que establezca la Sociedad Ges-
tora y de conformidad con lo establecido en el parrafo
anterior. El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningin caso, un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones y Certificados otorgado por el Cedente.
Para el ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Cedente

dispondrd de un plazo de circo (5) Dias Habiles desde la
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fecha en que la Sociedad Gestora le comunique las condi-
ciones en que se procederda a la enajenacién de las Parti-
cipaciones y Certificados, debiendo igualar, al menos, la
mejor de las ofertas efectuadas por terceros. —————————-—-

(ii) Procedera a cancelar aquellos contratos gque no

resulten necesarios para el proceso de liquidacién del

(iii) En el caso de que lo anterior fuera insufi-
ciente o existieran préstamos u otros activos remanentes,
procedera a vender los demds bienes que permanezcan en el
activo del Fondo. La Sociedad Gestora estaréd facultada
para aceptar aquellas ofertas que, a su juicio, cubran el
valor de mercado del bien de que se trate y se paguen al

contado. Para la fijacidén del valor de mercado, la Socie-

:dad Gestora podrad obtener los informes de valoracién que

juzgue necesariosg, ———————m T emrr e

(iv) La Sociedad Gestora, una vez efectuada la re-
serva para gastos de extincidén, aplicara todas las canti-
dades que vaya obteniendo por la enajenacidén de los acti-

vos del Fondo, junto con el resto de Recursos Disponibles



que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los dife-
rentes conceptos, conforme al Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacién de la Estipulacién 21.3, - —————-——————————-

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y
realizados todos los pagos previstos en la Estipulacién
21.3, existiera algun remanente, éste sera abonado al Ce-
dente. En el caso de que el remanente no fuera cantidad
liquida por corresponder a Participacionesy/o Certifica-
dos cuyos Préstamos Hipotecarios que se encontrasen pen-
dientes de resolucidén de procedimientos judiciales o no-
tariales iniciados como consecuencia del impago por el
Deudor Hipotecario de dichos Préstamos Hipotecarios, tan-
to su continuacidén como el producto de su resolucidn seréd
a favor del Cedente. —————— oo

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procederd a la ex-
tincidén del Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en
los registros administrativos que corresponda hasta que
no haya procedido a la liquidacién de los activos rema-
nentes del Fondo y a la distribucién de los Recursos Dis-
ponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidén previsto en la BEstipulacién 21.3,
excepcidén hecha de la oportuna reserva para hacer frente

a los gastos de extincién. En cualquier caso, dichas ac-
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uaciones deberan realizarse antes de la Fecha de Venci-
iento Legal del Fondo., - ———————=———————————
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la 1li-
quidacién de los activos remanentes del Fondo y la dis-
tribucién de los Recursos Disponibles, la Sociedad Gesto-
ra otorgard un acta notarial declarando (i) extinguido el
Fondo, asi como las causas previstas en la presente Es-
critura y en el Folleto Informativo que motivaron su ex-
tincidén, (ii) el procedimiento de comunicacién a los ti-
tulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii)

la distribucién de las Recursos Disponibles del Fondo si-

guiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién

previsto en la Estipulacién 21.3; lo que se anunciard en

i

\ un diario de difusién nacional y dard cumplimiento a los

deméds tramites que resulten procedentes. Dicho documento

s ¥

notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

Tor.
L]

24.- SOCIEDAD GESTORA. —————-———————————————————————

24.1.- Administracién y representacién del Fondo. —-

La Sociedad Gestora ostentard la administracidén vy

representacién legal del Fondo, en los términos previstos




en el Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tan-
to resulte de aplicacidén, y demds normativa aplicable,
asil como en los términos de la presente Escritura. -—----

A la Sociedad Gestora le corresponderdn la adminis-
tracidén y representacidén del Fondo, asi como, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la representacién y defen-
sa de los intereses de los titulares de los bonos emiti-
dos con carge a los fondos que administre y los restantes
acreedores ordinarios de los mismos. ——————~==e—— -

El Fondo sdlo responderd por sus obligaciones frente
a sus acreedores con su patrimonio. ~-—---——-————————m——m e

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedo-
res ordinarios del Fondo no tendran accidén contra la So-
ciedad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y
en la normativa vigente., ===mermme e e e

En concreto, a la Sociedad Gestora le éorresponden,
con caracter meramente enunciativo, y sin perijuicio de
otras actuaciones previstas en la presente Escritura, las
siguientes funciones: ——====-w- e

(1) Comprobar que el importe de los ingresos gque
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los in-

gresos que debid haber rec’nhide el Fondo, de acuerdo con

»
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o previsto en los distintos contratos de los que se de-
riven dichos ingresos. En el supuesto de que sea necesa-
rio, deperé ejercitar las acciones judiciales o extraju-
diciales que sean necesarias o convenientes para la pro-
teccidén de los derechos del Fondo y de los titulares de
los Bonps. —————————————————— - ———

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las
obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la
presente Escritura y en el Folleto Informativo., - ——-—————-

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la operativa
del Fondo en los términos previstos en la presente Escri-
tura, en el Folleto Informativo y en la normativa vigente
en cada momento. ———rmmm s

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de ser-

vicios al Fondo, en los términos previstos en la presente

Escritura y en el Folleto Informativo, siempre que ello
esté permitido por la legislacién vigente en cada momen-
to, se obtenga la autorizacidén de las autoridades compe-

tentes, en caso de ser necesario, se notifique a las




Agencias de Calificacién y no se perjudiquen los intere-
ses de los titulares de los Bonos. En particular, en caso
de incumplimiento por el Cedente, como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, la Sociedad Gestora tomara
las medidas necesarias para obtener una adecuada adminis-
tracién dé los Préstamos\Hipotecarios. ——————————————————

(v) Cursar las instrucciones oportunas al Agente Fi-
nanciero en relacidén con la Cuenta de Tesoreria -y la
Cuenta de Cobros y, en su caso, al Cedente, en relacién
con la Cuenta de Reinversién. --—-——-—----—-——————r———ccccun

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al Agente
Financiero en relacién con los pagos a efectuar a los ti-
tulares de los Bonos y en su caso a las demds entidades a
las que corresponda realizar pagos. ==—-—s—ws—————————————

(vii) Determinar y efectuar los pagos en concepto de
principal e intereses del Préstamo para Gastos Iniciales,
el Préstamo Subordinado y del Préstamo Participativo. -—-

(viii) Determinar y efectuar los pagos dél Fondo en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses., ————-—e——e———

(ix) Designar y sustituir, en su caso, al auditor,

con la aprobacién previa, en caso de ser necesaria, de la

(x) Preparar y someter a los érganos competentes to-

dos los documentos e informac ones gque deban someterse,



PAPEL EXCLLISIVG PARA DOCLIMENTOS NOTARIALES

12855669

0372007

segun lo establecido en la normativa vigente, a la CNMV,
asi comb preparar y dar a conocer a los titulares de los
Bonos la informacidén que sea legalmente requerida. —------

(xi) Adoptar las decisiones oportunas en relacién
con la liquidacién del Fondo, incluyendo la decisidén de
liquidar anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo pre-

visto en la presente Escritura y en el Folleto Informati-

(xii) Determinar el tipo de interés aplicable a cada

Clase de Bonos para cada Periodo de Devengo de Intereses.

(xiii) La Sociedad Gestora deberid tener disponible
para el publico toda la documentacién e informacidn nece-

saria de acuerdo con la presente Escritura. ————--—-—----———-

La Sociedad Gestora podréd tener a su cargo la admi-
nistracién y representacién de otros Fondos de Tituliza-
bién de Activos, al amparo de lo previsto en el Real De-
creto 926/1998 de 14 de Mayo. ———————=————-mmemmem e

24.2 Comisidn de Gestién. --—----——————— _

La Sociedad Gestora percibird, por su gestidn, en

cada Fecha de Pago, una comisidén de gestidén que se deven-



garda trimestralmente, y se calculara como una cuarta par-
te del porcentaje sobre el Saldo Nominal Pendiente de Co-
bro de las Participaciones y de los Certificados en la
Fecha de Pago inmediatamente anterior y que tendra un im-
porte minimo, todo ello en los términos acordados por el
Cedente y la Sociedad Gestora en carta aparte. Dicha co-

misidén se entenderd bruta, en el sentido de incluir cual-

quier impuesto directo o indirecto o retencidén que pudie-

ra gravar la misma. El importe minimo de la comisién de
gestidén de la Sociedad Gestora serd actualizado al co-
mienzo de cada afio natural (comenzando en enero de 2009)
de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u or-
ganismo que lo sustituya., ——————————————mommm——

Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago, la
remuneracién de la Sociedad Gestora estard compuesta por
una comisién inicial més un porcentaje sobre el Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones y Certificados
en la fecha de hoy. La comisién de la Sociedad Gestora en
la primera Fecha de Pago se calculard por el numero de
dias transcurridos desde la fecha de hoy., —————=memmmwm———

24.3 Renuncia y Sustitucidén. —————————————cmemee

La renuncia y sustitucién de la Sociedad Gestora se

regulard por lo previsto en el Reaxl Decreto 926/1998 o

“

“t
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or la.normativa .vigente en cada momento. En cualguier

aso, lﬁ sustitucidén de la Sociedad Gestora se realizard
de acuerdo con el procedimiento que se detalla a conti-
nuacién, siempre que no sea contrario a las disposiciones
lvreglameﬁtarias establecidas al efecto: ~~—---————————————

l.ia Sociedad Gestora podr& renunciar a su funcién
cuando asi lo estime pertinente y solicitar voluntaria-
mente su sustitucidén, mediante escrito presentado a la

CNMV. A tal escrito se acompafiard el de la nueva sociedad

gestora debidamente autorizada e inscrita como tal en los
Registros especiales de la CNMV, en el que se declare
'dispuesta a aceptar tal funcidén y solicite la correspon-
diente autorizacidén. La renuncia de la Sociedad Gestora
y el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad

gestora del Fondo deberan ser aprobados por la CNMV. En

ningin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejer-
cicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido to-
dos los requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién con el Fondo.

Tampoco podra la Sociedad Gestora renunciar a sus funcio-



nes si, por razén de la referida sustitucién, las califi-

caciones otorgadas por las Agencias de Calificacidén a los
Bonos emitidos por el Fondo disminuyese., Todos los gastos
que se generen como consecuencia de dicha sustitucidén se-
ran soportados por la propia Sociedad Gestora o, en su
defecto, por la nueva Sociedad Gestora, ~—==me=c——mww -

2.En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora
cualquiera de las causas de disolucidn previstas en el
numero 1 del articulo 260 de la Ley de Sociedades Anéni-
mas, se procederd a la sustitucidédn de la Sociedad Gesto-
ra. La concurrencia de cualquiera de dichas causas se co-
municara por la Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agen-
cias de Calificacién. En este supuesto, la Sociedad Ges-
tora estara obligada al cumplimiento de lo previsto en el
apartado 1 precedente con anterioridad a su disolucién. -

3.En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en situacién concursal o fuera revocada su au-
torizacidén, debera proceder a nombrar una sociedad gesto-
ra que la sustituya. La sustitucidén tendrdéd que hacerse
efectiva antes de gue transcurran cuatro (4) meses desde
la fecha en que se produjo el evento determinante de la
sustitucidén. Si la Sociedad Gestora no encontrara otra
sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de la adminis-

tracidén y representacidén del Fondo ¢ la CNMV no conside-
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ra iddnea la propuesta y se dé lugar a un descenso de
calificacidén de los Bonos, se procederd a la Liquida-
ién Anticipada del Fondo y a la amortizacién de los Bo-

os, a . los cuatro (4) meses de que hubiese ocurrido el

4.La sustitucidén de la Sociedad Gestora y el nombra-
miento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de con-
formidad con lo previsto en los parrafos anteriores, de-
berd ser aceptada por las Agencias de Calificacidén, asi
como publicada en el Boletin Diario del Mercado AIAF. La

Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos pu-

blicos y privados que fueran necesarios para proceder a

su sustitucidn por otra sociedad gestora de conformidad
on el régimen previsto en los parrafos anteriores. La

S ociedad gestora sustituta deberd quedar subrogada en los
«

derechos y obligaciones que, en relacién con el presente

Folleto y la Escritura de Constitucién, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la nueva sociedad gestora cuantos documentos y

registros contables e informaticos relativos al Fondo




obren en su poder. ———-—-—-——-——--——-—-———————————————————

25. AGENTE FINANCIERO. ———--——=———=-—————————————————_

25.1 Funciones del Agente Financiero., -—--——=ece-mewwwa.
El Banco Santander, S.A. (en adelante, “SANTANDER")
sera el Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros. ---—--~--
Las obligaciones asumidas por el SANTANDER en virtud
del Contrato de Servicios Financieros SOn: —=—rm==—=m=waa.
(i) En la Fecha de Desembolso, abonar a cada una de
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras el importe a que
ascienda la comisidén de aseguramiento y colocacidén deven-
gada a favor de cada una de ellas., ————————===mcmmma—————
(ii) Realizar los pagos de intereses y amortizacién
de los Bonos, en la correspondiente Fecha de Pago, una
vez recibidas las oportunas instrucciones de la Sociedad
Gestora, ——————— - - - e
(iii) En cada una de las Fechas de Determinacién,
comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Re-
ferencia que servird de base para el calculo del Tipo de
Interés Nominal aplicable a cada una de las Clases de Bo-
nos en cada Periodo de Devengo de Intereses correspon-
diente. ———————— =
Asimismo, el Agente Financiero asumird las funciones

de entidad depositaria de los Titulos Miltiples represen-

)
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ativos:.de las Participaciones y los Certificados y de la
uenta de Cobros y de la Cuenta de Tesoreria. -—------—----
En contraprestacién a los servicios a realizar por

el Agente Financiero, el Fondo abonara al mismo en cada
Fecha de Pago, una comisidén, que ocupara el primer lugar
en el Orden de Prelacidén de Pagos, de tres mil (3.000)
euros trimestrales, mas una cuarta parte del importe que
resulte de aplicar el 0,0035% sobre el Saldo Nominal Pen-
diente de Vencimiento de las Participaciones y los Certi-
ficados en cada Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago

en que deba abonarse la misma, segun el Contrato de Ser-

vicios Financieros. En la primera Fecha de Pago, la comi-
sién a abonar al Agente Financiero se calculara en fun-
cién del numero de dias transcurridos desde la Fecha de
1

i

Desembolso y usando el Saldo Nominal Pendiente de Venci-

miento de las Participaciones y los Certificados en la
fecha de¢ hoy. -------------------"-"""»"--""-"--""""--“oum

La no confirmaciédn antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén de las calificaciones provisionales otorgadas

a los Bonos por las Agencias de Calificacién constituira



un supuesto de resolucidédn del Contrato de Servicios Fi-
NANCIErOS, ———— T e e

La Sociedad Gestora estd facultada para sustituir al
Agente Financiero (en todas o algunas de sus funciones de
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta de
Cobros, agencia de pagos o depositario de los Titulos
Multiples) siempre que ello esté permitido por la legis-
lacidén vigente y se obtenga, en caso de ser necesario, la
autorizacién de las autoridades competentes. La causa que
motive la sustitucidén deberd ser incumplimiento grave de
sus obligaciones y pueda suponer un perjuicio para los
intereses de los titulares de los Bonos. La sustitucién
se comunicara a la CNMV, a las Agencias de Calificacidén y
al Cedente., =wwwmm e ————

Seran por cuenta del Agente Financiero todos 1los
gastos en que éste pudiera incurrir en el ejercicio de
sus funciones, ——————mm— e -

25.2 Sustitucién y Renuncia del Agente Financiero. -

En el supuesto de que la calificacién del Agente Fi-
nanciero otorgada por las Agencias de Calificacidén para
su riesgo a corto plazo, fuera rebajada a una califica-
cién inferior a P-1, en el caso de Moody's, o a A-1, en
el caso de S&P, o dicha calificacién fuera, por cualquier

motivo, retirada por alguna de las Agencias de Califica-

]
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ién, la Sociedad Gestora debera poner en practica, por
cuenta del Fondo, en un plazo de los treinta (30) dias
desde el descenso de la calificacién de la deuda no su-
bordinaaa y no garantizada del Agente Financiero por de-
bajo de P-1, en el caso de Moody's, y en un plazo de se-
senta (60) dias naturales desde el descenso de la califi-
cacién de la deuda no subordinada y no garantizada del
Agente Financiero por debajo de A-1, en el caso de S&P,
para mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Clases de Bonos por las Agencias de Calificacién, vy
previa comunicacién a las mismas, una de las opciones ne-
cesarias, dentro de las descritas a continuacidn, que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto
a los compromisos derivados de las funciones como deposi-
tario de los Titulos Maltiples, agente de pagos, y mante-

imiento de la Cuenta de Cobros y de la Cuenta de Tesore-

(a) Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad! o entidades de crédito con calificacién no infe-

rior a P-1, otorgada por Moody's y no inferior a A-1I,



otorgada por S&P, que garantice los compromisos asumidos

por el Agente Financiero; ———————=—rmmeommm e

(b) Sustituir al Agente Financiero por una entidad
con calificaciédn no inferior a P-1, en el caso de Moody's
y a A-1l, en el caso de S&P para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones del Agente Financiero. ~~—----

Las actuaciones descritas anteriormente que se lle-
ven a cabo como consecuencia de una rebaja de las califi-
caciones del Agente Financiero asignadas por S&P se rea-
lizardn conforme a lo establecido en el "Revised Frame-
work For Applying Counterparty And Supporting Party Cri-
teria", publicado por S&P el 8 de mayo de 2007, - -———————-

Cualquier reemplazo, garantia o inversién estard su-
jeta a la confirmacién por parte de S&P. Todos los cos-
tes, gastos e impuestos en que se incurran por la reali-
zacidén y formalizacidén de las anteriores opciones serén a
cargo del Agente Financiero sustituido, =====w-—-oo—o———

A estos efectos el Agente Financiero asumird el com-
promiso irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora,
en el momento en que se produzcan, a lo largo de la vida
de la Emisién de Bonos, cualquier modificacién o retirada
de sus calificaciones a largo y a corto plazo otorgadas
por las Agencias de Calificacidén, ———==ee—o—ocmmm

26. CONTABILIDAD DEL FONDO. —=———————————memmem o
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26.1 Periodo Contable. —--—~==—=—-- mmmmm e
V Los periodos contables del Fondo comenzaradn el 1 de

enero y terminaran el 31 de diciembre de cada afio, excep-

to el primer ejercicio contable que comenzarad en la fecha
de hoy y el ultimo ejercicio contable finalizara en la
fecha en la que se extinga el Fondo. ——==-=—cw——mem————————
26.2 Obligaciones y plazos previstos para la formu-
lacién, verificacién y aprobacién de cuentas anuales e
informe de gestién. -—\-———--—----—-"-"-—"-—"""v—————
La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo junto con el informe de auditoria de
las mismas dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
cierre del ejercicio del Fondo, que coincidira con el afio
natural., ————~------mm e
26.3 Obligaciones y plazos previstos para la puesta
a disposicién del publico y remisién a la CNMV de infor-

macién periddica de la situacién econdmico-financiera del

Dehtro de los cuatro (4) meses siguientes al final

del periodo contable, y junto con las cuentas anuales au-



ditadas del Fondo, la Sociedad Gestora emitird un informe
JUE& IeCOgera: ——————————— -
1) Un inventario de la cartera de Participaciones y
Certificados agrupados en el Fondo y, adicionalmente, ---
ii) Un informe de gestidén que contendrd: —--—--~-==-~-
a) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y Cer-~
tificados. ===—s—mmm o
b) El porcentaje de las Participaciones y Certifica~
dos que ha sido amortizado anticipadamente. —-—-—-—=——-—---
¢) Los cambios producidos en la tasa de amortizacidn
anticipada. ———==----"="——————m———— e
d) El importe de las Participaciones y los Certifi-
cados que hayan sido declarados Fallidos y el porcentaje
que representan sobre el total. ———-——-————————————————————
e) La vida media de la cartera de Participaciones vy
Certificados, ———————==——-——-m—m e
f) El tipo medio de la cartera de Participaciones y
Certificados, ——=———————mmmmmue -
g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de Bonos. ————————————————————
h) El porcentaje de Bonos pendiente de vencimiento.
i) En su caso, importes de intereses correspondien-

tes a los Bonos devengados y no pagados. —===————-—- ——————
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j) El saldo del Préstamo Subordinado, la Cuenta de
obros y de la Cuenta de Tesoreria y en su caso, el de la
uenta de Reinversién. —--———-—--——---r—-—emmr e

k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo para

Gastos Iniciales y del Préstamo Participativo. ————————-—-

1) Un andlisis detallado de los resultados del Fondo

y de los factores que han afectado a dichos resultados. =
m) El importe y las variaciones de los gastos y co-

misiones de gestién producidos durante el periodo conta-

Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias Habi-

les siguientes a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
remitiré a la CNMV y a AIAF un informe que contendri: ---

(i) Con relacidén a cada una de las Clases de Bonos y
eferida a cada Fecha de Pago: —=—————weermmmmm e
& 1.-Importe del saldo nominal inicial. --———--———=-——--

2.fImporte del saldo nominal vencido. —-———————ww——ua

3;¥Importe del Saldo Nominal Pendiente de Vencimien-

4.-Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro. ---




5.-Tmporte del saldo nominal vencido y efectivamente
satisfecho a los titulares de los Bonos. ——=—————————————-—
6.-Intereses totales devengados y pagados por los
Bonos desde la anterior Fecha de Pago. ————==—————————————
7.-Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso
y que, debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas
de Pago, no hayan sido satisfechos (no devengaran intere-
ses adicionales). —————----- e e
(1i) En relacidén con las Participaciones y los Cer-
tificados y referida a cada Fecha de Pago: ———==—m==cm=--
1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los
Certificados., ———m— === e e e e e
2. Importe de las Participaciones y los Certificados
que ha sido amortizado regular y anticipadamente. —————---
3. Tasas de amortizacién anticipada. ————-————-——-—-——-
4. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios que hayan sido declarados Fallidos
y porcentajes de impago sobre el total de las Participa-
ciones y los Certificados. ———————————— e
(1ii) En relacidén con la situacién econdmico-
financiera del Fondo y referida a cada Fecha de Pago: —-—-
1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta de

Cobros y, en su caso, de la Cuenta de Reinversién y los
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Interesgs generados por las mismas., ——=mmmmm o mmm——————

‘ 2. Gastos e importe del Fondo de Reserva.

26.4 Obligaciones de comunicacién de hechos relevan-

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, se
compromete a informar inmediatamente a la CNMV, a las
Agencias de Calificacidén y a los titulares de los Bonos
emitidos por el Fondo durante la vida de la emisidn, de
todo hecho relevante que se produzca en relacién con las

Participaciones y los Certificados, con los Bonos, con el

Fondo y con la propia Sociedad Gestora que pueda influir
de modo sensible en la negociacién de los Bonos, y, en
articular, del importe a abonar a los titulares de los
onos emitidos por el Fondo, en cada Fecha de Pago, tanto
en concepto de principal como de intereses, y en general,

de cualquier modificacién relevante en el activo o en el

pasivo del Fondo. e

26.5 Otras obligaciones de conmunicacién ordinarias,
extraordinarias y de hechos relevantes: =—-—-=—=———————-——-

Notificaciones ordinarias periédicas. ————————-—————-—



Trimestralmente, en la Fecha de Determinacién, pro-

cederd a comunicar a los tenedores de los Bonos, el Tipo
de Interés Nominal aplicable a cada una de las Series de
Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente.
La Sociedad Gestora, trimestralmente, en la Fecha de
Notificacidén, procederd a comunicar a los tenedores de
los Bonos la siguiente informacidn: ———mrmr=mmmmemmmee e
Los intereses y el reembolso de principal de los Bo-
nos de cada una de las Clases a abonar a los tenedores de
los Bonos. ——————————— - ————
Asimismo, y si procediera, las cantidades de intere-
ses y de amortizacidén devengadas por los mismos y no sa-
tisfechas, por insuficiencia de Recursos Disponibles, de
conformidad con las reglas del Orden de Prelacién de Pa-
gos del Fondo. ——=——-~=~———————
Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de los Bo-
nos de cada Clase, después de la amortizacién a liquidar
en cada Fecha de Pago, y los porcentajes que dichos sal-

dos representan sobre el importe nominal inicial de cada

Las anteriores notificaciones serdn asimismo, pues-
tas en conocimiento del Agente Financiero, de AIAF y de
IBERCLEAR, en cada Fecha de Notificacién, ---——————————--

Notificaciones extraordinarias., - ———==—=m=—c———
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Seran objeto de notificacidén extraordinaria: ==-~w--

- Cualquier modificacidén de la presente Escritura,
asi como los margenes definitivos aplicables para la de-
terminacién del Tipo de Interés Nominal de cada una de
las Clases y el Tipo de Interés Nominal determinado para
éada una de las Clases de Bonos para el primer Periodo de
Devengo de Intereses. ——————————————————

- Todo hecho relevante que pueda produ;irse en rela-
cidén con las Participaciones y los Certificados, con los
Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que
pueda influir de modo sensible en la negociacidén de los
Bonos y, en general, de cualquier modificacidén relevante

en el activo o pasivo del Fondo ¢ en caso de resoluciédn

i de la constitucidén del Fondo o de una eventual decisidén

de Liquidacién Anticipada del Fondo y Amortizacidédn Anti-
cipada de la Emisidén de Bonos por cualquiera de las cau-
sas previstas en la presente Escritura y en el Folleto
Informativo, siéndole remitido, en este supuesto, a la
CNMV y a las Agencias de Calificacidén, el acta notarial

de extincidn del Fondo y el procedimiento de liquidacidn.



26.6.- Procedimiento de notificacién a los tenedores
de los Bonos. —=r=—mmm e e e e e e e e e e

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que,
a tenor de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Ges-
tora sobre el Fondo se realizarédn, ademds de a la CNMV,
de la forma siguiente: —=—m——m o

- Notificaciones ordinarias. ————————==--—ovmw——

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas me-
diante publicacién de un anuncio, bien en el boletin dia-
rio de AIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que
lo sustituya o de similares caracteristicas, o bien me-
diante publicacién de un anuncio en un diario de amplia
difusién en Espafia, vya sea de caracter econdémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad Gestora
o el Agente Financiero podran difundir tales informacio-
nes u otras en interés de los titulares de los Bonos a
través de los canales y sistemas de difusidén propios de
los mercados financieros tales como Reuters, Bridge Tele-

rate, Bloomberg o cualquier otro de similares caracteris-

Las notificaciones extraordinarias serdn efectuadas
mediante publicacidén de un anuncio, bien en el boletin

diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier otro
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ue lo sustituya o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién de un anuncio en un diario de amplia
difusidén en caracter econdémico-

Espafa, ya sea de

financiero o general, considerdndose esas notificaciones
realizadas en la fecha de dicha publicacién de un anun-
cio, siendo aptos para las mismas cualquier dia del ca-
lendario, bien sea Habil o inhé&bil, - ————————--———---——~

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habra de
ser efectuada mediante publicacién de un anuncio en un
diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter
econdémico-financiero o general considerandose esas noti—
ficaciones realizadas en la fecha de dicha publicacién de
un anunéio, siendo aptos para las mismas cualquier dia
del calendario, bien sea Habil o inhdbil. - ————-——-————-

~ Notificaciones y otras informaciones. =========w=-

La Sociedad Gestora podrd poner a disposicién de los
titulares de los Bonos las notificaciones y otras infor-
maciones en interés de los mismos a través de sus propias

padginas en Internet u otros medios de teletransmisién de

similares caracteristicas. ——--—-——-—-————————————————————




27. AUDITORES. ———--—====== === == —

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
en su reunidén del dia 25 de julio de 2007, ha designado a
Ernst & Young, S.A., inscrita en el R.0.A.C con el nlUmero
S0530 y domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Pi-
casso, s/n, y con CIF A-78970506 como auditora del Fondo,
sin especificar el numero de periodos contables para los
cuales ha sido designada. En caso de gue exista un acuer-
do posterior de la Sociedad Gestora para la designacién
de nuevos auditores del Fondo, se comunicaria a la CNMV,
Agencias de Calificacién y titulares de los Bonosg. ———-—-

La designacién de Ernst & Young como auditores del
Fondo es hasta su extincidn, salvo que exista un acuerdo
posterior de la Sociedad Gestora, para la designacién de
otra auditora de reconocido prestigio, en cuyo caso se
comunicaria a la CNMV, Agencias de Calificacién y a los
titulares de los Bonos, ————————————————————————————————

Los auditores realizaran las revisiones y verifica-
ciones que sean exigidas por la normativa vigente, certi-
ficarén, cuando sea necesario, la precisidén y exactitud
de las cuentas y verificarén la precisidén de la informa-
cidén contenida en el informe de gestidn. ——==vo———m—u———

Los auditores informaran a la Sociedad Gestora y a

la CNMV de cualquier incumplimiento de la normativa vi-
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dgente o de cualquier imprecisidén de la que tengan conoci-
niento a lo largo del desarrollo de su actividad, —-------

28. MODIFICACIONES. —————=—=—==r=m=mmmm—m o e

La presente Escritura no podrd sufrir alteracién si-
no en supuestos excepcionales, siempre y cuando esté per-
mitido de acuerdo con la normativa vigente y con las con-
diciones que se establezcan reglamentariamente. En cual-
quier caso, tales actuaciones requerirdn la comunicacién
previa de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo admi-
nistrativo competente, o su autorizacién previa en caso
de ser necesaria, y su notificacién a las Agencias de Ca-

lificacién, y siempre que con tales actuaciones no se

perjudiquen las calificaciones otorgadas a los Bonos por
\las Agencias de Calificacidén. La modificacién de la pre-
%ente Escritura serd comunicada por la Sociedad Gestora a
la CNMViy a las Agencias de Calificacién. La Escritura de
Constitucidén también podrd ser objeto de subsanacidén a
instancja de la CNMV, —==———— e e e e

29. JURISDICCION. —~—=-—=—==—————m——mmmmm oo

*

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacidn con




lo previsto en la presente Escritura serd sometida al co-
nocimiento de los Juzgados y Tribunales espafioles, renun-
ciando el Cedente, los titulares de los Bonos y la Socie-
dad Gestora a cualquier otro fuero que pudiera correspon-
derles. —————————— oo e e

30. DECLARACION FISCAL., -—————————= ===

La constitucidén del Fondo estd exenta del concepto
"Operaciones Societarias" del Impuesto sobre Transmisio-
nes Patrimoniales vy Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5°. 10 de la Ley
19/1992, —————————— e

31. REGISTRO. ————————— === mmmm e

La constitucidén del Fondo ha sido objeto de registro
por la CNMV el 25 de septiembre de 2007. ======————m—w——-
La presente Escritura no sera objeto de inscripcién
en el Registro Mercantil, de acuerdo con la normativa es-
pecial aplicable. --——-——-————————— -

32. NOTIFICACIONES ENTRE LA SOCIEDAD GESTORA Y EL

Todas las notificaciones que las partes deban reali-
zarse en virtud de la presente Escritura se efectuaradn a
los domicilios y numeros de fax que se indican a conti-
nuacién, siempre que, en el supuesto de utilizarse el

fax, se confirme por medio de escrito entregado en mano
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al domicilio indicado., =====;— o
Caixa D’Estalvis del Penedég. -—==r=memmececemecmecemam——
Avenida de Sarria, 102-106., =--—m=mmeccmcomm—— e
Edificio Sarrid FOrUM. =—————mmm e e
72 Planta., =—=—==—mem e
08017 Barcelona (Espafia). ——=————————————————————————
Fax n°: 93 280 09 86. =mmemmmmm e
Atn.: D. Raimon ROyQ. ———=————m—m————m e
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos

de Titulizacién, S8.A.. —————meccccccrccccccccc———————————
Orense 69, —————— e
28020 Madrid. ====m e
Fax n°: 91 308 68 54, - —————————
Atn.: D. Ramén Pérez Hernandez, ————————————————————

1 No ' obstante, también podran enviarse a otra direc-

éién o) Felefax, 0 a la atencidén de otra persona gue cual-

quiera de las partes notifique por escrito a la otra me-
diante aviso escrito cursado de acuerdo con lo previsto

en esta Estipulacién. ————-———-mmmmmm e

33. CONFIDENCIALIDAD. ==t et — — — ————— —




La Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuesto

en el articulo 12 de la Ley Orgdnica 15/1999 de 13 de di-
ciembre de Proteccidén de Datos de Caracter Personal, uni-
camente tratara los datos de caracter personal conteni-
dos, en su caso, en la documentacidn y soportes que se le
faciliten de conformidad con lo dispuesto en este contra-
to, no pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un
fin distinto al que constituye el objeto de aquél, ni los
comunicard, ni siquiera para su conservacidn, a otras
personas. Una vez cumplida la prestaciédn contractual,
tanto los datos de cardcter personal como los soportes o
documentos en que consten éstos deberdn ser devueltos al

Cedente o, no siendo esto posible, deberén ser destrui-

La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar las
medidas de seguridad de indole técnica y organizativas
necesarias para garantizar la seguridad de los datos de
caracter personal, que eviten su alteracién, pérdida,
tratamiento o acceso no autorizado. En todo caso, la So-
ciedad Gestora se obliga a cumplir las observancias reco-
gidas en la Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre de
Proteccidn de Datos de Caracter Personal y en los regla-
mentos que la desarrollen. ———————————mmmmmm———

34. RESOLUCION. —————-—m—m e
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En el supuesto de que no se confirmen, antes del
nicio del Periodo de Suscripcidén de los Bonos, alguna de
las calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén, se consideraran resuel-
tas la Constitucidén del Fondo, la emisién y suscripcién
de las Participaciones y los Certificados, la emisidén de
Bonos, asi como el resto de Contratos del Fondo.
TRATAMIENTO AUTOMATIZADO DE DATOS PERSONALES.- Los
datos recabados formaran parte de los ficheros existentes
en la Notaria. Su finalidad es realizar la formalizacién
de la presente, su facturacidén vy ;eguimiento posterior,

la realizacién de remisiones de obligado cumplimiento vy

las funciones propias de la actividad notarial, por lo
que su aportacidén es obligatoria. Los datos serédn trata-
dos y protegidos segun la Legislacidén Notarial y la LO.
h5/1999 de 13 de Diciembre de Proteccidén de Datos de Ca-
rdcter Personal. El titular de los mismos podrd ejercer
los derechos de acceso, rectificacién, cancelacidn y opo-
sicién ante esta Notaria., —-=-=-—--m-cowm—mmm e

Y los comparecientes expresamente me autorizan a mi,



el Notario, para presentar tanto la declaracién informa-
tiva regulada en la disposicidén adicional segunda de la
Ley 12/2004 de 27 de Diciembre de medidas financieras pa-
ra Catalunya para el afio 2.005 y en su caso por lo regu-
lado en el Articulo 15 de la Ley 7/2004 de medidas fisca-
les y administrativas; y, si fuere preciso, también pre-
sentar copia de esta escritura a fines de autoliquidacién
de la misma., === = mm— e
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION:

Hago las reservas y advertencias legales, en espe-
cial las las fiscales. —————————————-mmmmmmm

ASI LO DICEN Y OTORGAN los sefiores comparecientes y
firman, después de haberles leido, yo, el Notario, esta
escritura, que ha sido redactada, por mi, el Notario, con
arreglo a minuta que me han facilitado, a tal efecto, a
su eleccidn, tras advertirles del derecho que tenian a
hacerlo por si, —————————————-— e ——

De identificar a los sefiores comparecientes por sus
resenados documentos de identidad, que me han exhibido,
de que, a mi juicio, tienen capacidad y legitimacidn, se-
gun actuan, y de que han prestado libremente su consenti-
miento, para el presente otorgamiento, el cual se adecua
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada de

los comparecientes, y de todo lo deméds consignado en este

)
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insfrumento publico, que queda extendido en cien folios

de papel timbrado, exclusivo para documentos notariales,

nimero 7Z2855342, y los noventa y nueve siguientes corre-
lagivos en orden, yo, el Notario, DOY FE.-Firmado: Jose

s Dubois = Joan Caellas.-Rubricados.-Signado: Andrés

to Carballeiro.~Rubricado y sellado., ———————-—-—=—m—==--

DOCUMENTOS UNIDOS
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GESTORA
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IGNACIO MARTINEZ-ECHEVARRIA ORTEGA
NOTARIO
Semanon®301° - 28001 - MADRID
Tel.: 0120923 00 - Fax: 91 200 23 45
e-mall: fedatados@notanaserrano30.com

PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES

NUMERO: MIL CUATROCIENTOS TRES.

En MADRID, a diecinueve de septiembre de dos mil

siete.
Ante mi, IGNACIO MARTINEZ-ECHEVARRIA Y ORTEGA,

Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio.

—COMPARECE :

DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, mayor de
edad, casado, vecino de Madrid, con domicilio en la
calle Almagro, nimero 46, con Documento Nacional de

Identidad numero 5399158-T.

Las circunstancias personales relativas a estado

civil, vecindad vy domicilio, constan de sus

manifestaciones.

INTERVIENE: en nombre y representacién de 1la
Sociedad Mercantil Anénima denominada "TITULIZACION
DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A."; domiciliada en Madrid, calle
Almagro, numero 26; constituida, por tiempo

indefinido, con la denominacién de "Titulizacién

—¢

n
-
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el Notario de Madrid, Don Juan Romero-Girédn
Deleito, inscrita en el Registro mercantil de
Madrid, al tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja
ndmero 71065, inscripcién 12; y en el Registro

Administrativo de Sociedades de Capital~Riesgo, con

el ndmero 11.

CIF némero A~80-352750.

Actia en virtud de su cargo de Secretario no
Consejexro de la Sociedad, cargo que asegura ostenta
en la actualidad, y para el que fue nombrado por
acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 27
de Mayo de 1992, elevado a publico dicho acuerdo
por escritura otorgada ante el Notario de Madrid
Don Juan Romero-Girén .Deleito el 18 de Junio de
1992, nimero 1106 de protocolo, constando inscrito
Su nombramiento en el Registro Mercantil de Madrid
donde .causé la inscripgién 2*; y para elevar a
publico los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, en reunién celebrada
el dia 25 de Julio dé 2007, segin consta en la
certificacién unida a esta matriz, expedida por el

Secretario Don Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y
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con el Visto Bueno del Presidente Don Francisco
Javier Soriano Arosa, cuyas firmas considero

legitimas y legitimo por cotejo con otras

indubitadas que obran en mi protocolo.
Me asegura el compareciente la vigencia de su

cargo, asi como la subsistencia de la entidad a que

representa.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD: Le

identifico por su resefiado Documento Nacional de
Identidad, y tiene, a mi juicio, segun interviene,

la capacidad legal necesaria para otorgar 1la

presente escritura ya calificada, vy al efecto,

OTORGA :

Que protocoliza Y deja elevados a escritura

piblica todos y cada uno de los acuerdos que constan

en la certificacién que ha quedado unida a esta
matrig, y cuyos términos se dan en este lugar por

integramente reproducidos a todos los efectos. En

consecuencia:

{

.
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Primero.- Se acordd, constituir un Fondo de
Titulizacién de Activos denominado "CAIXA PENEDES 2
TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" o nombre
similar que se determine, conforme a lo previsto en
la legislaci6én vigente, agrupando en el mismo
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca cedidos por Caixa
d'Estalvis del Penedés, Caixa Penedés. Dicho Fondo
estara gestionado por la Sociedad Gestora.

El importe maximo de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca a agrupar en el Fondo seri, en conjunto de

hasta MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 de

euros) .
Segundo.- Se acordé, emitir, con cargo a dicho

Fondo, valores hasta un importe nominal maximo MIL

MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 euros) .

Tercero.- Se faculta a Don Francisco Javier
Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a Don
Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del
consejo de Administracién a Don Ramén Pérez
Hernéndez, Director General, y & los empleados Dofia

Nieves Lara Candel, y D. José Luis Dubois Aznal,



para que cualquiera de eilos, indistintamente y con

carfcter solidario, en nombre y representacién de
la Sociedad, puedan ejercitar, todas Yy cada una de

las facultades trascritas en la certificacién unida

a esta matriz.
Cuarto.- Se designé como Auditor de Cuentas del
referido Fondo "CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS, a la firma Ernst & Young,

s.L."I

—OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION-

Asi lo dice y otorga.
Hago las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales

relativas al articulo 5 de 1la LO 15/1999, de

Proteccidén de Datos de CarActer Personal.

Permito al seflor compareciente la lectura‘ de
esta escritura, porque asi lo solicita despué; de
advertido de la opcién del articulo 193 del

Reglamento Notarial. El1 sefior compareciente hace

constar que por la lectura que ha practicado y por
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debidamente informado del contenido del presente
instrumento publico y que presta a éste su libre

consentimiento; y firma la escritura conmigo, el

Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad del
otorgante, de que a mi juicio tiene capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se

adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada del otorgante o interviniente.

Del integro contenido de esta escritura,
extendido en tres folios del Timbre del Estado de
pabel exclusivo para documentos notariales, serie
8C, ndimeros 6893653, 6893654, y el del presente,

yo, el Notario, DOY FE.

Sigue la firma del compareciente.- Signado: I.
Martinez-Echevarria.- Rubricados y sellado.

—DOCUMENTACION UNIDA:
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Titulizacién
de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, 8.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle de Orense, 69,

CERTIFICA:

-ngmme,aZSdejmiodemymmdMamiéahsIl.30homel

CW&MMM&W&AMMW&FM&MSA.
Olwam)msudmﬁlhwmmn'”deMMmmhs

siguientes Conssjeros:

+ D. Francisco Javier Soriano Arosa

= D. Francisco Javier Séiz Alonso

= . José Carlos Contreras Gémez

- D. Gumessindo Rutz Bravo de Mansilla

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por D. Jesis Rio -

Cortés
-CAMDBAHORROSDBLMBD"BRMNEO,WMWDJMMMNM

MNMD.VWWBMyCMADﬁAHORRDSMUNICIPALDB
WMWD.MMWMHGMMWMMH
Presidente, que aceptt dicha delegacidn,

-Qubdmhamcwmhmpwviudduﬂm&hldeawuﬁmﬁmm

aceptado ¢l nombramiento y tomado posesién del cargo.

“PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos denominado “CAIXA PENEDES 2
TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, 0 nombre similar que se determine, conforme
ahmmhhdﬂniénﬁmmwmmelmmmmmWMﬁuy
Certificados de Transmisién de Hipoteca cedidos por Caixa d'Estalvis del Penedés, Caixa Penedés.
Dicho Fondo estaré gestionado por la Sociedad Gestora,

El importe maximo de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca a
agrupar en ¢l Fondo serd, en conjunto, de hasta MIL MILLONES de EUROS (1.000.000.000-€),

SEGUNDO: Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal méximo de MIL
MILLONES de EUROS (1.000.000.000-€).

TERCERO: Facultar & D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de Ia Sociedad, a D, Luis
Vereterra Gutiérrez-Maturana, Secretatio del Consejo, a D. Ramén Pérez Heméndez, Director General
y a los empleados de la Sociedad [*, Nieves Lara Candel con DNI 51.378.547-C y D. José Luis Dubois
Aznal con [INI 50.807.466-Y, con domicilio a estos efectos en Madrid, Calle de Orenss 69, para que,
cualquiem de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Ia Sociedad a:

-Otorgar con Caixa Penedés el contrato de emisién y suscripcion de las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmision de Hipoteca.
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convenientes 0 necesarios para la ejocucién y desarrollo do los actos mencionados anteriormente.

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas ded refirido Feado “CAIXA PENEDES 2 TDA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™ a Ia fima Erast & Yowng, S.L., con CLF. B-
39703 MQGMyndmmﬂhm%OMMdmm."

3¢ tras ser apeobados los acuerdos selacionndos anieriorments, se susheili por unos momentos s sesicn,
amm.mauﬁumu&h&-mums
obade por unaniemidad de los asisientes. s

que consis a los efocios legaks, expido Ia presease ceriicackin, & Madkid & 19 de scptlesnbre de

122855687
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...COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA ANOTADA.

PARA "TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE '
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", LA EXPIDO EN CINCO

FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO

PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 8D, NOMEROS
6613096, LOS TRES ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO |
DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN MADRID, A VEINTE

DE SEPTIEMBRE DE DOS MIL SIETE. DOY FE.
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ANEXO 2

ACUERDO DEL CONSEJO DE LA ENTIDAD
CEDENTE
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N of MTY/ SETECIENTOS TREINTA Y SIETE.
BLEVACISN|A POBLICOS DE ACUERDOS SOCIALES.

En Vilafflanca del Penedés, mi residencia, a

diecigéis de [Julio de dos mil siete.
Ante mi, |Francisco Javier Ferreres Orti, nota-

rio del Iluat Colegio de Catalufia, constituido en

Rambla de Nostra Senyora nimero 2,

COMPARECE:

DON JOSEP COLOMER I RAFOLS, mayor de edad, ca-
gsado, vecino de vilafranca del Penedds, calle Ramdn

Freixas, 36, titular del DNI 38273540-E.

INTERVIEBNE:

En representacién de la entidad denominada
“CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDR3*, la cual ha venido
utilizando estatutariamente_y con anterioridad las
denominaciones de “CAJA DE AHORROS DEL PENEDRS”,
“CAIXA PENEDES”, “CAJA PENEDRS¥, “CAIXA DEL PE-
NEDES”, “CAJA DEL PENEDES”, “CAIXAPENEDES” o "“CAJA-
PENEDES”, Institucién benéfica-social fundada en el

afio 1913, domiciliada en esta villa, Rambla de Nos-




tra Senyora, pimero dos; inscrita con el niGmero 35
en el Registyo Especial de Caixes d'Bstalvis Popu-
lar; se rigq/ por las normas legales de caricter ge-

neral, por ’j'l]/o dispuesto en la Ley 15/1985 de 1 de

julio, del ﬁ/%arlament de Catalunya, y por sus Esta-
tutos, IOdA icados parcialmente, para adaptarlos a

!

las nueva

|disposiciones de la Ley 26/2003, de 17
de julio,/ la Ley 62/2003, de 30 de diciembre y le-
!

gislacién catalana, y refundidos mediante una es-

o de 2007; inscrita con el nGmero 7 en el
de Caixes d'Estalvis de Catalunya, de la

al folio 1, tomo 22.093, hoja némero B-
31131. s

El| cb6digo de Identificacién Fiscal de la enti-

dad es|el G-08169807.
El| Consejo de Administracién de "CAIXA

D’ESTALVIS DEL PENEDES“, en su sesién del dia vein-
tinueve de julio de dos wil cuatro, adoptd, entre
otros acuerdos, el de delegar a la Comisién Ejecu-

tiva detexminadas facultades, acuerdos que fueron

122855689
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elevados a icos mediante una escritura autori-

zada por, el potario de esta villa, Don Francisco
Javier Ferrergis Orti, el 10 de agosto de 2004, que
consta inscrifia en el Registro Mercantil de Barce-

lona en el t 34825, folio 88, hoja B31131, ins-

cripcién 168*!

De copia autorizada de dicha escritura, que yo,
el Notario, tengo a la vista, resulta haber sido
delegadas facultadeq bastantes para la emisién de
titulos y la formaiizacién de apoderamientos con

las facultades que resultan de la presente escritu-

ra, sin limitacidn.

El seflor compareciente fue reelegido miembro
del Consejo de la citada entidad por un nuevo pe-
riodo de cuatro afios por acuerdo de la Asamblea Ge-
neral Ordinaria de la misma celebrada el 14 de
abril de 2005, y Presidente del Consejo de Adminis-
tracién por acuerdo del citado Comsejo tomado en la
reunidn celebrada por el mismo el 14 de abril de

2005, acuerdos que fueron elevados a pliblico en una
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por el notario de esta villa,
isco Javier Ferreres Orti, el 27 de junio
de 2005, [ inscrita en el Registro Mercantil de Bar-

celona 3l tomo 34.825, folio 152, hoja B 31131,

julio [de 2007, segin acredita pox certificacién,
extendida en dos folios escritos por una sola de
3, que we entrega y protocolizo con esta’
librada por Don Ricardo Pagés Font, Secre-
dicha Comisién, con el Visto Bueno del

conozco Y juzgo legalmente capaz para otor-
gar esta escritura que, en ejercicio de sus facul-

tades representativas, formaliza con arreglo a 1la

siguiente,

CLAUSULA :

122855690
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Eleva/ a pdplicos los acuerdos adoptados por la
Comisién|/Ejecytiva del Consejo de Administracidn de
la entidad repiresentada que resultan de la certifi-

cacién protoclizada, que se dan aqui por reprodu-

v

cidos.

OTORGAMIENTO:

Informo al compareciente de su derecho a leer
por si mismo esta escritura; la leo yo, el notario,
por su eleccién; la encuentra conforme, Yy firma
conmigo. Hago las reservas y advertencias legales
oportunas, en especial, de la obligatoriedad de

inscripcién de esta escritura en el Registro Mer-

cantil.

En particular, informo al sefior compareciente
de que sus datos personales quedan incorporados a
los ficheros de titularidad ptblica de esta Notaria
y de los derechos que le asisten de conformidad con

la Ley 15/99, de 13 de Diciembre, de Proteccién de

Datos.

El compareciente hace constar que ha quedado

/810515899
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debidamente informado del contenido de este instru-
mento y que presta a éste su libre consentimiento,—

AUTORIZACION:

Deftodo lo contenido en eate instrumento pibli-
cialmente de la identidad del otorgante, de
mi juicio tiene capacidad y legitimacién para
cto, de que su consentimiento ha sido libre-
prestado y de que el otorgamiento se adecua a
alidad y a la voluntad debidamente informada

- S8iguen documentos incorporados:

722855691
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SICARDO PAGES FONT, Secyetario de la Comison Ejecutiva de la CAIXA
AVS: [3E1. PENEDES, Institfcién Benéfico-Soci ﬁmdadaenelaﬂo 1913,

% 08140807 y domicilio fa Vilafranca del Penedds, Rambla de Nuestra
(s con el njinceo 7fen el Registro Bspeck de Caines d'Estalvis de a
P Catalunya, ingofits . mo en el Registro Mercantil de Barcelona en el
en 22093, icfs ofifero B-31131.

|

L Que el dia 5 de julio de 2007 se celebrd en Vilafranca del Penedés una reunién
de la Comisién Ejecutiva de Caixhld’Estalvis del Penedds, tal y como consta en el Libro
de Actas de esta Caja;

II.  Que lacitada reuni6n de 12 Comisién Ejecutiva fue debidamente convocada por
el Sr. Presidente D. Josep Colomer Rafols, segiin disponen las normas legales y
estatutarias y se celebrd con Ia asistencia de todos sus miembros, teniendo por tanto el
carficter de legalmente constituida. Los vocales asistentes foeron: D. Emric Regull
Llorach, D. Josep Colomer Rifols, D. Eloi Miralles Figueres, D. Magi Casulleras
Canela y D. Ricardo Pagés i Font. Actud como Presidente D. Josep Colomer Rafols y

como Secretario D. Ricardo Pagds Font. Asisti6 a la reunién en su calidad de Secretario

de Actas D. Ricard Banquells Bernad.

II. Que en el punto 7.3 del Orden del Din: “Awtorizacién, si procede, para la
emisién de participaciones hipotecarias y/o certificados de transmisién de hipoteca®, ja
Comisién aprobé por unanimidad los siguientes

ACUERDOS

PRIMERO: Emitir Participaciones R Wo Certificados de Transmisién de
Hipoteca por un importe nominal de hasta 1.300.000.000 Euros (mil trescientos
millones de Euros), represeniativos de préstamos hipotecarios de la cartera de la
entidad, para que sean suscritos, en nombre de un Fondo de Titulizacién de Activos o
en nombre de un Fondo de Titulizacién Hipotecaria, de naturaleza cerrada creado al
efecto (sn adelante, el “Fondo”), por Titulizacidn de Activos, Socledad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”), al amparo del Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las socledades gestoras de-fondos de - titulizacion (en adelante, el “Real

Decreto 926/1998") o de la Ley 19/1992 de 7 de jullo, sobre régimen de sociedades y

Jondos de inversion inmobiliaria y sobre fondos de titulizacién hipotecaria (en
adelanse, la "Ley 19/1992"), segiin el caso,

Las Participaciones Hipotecarias yo los Certificados de Tyansmision de Hipoteca
podrdn estar represeniadas tanto por titulos unitarios como por titulos miltiples.
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MBelita a D. Manuel DESARRn: con D.N.L. 77080938-4, a D.
03/2007 ; dez con D.N.L. 3396%EE D. Jordi Ruis-Kaiser Barcel con
Wpara que, tintamente y con facultades de

Niogijouas3ed, en nombre de Caiva d'Estalyis de Penedis a:
- Seleccionar los préstamos com respecto a los que se emitirdn tanto las Participaciones
Hipotecarigs como los Certificadas de Transmisién de Hipoteca.

= Jele

laParﬁcipaciomMariasﬂolo:Cthde Transmisién de
o4 se emitan. Dicha firma podrd reproducirse en los titulos por los medios

2ipa ' camo de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, como en relacion
“Téon. mmﬁmcldudeIFondode Titulizacidn de Activos, en los Wrminos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a la agrupacién de las Participaciones
ipopsoa las y de los Certificados de Transmisiéns de Hipoteca en dicho Fondo.
- hi par cuanéos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,

D mmbm*mwmddmm
- En relacié: mbsdocummoMmeqmcmidﬂen

as| condicione y:mﬁ#hﬂmwuémHFadoyadqmm
copirato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en
edacid =m.la,ﬁuﬂdndcla¢ﬂid¢dmmdelmmw}m
We thhmde@mmmrdawnmmﬂam
meiones que log apoderados consideren conveniente que la entidad assima en relocion
o el Fondo de Titulizacion de Activos.
« Heordo mmm&mommdelmmmwmm
s apoderados podrdn ejercitor las focultades amteriores, sin necesidad de
Compiementarias con un nuevo acuerdo de la Comision Ejecutiva de la socledad,
skemp qulosmlaﬁmludemdcﬁmladdndelmbomqmmamim
el Fondo sean como mdximo del tipo Euribor que se determine, mds un margen de
DYomedio para tados los tramos de la emision de 0,40%.

» - Presenta mtclaComlalduNactonddeleabdeVaImludocmnto:qmla
misma requiera en relacién con la emisidn de las Participaciones Hipotecarias, de los

ertificados de Transmisién de Hipoteca y la constitucién del Fondo.
. - Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias yo los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por Calxa d'Estalvis del
Penedés en las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del
Fondo, pudiendo apoderar a la Sociedad Gestora para que, a través de cualquiera de
$us representantes legales, en nombre y representacion de Caixa d’Estalvis del Penedés
proceda a sustituir las Participaciones Hipotecarias o los Certificados de
ién de Hipoteca en las condiclones que se establezcan en la Escritura de




& Rioceder, en caso de que se acuerde por la Socledad Gestora la liquidacién
¥iddr0 no o la extincidn del Fondo, a efercitar, en {os términos y condiclones que
oF conveniente, cualesquiera opciones de recompra que se establezcan a Javor

- ledad sobre la totalidad de los activos del Fomdo, incluyendo las
Bartiéipaciones y Certificados cedidos, formalizando los correspondientes contratos 0
escrituras de compraventa y otorgando cuantos documentos piblicos o privados fueran
precisos para dicho efercicio y recompra de los activos y demds Participaciones y
Certificados cedidos, aunque incwrra en la. figura de awtocontratacion o de miiltiple

TERCERO: Suscribir Wo asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier
otro. instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe mdximo: de
200.000.000 Esros (doscientos millones de Evros).

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos piblicos o privados consideren necesarios. ”

IV. Que se facultaron al Presidente de la Caja, D. Josep Colomer Rafols y al Secretario
General, D. Ricardo Banduells Bernad, para que, indistintamente, cualesquiera de ellos,
elevaran a péiblicos los acuerdos antes citados.

V. Que ¢l Acta de esta sesidn de la Comisién Ejecutiva que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma
legalmente establecida.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y
en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presemte

certificacién con el visto bueno del St. Presidente, en Vilafranca del Penedés el dfa diez
de julio de dos mil siete.

'S D
e

D. Josep& lomer Rafols . D. Ricardo Pages Font
V° B° Presidente Secretario

ﬁl
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N la entidag otorgante, en cinco folios de papel ex-
" clusivo / ra documentos notariales, de 1la serie 8A,
nmeros (515897 y sus siguientes correlativos. En

| Vilafranfta del Penedés, el mismo dia de su autori-

zacién. [DOY FE,

{Instrumento sigy cusntia) J
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COPIA INFORME AUDITORIA
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“Admimstra T3 gmﬁca la entidad encargada de la administracién de los Préstamos
Hipotecarios cedidos gl Fondo mediante la emisién de las Participaciones y los Certificados.
CAIXA PENEDES -/ ard como administrador de los Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio de su

. posible sustitucién sggun lo establecido en el apartado 3.7.1. del Modulo Adicional y en la
Estipulacién 11.5 de/ Ja Escritura.

° “Agencias de Califif acién , significan, conjuntamente, Moody’s Investors Services Espafia, S.A.
y Standard & Poor’5) :- afis

“Agente Financif o’?, significa la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestard los servicios de mantenimiento de la Cuenta de Cobros, de la Cuenta de
Tesoreria, el depgsito de los Titulos Miiltiples representativos de las Participaciones y los
Certificados y la pgenoia de pagos en la Emisién de los Bonos. El Agente Financiero serda BANCO
SANTANDER, $.A. orla entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

“Avance Técnjce”, significard la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo
previsto en el ¢ ado 3.4.1 del Médulo Adicional y en la Estipulacién 11.3.3. de la Escritura,

que debe ser ¢ : egado por el Cedente, respecto a las Participaciones y los Certificados que

“Bonos de lp Serie A” 0 “Bonos de la Clase A”, significan los Bonos de la Serie A, emitidos con
100.000 eurps de valor nominal unitario.
“Bonos de |a Serie B” o “Bonos de la Clase B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con
cargo al Fgndo por un importe nominal total de 7.200.000 euros, integrada por 72 Bonos de
100.000 euyos de valor nominal unitario.
“Bonos de(la Serie C* o “Bonos de 1a Clase C”, significan los Bonos.de la Serie C emitidos con

cargo al Fpndo por un importe nominal total de 16.500.000 euros, integrada por 165 Bonos de
100.000 eyros de valor nominal unitario.

PR “CAIXA PENEDES?, significa “Caixa d’Estalvis del Penedés”.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca” o “Certificados”, significan los certificados de
transmision de hipoteca emitidos por CAIXA PENEDES y suscritos por el Fondo,

“Cedente”, significa “Caixa d’Estalvis del Penedés”
“CET?, significa “Central European Time”.

CMOF”, significa el modelo del Contrato Marco de Operaciones Financieras preparado por la
Asociacion de Banca Espafiola,
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“CNMV?, significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos®, significa el
contrato de direccién, aseguramiento y colocacién de la Emisién de los Bonos a suscribir entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras.

“Contrato de Permuta de Intereses”, significa los el contrato de permuta financiera de intereses,
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y JPMORGAN
CHASE, descrito en ¢l apartado 3.4.7.1. del Médulo Adicional y en la Estipulacién 17 de la
Escntura.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa ¢l contrato que regula el Préstamo para
Gastos Iiciales, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y
CAIXA PENEDES.

“Contrato de Préstamo Participativo”, significa el contrato que regula el Préstamo Participativo,
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAIXA PENEDES.

“Contrato de Préstamo Subordinade?, significa el contrato que regula el Préstamo Subordinado,
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y CAIXA PENEDES.

“Contrato de Servicios Financieros”, significa el Contrato de Servicios Financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por ¢l Agente Financiero regulando el depésito de los
Titulos Miiltiples representativos de las Participaciones y los Certificados, 1a Cuenta de Cobros, la
Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos del Fondo.

“Cuenta de Cobros”, significard la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en ¢l Agente
Financiero, de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.4.1. del Médulo Adicional del
Folleto y en la Estipulacién 12.1. de la Escritura y regulada en el Contrato de Servicios
Financieros, a través de la cual se realizardn en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el
Fondo deba recibir del Cedente derivados de los Préstamos Hipotecarios que administre.

“Cuenta de Tesorerfa”, significard la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financicro, de conformidad con lo establecido en el apartade 3.4.4.2. del Médulo Adicional del
Folleto y en la Estipulacién 12.2. de la Escritura y regulada en el Contrato de Servicios
Financieros, a la cual se transferiran, en cada Fecha de Célculo, todos los ingresos que el Fondo
deba recibir del Cedente desde la Cuenta de Cobros.

“Cuenta de Reinversién”, significa la cuenta que, en su caso, se abra a nombre del Fondo en
CAIXA PENEDES, conforme a lo establecido en el apartado 3.4.4.3. del Médulo Adicional del
Folleto y en la Estipulacién 12.3. de la Escritura, a través de la cual se realizarén en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe recibir del Cedente.

“Cuentas del Fondo”, significaré la Cuenta de Cobros, la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, la
Cuenta de Reinversion,

“Dendores Hipotecarios” o “Deudores”, significaré los titulares de los Préstamos Hipotecarios
transferidos al Fondo mediante la emisién de las Participaciones y los Certificados.
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f\ted# el que no sea sabado, domingo, festivo en Madrid capital o inhébil del
calendario ELPrans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System)

“Documento de/Registro”, significard el documento de registro de valores de titulizacion que
formard parte de] Folleto y que estard elaborado conforme al anexo VII del Reglamento 809/2004.

. “Emision”, sigyifica la emisién de Bonos.
“Emisor”, sigififica et Fondo.

“Entidad Cedente”, significa CAIXA PENEDES.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significa JPMorgan y aquellas otras entidades que
puedan adhesfirse al Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién, de conformidad con el
procedimientp de cesién del compromiso de aseguramiento previsto en dicho Contrato,
"Entidades PDirectoras", significan las entidades CAIXA PENEDES y JPMorgan.

“EONIA”, fignifica el tipo “Euro Ovemnight Index Average”, tipo de referencia del Modelo

Monetario ¢el Euro que publica el Banco de Espafia.
pung”, significa Ernst & Young S.L.

$ de Constitucién™, significa la escritura piiblica de constitucién del Fondo, emisién y
e las Participaciones y los Certificados y Emisién de Bonos.

pignifica el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depésitos
i0s a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas
plazos de vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los més activos

p Buro. El tipo es cotizado en base al cémputo de los dias reales al vencimiento y afio
compuestp ppr 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres
cifras degimgles.

ey de| Riesgo”, significa el apartado del Folleto en el que se describen los principales
riesgos ligadas (i) al Emisor, (ii) a los valores y (iii) a los activos que respaldan la Emisién. :

“Fecha de Calculo” significa la fecha en que la Sociedad Gestora calculars 1a cantidad que el
Cedente |e tendria que haber entregado en el Periodo de Célculo anterior y el Avance Técnico, asi
como la [fecha en que transferird de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesorerfa la Cantidad
Recaudada, es decir el dia 20 de cada mes, o en caso de no ser éste Dia H4bil, el Dia Hébil
inmediatgmente anterior. La primera Fecha de Cilculo ser4 el 20 de noviembre de 2007

“Fecha de\Cobro”, serin los martes de cada semana. En cada una de estas fechas se realizarén las
transferencias del Cedente, como administrador de los Préstamos Hipotecarios, a la Cuenta de
Cobros. En caso de no ser Dia H4bil la transferencia se realizars el Dia Habil inmediatamente
anterior. Las transferencias se realizarén diariamente, en los supuestos establecidos en el apartado
3.4.5. del Mddulo Adicional y en la Estipulacién 11.1 de la Escritura. La primera Fecha de Cobro
del Fondo seré el dia 9 de octubre de 2007.
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“Fecha de Desembolso”, significa el 1 de octubre de 2007 dia en que se debera desembolsar el
importe efectivo por la suscripcion de los Bonos y abonarse el valor nominal de las Participaciones
y los Certificados.

“Fechas de Liquidacién” significa las fechas de liquidacion del Contrato de Permuta de
Intereses, que coincidirdn con las Fechas de Pago del Fondo.

«Fecha de Notificacién”, significard la fecha en la que se notificardn los importes a pagar en

concepto de principal ¢ intereses a los titulares de los Bonos, es decir, el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”, significa los dias 28 de enero, abril, julio y octubre de cada afio o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago
tendr lugar ¢l 28 de enero de 2008.

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo”, significa 1a fecha de amortizacién definitiva de los
Bonos, es decir, el 28 de octubre de 2045 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Folleto”, significa conjuntamente, los Factores de Riesgo, €l Documento de Registro, Nota de
Valores, el Médulo Adicional a la Nota de Valores y las Definiciones.

“Fondo”, significa CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

«Fondo de Reserva”, significara el fondo de reserva existente en cada momento en el Fondo,
conforme 2 lo establecido en el apartado 3.4.2.2 del Médulo Adicional del Folleto y en la
Estipulacién 16 de la Escritura.

«Fondo de Reserva Inicial”, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo, conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.2
del Médulo Adicional del Folleto y en la Estipualacién 16 de 1a Escritura.

“Gastos de Liquidacién”, significa los gastos que puedan derivarse de la venta de las
Participaciones y los Certificados y de los activos remanentes del Fondo para 1a liquidacién del
mismo y los que se originen con motivo de 1a liquidacién del Fondo.

«Gastos Extraordinarios”, significa los gastos derivados de la preparacién y formalizacién por la
modificacion de la Escritura de Constitucién y de Jos Contratos, asi como por la celebracién de
contratos adicionales; en su caso, el importe de gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de Bonos que excedan del importe de principal del Préstamo para Gastos Iniciales; los
gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento legal; los necesarios para instar la
gjecucion de los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las actuaciones recuperatorias que se
requieran; la comisioén del nuevo administrador en caso de sustitucion de CAIXA PENEDES; en
general, cualesquiera otros gastos extraordinarios soportados por el Fondo o por la Sociedad
Gestora en representacion y por cuenta del mismo.
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IATIOS™, significa los que puedan derivarse de las verificaciones, inscripciones y
autorizaciones admipistrativas de obligado cumplimiento; los honorarios de las Agencias de
Calificacién por el geguimiento y el mantenimiento de la calificacién de los Bonos; los relativos a
la llevanza del regjstro contable de los Bonos por su representacién mediante anotaciones en
a negociacion en mercados secundarios organizados y ¢l mantenimiento de

erifades. de la administracién del Fondo; los derivados de la auditoria anual del
Fondo; los derivddoé de la amortizacién de los Bonos; los derivados de los anuncios y
notificaciones relgcioriados con el Fondo y/o los Bonos y la comisién del Agente Financiero y la
comisién de la ied;d Gestora.

“Iberclear”,
Compensacién }

g 1ﬁca la entidad “Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
iquidacién de Valores, S.A.”

“Informe de ¢ dilm'ia”, significa el informe de auditoria realizado por Emst & Young para la

a sobre las Participaciones y los Certificados que se agruparén en el Fondo y los
ecarias que los respaldan, con el objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el
l Decreto 926/1998.

CHASE”, significa “J.P. MORGAN CHASE BANK, N.A,, SUCURSAL EN

RNR”, significa el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se
extp Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

”», significa la Ley 22/2003, de 9 de julio. Concursal

t, significa el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

“Ley 2/19817, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario.

“Ley 2/1994”, siéniﬁca la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogaciéon y modificacién de
préstamog hipotecarios.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria.
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“Ley 44/2002”, significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del sistema
Financiero.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva”, significa el nivel requerido del Fondo de Reserva en
cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.2. del Médulo
Adicional del Folleto y en la Estipulacién 16 de la Escritura. '

«Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden en el que se aplicarin los Recursos
Disponibles del Fondo, para atender las obligaciones de pago o retencién del mismo descrito en el
apartado 3.4.6.2.2. del Médulo Adicional del Folleto y en 1a Estipulacién 21.1. de la Escritura.

«Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién”, significa el orden de prelaciéon de las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo para la aplicacién de los Recursos Disponibles en
la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la liquidacién del Fondo descrito en el apartado
3.4.6.2.3. del Médulo Adicional del Folleto y en la Estipulacién 21.3. de la Escritura.

“Participaciones Hipotecarias o Participaciones™, significa las participaciones hipotecarias
emitidas por CAIXA PENEDES y agrupadas en cada momento en el Fondo.

“Participaciones y Certificados”, significa las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca agrupados en cada momento en el Fondo.

«Participaciones y Certificades Fallidos”, significa las Participaciones y los Certificados que se
encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o mayor de doce (12) meses de retraso
en el pago de débitos vencidos o en ejecucién de la garantia de los mismos o que se clasifiquen
como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total
seguin las indicaciones o informaciones obtenidas del Cedente. '

«Participaciones y Certificados No Fallidos”, significa las Participaciones y los Certificados que
a una fecha no se encuentren considerados como Participaciones y Certificados Fallidos.

“Perjodo de Cobro” serd el periodo comprendido enire dos Fechas de Cobro, incluyendo la
primera y excluyendo la segunda,

«perfodo de Célculo”, significaré un periodo que coincide con el mes natural, Excepcionalmente,
¢l primer Periodo de Célculo comenzaré en la Fecha de Constitucién del Fondo y finalizaré el 31
de octubre de 2007 (ambos incluidos).

“Periodo de Suscripeién”, significa el periodo comprendido entre las 12:00 horas (hora CET) del
dia 27 de septiembre de 2007 y las 14:00 horas (hora CET) del mismo dia.

«préstamos Hipotecarios”, significa los préstamos hipotecarios transferidos por CAIXA PENEDES
al Fondo mediante la emisién de las Participaciones y los Certificados.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por. CaIxa PENEDES al Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamo Participativo”, significa el préstamo otorgado por CAIXA PENEDES al Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Participativo.
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Joerete=F106) 1992”, significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representaclén de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles.

: “Real Decreto 13J0/2005%, significa ¢l Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se

desarrolla parcialiiente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de

. admisién a negocfacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta
o o suscripcién y d ) folleto exigible a tales efectos.

*. “Real Decreto ($85/1982”, significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se

desarrollan detgyminados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado

hipotecario, y Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados

“Recursos b sponibles”, significan los recursos disponibles, en cada Fecha de Pago, para hacer
frente a las objigaciones de pago o de retencién del Fondo, de conformidad con lo establecido en
el apartado/3.4.6.2.1. del Médulo Adicional y en la Escritura.

{

“Reglamento B09/2004” significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 della Comisién de 29 de abril

de 2004. |
“Saldo Inicia| de las Participaciones y los Certificados”, significa la suma del principal
pendiente' de Yencimiento a la Fecha de Constitucién del Fondo, de las Participaciones y los

Certiﬁcac%os.

“Saldo Nominpl Pendiente de Cobro Acamulado de las Participaciones y los Certificados
Fallidos”, sign caré el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las Partlclpaclones y los

“Saldo Nominal|Pendiente de Cobro de los Préstamos” o “Saldo Nominal Pendiente de
licipaciones y los Certificados”, significa la suma del principal pendiente de
to mas él principal vencido y no pagado a una fecha de todas las Participaciones y los
Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significa la suma del principal no
vencido de los Bonoside cada una de las Series.
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DEFINICIONES

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados™,
significa la suma del principal pendiente de vencimiento, a una fecha de todas las Participaciones
y los Certificados.

«SANTANDER?, significa “BANCO SANTANDER, S.A.”

“Serie A”, significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo.

“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Serie C”, significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora”, significa TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T, S.A.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con
pago trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses que serd el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (ii) un margen
para cada una de las Series segin el detalle del apartado 4.8 de la Nota de Valores del Folleto y
en la Estipulacién 19.1.2. de la Escritura.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa ¢l tipo de interés de referencia de los Bonos, conforme
se establece en ¢l apartado 4.8. de 1a Nota de Valores del Folleto y en la Estipulacién 19.1.3. de
la Escritura.

“TIR, significa la tasa interna de rentabilidad.

“Titulos Multiples”, significa los dos (2) titulos miltiples a emitir por e! Cedente, nominativos,

representativos de la totalidad de las Participaciones y los Certificados, sin perjuicio de su
sustitucién, conforme a lo establecido en el Folleto y en la Escritura.
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PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS
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ANEXO 7

CARACTERISTICAS FINANCIERAS DE LOS
STAMOS HIPOTECARIOS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LA CARTERA

'

H




ANEXO 7

Caracteristicas financieras de los préstamos

Los préstamos han sido seleccionados a partir de una cartera de préstamos hipotecarios
concedidos por el Emisor de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. Estos préstamos han sido concedidos por los procedimientos
habituales de concesion de préstamos y son administrados por la Entidad de acuerdo con las
normas de gestion habituales y comunes para este tipo de préstamos. Los préstamos pueden

ser reembolsados anticipadamente.

Los préstamos seleccionados para la operacion tienen las siguientes caracteristicas

financieras:

-

Cuotas de amortizacién: Las cuotas de amortizacién, son fijas. Las formulas para el

calculo de las cuotas son las siguientes:

Cuota constante:
_K*ira+i
(1+i)-1
donde:
“worg "N
siendo

=  Cuota ( Amortizacion + Intereses)
=  Principal residual

d=  Frecuencia de pago; d4=12 (mensual)
r= Tipo de interés anual porcentual
=  Plazo en afios

Intereses: Los métodos utilizados para el célculo de los intereses son los siguientes:

]
-
*

d,*100

o crt
- [
)‘;""ﬂ '\’ Lt

CARACTEKISTICAS FINANCIERAS DE LOS PRESTAMOS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LA CARTERA -
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. Maximo 6,606%
. Minimo 2,693%
. Media ponderada 4,787% aproximadamente

p seleccion de la cartera

Los préstamos hipotecarios que han originado las Participaciones Hipotecarias y los
ados de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo han sido seleccionados con
es criterios:

b inistrados por la misma entidad que los concedid;

c de interés de los préstamos es variable;

d. riodos de liquidacién mensuales;

e ema de amortizacion de cuota constante;

f. odas| las viviendas sobre las que se ha constituido la garantia hipotecaria cuentan
on un seguro de dafios;

g. n la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendran pagos pendientes por

n plazo superior a 30 dias;

h. Estan garantizados por garantia de hipoteca inmobiliaria de primer rango o, en su

caso, con garantia de hipoteca inmobiliaria de segundo rango, siempre que, en este
caso, (i) el acreedor hipotecario sea CAIXA PENEDES para la primera y segunda
hipoteca, (ii) se cumpla que la suma de los saldos nominales pendientes de
vencimiento de ambos Prestamos Hipotecarios no exceda el cien por cien (100%) del
valor de tasacion del inmueble hipotecado y (jii) la primera hipoteca esté garantizando
un Préstamo Hipotecario que respalda la emisién de Participaciones Hipotecarias o de

2



Certificados de Transmision de Hipoiecas cedidas al Fondo, ycuyo “d:t'di'gamiéhtp se
sometié a la legislacién espafola; ' . 3

{
I

Todos los deudores hipotecarios son personas fisicas;

Todos los préstamos hipotecarios han sido concedidos con el objeto de ﬁnanc‘la'r' con
garantia de hipoteca inmobiliaria la adquisicién, construccion o rehabilitacion de
viviendas residenciales situadas en Espaiia, u otras finalidades;

Las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen de pleno dominio y en
su totalidad a los deudores hipotecarios, no teniendo constancia la entidad cedente de
la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas;

Todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacién previa por Sociedades de
tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia y aprobadas por los mismos,
estando acreditada dicha tasacién mediante la correspondiente certificacion. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en la legislacién
sobre el mercado hipotecario;

El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de las Participaciones
Hipotecarias no excede del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, _

El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Certificados de
Transmision de Hipoteca no excede del 100% del valor de tasacién de mercado de las
fincas hipotecadas, en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario;

Los Préstamos Hipotecarios no estdn instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador; .

Los Préstamos Hipotecarios no estén afectos a emision alguna de bonos hipotecarios
ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmision de hipoteca;

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segun criterios de mercado.
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ANEXO 8

TITULOS MULTIPLES




TITULO N
0372007 \

El presenie Tituko Miltiple representa MIL TRESCIENTOS VEIN’I’IDOE (.32
Cenificados de Tramsmision de Hipoteca von un valor nominal sl de CIENTO
TREINTA Y OCHO MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y CINCO MIL

SEISCIENTOS CINOG EUROS CON DOCE CENTIMOS DE EURO (138.995.605,12
£) sobiv SIETE MIL TRESC gl. NpVENTA Y DOS (7.392) poéstamos
hipotecarios {ea adelante, s :[lipotee_lrlob"), emilidos por CAIXA

D’ESTALVIS DEL PENEDES (en fficimite, 1a “Eatidad Exsisora™), con domicitio
social en Vilafrancd dal PENEDES (Espm), Kzmbla: Nostra Semyora, 2-4, y con
C.LF. mimero G-08169807, e inscrph en el Ropistro Mercantil. de Baicelona al tomeo
22,003, fotio 1, hoja B-31131, inscajgeitn 17,

umamddrmcmmnmasz

- H & s nominativo mditip 11

TDA, Fand de Titulizacion de A ¥ s {en afelantz, d “Participe™), fondo constituido
medignts eseritura plblica atorg l%dﬂepﬁcmbudemmdmiode
Barcsona D, Andrés Sexto im(mmmh“mﬁmﬂbﬁn"),
representado y administredo por- ‘ LIZACION DE ACTIVOS, 8.A, SOCIEDAD
GFS“)RADEWDQSBET RJE.LZ (IR, socicdad anbnitha espafiols, gestota de
fondos de titulimation, cort-dorils ﬁ hem Madrid, Orense; 69, NIF A/$0352730 ¢ inscrits
aelkwmmﬁl&e . al'l‘m-!mmoln Seccitn 8, Hoja M-
71.066.

Los Centificados de T ransroision mpresentados on ¢ preserits tifulo rdtiple
sc rigen por e anculo 18 de I P'I j azzmmmmwuwum
un nueve pérrafo.al apartado dq hWéﬂMMQﬂMhhwylw
do-14 de abril, Ta Loy 271981 ¢ muwmszmmmmm
ydummwgqmmmq- i de, ¥ cumiplen todos los requisitas establecidos en
Los Ceatifieados de Transmisidn de Hipoteea mpresentados en el presente titilo maltiple
y Ias caractoristicas de los P Hmmdubsmnmk‘m & detaliad on
& anexo al oo, ” ‘

26 !_'._H‘...‘_!..I_‘__‘_."..‘"-'-"-' s L lt i ¢ ki) .L..L_
Cads uno de o Conficad on ¢l presente

serclsmmmelmnlmm paticipa, a
of cien.del capital o principal no amortndo y de

i hsl’tmmmpmw:os

g LK sem&mpm‘dmimpimmnde

ptdcarios y dan derecho 8 su ttuler 2. percibir b

Titulo Miiltiple, cuyns canicjoristi
puurdchmkm c‘ i
los infereses ordinarios de ca
Las Certificados de Tramsmisid
venciimienio d¢ los P ‘

m[mdgkum 4 : o de reemboleo del capital (incluyendo los
producidos. por & s af ),m:iba.aparﬁrdelammu
Eniidad Emisors por los PRsiamas Hipolecarios relacionados en of anexo ai presente
trlo mitpl, s toalidad Jh s ordinarios que seciba la Entidad Emtisora por
dictios Préstainos Hipotocayics, asi (oo cuslquier otro pago reibido por la Entidad
: debshésm!hmmm
2 inderedes delndra, comisiones por reclamacion de recibos
impagados, comisiones : cibn, comisiones de  micrtizacitmisancelacion
anticipada, ast cono cualqiis-olra colision o suplido que conspondkrin a la Entidad
Esmisors, A : muw;mmmm:nm
derechos ¢en pago de pringig erduce das Jos Préstamos Hipotecatios, ko por of
mdefmo PO ﬂ wmmmowm
e b cjecucion de las gargaties hipoleciries mwuwamt
ks fumchics :
administracion y posesién mpwmodcwm
Cmmﬂ Cipk: .u'.\:w, tidades q&mw&mm
ymmw scritde de Constitucion, sc devenguen con relacion
# cada o de Jos Prés ' .;H;‘\-:- mﬂdh*m,mmd@

'emsmdebs(knﬂwos 'lw o4 de Hipoteea. Los Centificados comenzorin a

dovongar mm&safam‘delmuc a partir de la presonte fecha Scguigin
eomspondhldoalaEnudad tsora todas los intereses que s¢ hubieran deveagado en
relacion con ks Préstamios Hi rioss hadtaja Fecha de Constitecion del Pactclpe, o
temiendo of Participe derecho alpuno sobre diclios infereses.

L4 Entidad Emnisora practicard, sobre Jos pagos:que corresponda efectuar al participe en
concepto de intereses las retenciones, que estal lalegislnciénvipnm.

El Participe tendrg derocho a la percepeion inmediata do cuanias cantidades scam
satisfechas por los deudores hipotecarios (los “Dendores Hipoteearios”), tinio en
conceplo de reembolso del principal como de intereses, asi como por cuslquicr ot
conceplo, incluyendo los derivados de cuslquicr derecho aocesorio a ks Préstamaos
Hipolecurios tales como indemnizaciones derivadas de pllizas de segum, pagos
efectuados por pasibles garantes, elc., que son.cedidos por L emisidn de los Certificados
de Transmision d&¢ Hipoteca No obstante, ef Pasticipe podrd acordar con la Entidad
Emisora piszos diferontes para ol pago de dichas cantidades.

Los pagos 8 realizar por Ia Entidad Emisora al participe s¢ realizarin ¢n la cuenta que el
participe notifique a la Entided Emisors por eserito.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

172855904

: NTIDOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

u&wmﬂmmmwmabmdaddgmpmelimpagodelmmm
Hipotfecarics ni garantiza directa o indirectamente of buen fin de la operacidn, ni
otocgawk garantias o avales ni incumirs en pactos de recompra do los Centificados de
Transmision de Hipoteca, 3 excepeion de las previsiones para la sustitucidn de los
Certificatos de Transmisidn de-Hipoteca contenidas en la Bseritura de Constitucidn.

La ejecucidn de bos Préstanns Hipotecarios corrssponde o la Entidad Emisora v al titular
del Cetificado-de Transmision de Hipoteca en los térmirios estsblecidos en ¢ Articuio
66 del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por ol Real Deereto 12891991,

Sin perjuicio de lo anterio, ol titnlar de! Certificado de Transmision de Hipoteca tendrd
accién cjecutiva contm la Entidad Emisora para la efectividad de los vencimientas de Is

misma por principal e intereses, siempre que el incumplimiento de tal obligacion nb sea
wmmudehﬂhctmoddmddhmmmw

Deaandoembmbmdmkaloﬂ.dekmlemnGBSlleM
dada por ¢ Real Decreio 128971991, Ja Entidsd Emisors onserva la: custodia y
edminkitraciiin de los Préctamon Hipososarios v vended obligada & realizar cusntos weins
sengi nepesatios para 1a efectividad ¥ buen fint:de Jos mismos.

La nowgeion de los Préstamos Hipotecarios redlizada de conformidad con los tirminds
do Ia Bscrituru ¢ Constituciin; aftctant a os Centificados de Transimisidn de Hipoteca y
= m titulor,

La Eatidad Emisoru eité familtide par permitir madificaciones en los.tipog de intéeés de
hshmamudewd‘mmdmbmmwenhﬂsmmde

ummMymuamcwﬁmmnmwmmwmmmmm
en e presents ttalo mitiph estd limitaida a thversores institucionales o profegionales, no
pudicodo ser adquiridos por of piblico no especialiaadn,

61 timlar de jos Cetificados de Transmision de. Hipoleos deberin notificar a fa Entidad
Emisora las Gansfirencias de los Certificados de Transmision de Hipoteca, asi como los
cainblos de domicitio, 2 cfectos de In insiripeidar de dichios datos e ¢f Libro especial 8
que st reficre of giticulo 67 del Real Dicreto 685/1982. Bl adquirenic deberd lambién
indicar o la eotisora una cuenta de pago.

Ninguna - responsabilidad sord irpputable a la Entidad Emasotaqmcfecnk las,
notificaciones. o los pagos- coresponiientes a la persona qire figure on sus Gbios como
filtimo titular dol Certificado de Transmisidn de Hipoteca y en ¢l domicilio-d¢ dicho
tituler que conste en ellps.

6 Otras reghas
Enmdedmuwﬂuawwemmdaomm&lmbﬁwmxm:b
dispuesto en ¢ articulo 56 del Renl Decrcio 685/19%2,
BIW&BCM&TW&HMMM:M&h
Entidad Eraisora b erision de muevos titilos uaitarios o miltiples representativos de
uno o vasias Cetificados de ‘Tranemision de Hipoleca de los representados por ef
presente timdo mktiple, que e sevin canjeados por éte,

A efectos del presente docunsing, "dia halil™ significa cualquier dfa de Ia seinana que
mmmmmmmmmumwammd
colenderio TARGEY, -

Eubmmigndo egpecificamente . en las condiclones y caracteristions de log
Tmmsﬁndoﬂnpmamgdmmm}eﬂmm,semminb

LaEmdadEmmnyduudumcadammmwdcleatheTmmmde
Hipoleca se someten expresamente a kos Juzgados y Tribunales espaoles para cualquier
cuestidn que pueda suscitarse en reladion con los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca.

En Barcelona, 2 26 de !




TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE SEIS MIL SETENTA PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES

El presente Titulo Miltiple representa SEIS MIL SETENTA (6.070) Pasticipaciones
Hipotecarias con un valor nominal total de SEISCIENTOS ONCE MILLONES
CUATRO MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO EUROS CON OCHENTA
Y SIETE CENTIMOS DE EURQ (611.004.39487 € sobre SIETE MIL
TRESCIENTOS NOVENTA Y DOS (7.392) préstamos hipoiecarios {en adelante, fos
“Préstamns Hipoteearios™, emitidos por CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES
adetante, i “Entided Emisora™, con domicifio social en Vilafranca del PENEDES
(Espaia), Rarbla Nostra Senyora, 24, y con C.LF. ndmero G-08162807, ¢ inscrita
en ¢ Registro Mercantil de Barcelona af fomo 22003, folio I, hoja B-31131,
nseripcion 1%

El presents titulo nominative maltiple se emite 8 favor del Fondo CATXA PENE NES 2
TDA, Fondo de Timlizacion de Activos {én adelante, el “Pardicipe™). fondo
congtimido MWmdtmpﬁblkawdadZGdcmmuMedem7md
Notario de Barcelons D. Andrés Sexio Carballeiro. (én adclante, In “Escriturs
Plblics™), represemado y adminisieado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, secicdad andaima
espaftols, gestora de fondos de titmlizacién, con domicilio o Madrid, Orense, 69, NIF
A/B0352750 ¢ inscrita en of Registto Meroantil de Madrid ol Tomo 4.280, Folio 183,
Sotcion §, Hoja M-71.066,

Las Participaciones Hipotecarias represontadas. cn el presente tiulo miltiple se rigen por

ia Ley 21981 do 25 do morzo, ol Real Decrety 63541982 de 17 de maray, ¥ demds.

nonnmin mmﬂw aphcable. y cumplen todos tos requisitos establecidos en elia.

Laa Pmmpauoms Hlpotmus representadas en ¢l presente titulos muliple v los
caracterigticas de los Préstamos Hipotocarios de los que participan, se- detalisn on o
mndmhme

%m@lu?@wﬂwmmdmﬂm
Multiple, cuyas caracteristicas se relacionan en ol anxo al mismio, particina, 2 parir d¢
la presente. fecha, en el cien por cien del capiinl o wincigal fo tmoitizado'y de los
intersses ordinanios de cada uno de los Préstaros Hipotecarios.

Las Participacionss Hipolecarias 5o emilen por of mismp plazo restante de vencimiento
do los Préstamos Hipoteearios y dan derecho a su titulnr o persibir I wtalidad de los
pagos que, en contepto de reembolso del capital (incluyendo los producidos por
ainortizaciones dnticipadasy, reciba, a partic de 1 pregente fechia, 1a Entidad Ermisora por
lox Préstams Hipotecarios relacionados on el ancxo sl presenic titulo maltiple, Ia
‘totalidad de los interesas ondiiarios que reeiba la Entidad Ernlsorit por dichos Préstimos
Hipotecarios, asi- como canlquier ofro pago recibido por la Eitided BririSora; por
cunlquier  concepty  detivado de los  Préstames  Hipolocemios, - exceplo los
correspondicntss a4 inkcreses de domora, comisiones por reclamacion de recibos
impagados, tomisiones de subrogation, contisionts de  amontizadidnicsocelacion
anticipada, ssi como culguier ot comisidn o:suplido que corresponderdn a |a Entidad
Emisora. Adicionalmente, dan derecho 2 su titular a percibir las cantidades, bienes o
derechos en pago- de priceipal o intergses de los Préstamod Hipolecarios, wnto por el
precio de remate o importe determinado por resolucion judicial o procedimiento notarinl
e fa ejecusion de las garantias hipotecasias, como por ia éenajendeion o explotacién de
los inmnebles adjudicados o como consteuenciz de s citadss ejecuciones, on
administracitn y posssion inriing de Tas fincas ef proceso de gjecucion,
WMndwmmmqumwnm&mmmm
y demda conceptos recogides en 1 Eseritura de Constifucidn, 36 devenguen con relacion
4 cada wno de los Peéstamos Hipoterarios desde el diz de hoy, inclusive, fechy de
emisién de las Participaciones Hipotecarias. Las Participaviones  Hipotcearias
tomenzarin 2 devengar Inteyeses a favor del Participe a pertir de la presenig fecha
Seguirén correspondiendo a la Entidad Emisom todos los intereses que st hubieran
devengado en relacion con Jos Préstamos Hipotecarios hasta Is Fecha de Constitucion
del Participe, no teniendo el Participe derecho alguno sobre dichos ntzreses.

* La Entidad Emigora practicard, sebre los pages que corresponda efectuar al participe en
concepto de intereses las retendiones, que establezea fa fegislacidn vigente.

Bl Patticipe tendré derecho a2 la percepeidn inmedista de cusnins cemtidades sean
sotisfechas por los deudares hipotecarios (los “Desrdores Hipotecarios™), tanto ¢n
conwpto de reembolso del principal como de infereses, wi como por cualquier ofro
concepto, incluyentdo los derivedos de cualquier derscho accesorie a los Préstamos
Hipotecarios tales como indemnizeciones derivades de polizas de seguro, pagos
cftctuados por posibles garantes, eic.. que son cedidos por la emision de los
Participaciones Hipotecarias, No ohstante, el Panticipe podrs acordar con la Entidad
Emisora plizos diferentes para ¢l pago de dichas cantidades.

Los pagos & realizar por Iz Entidad Emisora 4l participe s realizanin en Ia cuenta que el
participe notifique a la Entidad Emisora por eserito.

La andad E:msom 0o asume mspmabmdad alguna por ¢l impago de los Deudores
Hipotecarios ni garsntiza dirccta o inditectaments o buen fin de la operacidn, ni
olovgara parmitios o avaks ni ipcwrrirk en pactos de recompra de las Participaciones
Hipotecarias, & excepcidn ge las previsiones para fa sustitucion de las Participariones
Hipotecarias contenidas ¢ 1a Escritura de Constitucion.

La ejecucion de los Préstamos Hipolecarios correspontde 4 la Entidad Emisora v ol titulsr
de 4 Participacidn Hipotecaria en 1os trminos esmblecidas en el Aniculo 66 del Reat
Decreto 6851952, en redaccion dada por el Real Decreto 128%1991,

Sin perjuicio d Yo moterior, ¢l fijular d¢ 'In Participucion Hipotecaria tendrd accion
Sjecutiva contra 1a Entidad Emisora pars la efectividad de los vencimiontos de Ia misra

por principal e intereses, siempre que el incumplimiento de fal obligacidn no sca
mwma&hﬁludemddmdcl Préstamo Hipoteeario.

Dcmm&awnbprevMeneluumbéljdelRwa&SAMmmdm
dada!mel Resl Decreto 1289/1991; Ia Entidgd Emispin couscrve Ja ousiodia y
mm&bs?mtmmpmmymmohhguhamumm
smmmmlae&mﬁ&dyhmfmdchsmm

La novacidn de fos Préstamos Higolecasios realieada de conforaidad con los tminas

dclaEdeeGmﬁWyMah&MmMHmﬁmyamﬁm
La Entidlad Exnisors esth faculieda pasm permitic modificaviénes en log tipos dé infeids:
dciosP:esthjpotccmdamlbmndadeonmpmbbomlaEsmmde

umnmssénymhdemmﬁchmkmsmpmmwmud
Mli%%@k%%%&mvmmummammm
pudiendo ser adepiridas por el piblics no especiatizad),

El tinalgr de las Participacionts Hipotocarias deberin notificar 3 in Ertidad Emisoda lns
trmsferencias-do lns Paitivipaciones Hipotecarias, a5 como Jog cambios de domicitio, a
afectos de la insedipeion de diches datas en ef Libro especial g que se refiere o1 grticulo
61&1:!::&!%1)6851!982 El adquirente deberd fambién indicar a la emisors una
cucTia pago.

Ninguna responsubilidad serd ingumsble 2 la Enmtidad Emvdsora que. efectlie las
nmﬂmiomahspngesmmmdimmulapmaqmﬁmmmhbmswm
uwmotmalar de tas! Participaciones Hipotecarias y ¢n ef domicitio de dichi titdar que
conste en ellas.

§, Otras replas

En caso de destruction, sustraceitn, pérdida o extravio. del presente titulo, se estarda o
dispuesto en ef grticulo 56 del Real Decreto 68571982,

El tiwlar de las Panicipacionss. Hipoteearins wndrd derccho 4 solicitar de Ia Entidad
Emisora 1 ensisidn de evos Hulds unitorios o mailtiples reprosentativos de ufia 0
varigs Participaciones Hipotecarias de Jas representsles por ol prosente titulo maltiple,
que b sordn cenjeados por éste.

A cfectos del preseme documhents, "dia bibil® significa cualqaier dia de la semana que.
1o sen sdbade, domingn, festive en Madrid capifal, o iohibil de zeuerdo con &
calendario TARGET.

En lo no comsignado especificamente en las condiciones v easucieristicas de lag
Participaciones” Hipotecatins recogidos en ¢ste tiulo, se estars 4 Jo establecido en la
Escritura de Colistitucidn, en 1n3 escritiras de los Préstanos Hipotecarios v en s
normativa apticable,

La Entidad Emisora y ef titular en cada smomento de las Puticipaciones Hipotecarias sp

someten expressmente 2 los Juzgados ¥ Triburales espafiolcs para cuakquivr cuestion *
que pueda suseitarse on relacion con las Participaciones Hipotecarias,

En Bardglona, 2 26 de Septiembre dej200"
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ANEXO 9

MEMORANDUM de CONCESION DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS




NORMATIVA DE CONCESION DE OPERACIONES DE CREDITO i "
INDICE GENERAL

20301. CIRCUITOS, FACULTADES Y LIMITACIONES GENERALES
1.1.CIRCUITOS DE TRAMITACION DE PROPUESTAS DE RIESGO
1.1.1. Circuito de solicitud de precios
1.1.1.1. Descripcion general
1.1.2. Circuito de admision de operaciones de clientes en situacion normal
1.1.2.1. Descripcion general
1.1.2.2. Reconsideracion de resoluciones
1.1.3. Circuito de admisién de operaciones de clientes con dificultades
1.1.3.1. Descripcion general
1.1.4. Circuito de admision de operaciones de empleados
1.1.4.1. Descripcion general
1.1.5. Sustituciones
1.2.ESQUEMA GENERAL DE FALCULTADES
1.2.1. Facultades delegadas por importe de riesgo del cliente 0 grupo
1.2.1.1. Definicién de grupo de riesgo
1.2.2. Facultades delegadas por precios
1.3.LIMITES GENERALES AL USO DE FACULTADES
1.3.1. Limites generales derivados de la garantia de la operacion
1.3.2. Limites generales derivados de los clientes
1.3.3. Limites generales derivados de la operacion

20302. DOCUMENTACION NECESARIA PARA LA CONFECCION DEL EXPEDIENTE
2.1. DOCUMENTACION IDENTIFICATIVA DEL CLIENTE
2.2. DOCUMENTACION ECONOMICO - FINANCIERA DEL CLIENTE
2.3. DOCUMENTACION CONTRACTUAL
2.4. DOCUMENTACION DESCRIPTIVA DE LA INVERSION A FINANCIAR
2.5. DOCUMENTACION ESPECIFICA SEGUN EL TIPO DE OPERACION
2.5.1. Sociedades de tasacion autorizadas por nuestra entidad

20301. CIRCUITOS, FACULTADES Y LIMITACIONES GENERALES
1.1. CIRCUITOS DE TRAMITACION DE PROPUESTAS DE RIESGO

« El circuito de admision consiste en el recorrido que deben realizar las propuestas de riesgo desde
que el cliente las solicita hasta que se formalizan o desestiman.

« El circuito se comporie por la ordenacién secuencial de los diferentes 6rganos que
deben intervenir en la tramitacidn de las propuestas.

« Estos 6rganos serén unipersonales o colegiados, seguin se definen en los puntos
siguientes.

« El circuito viene determinado por el tipo de propuesta que se tramita o por la

situacion del cliente. En base a esta diferenciacién, en Caixa Penedes dlferenmamos los siguientes
circuitos:

- Circuito de solicitud de precios

- Circuito de admisién de operaciones de clientes en situacion normal

- Circuito de admision de operaciones de clientes en situacion morosa

- Circuito de admision de operaciones de empleados

« Los 6rganos presentes en el circuito disponen de unas facultades delegadas, las cuales determinan
si se dispone o no de capacidad para resolver una propuesta.

En caso negativo, ésta se escalara al siguiente érgano del circuito. Este paso se repite hasta que se
llega al 6rgano facultado para su resolucion.
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» Las facultades de autorizacién de precios son de tipo organico: cada 6rgano del circuito tiene unos
precios autorizados, y todos los componentes de un 6rgano tienen las mismas.

dentro del pe'rlme de actuacién autorizado de cada 6rgano, deberan ser elevadas a la Comision de
Operaciones, parajque ésta las resuelva de acuerdo con las directrices de Inversion que establece
el Consejo de Ad I inistracion.

» Disponer de fz Q) Itades no implica la oblngacuén de resolver todas las propuestas que estén dentro
del ambito autoriado, Todas aquellas operaciones que por su complejidad puedan plantear dudas,
pueden, y deben, e ladas a los 6rganos siguientes.

« Las responsabiiidades que asume cada 6rgano del circuito en uso de sus facultades no se limitan a
los riesgos que ganciona, sino que se extiende también a todos aquellos que propone o apoya.

pitabilidad de la cartera crediticia de la Entidad debe ser el objetivo que oriente la
golen todos los niveles. Para conseguirlo, la gestion de la oficina no debe limitarse a la
Mt jo inicial de los riesgos, sino que también deben participar en su seguimiento

nde que aquellas operaciones en las que concurran causas que puedan
perjudicar Ia celidad de la inversion o bien que, simplemente, supongan un mayor riesgo, sean

- un 6rgano determinado, o

- por el 6rgano puperior al que lo habria podido hacer de no existir dicha limitacion,

« La concurrencia dé mas de un factor limitativo no implicaré la acumulacién de los mismos, sino que
el 6rgano minirho seta el mismo que se daria si hubiera uno solo de estos factores. El érgano minimo
de sancion para una operacion que presente factores que considerandolos de manera independiente
den distintos 6rganos minimos seré el de mayor nivel (por ejemplo una operacion en la que uno de
estos factores determine que debe sancionarse por el rgano x mientras que otro determine el x-1: el
érgano minimo resultapte sera el x). .

« Las limitaciones que impliquen que la operacion haya de ser sancionada por un 6rgano superior al
que habria podido hacerlo de no existir dicha limitacion son aplicables solo a los 6érganos Oficina y
Zona.

« La situacion de un determinado cliente o grupo puede llevar a que algun 6rgano de la Entidad
considere que el riesgo con ese cliente 0 grupo ha alcanzado su techo o, inciuso, que el riesgo con
ese cliente se debe extinguir. Las consecuencias de dichas resoluciones son diferentes:




- Cliente suficientemente atendido o con el que se ha alcanzado el techo de rlasgo: mientras esta
calificacion no sea reconsiderada, ningdn érgano situado en un nivel inferior en el circuito de riesgo al
que ha emitido la resolucién podra sancionar nuevas operaciones para ese cliente o grupo. Esta
calificacion sélo podra ser reconsiderada por el propio érgano que la emitié o-por alguno superior.

- Riesgo a extinguir: significa que la oficina debe iniciar las acciones oportunas encaminadas a la
extincién de dichos riesgos. Mientras esta calificacion no sea reconsiderada, las nuevas operaciones
a favor de esos clientes, deberan ser sancionadas por, como minimo, el mismo érgano que emitio
dicho dictamen.

« Para evitar situaciones desagradables, los organos que realicen gestiones con los clientes no deben
asumir obligaciones mas alla de las que sus facultades les permitan. Esto implica, que para aquellas
operaciones que supongan un primer paso en la financiacion total de un proyecto y en que la
concesion de la misma puede ser interpretada por el cliente como una predisposicién o incluso
conformidad para la financiacion total, se recomienda: :

- Escalaria al 6rgano que deberé resolver las futuras financiaciones relacionadas
- Realizar consulta al érgano pertinente con el fin de conocer la disponibilidad
de la Entidad, antes de conceder la operacion.

La asuncién de compromisos ante clientes no debe ir mas alla de las facultades delegadas, para, de
esta manera, no condicionar el analisis futuro de los riesgos.

o« Con el fin de intentar evitar al cliente posibles consecuencias negativas derivadas de una
denegacion, estas deben ser comunicadas a los clientes tan pronto se conozcan.

1.1.1. Circuito de solicitud de precios
1.1.1.1. Descripcion general

« Los distintos 6rganos de la Entidad disponen de autonomia para la negociacion de las condiciones
econdmicas de las operaciones con los clientes hasta unos determinados niveles. Esta autonomia se
delega mediante la publicacion de las TARIFAS DE OPERACIONES DE ACTIVO. Estas tarifas se
actualizan de manera periédica y son comunicadas mediante Comunicado General.

» Las tarifas vigentes del érgano Oficina se encuentran disponibles en los apartados de la Intranet;
- Precios - Activo
- Preclos < Cartera

e Ademas de estas tarifas genéricas, nuestra entidad tiene establecidos convenios con distintos
organismos o entidades en los que se establecen condiciones especiales para aquellas operaciones /
clientes que cumplan los requisitos que se pacten. Algunos de estos convenios actian como una
delegacién de facultades complementaria de la establecida en las TARIFAS. En el punto 1.3.3.
Limites generales derivados de la operaciéon de esta normativa se amplia informacion sobre

este punto.

oA pesar de lo anterior, en muchas ocasiones la oficina necesita conocer a priori sl unas
determinadas condiciones le seran aceptadas para en caso contrario, no tener ya que solicitar
documentacion al cliente y someterlo a una espera que hubiera podido ser evitada.

« Esta necesidad de agilidad ante la presion del mercado ha hecho necesario establecer un
mecanismo para ampliar la autonomia de negociacién de oficinas y zonas. En nuestra Entidad este
objetivo se consigue mediante el Circuito de precios.

« El circuito de precios es el mecanismo de que disponen los organos encargados de la negociacion
con el cliente para solicitar unas condiciones econémicas inferiores a las delegadas con carécter
general mediante las Tarifas.

« Esta solicitud se realiza para una operacion / grupo de operaciones concreto.



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCLIMENTOS NOTARIALES

122855907

| ediante correo electrénico dirigido a su

na breve descripcion de la actividad que

ecerse lp contrario, la vigencia de las autorizaciones serd de un mes, a contar desde la
fecha de la agtorizacion hasta la fecha de formalizacion de las operaciones.

bideraciones a autorizaciones de precios seguiran este mismo circuito.

paciones haran referencia exclusivamente a aspectos relacionados con las condiciones
por lo que el estudio y, en su caso, autorizacion del riesgo debera canalizarse mediante
lente propuesta / solicitud a través del circuito establecido para ello. Esto supone que
s relacionados con la cobertura técnica de la operacion (porcentajes de hipoteca, de
afl,...) deberan ser valorados como parte del andlisis del riesgo, y no en el momento de
2 las condiciones econdmicas.

de admision de operaciones de clientes en situaciobn normal
1.1.21 Desct\ipcién general
* Anteg de ini&iar la tramitacién de una operacion, la oficina debe realizar un preanalisis de la misma
con el|fin de determinar si cumple los requisitos minimos de calidad y rentabilidad exigidos por
nuestra Entidad.

. » Supefado el preandlisis, se puede iniciar la tramitacion de la operacion.

{ .
» La oficina debera solicitar al cliente toda la documentacion necesaria en funcion del tipo de riesgos
que seisolicite y de los clientes que intervengan en la operacion.

i

« Esta informacion debera ser analizada por la oficina y dicho anélisis deberd plasmarse en un
informe que se adjuntara a la propuesta junto con el resto de documentacion necesaria.

« Para &} andlisis de la informacion y la confeccion del informe deberan seguirse las pautas que se
establecen en puntos siguientes.




» Una vez recopilada la documentacién y realizado el anlisis y el informe detaopemcxén la oficina
debe valorar si tiene capacidad para sancionar la operacion o bien debe escalgra.’ Al

« Los 6rganos que componen este circuito son los siguientes:

- Oficina

- Jefatura de Zona

- Departamento de Andlisis de Riesgos
- Area de Riesgos

- Comisién de operaciones

¢ Cada uno de ellos podréa sancionar hasta donde le permitan sus facultades de importe y de
condiciones econémicas, respetando las limitaciones que se establecen en los puntos siguientes. .

¢ En el punto 1.1.5. Substituciones de esta NORMATIVA se describen las posibles alteraciones que
sufrira el circuito motivado por ausencia laboral de las personas involucradas en la sancion. _ .

« En el 6rgano Oficina existen 3 niveles de facultades diferentes. En este organo, las facultades se
otorgan al Jefe de la oficina y son de caracter personal. A cada Jefe de oficina le son comunicadas
sus atribuciones, que corresponderén a alguno de los tres niveles mencionados. o

« Cada oficina escalara las operaciones a su Jefatura de Zona. En este érgano las facultades también
son de caracter individual, pudiendo cada Jefatura de Zona resolver las operaciones que
corresponden a su zona o, en su caso, a la zona que estén substituyendo. Existe un unico nivel de
facultades para todas las Jefaturas de Zona.

« En el Departamento de Andlisis de Riesgos, existen dos niveles:
- El nivel inferior corresponde a las facultades individuales de los responsables de los dos
Departamentos de Andlisis (936 y 875), o bien a un comité constituido por dos analistas
“seniors” de los Departamentos anteriores.

- El nivel superior corresponde a un comite integrado por:
» Los dos responsables de los Departamentos 936 i875
= O por uno de elios y dos analistas “seniors”

« En aquellos casos en que exista desacuerdo entre los dos o tres integrantes, segin corresponda, de
alguno de los comités de los Departamentos de Anlisis de Riesgos, la operacién debera escalarse a
la Jefatura de Area de Riesgos.

« El siguiente 6rgano del circuito de admision es el Area de Riesgos. Las facultades son de caracter
individual, y se encargara de:

- resolver las operaciones que le sean presentadas por los analistas de los Departamentos de
Riesgos

- presentar a la Comision de Operaciones las operaciones que superen sus atribuciones.

o La Comision de Operaciones es el nivel con mayor capacidad de sancién de la Entidad, Es un " .
6rgano de carécter colegiado formado por miembros de la Direccién y por el Jefe del Area de
Riesgos. Todos ellos disponen de facultades mancomunadas y el quérum minimo necesario para
poder considerar constituida la Comision es de dos miembros. -

« En esta Comision, el Jefe del Area de Riesgos es el encargado de exponer las operaciohes, a partir
del analisis realizado en los Departamentos 936 y 875.

«De acuerdo con las politicas de inversion establecidas por el Consejo de Administracién, la
Comisién de Operaciones resolvera las propuestas que asl lo requieran:

- Por el volumen de riesgo de los clientes o grupo solicitantes

- Por los precios que se solicitan



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

diferentes a por la Oficina, deberd argumentar adecuadamente el motivo de dicha
sancion, para que la oficina conozca la probleméatica que envuelve a la operacion y pueda defender la
resolucion ante el cliente.

1.1.2.2. Reconsideral '_n de resoluciones

» Debido a que las/resoluciones de cualquier drgano de la Entidad, se producen después de haber
realizado el anélis tanto de la documentacion del expediente como de los informes realizados por
los drganos infe - es después de sus correspondientes estudios, las reconsideraciones deben
fundamentarse ‘ nuevos datos o argumentos. Deben evitarse reconsideraciones por simple
insistencia, sin nug aportacuones

que no se ha tenifio en cuenta algun aspecto que hubiera modificado el sentido de la resolucién, o
bien, tras habigr jcon el cliente hayan acordado un nuevo planteamiento o este haya aportado
documentacion * gvapte adicional que posibiliten presentar de nuevo la operacién, la oficina podra
plantear unare . sideracion.

» Si, conocidos i mativos que han llevado a tomar una determinada decision, la oficina considera

+ Las reconsidergciones deberan ser resueltas, como minimo, por el mismo érgano que resolvié el
riesgo que se/edta reconsiderando, aunque se modifiquen las condiciones de la solicitud inicial y
estas hubiera dido ser resueltas por un 6rgano inferior. Deberdn, ademés, volver a ser valoradas
por todos los grganos presentes en el circuito entre fa Oficina y el que deba resolverios.

1.1.3. Circuitojde jadmision de operaciones de clientes con dificultades
1.1.3.1. Descfipcipn general

» Las nuevas opéraciones que soliciten clientes que estén atravesando determinadas dificultades
deberan tramitarse a través del Circuito que se describe en este apartado.

¢ Las dificultades ique supondran alterar el circuito de operaciones de clientes en situacién normal
seran las siguientas:

- Operacidnes morosas: en este sentido, se considerardn en mora las operaciones con
impagos superiores a lpos 90 dias (recibos pendientes, descubiertos, excedidos,...)

- Qperacignes en Recuperaciones: clientes que ya hayan sido traspasados a
Recuperacipnes, independientemente de la antigbedad de la incidencia vigente.

- Clientes con operaciones fallidas.

- Clientes déclarados €n concurso o que nos conste que estan a punto de declararse en
concurso dg acreedoies.

« Este circujto especial estara formado por los 6rganos siguientes;
- Oficina
- Jefatura de Zona
- Departamento de Recuperaciones (930 o0 934)
- Area de Recuperaciones
- Area de Riesgos
- Comisién de operaciones

e Las facultades de los Departamentos y Area de Recuperaciones seran de caracter personal y
corresponderan de manera exclusiva a los responsables de dichos departamentos/area. Los importes




maximos de estas facultades son los que se detallan en el punto 1.2.1. i-'_a?éﬁlta"_des delegadas por
importe de riesgo de cliente o grupo de esta NORMATIVA R _

« Existen dos Departamentos de Recuperaciones: uno de ellos se encarga de gestionar: los
expedientes correspondientes a la red norte y ofro los de la red sur.
En este 6rgano existen dos niveles:

- nivel inferior: cuyas facultades se corresponden con las de los titulares del Departamento,
considerados de manera individual

- nivel superior: formado por los dos responsables de los Departamentos, actuando de
manera mancomunada.

« En el apartado 1.3.2. Limites generales derivados de los clientes de esta NORMATIVA se establece
el 6rgano minimo de sancion para |as operaciones que deben seguir este circuito.

« Para todos aquellos aspectos que suponen limites al uso de facultades y que se concretan en el
punto 1.3. LIMITES GENERALES AL USO DE FACULTADES de esta NORMATIVA, se entendera
que los Departamentos y Area de Recuperaciones estan sujetos a las mismas restricciones que los
Jefes de Zona, salvo que en dicho punto se establezca lo contrario.

1.1.4. Circuito de admisién de operaciones de empleados

1.1.4.1. Descripcién general

« Las operaciones solicitadas por empleados deben ser examinadas por el Area de Administracion y
Relaciones Laborales para poder valorar la concurrencia de los requisitos establecidos en el convenio
y en otras normas intemas.

« Debido a esta necesidad, se establece un circuito para operaciones de empleados.
Este circuito sera el siguiente:

- Oficina

-Zona

- Area de Administracién y Relaciones Laborales

- Departamento de Analisis de Riesgo

- Area de Riesgos

- Comisién de operaciones

« Las funciones del Area de Administracion y Relaciones Laborales son de carécter informativo, sin
capacidad de sancion.

« El 6rgano minimo con capacidad de sancion para este tipo de operaciones es el Area de Riesgos.
1.1.5. Sustituciones
« La mayoria de los 6rganos que conforman los circuitos de tramitaciones de propuestas de riesgo

son de caracter individual. Esto obliga a plantear las posibles modificaciones que deben sufrir dichos
circuitos debido a ausencias de los titulares de dichos 6rganos. .

« En los puntos siguientes se exponen dichas modificaciones:

% Oficina: : .
- Este es el unico 6rgano en el que no se realiza la sustitucion del responsable ni
existe delegacién: cuando el jefe de oficina esté de vacaciones o de baja, las
operaciones que se planteen deberdn escalarse al Jefe de zona para que las
sancione o informe.

<  Zona.
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a cuando el Jezga gnsagseog

lto alternativo en funcion de si el

p Operaclones que debe resolver un érgano superior a Jefatura de Zona:

UbL =% enviardn al 6rgano siguiente a Jefatura de Zona de los que forman el
circuito al que esté sometida la operacidn; Direccion Territorial para
solicitudes de precios, Departamento de Andlisis de Riesgo para operaciones
normales, Area de Recuperaciones para el circuito de clientes con dificultades

0 Area de Administracion y Relaciones Laborales para las operaciones de
empleados

gpartamentos y Area de Recuperaciones:

do algyno de los empleados del Area que disponen de facultades se encuentre
2, las operaciones que éste deberia de sancionar seran resueltas por cualquiera de los
gmpleados del Area que disponga de facultades y hasta donde éstas le permitan. Asl, si
o estd ausente es el Jefe del Area los dos responsables de los Departamentos de
graciones, en uso de sus facultades mancomunadas, podrén resolver conjuntamente
praciones hasta donde las atribuciones les permitan.

< Aleade Admmistracusn ¥y Relaciones Laborales:
- Esfe] 6rgano, al tener asignadas funciones solo de tipo informativo, no presenta problemas
de sugtitucion.

epartamento de Anélisis de Riesgo:
inalista senior puede ser sustituido por otro analista senior, mientras que un Jefe de
lamento puede ser sustituido.por el responsable del otro Departamento de Analisis de

) de ponente de la Comision de Operaciones sera asumida por los responsables
epartamentos de Andlisis de Riesgos. Estos no dispondran de facultades en el seno
o Grgano, ni seran considerados para valorar la presencia del quérum minimo.

ORGANO} ‘ NIVEL IMPORTE MAXIMO POR TIPO DE GARANTIA EXCEPCION
| PERSONAL REAL LIMITE POR
| TOTAL OPERACION
| 'L.C 30.000 90.000 80.000
OFICINA B 90.000 150.000 150.000
A 150.000 300.000 300.000
JEFATURA ZONA 300.000 600.000 600.000
DEPARTAMENTO DE [ Inferior 150.000 300.000 300.000
RECUPERACIONES | Superior 300.000 600.000 600.000
AREA DE 300.000 600.000 600.000
RECUPERACIONES
DEPARTAMENTO DE | Inferior 500.000 1.000.000 1.000.000 160.000




RIESGOS Superior 750.000 1.500.000 v1.‘500;_000 250:000

AREA DE RIESGOS 1.600.000 1.500.000 1.500.000 250000
COMISION )
OPERACIONES IMPORTES SUPERIORES A LOS ANTERIORES

« La columna EXCEPCION POR OPERACION indica que los érganos que tienen el dato informado
pueden aprobar operaciones de un cliente o grupo de clientes hasta ese importe sin importar el
volumen de riesgo que ya tenga ese cliente o grupo.

« Para hallar el riesgo total del cliente 0 grupo econémico se sumaran tanto los importes excedidos o
impagados, como los limites vigentes de todas sus operaciones de activo, directas y indirectas, que
se encuentren en alguna de las siguientes situaciones:

- En curso pendientes de sancionar

- Aprobadas pendientes de formalizar

- Formalizadas vigentes

En el caso de que en una misma operacion figuren como intervinientes (titulares o avalistas) mas de
un cliente del mismo grupo, esta operacion s6lo se tendra que sumar una vez.

o Esto supone que cuando se tramiten varias operaciones de un mismo cliente o grupo deberan
sancionarse de manera conjunta.

« Se considerara como operaciones de activo, aparte de las que asi se definen en el catdlogo de
productos, los avales, los créditos documentarios, los descubiertos en cuenta, las tarjetas y los
rentings.

« Cuando la operacidn u operaciones a sancionar presenten varios intervinientes, tanto titulares como
avalistas, y no pertenezcan a un mismo grupo econémico, para valorar si las facultades por riesgo
permiten o no la sancion de la operacion se considerara el riesgo de aquel interviniente (0 en su caso,
grupo) que tenga mayor riesgo.

e En la delegacion de facultades se establecen distintos limites segun la tipologia de la garantia
principal de la operacion: personal o real. A continuacion se detallan las garantias que se incluyen en
cada tipologia y la parte de las operaciones que debe ser consideradas dentro de cada tipologla:

- Garantia real: Las garantias:
« Hipotecaria > por la totalidad del importe de la operacion
» Leasing inmobiliario = por la totalidad del importe de la operacion
* Pignoraciones > s6lo se considerara garantia real la parte resultante de aplicar
al importe de la pignoracion los coeficientes de cobertura que se establecen en la
tabla siguiente. E! resto de la operacion computard como garantia personal.

Esta diferenciacion es debida a la diferente volatiidad que presentan los productos. Los que
computan al 100 % como garantia real se detalla en la tabla, mientras que el porcentaje a aplicar para
el resto de productos seré el que corresponda al perfil de riesgo del producto, que aparece en su
FICHA del catélogo de productos.

Cuentas de crédito y ahorro vista

Libretas a plazo

Libretas opcidn 100%

Cédulas hipotecarias

Planes de jubilacion

Productos con perfiles: .

CONSERVADOR 90%
BAJO

MEDIO - BAJO

Productos con perfiles: 70%

MEDIO
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* Pignoraciones por la parte no considerada garantia real, segun se define en el punto anterior

= Resto de operagiones: presenten o no avalistas, por la totalidad del importe de Ia operacion.

1.2.1.1. Definicion de grupo de riesgo

* A menudo, exisfen vinculaciones entre clientes que nos es necesario conocer para una mejor
gestion del riesgo| Estas vinculaciones pueden cefiirse exclusivamente a las relaciones comerciales
que existen entre glios o también, sobre todo en el caso de empresas, a vinculaciones financieras.

» Esta vinculacié ,‘ financiera puede presentar una mayor o menof intensidad, de tal manera, que para
aquellos casos ef] que esta es muy intensa es necesario considerarios como una unidad a efectos de
gestion (grupo delriesgo).

!
» Para definir el _,‘ po de riesgo es conveniente, primero, analizar las-definiciones que la legislacion
ol Grupo econémico. De esta manera, segun el

supueslos templados en el nimero 1 del articulo 42 del Cédlgo de Comercio, o cuando al
menos|la mjtad mas uno de los Consejeros de la dominada sean Consejeros o altos directivos
de la dpminante, o de otra dominada por ésta.

los que posqa a través de otras entidades dominadas o a través de personas que actten por
cuenty de I3 entidad dominante o de otras dominadas, o aquéllos de los que disponga
concertadamente con cualquier otra persona”

pantil estaré obligada a formular las cuentas anuales y el informe de gestion
consolidados| en la forma prevista en este Codigo y en la Ley de Sociedades Anénimas cuando,
siendo socio de otra sogiedad, se encuenire con relacin a ésta en alguno de ios casos siguientes:

- posea la mayoria de Ias derechos de volo.

- lenga la facultad de nombrar o de destituir a la mayorfa de los miembros del 6rgano de
administracion.

- pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con ofros socios, de la mayorfa de los derechos
de voto.
- haya nombBrado exclusivamente con sus votos la mayorla de los miembros del 6rgano de
administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Este supuesto no daré lugar a la
consolidacion si la sociedad cuyos administradores han sido nombrados estd vinculada a otra en
alguno de los casos previstos en los dos primeros nimeros de este articulo.”

D NN



« A partir de las definiciones anteriores, podemos clasificar las posibles rtﬁciéﬂ/esﬁnancief,a‘_ que
pueden existir entre personas fisicas y juridicas o entre juridicas en las tategorias que se definén a
continuacién: Y T

- Relaciones que originan la integracién en un grupo de riesgo

- Relaciones que no originan la integracién en un grupo de riesgo

- Relaciones que originan dudas sobre la integracién en un grupo de riesgo

RELACIONES QUE ORIGINAN LA INTEGRACION EN UN GRUPO DE RIESGO:

DOMINIO &  Cuando una empresa o persona fisica tiene, de manera directa o indirecta, mas del 50
% del capital social de otra empresa,

CONTROL - Con independencia del porcentaje de participacion, existe control cuando una
persona (fisica o juridica) tiene un poder suficiente sobre la administracion de la empresa para decidir
a su voluntad. Cuando conozcamos la existencia de un vinculo de este tipo, debemos vincular a la
persona que ejerce el control, no solo a la sociedad controlada, sino que deberemos vincular también
(de manera indirecta) a todas aquellas que pudiesen formar grupo con la vinculada segun las reglas
que se definen en este apartado. Dada la intensidad de este vinculo, consideramos que un controlado .
solo puede tener un controlante.. Un ejemplo de los casos en que se puede considerar que existe
control, son los sigulentes:

- la controlante tiene la mayoria de derechos de voto de la controlada
- |a controlante tiene derecho a nombrar la mayoria de los 6rganos de gobierno de la controlada

- existe unidad de decision entre la controlante i la controlada ( una o varias sociedades se hallan bajo
direccion unica).

Podemos considerar también que existe relacion de control entre dos personas fisicas cuando
sabemos con certeza que una de ellas actia por cuenta de ofra. Asi, a modo de ejemplo, esto se
daria en aquellos casos en los que sabemos que las participaciones que controla una determinada
persona estan a nombre de ella y de su conyuge, aunque este vitimo sabemos que no interviene en
la gestion.

RELACIONES QUE NO ORIGINAN LA INTEGRACION EN UN GRUPO DE RIESGO:

GESTION - consideramos que existe vinculo por gestion cuando entre las empresas hay una
participacion de entre ef 20 i el 50 % i, ademas, existe una gestion compartida entre los diferentes
socios: p.e.. una empresa participada por 4 socios al 25 %, en la que ademas cada una tiene un
administrador y toman las decisiones de manera consensuada.

Dentro de esta categoria incluimos las sociedades multigrupo.
Cuando existe este tipo de relacién, no se da la vinculacion por control, descrita en el punto anterior.

VINCULADAS - existe una participacion de entre el 20 i el 50 % y no existe ningan otro tipo de
relacién de control o gestién que implique el incluirla en el perimetro de grupo.

Este tipo de relacion supone enlazar solo a la participada, y no a las participadas, controladas o
gestionadas por esta.

RELACIONES QUE ORIGINAN DUDAS SOBRE LA INTEGRACION EN UN GRUPO DE RIESGO:

ADMINISTRACION & Sociedades que independientemente de la existencia o no de vinculacion
financiera  y de la intensidad de la misma), tienen algin administrador comun. Este hecho nos puede
permitir presuponer algun tipo de relacion entre ambas empresas, por lo que, y en base a un criterio
de prudencia, decidimos, como norma general, considerarlas vinculadas, por existir direccion Unica,
salvo que existan argumentos suficientes como para desvincularlas. En tal caso, dichos argumentos
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*En cualquuer DESO, ndependlentemente de en que categoria podamos clasificar a las empresas en
estudio, en los expedientes de las operaciones de activo debera. informarse de la naturaleza e
intensidad de dichas felaciones.

1.2.2. Facultades dele ‘das por precios

* La aprobacion de né operacion depende de la existencia de facultades por:
- importe defriesgo vivo del cliente o grupo
- precios

pr;ecio pueden venir delegadas por tres vias:
de: tarifas de activo vigente en cada momento, y que aparece publicada y

¢ Las facultades p
- La -tablg
actualizada en la I

- Por las fa
1.1.1. Circuito de Sh licitud de precios de esta NORMATIVA.
- Por cumflir la operacién los requisitos necesarios para incluirse en aiguno de los convenios
que nuestra entidad tiene firmados.

* En lo referentg
Limites generales

3 los convenios que nuestra entidad tiene firmados consultar el apartado: 1.3.3.
erivados de la operacién de esta NORMATIVA.

* En base a Iq anferior, y como ya se ha dicho, se entiende que un 6rgano puede aprobar una
pdo éstd facultado tanto por importe (limite de riesgo) como por precios ( cualquiera
acion de estos)

ALES AL USO DE FACULTADES

que sea la via
1.3. LIMITES G

» Para valorar si se gispone de capacidad para sancionar o resoiver una determinada operacion, no
g se si estd dentro de los pardmetros facultados por importes de riesgo y
icas, sino que ademas debe tenerse en cuenta que no exista algun factor

« El objetivo ¢le los limites que aqui se establecen es garantizar que aquellas operaciones que
presenten alglina de lag caracteristicas que se definen en este punto sean valoradas por 6rganos
superiores a lps que serla necesario de no existir dichos factores, por considerarse agravantes de
riesgo.

« Como se ha indicado en el apartado 1.1. CIRCUITOS DE TRAMITACION DE
PROPUESTAS.DE RIESGO de esta NORMATIVA:

- La consecuencia de la presencia en una operacion de algun factor limitativo sera establecer
que la operacién deba ser sancionada o por el érgano superior al que lo habria hecho de no
existir dicha limitacién o un 6rgano minimo que dependeréa del tipo de limitacién.




- La concurrencia de més de uno de estos limites no implicara la acumulacién de los mismos,
sino que el drgano minimo sera el de mayor nivel de los resultantes de considerar de manera
individual cada uno de ellos.

* En los apartados siguientes se enumeran los factores que pueden restringir las facultades y sus
efectos. _

1.3.1. Limites generales derivados de la garantia de la operacion

« La justificacion de estas limitaciones se debe a que la delegacion de facultades es mayor para
operaciones que disponen de la cobertura de una garantia real que para aquellas que no Ia tienen y
que la delegacion de precios se realiza para el supuesto de coberturas adecuadas.

« En la tabla siguiente se establecen, en funcion del tipo de bien qhe garantice la operacion, unos
plazos méximos para las operaciones y unos porcentajes maximos para cada érgano.

BIEN PLAZO PORCENTAJE MAXIMO

HIPOTECADO MAXIMO QOFICINA ZONA RIESGQ
Vda 1?2 residencia 30 Afios 80% 100% 100%
Vda 2* residencia 25 Afos 70% 80% 100%
Parquing no 20 Afios 70% 70% 100%
vinculado a

vivienda

Local comercial / 15 Afios 70% 70% 100%
Oficina / Naves / 20 Afios 0% o 70% 100%
Leasings

inmobiliarios

Solares 5 Afios 64% 70% 80%
Otros terrenos 5 Afios 50% 50% 70%
urbanos

Rusticas o no 10 Afios 0% 50% 70%
urbanos

« El plazo para cada tipo de bien es el mismo para todos los 6rganos, y es el méximo al que puede
aprobar operaciones los 6rganos sefialados en la tabla. :

« A cada 6rgano se le asigna unos coeficientes méximos para cada tipo de bien.
Estos coeficientes serviran para calcular el importe méximo que puede aprobar un 6rgano para un
determinado tipo de bien.

« En los bloques de el MANUAL DE ANALISIS dedicados a TASACIONES (1.2.3. Tasaciones) y a
DERECHO URBANISTICO (1.2.2. Derecho urbanisitco) se define que se considera solar, otros
terrenos urbanos y terrenos no urbanos. )

1.3.2. Limites generales derivados de los clientes

eLa capacidad de reembolso del cliente, su situacion econdmico-financiera y el grado de
cumplimiento de sus compromisos de pago son algunos de los ejemplos de limitaclones en el uso de
las facultades derivadas de los clientes.

« A continuacién se detallan estas limitaciones;

« Las operacionies a favor de personas juridicas que presenten en las cuentas oficiales recursos
propios negativos en el titimo ejercicio o pérdidas en los dos Ultimos ejercicios cerrados, deberan ser
sancionadas, como minimo, por el érgano superior al que hubiera podido hacerlo de no darse dicha
circunstancia. Esta limitacion actuara solo para los 6rganos inferiores al Area de Riesgos.
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Niadas por personas “3 ';"i

122855912

presenten un ratio de endeudamiento |

. 4 d ba operacion sea . 0 su mayor parte (mas del 50 % del
03/2004Po S JaEga personal 0 supels 2 cuando sea totalmente o en su mayor
‘E'Qne afggho de sancion minigiiii (ura de Zona,

; / dividir la totalidad de las cuotas conocidas de operaciones financieras
de los sO Jigda la de la/las operaciones en estudio) entre sus ingresos netos de
vetenciones. FCantidades deberan ser las mensuales.

* En los tees casos siguientes las operaciones también deberan ser sancionadas, como minimo, por el
érgano siperior al que hubiera podido hacerlo de no darse dichas circunstancias:

- En opegaciones con garantia personal, cuando todos los solicitantes sean personas flsicas en las
que el repultado de sumar a la edad de cada uno de ellos al plazo de la operacidn dé mas de 65
afios.

- Cuandplalguno de los intervinientes en la operacién son empresas o familiares de empleados, 0 del
cényuge ﬂo asimilado) de éste, hasta tercer grado.

- Cuandolel solicitante es un empleado de otra Entidad financiera

* Debefanp ser resueltas, como minimo, por el jefe de zona, las operaciones con clientes residentes en
paises diferentes a los siguientes: miembros de la Unién Europea, Noruega, Suiza, Islandia, EEUV,
Canadg, Japén, Australia, Nueva Zelanda y Andorra

* Las gperaciones en que alguno de lo intervinientes esté declarado en concurso o conste que se
BN concurso de acreedores, el 6rgano minimo capacitado para sancionar la operacion es el
jecuperaciones.

eraciones solicitadas por partidos politicos, sindicatos, organizaciones religiosas y, en
l, cyalquier otra entidad sin animo de lucro o por entidades o empresas del SECTOR PUBLICO
debergin resolverse en la Comision de Operaciones,

a experiencia de pago congcida de log solicitantes

5

» La gxistencla de incidencias de impago acostumbra a ser una de las alertas més importantes del
deteripro de la calidad crediticia del cliente. Este hecho justifica que las operaciones en las que
algune de Igs intervinientes. tiene alertas de este tipo daban ser analizadas por més 6rganos de los
que cprresponderia en caso de no existir éstas. )

* Asl,|segun |a gravedad de la alerta, se establecen efectos diferentes, de tal manera que deberan ser
sancipnadas,|como minimo, por:

- el 6rgano superior al que corresponderia de no existir las alertas:
! .
Q cligntes que en los dos afios anteriores a la fecha de la nueva operacion hayan tenido, en
CAIXA PENEDES, operaciones en mora o recuperaciones

Q clientes con cualquier tipo de incumplimiento vigente en Experian, Rai, Incidencias
judiciales y Cirbe, superior a 150 €.

El motivo de establecer un importe minimo como desencadenante de esta altima limitacion se
debe a que a menudo existen Incidencias de muy poco importe con compaiiias de servicios
(como {elefonias,...) que, atin debiendo ser debidamente justificadas y aclaradas, no suponen
un nivel de gravedad que justifique el tener que elevar la operacién al érgano superior. Asl, a
pesar del importe, en aquellos casos en que la incidencia corresponda a una deuda financiera
o con algun proveedor (RAl,...) esta debe ser considerada para evaluar su gravedad en
relacion con el cliente.



O Clientes que a pesar de no estar ain en situacion de mora (90 dias de impago) 6 en
recuperaciones, presentan retrasos de pago en alguna de sus operaciones vigentes y desde
el Area de Recuperaciones ya se ha solicitado el traspaso de los expedientes de dichos
clientes para su gestion en el Area S

- El Area de Recuperaciones, como minimo, cuando el cliente tenga alguna "op"erabion,”en CAIXA
PENEDES, en mora (impago superior a 90 dias) o en recuperaciones.

- La Comisién de Operaciones cuando tengamos al cliente clasificado como dudoso por razones
distintas a la morosidad.

1.3.3. Limites generales derivados de la operacion

Por su finalidad

« ADQUISICION DE BIENES MUEBLES: Cuando se financie, mediante hipoteca, la adquisicion de
cualquier tipo de bien mueble (vehiculos, maquinaria,...) o cualquier otra necesidad empresarial
distinta de la adquisicién de inmuebles, el importe méximo que las oficinas podran conceder sera el
equivalente al 70 % del valor de tasacion del inmueble. Este porcentaje es del 80 % para Jefes de
Zona y del 100 % para Riesgos.

En ningun caso este importe superaré al resultante de cualquier otra limitacion establecida en el
presente manual, y en concreto, la derivada del tipo de inmueble a hipotecar.

El plazo méximo al que podrén concederse las operaciones anteriores seréa el que en cada momento
se establezca en las tarifas vigentes.

« OPERACIONES DE APALANCAMIENTO: Un tipo de operaciones que a veces puede ser solicitada
por los clientes, normalmente promotores, son los préstamos en los que se hipotequen inmuebles de
terceras sociedades con la finalidad de obtener recursos cuyo destino es financiar la adquisicién de la
propia sociedad que presta la garantia. Este tipo de operaciones no deben ser admitidas por ir en
contra de la legislacion mercantil. En este sentido, el articulo 81.1 de la Ley de Sociedades Anénimas
dice lo siguiente: “ La sociedad no podra anticipar fondos, conceder préstamos, prestar garantias ni
facilitar ningtin tipo de asistencia financiera para la adquisicion de sus acciones o de acciones de su

Sociedad dominante por un tercero.

« PROMOCIONES EN POBLACIONES DONDE CAIXA PENEDES NO TIENE OFICINA: Dado que la
finalidad Gltima de la financiacién de promociones es amphar nuestra base de clientes mediante las
subregaciones, el hecho de no disponer de oficina en una poblacién dificulta la captacion de dichas
subrogaciones, por lo que esta operacion global puede perder interés. Debido a este motivo, cuando
un cliente nos plantee la financiacién de una promocién en una poblacién donde no estemos
establecidos, y siempre y cuando la oficina la considere interesante, esta operacion deberd ser
sancionada por el nivel superior al que podria hacerlo de tratarse de una promocién en poblacion
donde si estamos ubicados, por estar fuera del ambito de actuacion de nuestra Entidad.

Por las condicion nancieras

« CARENCIA: La solicitud de carencia en las operaciones sblo suele estar justificada en casos
concretos, como por ejemplo, cuando el objeto que se financia no estaré en condiciones de normal
funcionamiento hasta pasado un tiempo desde la concesion de operacién. Debido a que la carencia
supone retrasar la amortizacién del capital solicitado y por tanto mantener el riesgo con el cliente en
importes maximos durante mas tiempo es conveniente valorar en cada caso su necesidad.

De este modo, salvo en los casos en los que las propias caracterlisticas del producto ya conlleven la
posibilidad de realizar carencia (por ejemplo, préstamos CEPpymes), en la tabla siguiente se
establece la delegacion de facultades para la concesion de operaciones (préstamos y leasings) con
carencia. La tabla indica los plazos méaximos de carencia que podra conceder cada 6rgano en funcion
del tipo de operacion:

[Tipologia | OFICINA [ ZONA [ RIESGOS ]
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3 afios. , 5 5 aflos

0 afios 3 afos 5 afios

* CONVENIOS; CAIXA PENEDES tiene establecidos convenios con distintas entidades o
asociaciones, tanto publicas como privadas. ‘ :

Algunos de estos estan sujetos a periodos de vigencia determinados, En ofros, la posibilidad de
contratar opefgciones.dentro del marco del convenio depende, ademds de su vigencia, de si se ha
alcanzado el volumen maximo de inversion asignado a nuestra Entidad.

En la publicagién interna de estos convenios se indicara las limitaciones a las que estaran sujetas
estas operacpdnes. Asl, entre otras cuestiones, se indicaran sus periodos de vigencia, las condiciones
que deben reunir los clientes o operaciones para beneficiarse de las condiciones del convenio y los
érganos que deben aprobar estas operaciones. :

Salvo que en la publicacion del convenio se establezca que dichas operaciones deban ser aprobadas,
como minimg, por un determinado 6rgano, la publicacién del convenio se entendera como una
delegacién de facultades por condiciones econ6micas para aquellas operaciones que cumplan los
requisitos idos.

En el apart;

: correspondiente de la Intranet, pueden consultar los convenios firmados por nuestra
Entidad. ‘

* PORCE E DE DISPONIBILIDAD O DISPOSICION: Las operaciones a promotor para financiar

“la edifi n|de inmuebles, requieren establecer un porcentaje maximo de disposicién en la fase de

construcci )n. En la tabla siguiente se establecen los porcentajes méximos delegados a cada 6rgano:
Tipoldgla OFICINA ZONA. RIESGOS

Promébck ' 80% 85% 90%

Salvo autprizacidn expresa, el método de entrega de fondos de los préstamos hipotecarios para la
construccion de inmuebles seré el descrito en el punto CALCULO Y CONTROL DE LAS ENTREGAS
DE FONDOS DE LAS HIPOTECAS EN FASE DE CONSTRUCCION del epigrafe 2.3.1.2. Criterios
especificds de anglisis del riesgo de operaciones de préstamos hipotecarios al promotor del MANUAL
DE ANALISIS DE OPERACIONES DE CREDITO, bajo el titulo de entregas sobre la base del
porcentaje de obra construida.

Para poder utilizar los dos métodos restantes, deberdn solicitar autorizacion en la propuesta
correspondiente, justificando debidamente los motivos. El érgano minimo de autorizacion sera el Jefe
de Zona. ‘

» Seguro decenal y entrggas del capital

Podemos distinguir dos casos diferenciados dependiendo de si el seguro decenal se canaliza a través
de nuestra corredurfa o pien se realiza en otras compafifas aseguradoras:



- decenal a través de nuestra correduria:

O Inicio fase de construccién:

Para poder iniciar las entregas de fondos por obra realizada, se debera disponer &él D.O{\‘sin
reservas técnicas y la ficha de tarificacion aceptada por el cliente

Q Primera etapa de construccion:

Pueden realizarse entregas, en la forma autorizada, hasta un 25% de porcentaje de obra
construida certificada por tasador. Llegado a este nivel de construccion debera presentarse
los documentos D.5.1. y D.5.2. sin reservas.

En el caso de viviendas unifamiliares en las que la estructura no sea de forjado, sino de -
paredes de carga, el porcentaje del 25 % se sustituye por el 65 % que es cuando se estima
finalizada las fases de cimentacion y estructura para este tipo de construcciones.

Hasta la confeccion y recepcion de dichos documentos podra autorizarse una entrega
adicional del 5% del porcentaje de obra construida certificada por tasador

- decenal a través de otra compafiia aseguradora: no se tendré en cuenta el valor del solar,
limitandose las entregas a.la parte proporcional del valor de la obra construida segin cada
una de las certificaciones de la Entidad Tasadora.

@ Inicio fase de construccion:

Para poder iniciar las entregas de fondos por obra realizada, se debera disponer del D.0. sin
reservas técnicas, de la péliza y del recibo pagado de la primera parte de la prima.

Q Primera etapa de construccion:

Pueden realizarse entregas, en la forma autorizada, hasta un 25% de porcentaje de obra

construida certificada por tasador. Liegado a este nivel de construccion debera presentarse
~ los documentos D.5.1. y D.5.2. sin reservas.

En el caso de viviendas unifamiliares en las que la estructura no sea de forjado, sino de

paredes de carga, el porcentaje del 25 % se sustituye por el 55 % que es cuando se estima

finalizada las fases de cimentacion y estructura para este tipo de construcciones.

En este caso no existe la posibilidad de entrega adicional del 5 % hasta la presentacion del
D.5.1. y D.6.2. sin reservas, como si ocurre con las operaciones con decenal formalizado a
través de nuestra correduria.

INTERRUPCION DE LAS ENTREGAS:

Si durante las diferentes etapas constructivas, se reciben noticias de que el OCT o la Compafiia de
Seguros emiten reservas técnicas en cuanto a la calidad de la construccién y/o a las coberturas de la
poliza, las entregas serén suspendidas y no seran activadas hasta que no se hayan resuelto las
anomalias y levantadas las reservas técnicas.

Para mayor informacion sobre este tema, puede consultarse el punto SEGURO DECENAL dei
eplgrafe 2.3.1.2. Criterios especificos de analisis del riesgo de operaciones de préstamos hipotecarios
al promotor del MANUAL DE ANALISIS DE OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos personales
e Estos préstamos se instrumentalizaran mediante la correspondiente péliza de préstamo,

debidamente intervenida por Fedatario Publico. Para importes inferiores a 3.000,00 Euros, y a criterio
del Jefe de Oficina, se puede formalizar el préstamo sin ser intervenido. :
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Y ATAMOS PERSOM " 8 3 en consultar ta informacion referente a

CSyEsPdl no estar amparados por ningun contrato firmado con el cliente ante fedatario
publico ‘deben ser admlnlstrados con suma prudencia, y como norma general, solo deben usarse
parafcubrir desfases puntuales de liquidez. Esto supone que dichas posiciones no deben perpetuarse
en g tiempo.

Aungue su concesion no esta sometida a la tramitacién de una solicitud formal, si existen limites a su
uul acion: :

Jefe de Oficina Zona Riesgos
Nivel C Nivel B _ Nivel A
6.000 € 12.000 € 18.000 € 150.000 €* | 300.000 **

or un plazo maximo de 15 dias, superados los cuales debera solicitarse autorizacion al 6rgano

Ep Jas operaciones de Descuento comercial y de Anticipos de crédito, el plazo maximo del papel a
despontar es de 180 dias.

ps lineas en las que los plazos sean superiores, serd necesario que las resuelva, como minimo, el
Urgdno superior al facultado.

0 se prevea que en una linea el papel a cargo de empresas del grupo sera superior al 20 %
de concentracion), o incluso, se trate de lineas exclusivas a cargo de librados vinculados con
e| cedente, las Oficinas deberan exponer en la solicitud:

este sentido, los criterios para considerar al cedente y al librado como vinculados serén los
ismos que se definen en el punto 1.2.1.1. Definicién de grupo de riesgo de esta NORMATIVA al
gnsiderar a dos clientes integrantes de un mismo grupo de riesgo.

» Rlazo méximo de autorizacion de las clasificaciones:

El perfodo de autorizacion sera de 6 meses para la primera clasificacion que se le conceda a un
cliente y de 12 meses para las renovaciones de la misma o nuevas clasificaciones de clientes con los
que ya mantenemos otras lineas de descuento.

En los casos excepcionales que para la primera clasificacion que le conceda a un cliente se tenga

que hacer a 12 meses, deberan ser sancionadas por el érgano superior al que corresponderia de no
solicitarse este aspecto,

» Polizas de garantia de descuento

Las polizas de garantia de descuento deben ser intervenidas por Fedatario Pablico.
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« Tipologia del papel | T

. oo . i
Salvo que en la solicitud se exprese lo contrario, se entendera que la' fineg s& aprueba para papel
aceptado o pagarés a la orden. Cualquier intencion de descontar otro tipo de.papei debe manifestarse
expresamente en la solicitud. T

« Descuento comercial y promocion inmobiliaria:

- Descuento Comercial de letras a compradores de inmuebles.
Las operaclones de Descuento Comercial de letras a cargo de compradores de inmuebles
solicitadas, por los promotores, deben limitarse a letras correspondientes a unidades
acabadas y entregadas (acompafiando fotocopia
de la escritura de compraventa).

- Descuento Comercial al constructor (u otro industrial) de letras a cargo del promotor.

Se distinguen dos casos:

O Clasificaciones exclusivas al constructor (u otro industrial) a cargo del promotor.
En este caso, para el Descuento Comercial por parte del constructor (u otro industrial) de
letras a cargo del promotor al que ya le estemos financiando promociones, tendrén en cuenta
que el estudio del riesgo se realizara sobre la base exclusivamente del cedente. Por lo tanto,
el constructor debe poseer solvencia suficiente por sl misma. (recordemos que estamos
realizando una doble financiacién de la misma obra)

El Organo facultado para resolver dicha linea sera el resultante de considerar los riesgos de
librado y cedente.

O Clasificaciones diversificadas (en las que, entre otros, se descuenta a cargo del
promotor):

En este caso el porcentaje méaximo del papel descontado vivo que podré ir a cargo de un
promotor con el que mantengamos riesgos, sin necesidad de que la linea sea aprobada por el
érgano facultado considerando los riesgos de cedente y promotor (librado), sera del 20 %. En
los casos en que se supere este porcentaje la solicitud debera ser sancionada por el érgano
correspondiente segin lo expresado.

Si el exceso es un hecho puntual, serd suficiente con que las remesas sean aprobadas por
Riesgos.

» Descuento de certificaciones
Para poder ser descontadas, han de cumplir los siguientes requisitos:
o Ser nominativas, es decir, extendidas a hombre del contratista.

o Deben estar aprobadas (aceptadas) por la persona u organismo competente segun los casos.

n

o Estar debidamente cumplimentadas por los servicios técnicos y administrativos, especialmente,
certificadas por el Ingeniero o Arquitecto Director del Organismo.

o Deben contar con cesién del derecho de crédito a favor de Caixa Penedés y toma de razén del
mismo del Organismo deudor.

o Deben estar domiciliadas irrevocablemente a una cuenta de CAIXA PENEDES.

Para cumplir alguno de los requisitos anteriores, debe incorporarse a la certificacién las siguientes
clausulas:
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@ de esta CERT] ] han sido cedidos a CAIXA PENEDES,
aedamiento expreg tble para que su importe sea abonado a

Flrma del J g de la Sucursal* *
ptacion de la cesion

Ps constar que esta CERTIFICACION ha sido aprobada mediante acuerdo de la Comisién de
Yo/Decreto de alcadla/otro, en fecha .....................

Firma gpl Secretario/Alcalde/ Otro”

- para Ja toma de razén de la cesion, el pagador (administracién o otros) debera firmar la siguiente
clausula completada

‘La A ministracion /otros hace constar que en fecha ............. Toma razén de la cesién de la

gl descuento de facturas, es necesario que el cedente haya otorgado a nuestra Entidad la
de crédito de Igs mismas y que los pagos estén domiciiiados en nuestra Entidad.

En el caso de las certificaciones, esto puede conseguirse mediante la cldusula siguiente:
“Los derechos de crédito de esta FACTURA, han sido cedidos a CAIXA PENEDES, por lo que

hacemos mandamiento expreso y irevocable para que
su importe sea abonado a esta Entidad, Oficina de

....................... a,..de......d..
irma del cedente”
» Autorizacion de remesas
En remesas, se deberd solicitar autorizacién al Departamento de Andlisis de Riesgos cuando
con

rra alguno de los siguiente supuestos:

- Ex :edidc;s sobre lineas:

O . Para operaciones de descuento comercial:

El excedido méximo que puede autorizar cada 6rgano es el menor de los importes siguientes:
el 20 % del timite concedido de la linea o el correspondiente al limite de las facultades
delegadas de aprobacion para operaciones de garantia personal de ese 6rgano.

Q  Para anticlpos de crédito
- Los excedidos en lineas de anticipos de crédito deberdn analizarse como si se tratara de

descubiertos en cuenta. A estos efectos limites méximos que puede conceder cada organo,
s6n los siguientes:

Jefe de Oficina _ Zona Riesgos

Nivel C Nivel B Nivel A

6.000 € - i | 12.000€ 18.000 € 1560.000 € 300.000 €




- Por superar el porcentaje del 10% de impagados interanual (o en el caso de no disponét de el
porcentaje interanual, del porcentaje medio de la linea del afio en curso). 5

Mientras la cifra de impagados se mantenga por encima del citado 10%, serd necesario solicitar
autorizacion a Riesgos. Si esta situacion se mantuviera durante 6 meses, se debera revisar la linea y,
en este caso, el Organo minimo que podré sancionar la renovacion, sera el Organo superior al
facultado por precios e importes.

- Por superar el porcentaje del 20% de la linea, de concentracién de riesgo en un solo librado,
siempre y cuando no se haya autorizado en la propuesta.

No serd necesario elevar a autorizacion de Riesgos por este motivo, las remesas en las que la
modificacion de la linea para convertila en una linea exclusiva a cargo de un librado podria ser
autorizada por las facultades de la Oficina en el momento de tramitar la remesa.

- Cuando la clasificacion se encuentre vencida.

- Cuando el tipo de papel a descontar no se ajuste al autorizado en su dia para Ia linea.

No ser4 necesario elevar a autorizacion de Riesgos por este motivo, las remesas en las que la
modificacion de la linea para descontar un tipo de papel diferente al que se indico en el momento de
la solicitud podria ser autorizada por las facultades de la Oficina en el momento de tramitar la remesa.

- Remesas con papel con vencimiento superior a 180 dias, salvo que en el momento de la
concesion se haya autorizado de manera expresa.

Para mayor informacion sobre este tema, puede consultarse los puntos correspondientes del epigrafe
2.8. DESCUENTO COMERCIAL del MANUAL DE ANALISIS DE OPERACIONES DE CREDITO.

Le S
* PLAZO
- Leasings Mobiliarios:

El plazo méximo en el caso de los leasings mobiliarios no podré exceder de la vida util del bien a
financiar. .

- Leasings Inmobiliarios:

Los porcentajes maximos de financiacién sobre el importe menor entre el precio de compraventa y el
valor de tasacion que podra conceder cada Organo son los que se recogen en la siguiente tabla:

Plazo méaximo PORCENTAJE MAXIMO _
Leasing QFICINA ZONA -RIESGO
Inmobiliario 15 affos 70% 70% 100%

20 afios 0% 70% 100%

Se deberan tener en cuenta las restricciones propias en plazos y porcentajes especiales para las
operaciones acogidas al Convenio 1.C.O. :

« Tipologia:

Las operaciones de Lease-Back, al igual que las de Leasings mobiliarios de importacion, deberéan ser
sancionadas, como minimo, por el Organo superior al facultado.

Para mayor informacion sobre este tema, puede consultarse los puntos correspondientes del eplgrafe
2.9. LEASING del MANUAL DE ANALISIS DE OPERACIONES DE CREDITO.

*
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0 s e la Oficina, si la péliza es inferior a 3.000,00 euros, puede formalizarla sin

lnterven . En estos casos debera cobrarse al cliente como minimo 30,00 Euros de
comisién deapertura

Q No es posible dejar de realizar la intervencién en el caso de existir garantia dineraria
(esta quedaria sin efecto), o ser un aval del oolechvo de convenios (Solred, Cepsa Card,
Ressa)

g |[documentos de afianzamiento o avales siempre se confeccionan desde el Departamento de
g, @ partir del modelo que presente el cliente o bien que el Departamento de Avales crea acorde
d garantia que se-presta.

# mayor informacion sobre este tema, puede consultarse los puntos comrespondientes del epigrafe
.1Q. JAVALES del MANUAL DE ANALISIS DE OPERACIONES DE CREDITO.

5 Cas0s excepcionales que para la primera clasificacion que le conceda a un cliente se tenga
acer a 12 meses, deberan ser sancionadas por el Organo superior al que corresponderia de no

20 maximo de lag operaciones que se realicen en lineas de Seguro de cambio, Financiacion de
rtaciones, de Financiacién de importaciones, y de Prefinanciacion de exportaciones sera de 180
r encima de dlcho plazo, serd necesario que las sancione el Organo superior al facultado por

almente, fuese necesario sobrepasar el plazo de 180 dias, sin tenerio debidamente
ago en la linea por el Organo facultado, serd necesario solicitar autorizacion al Departamento

Lag lineas: de Financiacion de exportacion en las que se financien operaciones de librados vinculados
con el cedente (entre empresas vinculadas por formar parte del mismo grupo) deberén ser
sancionadas por el Organo superior al facultado.

En éste sentido, los cntenos para considerar al cedente y al librado como vinculados seran los

mismos que se definen en el punto 1.2.1.1. Definicion de grupo de riesgo de esta normativa al
considerar a dos clientgs integrantes de un mismo grupo de riesgo.

« Cobros domiciliados :

En la Financiacion de exportaciones, los cobros de las facturas descontadas deberan estar
domiciliadas en nuestrd Entidad. En aquellos casos en que, a pesar



de lo anterior, se considere conveniente tramitar operaciones sin el oonodo'inMpdo. estas
propuestas deberan ser sancionadas por el érgano superior al que corresponderia de no exisﬁn%sta
situacion. o

» Autorizaciones de remesas
- Librados diversificados en lineas de financiacion de exportacion: o : N

Las remesas de lineas diversificadas que produzcan concentraciones de riesgo por librado superior al
20% de la linea, el Organo minimo de aprobacion es el Departamento de Anélisis de Riesgos.

A pesar de lo anterior, no ser& necesario enviar dichas remesas a autorizacién de Riesgos por este
motivo, cuando la modificacién de la linea para convertiia en una linea exclusiva a cargo de un
librado estaria dentro de las facultades de la Oficina en el momento de tramitar la remesa.

- Excesos sobre lineas de financiacion a la exportacion.

Las Oficinas pueden autorizar hasta un 10% de excedido sobre el importe concedido de la linea, con
el limite de que este importe (sin tener en cuenta ofros riesgos del cliente o del grupo) no supere las
facultades delegadas de aprobacién para riesgo personal (Mismo tratamiento que el Descuento
Comercial)

Para porcentajes superiores se debera solicitar autorizacion al Departamento de Andlisis de Riesgos.

« Prérrogas de vencimientos de prefinanciacion de exportaciones y financiaciones de importaciones:

En la tabla siguiente se indica el numero méaximo de prorrogas y plazo total de las prorrogas que
podré aprobar cada Organo:

QOFICINA ZONA RIESGO

Nimero Plazo total Numero Plazo total Numero Plazo total
prérrogas prérrogas prorrogas prérrogas prorrogas prérrogas
1 30 dias 2 60 dias 3 90 dias

« Porcentaje de financiacion maximo sobre la factura/pedido en las prefinanciaciones de
exportaciones:

OFICINA ZONA "RIESGO
% rnég.
gggn“f"a“’““ 70% 90% 100%
factura/pedido

« Para amparar estos riesgos es preciso contar con Péliza de Cuenta de Comercio Exterior por
cuantia disponible suficiente.

Para mayor informacion sobre este tema, puede consultarse los puntos correspondientes del epigrafe
211. CUENTAS DE COMERCIO EXTERIOR (C.C.E) del MANUAL DE ANALISIS DE
OPERACIONES DE CREDITO.

Réntings

« El 6rgano minimo de aprobacién de las operaciones de Rénting sera el Jefe de Zona, hasta donde
le permitan sus facultades por riesgo personal. Las operaciones que no puedan ser sancionadas por
el Jefe de Zona seguiran el circuito correspondiente, como cualquier otra operacion de garantia
personal.

Para mayor informacién sobre este tema, puede consultarse l0s puntos correspondientes del epigrafe
2.12. RENTING del MANUAL DE ANALISIS DE OPERACIONES DE CREDITO.
Ta s de crédi

0
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VISA ROt T EUROCARD MAXICEP
300,00 N\ 184/00 3.000,00 450,00 300,00
600,00 00,00 (2) 900,00
1.200,00 , 1.200,00 1.800,00
2.400,00 | 2.400,00 2.400,00 10.000,00
(1) A partif de 3.000 euros se requiere autorizacion del Jefe de Zona,
. (2) En miRtiples de 600,00 euros hasta 9.000,00 Euros.
R A efectog|de facultades de concesion, las tarjetas MAXICEP funcionan de la misma manéra que un
e préstamg/del mismo importe, por lo que hay que tener en cuenta el resto de operaciones del cliente
para ver/$i se dispone de facultades.
Para mayor informacion sobre este tema, puede consultarse los puntos correspondientes del epligrafe
2.15. TARJETAS DE CREDITO del MANUAL DE ANALISIS DE OPERACIONES DE CREDITO.
20302. i o UMENTACION NECESARIA PARA LA CONFECCION DEL EXPEDIENTE
o Con garac er general podemos clasificar la documentacion a incluir en las solicitudes de riesgo en
cinco tipps diferentes:
tiva del cliente
ico-financiera del cliente
nfacién contractual
cfiptiva de la inversion a financiar
ca de la operacion
dpcumentacion debe ser complementada con aquella otra de tipo administrativo exigida y
en la normativa interna
¢ La docymentacion debe permitir contrastar la informacion que se exprese en la solicitud, por lo que,
0 de discrepancias, serd necesario detallar los motivos.
*En Jos jcasos en que los precios que se solicitan en la propuesta, hayan sido previamente
aprobados, deberé adjuntarse a la propuesta copia de dicha autorizacion.
A continuacion se relaciona la principal documentacion necesaria para confeccionar un expediente.
0s de los documentos enumerados deberan ser adjuntades posteriormente a la formalizacion de
la opéracion, mientras que olros son necesarios para poder realizar su analisis. A estos efectos en el
apartado 1.1.2. Andligis de expedientes del MANUAL DE ANALISIS DE OPERACIONES DE
CREDITO se describen los principales documentos necesarios para el andlisis de todo tipo de
eraciones, asl como las conclusiones més importantes que pueden extraerse de eilps _
:’“ 2.1. D0 UMENTACIGN IDENTIFICATIVA DEL CLIENTE
. PER

-D.N.Il. /N.LF, / Pasaporte

- Tarjeta de Residencia, en su caso

- Certificacion inscripcién Registro No Residente, en su caso

- Pasaporte diplomético o certificacion correspondiente, en su caso
- Certificacién negativa residencia, en su caso

- Tarjeta de identidad (Ministerio Asuntos Exteriores), en su caso

PERSONAS JURIDICAS



- C.I.F. (Residentes y no Residentes), en su caso ‘
- Escritura de constitucién - '
- Certificacion del Secretario con facuitades (Entidades publicas) Y
- Estatutos / Acta de constitucion (validacion) (Asociaciones y otras entidades) .

- En el caso de empresas no residentes, seré necesaria también traduccion jurada
y apostilla de La Haya de la escritura de constitucion y poderes notariales.

29 DOCUMENTACION ECONOMICO - FINANCIERA DEL CLIENTE
PERSONAS FISICAS

- Declaracién de Renta, en su caso.

- Declaracion de Patrimonio, en su caso.

- Declaracion jurada de bienes

- Verificacion registral reciente de las principales fincas.

- Declaracion IVA (resumen anual y liquidaciones trimestrales de los dos Gltimos
ejercicios) , en su caso

- N6mina: las dos ultimas disponibles por el cliente, en su caso

- Para el caso de clientes con hipoteca o otras operaciones crediticias vigentes en otras entidades, es
recomendable, también, solicitar los dos ultimos recibos para verificar que no existan demoras
importantes.

- Cualquier otro documento acreditativo de sus ingresos o patrimonio (Liquidaciones comisiones
cobradas, Facturaciones realizadas,...).

- Consulta de negativos (Credit Bureau, RAI, Incidencias judiciales) y CIRBE.

- Ficha de riesgo del cliente / grupo.

- Recibo IAE, en su caso.

- Recibo auténomo, en su caso

- Informes comerciales extemos, en su caso.

PERSONAS JURIDIC

- Cuentas anuales (balance, cuenta de resultado y memoria) (tres Gltimos ejercicios).

. Cuentas anuales auditadas (balance, cuenta de resultado y memoria) (tres Gitimos ejercicios), en su
caso.

(L
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- Informe de Auditoria Externa, en su caso. s

O Recordamos que las cuentas anuales y el informe de gestién de las sociedades que no
puedan presenter balance abreviado deberén ser revisados por auditores externos, los cuales o
redactarén un informe sobre los resultados de su revisién (Informe de auditorfa).

Q En este sentido, podran formular balance abreviado las sociedades que durante dos
gjercicios consecutivos renan, a la fecha de cierre de cada uno de ellos, al menos dos de las
circunstancias siguientes:

¢ Que el total de las partidas del activo no supere los 2.373.997 €
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BgOCios no supere los 4.747.995'62 €

ORI p/eados durante el ejercicio no sea

Ig& no perderén la facultad de formular balance abreviado si no dejan de
ejercicios consecutivos, dos de las circunstancias a que se refiere el punto

- Detalle inmovifizado

- Verificacion rdgistral reciente de las principales fincas.

- Declaracién[IVA (resumen anual y liquidaciones trimestrales/mensuales de los dos ultimos
ejercicios). |

- Declaracion f etenciones y ingresos a cuenta (resumen anual y liquidaciones trimestrales/mensuales
de los dos ultithos ejercicios).

anual de operaciones con terceras personas (modelo 347 Hacienda)
- Relacion dg geudas bancarias (Pool bancario).
- Consulta dg¢ gegativos (Credit Bureau, RAI, Incidencias judiciales) y CIRBE..
- Ficha de rigsgo del cﬁente/grupo.

prciales externos.

- Informes

- Certificado|de % de c’hrga financiera.
- Autorizaciéh o visto bueno de la Generalitat (o organismo auton6émico tutelar).

del Ac\uerdo del Ayuntamiento, con indicacion de la persona autorizada para la firma.

- Certificado
2.3. DOCUM NTAélON CONTRACTUAL

- Soligitud. de la operacion de activo debidamente firnada por todos los intervinientes.
- Pdliza o escritura de la operacion.

- Documento de pignoracion intervenida, en su caso

- Apoyo documental del depdsito pignorado, en su caso.
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2.4, DOCUMENTACION DESCRIPTIVA DE LA INVERSION A FINANCIAR

s
L I L

- Documentacion acreditativa de la inversion: factura / presupuestos / contratos dé‘l_dompl‘aventa o

- Justificantes de pago de la inversion, para lineas Pyme y ICO.

- Proyecto, Memoria y Estudio de viabilidad de la inversion a financiar, en su caso. e
- Plan de financiacion de la totalidad de la inversion, en su caso.

2.5. DOCUMENTACION ESPECIFICA SEGUN EL TIPO DE OPERACION HIPOTECARIAS (y
LEASING INMOBILIARIO)

- Tasacién con informe emitido por sociedad autorizada con menos de seis meses de antigiiedad.

. Verificacion registral de la finca a hipotecar, solicitada una anterioridad inferior a los tres meses
anteriores a la fecha de la solicitud.

- Contrato de alquiler, en su caso:

- Cédula de calificacion provisional VPO, para hipotecas a prbmotores. €n su caso.

- Seguro decenal y certificados del organismo técnico de control, en su caso (promotores)
- Original resolucién de la Comunidad autonoma correspondiente, para operaciones V.P.O.

- Seguro de incendio, con clausula a favor de CEP: este seguro es el minimo que debe asegurar la
finca, pues puede ser sustituido por cualquier otro seguro de! hogar, que cubra el importe indicado por
el tasador.

2 5.1. Sociedades de tasacion autorizadas por nuestra entidad

« Las sociedades de tasacién que nuestra Entidad acepta para el estudio de operaciones de riesgo,
son las que acto seguido detallamos, ciasificadas en dos grupos, A y B, en funcién de la tipologia de
fincas que se les autoriza a tasar:

A) Para todo tipo de operacion, de importe y de finca.

@ ASSETS VALORACION DE ACTIVOS, S.A.
O SOCIEDAD DE TASACION, S.A.
O TINSA - TASACIONES INMOBILIARIAS, S.A.

B) exclusivamente podrén hacer tasaciones de viviendas para su libre venta o de Proteccion Oficial,
(excluyendo por tanto, locales y naves, solares, fincas con inquilinos, rusticas, etc.), y por un importe
unitario no superior a 600.000,00 Euros, las siguientes sociedades: '

O VALMESA - VALORACIONES MEDITERRANEO, S.A.
Q CATSA - COLECTIVO ARQUITECTOS TASADORES, S.A
O TECNITASA - TECNICOS EN TASACION, S.A.

« En las operaciones hipotecarias destinadas a la adquisicién de un inmusble, en que el inmueble que
se adquiere y el que se hipoteca son los mismos, los importes maximos que se mencionan en el
punto anterior se obtendran aplicando el coeficiente correspondiente al valor menor entre el precio de
compra (sin incluir impuestos) y el valor de tasacion.

« Si por el contrario, el inmueble que se hipoteca no es el mismo que se adquiere el importe méximo
que podra conceder cada 6rgano sera el resultado de aplicar el porcentaje de 1a tabla anterior, que le
corresponda en funcion del inmueble hipotecado, al valor de tasacion, siempre que no existan
criterios mas restrictivos derivados de la finalidad de la operacion.

5



ks

:
e

BEREEES  EE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

BN ipotecar esté sometidz Zn.g &515&&11 9
Rtenda recoger la congis JNEle renuncia a los derechos derivados de
una hipoteca sobre ENNEENE:

‘gon inquilinos, la operacién debera ser
Rderar solo las facultades y los limites

tasador £n su informe.




ANEXO 10

INFORMACION A REMITIR A LA SOCIEDAD
GESTORA POR EL CEDENTE COMO
ADMINISTRADOR DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS
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bl Cedente, como édministrador
Bcarios

Sestora. un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe sg referira a los hechos ocurridos desde la fecha del dltimo informe enviado.
Los inforfes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias hahbiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los préstamos
relativa d) mes natural anterior.

La infoftmacién a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamgnte acordados con las entidades administradoras:

- Identificacion de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
- ldentificacion del préstamo: Caédigo del préstamo

Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacion de este
préstamo.

Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.

- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye los

intereses de las amortizaciones anticipadas del periodo y el pago
anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

- Amortizacién  anticipada: Importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada.

- Impago de Intereses: Saldo pendiente de interéses al dia siguiente de la
| | fechatras los abonos efectuados por este concepto.

. Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Fecha en la que se ha producido la amortizacion anticipada (en su
caso).

- Cuotas en impago: Numero de cuotas transcurridas desde la deuda
més antigua.

1
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Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamd'éi‘aiarslgme_ntq. de k

fecha.

o
Plazo: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizé"cién final.

Tipo actual. |

Tipo de Referencia.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Tipo diferencial vigente.

Signo del Tipo Diferencial.

Principal Teodrico.

Identificador de moneda en la cual eété denominada la operacion.
Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacion o cancelacion de
alguna operacion previa, 0 sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones en los tipos de

interés.

Vida Residual del Préstamo.
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CONCUERDA ESTA PRIMERA COPIA con su original a que me

remito y para que conste requerida la expido, yo,
JULVE GUERRERO, como sustituto por imposibilidad acciden-
tal del Notario autorizante,
LUIS DUBOIS AZNAL y utilidad de

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS",
ciento sesenta y nueve folios de papel timbrado,

8B, nimeros 2855583,

2855588,
2855594,
2855600,
2855606,
2855612,
2855618,
2855624,
2855630,
2855636,
2855642,
2855648,
2855654,
2855660,
2855666,
2855672,
2855678,
2855684,
2855690,
2855696,
2855702,
2855708,
2855714,
2855720,
2855896,
2855902,
2855908,
2855914,
2855920

2855589,
2855595,
2855601,
2855607,
2855613,
2855619,
2855625,
2855631,
2855637,
2855643,
2855649,
2855655,
2855661,
2855667,
2855673,
2855679,
2855685,
2855691,
2855697,
2855703,
2855709,
2855715,
2855721,
2855897,
2855903,
2855909,
2855915,

y el presente que signo,
en Barcelona, al mismo dia a su otorgamiento.-DOY FE-

2855590,
2855596,
2855602,
2855608,
2855614,
2855620,
2855626,
2855632,
2855638,
2855644,
2855650,
2855656,
2855662,
2855668,
2855674,
2855680,
2855686,
2855692,
2855698,
2855704,
2855710,
2855716,
2855722,
2855898,
2855904,
2855910,
2855916,

2855584,

JOAQUIN

a instancia de DON JOSE

2855585, 2855586,
2855591, 2855592,
2855597, 2855598,
2855603, 2855604,
2855609, 2855610,
2855615, 2855616,
2855621, 2855622,
2855627, 2855628,
2855633, 2855634,
2855639, 2855640,
2855645, 2855646,
2855651, 2855652,
2855657, 2855658,
2855663, 2855664,
2855669, 2855670,
2855675, 2855676,
2855681, 2855682,
2855687, 2855688,
2855693, 2855694,
2855699, 2855700,
2855705, 28585706,
2855711, 2855712,
2855717, 2855718,
2855723, 2855894,
2855899, 2855900,
2855905, 2855906,
2855911, 2855912,
2855917, 2855918,

firmo,

"CAIXA PENEDES 2 TDA,
quedando extendida en

serie
2855587,
2855593,
2855599,
2855605,
2855611,
2855617,
2855623,
2855629,
2855635,
2855641,
2855647,
2855653,
2855659,
2855665,
2855671,
2855677,
2855683,
2855689,
2855695,
2855701,
2855707,
2855713,
2855719,
2855895,
2855901,
2855907,
2855813,
2855919,

rubrico y sello






