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EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS 

(Informe Trimestral al 31/03/2008) 

 

 

 
Grupo Iberpapel ha obtenido un notable incremento en las unidades físicas de papel vendidas 
durante el primer trimestre del año 2008, si bien la situación del mercado no ha permitido la 
evolución deseada de los precios. 
 
Así mismo, se ha producido un notable incremento en la facturación eléctrica del Grupo, por 
un lado debido al pleno rendimiento de la turbina de cogeneración de biomasa y por otro a la 
mejor retribución del precio del Kw. 

Continúa a buen ritmo la construcción de la nueva planta de cogeneración de 50 Mw que 
estará en funcionamiento en el segundo semestre del 2008. 

 
 
RESULTADOS DE GESTION CONSOLIDADOS AL 31 DE MARZO DE 
2008 
 
El Importe Neto de la Cifra de Negocios 48.922 miles de euros ha aumentado un 13,71% 
con respecto al mismo período del ejercicio anterior (2007:43.024). 
 
El EBITDA ha sido de 5.759 miles de euros.  
 
El EBIT a 31 de marzo de 2008 ha sido 3.272 miles de euros. 
 
El Beneficio Antes de Impuestos de Grupo Iberpapel ha sido de 2.928 miles de euros. 
 
El Beneficio Neto ascendió para los tres primeros meses del ejercicio 2008 a 2.652 miles de 
Euros, un 4,20% superior al mismo período del ejercicio 2007 2.545 miles de euros. 
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Cuenta de resultados comparada en Miles de Euros. 
 

(No Auditado) 31/03/2008 31/03/2007  Variación
% 

Importe neto de la cifra de negocio 48.922 43.024  13,71% 
Otros ingresos 1.117 658  69,76% 

Var. existencias productos terminados y en curso -2.837 -2.769  2,46% 
Aprovisionamientos -23.524 -19.124  23,01% 
Gastos de personal -4.242 -3.680  15,27% 
Otros gastos -13.677 -12.054  13,46% 

EBITDA 5.759 6.055  -4,89% 

Dotación de la amortización -2.487 -2.453  1,39% 

EBIT 3.272 3.602  -9,16% 

Resultado financiero -344 -264  30,30% 

Beneficio antes de los impuestos 2.928 3.338  -12,28% 

Impuestos -276 -793  -65,20% 

BENEFICIO NETO 2.652 2.545  4,20% 
 

La cifra de negocio de Grupo Iberpapel acumulada al 31 de marzo de 2008 ascendió a 48.922 
miles de euros (2007: 43.024) siendo su desglose: 
 
 31/03/2008 31/03/2007 Var. %

Venta de Papel 46.698 41.711 11,96

Venta de Madera 1.149 1.094 5,03

Venta de Electricidad 1.075 219 390,87

 

El incremento en las ventas de papel se debe, fundamentalmente, a un mayor número de 
toneladas vendidas.  
 
La venta de energía eléctrica  ha tenido un significativo incremento,  debido fundamentalmente 
a que la turbina de cogeneración de biomasa que estuvo averiada durante 90 días en el primer 
trimestre del 2007,  ha  funcionando a pleno rendimiento en el mismo periodo del 2008 y en 
menor medida a la subida del precio del Kw. 
 
El aumento que se pone de manifiesto en aprovisionamientos se debe principalmente a la      
tensión que se viene notando durante el último trimestre del ejercicio 2007 y primer trimestre 
de este año en la madera,  la principal materia prima del Grupo. 
 
En el epígrafe “Otros gastos” la principal desviación se produce en el gas, importante fuente 
energética del Grupo.  
 
Grupo Iberpapel hasta marzo de 2008 ha importado de sus fincas en Sudamérica un barco de 
Eucaliptus Globulus. 
 
La plantilla contratada al 31 de marzo de 2008 es de 364 personas (31/03/2007: 387) 
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Balance Consolidado al 31/03/2008 y 31/12/2007 (Euros Miles) 

BALANCE ACTIVO Fecha Fecha 
(No auditado) 31/03/2008 31/12/2007 

I. Inmovilizado material 161.300 159.071
IV. Otros activos intangibles 1.280 1.284
V. Activos financieros no corrientes 28 28
VII.  Activos biológicos 9.984 9.878
VIII. Activos por impuesto diferidos 11.384 11.105

A) ACTIVOS NO CORRIENTES 183.976 181.366
   

  
I.  Activos biológicos 263 974
II. Existencias 18.357 21.542
III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 52.698 46.072
VII.  Efectivo y otros medios líquidos equivalentes 5.811 12.066

B) ACTIVOS CORRIENTES 77.129 80.654
   

TOTAL ACTIVO (A+B) 261.105 262.020

 

 

BALANCE PASIVO Fecha Fecha 

(No auditado) 31/03/2008 31/12/2007 

I. Capital 6.980 6.980

II. Otras reservas 129.183 117.892

III. Ganancias acumuladas 4.711 13.341

V.  Menos: Valores Propios -1.087 -823

VI.  Diferencias de cambio -2.719 -1.741

VII. Prima de emisión de acciones 30.918 30.918

IX. Dividendos a cuenta -2.316 

A) PATRIMONIO NETO 165.670 166.567

II. Deudas con entidades de crédito 24.154 19.481

III. Pasivos por impuesto diferidos 3.892 3.741

IV. Provisiones 173 173

V. Otros pasivos no corrientes 25.549 26.295

B) PASIVOS NO CORRIENTES 53.768 49.690

II. Deudas con entidades de crédito 4.451 10.797

III. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 36.286 34.102

V Otros pasivos corrientes 930 864

 C) PASIVOS CORRIENTES 41.667 45.763

   

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 261.105 262.020
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El índice de apalancamiento al 31/03/2008 y al 31/12/2007 ha sido: 

APALANCAMIENTO 2008 2007 

Deudas con entidades de crédito (corto plazo + largo plazo) 28.605 30.279 

Otros acreedores (Anticipos Reembolsables) 5.968 5.968 

Deuda Bruta 34.573 36.247 

Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo -5.811 -12.066 

Deuda Neta 28.762 24.181 

Patrimonio Neto 165.670 166.567 

Índice de apalancamiento 17,36% 14,52% 

 
El aumento en el índice de apalancamiento neto tiene su origen en los pagos realizado 
a los suministradores de la nueva planta de cogeneración que se está construyendo en 
la factoría de Hernani. 

 
 
DIVIDENDOS 
 
El Consejo de Administración de la Sociedad, celebrado el día 14 de enero de 2008, acordó la 
distribución de un dividendo, de 0,20 euros brutos, 0,164 euros netos por acción, a cuenta del 
resultado del ejercicio 2007. El referido dividendo se abonó el 31 de enero de 2008. 

 
 

INVERSIONES EN CURSO 
 
Avanza en plazo la construcción de la nueva planta de cogeneración de electricidad con una 
potencia instalada de 50MW, ubicada en la fábrica de Hernani, y que estará terminada y a 
pleno rendimiento el segundo semestre de 2008. La compañía del Grupo, Papelera 
Guipuzcoana de Zicuñaga,  invertirá en este proyecto una cantidad superior a 36 millones de 
euros. 

 

Esta instalación de última tecnología producirá electricidad y vapor con una elevada eficiencia y 
mínimo impacto medio ambiental. La planta de cogeneración de ciclo combinado está 
compuesta por una turbina de gas que acciona un generador eléctrico y aprovecha además la 
energía térmica liberada de los gases de combustión para alimentar a una segunda turbina por 
la que pasa vapor y genera energía eléctrica. El vapor y electricidad son utilizados en el 
proceso industrial. Con esta nueva instalación, Grupo Iberpapel no sólo será autosuficiente en 
el consumo de energía térmica y eléctrica, sino que pasará a convertirse en un importante 
exportador de esta última a la red, lo que tendrá un impacto significativo en la cuenta de 
resultados del Grupo. 
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PERSPECTIVAS 

 
Desde el punto de vista de la demanda se espera una razonable estabilidad para el resto del 
año. 

 

La publicación del RD 661/2007 de fecha de 25 de mayo por el que se regula la actividad de 
producción de energía eléctrica en régimen especial al que nos hemos adherido, creemos que 
originará una evolución positiva de los resultados de Grupo por este concepto en los 
próximos meses. 

 
 
HECHOS RELEVANTES 
 
02/01/2008.-  Modificación del Reglamento del Consejo de Administración, al objeto de 
adaptarlo al Código Unificado de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas. 

 
25/02/2008.-  Inscripción del Reglamento del Consejo en el Registro Mercantil de Guipúzcoa.  


