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GRUPO CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS

LANCE DE SITUACI Rl NI 013
{Miles de euros)
30.06.13 31212
NOTAS (1) )

Activo no corriente 2172533 2,223,340
Inmovilizado malaral B 1.189.880) 1.254 5489
Fendo de comercio 5 731.875 731 845
Otros activos intangibles 5 23,967 32083
Participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos 30.971 31.867
Activos financieros no cormentes ¥ 22.097 17.051
Impuastos diferidos 173.733 156.145
Activo corriente 324.689 705,853
Existencias 8 108.689 117 108
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -

Deudores 114.868 1216874

Administraciones publicas 27.583 15,670

Otros activos corrientes 9323 3398
Otros activos financieros coriantes 7 5137 16.545
Efactive y ofros actives llquidos equivalentes 58.078 94012
Activos no corrientes mantenidos para |a venta y operaciones interrumpidas 15 - 337 246
Total activo 2.497.222 2.929.193

30.06.13 311212
NOTAS 1) 7))

Patrimonio Neto
Capital Social ] 56 896 56 896
Prima de emisién ] 212935 212,935
Resarvas 9 356729 648 829
(Acclonas proplas) 9 (56.177) (56.177)
Ajustas en palrimonio por valoracion 9 39.032 38918
Resultado del ejercicio atribuldo a |a socledad dominante (588} (147.135)
Patri io neto atribuible a accioni de la Sociedad dominant, 508.829 754.267
Intereses minoritarios 25.041 204 474
Total patrimonio neto 633.870| 958.741
Pasivo no corriente 1.658.908 1.643.498
Subvenciones 2.578 2915
Provisiones no corrientes 10 76171 77,470
Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 11 334 426 az2r.s7
Deudas con entidadas de credito y otros pasivos financiaros 11 1017 418 995 504
Pasives por impuestos diferides 226 495 238240
Otros pasivos no cornentes 11 1.820 1.852
Pasivo corriente 204.444 326.954
Provisiones corrientas 10 29146 611
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros 11 63.834 89635
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar =

Acreedores comerciales 58 557 77319

Administraciones publicas 28473 13472

Qtros pasvos corrientes 24 434 40714
Pasivos vinculados con activos no cormianies marntenidos para la venta y operaciones inlerrumpidas 15 - 105,203
Total patrimonio neto y pasive 2.497.222 2.928.183

Las Notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion resumido conselidado al 30 de junio de 2012

(1) No auditado
(2) Datos reexpresados
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GRUPO CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS

CUENTA DE PER A | IDA C
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AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2013

(Miles de Euros)

478365 H

30.06.13 30.06.12

NOTAS (1) {2)
Operaciones continuadas:
Imporie nato de la cifra de negocios 4 270213 338 297
Trabajos realizados por la empresa para su activo 25 65
Otros ingresos de explotacion 16 11.415 21.578
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (8.400) 1110
Aprovisionamienios (78.186) {113.128)
Gastos de personal (63.845) {87 B812)
Qtros gastos de expliotacion (105.679) {129.160)
Amcriizacion del inmovilizado (43.199) (45.343)
Imputacion de subvenciones da inmaovilizado no financiero y otras 205 458
Deteriaro y resultado por enajenacionas dal inmovilizado L] 72525 425
Otros rasultados 17 {31.693) (22 768)
RESULTADO DE EXPLOTACION 23.472 (36.081)
Ingresos financieros 1.451 2893
Gastos financieros (52.686) (29.448)
Variacion de valor razonable en instrumentoes financieros GB7 2)
Diferencias de cambio (557) 2762
Detenoro y resultado por enajanaciones de instrumentos financieros * (59)
RESULTADO FINANCIERC {51,105) {23.852)
Resultade de sntidades valoradas por el metodo de |la participacion (1.183) (1.225)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS (28.822) (61.158)
Impuasto sobre beneficios 27,083 9.908
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.729) (51.250)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 15
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1.729) {51.250)
Resultado consolidado del efercicio atribuible a
Intereses minaritarias (1.143) (2.609)
Accionistas de la Sociedad Dominanie (586) (48.641)
Beneficio por accién:
Beneficio basico y diluido per accion (0.02) {1.31)

Las Notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman pare inlegrante de |a cuenta de pérdidas y ganancias resumida conselidada correspondiente al
periodo de seis meses lerminado el 30 da junio da 2013,

(1) No auditado
(2) Datos reexpresados no audilados
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GRUPO CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS

N° 478366

ESTAD IN Al
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE D
EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012
(Miles de Euros)
(Debe) / Haber
30.06.13 30.06.12
(1) {1
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1.729) (51.250)
|INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por valoracion de instrumentos financieros: -] 93
Por cobertura de flujos de efectivo - 857
Diferencias de conversion (2.174) 4,502
Entidad por el método de |a participacion 42 27
Efecto impositivo {91) (504)
(2.223) 5.218|
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Por coberturas de flujos de efective - 6.220
Efecto impositive -1 (1.865
- 4.35
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (3.952) (41.677)|
a) Atribuides a la entidad dominante (2.002) (39.748)
b) Atribuidos 8 intereses minoritarios 1.850)] [1.&251

Las Notas explicativas 1 a 18 adjuntas, forman parle integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

resumido consolidado correspondiente al periodo de seis mases tarminado el 30 de junio da 2013

(1) No auditado
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0,06 Euros

N° 478368 H

GRUPO CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMI CONSOLID. ENERAD
EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMIN. k] E 2013 Y 2012
(Miles de Euros)
30.06,13 30.06.12
(1 (2)

Recursos generados por operaciones:

Resultado antes de Impuestos de |as actividades continuadas (28.822) (61.158)
Crotacion a la amortizacion 43.199 45343
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (296) (456)
Ingresos financieros (1.451) (2.893)
Gastos financieros 52.686 29.446
Diferencias de cambio 557 (2.762)
Resultado por variaciones de valor y enajenaciones de instrumentos financieros (687) 61
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 1.189 1.225
Resultado por (deterioro)/reversian inmovilizado material e intangible (72.525) 68

Recursos generados por operaciones (6.150) B.874

Ajustes por olros resultados 28671 3.900

Impuesto sobre los beneficios pagado en el gjercicio (685) 8.241

(Incremento)/disminucion del capital corriente operativo (7.398) 496

Otros cobros {(pagos) por operaciones de explotacion (1.984) (7.904)

1.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR OPERACIONES 12.454 13.607

Inversiones: (10.687) (12.413)
Inmovilizado material y otros actives intangibles (5.319) {7.659)
Participaciones y otros activos financieros (5.368) {4.754)
Dividendos cobrados 69 (17)

Desinversiones: 25829 580

Inmovilizado material y activos intangibles 3.648 783
Participaciones y otros activos financieros 22.181 (193)
Otros cobros (pagos) por operaciones de inversion: (52) 169
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion (52) 169
2.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR INVERSIONES 15.159 (11.671)
Cobros (pagos) por operaciones con valores propios = (45)
Participaciones y otros actives financieros # (45)
Dividendos pagados (943) (497)
Incremente (disminucion) de endeudamiento financiero (21.432) (66.502)
No corriente 43727 6.331
Corrienta (65.158) (72.833)
Intereses netos: (38.620) (26.464)
Cobrados 241 2482
Pagados (38.870) (28,946)

Otros cobros (pagos) por operaciones de financiacion (2.247) (3.245)

3. TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR FINANCIACION (63.251) (96.753)

FLUJOS NETOS TOTALES DE TESORERIA DEL EJERCICIO (36.638) (94.817)

Saldo inicial de tesoreria y equivalentes 94.012 256.992

Diferencias de cambio y de valoracion en lesoreria y equivalentes y otros 704 1.229

SALDO FINAL DE TESORERIA Y EQUIVALENTES 59.078 163.404

Las Notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado
generado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013.

(1) No auditado
{2} Datos reexpresados no auditados
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CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales Resumidos
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2013

1. Introduccién, bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos

consolidados y otra informacién

a) Introduccion

Las sociedades que forman el Grupo tienen por objeto social:

a. La explotacion de canteras y yacimientos minerales, explotacion de fabricas de cemento, cal, yesoy
prefabricados derivados, la produccion de hormigén, asi como la creacion de cuantas industrias se
relacionen con dichos productos.

La actividad inmobiliaria.

Produccion de energia eléctrica.

Recuperacion de residuos.

Inversion y desinversion en sociedades industriales y de servicios.

eoog

La Sociedad dominante, constituida el 10 de marzo de 1903 con la denominacién de “Cementos Portland,
S.A.", cambié dicha denominacion social por la actual de "Cementos Portland Valderrivas, S.A.", en virtud del
acuerdo adoptado por su Junta General de Accionistas de 25 de junio de 2003, que también aprobé la
consiguiente modificacion de Estatutos. Tiene su domicilio social en la calle Estella, nimero 6, de Pamplona
(Navarra).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 25 de junio de 2013.

b) Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamenta (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Union Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Union Europea.

Las cuentas anuales consolidadas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. y Sociedades dependientes
(Grupo Cementos Portland Valderrivas o Grupo) correspondientes al ejercicio 2012 fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas
contables y criterios de valoracion descritos en las Notas 2 y 5 de la memoria de dichas cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situaciéon financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto consolidado, de los estados de ingresos y gastos reconocidos y de sus
flujos de tesoreria consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.



ner

lidad g

a

mut

Ne 478370 H

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Administradores del Grupo el 24 de
julio de 2013, todo ello conforme a lo previste en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara unicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas anuales consolidadas aprobadas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012. Por
lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2012.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2012. En consecuencia, al ser consistente su elaboracion con los principios y normas utilizadas
en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, no ha sido preciso repetir ni poner al dia gran parte de
las notas incluidas en los mencionados estados financieros semestrales resumidos consolidados.

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semestre de 2013 ha entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones de
aplicacion obligatoria en el ejercicio 2013, ya adoptadas por la Union Europea, que en caso de resultar de
aplicacion, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracion de los estados financieros semestrales
resumidos consolidados intermedios:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones: Aplicacién obligatoria ejercicios

iniciados a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Madificacién de NIC 1 —Presentacion

Modificacion de NIC 12 - Impuesto | Sobre el calculo de impuestos diferidos -
sobre las ganancias- impuestos | relacionados con propiedades inmobiliarias segun | . cr0dos anuales iniciados a partir del 1
diferidos relacionados con de enero de 2013

el modelo de valor razonable de NIC40.
propiedades inmobiliarias (publicada

en diciembre.de 2010}

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable
(publicada en mayo de 2011)

Establece el marco para |a valoracion a Valor

Razonable. de enero de 2013

Periodos anuales iniciados a partir del 1

Modificacién menor en relacion con la

de} Otro Resultado Integral (publicada presentacion del Otro Resultado Integral

en junio de 2011)

de julio de 2012

Modificacion de NIC 19 Retribuciones Las modificaciones afectan fundamentalimente a

Periodos anuales iniciados a partir del 1

a los empleados (publicada en junio de
2011)

financieros; Informacion a revelar —

Compensacion de activos con pasivos

financieros (publicada en diciembre
2011)

los planes de beneficios definidos puesto que uno
de los cambios fundamentales es la eliminacion

Introduccién a nuevos desgloses relacionados
con la compensacion de activos y pasivos
financieros de NIC 32

Mejoras a las NIIF Giclo 2009-2011

(publicada en mayo de 2012)

Periodos anuales iniciados a partir del 1
de enero de 2013

Periodos anuales iniciados a partir del 1
de enero de 2013

Modificaciones menores de una serie de normas.

Interpretacion IFRIC 20: Costes de
exiraccion en la fase de produccion de
una mina a clelo abierto (publicada en
oclubre de 2011)

El Comité de Interpretaciones de las NIIF aborda
el tratamiento contable de los costes de
eliminacién de materiales residuales en las minas
a cielo abierto.

Periodos anuales iniciados a partir del 1
de enero de 2013
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Las normas con mayor impacto en los estados financieros semestrales resumidos consolidados del Grupo
son la modificacion de la NIC 19 y la NIIF 13.

En relacion a la NIC 19, el cambio fundamental afecta al tratamiento contable de los planes de beneficios
definidos, puesto que elimina la "banda de fluctuacién” por la que, hasta el 31 de diciembre de 2012, es
posible elegir diferir cierta porcion de las ganancias y pérdidas actuariales. A partir de la entrada en vigor de la
modificacion, todas las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en el Patrimonio Neto.
La politica contable utilizada por el Grupo con anterioridad a la entrada en vigor de esta modificacion consistia
en aplicar la "banda de fluctuacién” y, por tanto, diferir una determinada porcion de las pérdidas y ganancias
actuariales en los planes de prestacion definida de la filial americana Giant Cement Holding, Inc. Por tanto,
esta modificacion en la NIC 19 ha supuesto que el importe de las ganancias y pérdidas diferidas en virtud de
la "banda de fluctuacion” hayan sido imputadas al Patrimonio Neto. La cuantificacion del impacto originado
por la entrada en vigor de esta norma se detalla en la Nota 1-f.

En cuanto a la NIIF 13, el cambio mas significativo se refiere a la modificacion de la definicion del valor
razonable de los pasivos financieros, pasando de basarse en la cancelacion del pasivo con la contraparte a
hacerlo en el precio que se pagaria por transferirlo a un tercero, lo que implica que el riesgo propio de credito
debe reflejarse en esta valoracion. Asi pues, las entidades que no estaban considerando el riesgo propio de
crédito en la valoracién a valor razonable de los derivados pasivos deberan registrar el impacto de su
inclusion en el ejercicio de primera aplicacion de la NIIF 13 de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y
ganancias junto con el resto de la variacion de valor razonable de los derivados, es decir, asimilandolo a
cualquier otro cambio en las estimaciones contables. El Grupo ha evaluado el riesgo de crédito en relacion a
sus instrumentos financieros derivados, cuya valoracion al 30 de junio de 2013 es de 808 miles de euros,
siendo su vencimiento en 2014 y 2016, concluyendo que el efecto de la aplicacion de la modificacion de esta
norma no es significativo en los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados.

c) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos para la elaboracién de los estados
financieros semestrales resumidos consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracion se indican en la Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
gjercicio 2012,

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en
funcién de la mejor informacion disponible, se refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual,

2. La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 5.3 y 5.4 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2012),

3. La valoracion de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de los mismos (Notas 5.2 y 9 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y Nota 5),

4. La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
(Notas 5.18, 519 y 16 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y Nota 10),

5. Los costes futuros para la restauracién de canteras (Nota 5.4 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012),
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6. Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo (Notas 520 y 16 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y Nota 10),

7. El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 14 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2012y Notas 7y 11).

8. La gestion del riesgo financiero.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio o en ejercicios posteriores; lo que se
haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo
los efectos del cambio de estimacidon en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
afectados.

d) Cambios en criterios contables, errores y estimaciones contables

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2012,

Asimismo, en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 no se han producido cambios en los
criterios contables a excepcion de los originados por la aplicacion retroactiva de las mismas que han entrado
en vigor en el ejercicio 2013 indicadas en el apartado b) anterior.

e) Provisiones y pasivos contingentes

En la Nota 16 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 se facilita informacion sobre las provisiones y pasivos
contingentes a dicha fecha. Los cambios producidos durante el primer semestre del ejercicio 2013 se indican
en la Nota 10,

f) Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos con
la informacion del ejercicio 2013.

Tal y como se describe en la Nota 15, la Direccion del Grupo inici6 de forma activa, durante el segundo
semestre del ejercicio 2011, un proceso formal para la desinversion en la filial del Grupo Giant Cement
Holding, Inc. Se consideraba la venta como altamente probable, lo que, junto con el cumplimiento del resto de
requisitos requeridos por la NIIF 5, supuso la clasificacion como activo no corriente mantenido para la venta
de la participacion en dicha filial y su consideracion como actividad interrumpida, en la medida en que se
interrumpia la actividad desarrollada por el Grupo en el mercado geografico americano. Durante el segundo
semestre del 2012, la ruptura de las negociaciones establecidas con los posibles compradores asi como la
exigencia establecida en el contrato de reestructuracion (Nota 17.1 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2012) de que la sociedad americana continuara formando parte del Grupo Cementos Portland
Valderrivas, llevo a la Direccion del Grupo a abandonar el mencionado proceso de desinversion.

En consecuencia, y dado que dejan de cumplirse las condiciones necesarias para identificar la actividad como
interrumpida, se procedid a consolidarla en el cierre del ejercicio 2012 conforme a la NIIF 5, el Grupo ha re-
expresado las cifras comparativas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del estado de flujos de
efectivo consolidado del primer semestre del ejercicio 2012 en el que se mantenia registrado como actividad
interrumpida, registrando en los diferentes epigrafes de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados los importes correspondientes al Grupo Giant Cement. En consecuencia, la cuenta de pérdidas
y ganancias resumida consolidada y el estado de flujos de efectivo resumido consolidado del periodo de 6
meses terminado el 30 de junio de 2012, incluidos a efectos comparativos en estos estados financieros
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resumidos consolidados semestrales no coincide con los elaborados por el Consejo de Administracion del
Grupo con fecha 25 de julio de 2012. El efecto en la cuenta de resultados semestral resumida consolidada y
en el estado de flujos de efectivo semestral resumido consolidado del ejercicio 2012 se detalla en la Nota 15.

De igual forma, como consecuencia de la entrada en vigor de la NIC 19 Retribuciones a los empleados, el
Grupo ha registrado su impacto con efecto retroactivo en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2012,
motivo por el cual, el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012 difiere con el
correspondiente al incluido en las CCAA consolidadas del ejercicio 2012. En este sentido, los importes
recogidos por esta modificacion han supuesto una disminucién en Reservas por importe de 18.129 miles de
euros, una disminucion en Intereses minoritarios por importe de 6.483 miles de euros, un incremento de
pasivos de 40.205 miles de euros y el reconocimiento de un activo por impuesto diferido de 15.593 miles de
euros.

g) Principio de empresa en funcionamiento

El Grupo Cementos Portland Valderrivas finalizé con éxito en julio de 2012 el proceso de refinanciacion de
sus principales deudas financieras sobre la base de un plan de negocio elaborado por la Direccién del Grupo
y revisado por un tercero independiente. La negativa evolucion de los mercados donde opera el Grupo ha
motivado la reevaluacion de dicho plan de negocio, incorporando medidas adicionales necesarias para la
adaptacion de las capacidades productivas a las necesidades previstas en los mercados en los que opera,
incluyendo dos expedientes de regulacion de empleo que afectan a la estructura corporativa, a las fabricas de
cemento y a las areas de negocio, asi como el cierre de las plantas productivas de hormigén, arido y mortero
que no generan valor o no son estratégicas para el Grupo.

Por otra parte, el nuevo contrato de financiacion sindicado exige el cumplimiento de una serie de ratios
financieros, sobre la base de magnitudes consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas, excluyendo
el subgrupo Giant Cement Holding,Inc., relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de
endeudamiento financiero neto en relacion con el EBITDA. La medicién de los ratios se lleva a cabo
semestralmente, y el incumplimiento de los mismos podria conllevar el vencimiento anticipado del préstamo
de acuerdo con los términos de éste. Al 30 de junio de 2013 se incumplen determinados ratios financieros, si
bien éstos tienen unicamente caracter informativo de acuerdo a lo establecido en el contrato de financiacion.
A partir del 31 de diciembre de 2013 el cumplimiento de estos ratios es obligatorio. Estos ratios estan basados
en parametros altamente sensibles a la evolucion del negocio, existiendo un elevado riesgo de incumplimiento
de los mismos al 31 de diciembre de 2013 conforme a la evolucién actual del negocio. No obstante, la referida
financiacion contempla mecanismos de correccion del incumplimiento de ratios financieros mediante
aportaciones adicionales de fondos.

Asimismo, el contrato de financiacién sindicado establece como primer vencimiento el 30 de junio de 2014,
por importe de 50 millones de euros.

La Direccion del Grupo considera que en base a los efectos positivos que tendra la aplicacion del denominado
‘Plan NewVal “asi como los asociados a la restructuracién de la plantilla y a la adaptacion de la capacidad
preductiva de las fabricas y plantas a la actual demanda existente en el mercado, el Grupo sera capaz de
cumplir con sus obligaciones derivadas de los contratos de financiacion, considerando adicionalmente,
determinadas desinversiones de activos no estratégicos, motivo por el cual ha elaborado los presentes
estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondientes al periodo de 6 meses terminado
el 30 de junio de 2013 bajo el principio de empresa en funcionamiento, y manteniendo la financiacion
registrada conforme a su vencimiento original.

h) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, las transacciones del mismo estan intimamente ligadas a
la evolucion del sector de la construccion, por lo que sus ventas evolucionan durante el afio en la misma
medida.
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i) Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

J) Hechos posteriores

Con fecha 13 de junio de 2013, el Grupo Cementos Portland Valderrivas comunico a los representantes de
los trabajadores formalmente el inicio del periodo de consultas del despido colectivo en el negocio de
cemento y estructura, por causas organizativas econémicas y de produccion, para la extincion de 227
contratos de trabajo, asimismo se procedié a comunicar esta circunstancia a la Direccion General de Empleo
del Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

Con fecha 17 de julio se alcanz6 un Pre-acuerdo que establece la extincion de 166 puestos de trabajo que ha
sido ratificado por ambas partes el 23 de julio de 2013 .

Asimismo, con fecha 18 de junio de 2013 el Grupo Cementos Portland Valderrivas comunicé a los
representantes de los trabajadores formalmente el inicio del periodo de consultas del despido colectivo en los
negocios de hormigon, arido, mortero y transporte, por causas organizativas econdmicas y de produccion,
para la extincion de 318 contratos de trabajo, asimismo se procedié a comunicar esta circunstancia a la
Direccion General de Empleo del Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

Con fecha 22 de julio se alcanzé un Pre-acuerdo que establece la extincion de 294 puestos de trabajo que a
fecha de elaboracion de los presentes estados financieros semestrales se encuentra pendiente de ratificacion.

k) Estado de flujo de efectivo resumido consolidado

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

* Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

 Actividades de explotacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion
o financiacion.

¢ Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como de
otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

* Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamaiio y composicién de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se ha considerado
como “efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depositos bancarios a la vista, asi como aquellas
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2. Cambios en la composicidn del Grupo

En la Nota 3 y Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012, se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo
que fueron consolidadas a dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.
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Durante los primeros seis meses del ejercicio 2013 se han producido los siguientes cambios en el perimetro
de consolidacion:

o El 25 de febrero de 2013 el Grupo Cementos Portland Valderrivas ha firmado un acuerdo de permuta
de acciones con el Grupo CRH. En virtud de este contrato, el Grupo ha entregado su participacién
del 89,03% en el capital social de Cementos Lemona, S.A., recibiendo a cambio el 26,34% de las
acciones de Corporacion Uniland, S.A., en poder del Grupo CRH. De este porcentaje ha recibido de
manera directa el 6,5% y mediante la adquisicion del 100% de las sociedades Sagarra Inversiones,
S.L. y Freixa Inversiones, S.L. el resto de participaciones de Corporacién Uniland, S.A. Los efectos
de esta permuta en la cuenta de resultados consolidada y en el Patrimonio Neto consolidado del
primer semestre del ejercicio 2013 se detallan en la Nota 15, generandose un beneficio antes de
impuestos por importe de 89,8 millones de euros registrados en el epigrafe "Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidadas
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013. Dicha operacion,
conforme a la NIIF 3, y dado que el Grupo mantenia el control del Grupo Uniland con anterioridad a
la norma, ha supuesto el registro de la diferencia entre el valor razonable de la participacion
permutada y el patrimonio adquirido por importe de 140 millones de euros como menaores reservas
asociadas al Grupo Uniland.

o El 25 de febrero de 2013, enmarcado en la operacion descrita en el parrafo anterior, Uniland
Internacional, BV ha realizado la venta del 100% de su participacién en Southern Cement, Ltd
(sociedad domiciliada en el Reino Unido) al Grupo CRH, por importe aproximado de 22,1 miliones de
euros, y generando un beneficio antes de impuestos por importe de 152 millones de euros
registrados en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias resumidas consolidadas al 30 de junio de 2013. Las ventas aportadas por
Southern Cement, Ltd en el ejercicio hasta la fecha de venta han ascendido a 1.675 miles de euros
(7.547 miles de euros durante los seis primeros meses de 2012), y un resultado bruto de explotacion
de 237 miles de euros (471 miles durante los seis primeros meses de 2012).

o Portland, S.L. ha adquirido en el primer semestre de 2013, 240 acciones, el total de las acciones que
quedaban en propiedad de terceros de Corporacion Uniland, S.A, por importe de 95 miles de euros.
Tras estas compras, la participacion en Corporacién Uniland, S.A. asciende al 100%.

Los estados financieros semestrales resumidos consolidados no incluyen el efecto fiscal que, en su caso,
pudiera producirse como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las sociedades consolidadas
en el patrimonio de la Sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como
fuente de autofinanciacion en cada sociedad consolidada.

3. Dividendos pagados por la Sociedad

En el primer semestre de los ejercicios 2013 y 2012 no se destind importe alguno al pago de dividendos de
acuerdo con las respectivas distribuciones del resultado de los ejercicios 2012 y 2011 aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A.

4. Informacion por segmentos

En la Nota 8 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir sus
segmentos operativos. Durante el primer semestre del ejercicio 2013 no se han producido variaciones en los
criterios utilizados por el Grupo en el gjercicio 2012.

A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actlividades.

12
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Informacién de segmentos por areas geograficas

El cuadro siguiente muestra el desglose del importe neto de la cifra de negocios consolidado del Grupo por
areas geograficas:

Importe neto de la cifra
de negocios
(Miles de euros)

30.06.13 30.06.12
Espafa 112.173 180.008
Estados Unidos 83.667 73.730
Tlnez 43.357 44.427
Reino Unido 13.536 17.811
Otros 17.480 22.321
Total 270.213 338.297

5. _Inmovilizado intangible
a) Fondo de comercio

Composicién del saldo y movimientos significativos:

El desglose del saldo del epigrafe "Fondo de comercio” de los balances de situacion resumidos
consolidados, en funcion de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Miles de euros
30.06.13 31.12.12

Entidades dependientes -
Grupo Corporacion Uniland 583.082 583.082
Giant 27.243 27.013
Cementos Atlantico (Fabrica Alcala de Guadaira) 113.505 113.505
Canteras de Alaiz, S.A. 4,332 4.332
Cementos Alfa, S.A. 3712 3.712
Hormigones Reinosa, S.A.U. 1 1

Total 731.875 731.645

Las politicas del analisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de
comercio en particular, se describen en la Nota 5.5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012.

El deterioro de valor de los fondos de comercio, se describe en la Nota 9.1 de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.

La variacion del ejercicio corresponde exclusivamente al efecto de las diferencias de cambio asociadas al
fondo de comercio del Grupo Giant Cement, denominado en délares americanos.

De acuerdo con los metodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
dispone la Direccion del Grupo, durante los seis primeros meses de 2013 no se ha identificado Ia
existencia de indicadores de deterioro relevantes en los fondos de comercio afectos a test de deterioro.
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Asimismo, en relacion con el fondo de comercio asociado al Grupo Uniland, tal y como se indica en la Nota 9
el fondo de comercio asociado a la operacion de permuta del afio 2013 ha sido registrado contra Patrimonio,
manteniendo actualmente, después de la adquisicion en 2013 de las 240 acciones en manos de terceros el
100% de la participacion de la Sociedad y cansecuentemente del valor de sus flujos futuros de efectivo.

Andélisis del deterioro de los fondos de comercio

En la Nota 9.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 se detallan las hipotesis clave utilizadas por el Grupo en la
elaboracion de los test de deterioro de los fondos de comercio.

Las principales variaciones en las hipétesis clave utilizadas en la elaboracion de los test de deterioro de los
fondos de comercio al 30 de junio de 2013 en relacion a las utilizadas en el ejercicio 2012 son las siguientes:

Volumen de produccion y ventas:

Partiendo del plan de negocio elaborado en 2012 que fue revisado por una firma de reconocido prestigio,
durante los primeros meses de 2013, el Grupo ha ajustado su plan de negocio en base a los datos reales de
volumenes y a las expectativas de corfo plazo de las organizaciones sectoriales. Asimismo se han
considerado los efectos de las actuaciones que el Grupo ha comenzado a ejecutar durante 2013 para adaptar
la capacidad del Grupo a la situacion del mercado, como parte de su estrategia.

En cuanto a las hipotesis principales, este plan contempla una caida del mercado domestico en 2013 en torno
al 20%, que se suavizara en 2014 con una caida adicional del 5%, contemplandose una minima reduccién
para 2015, y el inicio de la recuperacion del mercado a partir de entonces. En cuanto a los precios, el
crecimiento esta en linea las proyecciones utilizadas a cierre del ejercicio 2012,

Para el mercado americano se estima una recuperacion de cuota de mercado en 2013 en linea con los datos
reales a junio, y un crecimiento posterior de la demanda en linea con lo estimado por la Portland Cement
Association. En relacion a los precios se proyecta un incremento de precios para el corto y medio plazo
entorno al 6% y en linea con la inflacion para el largo plazo.

Tasa de descuento:

Se ha utilizado una tasa del 7,73% para las sociedades espafiolas, de acuerdo con la metodologia indicada
en la Nota 5.5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012. Esta tasa supone una prima de 306
puntos basicos sobre la el tipo de interés a largo plazo (Bono del Estado Espariol a 10 afios) publicado por el
Banco Central Europeo a fecha de junio de 2013. Para el test de deterioro de las sociedades americanas se
ha utilizado una tasa del 8,12%, que supone una prima de 564 puntos basicos sobre el tipo de interés a largo
plazo (Bono americano a 10 afios).

Analisis de sensibilidad de los fondos de comercio

La sensibilidad de los test de deterioro de los principales fondos de comercio del Grupo al 30 de junio de 2013
se detalla a continuacion:

"

» El test del fondo de comercio del Grupo Corporacion Uniland soporta hasta una tasa de descuento
del 8,26%. Asimismo soportaria una caida de flujos de hasta un 8% respecto a los flujos
proyectados.

Y

El test del fondo de comercio de |a fabrica de Keystone (Giant) soporta hasta una tasa de descuento
del 9,7%. Asimismo soportaria una caida de flujos de hasta un 18% respecto a los flujos
proyectados.
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» El test de Cementos Atlantico (Fabrica de Alcala de Guadaira) soporta hasta una tasa de descuento
del 12,4%. Asimismo soportaria una caida de flujos de hasta un 50% respecto a los flujos
proyectados.

Al 30 de junio de 2013 la Direccion del Grupo considera validas todas las hipotesis realizadas a la fecha de
elaboracion de los test de deterioro.

b) Otros activos intangibles

Durante el primer semestre de 2013 y 2012 no se han producido pérdidas de valor de elementos clasificados
como "Otros activos intangibles”.

o Derechos de emision

El Grupo sigue la politica de registrar como un activo intangible no amortizable los derechos de emision de
CO;. Los derechos recibidos gratuitamente conforme a los correspondientes planes nacionales de asignacion
se valoran al precio de mercado vigente en el momento en que se reciben, registrando un ingreso diferido por
el mismo importe.

El 1 de enero de 2013 comenzo |la tercera fase del comercio europeo de los derechos de emision, que se
extendera hasta el 31 de diciembre de 2020. A diferencia del periodo 2008-2012, el periodo de asignacion
2013-2020 posee mecanismos de ajuste a la asignacion gratuita, siendo preciso producir al menos el 50% de
la produccion histérica en un afo dado para mantener el 100% de la asignacion gratuita del afio siguiente.

La asignacion preliminar anual de las sociedades del Grupo es de 6.832 miles de toneladas anuales de CO2
para el periodo 2013-2020, un 11,99 % menor que la asignacion anual del plan anterior. Esta cantidad es el
producto de la actividad histarica, entendida como la mediana de produccion de clinker de los afios 2005-
2008, y del factor de emision del 10% mas eficiente del sector en 2007-2008, Esta asignacion tiene caracter
provisional ya que podria verse reducida ligeramente, fruto de la aplicacion del factor de correccion
intersectorial pendiente de definir. Como se ha mencionado anteriormente, la asignacién definitiva de 2013-
2020 estara sujeta a ulteriores reducciones en funcion de la produccion real de clinker en el afio anterior a la
asignacion, segun unos umbrales de produccion minima.

A fecha de elaboracion de los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados no se
habian recibido los derechos de emision correspondientes a la asignacion del ejercicio 2013.

El coste por la emision de gases de efecto invernadero, que ha ascendido a 7.076 miles de euros durante el
primer semestre de 2013 (13.675 miles de euros durante el primer semestre de 2012), se ha registrado con
cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2013 y 2012. Paralelamente, se ha
registrado contra el mismo epigrafe y por el mismo importe la aplicacion de la subvencion por los derechos
asignados de forma preliminar.

Durante el primer semestre del ejercicio 2013 el Grupo ha procedido a la venta de 493 miles de derechos de
emision (1.105 miles de derechos de emision durante el primer semestre de 2012) a diversas entidades a su
valor de mercado, generandose un ingreso por estas operaciones por importe de 2.172 miles de euros
(11.587 miles de euros en el primer semestre de 2012), registrado en el epigrafe “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2013 (Nota 16).

6. Inmovilizado material

a) Movimiento en el periodo

Duraqte el pr_imer semestre de 2013 y 2012 se realizaron adquisiciones de elementos de Inmovilizado
material por importe de 2,306 y 7.127 miles de euros, respectivamente. Estas adiciones corresponden,
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principalmente, a inversiones encaminadas a aumentar la valorizacion energética de combustibles
alternativos en las plantas productivas del Grupo.

Durante el primer semestre de 2013 y 2012 se realizaron retiros de elementos de Inmovilizado material por un
valor neto contable de 2.6523 y 228 miles de euros, respectivamente, generando una pérdida neta por ventas
de 744 miles de euros (7 miles de euros de pérdida neta por ventas en el primer semestre de 2012),
registrados en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas
y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2013 y 2012.

b) Pérdidas por deterioro

Las sociedades del Grupo pertenecientes a los segmentos del mortero, arido y hormigén han registrado
durante el primer semestre provisiones por deterioro, con cargo al epigrafe "Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 adjunta, relacionados con activos materiales
afectos a plantas productivas cerradas o en proceso de cierre consecuencia del plan de reestructuraciéon que
el Grupo esta llevando a cabo para adaptarse a las nuevas condiciones de mercado, por importe de 31.691
miles de euros, de los que 15.592 miles de euros corresponden al deterioro del incremento de valor asignado
a los activos deteriorados.

El citado deterioro se ha realizado de acuerdo a las valoraciones disponibles de expertos independientes de
los activos afectos al plan de reestructuracion o adaptacion de capacidad productiva.

¢) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2013 y 2012 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizado material.

7. Activos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de
diciembre de 2012, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion;

Miles de Euros
30/06/2013
Activos Inversiones
Financieros Prestamos y Mantenidas
Activos Financieros: Disponibles Partidas a hasta el
Naturaleza / Categoria para la Venta Cobrar Vencimiento Total

Instrumentos de patrimonio 1.299 - - 1.299
Oftros activos financieros - 1.446 19.352 20.798
No corrientes 1.299 1.446 19.352 22.097
Otros activos financieros - 1.299 3.838 5137
Corrientes - 1.299 3.838 5.137
Total 1.299 2.745 23.190 27.234
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Miles de Euros
31/12/2012
Activos
Financieros Inversiones
. ) ) Disponibles | Préstamos [ Mantenidas
Activos Financieros: parala |y Partidas | hastael
Naturaleza / Categoria Venta a Cobrar | Vencimiento Total

Instrumentos de patrimonio 1.016 - - 1.016
Otros activos financieros - 1.812 14.223 16.035
Largo plazo / no corrientes 1.016 1.812 14.223 17.051
Otros activos financieros E 12.669 3.876 16.545
Corto plazo / corrientes - 12.669 3.876 16.545
Total 1.016 14.481 18.099 33.596

La disminucién producida en la categoria “Activos financieros — Otros activos financieros” durante el ejercicio
2013 se debe a la cancelacion del saldo pendiente por préstamos concedidos por sociedades del Grupo a
sociedades del Subgrupo Lemona, cuyos activos y pasivos se clasificaron como actividad interrumpida en
2012 (Nota 15), por importe de 8.706 miles de euros y que han sido cancelados en febrero de 2013 al
realizarse la operacion de permuta de acciones con el Grupo CRH, descrita en la Nota 15.

Adicionalmente, el incremento producido en otros activos financieros no corrientes, se debe principalmente a
las fianzas constituidas para garantizar avales por la matriz y su filial Giant Holding Inc.

b) Correcciones de valor por deterioro

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe "Activos financieros no corrientes”
del balance de situacion resumido consolidado en los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2013
y 30 de junio de 2012 no ha sido significativo en las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012,

8. Existencias

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe "Existencias” del balance de
situacion resumido consolidado en los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2013 y 30 de junio
de 2012 no ha sido significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
correspondiente a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012.

No hay importes significativos de existencias valoradas cuyo coste de adquisicion sea inferior a su valor neto
de realizacion, ni compromisos de compra o venta de existencias por importes significativos.

9. Patrimonio neto

a) Capital emitido

Al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, el capital social de |la Sociedad dominante esta
representado por 37.930.733 acciones al portador de 1,5 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

El unico accionista con una participacion superior al 10% en el capital social de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es Fomento de Construcciones y
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Contratas con una participacion nominal al 30 de junio de 2013 sin considerar |a autocartera, del 69,95% y del
71,58% considerando la autocartera.

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 estaban admitidas a cotizacion calificada en las Bolsas de
Madrid y Bilbao la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante del
Grupo.

b) Ganancias acumuladas y otras reservas

Las variaciones mas significativas reflejadas en el estado total de cambios en el patrimonio neto resumido
consolidado correspondiente a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y el 30 de junio
de 2012 son las siguientes:

o Diferencias de conversion

El epigrafe "Diferencias de conversion” del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido
consolidado correspondiente a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y el 30 de
junio de 2012 recoge las diferencias de cambio reconocidas en el patrimonio neto como resultado del
proceso de consolidaciéon.

Las diferencias de conversion han disminuido durante el primer semestre del ejercicio 2013 en un importe
de 1,377 miles de euros, principalmente por la depreciacion del délar americano respecto al euro
(aumento de 4.243 miles de euros durante el primer semestre del ejercicio 2012, principalmente por la
apreciacion del dolar americano).

o Reservas en sociedades consolidadas e intereses minoritarios

El Grupo ha registrado un cargo a reservas por el importe satisfecho en concepto de plusvalias surgidas
en la operacion de permuta de participaciones comentada en la Nota 15 por importe de 140 millones de
euros por la diferencia entre el valor razonable de los activos entregados y los recibidos, no registrandose
como fondo de comercio al ponerse de manifiesto en la adquisicién de participaciones adicionales en
Corporacion Uniland, S.A., sobre la que el Grupo ya ejercia el control con anterioridad. Asimismo, se ha
registrado la baja de los intereses minoritarios de las participaciones entregadas en la operacion de
permuta, por un importe de 174 millones de euros.

10. Provisiones

a) Composicion

La composicion del saldo de este capitulo se indica a continuacion:
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Miles de Euros
30-06-13 31-12-12

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes:

Litigios y otros 8.526 8.093

Pensiones y seguros médicos 55.866 57.610

Actuaciones medioambientales 11.779 11.767
Provisiones no corrientes 76.171 77.470
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes:

Ajuste de estructura (Nota 17) 29.146 -

Otros - 611
Provisiones corrientes 29.146 611

Durante el primer semestre del ejercicio 2013 el Grupo ha planteado a los sindicatos mayoritarios un plan de
reestructuracion tanto en las fabricas de cemento como en las areas de negocio y estructura corporativa, que
afecta a un total de 545 trabajadores. En este sentido, el Grupo ha dotado, al 30 de junio de 2013, una
provision por importe de 29.146 miles de euros en el epigrafe "Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada, correspondiente a la mejor estimacion de la Direccion del Grupo de los
costes relacionados con las decisiones que se han venido adoptando.

Por su parte tanto las cifras al 31 de diciembre de 2012 como al 30 de junio de 2013 incluyen la aplicacion de
la NIC 19, el importe correspondiente a pasivos por pensiones y seguros médicos relativos al subgrupo Giant.

b) Litigios

En las Notas 16 y 20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012 se describen los principales litigios de naturaleza fiscal y legal que
afectaban al Grupo a dicha fecha.

Durante el primer semestre del ejercicio 2013 no se han iniciado contra el Grupo litigios nuevos que se
consideren significativos ni se han producido variaciones significativas en los litigios existentes.

Como parte del acuerdo de permuta de acciones que se firmoé el 25 de febrero de 2013 entre el Grupo
Cementos Portland Valderrivas y el Grupo CRH, descrito en la Nota 15, el Grupo CRH ha retirado la demanda
que tenia presentada ante el Juzgado Mercantil de Barcelona por la que impugnaba la operacién realizada el
30 de diciembre de 2010 por la que Cementos Portland Valderrivas, S.A., Cementos Lemona, S.A. y Telsa y
Cia, S.A. vendieron sus participaciones en el Grupo Giant Cement Holding, Inc. a una empresa
norteamericana, filial de Uniland Internacional, BV, sociedad holandesa, cabecera del area internacional del
Grupo Corporacién Uniland, igualmente del Grupo Cementos Portland Valderrivas, por un precio valor
empresa de 700 millones de doélares, solicitando la nulidad o, en su caso anulabilidad de los acuerdos
alcanzados en el seno de Corporacion Uniland, S.A., autorizando la operacién de adquisicion acordada por
los 6rganos de administracién de Uniland Internacional, B.V.

La Direccion del Grupo estima que los pasivos que, en su caso, se puedan derivar como resultado de los
litigios actualmente en curso no tendran un efecto significativo en los estados financieros resumidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013.

20



mutualidad general

Ne 478384 H

0,06 Euros

E! importe total de los pagos derivados del resto de litigios efectuados por el Grupo durante los seis primeros
meses de 2013 y 2012 no es significativo en relacion con los presentes estados financieros semestrales
resumidos consolidados.

11. Pasivos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de
diciembre de 2012, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30-06-2013
Debitos y |Instrumentos
Pasivos Financieros: Partidas a | financieros
Naturaleza / Categoria Pagar derivados Total
Deudas con entidades de crédito 905.326 - 905.326
Obligaciones y otros valores negociables 334.426 - 334.426
Otros pasivos financieros 111.998 94 113.912
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros no corrientes | 1.351.750 94 | 1.351.844
Deudas con entidades de crédito 62.496 - 62.496
Obligaciones y otros valores negociables 384 . 384
Otros pasivos financieros 240 714 954
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes 63.120 714 63.834
Total 1.414.870 808 | 1.415.678
Miles de Euros
31-12-2012
Débitos y |Instrumentos
Pasivos Financieros: Partidas a| financieros
Naturaleza / Categoria Pagar derivados Total
Deudas con entidades de crédito 951.538 -| 951.538
Obligaciones y otros valores negociables 327.517 - 327.517
Otros pasivos financieros 42 605 1.361 45.818
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros no corrientes | 1,321.660 1.361| 1.323.021
Deudas con entidades de crédito 74.658 - 74.657
Otros pasivos financieros 14.977 - 14.977
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes 89.635 - 89.635
Total 1.411.295 1.361| 1.412.656

En virtud de la operacion de permuta realizada en febrero de 2013 con el Grupo CRH, Cementos Portland
Valderrivas, S.A. y otras sociedades del Grupo se han subrogado en los contratos de financiacion de
Cementos Lemona, S.A. y cualquier sociedad dependiente de ésta, asumiendo el total del endeudamiento
mantenido por el Grupo Lemona a esa fecha, siendo la principal deuda correspondiente al tramo B2 del
contrato de financiacién sindicado, la cual ascendia a 20.785 miles de euros a la fecha de la subrogacion,

Las principales variaciones reflejadas en los epigrafes "Deudas con entidades de crédito — Débitos y partidas
a pagar” corresponden con las amortizaciones realizadas en los meses de enero y febrero de 2013 como
consecuencia de la aportacion de 65.000 miles de euros desembolsada por el accionista mayoritario,
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., el 2 de enero de 2013 y el importe recibido de la venta del
100% de su participacion en Southern Cement, Ltd (sociedad domiciliada en el Reino Unido) al Grupo CRH,
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por importe aproximado de 22,1 millones de euros. En este sentido, las variaciones mas significativas de la
Financiacion del Grupo, detallada en la Nota 17 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, durante el primer semestre
del ejercicio 2013 son las siguientes:

o  Cementos Portland Valderrivas, S.A. ha amortizado un importe de 33.600 miles de euros.

o Portland, S.L. ha amortizado un importe de 48.175 miles de euros.

Esta financiacion exige el cumplimiento de una serie de ratios financieros, sobre la base de magnitudes
consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas, excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding,Inc.,
relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de endeudamiento financiero neto en relacion con el
EBITDA. La medicion de los ratios se lleva a cabo semestralmente, y el incumplimiento de los mismos podria
conllevar el vencimiento anticipado del préstamo de acuerdo con los términos de éste. A partir del 31 de
diciembre de 2013 el cumplimiento de estos ratios es obligatorio, siendo su incumplimiento causa de
amortizacion anticipada. Cabe destacar que estos ratios son altamente sensibles a la evolucion del negocio si
bien la citada financiacion contempla mecanismos de correccion en caso de incumplimiento, mediante
aportaciones adicionales de fondos.

El Grupo ha clasificado en el pasivo corriente 50.000 miles de euros cuyo vencimiento es el 30 de junio de
2014 de acuerdo al calendario ordinario de vencimientos del préstamo sindicado.

La principal variacion en el epigrafe “Otros pasivos financieros no corrientes - Débitos y partidas a pagar” se
debe al registro de la aportacion de 65.000 miles de euros desembolsada por FCC el 2 de enero de 2013,
segun los compromisos mencionados en la Nota 17.2.1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.

El importe de las lineas de créditos no dispuestos al 30 de junio de 2013 asciende a 4.400 miles de euros
(8.073 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

12. Garantias comprometidas con terceros

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras y
aseguradoras, garantias presentadas ante terceros por importe de 60.110 y 77.630 miles de euros,
respectivamente. Dichas garantias corresponden principalmente a avales prestados ante organismos
publicos para garantizar la restauracion de los espacios naturales sujetos a la explotacion de canteras y para
cubrir la responsabilidad del negocio cementero. Al 30 de junio de 2013 existen diversos depositos como
garantia de estos avales, tal y como se describe en la Nota 14.4.3 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.

A 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, la financiacion obtenida en el ejercicio 2012 por Giant
Cement Holding, Inc estd garantizada por la practica totalidad de los activos de Uniland Acquisition
Corporation, Giant Cement Holding, Inc y sus filiales significativas, pero sin recurso a la Sociedad dominante.

Adicionalmente, a 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, la deuda refinanciada en el ejercicio 2012
esta garantizada por Cementos Portland Valderrivas, S.A., Portland, S.L., Hormigones y Morteros
Preparados, S.A.U., Aridos y Premezclados, S.A.U, Atracem, S.A.U., Cementos Villaverde, S.L.U., Compaiiia
Auxiliar de Bombeo y Hormigon, S.A.U., Horminal, S.L., Morteros Valderrivas, S.L. y Participaciones Estella 6,
S.L.U.

Asimismo a 30 de junio de 2013 estan pignoradas las acciones de las siguientes filiales: Cementos Alfa, S.A.,
Corporacion Uniland, S.A., Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A., Navarra de Transportes, S.A.,
Hormigones en Masa de Valtierra, S.A., Hormigones Reinares, S.A., Hormigones de la Jacetania, S.A.,
Canteras y Hormigones VRE, S.A., Canteras de Alaiz, S.A. Hormigones Delfin, S.A., Carbocem, S.A.,
Aplicaciones Minerales, S.A., Novhorvi, S.A., Aridos de Navarra, S,A., Hormigones del Baztan, S.L.,
Tratamientos Escombros Almoguera, S.L. y Silos y Morteros, S.L.
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La Direccion del Grupo considera que no se desprenderan pasivos significativos de dichas garantias,
adicionales a los ya registrados.

13. Plantilla media

El detalle de plantilla media por sexos al 30 de junio de 2013 y 2012 es el siguiente:

Numero de Empleados
30-06-13 | 30-06-12

Hombres 2.003 2.724
Mujeres 303 370
2.306 3.094

14. Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, ademas de las entidades dependientes y asociadas, las
sociedades del Grupo FCC, la Alta Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion vy
los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccién pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2013 se han producido gastos con personas, sociedades o
entidades del Grupo por importe de 2.356 miles de euros (2.633 miles de euros en los 6 primeros meses del
ejercicio 2012), no habiéndose producido gastos significativos con otras partes vinculadas en el primer
semestre de 2013 y 2012.

Asimismo, se han producido ventas y prestaciones de servicios, principalmente venta de cemento, con
personas, sociedades o entidades del Grupo por importe de 10.981 miles de euros (15.312 miles de euros en
los 6 primeros meses del ejercicio 2012), y con ofras partes vinculadas por importe de 322 miles de euros
(2.040 miles de euros en el primer semestre de 2012).

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en
transacciones hechas en condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes retribuciones en
especie.

15. Activos no corrientes mantenidos para la venta, pasivos vinculados a activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Al cierre del ejercicio 2012 el Grupo estaba comprometido en un plan de venta de las sociedades Southern
Cement, Ltd y Cementos Lemona, S.A. y su subgrupo, que suponia la pérdida de control de estas sociedades
y que esperaba finalizar en el ejercicio 2013. Dado que al 31 de diciembre de 2012 se cumplian los requisitos
establecidos en la NIIF 5 para que dichos activos fueran clasificados como un grupo enajenable de
elementos, al cierre del ejercicio 2012 los activos y pasivos de la sociedad dependiente se integraron
globalmente, pero se reclasificaron a los epigrafes “Activos no corrientes mantenidos para la venta" y
“Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”, tal y como se describe en la Nota 21
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012,

El 25 de febrero de 2013 el Grupo Cementos Portland Valderrivas firmé un acuerdo de permuta de acciones
con el Grupo CRH. En virtud de este contrato, el Grupo Cementos Portland Valderrivas entrega su
participacion del 99,03% en el capital social de Cementos Lemona, S.A. y los saldos deudores que las
sociedades del subgrupo Lemona mantenian con el resto del sociedades del Grupo, recibiendo a cambio el
26,34% de las acciones de Corporacién Uniland, S.A., en poder del Grupo CRH. De esta forma el Grupo
Cementos Portland Valderrivas incrementé su participacion hasta el 99,999955% del Grupo Uniland.
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La valoracion de esta operacion se ha realizado basandose en tasaciones externas independientes y en
funcion del valor razonable de los activos recibidos que asciende a, aproximadamente, 321,9 millones de
euros. Esta operacion ha generado una plusvalia bruta contable para el Grupo Cementos Portland Valderrivas
de, aproximadamente, 89,8 millones de euros, como diferencia entre el valor razonable de lo recibido y el
coste contable de lo entregado, sin que haya tenido efecto alguno en la tesoreria del Grupo.

Asimismo, dicha operacion de permuta ha supuesto un cargo a reservas por importe de 140 millones de
euros como consecuencia de la diferencia entre el valor en libros consolidados de la participacion adquirida y
su valor de tasacion, no registrandose como fondo de comercio al ponerse de manifiesto en la adquisicion de
participaciones adicionales en Corporacion Uniland, S.A. sobre la que el Grupo ejercia el control con
anterioridad.

Adicionalmente, se ha registrado la baja de los intereses minoritarios de las participaciones entregadas en la
operacion de permuta, por importe de 174 millones de euros.

Conjuntamente a la operacion anterior, Uniland Internacional, BV ha realizado la venta del 100% de su
participacion en Southern Cement, Ltd. (sociedad domiciliada en el Reino Unido), al Grupe CRH por un precio
de venta aproximado de 22,1 millones de euros. La plusvalia bruta contable de esta operacion para el Grupo
Cementos Portland Valderrivas es de aproximadamente 152 millones de euros, registrados en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado”.

Por otro lado, al cierre del ejercicio 2011 los activos y pasivos de la sociedad dependiente Giant Cement
Holding, Inc se integraron globalmente pero se reclasificaron a los epigrafes “Activos no corrientes
mantenidos para la venta" y "Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”. La
desinversion en esta sociedad, suponia una interrupcion de la actividad desarrollada en Estados Unidos y
cumplia la definicion definida por la NIIF 5 para ser clasificada como operacion interrumpida. Durante el
segundo semestre del 2012, se dejaron de cumplir los requisitos de la NIIF 5 para considerar como
interrumpida la actividad de esta Sociedad. De este modo, el Grupo ha re-expresado las cifras comparativas
de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada y del estado de flujos de efectivo resumido
consolidado de los seis primeros meses del ejercicio 2012, registrando en los diferentes epigrafes de los
estados financieros mencionados los importes correspondientes a Giant Cement Holding, Inc. El efecto en la
cuenta de resultados consolidada y en el estado de flujos de efectivo resumidos consoclidados del periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2012 es el siguiente:

30-06-2012 Miles de
euros
Importe neto de la cifra de negocios 73.730
Gastos de explotacion (74.415)
Resultado de explotacion (685)
Resultado financiero (5.721)
Resultado antes de impuestos (6.408)
Impuesto sobre beneficios 2.442
Resultado después de impuestos de las operaciones interrumpidas (3.964)
Atribuible a intereses minoritarios (1.044)
Atribuible a la Sociedad dominante (2.920)
30-06-2012 Miles de
euros
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.261)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 13.347
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9.426)
Flujos de efectivo netos de operaciones interrumpidas 660
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16. Otros ingresos de explotacién

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
30-06-13 30-06-12
Exceso de provisiones 695 20
Ingresos por arrendamientos 254 283
Otros ingresos de explotacion 10.466 21.275
Otros ingresos de explotacion 11.415 21.578

La partida de “Otros ingresos de explotacion” del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 y
2012 recoge principalmente los resultados obtenidos por las operaciones de venta y permuta de derechos de
emision de gases de efecto invernadero por importe de 2.584 miles de euros (11.587 miles de euros en el
primer semestre de 2012), asi como los ingresos por interrumpibilidad de la energia.

17. Otros resultados

El importe mas significativo recogido en este epigrafe corresponde a diversos gastos no recurrentes
incurridos en el primer semestre del ejercicio 2013 derivados del proceso de ajuste de la estructura del Grupo
a las condiciones actuales de la demanda del mercado (Notas 1-cy 10).

18. Retribuciones

En la Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y a la Alta Direccion
del Grupo.

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012:

Miles de Euros

30-06-2013 | 30-06-2012
Miembros del Consejo de Administracion:
Asistencia a Comisiones 151 157
151 157
Directivos:
Total remuneraciones recibidas por los Directivos 1.335 1.367
1.486 1.524

Las retribuciones de los miembros de Consejo de Administracion que son a su vez Directivos del Grupo
aparecen reflejadas en el epigrafe Total remuneraciones recibidas por los Directivos.
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